NEREVIDIRANO
KONSOLIDIRANO PETROKEMIJA
K A

L UTIN

POLUGODISNJE 1ZVJESCE
GRUPA PETROKEMIJA KUTINA

1ZVIESCE ZA RAZDOBLJE 1.-6. 2018. GODINE
MEDUIZVJESCE ZA RAZDOBLJE 4.- 6.2018. GODINE

— S

/NPK
=

KAN

Kutina, srpanj, 2018. god.



")68 Uvod

2018

U izvjeStajnom razdoblju 1. — 6. 2018. godine Grupa Petrokemija nastavila je poslovati u vrlo slozenoj situaciji
nedovrsenog postupka dokapitalizacije, otezane likvidnosti i nepovoljnih uvjeta u trziSnom okruzenju. Drustvo je uz
podrsku vecinskog vlasnika, dobavljaca prirodnog plina i financijskih institucija odrzalo kontinuitet proizvodnje i
poslovanja, ispunjava obveze prema kupcima, provodi remont postrojenja i investicije nuzne za nastavak poslovanja,
kako bi se sprijeCio nastanak veéih Steta po dionike ovog procesa.

Nastavno na nepovoljnu situaciju u cetvrtom tromjesecju 2017. godine, poslovno okruzenje Petrokemije d.d. u prvom
polugodistu 2018. godine karakteriziraju brojni izazovi. U izvjestajnom razdoblju vrlo jasno su se pokazali negativni ucinci
potpune otvorenosti globalnom trzistu, odnosno izlozenosti Petrokemije d.d. rizicima uzeg i Sireg okruzenja, koji
rezultiraju vrlo visokim troskovima po Drustvo, bez mogucnosti da ono djeluje na njih. Naime, u prvo polugodiste 2018
godine Petrokemija d.d. je prenijela sve dubioze nezavrSenog procesa dokapitalizacije iz 2017. godine, a negativni
financijski ucinci su joS dodatno pojacani:

J visokim rastom cijene naknada za CO, (EU Emission Allowances, novi troskovi i vrijednosno uskladenje obveza iz
prethodnih godina),

J daljnjim rastom nabavne cijene prirodnog plina,

J padom prodajnih cijena mineralnih gnojiva na globalnom trzistu,

J rastom nabavnih cijena dijela ostalih sirovina (MAP, DAP, kalijev klorid),

J padom koli¢ina ukupne prodaje zbog smanjenja prodaje mineralnih gnojiva u prekomorskom izvozu, jer su

trenutne cijene bile znacajno nize od varijabilnih troSkova proizvodnje koje ostvaruje Petrokemija d.d.

Najvedi pojedinacni udar na financijski rezultat ostvaren je zbog rasta cijene emisijskih jedinica CO, (+84,8% u odnosu na
kraj 2017. godine). Rizik korekcije vrijednosti obveze kupovine nedostajuc¢ih emisijskih jedinica CO, nastalih do
31.12.2017. godine nije mogao biti sprijeCen zbog ograni¢enja u likvidnosti drustva, tako da je u izvjestajnom razdoblju
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teretio financijski rezultat u iznosu od 49,2 milijuna kuna. Ako se tome doda i 14,4 milijuna kuna ove naknade za tekuée
prvo polugodiste 2018, godine, proizlazi da se od 176,0 milijuna kuna ostvarenog gubitka u prvom polugodistu 2018.
godine, 63,6 milijuna kuna ili 36% odnosi samo na naknada za CO,.

Sljededa najvaznija stavka koja je utjecala na ostvarenje gubitka u poslovanju je rast cijene prirodnog plina. Ostvarena
cijena prirodnog plina visa je 11,2% od ostvarenog prosjeka u istom razdoblju 2017. godine. Taj rast rezultirao je
dodatnim troSkom od 60,5 milijuna kuna, u odnosu na isto razdoblje prethodne godine i predstavlja 34% ostvarenog
gubitka u prvom polugodistu 2018. godine. Uz postojeée dobavljace prirodnog plina, INA-u d.d. i Prvo plinarsko drustvo
d.o.o., od veljaCe 2018. godine u opskrbu prirodnim plinom uklju¢en je i novi dobavljac plina - Hrvatska elektroprivreda
d.d., koja je isporucivala dio potrebnih koli¢ina plina u izvjeStajnom razdoblju.

Navedene dvije stavke — prirodni plin i naknada za CO, €¢ine 70% ostvarenog gubitka u izvjeStajnom razdoblju. To su
rizici na koje Drustvo nije moglo utjecati u sadasnjem poslovnhom modelu, jer nije moglo ugovoriti povoljniji model
nabavke plina, obzirom da su dobavljaci plina istovremeno i kreditori Drustva i snose rizik naplate relativno visokih
potrazivanja. Zbog prenesenih obveza iz prethodnog razdoblja, Drustvo nije bilo u moguénosti redovito podmirivati
obveze prema dobavlja¢ima prirodnog plina. Isto tako, zbog nedostatka financijskih sredstava za redovne kupovine
emisijskih jedinica CO, (npr. prvoj polovici prethodne godine, kada su cijene emisijskih jedinica bile znacajno nize),
Drustvo je u prvoj polovici ove godine imalo ve¢ spomenuti dodatni gubitak od 49,2 milijuna kuna.

U izvjeStajnom razdoblju doslo je i do rasta cijena ostalih znacajnih sirovina. Prosje¢na ostvarena nabavna cijena glavnih
sirovina za proizvodnju NPK gnojiva - MAP-a visa je od istog razdoblja prethodne godine za 11,1% (izrazeno u USD) i
kalijevog klorida 10,4% (izrazeno u EUR). Promjene tecaja USD i EUR-a prema hrvatskoj kuni utjecale su na Cinjenicu da u
trosSkovima razdoblja Petrokemije d.d. kalijev klorid poraste za priblizno isti iznos, jer je i teCaj EUR-a bio priblizno na istoj
razini (indeks 99,6%), dok je rast cijene MAP-a, zbog pada tecaja USD, u kunskim iznosima neutraliziran. Cijena sirovog
fosfata ispod je razine istog razdoblja prethodne godine.
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Preostalih 30% gubitka (osim cijene prirodnog plina i naknada za emisijske jedinice CO,) €ine svi ostali elementi
poslovanja — manji prihodi zbog niske prodajne cijene i manjih koli¢ina, kamate na kredite, troSkovi tehnicko
tehnoloskih zastoja i drugi troskovi koji nisu mogli biti pokriveni ostvarenim prihodima.

Prodaja mineralnih gnojiva ostvarena je na razini 519 tisuce tona, 5,2% nizoj razini od istog razdoblja prethodne godine,
jer se zbog izrazitog pada prodajnih cijena na svjetskom trziStu nije moglo prodavati ispod pokri¢a direktnih varijabilnih
troSkova proizvodnje, istovremeno rastu cijene sirovina (prirodni plin), a padaju cijene gotovih proizvoda (Urea i KAN).
Proizvodnja mineralnih gnojiva je ostvarena na razini 538 tisuc¢a tona, 6,3% manje od istog razdoblja prethodne godine,
dijelom zbog tehnicko tehnoloskih problema, a dijelom i zbog nepovoljnog stanja na prodajnom trzistu.

Nakon duZeg razdoblja priprema, u ograni¢enim uvjetima financiranja investicija, u ljethom periodu 2018. godine
provodi se opsezan dvogodisnji remont postrojenja Petrokemije d.d., kako bi se osigurala tehni¢ko tehnoloska kondicija
postrojenja za slijedece razdoblje, a djelomicno provele i investicije u modernizaciju i povecanje energetske
ucinkovitosti.

Zbog nedostajuce likvidnosti investicije su u prvom polugodistu tekuce godine ostvarene na razini od 38,7 milijuna kuna,
ali bi u nastavku godine, kroz sveobuhvatan dvogodisnji remont i druge aktivnosti trebalo investirati znacajna financijska
sredstva za koje nisu osigurani dugorocni izvori, ve¢ se sve pokriva na teret tekuceg poslovanja, odnosno ocekivane
dokapitalizacije. ZavrSetak procesa dokapitalizacije trebao bi se povoljno odraziti na uravnotezenje likvidnosti Drustva i
normaliziranje sustava investiranja i modernizacije, koje je trenutno pod znacajnim pritiskom dospjelih obveza prema
dobavljacima za isporuceni prirodni plin.

U trziSnoj poziciji i dalje su nazo¢ni nepovoljni utjecaji koncerna Agrokor na domadéem trzistu i regiji. Poznato je da je
koncern Agrokor, kao organizator poljoprivredne proizvodnje najznacajniji pojedinacni Cinitelj u cjelovitom lancu
stvaranja vrijednosti od ratarske proizvodnje do preradivacke industrije i lanca distribucije hrane, tako da se njegovi
problemi posljedi¢no preslikavaju i na brojne proizvodace hrane razliitog profila i veli¢ine, od obiteljskih poljoprivrednih
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gospodarstava pa do velikih sustava. lako u regiji nema tako veliki znacaj, poremeéaj u poslovanju koncerna Agrokor
imao je utjecaja i na kupce mineralnih gnojiva i na trzistima susjednih zemalja, prije svega Slovenije, Bosne i Hercegovine
i Srbije.

UspjeSan zavrSetak proces nagodbe vjerovnika u koncernu Agrokor, vjerojatno ¢e povoljno utjecati na trend
intenziviranja povecanja prodaje na domacem i regionalnom trziStu mineralnih gnojiva.

Povecanje prodaje na trziStima regije, i posebno domacem trzistu, ciljevi su prodajne strategije tijekom 2018. i 2019.
godine, ali se u prvom dijelu tekuc¢e godine ne ostvaruju zbog nepovoljnih uvjeta u okruzenju. Uspostavljanje direktnih
partnerskih odnosa sa Sto vise direktnih kupaca, potrosaca mineralnih gnojiva, jedan je od pozitivnih rezultata, koji ima
za cilj dugoro€no jacanje konkurentske pozicije Petrokemije d.d. na domacéem trZistu i smanjenje uvoza mineralnih
gnojiva u Republiku Hrvatsku u odnosu na prethodne godine.

Proizvodaci mineralnih gnojiva u Europi pod snaznim su pritiskom konkurencije velikih svjetskih proizvodaca koji imaju
komparativnu prednost jeftinih izvora sirovina, od prirodnog plina do sirovih fosfata, kalijevog klorida i sumpora. U tim
uvjetima, uspjesni europski proizvodaci mineralnih gnojiva, koji su u prethodnoj dekadi iskoristili povoljan trend za
modernizaciju postrojenja i restrukturiranje, ostvarili su pad dobiti, a neki i gubitke, dok je Petrokemija d.d., koja se
godinama bori kako bi odrzala kontinuitet poslovanja i u stanju je nize tehnoloske i energetske ucinkovitosti od
europskih konkurenata, nuzno iskazala gubitak. Najznacajniji negativan ¢imbenik nastanka gubitka u prvom polugodistu
2018. godine su visoki rast cijene naknada za CO2 i prirodnog plina i na koji se odnosi priblizno 70% iskazanog gubitka. U
nastavku godine najvecu neizvjesnost predstavlja potencijalno visoka nabavna cijena prirodnog plina, koja je za
Petrokemiju d.d. visa oko 10% od konkurencije, dijelom zbog uvjeta u definiranju nabavne cijene (dobavljaci su ujedno i
najvedi kreditori Drustva), a dijelom i zbog izuzetno visokih troskova transporta plina, koji su medu najvisSima u EU.

Nakon viSegodisnjih pokusaja promjene vlasnicke strukture i privlacenja u strukturu vlasnistva velikih investitora, koji se
nalaze u lancu stvaranja vrijednosti - od proizvodnje i trgovanja prirodnim plinom do logistike prodaje mineralnih gnojiva
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krajnjim korisnicima, sadasnji vlasnici izvrsili su tijekom izvjestajnog razdoblja obimne i cjelovite pripreme za provodenje
procesa privatizacije i otvaranje novog razvojnog ciklusa Drustva u kojem bi se iskoristili svi njegovi sadasnji potencijali —
od povoljne lokacije, solidno odrzavanih proizvodnih i logistickih sustava, pa do stru¢ne radne snage. Nedostajuci
financijski potencijal koji se oCituje u nemoguénosti promjene poslovnog modela i brze prilagodbe stalnim trziSnim
promjenama, trebali bi se u 2018. godini rijeSiti iz trajnih izvora kapitala i novog upravljackog modela buducih
investitora. Odobreni krediti od strane HBOR-a i poslovnih banaka u 2016. i 2017. godini posluzili su premoséenju
nov€anog jaza prenesenog iz prethodnih godina, a dokapitalizacija bi trebala stvoriti preduvjete za uravnotezen model
financiranja modernizacije postrojenja i ulaganja u vecu ucinkovitosti svih procesa u Drustvu.

Petrokemija d.d. zakljucila je, temeljem provedenog medunarodnog natjecaja novi ugovor za opskrbu prirodnim plinom
u plinskoj godini 2018. / 2019. za ukupno potrebne koli¢ine. Ugovor je zaklju¢en s dobavlja¢ima INA d.d. Zagreb i Prvim
plinarskim drustvom d.o.o. Vukovar, kao najpovoljnijim dobavlja¢ima po natjeCaju. Petrokemija d.d. zaklju¢enjem ovog
ugovora osigurala je dovoljne koli¢ine prirodnog plina za stabilnu planiranu proizvodnju tijekom plinske godine 2018. /
20109.

U vrijeme izrade ovih lzvjeSc¢a u tijeku su aktivnosti u skladu s odlukama Glavne skupstine od 9. srpnja 2018. godine,
kojima se definira buduéi model poslovanja Petrokemije d.d. Nakon zavrSetka postupka privatizacije Drustva, oCekuje se
da bi Drzava (odnosno CERP), ostala u poziciji jednog od dionicara, ali bez dominantne pozicije u strukturi vlasnistva i
upravljackih prava.

lzvjeSc¢e za razdoblje 1.-6. 2018. godine S
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s Kljuéni pokazatelji Grupa Petrokemija d.d. za 1. - 6. 2018.

Gubitak u poslovanju 177,6 milijuna kuna (isto razdoblje 2017. godine — 41,1 milijuna gubitak),
Gubitak iz poslovnih odnosa 109,9 milijuna kuna, gubitak iz financijskih odnosa 67,7 milijuna kuna,
Dobit prije kamata, poreza i amortizacije (EBITDA) -65,3 milijuna kuna negativna,

Ostvareni ukupni prihodi Petrokemija d.d. 934,4 milijuna kuna, 6,0% manje od istog razdoblja prosle godine,

O 00000

Ostvarena proizvodnja mineralnih gnojiva 537,5 tisuc¢a tona, 6,3% manje od ostvarenja u istom razdoblju 2017.
godine,

O

U odnosu na isto razdoblje 2017. godine, proizvodnja uree manja je za 16,2%, KAN-a za 8,5%, a proizvodnja NPK-
mineralnih gnojiva za 16,3% vecéa od ostvarenja u istom periodu 2017. godine.

IskoriStenje sadasnjeg instaliranog proizvodnog kapaciteta postrojenja 84,1 %,

Ostvarenje prodaje mineralnih gnojiva 519 tisuce tona, 5,2% manje od ostvarenja u prethodnoj godini,
Udjel koli¢inske prodaje mineralnih gnojiva na domacéem trzistu je 28,6%,

Domaca prodaja 148 tisuca tona, dok je u izvozu prodano 371 tisu¢a tona mineralnih gnojiva,

Kapital i rezerve na 30.6.2018. godine Grupe Petrokemija negativni -373,1 milijuna,

Ostvarena razina ulaganja u investicije Petrokemije d.d. od 38,7 milijuna kuna,

OC0O00D0D0 D0

Zaposleno na 30.6.2018. godine Petrokemija d.d. 1.568 radnika, a u Grupi Petrokemija 1.699 radnika.

lzvjeSc¢e za razdoblje 1.-6. 2018. godine
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IzvjeSce Uprave o stanju Petrokemija Grupe za 1. - 6. 2018. godine

U razdoblju 1. — 6. 2018. godine Petrokemija grupa ostvarila je ukupne prihode 934,4 milijuna kuna, ukupne
rashode od 1.112,0 milijuna kuna te je iskazala gubitak u poslovanju od 177,6 milijuna kuna ili 19,0% od ukupnih
prihoda,

Manja koli¢inska prodaja mineralnih gnojiva 5,2% u odnosu na isto razdoblje prethodne godine, a prosjecna
prodajna cijena mineralnih gnojiva 0,7% viSa od ostvarenja u istom razdoblju 2017. godine,

U strukturi prihoda domaca Petrokemije prodaja €ini 32,9% ili 303,3 milijuna kuna, Sto je 6,4% viSe u odnosu na
isto razdoblje 2017. godine, dok izvoz Cini 63,3% ili 584,0 milijuna kuna, Sto je 9,3% manje u odnosu na 2017.
godinu,

Asortimanski manje ostvarenje u 2018. godini, u odnosu na 2017. godinu, ostvareno je kod uree za 11,3%, kod
skupine gnojiva KAN (KAN+AN+UAN+AS/ASN) manja je za 10,9%, dok je kod NPK mineralnih gnojiva ostvareno
povecéanje od 16,9%.

Domaca prodaja mineralnih gnojiva na razini ostvarenja u istom razdoblju 2017. godine,

Prodaja mineralnih gnojiva u izvozu za 7,1% manja od ostvarenja u istom razdoblju 2017. godine,

Koliinska prodaja glinarskih proizvoda, kemikalija i tekucih gnojiva 25,7% veéa od ostvarenja u istom razdoblju
2017. godine,

Ostvarena prosjecna cijena prirodnog plina (bez troSkova transporta) 12,3% visa u kunama u odnosu na isto
razdoblje 2017. godine, cijena plina izrazena u USD 25,6% visa od istog razdoblja 2017.g.,

Pokazatelji likvidnosti Petrokemija Grupe ispod su preporucene vrijednosti, dodatno pogorsani u odnosu na
prethodnu godinu (negativan radni kapital 30.6.2018. godine -541 milijun kuna),

Pokazatelji financijske stabilnosti i zaduzenosti ispod preporucenih vrijednosti, pokazatelj vlastitog financiranja
negativan, kapital negativan na razini -373,1 milijuna kuna,

KratkoroCna imovina veéa u odnosu na kraj 2017. godine za 1,2%, a kratkoro¢ne obveze vece za 26,5%.
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Racun dobiti i gubitka Petrokemije d.d. 2014. - 2018. godina

u Ukupni prihodi 934,4 milijuna kuna,
u Ukupni rashodi 1.112,0 milijuna kuna,
[ | Gubitak 177,6 milijuna kuna,
[ | EBITDA -65,3 milijuna kuna,
[ EBITDA marza (%) 6,9 %.
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Struktura prihoda i rashoda 1. - 6. 2018. godine

Milijuna kuna

1.000 7 * Ostvarenim poslovnim prihodima u izvjeStajnom
razdoblju pokriveni su gotovo svi operativni troskovi, osim
200 7 9 milijuna troskova osoblja, 124 milijuna ostalih ostalih
800 - troskova i 45 milijuna kuna amortizacije (gubitak iz
poslovnih odnosa 109,9 milijuna kuna).
200 - e Ukupni gubitak cini navedeni iznos dijela plaéa,
nematerijalnih troskova, amortizacija i gubitak u
600 segmentu financijskih odnosa u iznosu 67,7 milijuna kuna,
Sto daje ukupan gubitak od 177,6 milijuna kuna.
500 847
400 A
300
200 T
100 -
97
0 -
______________________________________________________ — 124 __-4_65/3
-100
EBITDA
-200 -
Prihod od Ostali poslovni Financijski Materijalni Place Ostali troskovi Amortiz. Gubitak
prodaje prihodi prihod troskovi
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Zos Ostvareni financijski rezultati drustava kceri za 1. — 6. 2018. godine

. U periodu 1. - 6. 2018. godine sve tvrtke kéeri poslovale su s gubitkom.

(000 kuna)
Petrokemija Novi Petrokemija Agro
Opis Sad d.o.o. Luka Sibenik d.o.o. Trade d.o.o.
1 3 5 6
UKUPNI PRIHODI 24.213 9.665 2.250
UKUPNI RASHODI 24.374 10.613 2.268
U tome:

Materijalni troskovi 23.864 2.710 2.182
Amortizacija 6 622 33
TroSkovi osoblja 311 5.535 0
Ostalo 193 1.746 54
BRUTO DOBIT / GUBITAK -161 -948 -18

lzvjeSc¢e za razdoblje 1.-6. 2018. godine

10



'Zﬁﬁg Struktura prihoda i rashoda Petrokemija Grupe 1. - 6. 2018.

U razdoblju 1. — 6. 2018. godine Petrokemija d.d. je ostvarila 33% prihoda na domacem, 63% u izvozu, a financijski i ostali prihodi
¢inili su 4% ukupnih prihoda. Na razini Grupe Petrokemija 96% prihoda cine prihodi od prodaje proizvoda i usluga, a 4% ostali
prihodi.

U strukturi ukupnih rashoda dominantnih 76% cCine troskovi sirovina, materijala i energije, troskovi osoblja Cinili su 9%, dok svi ostali
troSkovi ¢ine 15%. Zbog specifi¢ne situacije s vrijednosnim uskladivanjem cijene emisijskih jedinica za CO2 (EUA) koje su u
tromjesecju porasle 84,8% i kreirale dodatnih 49,2 milijuna kuna troskova, udjel financijskih rashoda porastao je na neuobicajeno

visokih 7,4%.

Ostali prihodi Amortizacija Osoblje
4% Ostali troSkovi

96%

Prihodi od prodaje
Sirovine, materijal i energija
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Poslovni prihodi
Poslovni rashodi
EBITDA *
Amortizacija
Neto financijski
prihodi/(rashodi)
Neto izvanredni
prihodi/(rashodi)

Dobit/gubitak prije oporezivanja

Dugotrajna imovina
Kratkotrajna imovina
Kapital i rezerve

Dugorocne obveze + rezerviranja

KratkoroCne obveze +
rezerviranja

Kljuéni financijski pokazatelji

01. - 06. 2018.
919.567
1.029.491
-65.274
44.650

-67.670

0

-177.594
30.06.2018.
686.899
401.469
-373.066

519.225

942.208

* Dobit prije kamata, poreza i amortizacije

Petrokemija Grupe 1. - 6. 2018. godine

01. - 06. 2017.
960.337
1.012.722
-4.337
48.047

11.315

0

-41.069
31.12.2017.

681.864

394.616

-195.342

527.308

744.514

Razlika
-40.770
16.769
-60.937
-3.397

-78.985

0

-136.525

5.035
6.853
-177.724

-8.083

197.694

(u 000 kuna)

% promjene
-4,25%
1,66%
1405,05%
-7,07%

-698,06%

332,43%

0,74%
1,74%
90,98%

-1,53%

26,55%
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Poslovni rezultati u razdoblju 04. — 06. 2018. godine

O U razdoblju 04.—06. 2018. godine Petrokemija d.d. ostvarila je ukupne prihode 461 milijuna kuna, ukupne
rashode od 559 milijuna kuna te je iskazala gubitak u poslovanju od 98 milijuna kuna.

O Natromjesecnoj razini, ukupni prihodi veci su 24% u odnosu na drugo tromjesecje 2017.g., dok su ukupni
rashodi manji za veéi za 32%.

600 -
3301 I UKUPNI PRIHODI
5001 I UKUPNI RASHODI
4501 [ ] DOBIT / GUBITAK
400 -
350 A

300 A
250 -
200
150 -
100 +

50

-50 -
-100 -

4. -6.2017. 4. -6.2018.
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2018

Poslovni prihodi
Poslovni rashodi
EBITDA *
Amortizacija

Neto financijski
prihodi/(rashodi)

Neto izvanredni
prihodi/(rashodi)

Dobit/gubitak prije
oporezivanja

* Dobit prije kamata, poreza i amortizacije

1. -3. 2018.
462.522
498.932

-13.731
22.649

-42.903

-79.283

4. - 6. 2018.
457.045
530.559
-51.543
22.001

-24.767

-98.311

| ' Kljucni financijski pokazatelji u razdoblju 4. — 6. 2018. godine

1. - 6. 2018.
919.567
1.029.491
-65.274
44.650

-67.670

-177.594

U drugom tromjesecju 2018. godine je ostvaren gubitak od 98,3 milijuna kuna.

Pokazatelj EBITDA iznosi -51,5 milijuna kuna.

lzvjeSc¢e za razdoblje 1.-6. 2018. godine
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Dobit i gubitak iz poslovnih aktivnosti 2014. - 2018. godine

B POSLOVNI PRIHOD

Milijuna kuna B POSLOVNI RASHOD
I DOBIT/GUBITAK 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI

]

1.300 1.284

1.054 1.038

16

1.-6.2014. 1.-6.2015. 1.-6. 2016. 1.-6.2017. 1.-6.2018.
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Sors Struktura imovine i obveza Petrokemija Grupe na 30.06.2018. godine

401

LJ Na dan 30.06.2018. godine Petrokemija Grupa je imala 37% vrijednosti kratkotrajne i
63% dugotrajne imovine.

L Ostvareni gubitak i kasnjenje u provedbi dokapitalizacije imali su za posljedicu vece
obveze od vrijednosti imovine, odnosno da je razina kapitala -373,1 milijuna kuna

L U zaduZenosti Grupe Petrokemija tijekom prvog polugodista 2018. godine doslo je do
promjene strukture i ro¢nosti. Dugoro¢ne obveze smanjene su za 8 milijjuna kuna, a
kratkoro¢ne obveze i odgodena plaéanja troskova poveéana su za 198 milijuna kuna
(dug dobavljacima i obveza za kupnju jedinica CO,).

-942 -541

Kratkotrajna Kratkoro¢ne  Radni kapital
imovina obvezei
odgodena
1.475 1.088 placanja

Kapital i rezerve m 1.236 1.225 B 1.076
Dugor obveze i rezerviranja”’ N | 3z e ]

Kratkoroc¢ne obveze 1.190

Milijuna kuna

Placeni troskovi buduéeg razdoblja

Kratkotrajna imovina
902

828

Odgodena placanja i tr bud. razd.\

31.12.2014. 31.12.2015. 31.12.2016. 31.12.2017. 30.6.2018. Dugotrajna imovina
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s Prodaja mineralnih gnojiva ukupno

KOLICINE PRODAIJE (000 t) PRIHODI OD PRODAIJE (milijuni kuna)
2018./2017. GODINE 2018./2017. GODINE
548 902
— Pr]  — 519, ¥ 41— 861 7y

2 Ca5%)
S E
& g
§ &
=)

Ostvareno Razlika Ostvareno Ostvareno Razlika Ostvareno

1.-6.2017. 1.-6.2018. 1.-6.2017. 1.-6.2018.

Ostvaren je kolicinski pad prodaje gnojiva od 5,2% uz istovremeno smanjenje prihoda od prodaje
mineralnih gnojiva 4,5%, sto ukazuje na rast prosjecnih prodajnih cijena od 0,7% u odnosu na isto
razdoblje 2017. godine (promjena asortimana i udjela pojedinih trzista).

Napomena: Podaci za Petrokemiju d.d.

lzvjeSc¢e za razdoblje 1.-6. 2018. godine
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Ostvarenje prodaje mineralnih gnojiva u periodu 2014. - 2018. godina

ukupna prodaja (000 tona)

600 565 540 548
400 A
200 A

0 .

@ - Hrvatska
500 2/ v - |
409 399 ZVoz

400 371

01.-06. 2014. 01. - 06. 2015. 01. - 06. 2016. 01. - 06. 2017. 01. - 06. 2018.

Napomena: Podaci za Petrokemiju d.d.
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Poslovni rezultati Grupe Petrokemija u razdoblju 1. — 6. 2018. godine

L Nakon provedene konsolidacije financijskih rezultata Petrokemije d.d. i drustava kéeri Petrokemija d.o.o0. Novi Sad,
Luke Sibenik d.o.o. i Petrokemije Agro Trade d.o.o. Kutina, dobiva se slijede¢i financijski rezultat Grupe Petrokemija
za razdoblje 1. - 6. 2018. godine:

O Ukupni prihodi 934,4 milijuna kuna,
) Ukupni rashodi 1.112,0 milijuna kuna,
[ Gubitak prije oporezivanja 177,6 milijuna kuna,
(] Porez na dobit 0,01 milijuna kuna,
[ Gubitak nakon oporezivanja 177,61 milijuna kuna,

Pokazatelj EBITDA (dobit prije kamata, poreza i amortizacije) je negativan u iznosu od -65,3 milijuna kuna.
Petrokemija d.o.0. Novi Sad poslovala je negativno ostvarivéi gubitak od 161 tisu¢u kuna, a Luka Sibenik d.o.o.
iskazala je gubitak od 948 tisuce kuna. Petrokemija Agro Trade d.o.o. Kutina ostvarila je gubitak od 18 tisuc¢a kuna.
O Gubitci drustava kéeri Petrokemije d.o.o0. Novi Sad i Luke Sibenik d.o.o. odraz su smanjenih prometa u odnosu na
planirane koli¢ine prodaje, odnosno prekrcaja tereta.

0o
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Shema organizacije Petrokemije d.d. i Grupe Petrokemija

Stanje zaposlenosti na 30.06.2018. n
OSNOVNA SPOREDNA Druitva kéeri
DJELATNOST DJELATNOST

Proizvodnja mineralnih Petrokemija d.o.o.

Proizvodnja paleta |

ganiva Novi Sad** n
488
— Odrzavanje Ll:jkg illiiTk
R 127
Transport/ Petrokemija Agro

Logistika m Trade d.o.o0.** n

| Upravljanje kvalitetom i

okoliSem m
* Pod nazivom ,Zajednicki poslovi” iskazani su svi zaposlenici

——  Zajednicki poslovi* - u organizacijskim cjelinama Korporativne funkcije, Financije i
Petrokemija d.d. ukupno m kontroling, Nabava, Prodaja i IT.

m na 30.06.2018. ** Drustva kéeri u 100% vlasnistvu Petrokemije d.d.

*** Luka Sibenik, 79,7% u vlasnistvu Petrokemije d.d.
Grupa Petrokemija '
ukupno na 30.06.2018.
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Milijuna kuna

1.400 A 1.294
1.200 - D)
1111 Lost 4,7%
1.000 - 953 908
800 -
600 -
400 -
A 4
200 - 111 92 91 o1 91
0 I I I I I
1.-6. 2014  1.-6.2015 1.-6. 2016  1.-6.2017  1.-6.2018
- .

Broj zaposlenih

2014. 2015.
Napomena: Podaci za Petrokemiju d.d.

2016.

2017.

1.-62018.

Poslovni prihodi, troskovi osoblja, broj zaposlenih

Na 30.06.2018. godine Petrokemija d.d.
imala je 1.568 radnika, a drustva kceri,
Clanice Grupe Petrokemija, imale su ukupno
131 radnika, Sto daje ukupan broj od 1.699
zaposlenih.

[ ] POSLOVNI PRIHODI
- Troskovi osoblja

TroSak osoblja u poslovnim prihodima ima
udjel 10,0%, Sto predstavlja povecanje od

0,5% u odnosu na prethodnu godinu zbog
smanjenja poslovnih prihoda 4,7%, a masa
bruto pla¢a smanjena je za 0,4%.

1.-6. 2014 1.-6. 2015 1.-6. 2016 1.-6.2017 1.-6.2018

IzvjeSCe za razdoblje 1.-6.2018. godine
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Ostvarene investicije

Milijuna kuna B Amortizacija
150 - [ Investicije (CAPEX)

2014. 2015. 2016. 2017. 1.-6.
2018.

Milijuna kuna

OSTV. 1. - 6. 2018. 39
OSTV. 1. - 6. 2017. 38
OSTV. 1. - 6. 2016.

OSTV. 1. - 6. 2015. 37

OSTV. 1. - 6. 2014. 23

Napomena: Podaci za Petrokemiju d.d.

Q

Q

Ostvarene investicije u izvjeStajnom razdoblju prvog polugodista
2018. godine iznose 38,7 milijuna kuna.

U odnosu na isto razdoblje prethodne godine investicije su
priblizno na istoj razini (indeks 102,9), ali u nastavku 2018. godine
planirane su znacajne investicije, koje ¢e se znatnim dijelom
realizirati i kroz cjeloviti godiSnji remont postrojenja.

O investicijama vezanim za zadovoljavanja uvjeta iz OkoliSne
dozvole i rokova za izvrSenje pojedinih investicijskih zahvata, koji
su u znacajnom zakasnjenju i nisu zavrseni u propisanom roku do
31.12.2017. godine, vode se razgovori s nadleznim tijelima Vlade
RH.

76
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mjernim postajama lokalne (K1, K2, K6 i K7) i drzavhe mreze (DMP)

Kvaliteta zraka kutinskog podrucja u razdoblju od 1. do 6. mjeseca 2018. po

Oneciscujuca
tvar

Sumporov
dioksid (SO,)

TaloZna tvar

Amonijak (NH;)

Dusikov dioksid
(NO,)

Sumporovodik
(H,S)

PM10

Napomena:

Moguca je promjena kategorizacija kvalitete zraka na DMP nakon validacije podataka od strane nadlezne ustanove.

Napomena: Podaci za Petrokemiju d.d.

IzvjeSCe za razdoblie 1.-6.2018. godine
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Mjerna postaja

Broj prekoracenja granicne vijednosti (GV)
U razdoblju od 1. do 6. mjeseca 2018./
Dopusteni broj prekoracenja

Prekoracenja granicnih vrijednosti kvalitete zraka za AMONIJAK za razdoblje
od 1. do 6. mjeseca 2018. (lokalna mreza) i Upravljanje vodama

Upravljanje vodama - Petrokemija d.d.

K 1 - Dom zdravlja 3/7
K 2 - Vatrogasni dom 4/7
K 6 - Husain 6/7
K7 -Kré 1/7
UKUPNO 14
Potrosnja sirove vode za 1.- 6. mjesec 2018. godine
700000

* 600000 -

_g' 500000 A

S 400000 -

g 300000 A

£ 200000 -

3 100000 -

1/18 2/18.

318. 418 518 @18

Mjeseci 2018. godine

=== M jesena potrodnja sirove vode za |-Vl mjesec 2018
o M jesedni prosjek za 2018. ¢

Mjesedni prosjek za 2017 g

Napomena: Podaci za Petrokemiju d.d.

redovito prati koliCine i kvalitetu otpadne
vode prema propisanoj ucestalosti na
definiranim ispustima sukladno RjeSenju o
objedinjenim uvjetima zasStite okolisa. Vanjski
ovlasteni laboratorij provodi ispitivanja
otpadnih voda po pojedinim ispustima, a
rezultati  dobivenih analiza se putem
oCevidnika dostavljaju u nadlezno drzavno
tijelo (Hrvatske vode).

U razdoblju od 1. do 6. mjeseca 2018.
ostvarena je manja potrosnja sirove vode u
odnosu na ostvarenu potroSnju u istom
razdoblju 2017.

lzvjeSc¢e za razdoblje 1.-6. 2018. godine
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Temeljni kapital Drustva i trzisSna vrijednost dionice, promjene u NO i
Upravi, znacajni dogadaji u Drustvu

Drustvo je na Glavnoj skupstini odrzanoj 11. listopada 2017. godine donijelo odluku o smanjenju temeljnog kapitala s iznosa od
386.135.400,00 kn za iznos od 343.231.470,00 kn na iznos od 42.903.930,00 kn, smanjenjem pojedinacnog nominalnog iznosa
redovne dionice PTKM-R-A s iznosa od 30,00 HRK na iznos od 3,333 HRK uz istovremeno spajanje redovnih dionica prema omjeru
spajanja 3:1, na nacin da ce 3 (tri) redovne dionice pojedinacnog nominalnog iznosa od 3,333 HRK biti spojene u 1 (jednu) redovnu
dionicu oznake PTKM-R-A pojedinacnog nominalnog iznosa od 10,00 HRK. Zadnji dan trgovanja s postoje¢ih 12.871.180 redovnih
dionica oznake PTKM-R-A bio je 25. listopada 2017. godine, prvi dan trgovanja s novom koli¢inom, tj. s 4.290.393 redovnih dionica
oznake PTKM-R-A za koje se namira obavlja u SKDD-u bio je 26. listopada 2017. godine.

Na 29. prosinca 2017. godine prosjecna vrijednost dionice bila je 13,47 kuna, a na 27. lipnja 2018. cijena je bila 9,00 kuna (pad
33,18%).

Nakon proteka izvjestajnog razdoblja, Nadzorni odbor donio je odluku kojom se utvrduje da dana 2. sije¢nja. 2018. godine prestaje
mandat ¢lana Uprave Nenada Zecevica. Od 3. sijecnja 2018. Uprava Petrokemije d.d. djeluje kao dvoclana uprava koju ¢ine: mr. sc.
Duro Popija¢, predsjednik uprave i mr. sc. Davor Zmegac, €lan uprave.

Uz postojeée dobavljace prirodnog plina, INA-u d.d. i Prvo plinarsko drustvo d.o.o., od veljace 2018. godine u opskrbu prirodnim
plinom ukljucen je i novi dobavljac plina - Hrvatska elektroprivreda d.d., koja ¢e isporucivati dio potrebnih koli¢ina plina u idu¢em
razdoblju.

Krajem svibnja 2018. godine Petrokemija d.d. zaprimila je iskaz interesa za sudjelovanje u dokapitalizaciji od strane INA Industrije
nafte i Prvog plinarskog drustva.

Nastavno na Odluku Vlade RH od 24.5.2018. o davanju ovlasti za sklapanje ugovora o ustupu i kupoprodaji trazbina prema
trgovackom drustvu Petrokemija d.d. tvornica gnojiva, Uprava Petrokemije d.d. je potpisala dodatke ugovora o kreditima od
Erste&Steiermarkische banke, Hrvatske postanske banke i Hrvatske banke za obnovu i razvitak s novim vjerovnikom Republikom
Hrvatskom u ukupnom iznosu od 450 milijuna kuna.

Napomena: Podaci za Petrokemiju d.d.
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Kretanje cijene dionice i dnevnog prometa dionice Petrokemije d.d.

KRETANJE CIJENE DIONICE PETROKEMIJE d.d.
za razdoblje 1. — 6. 2018. godine (kuna / dionici)

16

10

o N B O

Napomena: Podaci za Petrokemiju d.d.

KRETANJE DNEVNOG PROMETA DIONICE PETROKEMIJE d.d.

za razdoblje 1. — 6. 2018. godine (kune)

25000

20000

15000 \\
10000

5000
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1968

(248 Provodenje Programa dokapitalizacije 2017. i 2018. godini

Uz pomoc¢ financijskih i pravnih savjetnika u prvom polugodistu 2017. godine izraden je i usvojen od strane NO i nadleZnih
drzavnih institucija Program restrukturiranja Petrokemije d.d. — Konkretizacija prijedloga koncepta restrukturiranja
dokapitalizacijom uz privatnog investitora.

Vlada Republike Hrvatske je na 33. sjednici odrzanoj 27. travnja 2017. donijela Odluku o izuzimanju od prodaje dionica
trgovackih drustava Hrvatski Telekom d.d. Zagreb, Podravka prehrambena industrija d.d. Koprivnica, Croatia Airlines d.d.
Zagreb i Buro Pakovi¢ Grupa d.d. Slavonski Brod. Petrokemija d.d. je zatrazila od Hrvatske banke za obnovu i razvitak kredit
u visini 350 milijuna kuna, a Vlada RH je za potrebe osiguranja povrata kredita odobrila zasnivanje zaloznog prava na
dionicama u vlasnistvu RH navedenih trgovackih drustava. Vlada Republike Hrvatske je donijela Odluku o osiguranju
povrata kredita radi osiguranja stabilnosti poslovanja Petrokemije d.d. i odrzavanja poslovnih procesa, ali i stvaranja
preduvjeta za pripremu i realizaciju privatizacije Drustva.

J  Nastavno na odluku Vlade RH o osiguranju povrata kredita od 27. travnja 2017., Petrokemija d.d. potpisala je ugovore o
dugorocnim kreditima s Hrvatskom bankom za obnovu i razvitak i Hrvatskom postanskom bankom d.d. te ugovor o
kratkorocnom financiranju s Erste&Steiermarkische bankom d.d. u ukupnom iznosu od 350 milijuna kuna. Kredit je
iskoristen za osiguranje stabilnosti poslovanja Petrokemije d.d. i odrzavanje poslovnih procesa.

(J CERP je dana 31.5.2017. godine utvrdio obvezu Uprave i Nadzornog odbora Petrokemije d.d. da javno objavi poziv za
dokapitalizaciju i pozove zainteresirane investitore na ukljucivanje u postupak restrukturiranja i privatizacije Drustva. U
skladu s navedenim odlukama i preuzetim ugovornim obvezama Uprava i Nadzorni odbor Petrokemije d.d. nastavljaju s
procesom restrukturiranja i dokapitalizacije Drustva temeljenog na slijedeéim strateskim postavkama:

— modernizacija proizvodnih postrojenja s ciliem podizanja razine energetske i tehnoloske ucinkovitosti, kao i
zadovoljavanja ekoloskih zahtjeva sukladno regulativi EU,
— osiguranje izvora financiranja stalnih obrtnih sredstava,

Napomena: Podaci za Petrokemiju d.d.
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ot Provodenje Programa dokapitalizacije 2017.i 2018. godini (nastavak)

— aktivniji nastup i strateSko pozicioniranje na trziStu Republike Hrvatske i regije,
— podizanje razine ucinkovitosti odrzavanja, logistickih i ostalih usluznih procesa u Drustvu, koji ¢e osigurati pozitivan
financijski rezultat, stabilnost i razvoj Drustva.

J  Uprava Petrokemije d.d. je temeljem prethodne suglasnosti Nadzornog odbora donijela, kao jednu od mjera u pripremi
Programa restrukturiranja i privatizacije Drustva, dana 5. lipnja 2017. godine Odluku o objavi Poziva za indikativnho
iskazivanje interesa u dokapitalizaciji Drustva Petrokemija d.d. Kutina. Poziv je sukladan Odluci Vlade Republike Hrvatske o
osiguranju povrata kredita od 27. travnja 2017. godine, ugovorima o dugoro¢nim kreditima s Hrvatskom bankom za obnovu
i razvitak i Hrvatskom postanskom bankom d.d. te ugovoru o kratkoro¢nom financiranju s Erste&Steiermarkische Bank d.d.
u ukupnom iznosu od 350 milijuna kuna, kojima je, izmedu ostalog, utvrdena obveza Centra za restrukturiranje i prodaju
(CERP) o pokretanju postupka restrukturiranja i privatizacije drustva Petrokemija d.d.

L Rok za dostavu Pisma namjere u Petrokemiju d.d. bio je do 19. lipnja 2017., no Uprava Petrokemije d.d. je temeljem
prethodne suglasnosti NO-a, donijela Odluku o objavi izmjene roka za dostavu Pisma namjere, temeljem kojega se produzio
rok za dostavu Pisma namjere do 30. lipnja 2017. godine. Nastavno na razdoblje u kojem je od 5. do 30. lipnja 2017. bilo
omoguceno svim zainteresiranim ulagateljima iskazivanje indikativnog interesa u dokapitalizaciji Petrokemije d.d., Drustvo
je zaprimilo odredeni broj ponuda, kao i zahtjeva za provodenje postupka dubinske analize poslovanja.

Nadzorni odbor Petrokemije d.d. je na sjednici odrzanoj 5. srpnja 2017. dao suglasnost Upravi za provodenje postupka
dubinske analize Petrokemije i otvaranje sobe za pregled podataka sukladno utvrdenim listama podataka i unaprijed
potpisanim ugovorima o povjerljivosti podataka. Dubinska analiza provodila se u periodu od 10. srpnja do 15. kolovoza
2017. Nakon zavrsSetka procesa dubinskog snimanja zainteresirani investitori su pozvani dati obvezujuée ponude do 1. rujna
2017., sukladno Programu restrukturiranja Petrokemije d.d. — Konkretizacija prijedloga koncepta restrukturiranja
dokapitalizacijom uz privatnog investitora, koji je sastavni dio dokumentacije u postupku dubinskog snimanja.

Napomena: Podaci za Petrokemiju d.d.
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S Provodenje Programa dokapitalizacije 2017. i 2018. godini (nastavak)

Q

Buduci da je dio potencijalnih investitora zatrazio produzenje rokova za proces dubinske analize, Uprava je uz prethodnu suglasnost
NO donijela Odluku o objavi produZenja postupka provodenja dubinske analize Petrokemije d.d. do 31. kolovoza 2017. te za
prikupljanje obvezujuéih ponuda u procesu dokapitalizacije do 22. rujna 2017.

Nastavno na iskazani indikativni interes u dokapitalizaciji Petrokemije d.d., nakon zavrSetka procesa dubinskog snimanja pozvani su
zainteresirani investitori da daju obvezujuée ponude sukladno Programu restrukturiranja Petrokemije d.d. — Konkretizacija
prijedloga koncepta restrukturiranja dokapitalizacijom uz privatnog investitora do 22. rujna 2017. Nastavno na javno objavljeni
Poziv za dostavu obvezujuc¢ih ponuda u dokapitalizaciji Petrokemije d.d., Drustvo je do roka iskazanog u Pozivu i obavijesti o
produzenju roka za ponude zaprimilo obvezujuée ponude nekoliko zainteresiranih ponudaca. Ponude potencijalnih investitora su
dostavljene u Centar za restrukturiranje i prodaju i Ministarstvo drzavne imovine na daljnji postupak.

Temeljem suglasnosti Nadzornog odbora i Centra za restrukturiranje i prodaju, Drustvo je u periodu od 4. do 23. listopada 2017.
omogucilo provodenje dodatnog procesa dubinskog snimanja za potencijalne strateske i investicijske ulagace koji su predali ponude
za sudjelovanjem u dokapitalizaciji unutar procesa restrukturiranja Petrokemije.

Izvanredna Glavna skupstina 11. prosinca 2017. godine donijela je Odluku o povecanju temeljnog kapitala Drustva. Upis Novih
dionica provest ¢e se kroz postupak javhe ponude upisom i uplatom u jednom krugu. Pravo na upis Novih dionica imali bi svi
zainteresirani ulagatelji do iznosa od najvise 45.000.000 Novih dionica, odnosno do 450.000.000,00 kuna temeljnog kapitala.
Glavna skupsStina odrzana 9.7.2018. godine stavila je van snage odluke Glavne skupstine od 11.12.2017. godine vezane uz
povecanje temeljnog kapitala i donijela nove odluke vezane uz konacan zavrSetak postupka dokapitalizacije, u skladu su s Odlukom
Vlade Republike Hrvatske o davanju ovlasti za sklapanje ugovora o ustupu i kupoprodaji trazbina prema trgovackom drustvu
Petrokemija d.d. tvornica gnojiva, donesenoj 24. svibnja 2018. godine.

Zbog sloZzenosti procesa i zahtjeva potencijalnih strateskih investitora prema veéinskom vlasniku (rjeSavanje problema zaduZenosti,
drzavnih potpora, ekoloskih dozvola, program investicija, vrijednost imovine i druga otvorena pitanja) proces je produzen i u drugo
polugodiste 2018. godine. U vrijeme izrade ovih lzvjeséa u tijeku su aktivnosti u skladu s odlukama Glavne skupstine od 9. srpnja
2018. godine, kojima se definira buduéi model poslovanja Petrokemije d.d. Ovo kasnjenje je takoder dodatno opteretilo odnose s
dobavljacima prirodnog plina u pogledu dinamike otplate duga iz prethodnog razdoblja i tekuéih placanja.
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s Znacajniji financijski rizici u 2018. godini

Ukupno sagledavanje poslovne pozicije Petrokemije d.d. u prvom polugodistu 2018. godine karakteriziraju brojni parametri, Cije u€inke je
vrlo tesko ocijeniti. Postignuti dogovori oko uvjeta nabavke prirodnog plina i reprograma dospjelog duga za prirodni plin umanijili su dio
rizika prenesenih iz prethodnog razdoblja. Medutim, prema sadasnjoj trziSnoj situaciji procjenjuje se da ¢e u 2018. godini biti i dalje vrlo
izraZzen utjecaj promjenjive razine cijena mineralnih gnojiva na svjetskom trzistu i relativno visoke razine cijene prirodnog plina u Europi i
Republici Hrvatskoj. Takoder ¢e na razinu financijskih rashoda i operativno vodenje poslovanja znacajan utjecaj imati nedovoljna
likvidnost Drustva i visoki troskovi naknada za CO,, troSkovi financiranja te kretanje tecaja USD-a i EUR-a. Financijski rezultat 2018. godine
vjerojatno ¢e ovisiti i o dinamici te obuhvatu mjera dokapitalizacije Drustva i Grupe Petrokemija, a osim navedenog na oprez i dalje
upucuju slijededi rizici:

Petrokemija d.d. ima visoku ovisnost rezultata o kretanju cijena mineralnih gnojiva i sirovina za njihovu proizvodnju na svjetskom
trziStu, tecaju kune prema EUR-u i USD te njihovom meduodnosu,

L Prirodni plin kao najvaznija sirovina nabavlja se i dalje na domacdem trZistu, prema ugovorima zakljuéenim s tri dobavljaca - INA d.d.
iz Zagreba i Prvo plinarsko drustvo d.o.o. iz Vukovara, a od veljace 2018. godine u opskrbu prirodnim plinom ukljuéen je i novi
dobavljac plina - Hrvatska elektroprivreda d.d. Cijena prirodnog plina vezana je uz tecaj EUR-a te kretanje cijene prirodnog plina na
europskom spot trzistu. SniZzavanje cijene transporta prirodnog plina temeljem tarifa iz 2017. godine trebalo bi u 2018. godini imati
pozitivan ucinak na financijski rezultat, iako nedovoljan s obzirom na razinu iste vrste troskova kod konkurenata u EU,

Prodajne cijene mineralnih gnojiva na svjetskom trzistu su i dalje na niskoj razini, kratkoro¢no i pod utjecajem cikli¢nih i sezonskih
promjena se povremeno mijenjaju. Cijena dusi¢nog gnojiva urea vec duze vrijeme je na niskoj razini, izrazito oscilira tijekom godine i
u situaciji izraZenijeg rasta cijene prirodnog plina na europskom spot trzistu, dolazi u pitanje isplativost proizvodnje .

L SniZavanje razine PDV-a u 2017. godini povoljno se odrazilo na prodaju mineralnih gnojiva na domacem trzistu, ali i dalje kljucni
u€inak ima razina drzavnih poticaja u poljoprivredi i otkupne cijene glavnih ratarskih kultura.

Napomena: Podaci za Petrokemiju d.d.
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Znacajniji financijski rizici u 2018. godini (nastavak)

Nabavne cijene vecine osnovnih sirovina su vise od prethodnog razdoblja (osim sirovog fosfata), a oscilacije cijena sirovina na
svjetskom trzistu, koje su i do sada bile prisutne, imat ée utjecaj na razinu materijalnih troskova i u slijede¢em razdoblju,
Petrokemija d.d. u svom proizvodnom procesu nuzno emitira odredenu koli¢inu staklenickih plinova za ¢iju emisiju izdvaja godisnje
oko 25 do 30 milijuna kuna. S obzirom na ogranicene izvore financiranja, Drustvo nije u moguénosti kupovati emisijske jedinica CO,
u najpovoljnijem trenutku, Sto znacajno povecava rizik povecanja troska naknade staklenickih plinova vezano na kretanje cijena tih
jedinica na otvorenom trzistu. To se posljedi¢no dogodilo u 2017. i prvom polugodistu 2018. godine.

Visoki troskovi obrtnog kapitala - zbog nedostatka vlastitog obrtnog kapitala, troSkovi financiranja ¢e biti znacajni i u slijedeéem
razdoblju,

U 2018. godini izraZeni su rizici u pogledu iznalazenja novih dugorocnih izvora financiranja investicija, a iz operativhog poslovanja je
vrlo teSko odvoijiti sredstva za nastavak procesa intenzivnog investiranja. Rokovi realizacije dijela tzv. ,ekoloskih investicija”,
sukladno RjeSenju objedinjenih uvjeta zastite okolisa su istekli (31.12.2017.), tako da je vedina tih investicija zbog teSkoéa u
financiranju prenesena u 2018. godinu,

Najvazniji problem tekuceg operativnog poslovanja — dug prema dobavljac¢ima prirodnog plina u izvjeStajnom razdoblju je ponovo
zaostren, tako da su izazovi odrzanja financijske i poslovne stabilnosti do zavrSetka procesa dokapitalizacije i dalje nazocni,

Na oprez upuduje kretanje cijene prirodnog plina na europskom spot trziStu u prvom polugodistu 2018. godine zbog visoke
izloZzenosti poslovnog rezultata Petrokemije d.d. riziku tzv. ,Skara cijena” kada istovremeno dolazi do rasta cijena glavnih sirovina,
prvenstveno prirodnog plina i pada prodajnih cijena mineralnih gnojiva koje se baziraju na toj sirovini (urea, KAN/AN),

Ostvareni gubitak u poslovanju u 2017. i prvom polugodistu 2018. godine upuéuju na oprez u predvidanju financijskih i poslovnih
rezultata u 2018. godini te se stoga Sto hitniji zavrSetak procesa dokapitalizacije Drustva sukladno odlukama Glavne skupstine od 9.
srpnja 2018. godine namece kao uvjet nastavka, odnosno kontinuiteta poslovanja u 2018. i slijede¢im godinama.

Napomena: Podaci za Petrokemiju d.d.
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19058 Izjava poslovodstva o odgovornosti
Na temelju ¢lanaka 462. do 468. Zakona o trZistu kapitala (NN 65/2018.) Uprava Petrokemije d.d., Kutina, A. Vukovar 4, daje:

Izjavu poslovodstva o odgovornosti

Financijski izvjestaji sastavljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja (MSFI). Financijski izvjestaji su
takoder u skladu s hrvatskim Zakonom o ra¢unovodstvu vazec¢im na dan izdavanja ovih financijskih izvjestaja.

Financijski izvjestaji za razdoblje 1.1.2018. godine do 30.6.2018. godine daju istinit i vjeran prikaz financijskih pozicija Drustva i Grupe
Petrokemija te rezultata njegova poslovanja i nov€anih tokova, u skladu s primjenjivim radunovodstvenim standardima.

Ovo izvjes¢e moZe sadrzavati odredene izjave koje se odnose na buduénost poslovanja Petrokemije d.d. i Grupe Petrokemija, a koje se

( (3 (s

mogu prepoznati po uporabi izraza koji oznacavaju buduénost kao $to su ,ée biti”, ,planirano”, ,oéekivanja“, ,predvidanja” i sli¢no,

odnosno po izjavama o strategiji, planovima ili namjerama.

Navedene izjave odraz su trenutnih stavova Petrokemije d.d. o buducim dogadajima i podloine su odredenim rizicima, nesigurnostima i
pretpostavkama. Mnogi ¢&imbenici mogu uzrokovati da stvarni rezultati, ucinci ili postignuca Petrokemije d.d. ili Grupe Petrokemija budu
znatno drugadiji od rezultata, ucinaka ili postignuca koji su izraZeni ili se naslu¢uju iz takvih izjava koje se odnose na buduénost.

Predsjednik Uprave: Clan Uprave:
mr. sc. Buro Popijac mr. sc. Davor Zihegaé

KUTINA, Aloja Vukcvar 4

PETROKEMIJA, d.é’
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Privitak:

O Tromjesecni financijski izvjeStaj poduzetnika - TFI-POD Grupa Petrokemija:
[ Bilanca
(J Racun dobiti i gubitka
[ lzvjestaj o novéanom tijeku
[ lzvjestaj o promjenama kapitala
) Biljeske
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Prilog 1.
Razdoblje izvjeStavanja: 01.01.2018. do | 30.06.2018.

Tromjese ¢ni financijski izvjestaj poduzetnika TFI-POD

Mati¢ni broj (MBY),| 03674223 |

Maticni broj subjekta (MBS).| 080004355 |

Osobni identifikacijski brojl 24503685008 |
(OIB):

Tvrtka izdavatelja:|PETROKEMIJA d.d. tvornica gnojiva

Postanski broj i mjest0:| 44320 KUTINA

Ulica i kucni broj:lALEJA VUKOVAR 4

Adresa e—poéte:|fin@getrokemi'a.hr

Internet adresa:|www.getrokemi'a.hr

Sifra i naziv op(’:ine/grada:| 220 |KUTINA

Sifra i naziv zupanije;| 3 |SISAEKO-MOSLAVACKA | Broj zaposlenih:| 1.699
(krajem izvjestajnog razdoblja)
Konsolidirani izvjestaj: DA | Sifra NKD—a:| 20.15
Tvrtke subjekata konsolidacije (prema MSFI): Sjediste: MB:
PETROKEMIJA d.o.o.l NOVI SAD| 08754608
LUKA SIBENIK d.o.o.| SIBENIK| 03037525
PETROKEMIJA AGRO TRADE d.o.o.l KUTINA| 4424085

Knjigovodstveni servis:| |

Osoba za kontakt:|MARIC MARINA
(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)
Telefon:|044-647-829 | Telefaks: |044-682-795

Adresa e-poste:|marina.maric@petrokemija.hr

Prezime i ime:|POPIJAC PURO, ZMEGAC DAVOR
(osoba ovlastene za zastupanje)

Dokumentacija za objavu:

1. Financijski izvjstaji (bilanca, racun dobiti i gubitka, izvjestaj o nov€anom tijeku, izvjestaj o promjenama
kapitala i biljeske uz financijske izvjestaje)

2. Meduizvjestaj poslovodstva,

3. Izjavu osoba odgovornih za sastavljanje izvjeStaja izdavatelja.

M.P. (potpis osobe ovlastene za zastupanje)




BILANCA
stanje na dan 30.06.2018.

Obveznik: GRUPA PETROKEMIJA

. e Prethodno Tekuce
Naziv pozicije olz\rgfa razdoblje razdoblje
1 2 3 4
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 681.863.501| 686.898.972
. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 8.491.092 8.465.053
1. 1zdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 3.088.056 2.397.558
3. Goodwill 006
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 5.403.036 6.067.495
6. Ostala nematerijalna imovina 009
II. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 673.016.860| 677.701.046
1. Zemljiste 011 48.712.613 48.298.594
2. Gradevinski objekti 012 207.105.451 192.885.730
3. Postrojenja i oprema 013 301.611.693| 330.968.894
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 18.299.524 17.246.504
5. Bioloska imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 4.841.543 13.630.937
7. Materijalna imovina u pripremi 017 89.074.432 70.302.686
8. Ostala materijalna imovina 018 3.371.604 4.367.701
9. Ulaganje u nekretnine 019
1ll. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 7.536 7.536
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 023 7.536 7.536
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 024
5. Ulaganja u vrijednosne papire 025
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno 026
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027
8. Ulaganja koja se obraunavaju metodom udjela 028
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 197.676 575.000
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 030
2. Potrazivanja po osnovi prodaje na kredit 031
3. Ostala potrazivanja 032 197.676 575.000
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 033 150.337 150.337
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 394.547.931| 399.422.407
I. ZALIHE (036 do 042) 035 288.644.481 311.957.001
1. Sirovine i materijal 036 115.470.877| 108.318.802
2. Proizvodnja u tijeku 037 9.087.290 38.484.845
3. Gotovi proizvodi 038 162.787.924 163.271.380
4. Trgovacka roba 039 626.412 686.171
5. Predujmovi za zalihe 040 671.978 1.195.803
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 041
7. BioloSka imovina 042
1. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 70.842.783 56.063.351
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 044
2. Potrazivanja od kupaca 045 22.480.210 5.911.132
3. Potrazivanja od sudjelujuc¢ih poduzetnika 046
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 047 8.350 41.614
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 048 47.134.233 47.419.370
6. Ostala potrazivanja 049 1.219.990 2.691.235
Ill. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050 5.749.727 20.614.329
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 053
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 054
5. Ulaganja u vrijednosne papire 055
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno 056 5.749.727 20.614.329
7. Ostala financijska imovina 057
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 058 29.310.940 10.787.726
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 059 68.383 2.046.329
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 1.076.479.815( 1.088.367.708
F) IZVANBILANCNI ZAPISI 061 740.969.603| 1.152.615.143




PASIVA

A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) 062 -195.341.805| -373.066.015
|. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 063 42.903.930 42.903.930
Il. KAPITALNE REZERVE 064 3.923.969 3.923.969
Ill. REZERVE 1Z DOBITI (066+067-068+069+070) 065 -11.600 -11.060
1. Zakonske rezerve 066
2. Rezerve za vlastite dionice 067
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068 11.600 11.060
4. Statutarne rezerve 069
5. Ostale rezerve 070
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 -2.375.151| -245.053.745
1. Zadrzana dobit 073
2. Preneseni gubitak 074 2.375.151| 245.053.745
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 -242.751.528| -177.605.500
1. Dobit poslovne godine 076
2. Gubitak poslovne godine 077 242.751.528| 177.605.500
VII. MANJINSKI INTERES 078 2.968.575 2.776.391
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 20.866.586 19.528.902
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze 080 12.558.732 11.268.232
2. Rezerviranja za porezne obveze 081
3. Druga rezerviranja 082 8.307.854 8.260.670
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 506.441.081| 499.696.541
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno 085 1.455.436 1.455.436
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 504.985.645 146.774.438
4. Obveze za predujmove 087
5. Obveze prema dobavlja¢ima 088
6. Obveze po vrijednosnim papirima 089
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 090
8. Ostale dugoro¢ne obveze 091 351.466.667
9. Odgodena porezna obveza 092
D) KRATKOROCNE OBVEZE (094 do 105) 093 676.563.111| 827.573.983
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno 095 182.030.213| 242.324.277
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 126.656.256 10.192.952
4. Obveze za predujmove 097 78.255.286 82.677.807
5. Obveze prema dobavlja¢ima 098 264.758.956 468.107.725
6. Obveze po vrijednosnim papirima 099
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 100
8. Obveze prema zaposlenicima 101 11.204.085 10.929.744
9. Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja 102 7.968.864 11.709.540
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 103
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaiji 104
12. Ostale kratkoro¢ne obveze 105 5.689.451 1.631.938
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 106 67.950.842| 114.634.297
F) UKUPNO - PASIVA (062+079+083+093+106) 107 1.076.479.815( 1.088.367.708
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 108 740.969.603| 1.152.615.143
DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)
A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice 109 -198.310.380| -375.842.406
2. Pripisano manjinskom interesu 110 2.968.575 2.776.391

Napomena 1.: Dodatak bilanci popunjavaju poduzetnici koji sastavljaju konsolidirane financijske izvjestaje.




RACUN DOBITI | GUBITKA
u razdoblju 01.01.2018. do 30.06.2018.

Obveznik: GRUPA PETROKEMIJA

Naziv pozicije AoOP Prethodno razdoblje Tekuée razdoblje
oznaka
K ivno | Tromjesej K ivno | Tromjesedj
1 2 3 4 5 6
. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 111 960.337.225 366.071.494 919.567.332 457.014.933
1. Prihodi od prodaje 112 936.013.911 354.618.602 899.009.135 444.023.490
2. Ostali poslovni prihodi 113 24.323.314 11.452.892 20.558.197 12.991.443
Il. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 1.012.721.696|  410.692.261| 1.029.491.171 530.558.841
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 115 4.668.720 -43.273.575 -29.881.010 16.686.793
2. Materijalni troskovi (117 do 119) 116 822.610.330 363.416.161 877.093.790 421.252.261
a) Troskovi sirovina i materijala 117 784.573.012 345.464.635 826.961.140 396.662.717
b) Troskovi prodane robe 118 6.599.266 1.223.691 12.458.362 4.844.928
c) Ostali vanjski troskovi 119 31.438.052 16.727.835 37.674.288 19.744.616
3. Troskovi osoblja (121 do 123) 120 97.401.092 49.142.358 96.873.090 48.881.650
a) Neto place i nadnice 121 61.894.375 31.194.697 61.411.508 30.947.112
b) Troskovi poreza i doprinosa iz placa 122 21.300.528 10.779.947 21.374.746 10.840.428
c¢) Doprinosi na place 123 14.206.189 7.167.714 14.086.836 7.094.110
4. Amortizacija 124 48.047.418 23.870.079 44.649.970 22.001.127
5. Ostali troskovi 125 39.891.470 17.434.992 39.784.509 20.922.969
6. Vrijednosno uskladivanje (127+128) 126 102.666 102.246 868.006 711.225
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127 95.400 95.400 580.629 423.849
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128 7.266 6.846 287.377 287.376
7. Rezerviranja 129 102.816 102.816
8. Ostali poslovni rashodi 130
1ll. FINANCIJSKI PRIHODI(132 do 136) 131 33.872.137 4.788.983 14.826.513 3.811.343
1. Kamate, tecajne razlike, dividende i sliéni prihodi iz odnosa ¢ 132
povezanim poduzetnicima
2. Kamate, ter“.‘.ajne razlike,.divide:nde, slyliéni prihodi iz odnosa ¢ 133 18.002.476 7357 530 14.822.340 3.807.554
nepovezanim poduzetnicima i drugim osobam:
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujucih interesa 134
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 135
5. Ostali financijski prihodi 136 15.869.661 -2.568.547 4.173 3.789
IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 22.557.148 11.686.507 82.496.603 28.578.483
1. Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 138
2. Kamate, t.e('?ajn(? razlilfe i drugi rashodi iz odnosa s nepovezanin 139 20.792.393 11.686.507 33.319.581 17.623.750
poduzetnicima i drugim osobama
3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 140
4. Ostali financijski rashodi 141 1.764.755 49.177.022 10.954.733
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142
VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143
VIl. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144
VIIl. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145
IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 994.209.362 370.860.477 934.393.845 460.826.276
X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 1.035.278.844 422.378.768| 1.111.987.774 559.137.324
XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 -41.069.482 -51.518.291| -177.593.929 -98.311.048
1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 0 0 0 0
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 41.069.482 51.518.291|  177.593.929 98.311.048
Xll. POREZ NA DOBIT 151 6.896 -93.991 11.571 -6.080
XIil. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA(148-151) 152 -41.076.378 -51.424.300| -177.605.500 -98.304.968
1. Dobit razdoblja (149-151) 153 0 0 0 0
2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 41.076.378 51.424.300 177.605.500 98.304.968




DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)
XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

1. Pripisana imateljima kapitala matice | 155 | -40.925.940] -51.403.300| -177.413.316] -98.208.385

2. Pripisana manjinskom interesu | 156 | -150.438| -20.910] -192.184| -06.583
1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFI-a)
1. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 -41.076.378 -51.424.300 -177.605.500 -98.304.968
Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA(159 do 165) 158 32.290 32.290 0 0

1. Te€ajne razlike iz prerauna inozemnog poslovanja 159 32.290 32.290

2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne 160

nematerijalne imovine
3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednovanja financijsk 161
imovine raspolozive za prodajt

4. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite nov€anog toka 162

5. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 163

6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruzenih poduzetnika 164

7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 165
lll. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK

RAZDOBLJA (158-166) 167 32.290 32.290 0 0

V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+167) 168 -41.044.088 -51.392.010 -177.605.500 -98.304.968
DODATAK lzvjestaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)
VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

1. Pripisana imateljima kapitala matice | 169 | -40.893650] -51.371.100] -177.413.316] -98.208.385

2. Pripisana manjinskom interesu | 170 | -150.438| -21.000{ -192.184| -06.583




1ZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - Direktna metoda

u razdoblju 01.01.2018. do 30.06.2018.

Obveznik: GRUPA PETROKEMIJA

Naziv pozicije AOP Prethodrlo Tekuce razdoblje
oznaka razdoblje
1 2 3 4
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Nov€ani primici od kupaca 001 900.023.587 948.087.026
2. Nov¢€ani primici od tantijema, naknada, provizija i sl. 002
3. Nov¢ani primici od osiguranja za naknadu Steta 003 26.236.270 892.806
4. Nov¢€ani primici s osnove povrata poreza 004 141.415.694 141.921.404
5. Ostali nov¢&ani primici 005 317.934 427.310
I. Ukupno nové€ani primici od poslovnih aktivnosti (001 do 005) 006 1.067.993.485 1.091.328.546
1. Nov¢€ani izdaci dobavljacima 007 1.102.777.131 848.831.025
2. Nov¢€ani izdaci za zaposlene 008 102.661.264 98.316.415
3. Nov¢ani izdaci za osiguranje za naknade Steta 009 6.066.944 4.367.735
4. Nov¢€ani izdaci za kamate 010 14.477.826 25.744.057
5. Nov¢ani izdaci za poreze 011 20.981.378 13.972.853
6. Ostali nov¢ani izdaci 012 5.379.403 639.176
Il. Ukupno novéani izdaci od poslovnih aktivnosti (007 do 012) 013 1.252.343.946 991.871.261
A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 0 99.457.285
AKTIVNOSTI (006-013) U
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 015 184.350.461 0
AKTIVNOSTI (013-006) U
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov€ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 016 6.095.195 184.190
2. Nov¢€ani primici od prodaje vlasnickih i duznickih instrumenata 017
3. Nov¢ani primici od kamata 018
4. Novc€ani primici od dividendi 019 516.309
5. Ostali nov&ani primici od investicijskih aktivnosti 020
lll. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti (016 do 020) 021 6.095.195 700.499
1. Nov€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 022 39.511.611 49.680.133
2. Nov¢€ani izdaci za stjecanje vlasnickih i duzni¢kih financijskih instrumenata 023
3. Ostali nov¢&ani izdaci od investicijskih aktivnosti 024
IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (022 do 024) 025 39.511.611 49.680.133
B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 026 0 0
AKTIVNOSTI (021-025)
B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 027 33.416.416 48.979.634
AKTIVNOSTI (025-021)
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov¢€ani primici od izdavanja vlasnickih i duznickih financijskih instrumenata 028
2. Nov¢€ani primici od glavnice kredita, zaduznica, pozajmica i drugih posudbi 029 314.021.515 103.005
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 030 32.620.660 5.636.410
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti (028 do 030) 031 346.642.175 5.739.415
1. Nov¢€ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 032 104.590.173 54.239.269
2. Nov¢€ani izdaci za isplatu dividendi 033
3. Nov¢ani izdaci za financijski najam 034
4. Novéani izdaci za otkup vlastitih dionica 035
5. Ostali nov€ani izdaci od financijskih aktivnosti 036 29.623.189 20.501.011
VI. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (032 do 036) 037 134.213.362 74.740.280
C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 038 212.428.813 0
AKTIVNOSTI (031-037)
C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 039 0 69.000.865
AKTIVNOSTI (037-031)
Ukupno povecanje novéanog tijeka (014 — 015 + 026 — 027 + 038 — 039) 040 0 0
Ukupno smanjenje novéanog tijeka (015 — 014 + 027 — 026 + 039 — 038) 041 5.338.064 18.523.214
Novac i novéani ekvivalenti na pocetku razdoblja 042 25.473.208 29.310.940
Povecanje novca i nov€anih ekvivalenata 043 0
Smanjenje novca i novéanih ekvivalenata 044 5.338.064 18.523.214
Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja 045 20.135.144 10.787.726




IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

za razdoblje od 01.01.2018. do 30.06.2018.

Obveznik: GRUPA PETROKEMIJA

. . Prethodna Tekuca
Naziv pozicije oﬁrﬁia godina godina
1 2 3 4
1. Upisani kapital 001 42.903.930( 42.903.930
2. Kapitalne rezerve 002 3.923.969 3.923.969
3. Rezerve iz dobiti 003 -11.600 -11.060
4. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 004 -2.375.151| -245.053.745
5. Dobit ili gubitak tekuée godine 005 -242.751.528| -177.605.500
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 006
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 007
8. Revalorizacija financijske imovine raspolozive za prodaju 008
9. Ostala revalorizacija (pripisano manjinskom interesu) 009 2.968.575 2.776.391
10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 010 -195.341.805| -373.066.015
11. Te€ajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 011
12. Tekuci i odgodeni porezi (dio) 012
13. Zastita nov€anog tijeka 013
14. Promjene racunovodstvenih politika 014
15. Ispravak znacajnih pogre$aka prethodnog razdoblja 015
16. Ostale promjene kapitala 016
17. Ukupno povecanje ili smanjenje kapitala (AOP 011 do 016) 017 0 0
17 a. Pripisano imateljima kapitala matice 018 -198.310.380| -375.842.406
17 b. Pripisano manjinskom interesu 019 2.968.575 2.776.391

Stavke koje umanjuju kapital upisuju se s negativnim predznakom

Podaci pod AOP oznakama 001 do 009 upisuju se kao stanje na datum bilance




GRUPA PETROKEMIJA

Kao $to se vidi iz podataka u tablicama raCuna dobiti i gubitka i bilance, drustva kc¢eri nemaju
znacajnog utjecaja na rezultat Grupe Petrokemija. Drustva kceri su: Petrokemija d.o.0. Novi
Sad, Luka Sibenik d.o.o. Sibenik i Petrokemija Agro trade d.o.o. Kutina.

UvoD

U izvjeStajnom razdoblju 1. — 6. 2018. godine Grupa Petrokemija nastavila je poslovati u vrlo
slozenoj situaciji nedovrSenog postupka dokapitalizacije, otezane likvidnosti i nepovoljnih
uvjeta u trziSnom okruzenju. Drustvo je uz podrSku vecinskog vlasnika, dobavljaca prirodnog
plina i financijskih institucija odrzalo kontinuitet proizvodnje i poslovanja, ispunjava obveze
prema kupcima, provodi remont postrojenja i investicije nuZzne za nastavak poslovanja, kako
bi se sprije€io nastanak vecih Steta po dionike ovog procesa.

Nastavno na nepovoljnu situaciju u ¢etvrtom tromjesecju 2017. godine, poslovno okruzenje
Petrokemije d.d. u prvom polugodiStu 2018. godine Kkarakteriziraju brojni izazovi. U
izvjeStajnom razdoblju vrlo jasno su se pokazali negativni ucinci potpune otvorenosti
globalnom trziStu, odnosno izlozenosti Petrokemije d.d. rizicima uzeg i Sireg okruzenja, koji
rezultiraju vrlo visokim troskovima po Drustvo, bez moguénosti da ono djeluje na njih. Naime,
u prvo polugodidte 2018 godine Petrokemija d.d. je prenijela sve dubioze nezavrSenog
procesa dokapitalizacije iz 2017. godine, a negativni financijski ucinci su joS dodatno
pojacani:

. visokim rastom cijene naknada za CO; (novi tro8kovi i vrijednosno uskladenje obveza
iz prethodnih godina),

daljnjim rastom nabavne cijene prirodnog plina,

padom prodajnih cijena mineralnih gnojiva na globalnom trzistu,

rastom nabavnih cijena dijela ostalih sirovina (MAP, DAP, kalijev klorid),

padom koli¢ina ukupne prodaje zbog smanjenja prodaje mineralnih gnojiva u
prekomorskom izvozu, jer su trenutne cijene bile znacajno nize od varijabilnih
troSkova proizvodnje koje ostvaruje Petrokemija d.d.

Najveéi pojedinaéni udar na financijski rezultat ostvaren je zbog rasta cijene emisijskih
jedinica CO, (+84,8% u odnosu na kraj 2017. godine). Rizik korekcije vriiednosti obveze
kupovine nedostajucih emisijskih jedinica CO, nastalih do 31.12.2017. godine nije mogao biti
sprije€en zbog ograni¢enja u likvidnosti drustva, tako da je u izvieStajnom razdoblju teretio
financijski rezultat u iznosu od 49,2 milijuna kuna. Ako se tome doda i 14,4 milijuna kuna
ove naknade za tekuce prvo polugodiste 2018, godine, proizlazi da se od 176,0 milijuna kuna
ostvarenog gubitka u prvom polugodistu 2018. godine, 63,6 milijuna kuna ili 36% odnosi
samo na naknada za CO.,.

Sljede¢a najvaznija stavka koja je utjecala na ostvarenje gubitka u poslovanju je rast cijene
prirodnog plina. Ostvarena cijena prirodnog plina visa je 11,2% od ostvarenog prosjeka u
istom razdoblju 2017. godine. Taj rast rezultirao je dodatnim troSkom od 60,5 milijuna
kuna, u odnosu na_isto razdoblje prethodne godine i predstavija 34% ostvarenog
gubitka u prvom polugodistu 2018. godine. Uz postoje¢e dobavljace prirodnog plina, INA-
u d.d. i Prvo plinarsko drustvo d.o.o., od veljace 2018. godine u opskrbu prirodnim plinom
ukljuCen je i novi dobavlja€ plina - Hrvatska elektroprivreda d.d., koja je isporuCivala dio
potrebnih koli€ina plina u izvjeStajnom razdoblju.




Navedene dvije stavke — prirodni plin i naknada za CO, ¢ine 70% ostvarenog gubitka u
izvieStajnom razdoblju. To su rizici na koje Drustvo nije _moglo utjecati u sadasSnjem
poslovnom modelu, jer nije moglo ugovoriti povoljniji model nabavke plina, obzirom da su
dobavljai plina istovremeno i kreditori DruStva i snose rizik naplate relativho visokih
potrazivanja. Zbog prenesenih obveza iz prethodnog razdoblja, DruStvo nije bilo u
mogucnosti redovito podmirivati obveze prema dobavlja¢ima prirodnog plina. Isto tako, zbog
nedostatka financijskih sredstava za redovne kupovine emisijskih jedinica CO, (npr. prvoj
polovici prethodne godine, kada su cijene emisijskih jedinica bile znacajno nize), Drustvo je
u prvoj polovici ove godine imalo ve¢ spomenuti dodatni gubitak od 49,2 milijuna kuna.

U izvjeStajnom razdoblju doSlo je i do rasta cijena ostalih znaCajnih sirovina. Prosjecna
ostvarena nabavna cijena glavnih sirovina za proizvodnju NPK gnojiva - MAP-a visa je od
istog razdoblja prethodne godine za 11,1% (izrazeno u USD) i kalijevog klorida 10,4%
(izrazeno u EUR). Promjene teCaja USD i EUR-a prema hrvatskoj kuni utjecale su na
Cinjenicu da u troSkovima razdoblja Petrokemije d.d. kalijev klorid poraste za priblizno isti
iznos, jer je i teCaj EUR-a bio priblizno na istoj razini (indeks 99,6%), dok je rast cijene MAP-
a, zbog pada te€aja USD, u kunskim iznosima neutraliziran. Cijena sirovog fosfata ispod je
razine istog razdoblja prethodne godine.

Preostalih 30% gubitka (osim cijene prirodnoq plina i naknada za emisijske jedinice
CO,) ¢ine svi ostali elementi poslovanja — manji prihodi zbog niske prodajne cijene i
manijih koliCina, kamate na kredite, troSkovi tehnicko tehnoloskih zastoja i drugi troSkovi koji
nisu mogli biti pokriveni ostvarenim prihodima.

Prodaja mineralnih gnojiva ostvarena je na razini 519 tisuce tona, 5,2% nizoj razini od istog
razdoblja prethodne godine, jer se zbog izrazitog pada prodajnih cijena na svjetskom trzistu
nije moglo prodavati ispod pokrica direktnih varijabilnih troSkova proizvodnje, istovremeno
rastu cijene sirovina (prirodni plin), a padaju cijene gotovih proizvoda (Urea i KAN).
Proizvodnja mineralnih gnojiva je ostvarena na razini 538 tisu¢a tona, 6,3% manje od istog
razdoblja prethodne godine, dijelom zbog tehniCko tehnoloSkih problema, a dijelom i zbog
nepovoljnog stanja na prodajnom trzistu.

Nakon duzeg razdoblja priprema, u ograni¢enim uvjetima financiranja investicija, u ljethom
periodu 2018. godine provodi se opseZan dvogodisnji remont postrojenja Petrokemije d.d.,
kako bi se osigurala tehni¢ko tehnoloSka kondicija postrojenja za slijedece razdoblje, a
djelomi€no provele i investicije u modernizaciju i poveéanje energetske uéinkovitosti.

Zbog nedostajuce likvidnosti investicije su u prvom polugodistu tekuée godine ostvarene na
razini od 38,7 milijuna kuna, ali bi u nastavku godine, kroz sveobuhvatan dvogodisnji remont
i druge aktivnosti trebalo investirati znacajna financijska sredstva, za koje nisu osigurani
dugoroc¢ni izvori, ve¢ se sve pokriva na teret tekuceg poslovanja, odnosno ocekivane
dokapitalizacije. Zavr8etak procesa dokapitalizacije trebao bi se povoljno odraziti na
uravnotezenje likvidnosti Drustva i normaliziranje sustava investiranja i modernizacije, koje je
trenutno pod znacajnim pritiskom dospjelih obveza prema dobavljaéima za isporuceni
prirodni plin.

U trZidnoj poziciji i dalje su nazoéni nepovoljni utjecaji koncerna Agrokor na domacem trzistu
i reqgiji. Poznato je da je koncern Agrokor, kao organizator poljoprivredne proizvodnje
najznacajniji pojedinacni Cinitelj u cjelovitom lancu stvaranja vrijednosti od ratarske
proizvodnje do preradivacke industrije i lanca distribucije hrane, tako da se njegovi problemi
posljedi¢no preslikavaju i na brojne proizvodace hrane razliCitog profila i veli€ine, od
obiteljskih poljoprivrednih gospodarstava pa do velikih sustava. lako u regiji nema tako veliki
znacaj, poremecaj u poslovanju koncerna Agrokor imao je utjecaja i na kupce mineralnih
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gnojiva i na trzistima susjednih zemalja, prije svega Slovenije, Bosne i Hercegovine i Srbije.
UspjeSan zavrSetak proces nagodbe vjerovnika u koncernu Agrokor, vjerojatno ¢e povoljno
utjecati na trend intenziviranja poveéanja prodaje na domacéem i regionalnom trZistu
mineralnih gnojiva.

Povecanje prodaje na trzidtima regije, i posebno domaéem trZistu, ciljevi su prodajne
strategije tijekom 2018. i 2019. godine, ali se u prvom dijelu tekuce godine ne ostvaruju zbog
nepovoljnih uvjeta u okruzenju. Uspostavljanje direktnih partnerskin odnosa sa Sto viSe
direktnih kupaca, potroSaca mineralnih gnojiva, jedan je od pozitivnih rezultata, koji ima za
cili dugorono jaCanje konkurentske pozicije Petrokemije d.d. na domacéem trZistu i
smanjenje uvoza mineralnih gnojiva u Republiku Hrvatsku u odnosu na prethodne godine.

Proizvodacdi mineralnih gnojiva u Europi pod snhaznim su pritiskom konkurencije velikih
svjetskih proizvodaca koji imaju komparativnu prednost jeftinih izvora sirovina, od prirodnog
plina do sirovih fosfata, kalijevog klorida i sumpora. U tim uvjetima, uspjeSni europski
proizvodaci mineralnih gnojiva, koji su u prethodnoj dekadi iskoristili povoljan trend za
modernizaciju postrojenja i restrukturiranje, ostvarili su pad dobiti, a neki i gubitke, dok je
Petrokemija d.d., koja se godinama bori kako bi odrzala kontinuitet poslovanja i u stanju je
niZze tehnoloske i energetske ucinkovitosti od europskih konkurenata, nuzno iskazala gubitak.
Najznacajniji negativan Cimbenik nastanka gubitka u prvom polugodistu 2018. godine su
visoki rast cijene naknada za CO, i prirodnog plina i na koji se odnosi priblizno 70%
iskazanog gubitka. U nastavku godine najvecu neizvjesnost predstavlja potencijalno visoka
nabavna cijena prirodnog plina, koja je za Petrokemiju d.d. visa oko 10% od konkurencije,
dijelom zbog uvjeta u definiranju nabavne cijene (dobavljaéi su ujedno i najvec¢i kreditori
Drustva), a dijelom i zbog izuzetno visokih troSkova transporta plina, koji su medu najviSima
u EU.

Nakon viSegodiSnjih pokuSaja promjene viasniCke strukture i privlaCenja u strukturu
vlasnistva velikih investitora, koji se nalaze u lancu stvaranja vrijednosti - od proizvodnje i
trgovanja prirodnim plinom do logistike prodaje mineralnih gnojiva krajnjim korisnicima,
sadasnji vlasnici izvrsili su tijekom izvjeStajnog razdoblja obimne i cjelovite pripreme za
provodenje procesa privatizacije i otvaranje novog razvojnog ciklusa Drustva u kojem bi se
iskoristili svi njegovi sadasnji potencijali — od povoline lokacije, solidno odrzavanih
proizvodnih i logistickih sustava, pa do stru¢ne radne snage. Nedostajuci financijski
potencijal koji se o€ituje u nemoguénosti promjene poslovnog modela i brze prilagodbe
stalnim trziSnim promjenama, trebali bi se u 2018. godini rijesiti iz trajnih izvora kapitala i
novog upravljatkog modela buducih investitora. Odobreni krediti od strane HBOR-a i
poslovnih banaka u 2016. i 2017. godini posluzili su premosc¢enju nov€anog jaza prenesenog
iz prethodnih godina, a dokapitalizacija bi trebala stvoriti preduvjete za uravnoteZen model
financiranja modernizacije postrojenja i ulaganja u vecu ucinkovitosti svih procesa u Drustvu.

U vrijeme izrade ovih IzvjeSca u tijeku su aktivnosti u skladu s odlukama Glavne skupstine od
9. srpnja 2018. godine, kojima se definira budu¢i model poslovanja Petrokemije d.d. Nakon
zavrSetka postupka privatizacije Drustva, oCekuje se da bi Drzava (odnosno CERP), ostala u
poziciji jednog od dioni¢ara, ali bez dominantne pozicije u strukturi vlasniStva i upravljackih
prava.

1. Financijski rezultat 1. — 6. 2018. godine

U razdoblju 1. - 6. 2018. godine Grupa Petrokemija d.d. ostvarila je ukupne prihode 934,4
milijuna kuna, ukupne rashode od 1.112,0 milijuna kuna te je iskazala gubitak u poslovanju
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od 177,6 milijuna kuna ili 19,0% od ukupnih prihoda. U istom razdoblju prethodne godine
ostvaren je gubitak od 41,1 milijuna kuna, $to ukazuje na negativan pomak u financijskom
rezultatu od 136,5 milijuna kuna. Visoki rast cijene naknada za CO,, daljnji rast nabavne
cijene prirodnog plina i pad prodajnih cijena mineralnih gnojiva na globalnom trziStu glavni su
uzroci gubitka u prvom polugodistu 2018. godine.

Pokazatelj EBITDA (dobit prije kamata, poreza i amortizacije) je negativan u iznosu od -65,3
milijuna kuna te je ostvarena EBITDA marza od -6,9%. Na razini prvog polugodista 2018.
godine, ukupni prihodi manji su 6,0% u odnosu na isto razdoblje 2017. godine, dok su ukupni
rashodi veéi za 7,4%. Ovi podaci ukazuju na pad prihoda zbog manje koli¢inske prodaje od
5,2%, uz istovremeni rast troSkova zbog ve¢ navedenih razloga.

MoZe se konstatirati da su svi kljucni rizici poslovanja Petrokemije d.d. u prvom polugodistu
2018. godine odraz nepovoljne situacije na globalnom trziStu, koju karakterizira niska razina
cijena mineralnih gnojiva u vec¢em dijelu izvjeStajnog razdoblja, uz istovremeni rast
prosjecnih cijena prirodnog plina. Obzirom da je Petrokemija d.d. izloZena utjecaju globalnih
kretanja, a nema financijske snage ni instrumente za brzo i ucinkovito prilagodavanje
nastaloj situaciji u Siroj okolini, refleksija stanja na europskom i globalnom trzZiStu imala je za
posljedicu visok gubitak u poslovanju.

Glavna zapreka povec¢anju domace prodaje i u nastavku poslovne godine povezana je s
problemom razine potraznje i likvidnosti kupaca, ali znacajno ograni¢enje predstavljaju i
operativni izazovi s kojima se u izvjestajnom razdoblju susre¢e koncern Agrokor, kao jedan
od najveéih kupaca mineralnih gnojiva. U tom kontekstu moZe se promatrati i poslovne
izazove s kojima se suoc€avaju i njihovi poslovni partneri u segmentu poljoprivrede, $to moze
znacajno utjecati na razinu zasijanih povrsina i gnojidbe u jesenskoj sezoni 2018. i proljetnoj
sezoni 2019. godine. Optimizam u tom pogledu ulijeva uspjeSan tijek procesa nagodbe
vjerovnika Agrokora. Petrokemija d.d., zbog vlastite strukture zaduzenosti, nema i dalje
dugorocne izvore financiranja odgode plac¢anja kupcima mineralnih gnojiva. Od ostalih
ograniCenja koja imaju utjecaja na razinu prodaje na domacem trzistu, treba istaci dinamiku i
razinu isplate poticaja na domacem trzistu i sve prisutniji princip kupovine u zadnjem trenutku
primjene s direktnom manipulacijom na polju (bez troSkova skladistenja i pretovara).

Snizavanje stope PDV-a u 2017. godini potaknulo je rast potraznje za mineralnim gnojivima i
pomoglo uravnotezenju razine cijena u regiji, ali ¢e i dalje klju¢ni u€inak imati razina drzavnih
poticaja u poljoprivredi i otkupne cijene glavnih ratarskih kultura te razvoj situacije oko
koncerna Agrokor.

2. Struktura financijskog rezultata

U strukturi financijskog rezultata za 1. - 6. 2018. godine za uociti je 109,9 milijuna kuna
gubitka iz poslovnih aktivnosti, dok je 67,7 milijuna kuna gubitka ostvareno iz financijskih
aktivnosti, $to rezultira ukupnim gubitkom u izvjeStajnom razdoblju od 176,0 milijuna kuna.
Gubitak iz financijskih aktivnosti odraz je djelovanja vanjskih Cinitelja - korekcije vrijednosti
emisijskih _jedinica CO, 49,2 milijuna kuna (EU Emission Allowances) i troSka kamata
zbog visoke razine kreditne zaduzenosti. Cijena emisijskih jedinica CO, izrazito je varirala
tijekom 2017. i 2018. godine, ostvarivsi pri tome znacajan utjecaj na tromjesecne financijske
rezultate. U istom razdoblju prosle godine utjecaj pada cijena emisijskih jedinica bio je
pozitivan 15,9 milijuna kuna, a u izvjedtajnom razdoblju 2018. godine negativan 49,2 milijuna
kuna, Sto znadi da je po toj osnovi generiran negativan pomak u financijskom rezultatu od
65,1 milijuna kuna ili 48% ukupne razlike u razini gubitka prvog polugodista 2018. / 2017.
godine.




Pozitivan saldo te€ajnih razlika je na razini prvog polugodidta 2018. godine imao pozitivan
uc€inak na financijski rezultat Petrokemije d.d. od oko 8,9 milijuna kuna.

Uz prethodno navedeno, na visinu financijskih rashoda u izvjeStajnom razdoblju imala je
takoder utjecaj nepovoljna struktura financiranja, odnosno visoka zaduzenost. Tijekom
izvjeStajnog razdoblja djelomi¢no su rijeSene kriticne obveze prema dobavljaima prirodnog
plina, ve¢ina duga prema bankama rijeSena je temeljem odluke Vlade RH od 24.5.2018.
godine, na nacin da je izvrSena kupoprodaja dijela kreditnih obveza od banaka od ukupno
450 milijuna kuna (HBOR, HPB i Erste banke) u korist novog vjerovnika Republike Hrvatske.
Kao dio procesa dokapitalizacije u tijeku su i aktivnosti na iznalazenju povoljnijih izvora
dugoroc¢nog financiranja Dru$tva i otklanjanja posljedica visoke zaduzenosti prenesene iz
prethodnog razdoblja. Odrzavanje tekuée likvidnosti u prvom polugodistu 2018. godine bilo je
vrlo otezano.

Na dan 30.6.2018. godine kapital i rezerve iznose -373,1 milijuna kuna, 177,7 milijuna manje
od stanja 31.12.2017. godine, sukladno razini ostvarenog gubitka u poslovanju. Razina
gubitka prethodnog i izvjeStajnog razdoblja veca je od upisanog kapitala, $to ukazuje na
nuznost hitne dokapitalizacije, jer je doveden u pitanje nastavak kontinuiranog poslovanja.

3. Prihodi

U izvjeStajnpom razdoblju nastavljen je trend pada cijena mineralnih gnojiva $to je imalo
negativan ucinak na poslovne prihode, tako da uz sve mijere prilagodavanja asortimana,
nisu ostvareni planirani uéinci na rezultat iz operativhog poslovanja. To je vidljivo iz podatka
da su uz 5,2% manju koli¢insku prodaju mineralnih gnojiva, ostvareni 4,3% manji poslovni
prihodi u odnosu na prethodnu godinu, iako je prodano vise NPK gnoijiva, koja u pravilu imaju
viSu cijenu od ostalog asortimana.

Prodaja na domacéem trziStu ostvarena je koli€inski na razini prethodne godine (indeks
100,0). Na razinu prodaje mineralnih gnojiva po¢etkom 2018. godine utjecala je visoka
prodaja koju je Petrokemija d.d. ostvarila u Cetvrtom tromjesecju 2017. godine, tako da je dio
tih koli€ina prenesen u proljetnu sezonu, a djelomicno je to i utjecaj, uvoza mineralnih gnojiva
u Hrvatsku, za koji jo§ nema sluzbenih statistickih podataka, ali se procjenjuje da je iznad
razine lanjskih koli¢ina u istom razdoblju. Procjenjuje se da je prodaja u Republici Hrvatskoj i
dalje nezadovoljavaju¢a zbog gospodarske iscrplienosti i slabe likvidnosti hrvatske
poljoprivrede te nedovoljne podrske poslovnih banaka.

Obveza da Petrokemija d.d., zbog razine zaduzZenosti prema jednom od dobavljaca
prirodnog plina, na zalihi mora kontinuirano drzati koli¢ine mineralnih gnojiva pod zalogom,
ima za posljedicu da nisu prodane niti one koli¢ine gotovih proizvoda za kojima je postojao
interes trzista. Ve¢a domaca prodaja izostala je i zbog financijske nemogucénosti Petrokemije
d.d. da odobri domacim kupcima prodaju mineralnih gnojiva uz oCekivane marze, rabate te s
odgodom placanja od 60 do 180 dana. Dodatni izazov u prodaji mineralnih gnojiva na
domacem trziStu ima pritisak na snizavanje cijena mineralnih gnojiva, radi izuzetno velikog
pritiska niskih cijena od strane konkurentnih proizvoda¢a mineralnih gnojiva iz regije
(Madarska, BiH, Srbija, Italija) te povecanja cijene prirodnog plina na otvorenom trzistu.

Razina koli¢inskog ostvarenja prodaje u izvozu manja je za 7,1%, kao odraz nepovoljnih
cijena na pojedinim trzistima u regiji, odnosno napora na minimiziranju negativnih ucinaka
prodaje na udaljena prekomorska trziSta na kojima prodajna cijena u dijelu transakcija ne
pokriva troSkove direktnih sirovina i materijala te zavisne troSkove prodaje. Bilanciranjem

5



proizvodnje i prodaje asortimana mineralnih gnojiva koja su imala bolje prodajne cijene
osiguran je kontinuitet poslovanja i tekuca likvidnost. Dodatni izazov je bila situacija da su
cijene mineralnih gnojiva imale znacajne oscilacije tijekom izvjeStajnog razdoblja.

4. Rashodi

Ostvarenje poslovnih rashoda vece je za 1,7% u odnosu na isto razdoblje prethodne godine,
unato¢ ostvarenju manje proizvodnje i prodaje. Odraz je to rasta nabavnih cijena dijela
sirovina, posebno povecanja cijene prirodnog plina na otvorenom trzistu. Cijene glavnih
sirovina u proizvodnji mineralnih gnojiva na svjetskom trziStu su vise oko 11%, pri ¢emu je
najveci rast ostvaren kod MAP-a i kalijevog klorida (klju¢ne sirovine za NPK gnojiva). Cijena
prirodnog plina kretala se neovisno od trenda kretanja cijena ostalih sirovina, pri ¢emu je u
prvom polugodis$tu 2018. godine ostvarena 11,2% viSa cijena u odnosu na isto razdoblje
prethodne godine (cijena s troSkovima transporta, izrazena u kunama). Rezijski troSkovi
uglavnom su na razini ostvarenja istog razdoblja prethodne godine, osim odstupanja koja
imaju veze s koli¢inom proizvodnje i prodaje, odnosno ugovorenim nac¢inom pakiranja, kao
Sto je npr. troSak ambalaze, izvozne usluge i drugi troskovi koji variraju sukladno s razinom
poslovne aktivnosti. U cjelini se moze ocijeniti da je pozitivan uc€inak na rezultat poslovanja iz
poslovnih odnosa imalo odrZzanje kontinuiteta proizvodnje, jer bi u slu€aju duzih zastoja
negativni ucinci bili jo§ veci zbog visoke razine fiksnih troSkova i dodatnih troSkova naknada
za troSkove transporta plina po modelu ,puno za prazno“ kao i troSkova energenata i
intermedijera pri obustavi i startanju postrojenja, koji se neminovno javljaju u slu¢aju zastoja.

5. Opskrba prirodnim plinom

U izvjeStajnom razdoblju Petrokemija, d.d. je nabavljala prirodni plin od dva stalna dobavljaca
- INA d.d. Zagreb i Prvo plinarsko drustvo d.o.o. Vukovar, sukladno prethodno zaklju¢enim
ugovorima, a od veljae 2018. godine ukljuéen je i novi dobavlja¢ plina - Hrvatska
elektroprivreda d.d., koja je isporucivala dio potrebnih koli¢ina plina u izvjeStajnom razdoblju.

Cijena je utvrdivana na bazi eskalacijske formule koja se bazira na ostvarenim cijenama na
europskom trzistu prirodnog plina (Cvorista CEGH). ProsjeCna ostvarena nabavna cijena
prirodnog plina (s troSkovima transporta, izrazena u kunama) u izvjeStajnom razdoblju 1. do
6. 2018. godine, bila je visa 11,2% od istog razdoblja 2017. godine. Ovaj postotak podlozan
je u 2018. godini stalnim promjenama, sukladno kretanju cijena na europskom spot trzistu
prirodnog plina. Dakle, klju¢ni rizici u nabavci prirodnog plina su kretanje cijene na spot
trziStu i promjena te€aja EUR-a, jer su osnovne cijene utvrdene u toj valuti.

Petrokemija d.d. zakljuCila je, temeljem provedenog medunarodnog natjecaja, tijekom 2017.
godine novi ugovor za opskrbu prirodnim plinom u plinskoj godini 2017/2018. s dosadasnjim
dobavljaCima prirodnog plina INA d.d. Zagreb i Prvim plinarskim druStvom d.o.o. Vukovar,
kao najpovoljnijim dobavljac¢ima po natje€aju. Od veljace 2018. godine zakljuen je ugovoris
novim dobavljaCem prirodnog plina - Hrvatska elektroprivreda d.d. iz Zagreba.

Petrokemija d.d. zakljucila je, temeljem provedenog medunarodnog natjeaja novi ugovor za
opskrbu prirodnim plinom u_plinskoj godini 2018. / 2019. za ukupno potrebne koli¢ine.
Ugovor je zaklju¢en s dobavljaCima INA d.d. Zagreb i Prvim plinarskim drustvom d.o.o.
Vukovar kao najpovoljnijim dobavlja¢ima po natje€aju.




Petrokemija d.d. zaklju€enjem ovog ugovora osigurala je dovoljne koli¢ine prirodnog plina za
stabilnu planiranu proizvodnju tijekom plinske godine 2018. / 2019.

Pregovaracku poziciju pri ugovaranju novih nabavki prirodnog plina oteZava situacija u kojoj
Petrokemija d.d. ima visoku razinu dugovanja dobavlja¢ima za prirodni plin isporu¢en u
prethodnom razdoblju. Rast cijene prirodnog plina na europskom spot trzistu, naroc€ito od
zadnjeg tromjesecCja 2017. godine, ponovo aktualizira neravnotezu izmedu nabavne cijene
prirodnog plina i cijene dusi¢nih mineralnih gnojiva na globalnom trzistu.

Odlukom Hrvatske energetske regulatorne agencije (HERA), sniZzena je cijena transporta
prirodnog plina od 1. travnja 2017. godine, $to ima izvjestan pozitivan ucinak na financijski
rezultat Petrokemije d.d. Medutim, troSak transporta prirodnog plina je i dalje znacajna
stavka u strukturi troSkova Petrokemije d.d., buduci da je cijena transporta prirodnog plina u
Republici Hrvatskoj medu najskupljima u EU. U prvom polugodistu 2018. godine Petrokemija
d.d. je imala troSkove transporta plina 42,6 milijuna kuna, a u istom razdoblju prethodne
godine taj troSak bio 45,0 milijuna kuna, $to odgovara smanjenju od 5,3%. TroSak transporta
prirodnog plina je na razini od oko 85 do 90 milijuna kuna godidnje, pri ¢emu direktni
konkurenti u Madarskoj, odnosno Austriji, imaju tro8ak transporta prirodnog plina manji za
dva puta, odnosno za €ak Sest puta. Realni trodak transporta prirodnog plina trebao bi biti na
razini od oko 40 milijuna kuna godiSnje, kako bi se Petrokemija d.d. priblizila barem
djelomicno direktnim konkurentima. Navedeni troSak potrebno je smanjiti u buduéem
razdoblju aktivnom komunikacijom sa svim mjerodavnim tijelima (Vlada RH, Ministarstvo
zaStite okoliSa i energetike, HERA, PLINACRO), koja odlu€uju o visini naknade za transport
prirodnog plina, jer je zadrzavanje troSka na postojecoj razini neodrzivo.

6. Proizvodnja i iskoriStenje kapaciteta

U razdoblju 1. do 6. 2018. godine Petrokemija d.d. je, u odnosu na prethodnu godinu,
ostvarila 6,3% manju ukupnu razinu proizvodnje. Manja proizvodnja odraz je uskladivanja s
potrebama i dinamikom isporuke gotovih proizvoda na trziSte i povremenih zastoja zbog
tehni¢ko-tehnoloskih razloga.

U strukturi proizvodnje doslo je do slijedec¢ih promjena: 16,2% je manja proizvodnja uree,
8,5% manja je proizvodnja KAN-a i 16,3% je veéa proizvodnja NPK-a gnojiva. Tijekom
izvjeStajnog razdoblja ostvareno je iskoriStenje proizvodnih kapaciteta od 84%, a asortiman
proizvodnje prilagodavan je trziSnim uvjetima i ogranicenjima.

Zbog trziSnih razloga postrojenja za proizvodnju fosforne kiseline te postrojenje za
proizvodnju ¢ade su u zastoju od polovice 2009. godine. S tim problemom uslo se i u trece
tromjeseCje 2018. godine. Kriza izazvana neskladom ulazno-izlaznih cijena na trziStu Cade
jo$ uvijek je prisutna, tako da se za postrojenja za proizvodnju ¢ade i fosforne kiseline
razmatraju razliCite opcije i rjeSenja, ukljuCivo i proracune za potencijalnu demontazu opreme
i sanaciju terena. U skladu s navedenim procjenama, pri izradi revidiranih godisnjih
financijskih izvjeStaja Petrokemije d.d. za 2017. godinu, izvrS8ena su, temeljem sugestije
revizora, znac¢ajna uskladivanja vrijednosti dijela imovine izvan upotrebe i nekurentnih zaliha
rezervnih dijelova na teret gubitka 2017. godine.

7. Zastita okoliSa

Ministarstvo zastite okolisa i prirode Republike Hrvatske donijelo je 10. srpnja 2015. godine,
povodom zahtjeva operatera Petrokemija d.d. tvornica gnojiva, RjeSenje o objedinjenim
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uvjetima zastite okoliSa za 14 pogona postojeceg postrojenja za proizvodnju mineralnih
gnojiva Petrokemija d.d. na lokaciji Aleja Vukovar 4 u Kutini.

RjeSenje o objedinjenim uvjetima zastite okoliSa izdano je na rok od pet godina i objavljeno u
cijelosti na web stranicama Ministarstva zastite okolisa i prirode RH. Ishodenjem RjeSenja o
objedinjenim uvjetima zastite okoliSa ostvaren je neophodan uvjet za dobivanje svih
potrebnih dozvola koje se odnose na tehni¢ko - tehnolodke uvjete rada proizvodnih pogona
Petrokemije d.d. u narednih pet godina.

U skladu s tim RjeSenjem, u 2016. godini proveden je dio aktivnosti tijekom opseZnog
dvogodiSnjeg remonta, a u 2017. godini nastavljeno je s ciklusom investiranja (ostvareno
103,3 milijuna kuna investicija). U prvom polugodistu 2018. godine investirano je zbog
nedostajuce likvidnosti 38,7 milijuna kuna, a u nastavku godine bi kroz veliki dvogodisniji
remont i druge aktivnosti trebalo investirati znaCajne iznose, za koje nisu osigurani
dugoroc¢ni izvori, ve¢ se sve pokriva na teret tekuceg poslovanja, odnosno ocekivane
dokapitalizacije.

U zakonodavnom okruzju EU projekti zastite okoliSa dobivaju sve viSe na znacaju, a rokovi
izvedbe su uglavnom probijeni (31.12.2017. godine) te ¢e u slijedeéim godinama Petrokemija
d.d. u tom segmentu biti primorana na hitna i zna€ajna ulaganja. Sukladno IPPC Direktivi i
Rjedenju objedinjenih uvjeta zastite okolisa u cilju ispunjavanja svih propisanih tehnicko-
tehnoloskih rieSenje zastite okoliSa, Petrokemija d.d. mora investirati oko 380 milijuna kuna,
a do sada je realizirano nesto iznad treéine ukupno planiranih sredstava.

8. Likvidnost

Zbog gubitaka u prethodnim razdobljima, Petrokemija d.d. ima neadekvatne izvore
financiranja obrtnih sredstava. Tijekom izvjeStajnog razdoblja problem duga prema
dobavljaCima ponovno se aktualizirao zbog sve tezeg odrzavanja likvidnosti, odnosno visoke
razine duga prema dobavljacima prirodnog plina. Petrokemija d.d. usprkos sve izraZenijim
teSkocama u odrzavanju likvidnosti tijekom 1. polugodista 2018. godine, otplatila je 53,6
milijun kuna kredita i platila 25 milijuna kamata po kreditima, te 2,4 milijuna kuna kamata
prema ostalim dobavljaCima.

9. Dokapitalizacija

Za ublazavanje neravnoteze u bilanci financiranja i odrzanje kontinuiteta poslovanja u
kolovozu 2016. godine Drustvo je dobilo dugoro¢ni kredit HBOR-a od 200 milijuna kuna, uz
100% jamstvo Vlade Republike Hrvatske, ¢ime je osiguran dio dugoro¢nih izvora financiranja
obrtnih sredstava i nastavak aktivnosti restrukturiranja poslovanja.

Odlukom Vlade Republike Hrvatske, Uprava druStva pokrenula je izradu Programa
restrukturiranja koji se mora predati ovlastenim tijelima (Ministarstvo gospodarstva,
Ministarstvo financija i CERP), kako bi ista bila u moguénosti provesti eventualni postupak
prednotifikacije ili notifikacije prema Europskoj Komisiji (DG Competition).

Vlada Republike Hrvatske je na 33. sjednici odrzanoj 27. travnja 2017. donijela Odluku o
izuzimanju od prodaje dionica trgovackih drusStava Hrvatski Telekom d.d. Zagreb, Podravka
prehrambena industrija d.d. Koprivnica, Croatia Airlines d.d. Zagreb i PBuro Pakovi¢ Grupa
d.d. Slavonski Brod. Petrokemija d.d. je zatrazila od Hrvatske banke za obnovu i razvitak
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kredit u visini 350 milijuna kuna, a Vlada RH je za potrebe osiguranja povrata kredita odobrila
zasnivanje zaloznog prava na dionicama u vlasniStvu RH navedenih trgovackih drustava. U
realizaciju kredita ukljuéene su i komercijalne banke. Vlada Republike Hrvatske donijela je
Odluku o osiguranju povrata kredita radi osiguranja stabilnosti poslovanja Petrokemije d.d. i
odrzavanja poslovnih procesa, ali i stvaranja preduvjeta za pripremu i realizaciju privatizacije
Drustva.

Uz pomo¢ financijskih i pravnih savjetnika pripremljen je Program restrukturiranja Drustva i
Grupe Petrokemija, koji je prihvacen od strane Nadzornog odbora i CERP-a. U prethodnom
razdoblju provedena je opsezna dubinska analiza poslovanja Petrokemije d.d. i Grupe
Petrokemija od strane viSe zainteresiranih investitora, prikupljene su ponude potencijalnih
investitora.

Drustvo je na Glavnoj skup$tini odrzanoj 11. listopada 2017. godine donijelo odluku o
smanjenju temeljnog kapitala s iznosa od 386.135.400,00 kn za iznos od 343.231.470,00 kn
na iznos od 42.903.930,00 kn, smanjenjem pojedinanog nominalnog iznosa redovne
dionice PTKM-R-A s iznosa od 30,00 HRK na iznos od 3,333 HRK uz istovremeno spajanje
redovnih dionica prema omjeru spajanja 3:1, na nacin da ¢e 3 (tri) redovne dionice
pojedinacnog nominalnog iznosa od 3,333 HRK biti spojene u 1 (jednu) redovnu dionicu
oznake PTKM-R-A pojedinaénog nominalnog iznosa od 10,00 HRK.

Izvanredna Glavna skupstina 11. prosinca 2017. godine donijela je Odluku o povecanju
temeljnog kapitala Drustva. Upis Novih dionica provest ¢e se kroz postupak javne ponude
upisom i uplatom u jednom krugu. Pravo na upis Novih dionica imali bi svi zainteresirani
ulagatelji do iznosa od najviSe 45.000.000 Novih dionica, odnosno do 450.000.000,00 kuna
temeljnog kapitala.

Glavna skupstina odrzana 9.7.2018. godine stavila je van snage odluke Glavne skupstine od
11.12.2017. godine vezane uz povecanje temeljnog kapitala i donijela nove odluke vezane
uz konaCan zavrSetak postupka dokapitalizacije, u skladu su s Odlukom Vlade Republike
Hrvatske o davanju ovlasti za sklapanje ugovora o ustupu i kupoprodaji trazbina prema
trgovackom drustvu Petrokemija d.d. tvornica gnojiva, donesenoj 24. svibnja 2018. godine. U
vezi s tim donesene su odluke o povecanju temeljnog kapitala Drustva ulozima u pravima i
izdavanju dionica uz iskljuCenje prava prvenstva dioni¢ara Drustva, zatim Odluka o
izmjenama i dopunama Statuta Drustva, Odluka o davanju odobrenja za stjecanje dionica
bez obveze objavljivanja ponude za preuzimanje, Odluka o pojednostavljenom smanjenju
temeljnog kapitala DruStva spajanjem dionica radi pokrica gubitaka i prenoSenja sredstava u
rezerve kapitala, Odluka o povecéanju temeljnog kapitala DruStva ulozima u novcu i izdavanju
novih dionica uz isklju€enje prava prvenstva dioni€ara i izmjenama Statuta Drustva te Odluka
o davanju odobrenja za stjecanje dionica bez obveze objavljivanja ponude za preuzimanje,
sukladno prijedlozima odluka objavljenim uz Poziv na navedenu Glavnu skup$tinu objavljen
29.5.2018. na Internet stranicama ZagrebacCke burze, HINA-e i Petrokemije d.d., u
Sluzbenom registru propisanih informacija (Hanfa) te na Sudskom registru.

Krajem svibnja 2018. godine Petrokemija d.d. zaprimila je iskaz interesa za sudjelovanje u
dokapitalizaciji od strane INA Industrije nafte i Prvog plinarskog drustva.

Nastavno na Odluku Viade RH od 24.5.2018. o davanju ovlasti za sklapanje ugovora o
ustupu i kupoprodaji trazbina prema trgovackom drustvu Petrokemija d.d. tvornica gnojiva,
Uprava Petrokemije d.d. je potpisala dodatke ugovora o kreditima od Erste&Steiermarkische
banke, Hrvatske postanske banke i Hrvatske banke za obnovu i razvitak s novim
vjerovnikom Republikom Hrvatskom u ukupnom iznosu od 450 milijuna kuna.



Zbog slozenosti procesa i zahtjeva potencijalnih strateSkih investitora prema vecinskom
vlasniku (rjeSavanje problema zaduZenosti, drzavnih potpora, ekoloSkih dozvola, program
investicija, vrijednost imovine i druga otvorena pitanja) proces je produzen i u drugo
polugodiSte 2018. godine. U vrileme izrade ovih lzvjeS¢a u tijeku su aktivnosti u skladu s
odlukama Glavne skupstine od 9. srpnja 2018. godine, kojima se definira buduéi model
poslovanja Petrokemije d.d. Ovo kasnjenje je takoder dodatno opteretilo odnose s
dobavljaéima prirodnog plina u pogledu dinamike otplate duga iz prethodnog razdoblja i
tekucih pla¢anja.

10. Financijski rizici u slijede¢em razdoblju

Osim navedenih, na buducée kretanje financijskog rezultata Petrokemije d.d. i Grupe
Petrokemija utjecati ¢e brojni Cinitelji. Osim ukupnih gospodarskih kretanja Republike
Hrvatske, cijene i uvjeta nabave prirodnog plina, koji se dominantno definiraju na domacem
trzistu, veéina bududih rizika dolazi iz medunarodnog okruzenja, a pretezito kroz:

1. Kretanje cijene prirodnog plina na europskom spot trzistu,

2. Promjene cijena osnovnih sirovina na svjetskom trzistu (MAP, DAP, fosfat, kalijev klorid,
sumpor),

3. Promjene razine potraznje i prodajnih cijena mineralnih gnojiva,

4. Kretanje cijena emisijskih jedinica CO,,

5. Kretanje cijena osnovnih poljoprivrednih kultura,

6. Te€aj EUR-a i USD-a prema domacoj valuti i njihov meduodnos,

7. TroSkove financiranja i meduvalutarne odnose,

8. Poljoprivrednu politiku EU i Republike Hrvatske.

Otvorenost Petrokemije d.d. i Grupe Petrokemija kretanjima na svjetskom trziStu otvara
znaCajne rizike mogucih cjenovnih i financijskih oscilacija u nastavku 2018. godine.
Uc&inkovito upravljanje rizikom rasta cijene prirodnog plina (ugovorena cijena u EUR-u, iako
se kupuje na domacéem trzistu) i rizikom promjene te€aja USD i EUR-a u nabavi drugih
uvoznih sirovina, ograni¢eno je nedostatkom vlastitih obrtnih sredstava (negativan radni
kapital -541 milijuna kuna, dok je na 31.12.2017. godine bilo stanje -350 milijuna kuna) i
izostankom potpore financijskih institucija u financiranju obrtnog kapitala i investicija.

Petrokemija d.d. u svom proizvodnom procesu nuzno emitira odredenu koli¢inu staklenickih
plinova za Ciju emisiju izdvaja znacajna sredstva, koja se ovisno o cijeni emisijskih jedinica
CO; (EU Emission Allowances) na otvorenom trzistu ostvaruju na godidnjoj razini od oko 25
do 30 milijuna kuna. S obzirom na ograni€ene izvore financiranja, Drustvo nije u moguc¢nosti
kupovati emisijske jedinice u najpovoljnijem trenutku, Sto zna€ajno povecava rizik povecanja
troSka naknade stakleniCkih plinova vezano na kretanje cijena tih jedinica na otvorenom
trziStu. To se posljedi€no desilo i u 2017. godini te prvom polugodistu 2018. godine i
znacajno utjecalo na povecanje gubitka (za 63,6 milijuna kuna).

Dugoro¢ni kredit HBOR-a i HPB-a te kratkoro¢ni kredit ERSTE Banke, osigurali su u 2017.
godini dio dugoro¢nih izvora financiranja obrtnih sredstava i nastavak aktivnosti
restrukturiranja poslovanja, ali izazovi odrzanja financijske i poslovne stabilnosti i dalje su
nazoc€ni sve do zavrSetka procesa dokapitalizacije. Veéina duga prema bankama rijeSena je
temeljem odluke Vlade RH iz svibnja 2018. godine, kupoprodajom dijela kreditnih obveza od
banaka (HBOR, HPB i Erste banke), od ukupno 450 milijuna kuna u korist novog vjerovnika
Republike Hrvatske.
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Zbog nedostatne likvidnosti primjenjuje se avansna naplata u prodaji mineralnih gnoijiva, koja
zbog gospodarske iscrpljenosti hrvatske poljoprivrede rezultira manjom potraZnjom i samim
time loSijom trziSnom pozicijom Petrokemije d.d. u Republici Hrvatskoj. Ostvareni trzisni i
financijski rezultati za prvo polugodiste 2018. godine, kao i ocjena trziSne pozicije u trenutku
sastavljanja ovih financijskih izvjeStaja, posebno s aspekta neizviesne domace prodaje te
relativno niskih cijena mineralnih gnojiva na otvorenom trziStu, ugrozene likvidnosti i
solventnosti Drustva, upucuju na oprez u predvidanju buduéih trendova u poslovanju u 2018.
godini. Nestabilne cijene prirodnog plina na europskom spot trzistu aktualiziraju neravnotezu
izmedu nabavne cijene prirodnog plina i cijene dus$i¢nih mineralnih gnojiva na globalnom
trziStu (urea i KAN), Sto unosi stalnu neizvjesnost pri procjenama financijskih rezultata, jer je
vremensko trajanje pozitivhog ili negativnog trenda tesko predvidivo.

Odluke vecinskog vlasnika oko modela buducée dokapitalizacije, sukladno odlukama Glavne

skupstine Drustva od 9. srpnja 2018. godine u znacajnoj mjeri ¢e utjecati na smanjivanje
rizika odrzanja kontinuiteta poslovanja u buduéem razdoblju 2018. — 2027. godina.
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