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Kljucni pokazatelji Grupe Petrokemija P

za period I-XII 2015. godine i ra
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Ostvareni ukupni prihodi Grupe Petrokemija 2.582,5 milijuna kuna, 14,8% viSe od istog
razdoblja prosle godine,

Gubitak Grupe Petrokemija iz poslovnih odnosa 38,9 milijuna kuna, iz financijskih odnosa
gubitak 53,9 milijuna kuna, ukupno gubitak prije oporezivanja 92, 8 milijuna kuna, gubitak

nakon oporezwan]a 93,2 milijuna kuna,
Dobit Grupe Petrokemija prije kamata, poreza i amortizacije (EBITDA) +54,2 milijuna kuna,

Ostvarena proizvodnja mineralnih gnojiva 1.211 tisuca tona. Unato¢ provedenom remontu u
sijeCnju 2015. godine, 11,5% veca od ostvarenja u 2014. godini, kada remonta nije bilo.

U odnosu na 2014. godinu, proizvodnja NPK kompleksnih mineralnih gnojiva veca za 65,4%,
grupa jednostavnih dugi¢nih mineralnih gnojiva KAN, AN, UAN, AS i ASN veéa za 1,5%, dok
je zbog remonta i trziSnih razloga manja pr0|zvodnJa uree za 3 , 7%,

IskoriStenje sadasnjeg instaliranog kapaciteta postrojenja 90%,

Ostvarenje prodaje mineralnih gnojiva 1.152 tisuce tona, vec¢a 10,0 % od ostvarenja
prethodne godine,

Udjel koli¢inske prodaje mineralnih gnojiva na domadem trzistu je 25%,
Domaca prodaja 286 tisuca tona, a izvoz 866 tisuca tona mineralnih gnojiva,

Eapltal i rezerve Grupe Petrokemija na 31.12.2015. godine Petrokemija d.d. 133,2 milijuna
una

Investirano u Petrokemiji d.d. 53,3 milijuna kuna,

Zaposleno na 31.12.2015. godine Petrokemija d.d. 1.617 radnika, a u Grupi Petrokemija
1.762 radnika.



Izvjesce Uprave o stanju Grupe Petrokemija p
PETROKEMIJA

za period I - XII 2015. godine KU TN A

[0 U razdoblju I-XII 2015. godine Grupa Petrokemija ostvarila je ukupne prihode 2.582,5
milijuna kuna, ukupne rashode od 2.675,4 milijuna kuna te je iskazala g?(ubitak prije
oporezivanja od 92,9 milijuna kuna ili 3,6% od ukupnih prihoda. Gubitak nakon oporezivanja
je 93,2 milijuna kuna.

O U izvjeStajnom razdoblju doslo je do visokog rasta tecaja USD (19,4% viSe od 2014.
godine, a 23,6% vise od prosjeka prethodnih deset godina), sto je zbog nabavljanja
prirodnoga plina u cijenama utvrdenim u USD pojedinacno najznacajniji financijski rizik u
poslovanju Petrokemije d.d. Porast tecaja na prosjecno 6,86 HRK na godisnjoj razini
prouzrocCio je dodatni negativni financijski ucinak na rezultat od 186 milijuna kuna.

O U strukturi prihoda Petrokemije d.d. domaca prodaja Cini 27,6% ili 708,8 milijuna kuna, Sto
je 10,4% vise u odnosu na 2014.godinu, dok izvoz Cini 70,0% ili 1.800,00 milijuna kuna sto
je 15,8% vise u odnosu na 2014.godinu.

O  Veca koli¢inska prodaja 10,0%, a prosjecne prodajne cijene viSe 6,1% u odnosu na isto
razdoblje 2014. godine,

O  Asortimanski vece ostvarenje u 2015. godini u odnosu na 2014. godinu ostvareno je kod
NPK kompleksnih mineralnih gnojiva za 74,8%, dok je manje ostvarenje ostvareno
kod UREE za 7,80% (nepovoljna trzisna cijena) te KAN-a 2,4%,

Domacda prodaja za 5,4% veca od ostvarenja u 2014.godini,
Prodaja u izvozu za 11,6% vecla od ostvarenja u 2014. godini,

Kolicinska prodaja glinarskih proizvoda i tekuc¢ih mineralnih gnojiva za 16,4% veca od
ostvarenja u 2014.godini.

O00



Izvjesce Uprave o stanju Grupe Petrokemu p

TROKEMIJA

za period I - XII 2015. godine i

g
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UnatocC prikupljenih 253 milijuna kuna u prethodnom postupku dokapitalizacije, pokazatelj
tekuce likvidnosti ispod preporucene vrijednosti, (negativan radni kapital Grupe Petrokemija
od 358 milijuna kuna),

Kratkoro¢na imovina manja u odnosu na isto razdoblje 2014.godine za 10,6%, a kratkoroc¢ne
obveze manje za 4,9%,

Pokazatelj financijske stabilnosti ispod preporucenih vrijednosti, pokazatelji zaduzenosti i
vlastitog financiranja pogorsani u odnosu na 2014. godinu,

Ostvarena prosjecna cijena prirodnog plina 0,3% niZza u kunama u odnosu na 2014. godinu, a
15,4% manja u USD,

Ukupan broj zaposlenih radnika je 1.617, smanjenje za 22 u odnosu na 31. XII 2014. godine,

Ostvarena razina ulaganja u investicije od 53,3 milijuna kuna, u odnosu na 2014. godinu
povecanje iznosi 13,4 milijuna kuna, jer je veéina remontnih zahvata provedena u obliku
Investicija.



Racun dobiti i gubitka Grupe za P
I-XII mjesec 2011.- 2015. godine i

n Ukupni prihodi 2.582,5 milijuna kuna, B UKUPNI PRIHODI
u Ukupni rashodi 2.675,4 milijuna kuna, 5 EELE’;’TNI Z’t}i‘:?;;
u Gubitak prije oporezivanja -92,9 milijuna kuna, !
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Struktura prihoda i troskova PETROKEMIJA
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Ostvareni financijski rezultati drustava P
kéeri za period I-XII 2015. godine

PETROKEMIJA

K UTINA

U 2015. godini Restoran Petrokemija d.o.o., Petrokemija Novi Sad d.o.o0. i Luka Sibenik
d.o.o. poslovale su s dobiti, a Petrokemija Agro Trade d.o.0. nije imalo transakcija, osim

troSkova osnivanja.

(000 kuna)
Restoran Petrokemija
Petrokemija Petrokemija Novi Luka Sibenik Agro Trade
Opis d.o.o. Sad d.o.o. d.o.o. d.o.o.
1 2 3 5 6
UKUPNI PRIHODI 1.509 117.277 24.494 0
UKUPNI RASHODI 1.491 116.310 23.769 1
U tome:
Materijalni troSk ovi 1.010 113.702 7.277
Amortizacija 17 826
TroSkovi osoblja 413 600 11.704
Ostalo 68 1.991 3.962 1
BRUTO DOBIT / GUBITAK 18 967 725 -1
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Struktura prihoda i rashoda I-XII P
2015. godine giliioai-

U periodu I-XII 2015. godine Petrokemija d.d. je ostvarila 28% prihoda na domacem, 70%
u izvozu, a financijski i ostali prihodi Cinili su 2% ukupnih prihoda. Na razini Grupe
Petrokemija 97% prihoda cine prihodi od prodaje proizvoda i usluga, a 3% ostali prihodi.

U strukturi ukupnih rashoda Grupe Petrokemija dominantnih 83% cine troskovi sirovina,
materijala i energije, troskovi osoblja Cinili su 7%, dok svi ostali troskovi ¢ine 10%.

o _ Amortizacija
Ostali prihodi Ostali trogkovi

Osoblje

Prihodi od prodaje Sirovine, materijal i energija



Kljucni financijski pokazatelji Grupe
Petrokemija za period I - XII 2015. godine

Poslovni prihodi
Poslovni rashodi
EBITDA *
Amortizacija

Neto financijski
prihodi/(rashodi)

Neto izvanredni
prihodi/(rashodi)

Dobit/gubitak prije
oporezivanja

Dugotrajna imovina
Kratkotrajna imovina
Kapital i rezerve

Dugorocne obveze +
rezerviranja

Kratkoro¢ne obveze +
rezerviranja

I-XII 2015
2.565.248
2.604.116

54.218
93.087

-53.981

0

-92.850
31.XII 2015
632.601
603.659
133.189

141.632

961.439

* Dobit prije kamata, poreza i amortizacije

P

PETROKEMIJA
UTIN A

I-XII 2014
2.239.503
2.647.436

-310.987
96.946

-54.868

0

-462.801
31.XII 2014.

666.470
808.707
227.197

27.241

1.220.739

Razlika
325.745
-43.320
365.205

-3.859

887

0

369.951

-33.869
-205.048
-94.008

114.391

-259.300

(u 000 kuna)

% promjene
14,55%
-1,64%

-3,98%

-1,62%

-5,08%
-25,36%
-41,38%

419,92%

-21,24%



Poslovni rezultati Grupe u razdoblju P
X = XII 2015. godine i

U razdoblju X - XII 2015. godine Grupa Petrokemija ostvarila je ukupne prihode 650,6
milijuna kuna, ukupne rashode od 690,2 milijuna kuna te je iskazala gubitak prije
oporezivanja od 39,6 milijuna kuna, odnosno nakon oporezivanja 39,7 milijuna

kuna. -
Milijuna kuna

O Na tromjesecnoj razini, ukupni prihodi veci su 4,1% ST
u odnosu na Cetvrto tromjesecje 2014. godine, dok Ga> I UKUPNI PRIHODI
su ukupni rashodi manji za 13,8%. 800 - I UKUPNI RASHODI
O U prva tri kvartala 2015. godine za Petrokemiju d.d. .| |7 | [LJ DOBIT / GUBITAK

nije izvrSeno terecenje troskovima naknada za
staklenicke plinove, jer su koriStene besplatne kvote,
tako da je Cetvrto tromjesecje terec¢eno s 28,7

600 -

500 A

milijuna kuna po godisnjem obracunu za 400 1
2015.godinu, sukladno ostvarenim koliCinama 300
proizvodnje i burzovnoj cijeni emisijskih jedinica. 200 -
O Takoder, Cetvrto tromjesecje 2015. godine za 100 |

Petrokemiju d.d. tere¢eno je s 3,3 milijuna kuna
vrijednosnih uskladivanja imovine i 8,0 milijuna
rezerviranja troskova i rizika.

-39
-100 -

-200 -
X-XII 2014 X-XII 2015



Kljucni financijski pokazatelji Grupe u P
razdoblju X — XII 2015. godine iz ai

(u 000 kuna)

I-IX 2015 X-XII 2015 I-XII 2015
Poslovni prihodi 1.917.509 647.739 2.565.248
Poslovni rashodi 1.930.648 673.468 2.604.116
EBITDA * 57.490 -3.272 54.218
Amortizacija 70.630 22.457 93.087
Neto financijski
prihodi/(rashodi) -40.061 -13.920 -53.981
Neto izvanredni
prihodi/(rashodi) 0 0 0
Dobit/gubitak prije
oporezivanja -53.201 -39.649 -92.850

* Dobit prije kamata, poreza i amortizacije

O U Cetvrtom tromjeseCju 2015. godine je ostvaren je gubitak prije oporezivanja od
39,6 milijuna kuna, a gubitak nakon oporezivanja je 39,7 milijuna kuna.

[0  Pokazatelj EBITDA iznosi -3,3 milijuna kuna.

10



Dobit i gubitak iz poslovnih aktivnosti Grupe p

Petrokemija u periodu 2011. - 2015. godine PETROKEMIJA

|
Milijuna kuna

3.500 - (1,6%>

3.000 H
2.500 A
2.000 A
1.500 1 |2.948
1.000 -
500 A
0
-500 -

3.022
2.565

138L |

I-XII 2011 I-XII 2012 I-XII 2013 I-XII 2014 I-XII 2015

[ ] POSLOVNI PRIHOD [l POSLOVNI RASHOD [l DOBIT/GUBITAK IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI

-39



Struktura imovine i obveza Grupe P
Petrokemija na 31.12.2015. godine iz

O Na dan 31.12.2015. godine Grupa Petrokemija je imala 49% vrijednosti kratkotrajne i 51% dugotrajne
imovine, sto se moze tumaditi relativno visokom otpisanosti i staroS¢u proizvodnih i pratecih postrojenja.

O Razina kapitala s rezervama i ulogom prije upisa u sudski registar odraz je provedenog smanjenja kapitala u
2014. godini te umanjenja za gubitak iskazan u 2014. godini, a zatim povecéanja kapitala za 253 milijuna
kuna prikupljenih iz postupka dokapitalizacije. Na 31.12.2014. godine izvrSen je ispravak vrijednosti
potrazivanja 99,4 milijuna kuna od Gorup d.o.0. na teret rezultata 2014.g. U strukturi zaduzZenosti dominiraju
kratkorocni izvori.

1.575

Dugotrajna imovina

Kapital i rezerve

Dugor obveze i rezerviranja o
Kratkotrajna imovina
Kapital

Kratkoroc¢ne obveze Dugoroéne obveze

Odgodena placanja i tr bud. razd.\

31.12.2014 31.12.2014. 31.12.2015 KratkoroCne obveze
nakon korekcije

12



Prodaja mineralnih gnojiva ukupno p

KOLICINE PRODAJE (000t) PRIHODI OD PRODAJE (min kn)
2015/ 2014.G. 2015 / 2014.G.
1.152 2.458

v 1.047 105
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c o
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S o

Ostvareno Razlika Ostvareno Ostvareno Razlika Ostvareno

I-XII 2014 I-XII 2015 I-XII 2014 I-XII 2015

Ostvaren je koliCinski rast prodaje mineralnih gnojiva od 10% te rast prihoda od prodaje mineralnih
gnojiva 17%, sto ukazuje na blagi rast prosjecnih prodajnih cijena.

Napomena: Podaci za Petrokemiju d.d. 13



Ostvarenje prodaje mineralnih gnojivau [P
periodu 2011. - 2015. godine PETROKEMIJA

K UTINA

ukupna prodaja (000 tona)

1.195 1.121 1.102 1.047 1.152

40 1.123

825 777 790 776 866

[ ]Hrvatska
[]Izvoz

I-XII 2011 I-XII 2012 I-XII 2013 I-XII 2014 I-XII 2015

Napomena: Podaci za Petrokemiju d.d. 14



Poslovni rezultati Grupe Petrokemija u P
razdoblju I -XII 2015. godine i ra

OO Nakon provedene konsolidacije financijskih rezultata Petrokemije d.d. i drustava kceri
Restorana Petrokemija d.o.o. Kutina, Petrokemija d.o.o. Novi Sad, Luke Sibenik d.o.o0. i
Petrokemije Agro Trade d.o.0., dobiva se slijededi financijski rezultat Grupe Petrokemija za
razdoblje I-XII 2015. godine:

u Ukupni prihodi 2.582,5 milijuna kuna,
u Ukupni rashodi 2.675,4 milijuna kuna,
u Gubitak prije oporezivanja - 92,9 milijuna kuna,
| Porez na dobit - 0,3 milijuna kuna,
n Gubitak nakon oporezivanja - 93,2 milijuna kuna,

[0  Pokazatelj EBITDA (dobit prije kamata, poreza i amortizacije) je pozitivan u iznosu od 54,2
milijuna kuna.

O  Petrokemija d.o.o. Novi Sad poslovala je pozitivno ostvarivsi 967,0 tisuce kuna dobiti,
Restoran Petrokemija d.o.o ostvarila je dobit 18,0 tisu¢a kuna, a Luka Sibenik je iskazala
dobit od 725,0 tisuéa kuna.

[0  Petrokemija Agro Trade d.o.o. nije imalo transakcija, osim troSkova osnivanja.

15



Shema organizacije Petrokemije d.d. |

Grupe Petrokemija

Stanje zaposlenosti na 31.12.2015.

OSNOVNA
DJELATNOST

Proizvodnja
— mineralnih
gnojiva 478

— Odrzavanje

Transport/
Logistika m

Upravljanje
— kvalitetom i

okolisem m

— Zajednicki poslovi Petrokemija ukupno

m na 31.12.2015

SPOREDNA
DJELATNOST

Proizvodnja gline

Proizvodnja paleta

Proizvodnja cade

1.617

Napomena: Podaci za Petrokemiju d.d.

Drustvo kceri

Restoran
Petrokemija d.o.o.
*

Petrokemija d.o.o.
Novi Sad *

Luka Sibenik
d.o.o.**

Petrokemija agro
trade d.o.o. *

* Drustva kceri u 100% vlasnistvu
Petrokemijje d.d. .

** Luka Sibenik Luka Sibenik u 79,7%
vlasnistvu Petrokemije d.d.

-1

_

138
]
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Poslovni prihodi, troékovi osoblja, broj
zaposlenih PETROKEMIJA

AUUNIE L [ rostovn privonr Na@ 31.12.2015. godine Petrokemija

3.500 Il Trokovi osoblja d.d. imala je 1.617 radnika, a drustva
3.000 { o2 tz kéeri, ¢lanice Grupe Petrokemija, imale
2,500 - — ) 231 ' su ukupno 145 radnika, &to daje ukupan
5.000 - broj od 1.762 zaposlenih.
1.500 A o . . . .
000 4 Trosak osoblja u poslovnim prihodima
v ima udjel 7,3%, a u poslovnim rashodima
2001 235 235 208 185 7 1%
0 I I . . d '
I-XI1 2012 I-XII 2013  I-XII 2014.  I-XII 2015 10 - 9,2 9,3
2355 2320 . 8 7,8 ————————————————————H\—-Zﬁ 40 8,4
< 6 7
c
2 ]
§ 4
S 2 -
15
0 0 | | 1
2012 2013 2014 2015

2011. 2012. 2013. 2014. 2015.

Udjel pla¢a u poslovnim prihodima (%)

Napomena: Podaci za Petrokemiju d.d. 17



Ostvarene investicije P
PETROKEMIJ

K UTIN A

[0 Ostvarene investicije u izvjestajnom razdoblju 2015. godine iznose 53,3 milijuna kuna. U
odnosu na isto razdoblje 2014. godine povecanje iznosi 13,4 milijuna kuna ili 33,7%. To je
odraz provedenog remonta postrojenja, koji je tretiran kao investicija.

Milijuna kuna
Bl Amortizacija Milijuna kuna

100 - [ 1nvesticije (CAPEX)

07 [ Investicije
80 A
70 1
60 - OSTV. I-XII 2015 53
50 A
40 1 OSTV. I-XII 2014 40
30 1
20 1 OSTV. I-XII 2013 65
10 A

2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015.

Napomena: Podaci za Petrokemiju d.d. 18



Kvaliteta zraka kutinskog podrucja za razdoblje I - p
XII 2015. godine po mjernim postajama lokalne
(K1,K2,K3,K5,K6 i K7) i drzavne mreze (DMP)

PETRI]I(EMI.I

UTINA

Oneciscujuca
tvar

Sumporov
dioksid (SO,)

Talozna tvar

Amonijak (NH;)

Dusikov dioksid
(NO,)

Sumporovodik
(H,S)

PM10

Napomena: Moguca je promjena kategorizacija kvalitete zraka na DMP nakon validacije podataka od
strane nadleZne ustanove.

Napomena: Podaci za Petrokemiju d.d. 19



Prekoracenja granicnih vrijednosti kvalitete zraka

za_amonijak za razdoblje I - XII 2015. godine

(lokalna mreza)

P

PETROKEMIJA

K UTINA

Mjerna postaja

Broj prekoracenja granicne vrijednosti (GV)
u razdoblju od 1. do 12. mjesec 2015. /
Dopusteni broj prekoracenja

K 1 - Dom zdravlja 2/7
K 2 - Vatrogasni dom 6/7
K 3 - Meteoroloski krug 6/7
K5 -Dom Sportova 1/7
K 6 - Husain 3/7
K7 -Krc 0/7
UKUPNO 18

Napomena: Podaci za Petrokemiju d.d.
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Upravijanje vodama

1,200

Cimbenik k, iz trenutnih uzoraka na kontrolnom mjestu "D" u
lateralnom kanalu u naselju Kr€ za 1.-12. mjesec 2015. godine

1,000 -
0,800 -

0,600 -

Cimbenik k1

0,400 -

0,200 -

0,000
1/15. 2/15. 3/15.

4/15. 5/15. 6/15. 7/15. 8/15.

Mjeseci 2015. godine

9/15. 10/15. 11/15. 12/15.

== Cimbenikkl u 2015. g.

Emm Prosjek ¢imbenika ki u 2015. g.

Prosjek ¢imbenika k1 u 2014. g.

Prosjecna vrijednost Cimbenika k1 za razdoblje od 1. do 12. mjeseca 2015.g. niza je u odnosu na ostvareni

prosjek u istom razdoblju 2014.q.

ProsjeCna mjesecna potrosnja sirove vode u razdoblju 1. do 12. mjesec 2015.g. iznosila je 593.213 m3 Sto je za
2,06% nize u odnosu na ostvareni prosjek u istom razdoblju 2014.g.

Napomena: Podaci za Petrokemiju d.d.

21



Temeljni kapital Drustva i trzisna P
vrijednost dionice i

O

Na Glavnoj skupstini odrzanoj 20. svibnja 2014. godine, Drustvo je donijelo Odluku o
pojednostavljenom smanjenju temeljnog kapitala radi pokri¢a gubitaka, smanjenjem pojedinacnog
nominalnog iznosa redovnih dionica oznake PTKM-R-A s iznosa od 170,00 kuna za iznos od 140,00
kuna na iznos od 30,00 kuna.

Slijedom navedenog, temeljni kapital Drustva je smanjen s iznosa od 754.195.990,00 kuna za iznos
od 621.102.580,00 kuna na iznos od 133.093.410,00 kuna i podijeljen je na 4.436.447 redovnih
dionica na ime oznake PTKM-R-A pojedinacnog nominalnog iznosa od 30,00 kuna.

U I., II. i III. krugu ukupno je upisano i upla¢eno 8.434.733 novih dionica Drustva, Cime je sukladno
Odluci Glavne skupstine o povecanju temeljnog kapitala ulozima u novcu uz djelomicno iskljucenje
prava prvenstva postojecih dionicara i izmjenama Statuta od 20. svibnja 2014. (,Odluka o
povecanju temeljnog kapitala®“), ispunjen uvjet da se izdanje novih dionica smatra uspjesno
izvrSenim ako se u utvrdenim rokovima za upis i uplatu upise i uplati najmanje 8.333.333 novih
dionica.

RJesenJem Trgovackog suda u Zagrebu od 18. veIJace 2015. godine, temeljni kapital Drustva
povecan je s iznosa od 133.093.410,00 kuna za iznos od 253.041.990,00 kuna na iznos od
386.135.400,00 kuna izdavanjem 8. 434 733 redovne dionice na ime oznake PTKM-R-C,
pojedinac“:nog nominalnog iznosa od 30,00 kuna. Temeljni kapital Drustva nakon provedenog
povecanja iznosi 386.135.400,00 kuna i podijeljen je na 12.871.180 redovnih dionica na ime oznake
PTKM-R-A, pojedinacnog nominalnog iznosa od 30,00 kuna.

Na 31. prosinca 2014. godine prosjecna vrijednost dionice iznosila je 27,50 kuna, na 30. prosinca
2015. godine imala cijenu 13,14 kuna (pad 5,2%). 31. prosinca 2015. godine nije trgovano
dionicom Petrokemije d.d.
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Kretanje cijene dionice i dnevnog P
prometa dionice Petrokemije d.d. iz ai

KRETANJE CIJENE DIONICE PETROKEMIJE d.d. KRETANJE DNEVNOG PROMETA DIONICE PETROKEMIJE d.d.
za razdoblje I - XII 2015. godine (kuna / dionici) za razdoblje T - XII 2015. godine (kune)
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Promjene u Nadzornom odboru P
Petrokemije d.d. i ra

O Tijekom izvjestajnog razdoblja istekao je mandat dvojici clanova Nadzornog odbora Petrokemije
d.d.: Goranu Kralju (9. ozujka 2015. godine) i Zeljku Klausu (28. oZujka 2015.godine).

O Odlukom Glavne skupstine Drustva Petrokemija d.d. od 12. lipnja 2015. godine, smanjen je broj
¢lanova Nadzornog odbora sa sedam na pet.

O Davoru Rakicu je s danom 30.07.2015. godine prestalo clanstvo u Nadzornom odboru u svojstvu
imenovanog predstavnika radnika zbog ostavke, a Zeljko Klaus Ciji mandat zapocinje 31.07.2015.
godine imenovan je za ¢lana Nadzornog odbora u svojstvu predstavnika radnika na mandat od 4
godine.

O Tijekom razdoblja izrade ovih financijskih izvjesS¢a predsjednik Nadzornog odbora Petrokemije d.d.
Tomislav Pokaz podnio je s danom 8.2.2016. godine ostavku na funkciju predsjednika i Clana
Nadzornog odbora Petrokemije d.d. iz razloga prelaska na novu duznost koja je nespojiva s
Clanstvom u Nadzornom odboru.

O U trenutku objave ovih financijskih izvjes¢a Upravi Drustva nisu poznate Cinjenice o eventualnim
dodatnim promjenama u sastavu Nadzornog odbora Petrokemije d.d.
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Kljuéni dogadaji u 2015. godini -

PETROKEMIJA

K UTINA

U procesu odabira strateskog partnera u 2014. godini isti nije pronaden, tako da je od strane Uprave i
NO pokrenut Program restrukturiranja i financijske konsolidacije za razdoblje 2014.-2018. godina.
Program je podrazumijevao dokapitalizaciju i reprogram kratkorocnih dugova, jer je u meduvremenu
doslo do pogorSanja financijskog poloZaja Drustva, do razine koja ugrozava kontinuitet poslovanja. U
prva dva kruga postupka dokapitalizacije Drustva u 2014. godini uplaceno je 253 milijuna kuna za 8,4
milijuna dionica. U tre¢em krugu provedenom na prijelazu sijeCnja i veljace 2015. godine nije bilo
zainteresiranih investitora, tako da je postupak okoncan upisom kapitala u iznosu 253 milijuna kuna, a
planirano je 500 milijuna kuna.

Zbog djelomic¢nog neostvarivanja pretpostavki iz Programa restrukturiranja i financijske konsolidacije za
razdoblje 2014.-2018. godine, krajem 2014. godine izradena je revizija navedenog Programa za plansko
razdoblje 2015.-2019. godina. U reviziji su izvrSene klju¢ne promjene pretpostavki u dijelu promjene
asortimana i aktiviranja postrojenja koja su bila u zastoju (NPK 2 i Sumporna kiselina). Takoder su
umanjeni planirani iznosi investicija, a samim time i potreba za dodatnim financiranjem Programa. U
izvjeStajnom razdoblju pocele su se ostvarivati prve planirane aktivnosti - snizena je nabavna cijena
prirodnog plina i ostvaruju se promjene u asortimanu proizvodnje i prodaje.

U sijeCnju je, nakon dvije godine kontinuiranog rada, izveden opsezan remont postrojenja, kojeg su
karakterizirali maksimalni angazman vlastitih struc¢nih potencijala i mjere stednje. Nakon remonta
startala su sva postrojenja, a u prvom tromjesecju ostvarena je jedna od pretpostavki iz Programa
restrukturiranja - proizvedene su probne koli¢ine novog proizvoda - granuliranog amonijevog sulfata
(AS), koji je pokazao prve pozitivhe ucinke na. Ukoliko se uspije ostvariti prodaja znacajnijih kolicina
novog proizvoda ,PETROKEMIJas” i ASN, to ¢e omoguditi odmak od cjenovno nepovoljne uree, koja vec
duze vrijeme ima izuzetno nisku cijenu na spot trzistu. Takoder su uspjesno provedene aktivnosti
prilagodavanja sastava NPK gnojiva zahtjevu trzista za dodavanjem sumpora.
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Kljuéni dogadaji u 2015. godini P
(nastavak) PETROKEMIA

Tijekom mjeseca lipnja 2015. godine potencijalni zainteresirani investitori Prvo plinarsko drustvo d.o.o.
Vukovar i MET Holding AG, Svicarska, proveli su dubinsko snimanje Petrokemije d.d., sukladno
zahtjevima Drzavnog ureda za upravljanje drzavnom imovinom Republike Hrvatske. U trenutku objave
financijskih izvjes¢a, Uprava nema saznanja o daljnjim namjerama vecinskog vlasnika i potencijalnih
investitora.

Ministarstvo zastite okoliSa i prirode donijelo je 10. srpnja 2015. godine povodom zahtjeva operatera
Petrokemija d.d. tvornica gnojiva RjeSenje o objedinjenim uvjetima zastite okoliSa za 14 pogona
postojeceg postrojenja za proizvodnju gnojiva Petrokemija d.d. na lokaciji Aleja Vukovar 4, Kutina.
RjeSenje o objedinjenim uvjetima zastite okoliSa izdano je na rok od pet godina. Cjelovito rjesSenje
objavljeno je na web stranicama Ministarstva zastite okoliSa i prirode:
http://www.mzoip.hr/doc/10072015 - petrokemija dd tvornica gnojiva kutina .pdf

Petrokemija d.d. zakljucila je, temeljem provedenog medunarodnog natjecaja, nove ugovore za opskrbu
prirodnim plinom u plinskoj godini 2015/2016. Ugovori su zakljucCeni s INA - om d.d. Zagreb i Prvim
plinarskim drustvom d.o.o0. Vukovar kao najpovoljnijim dobavljacdima po natjecaju. Takoder su s
dobavljac¢ima INA d.d. i PPD d.o.o. postignuti sporazumi o otplati duga za isporuceni prirodni plin kao i
revidirani uvijeti isporuke prirodnog plina od veljacCe do rujna 2015. godine.

RjeSenjem Trgovackog suda u Zagrebu broj Tt-15/21727-4 od 25.8.2015. godine u Sudski registar je
upisano osnivanje drustva s ograni¢enom odgovornos¢u Petrokemija agro trade d.o.o0. za trgovinu i
usluge sa sjedistem u Kutini, Aleja Vukovar 4. Jedini osnivac drustva je Petrokemija d.d. tvornica gnojiva
Kutina, Aleja Vukovar 4. U 2015. godini drustvo nije ostvarivalo poslovne aktivnosti.
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Kljuéni dogadaji u 2015. godini P
(nastavak) PETROKEMIA

|
Petrokemija d.d. imala je u 2014. godini nenaplac¢eno potrazivanje od drustva Gorup d.o.0. iz Klanjca u
iznosu od oko 97 milijuna kuna, koje je uvecano za kamatu utvrdeno (priznato) u postupku
predsteCajne nagodbe nad Gorup d.o.o0. u ukupno prijavljenom iznosu od oko 99,9 milijuna kuna.
Postupak predstecajne nagodbe nad Gorup d.o.o. pokrenut je 6. veljaCe 2015. godine. Na rocistu u
postupku predstecajne nagodbe nad duznikom Gorup d.o.0. odrzanom 4. rujna 2015. godine
Petrokemija d.d., kao jedan od vjerovnika u postupku, nije podrzala izmijenjeni Plan financijskog
restrukturiranja Gorup d.o.o..
Izvanredno terecenje financijskog rezultata, kao posljedica prenesenog problema iz prethodnog
razdoblja u naplati potrazivanja od Gorup d.o.0. i obveza po regresnom faktoringu za navedenog kupca,
izvrseno je na nacin da je 99,4 milijuna kuna teretilo rezultat 2014. godine (sukladno MRS 8), a 0,6
milijuna kuna obracunatih kamata teretilo je rezultat 2015. godine.
U listopadu 2015. godine upucen je javni poziv na iskazivanje indikativhog interesa za upisom novih
redovnih dionica drustva Petrokemija d.d. nastavno na Odluku Vlade Republike Hrvatske od 24. rujna
2015. godine, o davanju ovlastenja za prihvacanje odluke na Glavnoj skupstini o provedbi
dokapitalizacije u novcu, stvarima i pravima trgovackog drustva Petrokemija d.d., Kutina.

Nastavno na razdoblje u kojem je od 2. do 23. listopada 2015. godine bilo omoguceno svim
zainteresiranim ulagateljima iskazivanje indikativnog interesa za upisom novih dionica Petrokemije d.d.
u novcu, stvarima i pravima Drustvo je zaprimilo odredeni broj Izjava o iskazu interesa kao i zahtjeva
za provodenje postupka dubinske analize poslovanja Petrokemije d.d. Nadzorni odbor Petrokemije d.d.
je na sjednici odrzanoj 24. 11. 2015. godine dao suglasnost Upravi za provodenje postupka dubinske
analize i otvaranje sobe za pregled podataka, sukladno utvrdenim listama podataka i potpisanim
ugovorima o povijerljivosti podataka. Dubinska analiza provedena je u periodu od 30.11. do 21.12.2015.
godine.
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Kljuéni dogadaji u 2015. godini P
(nastavak) g

O

Sukladno revidiranom Programu restrukturiranja i financijske konsolidacije 2015. - 2019.
godine Petrokemija d.d. proizvela je i ponudila trzistu prve koli¢ine joS jednog novog proizvoda,
granuliranog amonijevog sulfonitrata (ASN). Granulirani amonijev sulfonitrat sadrzi dusik u oba
oblika, amonijskom i nitratnom i pogodan je za prihranu i predsjetvenu gnojidbu svih
poljoprivrednih kultura. Uz duSik sadrzi i sumpor, koji je takoder vrlo bitno hranjivo u ishrani
poljoprivrednih kultura. Navedeni proizvod radi ukupnog sadrzaja dusika od 26% u amonijskom
i nitratnom obliku idealna je zamjena za KAN. Povecanjem proizvodnje i prodaje ovog
proizvoda smanjuje se izlozenost globalnim trziSnim oscilacijama vezanim uz proizvod urea.

U Petrokemiji d.d. odrzan je u prosincu certificiraju¢i audit od strane Lloyd's Registera za
normu ISO50001:2011, Sustav upravljanja energijom. Petrokemija d.d. druga je tvrtka u
Hrvatskoj koja uvodi ovaj certifikat i Sustav upravljanja energijom. ISO50001:2011 pomaze
organizacijama da uspostave sustave i postupke potrebne za poboljSanje energetske
ucinkovitosti, sto bi trebalo dovesti do smanjenja troskova energije i dugorocno smanjenja
emisije staklenickih plinova, odnosno troskova koji nastaju po toj osnovi.
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Znacajniji financijski rizici u 2016. P
godini PETROKEMIJA

Ukupno sagledavanje poslovne pozicije Petrokemije d.d. u 2016. godini karakteriziraju brojni parametri,
¢ije ucinke je vrlo tesko ocijeniti, a prema sadasnjoj trzisnoj situaciji procjenjuje se da ¢e zbog niske
razine cijena mineralnih gnojiva na svjetskom trzistu, jos uvijek relativno visoke nabavne cijene
prirodnog plina i visokih troSkova financiranja biti ostvaren gubitak, Cija razina ¢e ovisiti o slijede¢im
rizicima:

O

O O O 0O O

Petrokemija d.d. ima visoku ovisnost rezultata o kretanju cijena mineralnih gnojiva i sirovina za
njihovu proizvodnju na svjetskom trzistu, teCaju kune prema USD i EUR-u i njihovom meduodnosu.
Nakon visokog rasta tecaja USD od prosjecno 19,4% tijekom 2015. godine, dodatni rast tec¢aja USD
uzrokovao bi dodatne negativne ulinke u poslovanju Petrokemije d.d. i Grupe Petrokemija,

Prirodni plin kao najvaznija sirovina nabavlja se i dalje na domacem trziStu, prema ugovorima
zakljuCenim s dva dobavljaca - INA d.d. iz Zagreba i Prvim plinarskim drustvom d.o.o0. iz Vukovara.
Cijena prirodnog plina vezana je uz tecaj USD i EUR-a te kretanje cijene prirodnog plina na
europskom spot trzistu,

Prodajne cijena mineralnih gnojiva na svjetskom trzistu i dalje su pod utjecajem cikli¢nih i sezonskih
promjena, a cijena dusi¢nog gnojiva urea je na vrlo niskoj razini,

Oscilacije cijena sirovina na svjetskom trzistu, koje su i do sada bile prisutne, imat ¢e utjecaj na
razinu materijalnih troskova u slijede¢em razdoblju,

Visoki troSkovi obrtnog kapitala - zbog nedostatka vlastitog obrtnog kapitala, troskovi financiranja
biti ¢e znacajni i u slijede¢em razdoblju,

Visoka zaduzenost moze rezultirati i povremenim zastojima u isporuci prirodnog plina, odnosno
proizvodnji, koji bi generirali dodatne troskove i ugrozili dugorocnu opstojnost Drustva.

Financiranja investicija ovisit ¢e o klju¢nim odlukama vecinskog vlasnika u pogledu nastavka procesa
restrukturiranja, dokapitalizaciji i/ili pronalasku strateskog partnera.
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Izjava poslovodstva o odgovornosti P
PETRIII(EMIJA

IN A

Na temelju Clanaka 407. do 410. Zakona o trZistu kapitala (NN 88/08, 146/08, 74/09, 54/13, 159/13, 18/15,
110/15) Uprava Petrokemije d.d., Kutina, A. Vukovar 4, daje:

Izjavu poslovodstva o odgovornosti

Financijski izvjestaji sastavljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja (MSFI).
Financijski izvjestaji su takoder u skladu s hrvatskim Zakonom o racunovodstvu vazec¢im na dan izdavanja ovih
financijskih izvjestaja.

Financijski izvjestaji za razdoblje 1.1.2015. do 31.12.2015. godine daju istinit i vjeran prikaz financijskih
pozicija Drustva Petrokemija d.d. i Grupe Petrokemija te rezultata njihova poslovanja i novcanih tokova, u skladu s
primjenjivim racunovodstvenim standardima.

Ovo izvjeS¢e moZe sadrzavati odredene izjave koje se odnose na buduénost poslovanja Petrokemije d.d. i Grupe
Petrokemija, a koje se mogu prepoznati po uporabi izraza koji oznacavaju buducnost kao $to su ,ce biti",
~planirano®, ,o¢ekivanja®“, ,predvidanja“ i slicno, odnosno po izjavama o strategiji, planovima ili namjerama.
Navedene izjave odraz su trenutnih stavova Petrokemije d.d. o buduc¢im dogadajima i podlozne su odredenim
rizicima, nesigurnostima i pretpostavkama. Mnogi ¢imbenici mogu uzrokovati da stvarni rezultati, ucinci ili
postignuca Petrokemije d.d. ili Grupe Petrokemija budu znatno drugaciji od rezultata, ucinaka ili postignucéa koji su
izrazeni ili se naslucuju iz takvih izjava koje se odnose na buducénost.

Pre S_]ednlk Uprave Clan Uprave: Ve Clan Lﬁ%ave: Clan Uprave;:
Ne ﬁ |c dlpl Ing Antonlja Perosev Galowc dipl.oec Tamara Pernar, dipl.oec. mr.sd. \ adlj‘l‘lll‘ Fresl
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[0 Tromjesecni financijski izvjestaj poduzetnika - TFI-POD
Grupa Petrokemija:

Bilanca

Racun dobiti i gubitka

Izvjestaj o novcanom tijeku
Izvjestaj o promjenama kapitala
Biljeske
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Prilog 1.

Razdoblje izvjeStavanja: do | 31.12.2015.
Tromjese ¢ni financijski izvjestaj poduzetnika TFI-POD
Mati¢ni broj (MB):| 03674223 |
Maticni broj subjekta (MBS):| 080004355 |
Osobni identifikacijski broj| 24503685008 |
(OIB):

Tvrtka izdavatelja:|PETROKEMIJA d.d. tvornica gnojiva

Postanski broj i mjesto:| 44320 KUTINA

Ulica i kuéni broj:|ALEJA VUKOVAR 4

Adresa e-poste:|fin@petrokemija.hr

Internet adresa: |www.petrokemiia.hr

Sifra i naziv opéine/grada:| 220 |KUTINA

Sifra i naziv zupanije:| 3 |sIsaéko-MOSLAVA EKA | Broj zaposlenih:| 1.762
(krajem izvjeStajnog razdoblja)

Konsolidirani izvjestaj: DA |

Sifra NKD—a:| 20.15

Tvrtke subjekata konsolidacije (prema MSFI): Sjediste: MB:
RESTORAN PETROKEMIJA d.o.0. | KUTINAl 01335316
PETROKEMIJA d.o.o. | NOVI SAD | 08754608
LUKA SIBENIK d.o.o. | SIBENIK | 03037525
PETROKEMIJA AGRO TRADE d.o.0. | KUTINAl 4424085

Knjigovodstveni servis:| |

Osoba za kontakt:[MARIC MARINA

(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)
Telefon:|044-647-829 | Telefaks:|044-682-819

Adresa e—poéte:|marina.maric@petrokemiia.hr

Prezime i ime:|ZECEVIC NENAD, PEROSEVIC-GALOVIC ANTONIJA

(osoba ovlaStene za zastupanje)

Dokumentacija za objavu:

1. Financijski izvjStaji (bilanca, racun dobiti i gubitka, izvjeStaj o nov€anom tijeku, izvjestaj o promjenama
kapitala i biljeSke uz financijske izvjeStaje)

2. Meduizvjestaj poslovodstva,

3. Izjavu osoba odgovornih za sastavljanje izvjeStaja izdavatelja.

M.P. (potpis osobe ovlastene za zastupanje)




BILANCA

stanje na dan 31.12.2015.

Obveznik: GRUPA PETROKEMIJA

Prethodno .
Naziv pozicije AOP razdoblje* Teku e
oznaka ) razdoblje
prepravljeno
1 2 3 4
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLA CENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 666.469.845( 632.601.127
I. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 8.060.392 7.766.579
1. Izdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 4.126.070 6.036.775
3. Goodwill 006
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 3.934.322 1.729.804
6. Ostala nematerijalna imovina 009
Il. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 658.048.220| 624.446.862
1. Zemljiste 011 49.482.153 49.482.153
2. Gradevinski objekti 012 256.096.185|  237.973.192
3. Postrojenja i oprema 013 267.358.049|  239.481.179
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 24.269.004 19.919.716
5. BioloSka imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 8.481.540 13.770.947
7. Materijalna imovina u pripremi 017 51.009.926 62.706.943
8. Ostala materijalna imovina 018 1.351.363 1.112.732
9. Ulaganje u nekretnine 019
IIl. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 o 7.536
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 023 7.537 7.536
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 024
5. Ulaganja u vrijednosne papire 025
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno 026
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027
8. Ulaganja koja se obra¢unavaju metodom udjela 028
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 40.574 0
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 030
2. Potrazivanja po osnovi prodaje na kredit 031
3. Ostala potraZivanja 032 40.574
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 033 313.122 380.150
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 808.163.673  603.628.992
I. ZALIHE (036 do 042) 035 523.417.238 487.397.760
1. Sirovine i materijal 036 272.799.333|  205.262.118
2. Proizvodnja u tijeku 037 42.922.687 23.265.819
3. Gotovi proizvodi 038 206.519.234|  257.109.820
4. Trgovacka roba 039 795.403 1.159.789
5. Predujmovi za zalihe 040 380.581 600.214
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 041
7. BioloSka imovina 042
Il. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 195.157.146 76.426.033
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 044
2. Potrazivanja od kupaca 045 74.862.563 10.717.146
3. Potrazivanja od sudjeluju¢ih poduzetnika 046
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 047 14.964 19.795
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 048 56.397.097 63.163.775
6. Ostala potraZivanja 049 63.882.522 2.525.317
IIl. KRATKOTRAJINA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050 78.109.508 30.382.105
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 053 43.227.766 26.546.147
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 054
5. Ulaganja u vrijednosne papire 055 27.447.774 215.093
6. Dani zajmovi, depoziti i sli€no 056 7.433.968 3.620.865
7. Ostala financijska imovina 057
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 058 11.479.781 9.423.094
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRA CUNATI PRIHODI 059 543.800 29.733
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 1.475.177.318( 1.236.259.852
F) IZVANBILAN CNI ZAPISI 061 963.867.837| 1.175.630.879




PASIVA

A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) 062 227.197.165( 133.189.246
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 063 133.093.410|  386.135.400
Il. KAPITALNE REZERVE 064 554.488.994 -200.000
IIl. REZERVE I1Z DOBITI (066+067-068+069+070) 065 0 0
1. Zakonske rezerve 066
2. Rezerve za vlastite dionice 067
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068
4. Statutarne rezerve 069
5. Ostale rezerve 070
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 -879.831| -163.356.072
1. Zadrzana dobit 073 827.918
2. Preneseni gubitak 074 1.707.749 163.356.072
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 -463.171.517 -93.198.465
1. Dobit poslovne godine 076
2. Gubitak poslovne godine 077 463.171.517 93.198.465
VII. MANJINSKI INTERES 078 3.666.109 3.808.383
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 10.226.111 11.537.699
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze 080 9.084.249 10.572.383
2. Rezerviranja za porezne obveze 081
3. Druga rezerviranja 082 1.141.862 965.316
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 17.015.338|  130.093.507
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084
2. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no 085 95.833.333
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 17.015.338 34.260.174
4. Obveze za predujmove 087
5. Obveze prema dobavljac¢ima 088
6. Obveze po vrijednosnim papirima 089
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 090
8. Ostale dugoroéne obveze 091
9. Odgodena porezna obveza 092
D) KRATKORO ENE OBVEZE (094 do 105) 093 1.190.347.265( 901.901.660
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094
2. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no 095 187.412.038 142.583.026
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 289.952.694 91.296.296
4. Obveze za predujmove 097 112.185.263 127.348.404
5. Obveze prema dobavlja¢ima 098 481.954.886| 512.986.845
6. Obveze po vrijednosnim papirima 099 13.421.301
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 100
8. Obveze prema zaposlenicima 101 11.480.277 11.517.992
9. Obveze za poreze, doprinose i slicha davanja 102 11.201.378 13.250.176
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 103
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104
12. Ostale kratkoro¢ne obveze 105 82.739.428 2.918.921
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDU CEGA RAZDOBLJA 106 30.391.439 59.537.740
F) UKUPNO — PASIVA (062+079+083+093+106) 107 1.475.177.318| 1.236.259.852
G) IZVANBILAN CNI ZAPISI 108 963.867.837| 1.175.630.879
DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)
A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice 109 223.531.056 129.380.863
2. Pripisano manjinskom interesu 110 3.666.109 3.808.383

Napomena 1.: Dodatak bilanci popunjavaju poduzetnici koji sastavljaju konsolidirane financijske izvjeStaje.




RACUN DOBITI | GUBITKA

u razdoblju 01.01.2015. do 31.12.2015.

Obveznik: GRUPA PETROKEMIJA

Naziv pozicije AOP Prel*hodno ra.zdoblje Tekuée razdoblie
oznaka prepravljeno
Kumulativno  |Tromjese €je | Kumulativno [Tromjese ¢&je
1 2 3 4 5 6
|. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 111 2.239.503.344| 623.310.272| 2.565.247.571 647.738.983
1. Prihodi od prodaje 112 2.201.491.335| 610.628.119| 2.517.889.581 633.315.937
2. Ostali poslovni prihodi 113 38.012.009 12.682.153 47.357.990 14.423.046
Il. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 2.647.436.063| 781.052.733| 2.604.116.082| 673.468.557
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje utij  eku i gotovih proizvoda 115 -9.046.082 23.980.353 -31.677.120( -16.704.161
2. Materijalni troskovi (117 do 119) 116 2.034.402.896| 549.262.908| 2.243.081.284| 557.650.401
a) TroSkovi sirovina i materijala 117 1.965.896.286| 527.858.539| 2.158.618.991| 534.680.596
b) TroSkovi prodane robe 118 6.143.719 1.576.876 13.748.456 3.469.339
c) Ostali vanjski troskovi 119 62.362.891 19.827.493 70.713.837 19.500.466
3. TroSkovi osoblja (121 do 123) 120 221.052.389 50.409.321 197.869.312 50.460.426
a) Neto place i nadnice 121 137.645.253 31.336.268 124.367.192 31.681.939
b) TroSkovi poreza i doprinosa iz placa 122 51.870.944 11.710.981 44.650.407 11.419.864
c) Doprinosi na place 123 31.536.192 7.362.072 28.851.713 7.358.623
4. Amortizacija 124 96.946.437 22.914.855 93.086.759 22.456.354
5. Ostali troskovi 125 195.754.876 35.013.389 89.709.082 48.346.562
6. Vrijednosno uskla divanje (127+128) 126 102.105.086 101.953.154 4.052.586 3.264.796
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127 29.261 1.441 34.767 1.670
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128 102.075.825 101.951.713 4.017.819 3.263.126
7. Rezerviranja 129 6.220.461 -2.481.247 7.994.179 7.994.179
8. Ostali poslovni rashodi 130
1ll. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 131 9.414.556 1.957.531 17.270.931 2.859.409
1. Kamate, te €ajne razlike, dividende i sli  €ni prihodi iz odnosa s 132
povezanim poduzetnipima . o
2. Kamate, te §ajne razllke_, !jwld_ende,_ sli  €ni prihodi iz odnosa s 133 0.414.556 1.957.531 17.270.931 2850409
nepovezanim poduzetnicima i drugim osobam  a
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnikaisu  djeluju €ih interesa 134
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijs ke imovine 135
5. Ostali financijski prihodi 136
1IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 64.283.206 19.382.795 71.252.223 16.778.985
1. Kamate, te €ajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnic ima 138
2. Kamate, t}e(éajnle raz!lke i drugi rashodi iz odnosa s nepovezani  m 139 64.253.964 19.353.553 70.936.726 16.453.488
poduzetnicima i drugim osobama
3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijsk e imovine 140 29.242 29.242 315.497 315.497
4. Ostali financijski rashodi 141
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142
VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143
VII. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144
VIII. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145
IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 2.248.917.900| 625.267.803| 2.582.518.502 650.598.392
X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 2.711.719.269| 800.435.528| 2.675.368.305 690.247.542
XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 -462.801.369| -175.167.725 -92.849.803 -39.649.150
1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 0 0 0 0
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 462.801.369( 175.167.725 92.849.803 39.649.150
Xll. POREZ NA DOBIT 151 370.148 370.148 348.662 55.178
XIll. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 -463.171.517( -175.537.873 -93.198.465 -39.704.328
1. Dobit razdoblja (149-151) 153 0 0 0 0
2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 463.171.517 175.537.873 93.198.465 39.704.328
DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)
XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 155 | -462.686.376| -175530.710|  -93.343.142| -30.911.854
2. Pripisana manjinskom interesu 156 | -485.141| -7.163| 144.677 207.526




1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzet nik obveznik primjene MSFI-a)

1. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 -463.171.517| -175.537.873 -93.198.465  -39.704.328
Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165) 158 494.000 216.000 0 0
1. Te€ajne razlike iz prera €una inozemnog poslovanja 159 494.000 216.000
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i 160
nematerijalne imovine
3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednova  nja financijske 161
imovine raspoloZive za prodaju
4. Dobit ili gubitak s osnove u  €inkovite zastite nov €anog toka 162
5. Dobit ili gubitak s osnove u  €inkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 163
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruzenih poduzetnika 164
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definir anih primanja 165
IIl. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK
RAZDOBLJA (158-166) 167 494.000 216.000 0 0
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+167) 168 -462.677.517| -175.321.873 -93.198.465 -39.704.328
DODATAK lzvjeStaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjeStaj)
VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice | 169 | -462.192.376| -175.314.710 -93.343.142] -30.911.854
2. Pripisana manjinskom interesu | 170 -485.141| -7.163| 144.677 207.526




IZVJESTAJ O NOV CANOM TIJEKU - Direktna metoda
u razdoblju 01.01.2015. do 31.12.2015.

Obveznik: GRUPA PETROKEMIJA

Naziv pozicije O?ifa 'T;itgggl?: Teku ée razdoblje
1 2 3 4
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Nov¢&ani primici od kupaca 001 2.164.930.978 2.885.276.436
2. Nov¢&ani primici od tantijema, naknada, provizija i sl. 002
3. Nov€ani primici od osiguranja za naknadu Steta 003 4.727.521 4.883.096
4. Nov€ani primici s osnove povrata poreza 004 345.537.947 355.990.344
5. Ostali nov¢ani primici 005 5.499.808 5.385.070
I. Ukupno nov €ani primici od poslovnih aktivnosti (001 do 005) 006 2.520.696.254 3.251.534.946
1. Nov¢&ani izdaci dobavlja¢ima 007 2.180.493.336 2.283.601.501
2. Nové&ani izdaci za zaposlene 008 332.388.012 200.819.886
3. Nov¢ani izdaci za osiguranje za naknade Steta 009 12.990.716 15.513.575
4. Nov€ani izdaci za kamate 010 37.892.071 35.991.962
5. Nov¢ani izdaci za poreze 011 83.066.063 117.861.148
6. Ostali nov¢ani izdaci 012 13.648.249 6.728.627
II. Ukupno nov €ani izdaci od poslovnih aktivnosti (007 do 012) 013 2.660.478.447 2.660.516.699
Al) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 0 591.018.247
AKTIVNOSTI (006-013) o
A2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 015 139 782.193 o
AKTIVNOSTI (013-006) e
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov¢&ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 016 48.530 28.750
2. Nov¢&ani primici od prodaje vlasni¢kih i duznickih instrumenata 017
3. Nov¢ani primici od kamata 018
4. Nov€ani primici od dividendi 019 4.649.343
5. Ostali novéani primici od investicijskih aktivnosti 020 10.039.376
IIl. Ukupno nov €ani primici od investicijskih aktivnosti (016 do 02 0) 021 10.087.906 4.678.093
1. Nov¢&ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 022 42.729.316 37.724.470
2. Nov¢ani izdaci za stjecanje vlasni¢kih i duzni¢kih financijskih instrumenata 023
3. Ostali novéani izdaci od investicijskih aktivnosti 024 20.000
IV. Ukupno nov €ani izdaci od investicijskih aktivnosti (022 do 024 ) 025 42.729.316 37.744.470
B1) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 026 0 o
AKTIVNOSTI (021-025)
B2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 027 32.641.410 33.066.377
AKTIVNOSTI (025-021)
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov¢ani primici od izdavanja vlasni¢kih i duznickih financijskih instrumenata 028 253.041.990
2. Nov¢ani primici od glavnice kredita, zaduZnica, pozajmica i drugih posudbi 029 739.574.046 8.200.000
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 030 283.396.524 109.749.532
V. Ukupno nov €ani primici od financijskih aktivnosti (028 do 030) 031 1.276.012.560 117.949.532
1. Novcani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 032 938.930.905 452.257.112
2. Novcani izdaci za isplatu dividendi 033
3. Nov¢€ani izdaci za financijski najam 034
4. Nov¢€ani izdaci za otkup vlastitih dionica 035
5. Ostali nov€ani izdaci od financijskih aktivnosti 036 174.177.903 229.514.082
VI. Ukupno nov €ani izdaci od financijskih aktivnosti (032 do 036) 037 1.113.108.808 681.771.194
C1) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 038 162.903.752 o
AKTIVNOSTI (031-037)
C2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 039 0 563.821.662
AKTIVNOSTI (037-031)
Ukupno pove €anje nov €anog tijeka (014 — 015 + 026 — 027 + 038 — 039) 040 0 0
Ukupno smanjenje nov €anog tijeka (015 — 014 + 027 — 026 + 039 — 038) 041 9.519.851 5.869.792
Novac i nov €ani ekvivalenti na po éetku razdoblja 042 28.433.601 18.913.750
Pove éanje novca inov €anih ekvivalenata 043 0
Smanjenje novca i nov €anih ekvivalenata 044 9.519.851 5.869.792
Novac i nov €éani ekvivalenti na kraju razdoblja 045 18.913.750 13.043.958




IZVIJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA
za razdoblje od 01.01.2015. do 31.12.2015.

Obveznik: GRUPA PETROKEMIJA

Naziv pozicije AOP Prethgdna Tekg ¢a
oznaka godina godina
1 2 3 4
1. Upisani kapital 001 133.093.410| 386.135.400
2. Kapitalne rezerve 002 554.488.994 -200.000
3. Rezerve iz dobiti 003
4. ZadrZana dobit ili preneseni gubitak 004 -879.831| -163.356.072
5. Dobit ili gubitak tekuée godine 005 -463.171.517| -93.198.465
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 006
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 007
8. Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju 008
9. Ostala revalorizacija (pripisano manjinskom interesu) 009 3.666.109 3.808.383
10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 010 227.197.165| 133.189.246
11. Te€ajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 011
12. Tekuci i odgodeni porezi (dio) 012
13. Zastita nov¢anog tijeka 013
14. Promjene racunovodstvenih politika 014
15. Ispravak znacajnih pogreSaka prethodnog razdoblja 015
16. Ostale promjene kapitala 016
17. Ukupno pove é€anje ili smanjenje kapitala (AOP 011 do 016) 017 0 0
17 a. Pripisano imateljima kapitala matice 018 223.531.056| 129.380.863
17 b. Pripisano manjinskom interesu 019 3.666.109 3.808.383

Stavke koje umanjuju kapital upisuju se s negativnim predznakom
Podaci pod AOP oznakama 001 do 009 upisuju se kao stanje na datum bilance




BiljeSke uz financijske izvjeStaje

GRUPA PETROKEMUA

Kao Sto se vidi iz podataka u tablicama racuna dobiti i gubitka i bilance, drustva kéeri nemaju znacajnog
utjecaja na rezultat Grupe Petrokemija. Drustva kéeri su: Restoran Petrokemija d.o.o. Kutina, Petrokemija
Agro trade d.o.o. Kutina, Petrokemija d.o.0. Novi Sad i Luka Sibenik d.o.o. Sibenik.

1. Financijski rezultat I-XIl 2015. godine

U razdoblju I-XII 2015. godine Grupa Petrokemija ostvarila je ukupne prihode 2.582,5 milijuna kuna,
ukupne rashode od 2.675,4 milijuna kuna te je iskazala gubitak u poslovanju od 92,9 milijuna kuna ili
3,6% od ukupnih prihoda. Gubitak nakon oporezivanja je 93,2 milijuna kuna. U prethodnoj godini gubitak
je bio 462,8 milijuna kuna, sto ukazuje na pozitivan pomak u financijskom rezultatu od 370,0 milijuna
kuna. Kada se iz ostvarenih ukupnih rashoda 2014. godine iskljuce jednokratni troskovi otpremnina
radnicima (102,0 milijuna kuna) i ispravak vrijednosti potraZzivanja prema Gorup d.o.0. (99,4 milijuna
kuna), pozitivan pomak u financijskom rezultatu 2015. godine iznosi 168,6 milijuna kuna.

Pokazatelj EBITDA (dobit prije kamata, poreza i amortizacije) je pozitivan u iznosu od 54,2 milijuna kuna,
dok je u prethodnoj godini bio negativan 311,0 milijuna kuna. Na razini 2015. godine, ukupni prihodi veci
su 14,8% u odnosu na 2014.godine, dok su ukupni rashodi manji za 1,3%. Ovi podaci ukazuju na znacajno
poboljsanje trziSne pozicije i uravnotezenje ulazno izlaznih cijena.

2. Struktura financijskog rezultata

U strukturi gubitka za I-XIl 2015. godine 54,0 milijuna kuna ostvareno je iz financijskih aktivnosti, a iz
poslovnih aktivnosti ostvaren je gubitak od 38,9 milijuna kuna, $to rezultira ukupnim gubitkom prije
oporezivanja od 92,9 milijuna kuna. U 2014. godini gubitak iz financijskih odnosa bio je 54,9 milijuna kuna
(vedi za 0,9 milijuna kuna), a gubitak iz poslovnih aktivnosti bio je 407,9 milijuna kuna, odnosno 206,5
milijuna kuna kada se isklju¢e otpremnine radnika u procesu restrukturiranja i ispravak vrijednosti
potrazZivanja prema Gorup d.o.o. Pozitivan pomak u rezultatu u segmentu poslovnih aktivnosti za
2015.godinu je 167,6 milijuna kuna. Ova pojava moZe se tumaciti kao rezultat poveéane prodaje
mineralnih gnojiva na domacdem trzistu i u regiji te snizavanjem dijela troskova.

U 2015. godini ostvarene su u Petrokemiji d.d., usporedeno s 2014. godinom, ustede na plaéama i
naknadama radnicima u iznosu 26,1 milijuna kuna, 14,1 milijuna kuna na rezijskim troskovima, 0,2
milijuna kuna na financijskim rashodima, a 126,1 milijuna kuna pozitivan je ucinak povecanih koli¢ina
proizvodnje i prodaje te usteda na direktnim troskovima proizvodnje.

3. Financijski rezultat X-XIl 2015. godine

Na razini Cetvrtog tromjesecja (X-XIl 2015. godine) iskazan je gubitak od 39,6 milijuna kuna. Gubitak
nakon oporezivanja je 39,7 milijuna kuna. U odnosu na ¢etvrto tromjesecje 2014. godine, kada je
ostvaren gubitak od 175,5 milijuna kuna, u ¢etvrtom tromjesecju tekuce godine ostvaren je pozitivan
pomak od 135,9 milijuna kuna. Ako se, radi realnosti usporedbe, u ¢etvrtom tromjesecju 2014. godine
iskljuci jednokratna stavka otpisa, odnosno ispravke vrijednosti potrazivanja prema Gorup d.o.o.,
pozitivan pomak u ¢etvrtom tromjesecju 2015. godine iznosio je 36,5 milijuna kuna.

U prva tri kvartala 2015. godine u Petrokemiji d.d. nije izvrSeno terec¢enje troskovima naknada za

ctalklanifke nlinave iar cii kari¢tana hacnlatna lvinte takn da ie faturtn tramiacefie tarefenn c 28 7
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milijuna kuna po godisnjem obracunu za 2015.godinu, sukladno ostvarenim koli¢inama proizvodnje i
burzovnoj cijeni emisijskih jedinica. Takoder, Cetvrto tromjesecje 2015. godine tere¢eno je s 3,3 milijuna
kuna vrijednosnih uskladivanja imovine i 8,0 milijuna rezerviranja troskova i rizika. Kada bi se cetvrto
tromjesecje 2015. godine teretilo samo s pripadajué¢im dijelom tih naknada i troskova (1/4 ukupnog
godis$njeg iznosa), tada bi korigirani gubitak Cetvrtog tromjesecja 2015. godine iznosio 9,7 milijuna kuna, a
pokazatelj EBITDA bio bi pozitivan 26,7 milijuna kuna.

4. Prihodi

U izvjestajnom razdoblju trend pada cijena mineralnih gnojiva, izrazen u kunama, u vecini asortimana je
zaustavljen, Sto je vidljivo iz podatka da su uz 10,0% vecu koli¢insku prodaju mineralnih gnojiva, ostvareni
14,6% veci poslovni prihodi. Djelomic¢no je rast prihoda odraz rasta tecaja USD (prosje¢no 19,4% visi od
prethodne godine).

Ukupno su prodane 10,0% vece koli¢ine mineralnih gnojiva, s tim da je na domacem trZiStu prodaja
mineralnih gnojiva veéa za 5,4%, a u izvozu je veca 11,6%, u odnosu na prethodnu godinu.

Razina ostvarenja prodaje na domacem trzistu veca je od prethodne godine, ali je jo$ uvijek relativno
niska u odnosu na moguce potencijale hrvatske poljoprivrede. Prodaja u Hrvatskoj i uzoj regiji pod
pritiskom je loSeg opéeg stanja u poljoprivredi i povecane konkurencije drugih dobavlja¢a mineralnih
gnojiva (procijenjeni uvoz 2015. godine oko 90 tisuc¢a tona mineralnih gnojiva).

Trend kretanja cijena i ponude i potraznje na globalnom trZistu mineralnih gnojiva nije se bitno
promijenio u odnosu na 2014. godinu, osim §to je jo$ jace izrazen pad cijena uree. Glavni izvozni proizvod
Petrokemije d.d. — dusi¢no gnojivo urea, ostvario je na svjetskom trzistu u 2015. godini dodatni pad
prosjecne cijene od 14%, dok je pad cijene od 24% ostvaren na mjesec¢noj razini X11/2015. godine prema
X11/2014. godine, $to upuduje na oprez u predvidanju financijskih rezultata u 2016. godini.

5. Rashodi

Cijene pojedinih sirovina u proizvodnji mineralnih gnojiva mijenjale su se razli¢ito, ovisno o trZisSnim
utjecajima, u originalnim valutama cijene su na svjetskom trzistu uglavnom nize, osim kalijevog klorida.
Izrazene u kunama, cijene glavnih sirovina vise su od prethodne godine zbog rasta tec¢aja USD, koji je u
prosjeku 19,4% visi od 2014. godine.

Na niske cijene mineralnih gnojiva na svjetskom trZistu Petrokemija d.d. odgovorila je snizavanjem
troskova, pri ¢emu je ostvaren djelomican uspjeh. U vrlo ograni¢enim uvjetima, Petrokemija d.d.
poduzela je mjere snizavanja troskova proizvodnje (niZza nabavna cijena prirodnog plina u USD,
racionalizacija rezijskih troskova, troskova radne snage i dr.), koje bi trebale u 2016. godini ucvrstiti trend
smanjivanja gubitka u odnosu na prethodne godine.

Ostvarenje poslovnih rashoda manje je za 1,6% u odnosu na prethodnu godinu, unatoc vecoj proizvodniji
za 11,5% i vecoj prodaji 10,0%. Treba istaci da je u proslogodisnjem rezultatu bilo i 102,0 milijuna kuna
troskova otpremnina i 99,4 milijuna kuna ispravka vrijednosti potrazivanja prema Gorup d.o.o. Bez tog
ucinka, poslovni rashodi u 2015. godini bili bi veci za 6,5% od prethodne godine. U strukturi ostvarenih
troskova Petrokemije d.d. doslo je do iskazivanja prvih ucinaka programa restrukturiranja, koji se
ogledaju kroz sniZzavanja troskova osoblja i naknada radnicima za 26,1 milijuna kuna i 14,1 milijuna kuna
razlicitih rezijskih troskova. U direktnim troSkovima najznacajniji pomaci su ostvareni u snizavanju cijene
prirodnog plina (izrazeno u USD).

6. Opskrba prirodnim plinom

IzvjeStajno razdoblje karakterizira neravnoteza nabavnih cijena sirovina i prodajnih cijena u dijelu
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se pod utjecajem specifi¢nih Cinitelja na hrvatskom trzistu prirodnog plina i pozicije Petrokemije d.d., kao
jednog od dva najveéa kupca, na jos uvijek relativho nerazvijenom domacéem trZistu prirodnog plina.
Prosjecna ostvarena nabavna cijena prirodnog plina u 2015. godini, bila je niza 15,4% izrazena u USD, a
ostvarena u kunama manja je za 0,3% od 2014. godine radi velikog rasta USD prema hrvatskoj kuni.

Petrokemija d.d. zakljudila je, temeljem provedenog medunarodnog natjecaja (lipanj 2015. godine), nove
ugovore za opskrbu prirodnim plinom u plinskoj godini 2015/2016. Ugovori su zaklju¢eni s INA - om d.d.
Zagreb i Prvim plinarskim drustvom d.o.o. Vukovar, kao najpovoljnijim dobavljacima po natjecaju.
Takoder su s dobavlja¢ima INA d.d. i PPD d.o.0. postignuti sporazumi o otplati duga za isporuceni prirodni
plin, kao i revidirani uvjeti isporuke prirodnog plina od veljace do rujna 2015. godine. Petrokemija d.d.
zakljucenjem je ovih ugovora i sporazuma osigurala dovoljne koli¢ine prirodnog plina za stabilnu
planiranu proizvodnju tijekom plinske godine 2015./2016., kao i uspjesno provodenje zadanih ciljeva
vezano uz prirodni plin iz Revidiranog programa restrukturiranja i financijske konsolidacije 2015. - 2019.
godina, a sukladno Strategiji nabavke prirodnog plina koja je sastavni dio Programa. Postignutim uvjetima
isporuke prirodnog plina ostvaren je jedan od preduvjeta za daljnje restrukturiranje i financijsku
konsolidaciju Drustva.

Jedan dio pozitivnog ucinka ostvarenog u sniZzavanju nabavne cijene prirodnog plina, umanjen je kroz
povecanje troskova transporta prirodnog plina u Republici Hrvatskoj u plinskoj godini 2015./2016.
Procjenjuje se da ¢e negativan uc¢inak ovog poveéanja na poslovni rezultat Petrokemije d.d.u 2016. biti
oko 25 milijuna kuna.

7. Proizvodnja i iskoriStenje kapaciteta

Tijekom 2015. godine ostvareno je iskoristenje proizvodnih kapaciteta od 90%. Znacajno je povecana
proizvodnja i prodaja NPK kompleksnih mineralnih gnojiva (koja nije znacajno vezana uz cijenu prirodnog
plina), maksimizirana je prodaja KAN i AN asortimana, uvedena su dva nova proizvoda - ASi ASN, a
prodaja uree prilagodavana je raspoloZivim zalihama, trziSnim uvjetima i odrzavanju likvidnosti.

U 2015. godini, Petrokemija d.d. je, u odnosu na prethodnu godinu, ostvarila 11,5% vec¢u ukupnu razinu
proizvodnje, iako je u sije¢nju 2015. proveden cjelovit remont postrojenja (provodi se svake dvije
godine). U strukturi proizvodnje doslo je do slijedecih promjena: 3,7% manja je proizvodnja uree, a 1,5%
povecana proizvodnja KAN-a i 65,4% NPK-a gnojiva.

Zbog trzisnih razloga dio postrojenja je u zastoju od polovice 2009.godine. S tim problemom uslo se i u
prvo tromjesecje 2016.godine., uz otvorene pretpostavke da se poveca proizvodnja sumporne kiseline za
novi proizvod Petrokemijas (granulirani amonijev sulfat - AS) i poboljsanje svojstava NPK gnojiva
dodavanjem sumpora. Savladana vlastita tehnologija osigurala je bazu za proizvodnju Amonijevog-sulfata
(Petrokemijas) i Amonijevog-sulfonitrata (ASN), ¢ime se revitalizira postrojenje NPK 2 i dodatno
povecava proizvodnja granuliranih gnojiva.

Slijedom prethodno navedenoga, u zastoju su i dalje postrojenja za proizvodnju ¢ade i fosforne kiseline.
Kriza izazvana neskladom ulazno-izlaznih cijena na trzistu cade jos uvijek je prisutna, a Sto se tiCe fosforne
kiseline u razmatranju su razlicite opcije rjesenja.

Revidirani Program restrukturiranja i financijske konsolidacije 2015. - 2019. godine predvidao je
aktiviranje dvaju postrojenja - NPK 2 i Sumporna kiselina, koja su bila u zastoju ili radila vrlo mali broj
dana u godini, pri ¢emu je taj je cilj i ostvaren. Od promjene asortimana i uvodenja novih proizvoda
ocekuje se poboljsanje u optimiziranju troskova energije i strukturi prodaje. Medutim, za znacajnije
financijske ucinke ovog procesa potrebno je vrijeme usavrsavanja tehnicke izvedbe i vece prodaje na
trzistu.

U prosincu 2015. Petrokemija d.d. je kao druga tvrtka u Republici Hrvatskoj uspjesno uvela sustav
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8. Zastita okolisa

Ministarstvo zastite okolisa i prirode Republike Hrvatske donijelo je 10. srpnja 2015.godine, povodom
zahtjeva operatera Petrokemija d.d. tvornica gnojiva, RjeSenje o objedinjenim uvjetima zastite okolisa za
14 pogona postojecéeg postrojenja za proizvodnju gnojiva Petrokemija d.d. na lokaciji Aleja Vukovar 4 u
Kutini.

RjeSenje o objedinjenim uvjetima zastite okoliSa izdano je na rok od pet godina i objavljeno u cijelosti na
web stranicama Ministarstva zasStite okolisa i prirode RH. Ishodenjem RjeSenja o objedinjenim uvjetima
zastite okolisa ostvaren je neophodan uvjet za dobivanje svih potrebnih dozvola koje se odnose na
tehnicko - tehnoloske uvjete rada proizvodnih pogona Petrokemije d.d. u narednih pet godina.

Projekti zastite okolisa dobivaju sve viSe na znacaju, a preostali rokovi izvedbe su sve kradi
(31.12.2017.godine), te ¢e u slijedeéim godinama Petrokemija d.d. u tom segmentu biti primorana na
hitna i znacajna ulaganja. Bilanca sredstava i njihovih izvora Petrokemije d.d. narusena je do te mjere da
je nerealno financirati znacajnije financijske zahvate iz tekucih kratkoro¢nih izvora, tako da ¢e dinamika
buducih investicija ovisiti o raspolozivim izvorima — dokapitalizaciji ili dugoro¢nim bankarskim kreditima.

9. Likvidnost

Zbog gubitaka u prethodnim razdobljima, Petrokemija d.d. koristi obrtna sredstva financirana iz
kratkorocnih kredita banaka i reprogramiranih rokova pla¢anja obveza prema dobavlja¢ima prirodnog
plina. Financiranje kroz komercijalne zapise u 2015. godini svedeno je na minimum. Petrokemija d.d. je
takoder, zbog polovi¢ne realizacije i kaSnjenja u procesu dokapitalizacije, reprogramirala dospijece dijela
vlastitih kratkorocnih obveza prema financijskim institucijama, a porasla su i dugovanja prema velikim
dobavljacima sirovina (prirodnog plina). Dio kratkoroénih obveza prema financijskim institucijama je
vracen tijekom 2014. godine (oko 230 milijuna kuna), $to se u 2015. godini ocitovalo kroz promjenu
strukture kratkorocnih obveza (povecanje duga prema dobavlja¢ima prirodnog plina).

Nepovoljno stanje likvidnosti, a zatim i nemoguénost naplate potrazZivanja od jednog od tri najveca kupca
na domadéem trzistu — Gorup d.o.o., dovelo je u pitanje i uhodani mehanizam prodaje potraZivanja putem
regresnog faktoringa te dodatno opteretilo financijske tokove Petrokemije d.d. i odnose s bankama.
Cjelokupni dospjeli dug po regresnom faktoringu za Gorup d.o.o. naplacen je u 2014 godini i prvom
polugodistu 2015. godine od Petrokemije d.d.kao regresnog duznika u iznosu od 65,9 milijuna kuna.

U iskazivanju stanja kratkotrajne imovine (potraZivanja od kupaca) i kratkoro¢nih obveza (potencijalnih
regresnih obveza prema faktoring drustvima, u slucaju da duznik ne podmiri svoju obvezu), Petrokemija
d.d.je na 31.12.2015. godine ukljucila ove obveze i potraZivanja u bilancu. Tijekom godine ovaj
mehanizam naplate potraZivanja kontinuirano je smanjivan, tako da je stanje potraZivanja i obveza po
regresnom faktoringu na 31.12.2015.godine svedeno na 2,3 milijuna kuna.

10. Ispravak financijskog rezultata za 2014.godinu sukladno MRS 8.

Za iznos od 100,0 milijuna kuna, koji se odnosi na potraZivanje prema kupcu Gorup d.o.0., a koji
Petrokemija d.d. nije uspjela naplatiti, u izvjeStajnom razdoblju napravljeno je umanjenje vrijednosti.
Nakon donosenja Rjesenja Nagodbenog vije¢a od 11.9.2015. godine o obustavljanju postupka
predstecajne nagodbe nad duznikom Gorup d.o.o. Klanjec, Uprava je procijenila da su ostvareni uvjeti za
umanjenje potrazivanja nastalih u prethodnim razdobljima. Temeljem procjene da navedena potrazivanja
u buduénosti nece biti naplativa, napravljen je ispravak vrijednosti potraZivanja u iznosu 99,439 milijuna
kuna na teret rezultata 2014.godine i 0,558 milijuna kuna na teret 2015.godine.

11. Dokapitalizacija i promjena vlasnicke strukture
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(upisano 253 milijuna kuna), dok u tre¢em krugu na prijelazu sijecnja i velja¢e 2015. godine nije bilo
zainteresiranih investitora. Polovi¢an uspjeh dokapitalizacije (planirano 500 milijuna kuna) uvjetovao je
trazenje novih rjeSenja u provodenju potencijalno novog procesa dokapitalizacije ili reprograma
kratkoro¢nog duga u 2015. godini, kojim bi se osigurali nuzni izvori sredstava za investicije i stalna obrtna
sredstva.

Tijekom mjeseca lipnja potencijalni zainteresirani investitori Prvo plinarsko drustvo d.o.o. Vukovar i MET
Holding AG, Svicarska, proveli su dubinsko snimanje Petrokemije d.d., sukladno zahtjevima Driavnog
ureda za upravljanje drzavnom imovinom Republike Hrvatske.

U listopadu 2015.godine upucen je javni poziv na iskazivanje indikativnog interesa za upisom novih
redovnih dionica drustva Petrokemija d.d. nastavno na Odluku Vlade Republike Hrvatske od 24. rujna
2015.godine, o davanju ovlastenja za prihvacanje odluke na Glavnoj skupstini o provedbi dokapitalizacije
u novcu, stvarima i pravima trgovackog drustva Petrokemija d.d., Kutina. Tijekom Cetvrtog tromjesecja
2015. godine prikupljeni su iskazi za novu dokapitalizaciju Drustva, provedena je dubinska analiza od
strane dva zainteresirana investitora, nakon ¢ega se ocekuju obvezujuée ponude potencijalnih
investitora.

U trenutku objave ovih financijskih izvjeséa, Uprava nema saznanja o daljnjim namjerama vecinskog
vlasnika i potencijalnih investitora.

Daljnji tijek odnosa s potencijalnim financijskim i/ili strateskim partnerima, bankama i velikim
dobavljacima ovisit ¢e o rezultatima mjera restrukturiranja Drustva, ali i budué¢im odlukama vecinskog
vlasnika.

12. Financijski rizici u slijede¢em razdoblju

Osim navedenih, na buduce kretanje financijskog rezultata Grupe Petrokemija utjecati ¢e brojni Cinitelji.
Osim cijene prirodnog plina, koja se dominantno definira na domacem trzistu, vecéina buducih rizika
dolazi iz medunarodnog okruzenja, a pretezito kroz:

1. Promjene cijena osnovnih sirovina na svjetskom trzistu (MAP, DAP, fosfat, kalijev klorid, sumpor),
2. Promjene razine potraZznje i prodajnih cijena mineralnih gnojiva,

3. Kretanje cijena energenata — prirodnog plina i loz ulja,

4. Kretanje cijena osnovnih poljoprivrednih kultura,

5. Tecaj USD i EUR-a prema domacoj valuti,

6. Troskove financiranja i meduvalutarne odnose.

7. Poljoprivredna politika EU i Republike Hrvatske

Nakon postupka izbora strateskog partnera u kojem isti nije pronaden, Uprava je u 2014. godini
napravila Program restrukturiranja i financijske konsolidacije 2014-2018. godine, koji je usvojen od NO
Drustva. Ovaj Program je rezultirao postupkom dokapitalizacije. Zbog djelomi¢nog neostvarivanja
pretpostavki iz Programa restrukturiranja i financijske konsolidacije za 2014-2018. godinu, krajem 2014.
godine izradena je revizija navedenog Programa za plansko razdoblje 2015-2019. godina. U reviziji su
izvrSene kljuéne promjene pretpostavki u dijelu promjene asortimana i aktiviranja postrojenja koja su bila
u zastoju, te smanjivanja iznosa investicija. U vrijeme objave ovih financijskih izvjes¢a u tijeku je priprema
azuriranog Programa za razdoblje 2016-2020. godinu, koji ¢e obuhvatiti promjene u poslovanju do kojih
je u meduvremenu doslo (pad cijena sirovina i gotovih proizvoda, rast tecaja USD, novi proizvodi itd.) te
najaviti potencijalni novi smjer otklona od proizvodnje cjenovno nepovoljne uree za poljoprivrednu
namjenu.

Otvorenost Petrokemije d.d. kretanjima na svjetskom trzistu otvara znacajne rizike mogucih cjenovnih i
financijskih oscilacija u 2016. godini. Na prijelazu 2014/2015. godine pojavio se vrlo izrazen dodatni rizik,
koji je narusio planirano poboljSanje rezultata. To se odnosi na rast tecaja USD prema domacoj valuti
(23,6% vise od prosjeka prethodnih deset godina), koji neposredno uti¢e na rast troskova prirodnog plina
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izvozu, ali svakako ne u cijelosti. Posebno je negativan ucinak ostvaren na domacem trzistu i regiji, gdje se
prodaja vrsi u kunama i EUR-u, a prostor za podizanje cijena je limitiran konkurencijom. Procijenjeni
negativni uc¢inak rasta tec¢aja USD u 2015. godini bio je oko 186 milijuna kuna.

Ucinkovito upravljanje rizikom rasta cijene prirodnog plina (ugovorena cijena u USD i dijelom u EUR-u,
iako se kupuje na domacem trzistu) i rizikom promjene tecaja USD u nabavi drugih uvoznih sirovina,
ograniceno je nedostatkom vlastitih obrtnih sredstava (negativan radni kapital 378 milijuna kuna) i
izostankom potpore financijskih institucija u financiranju obrtnog kapitala.

Ostvareni trzisni i financijski rezultati za 2014. i 2015. godinu, kao i ocjena trzisSne pozicije u trenutku
sastavljanja ovih financijskih izvjestaja, posebno s aspekta ugrozene likvidnosti i solventnosti Drustva,
upucuju na oprez u predvidanju buduéih trendova u poslovanju u 2016. godini, uz mogucénost
povremenih zastoja dijela postrojenja te promjene u organizaciji Drustva i Grupe Petrokemija.

Odluke vecinskog vlasnika oko modela buduée podrske Drustvu u znacajnoj mjeri ¢e utjecati na
smanjivanje rizika odrZanja kontinuiteta poslovanja u budu¢em razdoblju, bilo da se radi o pronalasku
strateSkog partnera, dokapitalizaciji ili nekom drugom modelu financiranja Drustva, ukljucujudi i
sindicirani dugorocni kredit banaka za investicije u modernizaciju i trajna obrtna sredstva, koji bi
omogucio realizaciju Revidiranog Programa restrukturiranja i financijske konsolidacije,





