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Kljucni financijski pokazatelji u 1.-9. 2019.

(u milijunima kuna) 1.-9. 2018. 1.-9. 2019. A %

Prihodi od prodaje 3.078,3 3.238,5 160,2 5,2%
EBITDA! 379,4 413,2 33,8 8,9%
Neto dobit nakon Ml 185,9 194,3 8,3 4.5%
Neto nov&ani tok iz poslovnih aktivnosti 146,6 175,7 29,1 19,8%
Novcani izdaci za kapitalna ulaganja 108,5 101,4 (7,2) (6,5%)
Normalizirana EBITDA? 367,8 4154 47,6 12,9%
Normalizirana neto dobit nakon Ml 172,2 196,3 24,1 14,0%
(u HRK; trZi$na kapitalizacija u HRKm) 31.12.2018. 30.9.2019. A %

Neto dug / normalizirana EBITDA 1,6 1,7 0,0 2,7%
Normalizirana dobit po dionici 31,1 34,4 3,4 10,9%
Zadnja cijena na kraju razdoblja 375,0 476,0 101,0 26,9%
TrziSna kapitalizacija 2.611,7 3.322,6 710,9 27,2%
Povrat na prosjec¢ni kapital? 7,5% 7,9% +41 bb
Povrat na prosje¢nu imovinu? 4.5% 5,0% +51 bb

Kljuéne zna€ajke u 1.-9. 2019.:

» Grupa Podravka je u prvih devet mjeseci 2019. ostvarila rast prihoda od 160,2 mil. kuna, rast operativne

dobiti od 13,4 mil. kuna te rast neto dobiti od 8,3 mil. kuna,

» Prihodi od prodaje rastu 160,2 mil. kuna uslijed povec¢anih prodajno-marketinskih aktivnosti te potraznje
za novo lansiranim inoviranim proizvodima, od ¢ega vlastiti brandovi pritom rastu 138,1 mil. kuna. Rast

prodaje profitabilnijeg vlastitog asortimana, uz istovremenu kontrolu operativnih troSkova, rezultiralo je

s rastom profitabilnosti na svim razinama,

» Grupa Podravka je u 1.-9. 2019. smanijila kreditne obveze za 78,8 mil. kuna u skladu sa strategijom

smanjenja zaduzenosti,

» Fokus menadZmenta je i dalje na provedbi strategije poslovanja koja se moze saZeti u tri klju&ne tocke:

fokus na nasa tradicionalna trZiSta na kojima je Grupa Podravka etablirani proizvodag, ulaganje u daljnji

razvoj vlastitih brandova i inoviranje proizvoda te efikasno upravljanje troSkovima.

1EBITDA je racunata na nacin da je EBIT uveéan za amortizaciju.
ZNormalizirano.
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Znacajni dogadaji u 1.-9. 2019.

Promjene u sastavu Nadzornog odbora

Dana 18. lipnja 2019. odrzana je Glavna skup$tina PODRAVKE d.d. na kojoj ‘ij
je utvrdeno da za troje ¢lanova Nadzornog odbora PODRAVKE d.d. prestaje p 0 D R n v H n

¢lanstvo u Nadzornom odboru PODRAVKE d.d. temeljem danih ostavki

sukladno ¢lanku 42. Zakona o izmjenama i dopunama Zakona o obveznim

mirovinskim fondovima. Na istoj Glavnoj skupstini donesena je odluka o izboru tri nova ¢lana Nadzornog
odbora PODRAVKE d.d. — Marine Dabié, Zelimira Vukine te Tomislava Kitoniéa. Mandat izabranih &lanova
Nadzornog odbora PODRAVKE d.d. poceo je teéi 1. srpnja 2019. godine i traje Cetiri godine. Na sjednici
Nadzornog odbora odrzanoj 1. srpnja 2019. godine za predsjednika Nadzornog odbora PODRAVKE d.d.

izabran je gospodin Zelimir Vukina.

Isplaéena dividenda dioni¢arima Podravke d.d.

Dioni¢arima je 16. kolovoza 2019. godine ispla¢ena dividenda u bruto iznosu od 9,00 kuna po dionici, $to
predstavlja rast od 28,5% u odnosu na proslu godinu kada je dioni¢arima isplacena dividenda u bruto iznosu
od 7,00 kuna po dionici. Navedenim potezom Grupa Podravka nastavlja s provodenjem politike isplate

dividende u skladu s ostvarenim poslovnim rezultatima i razvojnim planovima.

Grupa Podravka Rezultati poslovanja za razdoblje 1.-9. 2019. 4



-

Pregled prihoda od prodaje u 1.-9. 2019.

Prihodi od prodaje po segmentima u 1.-9. 2019.

Prihodi od prodaje po segmentima

(u milijunima kuna) 1.-9. 2018. 1.-9. 2019. A %
Prehrana 2.439,0 2.550,3 111,3 4,6%
Vlastiti brandovi 2.264,2 2.371,6 107,4 4,7%
Ostala prodaja 174,9 178,8 3,9 2,2%
Farmaceutika 639,3 688,2 48,9 7,7%
Vlastiti brandovi 533,2 563,9 30,7 5,8%
Ostala prodaja 106,1 124,3 18,2 17,2%
Grupa Podravka 3.078,3 3.238,5 160,2 5,2%
Vlastiti brandovi 2.797,4 2.935,4 138,1 4,9%
Ostala prodaja 281,0 303,1 22,1 7,9%

Kretanje prihoda segmenta Prehrane (1.-9. 2019. u odnosu na 1.-9. 2018.):

» Vlastiti brandovi ostvarili su 4,7% viSe prihode, ponajviSe uslijed rasta prihoda poslovnih programa
Kulinarstvo, Djecja hrana, slastice i snack te Riba, kao rezultat intenzivnijih prodajno — marketindkih
aktivnosti, potraZznje za novo lansiranim proizvodima te Sirenja distribucije pojedinih kategorija. Bez

utjecaja te€ajnih razlika, vlastiti brandovi ostvarili bi procijenjeno 4,8% viSe prihode,

» Prihodi ostale prodaje visi su 2,2%, prvenstveno kao rezultat rasta prodaje trgovacke robe na trzistima
Hrvatske i Ceske. Bez utjecaja tedajnih razlika, ostala prodaja ostvarila bi rast prihoda od procijenjenih
2,4%,

» Zakljuéno, segment Prehrane ostvario je 4,6% viSe prihode, dok te€ajne razlike nisu imale znacajan

utjecaj na ostvareni rast prihoda u izvjeStajnom razdoblju.

Kretanje prihoda segmenta Farmaceutike (1.-9. 2019. u odnosu na 1.-9. 2018.):

» Vlastiti brandovi ostvarili su 5,8% vide prihode, ponajviSe uslijed rasta potraZnje i pomaka dijela
prodajnih aktivnosti na trziStu Rusije te rasta prodaje na trziStu Hrvatske. Bez utjecaja teCajnih razlika,
vlastiti brandovi ostvarili bi rast prihoda od procijenjenih 5,3%,

» Ostala prodaja ostvarila je 17,2% viSe prihode, uslijed rasta prodaje trgovacke robe drustva Farmavita,
dok te€ajne razlike nisu znacajno utjecale na rast prihoda,

» Zakljuéno, segment Farmaceutike ostvario je 7,7% vie prihode od prodaje, dok bi bez utjecaja te€ajnih

razlika prihodi procijenjeno bili 7,3% visi.

Grupa Podravka Rezultati poslovanja za razdoblje 1.-9. 2019. 5
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Kretanje prihoda Grupe Podravka (1.-9. 2019. u odnosu na 1.-9. 2018.):

» Vlastiti brandovi Grupe Podravka ostvarili su rast prihoda od 4,9%, dok te€ajne razlike nisu imale

znacCajan utjecaj na rast prihoda vlastitih brandova,

» Prihodi ostale prodaje visi su 7,9%, dok bi bez utjecaja te€ajnih razlika prihodi ostale prodaje bili

procijenjeno 8,0% visi,

» Zaklju€no, prihodi od prodaje Grupe Podravka viSi su 5,2%, a teCajne razlike nisu imale znacajan

utjecaj na rast prihoda Grupe Podravka u izvjeStajnom razdoblju.

Procijenjeni neto utjecaj valutnih te¢ajeva na prihode segmenata u 1.-9. 2019.:

(u milijunima kuna) Vlastiti brandovi Ostala prodaja Ukupno
Prehrana (1,4) (0,3) x7)
Farmaceutika 2,3 (0,2) 2,2
Grupa 0,9 (0,4) 0,5

» Utjecaj te€ajnih razlika na prihode predstavlja procjenu koliko bi prihodi iznosili u 1.-9. 2019. da su

te€ajevi ostali na razinama usporednog razdoblja,

» Najveci negativan utjecaj na prihode u izvjestajnom razdoblju ima poljski zlot (-1,6 mil. kuna) i australski

dolar (-0,8 mil. kuna), dok najveci pozitivan utjecaj ima americki dolar (+2,7 mil. kuna) i ruska rublja (+2,3

mil. kuna).

Segment Farmaceutika

Prihodi od prodaje po segmentima u 1.-9. 2019.

Segment Prehrana

78,8%

Grupa Podravka

Rezultati poslovanja za razdoblje 1.-9. 2019.
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Prihodi od prodaje po poslovnim programima i kategorijama u 1.-9. 2019.

Prihodi od prodaje po poslovnim programima i kategorijama

(u milijunima kuna) 1.-9. 2018. 1.-9. 2019. A %
PP Kulinarstvo 663,4 691,7 28,4 4,3%
PP Djecja hrana, slastice i snack 298,9 324,8 25,9 8,7%
PP Podravka hrana 294,9 301,3 6,3 2,2%
PP Zito i Lagris 674,5 685,1 10,6 1,6%
PP Mesni proizvodi, jela i namazi 203,7 216,2 12,6 6,2%
PP Riba 128,8 152,5 23,7 18,4%
Lijekovi na recept 459,5 483,0 23,5 5,1%
Bezreceptni program 73,7 80,9 7,2 9,8%
Ostala prodaja 281,0 303,1 22,1 7,9%
Ostala prodaja Prehrana 1749 178,8 3,9 2,2%
Ostala prodaja Farmaceutika 106,1 124,3 18,2 17,2%
Grupa Podravka 3.078,3 3.238,5 160,2 5,2%

Kretanje prihoda po poslovnim programima i kategorijama (1.-9. 2019. u odnosu na 1.-9. 2018.):

>

Poslovni program Kulinarstvo ostvario je 4,3% viSe prihode, ponajviSe na kategorijama Dodaci jelima
i Juhe, uslijed optimalnog miksa prodajno — marketinskih aktivnosti te potraznje za novim proizvodima,
Sto je rezultiralo rastom prihoda na velikoj vecini regija. Bez utjecaja te€ajnih razlika, poslovni program

ostvario bi procijenjeno 4,4% viSe prihode,

Poslovni program Djec¢ja hrana, slastice i snack zabiljeZio je 8,7% viSe prihode, ponajviSe potaknuto
promotivnim aktivnostima na kategorijama Kremni namazi, Djecja hrana i Snack. Najvedi rast prihoda
generirala je kategorija Kremni namazi i Snack, kao rezultat izvrsno prihvacenih novih i inoviranih
proizvoda na brandovima Lino Lada i Kviki. Bez utjecaja te€ajnih razlika, poslovni program ostvario bi

procijenjeno 8,6% vise prihode,

Poslovni program Podravka hrana ostvario je 2,2% vise prihode, gdje je rast kategorija Brasno i
Kondimenti uspio kompenzirati nizu prodaju kategorije Zamrznuto povrée. Kategorije Brasno i
Kondimenti rastu uslijed intenzivnijih prodajno — marketindkih aktivnosti te poveéane potraznje, a niza
prodaja kategorije Zamrznuto povrée povezana je s problematikom nabave sirovine od dobavlja¢a iz

Srbije. Te€ajne razlike nisu znacajno utjecale na rast prihoda poslovnog programa Podravka hrana,

Poslovni program Zito i Lagris biljeZi rast prihoda od 1,6% u odnosu na usporedno razdoblje.
Navedeno je ponajviSe rezultat kontinuiranog rasta prodaje kategorije Pekarstvo i mlinarstvo. Bez

utjecaja te€ajnih razlika, poslovni program ostvario bi procijenjeno 1,7% vise prihode,

Grupa Podravka Rezultati poslovanja za razdoblje 1.-9. 2019. 7
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» Poslovni program Mesni proizvodi, jela i namazi ostvario je rast prihoda od 6,2%, ponajviSe uslijed
rasta prodaje kategorija konzerviranih gotovih jela i narezaka. Bez utjecaja te€ajnih razlika, poslovni

program ostvario bi 6,0% viSe prihode,

» Poslovni program Riba biljezi 18,4% viSe prihode, ponajviSe uslijed rasta potraznje i snaznijih prodajno
— marketindkih aktivnosti u regiji Adria. Rast prihoda poslovnog programa Riba ostvaren je bez

znacajnog utjecaja te€ajnih razlika,

» Kategorija Lijekova narecept ostvarila je 5,1% viSe prihode, pri €emu je najznacajniji rast ostvaren na
trzistima Rusije i Hrvatske, $to je kompenziralo pad prodaje na trzistima Turske, Bosne i Hercegovine
te Kosova. Na trzistu Rusije rast prodaje rezultat je kontinuirane potraznje za Belupovim proizvodima te
pomaka dijela prodajnih aktivnosti iz studenog i prosinca 2019. na ranije razdoblje, dok je pad prodaje
na trzistima Turske i Kosova posljedica promjene lokalne regulative. Bez utjecaja te€ajnih razlika,

kategorija bi ostvarila procijenjeno 4,7% vise prihode,

» Prihodi kategorije Bezreceptnog programa viSi su 9,8%, ponajviSe kao rezultat rasta prihoda
potkategorije OTC lijekovi na trziStu Hrvatske, Slovenije i Rusije, uslijed povecane potraznje i ciljanih
marketinsko — prodajnih aktivnosti. Bez utjecaja te€ajnih razlika, kategorija bi ostvarila procijenjeno 9,5%

viSe prihode,

» Kategorija Ostala prodaja ostvarila je 7,9% vise prihode ponajviSe uslijed porasta prodaje trgovacke
robe drustva Lagris u segmentu Prehrane te uslijed porasta prodaje trgovacke robe drustva Farmavita
u segmentu Farmaceutike. Bez utjecaja teCajnih razlika, prihodi ostale prodaje bili bi procijenjeno 8,0%

Visi.

Prihodi od prodaje po poslovnim programima i kategorijama u 1.-9. 2019.

Ostala prodaja 9,4%

Bezreceptni program 2,5%

PP Kulinarstvo 21,4%

Lijekovi na recept 14,9%

PP Djecja hrana, slastice i
PP Riba 4,7% snack 10,0%

PP Mesni proizvodi, jela i \ PP Podravka hrana 9,3%
namazi 6,7% v

PP Zito i Lagris 21,2%

Grupa Podravka Rezultati poslovanja za razdoblje 1.-9. 2019. 8
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Prihodi od prodaje po regijama u 1.-9. 2019.

Prihodi od prodaje po regijama

(u milijunima kuna) 1.-9. 2018. 1.-9. 2019. A %
Adria 2.168,4 2.275,1 106,8 4,9%
Prehrana* 1.710,3 1.791,5 81,2 4,7%
Farmaceutika 458,1 483,7 25,6 5,6%
ZE i prekooceanske zemlje 320,3 349,4 29,1 9,1%
Prehrana 319,5 348,8 29,3 9,2%
Farmaceutika 0,8 0,6 (0,2) (27,2%)
Centralna Europa 363,2 368,3 51 1,4%
Prehrana* 318,7 321,1 2,4 0,8%
Farmaceutika 44,5 47,2 2,7 6,0%
Isto€na Europa 205,6 232,5 26,9 13,1%
Prehrana 78,6 76,5 (2,2) (2,8%)
Farmaceutika 127,0 156,0 29,1 22,9%
Nova trzista 20,8 13,2 (7,6) (36,6%)
Prehrana 11,9 12,5 0,6 5,2%
Farmaceutika 8,9 0,7 (8,2) (92,5%)
Grupa Podravka 3.078,3 3.238,5 160,2 5,2%

*Od pocetka 2019. trziSte Bugarske je u sklopu reorganizacije preslo iz regije Centralna Europa u regiju Adria. Ostvareni
prihodi na trziStu Bugarske su u 1.-9. 2019. iznosili 2,2 mil. kuna, a u 1.-9. 2018. su iznosili 2,7 mil. kuna.

Kretanje prihoda od prodaje po regijama (1.-9. 2019. u odnosu na 1.-9. 2018.):

» Regija Adria ostvarila je 4,9% viSe prihode, dok te€ajne razlike nisu znacajno utjecale na rast prihoda

regije. U segmentu Prehrane porast prihoda biljeze svi poslovni programi kao rezultat provedenih
prodajno — marketinskih aktivnosti, Sirenja distribucije te plasiranja novih i inoviranih proizvoda, dok su
prihodi segmenta Farmaceutike visi 5,6% ponajviSe uslijed rasta prodaje trgovacke robe i bezreceptnog

programa,

Prihodi regije Zapadna Europa i prekooceanske zemlje porasli su 9,1%, dok bi bez utjecaja te€ajnih
razlika regija ostvarila procijenjeno 8,7% viSe prihode. U segmentu Prehrane rast prihoda biljeZze skoro
svi poslovni programi, od kojih se istiCu Kulinarstvo te Djedja hrana, slastice i snack. Segment

Farmaceutike ostvario je nize prihode, $to nije imalo znacajniji utjecaj na ukupni rezultat regije,

Regija Centralna Europa ostvarila je 1,4% viSe prihode, dok bi bez utjecaja teajnih razlika regija
ostvarila procijenjeno 2,3% viSe prihode. Segment Prehrane ostvario je rast prihoda prvenstveno na
krilima viSe prodaje poslovnog programa Kulinarstvo te trgovacke robe. Segment Farmaceutike ostvario
je ukupan rast prihoda od 6,0%, ponajvise uslijed rasta prodaje na trzistu Ceske i Slovacke,

Grupa Podravka Rezultati poslovanja za razdoblje 1.-9. 2019. 9
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» Prihodi regije Isto€éna Europa porasli su 13,1%, dok bi bez utjecaja te€ajnih razlika regija ostvarila
procijenjeno 12,0% viSe prihode. U segmentu Prehrane rast prihoda poslovnog podrucja Kulinarstvo
anuliran je padom prihoda poslovnog programa Podravka hrana uslijed nize prodaje kategorije
Zamrznuto povrce, povezano s problematikom nabave sirovina od dobavlja¢a iz Srbije, te nize prodaje
trgovacke robe. U segmentu Farmaceutike ostvaren je znacajan rast prihoda zahvaljujuci kontinuiranoj
potraznji za Belupovim proizvodima te pomakom dijela prodajnih aktivnosti iz studenog i prosinca 2019.
na ranije razdoblje,

» Regija Nova trzista ostvarila je pad prihoda od 7,6 mil. kuna, dok te¢ajne razlike nisu imale znac¢ajnog
utjecaja na rezultat regije. Segment Prehrane ostvario je rast prihoda od 5,2%, primarno uslijed rasta
prodaje trgovacke robe, dok je u segmentu Farmaceutike pad prihoda posljedica promjene zakonske

regulative na trzistu Turske.

Prihodi od prodaje po regijama u 1.-9. 2019.

Nova trziSta 0,4%
IstoCna Europa 7,2%
Adria 70,3%
ZE i prekooceanske zemlje 10,8% |

Centralna Europa 11,4%
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Profitabilnost poslovanja u 1.-9. 2019.

U segmentu Prehrane, u razdoblju 1.-9. 2018. jednokratne stavke su se odnosile na: i) 0,5 mil. kuna troskova
otpremnina za te$ko bolesne zaposlenike, ii) 1,6 mil. kuna troS8kova ESOP-a (radni¢ko dioni¢arstvo), iii) 12,0
mil. kuna prihoda od prodaje dijela neoperativne imovine Mirne d.d., iv) 3,4 mil. kuna procijenjenog poreznog
utjecaja navedenih jednokratnih stavaka; dok su se u razdoblju 1.-9. 2019. odnosile na: i) 0,4 mil. kuna troSkova
otpremnina za tesko bolesne zaposlenike, ii) 1,2 mil. kuna troSkova vrijednosnog uskladenja zaliha zamrznutog
povréa, iii) 0,6 mil. kuna troSkova rezervacija za otpis predujma povezanog sa zamrznutim povréem, iv) 0,2
mil. kuna procijenjenog poreznog utjecaja navedenih jednokratnih stavaka. U segmentu Farmaceutike, u
razdoblju 1.-9. 2018. jednokratne stavke su se odnosile na: i) 0,4 mil. kuna troSkova ESOP-a (radni¢kog
dioni¢arstva), ii) 0,1 mil. kuna procijenjenog poreznog utjecaja navedenih jednokratnih stavaka; dok

jednokratnih stavaka u razdoblju 1.-9. 2019. nije bilo.

Primjena novog standarda MSFI 16 rezultirala je u razdoblju 1.-9. 2019. manjim troSkom najamnina za
procijenjenih 27,6 mil. kuna (Prehrana procijenjenih 22,0 mil. kuna, Farmaceutika procijenjenih 5,6 mil. kuna),
dok je amortizacija ve¢a za 26,3 mil. kuna (Prehrana 21,0 mil. kuna, Farmaceutika 5,4 mil. kuna), a troSkovi

kamata za 2,0 mil. kuna (Prehrana 1,7 mil. kuna, Farmaceutika 0,3 mil. kuna).

Profitabilnost segmenta Prehrane u 1.-9. 2019.

Profitabilnost segmenta Prehrane Normalizirano

(u milijunima kuna) 1.-9.18. 1.-9. 19. A % 1.-9. 18. 1.-9. 19. A %

Prihodi od prodaje 2.439,0 2.550,3 1113 4,6% 2.439,0 2.550,3 111,3 4,6%
Bruto dobit 827,7 864,6 36,9 4,5% 827,7 865,8 38,1 4,6%
EBITDA* 280,8 281,5 0,7 0,2% 269,2 283,7 14,5 5,4%
EBIT 181,9 167,5 (14,4) (7,9%) 170,3 169,7 (0,6) (0,4%)
Neto dobit nakon Ml 1445 133,3 (11,2) (7,7%) 130,4 135,3 4,9 3,8%
Bruto marza 33,9% 33,9% -3 bb 33,9% 33,9% +1 bb
EBITDA marza 11,5% 11,0% -48 bb 11,0% 11,1% +9 bb
EBIT marza 7,5% 6,6% -89 bb 7,0% 6,7% -33 bb
Neto marza nakon Ml 5,9% 5,2% -70 bb 5,3% 5,3% -4 bb

*EBITDA je ra¢unata na nacin da je EBIT uvecan za amortizaciju.

Profitabilnost segmenta Prehrane (1.-9. 2019. u odnosu na 1.-9. 2018.):

» U 1.-9. 2019. segment Prehrane ostvario je rast izvjestajne bruto dobiti od 4,5%, dok ostvarena bruto
marza iznosi 33,9%. Navedeno ostvarenje rezultat je ostvarenih viSih prihoda od prodaje te pozitivhog

utjecaja same strukture prodaje, $to je objasnjeno u sekciji "Pregled prihoda od prodaje u 1.-9. 2019.",
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» lzvjeStajna operativna dobiti (EBIT) je niza dobrim dijelom kao posljedica 12,0 mil. kuna izvanrednih
prihoda u usporednom razdoblju (prodaja dijela neoperativne imovine Mirne d.d.), dok je normalizirana
operativha dobit blago ispod usporednog razdoblja. Potrebno je naglasiti kako je kompanija u
promatranom razdoblju u skladu sa svojom strategijom povecala marketinska ulaganja za 13,6 mil. kuna
(+13,9%), Sto je pridonijelo rastu prodaje kojim su uspjeSno kompenzirani visi troSkovi osoblja od 41,0
mil. kuna (+7,4%) te troSkovi povezani s rastom prodaje. Visi troSkovi osoblja rezultat su planiranog

poboljSanja materijalnih prava zaposlenika,

» lzvjestajna neto dobit nakon manjinskih interesa je niZza primarno kao posljedica utjecaja prodaje
dijela neoperativnhe imovine Mirne d.d. u usporednom razdoblju. Normalizirana neto dobit nakon

manjinskih interesa visa je 4,9 mil. kuna kao rezultat prethodno navedenih ¢imbenika te nizeg poreza.

Profitabilnost segmenta Farmaceutike u 1.-9. 2019.

Profitabilnost segmenta Farmaceutike Normalizirano

(u milijunima kuna) 1.-9.18. 1.-9.19. A % 1.-9.18. 1.-9.19. A %
Prihodi od prodaje 639,3 688,2 48,9 7,7% 639,3 688,2 48,9 7,7%
Bruto dobit 316,5 341,5 25,0 7,9% 316,5 341,5 25,0 7,9%
EBITDA* 98,6 131,7 331 33,6% 98,6 131,7 33,1 33,6%
EBIT 56,9 84,7 27,8 48,8% 56,9 84,7 27,8 48,8%
Neto dobit nakon Ml 41,5 61,0 19,5 47,1% 41,8 61,0 19,2 45,8%
Bruto marza 49,5% 49,6% +11 bb 49,5% 49,6% +11 bb
EBITDA marza 15,4% 19,1% +372 bb 15,4% 19,1% +372 bb
EBIT marza 8,9% 12,3% +340 bb 8,9% 12,3% +340 bb
Neto marza nakon M 6,5% 8,9% +238 bb 6,5% 8,9% +232 bb

*EBITDA je rac¢unata na nacin da je EBIT uvec¢an za amortizaciju.

Profitabilnost segmenta Farmaceutike (1.-9. 2019. u odnosu na 1.-9. 2018.):

» Segment Farmaceutike ostvario je 7,9% viSu izvjeStajnu bruto dobit, dok bruto marza istodobno iznosi
49,6%. Navedeno ostvarenje rezultat je ostvarenih viSih prihoda od prodaje te pozitivhog utjecaja same

strukture prodaje, Sto je objasnjeno u sekciji "Pregled prihoda od prodaje u 1.-9. 2019.",

» lzvjestajna operativna dobit (EBIT) je visa 27,8 mil. kuna kao rezultat rasta prodaje te povoljnog
kretanja teCajnih razlika iz odnosa s kupcima i dobavlja¢ima (+10,3 mil. kuna u 1.-9. 2019.; -8,0 mil.
kuna u 1.-9. 2018.). Navedeno je omogucilo snaznija marketinSka ulaganja od 4,8 mil. kuna (+12,2%)
te je kompenziralo vide troSkove osoblja od 14,0 mil. kuna (+8,3%). Vi8i troSkovi osoblja rezultat su

planiranog poboljSanja materijalnih prava zaposlenika,
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» lzvjeStajna neto dobit nakon manjinskih interesa je visa 19,5 mil. kuna kao rezultat prethodno
navedenih ¢imbenika, ¢ime je kompenzirano manje povoljno kretanje te€ajnih razlika po kreditima u
odnosu na usporedno razdoblje (+0,2 mil. kuna u 1.-9. 2019.; +5,6 mil. kuna u 1.-9. 2018.).

Profitabilnost Grupe Podravka u 1.-9. 2019.

Profitabilnost Grupe Podravka Normalizirano

(u milijunima kuna) 1.-9.18. 1.-9. 19. A % 1.-9. 18. 1.-9. 19. A %

Prihodi od prodaje 3.078,3 3.238,5 160,2 5,2% 3.078,3 3.238,5 160,2 5,2%
Bruto dobit 1.1442  1.206,1 61,9 5,4% 1.1442  1.207,3 63,1 5,5%
EBITDA* 379,4 4132 33,8 8,9% 367,8 415,4 47,6 12,9%
EBIT 238,8 252,2 13,4 5,6% 227,2 2544 27,1 11,9%
Neto dobit nakon Ml 185,9 194,3 8,3 4,5% 172,2 196,3 24,1 14,0%
Bruto marza 37,2% 37,2% +7 bb 37,2% 37,3% +11 bb
EBITDA marza 12,3% 12,8% +43 bb 11,9% 12,8% +88 bb
EBIT marza 7,8% 7,8% +3 bb 7,4% 7,9% +47 bb
Neto marza nakon Mi 6,0% 6,0% -4 bb 5,6% 6,1% +47 bb

*EBITDA je rac¢unata na nacin da je EBIT uvec¢an za amortizaciju.

Profitabilnost Grupe Podravka (1.-9. 2019. u odnosu na 1.-9. 2018.):

» Grupa Podravka ostvarila je 5,4% viSu izvjeStajnu bruto dobit, pri éemu je snazan doprinos dosao od
oba segmenta poslovanja. TroSkovi sadrzani u prodanim proizvodima pritom su rasli 5,1%, Sto je na

kraju rezultiralo s ostvarenom bruto marzom od 37,2%,

» lzvjesStajna operativnha dobit (EBIT) viSa je za 13,4 mil. kuna, dok je normalizirana operativna dobit viSa
za 27,1 mil. kuna. Navedeno je rezultat rasta prodaje u oba segmenta poslovanja te povoljnog kretanja
te€ajnih razlika iz odnosa s kupcima i dobavlja¢ima (+13,4 mil. kuna u 1.-9. 2019.; -13,4 mil. kuna u 1.-
9. 2018.), Sto je omogucilo snaznija marketinSka ulaganja od 18,4 mil. kuna (+13,4%) te je kompenziralo
viSe troSkove osoblja od 55,0 mil. kuna (+7,6%) te troSkove povezane s rastom prodaje. Visi tro8kovi

osoblja rezultat su planiranog poboljSanja materijalnih prava zaposlenika,

» lzvjeStajna neto dobit nakon manjinskih interesa je viSa za 8,3 mil. kuna, dok je normalizirana neto
dobit nakon manjinskih interesa visa za 24,1 mil. kuna. Povrh prethodno navedenih ¢imbenika, na
normaliziranu neto dobit utjecalo je i manje povoljno kretanje te€ajnih razlika po kreditima u odnosu na
usporedno razdoblje (+2,5 mil. kuna u 1.-9. 2019.; +9,1 mil. kuna u 1.-9. 2018.).
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Kljuéne znacajke racuna dobiti i qubitka u 1.-9. 2019.

Ostali prihodi i troSkovi, neto

U izvjeStajnom razdoblju ostali prihodi i troSkovi, neto iznosili su +22,8 mil. kuna, dok su u usporednom
razdoblju iznosili +5,1 mil. kuna. Unutar ove stavke nalaze se tec¢ajne razlike iz odnosa s kupcima i
dobavlja¢ima, koje u 1.-9. 2019. iznose +13,4 mil. kuna, dok su u usporednom razdoblju iznosile -13,4 mil.
kuna.

Troskovi sadrzani u prodanim proizvodima

ViSa razina ostvarene prodaje, sama struktura prodaje te viSi troSkovi osoblja utjecali su na rast troSkova

sadrzanih u prodanim proizvodima za 5,1% u odnosu na usporedno razdoblje.

Opci i administrativni troskovi

Opé¢i i administrativni troskovi rasli su 8,6% u odnosu na usporedno razdoblje, $to je prvenstveno posljedica

viSih troSkova osoblja te razliCite dinamike kretanja rezervacija.

Troskovi prodaje i distribucije

Ostvareni rast prodaje te viSi troSkovi osoblja utjecali su na rast troSkova prodaje i distribucije, koji su u
promatranom razdoblju 5,6% visi u odnosu na usporedno razdoblje.

Troskovi marketinga

U skladu sa strategijom Grupe, trodkovi marketinga su u promatranom razdoblju 9,2% viSi u odnosu na
usporedno razdoblje, od ¢ega su troSkovi samih marketing ulaganja visi 13,4%, dok se ostatak odnosi na
troSkove marketing odjela. Navedeno je rezultat snaznih ulaganja u promociju novo lansiranih proizvoda te

daljnjeg razvoja vlastitih brandova kroz u€inkovite marketinske aktivnosti.

Neto financijski troskovi

Neto financijski trodkovi su u promatranom razdoblju iznosili -9,2 mil. kuna, dok su u usporednom razdoblju
iznosili -7,0 mil. kuna. Navedeno je primarno posljedica kretanja te€ajnih razlika po kreditima koje su u 1.-9.
2019. iznosile +2,5 mil. kuna, dok su u usporednom razdoblju iznosile +9,1 mil. kuna. Rashodi od kamata po

kreditima su istodobno niZi 17,1% uslijed refinanciranja kreditnih obveza po povoljnijim komercijalnim uvjetima.

Porez na dobit

Porez na dobit Grupe Podravka je u 1.-9. 2019. vi8i u odnosu na usporedno razdoblje, $to je prvenstveno

rezultat ostvarene vecée dobiti prije poreza.
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Kljuéne znacajke bilance na 30. rujna 2019. godine

Nekretnine, postrojenjai oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema Grupe Podravka su u odnosu na 31. prosinca 2018. nize za 36,8 mil. kuna

uslijed redovne amortizacije teku¢eg razdoblja.

Zalihe

Zalihe Grupe Podravka, u odnosu na 31. prosinca 2018., viSe su za 157,2 mil. kuna, dok su u odnosu na 30.
rujna 2018. viSe za 99,0 mil. kuna. Do navedenog rasta, u odnosu na 30. rujna 2018., ponajviSe dolazi zbog
strateSkog rasta zaliha ribljeg asortimana uslijed poveéanja potraznje i proizvodnje, te uslijed rasta zaliha

sirovina i materijala, $to je u skladu s planiranom dinamikom proizvodnje.

Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja

Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja Grupe Podravka su u odnosu na 31. prosinca 2018. visa za 18,1
mil. kuna, dok su u odnosu na 30. rujna 2018. visa za 17,5 mil. kuna. Navedena odstupanja su u skladu s

razvojem redovnog poslovanja.

Novac i novéani ekvivalenti

Novac i nov€ani ekvivalenti Grupe Podravka su na kraju promatranog razdoblja nizi za 81,8 mil. kuna u odnosu
na 31. prosinca 2018., dok su u odnosu na 30. rujna 2018. niZi za 16,7 mil kuna. Navedeno je objadnjeno u

sekciji "Kljuéne znac&ajke izvjestaja o nov€anom toku u 1.-9. 2019."

Dugorocéni i kratkoroéni krediti i zajmovi

Dugorocni i kratkoro&ni krediti i zajmovi Grupe Podravka su na 30. rujna 2019. za 78,8 mil. kuna nizi u odnosu

na 31. prosinca 2018., $to je rezultat nastavka otplate dijela kreditnih obveza.

Obveze prema dobavljac¢ima i ostale obveze

Obveze prema dobavljaCima i ostale obveze Grupe Podravka nize su za 21,4 mil. kuna u odnosu na 31.
prosinca 2018, dok su u odnosu na 30. rujna 2018. viSe za 2,3 mil. kuna. Navedena odstupanja su u skladu s

razvojem redovnog poslovanja.
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Od 1. sije€nja 2019. godine u primjeni je novi raunovodstveni standard MSFI 16 koji propisuje nadin

ZaduzZenost

priznavanja, mjerenja, prikazivanja i objavljivanja najmova, odnosno propisuje obvezu korisnika najma da po
svim najmovima iskazuju imovinu i obveze, osim kod najmova s dospijeéem do 12 mjeseci ili kod najmova
male vrijednosti. Sukladno navedenom, Grupa Podravka u stanju zaduzenosti na 30. rujna 2019. ukljuéuje i
obveze za imovinu s pravom koristenja (najmove) u iznosu od 97,4 mil. kuna. Samim time, ukupan iznos
zaduzenosti je za 18,4 mil. kuna visi u odnosu na 31. prosinca 2018. godine, dok bi bez obveze za imovinu s
pravom KkoriStenja zaduZenost bila niza za 79,1 mil. kuna kao rezultat otplate dijela kreditnih obveza.

Financijske obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak nize su za 0,2 mil. kuna.

Na 30. rujna 2019. godine, ukupna zaduzenost Grupe Podravka po kreditima i drugim kamatonosnim
financijskim obvezama iznosila je 984,6 mil. kuna, od ¢ega se 505,7 mil. kuna odnosi na dugoro¢ne obveze
po kreditima, 381,3 mil. kuna se odnosi na kratkoro€ne obveze po kreditima, 97,4 mil. kuna se odnosi ha
obvezu za imovinu s pravom Koritenja, dok se 0,2 mil. kuna odnosi na obveze po swap i forward ugovorima.
Prosjec¢ni ponderirani trosak duga po svim navedenim obvezama na 30. rujna 2019. godine iznosi 1,3%,

dok bez uklju¢ene obveze za imovinu s pravom koristenja iznosi 1,2%.

Valutna struktura duga na 30. rujna 2019.

HRK 22,0%

CZK 2,1%
BAM 1,9%
Ostalo 1,5%

EUR 72,5%

Promatrajuci valutnu strukturu duga (koji uklju€uje obvezu za imovinu s pravom koristenja), najveca izloZzenost
od 72,5% iskazana je prema euru (EUR), dok 22,0% iznosi dug iskazan u domacoj valuti (HRK). U &eskoj
kruni (CZK) iskazano je 2,1% duga, u bosanskoj marki (BAM) iskazano je 1,9 % duga, dok se ostatak od 1,5%

odnosi na ostale valute.
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(u milijunima kuna)* 2018. 1.-9. 2019. A %

Neto dug 755,1 855,2 100,1 13,3%
Trosak kamata 17,9 155 (2,5) (13,8%)
Neto dug / normalizirana EBITDA 1.6 1,7 0,0 2.7%
Normalizirani EBIT / TroSak kamata 15.2 19,4 42 27.6%
Omijer kapitala i ukupne imovine 62,9% 63,8% +95 bb

*Napomena: svi pokazatelji raCunati su na nacin da su stavke raCuna dobiti i gubitka raunate na razini zadnjih

12 mjeseci, dok su bilan¢ne stavke uzete na kraju razdoblja.

Rast neto duga na 30. rujna 2019. u odnosu na 31. prosinca 2018. rezultat je primjene novog MSFI 16,
odnosno prikazivanja najmova kao obveze i uklju€ivanje u stanje zaduzenosti. Ako bi neto dug na 30. rujna
2019. raCunali bez obveza za imovinu s pravom koriStenja, on bi iznosio 757,8 mil. kuna i bio bi 2,7 mil. kuna
vi§i u odnosu na kraj 2018. Na rast neto duga utjecalo je smanjenje novca i nov€anih ekvivalenata od 81,8 mil.
kuna, dok su obveze po kreditima smanjene za 78,8 mil. kuna, a financijske obveze po fer vrijednosti kroz
dobit ili gubitak su nize 0,2 mil. kuna. Ako bi normaliziranu EBITDA racunali bez obveza za imovinu s pravom
koriStenja, ona bi u 1.-9. 2019. iznosila 484,7 mil. kuna na razini zadnjih 12 mjeseci. Ako bi troSak kamata
ra¢unali bez obveza za imovinu s pravom koristenja, on bi u 1.-9. 2019. iznosio 13,5 mil. kuna na razini zadnjih
12 mjeseci. Nastavno na to, bez utjecaja novog MSFI 16 omjer neto duga i normalizirane EBITDA iznosio bi

procijenjenih 1,6, dok bi omjer normaliziranog EBIT i troSka kamata iznosio procijenjenih 22,1.
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Kljuéne znacajke izvjestaja o novéanom toku u 1.-9. 2019.

(u milijunima kuna) 1.-9.2018. 1.-9. 2019. A

Neto nov€ani tok iz poslovnih aktivnosti 146,6 219,4 72,8
Neto nov€ani tok iz ulagateljskih aktivnosti (69,0) (97,4) (28,4)
Neto nov€ani tok iz financijskih aktivnosti (293,8) (160,1) 133,7
Neto povecanje / (smanjenje) novca i novéanih ekvivalenata (216,1) (38,1) 178,0

Neto novéani tok iz poslovnih aktivhosti

Neto novcani tok iz poslovnih aktivnosti je u 1.-9. 2019. viSi za 72,8 mil. kuna u odnosu na usporedno razdoblje,

prvenstveno kao rezultat rasta operativhog poslovanja te razli€ite dinamike kretanja radnog kapitala.

Neto novcéani tok iz ulagateljskih aktivnosti

Neto nov&ani tok iz ulagateljskih aktivnosti je u promatranom razdoblju iznosio negativnih 97,4 mil. kuna,
prvenstveno zbog nov€anih kapitalnih izdataka koji su iznosili 101,4 mil. kuna. Najznacajniji kapitalni izdaci

u 1.-9. 2019. odnosili su se na ulaganja u:

» Nastavak investicijskih aktivnosti u Mirni d.d. vezanih za razvoj ribljeg poslovanja, ¢ime se povec¢avaju
kapaciteti i konkurentnost proizvodnog asortimana, te obradu otpadnih voda ugradnjom modernog

procCiscivaca, Cime se podize sigurnost proizvodnih procesa,

» Liniju za proizvodnju bezglutenskih proizvoda u tvornici Koktel peciva ¢ime se omogucuje proSirenje
proizvodnog asortimana te ulaganje u novu pec¢ za pec€enje slanog trajnog peciva &ime se osigurava

kontinuitet i sigurnost proizvodnje,

» Ulaganje u modernizaciju linije za proizvodnju kremnih namaza &ime se povecavaju postojeci kapaciteti

i mogucnost za rast postojecih proizvoda i proSirenje proizvodnog asortimana,
» Ulaganje u razvoj informatickih tehnologija s ciljem unapredenja poslovanja.

U 2019. ocekuju se kapitalni izdaci na razini od oko 175,0 mil. kuna, u 2020. na razini od 200 - 250 mil.
kuna, a u razdoblju 2021. - 2023. na razini od oko 200 mil. kuna.

Neto novéani tok iz financijskih aktivnosti

U 1.-9. 2019. neto nov€ani tok iz financijskih aktivnosti iznosio je negativnih 160,1 mil. kuna, na $to je najvedi
utjecaj imao nastavak otplate kredita i zajmova u neto iznosu od 77,3 mil. kuna. Razlika u odnosu na stanje

otplate kredita i zajmova u bilanci odnosi se na te€ajne razlike.
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Dionica u 1.-9. 2019.

Popis najvecih dioni¢ara na 30. rujna 2019. godine

Br. Dionicar Broj dionica % vlasnistva
1. Republika Hrvatska* 1.815.376 25,5%
2. PBZ Croatia osiguranje obvezni mirovinski fond kategorije B 1.070.901 15,0%
3. AZ obvezni mirovinski fond kategorije B 902.874 12,7%
4, Erste Plavi obvezni mirovinski fond kategorije B 724.316 10,2%
5. Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorije B 625.298 8,8%
6. Podravka d.d. - trezorski racun 130.275 1,8%
Ostali dionicari 1.850.963 26,0%
7.120.003 100,0%

Ukupno

*Centar za restrukturiranje i prodaju putem &etiri racuna ima 1.241.253 dionica, Kapitalni fond d.d. ima 406.842 dionica,

Republika Hrvatska dodatno na izdvojenom racunu ima 167.281 dionica.

Podravka d.d. ima stabilnu vlasni¢ku strukturu unutar koje najznacaijniji udio imaju domaci mirovinski fondovi
te Republika Hrvatska. Na dan 30. rujna 2019. Republika Hrvatska drzi 25,5% dionica, a domacdi mirovinski
fondovi (obvezni i dobrovoljni) svi zajedno drze 51,7% dionica. Podravka d.d. pritom drzi 1,8% vlastitih dionica.

Dionice Podravke d.d. uvrStene su na Vodece trziste Zagrebacke burze.

Vlasni¢ka struktura na 30. rujna 2019.

Hrvatski mirovinski
fondovi 51,7%

Ostali 21,0%

Republika Hrvatska 25,5%

Trezorske dionice 1,8%

Grupa Podravka Rezultati poslovanja za razdoblje 1.-9. 2019.
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Kretanje cijene dionice u 1.-9. 2019.

30,0% =——PODR ——CROBEX ——CROBEX10

26,9%
25,0%

20,0%
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10,0%
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14,7%

12,3%

(zakljucna cijena u kunama; zakljucni

bodovi) 31. prosinca 2018. 30. rujna 2019. %

PODR 375,0 476,0 26,9%
CROBEX 1.748,8 1.963,5 12,3%
CROBEX10 1.017,1 1.166,2 14,7%

U 1.-9. 2019. cijena dionica Podravke ostvarila je rast od 26,9%, dok su pritom domaci dioni¢ki indeksi Crobex
i Crobex10 pojedinacno porasli 12,3% i 14,7%.

Ostvarenje na hrvatskom trziStu kapitala u 1.-9. 2019.

(u kunama; u jedinicama)? 1.-9. 2018. 1.-9. 2019. %

Prosje&na ponderirana dnevna cijena 297,9 412,2 38,4%
Prosje€an dnevni broj transakcija 11 12 0,8%
Prosje¢na dnevna koli€ina 1.378 1.065 (22,7%)
Prosje€an dnevni promet 410.631,4 439.142,5 6,9%

U 1.-9. 2019. prosje¢na ponderirana dnevna cijena dionice Podravke porasla je 38,4% u odnosu na usporedno
razdoblje. Prosje¢na dnevna koli€ina pala je za 22,7%, prosje¢an dnevni promet porastao je za 6,9%, dok je
prosjeCan dnevni broj transakcija ostao gotovo nepromijenjen. Dionica Podravke bila je druga najlikvidnija

dionica na Vodeéem trziStu Zagrebacke burze u tre¢em kvartalu 2019.

3Prosje¢na ponderirana dnevna cijena ra¢unata kao ponderirani prosjek prosje¢nih dnevnih cijena u razdoblju, gdje su
ponder dnevne koliCine. Ostali pokazatelji ra¢unati su kao prosjek prosjecnih dnevnih transakcija/koli¢ina/prometa.
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Valuacija

(u milijunima kuna; zadnja cijena i dobit po dionici u kunama)* 2018. 1.-9. 2019. %

Zadnja cijena 375,0 476,0 26,9%
Prosje€ni ponderirani broj dionica 6.964.479 6.980.302 0,2%
TrziSna kapitalizacija 2.611,7 3.322,6 27,2%
EV4 3.409,1 4.223,4 23,9%
Normalizirana dobit po dionici 31,1 34,4 10,9%
EV / prihodi od prodaje 0,8 1,0 19,4%
EV / normalizirana EBITDA 7,3 8,2 12,4%
EV / normalizirani EBIT 12,5 14,1 12,6%
Omijer zadnje cijene i normalizirane dobiti po dionici (P / E) 12,1 13,8 14,5%

*Napomena: svi pokazatelji raCunati su na nacin da su stavke racuna dobiti i gubitka racunate na razini zadnjih

12 mjeseci, dok su bilan¢ne stavke uzete na kraju razdoblja.

“Eng. Enterprise value: trzi$na kapitalizacija + neto dug + manjinski interesi.
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Konsolidirani financijski izvijeStaji u 1.-9. 2019.

Konsolidirani izvijeStaj o dobiti u 1.-9. 2019.

o e O ri
(u tisuéama kuna) 1.9.2018. prihoda 1 45519~ %prihoda %
od prodaje od prodaje

Prihodi od prodaje 3.078.302 100,0% 3.238.498 100,0% 5,2%
TroSkovi sadrzani u prodanim (1.934.120) (62,8%) (2.032.422) (62,8%) 5,1%
proizvodima
Bruto dobit 1.144.182 37.2% 1.206.077 37,2% 5,4%
Op¢i i administrativni troSkovi (220.787) (7,2%) (238.580) (7,4%) 8,1%
TroSkovi prodaje i distribucije (422.571) (13,7%) (446.397) (13,8%) 5,6%
Tro$kovi marketinga (267.139) (8,7%) (291.712) (9,0%) 9,2%
Ostali (troskovi) / prihodi, neto 5.103 0,2% 22.767 0,7% (346,1%)
Operativna dobit 238.789 7,8% 252.155 7,8% 5,6%
Financijski prihodi 1.230 0,0% 998 0,0% 18,9%
Ostali financijski troSkovi (2.923) (0,1%) (745) (0,0%) (74,5%)
Rashodi od kamata po kreditima (14.443) (0,5%) (11.971) (0,4%) (17,1%)
Neto te€ajne razlike po kreditima 9.101 0,3% 2.479 0,1% (72,8%)
Neto financijski troSkovi (7.034) (0,2%) (9.240) (0,3%) 31,4%
Dobit prije poreza 231.754 7,5% 242.915 7,5% 4,8%
Tekudi porez na dobit (24.579) (0,8%) (32.865) (1,0%) 33,7%
Odgodeni porez (17.237) (0,6%) (12.303) (0,4%) (28,6%)
Porez na dobit (41.816) (1,4%) (45.168) (1,4%) 8,0%
Neto dobit za godinu 189.938 6,2% 197.747 6,1% 4,1%
Neto dobit / (gubitak) za
raspodijelu:
Vlasnicima matice 185.945 6,0% 194.289 6,0% 4,5%
Vlasnicima nevladajucih udjela (3.993) (0,1%) (3.459) (0,1%) (13,4%)
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Konsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju na 30. rujna 2019. godine

(u tisuéama kuna) 31.12.2018. % udjela 30.9.20109. % udjela % promjena
IMOVINA
Dugotrajna imovina
Goodwill 26.783 0,6% 26.783 0,5% 0,0%
Ulaganje u nekretnine 134.187 2,8% 131.347 2,6% (2,1%)
Nematerijalna imovina 236.175 4,9% 238.920 4,8% 1,2%
Nekretnine, postrojenja i oprema 2.256.318 46,6% 2.219.476 44,5% (1,6%)
Imovina s pravom koristenja 0 0,0% 96.078 1,9%
Odgodena porezna imovina 152.079 3,1% 138.832 2,8% (8,7%)
Dugotrajna financijska imovina 6.366 0,1% 6.781 0,1% 6,5%
Ukupna dugotrajna imovina 2.811.908 58,0% 2.858.217 57,3% 1,6%
Kratkotrajna imovina
Zalihe 848.230 17,5% 1.005.443 20,2% 18,5%
PotraZivanja od kupaca i ostala potrazZivanja 938.766 19,4% 956.896 19,2% 1,9%
illziigirl])(i:tifkka imovina po fer vrijednosti kroz dobit 206 0,0% 585 0,0% 97.6%
Potrazivanje za porez na dobit 5.834 0,1% 4.951 0,1% (15,1%)
Novac i nov€ani ekvivalenti 211.106 4,4% 129.338 2,6% (38,7%)
Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 29.921 0,6% 29.920 0,6% (0,0%)
Ukupna kratkotrajna imovina 2.034.153 42,0% 2.127.133 42,7% 4,6%
Ukupna imovina 4.846.061 100,0% 4.985.350 100,0% 2,9%
(u tisuéama kuna) 31.12.2018. % udjela 30.9.2019. % udjela % promjena
GLAVNICA | OBVEZE
Kapital i pricuve
Dionicki kapital 1.691.884 34,9% 1.696.796 34,0% 0,3%
Pricuve 796.850 16,4% 846.841 17,0% 6,3%
Zadrzana dobit / (preneseni gubitak) 516.603 10,7% 593.581 11,9% 14,9%
Udjeli vlasnika matice 3.005.337 62,0% 3.137.218 62,9% 4,4%
Nevladajuc¢i udjeli 42.369 0,9% 45.574 0,9% 7,6%
Ukupna glavnica 3.047.706 62,9% 3.182.792 63,8% 4,4%
Dugorocne obveze
Krediti i zajmovi 623.454 12,9% 505.668 10,1% (18,9%)
Rezerviranja 70.611 1,5% 71.888 1,4% 1,8%
Ostale dugoro¢ne obveze 20.703 0,4% 20.053 0,4% (3,1%)
Obveze za imovinu s pravom koriStenja 0 0,0% 62.269 1,2%
Odgodena porezna obveza 40.213 0,8% 39.137 0,8% (2,7%)
Ukupne dugoroéne obveze 754.981 15,6% 699.015 14,0% (7,4%)
Kratkorocne obveze
Obveze prema dobavlja¢ima i ostale obveze 658.861 13,6% 637.445 12,8% (3,3%)
Obveze za porez na dobit 15.914 0,3% 20.221 0,4% 27,1%
illziigirt])(i:tigskke obveze po fer vrijednosti kroz dobit 415 0.0% 170 0.0% (59,0%)
Krediti i zajmovi 342.332 7,1% 381.270 7,6% 11,4%
Tekuce dospijece s pravom koriStenja 0 0,0% 35.175 0,7%
Rezerviranja 25.852 0,5% 29.262 0,6% 13,2%
Ukupne kratkoroéne obveze 1.043.374 21,5% 1.103.543 22,1% 5,8%
Ukupne obveze 1.798.355 37,1% 1.802.558 36,2% 0,2%
Ukupna glavnicai obveze 4.846.061 100,0% 4.985.350 100,0% 2,9%
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Konsolidirani izvje§taj o novéanom toku u 1.-9. 2019.

(u tisu¢éama kuna) 1.-9. 2018. 1.-9. 20109. %
Dobit / (gubitak) tekuée godine 189.938 197.748 4,1%
Porez na dobit 41.816 45.168 8,0%
Amortizacija 140.605 161.051 14,5%
Ukidanje umanjenja vrijednosti imovine namijenjene prodaji (88) (48) 45,5%
Likvidacija ovisnog drustva (2.211) 0 100,0%
Promjena u fer vrijednosti financijskih instrumenata (692) (535) 22,7%
Kapitalna pri¢uva ESOP (4.961) 0 (100,0%)
Isplate s temelja dionica 5.632 1.153 (79,5%)
(Dobici) / Gubici od prodaje dionica (121) 0 (100,0%)
(Dobici) / Gubici od prodaje i rashoda dugotrajne imovine 1.351 (1.501) (211,1%)
(Dobici) / Gubici od prodaje imovine namijenjene prodaji (11.822) 4 100,0%
(Dobici) / Gubici od prodaje imovine s pravom koriStenja 0 3
Vrijednosno uskladenje kupaca 1.146 1.081 (5,7%)
Uskladenje kapitalne premije - vlastite dionice ESOP 872 0 (100,0%)
(Smanijenje) / Povecanje rezerviranja (5.926) 4.688 179,1%
Prihod od kamata (507) (374) 26,2%
Prihod od prodaje prava (750) 0 100,0%
TroSak kamata 15.259 10.631 (30,3%)
TroSak kamata imovine s pravom koristenja 0 2.001 100,0%
Ucinak promjene te€aja (14.557) (5.190) 64,3%
Promjene u radnom kapitalu:
(Povecanje) / Smanjenje zaliha (100.631) (157.214) (56,2%)
(Povecanje) / Smanjenje potrazivanja 8.129 (20.119) (347,5%)
(Smanjenje) / Povecanje obveza (83.787) (22.273) 73,4%
Nov¢€ani tok iz poslovnih aktivnosti 178.695 259.986 45,5%
Pla¢eni porez (16.277) (27.525) (69,1%)
Pla¢ene kamate (15.803) (13.048) 17,4%
Neto novac ostvaren poslovnim aktivnostima 146.616 219.413 49,7%
Nove€ani tok iz ulagateljskih aktivnosti
Smanjenje ulaganja u ovisno drustvo i nepovezana drustva 200 20 (100,0%)
Kupnja nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine (108.517) (101.416) 6,5%
Primici od prodaje nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine 38.385 3.165 (91,8%)
Primici od prodaje prava 238 500 110,1%
Dani krediti 37) (55) (49,7%)
Otplata danih kredita 124 46 (63,0%)
Izdaci od ostalih ulaganja 121 0 (100,0%)
Naplaéene kamate 507 374 (26,3%)
Naplacene dividende 16 0 (100,0%)
Neto novac od ulagackih aktivnosti (68.962) (97.366) (41,2%)
Noveéani tok od financijskih aktivnosti
Isplata dividende (48.718) (62.940) 29,2%
Stjecanje dodatnih nekontrolirajucih interesa 0 145 100,0%
Prodaja vlastitih dionica 0 5.307 100,0%
Primljeni krediti i zajmovi 70.899 325.714 359,4%
Otplata kredita i zajmova (315.939) (402.974) (27,5%)
Otplata obveza s osnove najma 0 (25.354) (100,0%)
Neto novac koristen u financijskim aktivhostima (293.758) (160.103) 45,5%
Neto (smanjenje) / povecanje novca i novéanih ekvivalenata (216.105) (38.056) 82,4%
Novac i nov€ani ekvivalenti na po€etku godine 362.082 211.106 (41,7%)
Novac i novéani ekvivalenti na kraju godine 145.978 173.050 18,5%
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Konsolidirani izvjeStaj o promjenama glavnice u 1.-9. 2019.

Rezerva Rezerva za Zadrzana
Dioni¢ki zavlastite Zakonske reinvestiranu Statutarne Ostale dobit/ Nevladajuéi

(u tisuéama kuna) kapital dionice rezerve dobit rezerve rezerve gubitak Ukupno udjeli Ukupno
Stanje 31. prosinca 2017. godine 1.689.947 147.604 50.903 189.738 58.570  320.047 403.303  2.860.112 36.671  2.896.783
Sveobuhvatna dobit

Dobit za godinu - - - - - - 205.711 205.711 5.868 211.579
Tecajne razlike - - - - - (14.378) - (14.378) (170) (14.548)
Aktuarski gubici (neto od odgodenog poreza) - - - - - 937 - 937 - 937
Ostala sveobuhvatna dobit - - - - - (13.441) - (13.441) (170) (13.611)
Ukupna sveobuhvatna dobit - - - - - (13.441) 205.711 192.270 5.698 197.968
Transakcije s vlasnicima i prijenosi priznate direktno u glavnici

Prijenos iz zadrzane dobiti - - 7.542 - 3.220 32.947 (43.709) - - -
Likvidacija ovisnog drustva - - - - - (280) - (280) - (280)
Realizacija opcija 7.362 - - - - - - 7.362 - 7.362
Fer vrijednost isplata s temelja dionica (2.868) - - - - - - (2.868) - (2.868)
Kupovina vlastitih dionica (2.557) - - - - - - (2.557) - (2.557)
Isplacena dividenda - - - - - - (48.702) (48.702) - (48.702)
Ukupno transakcije s vlasnicima priznate direktno u glavnici 1.937 - 7.542 - 3.220 32.667 (92.411) (47.045) - (47.045)
Stanje 31. prosinca 2018. godine 1.691.884 147.604 58.445 189.738 61.790  339.273 516.603  3.005.337 42.369  3.047.706
Sveobuhvatna dobit

Dobit za godinu - - - - - - 194.289 194.289 3.459 197.748
Tecajne razlike - - - - - (4.557) - (4.557) (254) (4.811)
Aktuarski gubici (neto od odgodenog poreza) - - - - - - - - - -
Ostala sveobuhvatna dobit - - - - - (4.557) - (4.557) (254) (4.811)
Ukupna sveobuhvatna dobit - - - - - (4.557) 194.289 189.732 3.205 192.937
Transakcije s vlasnicima i prijenosi priznate direktno u glavnici

Prijenos iz zadrzane dobiti - - 7.913 - 2.256 44.234 (54.403) - - -
Efekt stjecanja dodatnih nekontroliraju¢ih udjela - - - - - 145 - 145 - 145
Realizacija opcija 3.759 - - - - - - 3.759 - 3.759
Fer vrijednost isplata s temelja dionica 1.153 - - - - - - 1.153 - 1.153
Isplacena dividenda - - - - - - (62.908) (62.908) - (62.908)
Ukupno transakcije s vlasnicima priznate direktno u glavnici 4912 - 7.913 - 2.256 44.379 (117.311) (57.851) - (57.851)
Stanje 30. rujna 2019. godine 1.696.796 147.604 66.358 189.738 64.046  379.095 593.581  3.137.218 45574  3.182.792
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0Od 01.01.2019. godine Grupa primjenjuje novi MSFI 16 Najmovi. Sukladno novom standardu Grupa priznaje

BiljeSke uz financijske izvjesStaje

imovinu s pravom koriStenja prema metodi troSka te obvezu po osnovi najma u visini sadasnje vrijednosti
minimalnih buducih pla¢anja najma. lIzuze¢e od navedenog mjerenja primjenjuje se za kratkoroCne najmove
te najmove kod kojih je imovina koja je predmet najma male vrijednosti. Imovina s pravom koristenja se
amortizira do kraja korisnog vijeka upotrebe imovine, a obveze po osnovi najma se mjere metodom efektivne
kamatne stope. U izvjesStaju o financijskom polozaju, imovina s pravom KkoriStenja iskazana je unutar
dugotrajne materijalne imovine, dok se obveze po osnovi najma iskazuju unutar dugoro€nih i kratkoro¢nih
obveza. Na dan 30.09.2019. imovina s pravom koristenja Grupe Podravka iznosi 96,1 mil. HRK, a obveze po
oshovi najma 97,4 mil. HRK.

Predsjednik Uprave:

)

Marif Pucar |
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//
\
x
s
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Izjava 0 odgovornosti

Koprivnica, 29. listopada 2019.

IZJAVA OSOBA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Konsolidirani nerevidirani financijski izvjestaji Grupe Podravka za razdoblje 1. - 9. 2019. godine
pripremljeni su u skladu sa Zakonom o radunovodstvu Republike Hrvatske i Medunarodnim
standardima financijskog izvjeStavanja (MSFI) te daju cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, dobitka
i gubitka, financijskog polozaja i poslovanja Grupe i svih povezanih drustva ukljuéenih u
konsolidaciju.

Konsolidirane nerevidirane financijske izvijestaje Grupe Podravka za razdoblje 1. - 9. 2019. godine
odobrila je Uprava PODRAVKE d.d. na sjednici odrZanoj 29. listopada 2019. godine.

Direktorica Korporativnog raunovodstva: Clan Uprave -

Julijana Artner Kukec Davor Doko

et LD D~

KOPRIVNICA =2

PODRAVKA d.d., Koprivnica, Ante Staréevi¢a 32, Trgovacki sud u Bjelovaru, MBS 010006549, OIB 18928523252
Privredna banka Zagreb d.d., Zagreb, Radnicka cesta 50, IBAN: HR94 2340 0091 1000 9852 6, temeljni kapital 1.566.400.660,00 kuna
uplacen u cijelosti, broj dionica 7.120.003, nominalni iznos dionice 220,00 kuna, predsjednik Nadzornog odbora Z. Vukina,
predsjednik Uprave M. Pucar, &lanovi Uprave D. Doko, H. Kolarié, Lj. Sapina, M. Derek
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Kontakt

Podravka d.d.
Ante Starcevi¢a 32, 48 000 Koprivnica

www.podravka.hr

Odnosi s investitorima

e-mail: ir@podravka.hr

Tel: 048 65 16 35
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