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IZVJESTA] POSLOVODSTVA ZA RAZDOBLJE 01.01.2016. DO 31.12.2016.

UvoD

Drustvo sukladno Zakonu o trZistu kapitala objavljuje revidirane financijske izvjeStaje na razini
drustva Plava laguna d.d. (dalje: DrusStvo) te na konsolidiranoj razini (dalje: Grupa) za razdoblje
01.01.2016. do 31.12.2016. godine.

Konsolidirana razina poslovanja obuhvaéa podruznicu Istraturist Umag d.d., te pridruZeno
drustvo Jadranski luksuzni hoteli d.d. primjenom metode udjela.

NEKONSOLIDIRANA RAZINA POSLOVANJA

Drustvo Plava laguna d.d. je u poslovnoj 2016. godini ostvarilo pozitivan pomak u svim
pokazateljima uspjeSnosti operativhe djelatnosti unato¢ prethodno dostignutim visokim
standardima efikasnosti u prethodnoj godini.

Broj ostvarenih nocenja u hotelima i apartmanima u tekucoj godini ostvaren je na razini od
1.279.938 nocenja Sto predstavlja povecanje za 2,3% od prethodne godine. Navedeno kretanje u
znacajnoj je mjeri posljedica kontinuiranog jac¢anja kanala grupa tijekom posljednjih godina
motiviranim organizacijom sportskih, zabavnih, kulturnih i ostalih dogadanja obzirom na
sadrZajnost aktive DrusStva te raspoloZivu infrastrukturu prilagodenu zahtjevima specifi¢ne
manifestacije. Karakteristika spomenutog kanala prodaje, sa udjelom u 2016. od 19,7%, je
povecana aktivnost u periodima izvan visoke sezone, $to onda povoljno utjeCe na povecanje
zauzetosti te ostale performanse uspjeSnosti obzirom na raspoloZiv potencijal za porast upravo
u tim razdobljima. Posljednjih godina u skladu s globalnim kretanjima poveéan je udio
individualnog kanala te je u 2016. utvrden na 30,1% udjela u no¢enjima ¢vrstih objekata, dok je i
nadalje pojedina¢no najzastupljeniji alotmanski kanal u visini od 50,2%. Sagledavaju¢i trZista
prodaje tada valja naglasiti da su tradicionalna zapadnoeuropska trZista Njemacke i Austrije
zadrZala stabilnost u 2016. godini sa udjelom od 40%, dok su trZiSta Rusije, Velike Britanije i
srednjeeuropskih zemalja zabiljeZila rast.

U segmentu autokampova ostvareno je 1.201.374 nodenja Sto je za 4,9% viSe u odnosu na
prethodnu godinu, kao rezultat unaprjedenja ponude te ulaganja u uredenje parcela,



infrastrukturu, plaZe i okoli$, a $to se sustavno provodi ve¢ nekoliko godina. Tijekom 2016.
godine, takoder kao ucinak ulaganja, poveéan je kapacitet za 3,1%. Autokampovi su vaZan
segment ponude DruStva kojima je pravovremeno kroz osmisljen program uredenja zadrZan
status medu vodecima u destinaciji, $to se manifestira kroz kontinuirano povecanje pokazatelja
zauzetosti kapaciteta te ostalih poslovnih performansi. TrZiSta potraznje za navedeni produkt su
prilicno stabilna tijekom posljednjih godina sa prevladavajué¢im udjelom njemackih i
nizozemskih gostiju.

Na razini Dru$tva te sveukupnih smjeStajnih kapaciteta za period I-XII 2016. ostvareno je
2.481.312 nocenja Sto predstavlja povecanje od 3,5% ili nominalno 84 tis no¢enja u odnosu na
prethodnu godinu.

UvaZavajuéi prethodno obrazloZena kretanja fizickog volumena, Drustvo je u izvjeStajnoj godini
realiziralo 533,5 mil poslovnog prihoda Sto ¢ini poveéanje od 3,4% ili nominalno 17,8 mil kuna u
odnosu na 2015. godinu. Pri tome skrece se pozornost na negativno kretanje te¢aja EUR/HRK sa
prosje¢nom razinom od 1,0% ispod proslogodisnje.

Poslovni rashodi ostvareni su u veli¢ini od 402,7 mil kuna i, izuzimajuc¢i amortizaciju, biljeZe
gotovo nepromijenjenu razinu u odnosu na prethodnu godinu. Smanjenje troskova amortizacije
za 7,9 mil kuna ucinak je potpune otpisanosti pojedinih vrsta imovine koje je nastalo tijekom
2016. godine.

Financijska aktivnost ostvaruje negativan uc¢inak od 17,2 mil kuna $to je za 12,5 mil kuna manji
gubitak od prethodne godine, preteZito uslijed niZe razine kreditnog zaduZenja te dodatno, nesto
nizih troSkova financiranja, $to je determiniralo smanjenje rashodovnih kamata za 9,5 mil kuna.
Navedeno kretanje bilo je nadalje pogodovano porastom pozitivnih tecajnih razlika s osnove
deviznih kredita te dodatno naplatom zateznih kamata po razrjeSenju sudskog spora u iznosu od
2,3 mil kao kategorije jednokratne naravi.

Sukladno prethodno obrazloZzenom Drus$tvo za poslovnu 2016. godinu iskazuje dobit prije
oporezivanja u iznosu od 113,7 mil kuna $to predstavlja porast od 38,2 mil kuna u odnosu na
prethodnu 2015. godinu.

Bitnim valja ukazati na daljnje poveéanje operativne efikasnosti kompanije mjerene EBITDA
pokazateljem Kkoji je zabiljeZio rast sa 206,1 mil kuna u 2015. godini na 222,9 mil kuna ili
nominalno 16,8 mil kuna u 2016. godini. Dostignuta je EBITDA margina od 42,1%, $to se smatra
izvanrednim postignuéem u odnosu na benchmark industrije u kojoj konkurira kako na
domicilnom trzistu tako i u medunarodnim okvirima . Generiranje zavidne razine nov¢anog toka
i opcenito profitabilnost core businesa koja se tijekom posljednjih godina ostvaruje na razini
EBITDA margine od cca 40% predstavlja jednu od temeljnih snaga kompanije.

Uprava Drustva ¢e za poslovnu 2016. godinu predloZiti SkupStini Drustva koriStenje porezne
olaksice s osnove reinvestiranja dobiti, nakon ¢ega neto dobit rezultira veli¢inom od 100,7 mil
kuna i biljeZi povecanje za 32,9 mil kuna u odnosu na prethodnu godinu.

Bilanca Drustva na dan 31.12.2016. godine iznosi 2.259 mil kuna i u odnosu na stanje koncem
prethodne godine biljeZi nominalno smanjenje od 36 mil kuna. Navedeno je, pored generiranja
dobiti razdoblja, uc¢inak redovne i djelomi¢ne prijevremene otplate dugoro¢nog kredita prema
poslovnoj banci u sveukupnom iznosu od 18,75 mil EUR, $to je razinu ukupnog kreditnog
zaduZenja Drustva na zadnji dan izvjeStaje godine pozicioniralo na 61,25 mil EUR.



Stabilnost Dru$tva manifestira se kroz veli¢inu kapitala i rezervi u iznosu od 1.692 mil kuna, te
iznosom visoko likvidnih oblika financijske imovine - deviznih depozita u iznosu od 152 mil
kuna koji premaSuju kratkoro¢ne obveze na zadnji dan izvjeStajnog razdoblja.

KONSOLIDIRANA RAZINA POSLOVANJA

Konsolidirana razina poslovanja u tekucoj godini obuhvaéa PodruZnicu Istraturist Umag d.d., te
pridruZeno drustvo Jadranski luksuzni hoteli d.d. primjenom metode udjela.

Grupa je u promatranoj poslovnoj godini (izuzimaju¢i PridruZeno Drustvo) ostvarila 4,50 mil
no¢enja u hotelima, apartmanima i autokampovima ukupnog osnovnog kapaciteta koji
premasuje 42 tisuce kreveta, odnosno mjesta u AC. Navedeno predstavlja  povecéanje od
nominalno 111 tis nocenja ili 2,5% u odnosu na prethodnu godinu, a dostignuta razina fizi¢kog
prometa ¢ini udio od 5,8% u ukupnim nocenjima, te 11,2% udjela no¢enja usporedive vrste
smjeStaja na razini Republike Hrvatske.

Poslovni prihodi na razini Grupe ostvareni su u veli¢ini od 997,0 mil kuna, sa evidentiranim
povecanjem od 11,2 mil kuna ili 1,0% u odnosu na prethodnu godinu, pri ¢emu je doprinos
PodruZnice u veli¢ini od 463,7 mil kuna i padom od 6,4 mil kuna u odnosu na prethodnu godinu
uslijed smanjenja djelatnosti pranja za vanjske korisnike.

Poslovni rashodi iznose 763,3 mil kuna i izuzimajuéi amortizaciju manji su od prethodne godine
za 44,6 mil kuna Sto je u potpunosti u¢inak PodruZnice sa razinom poslovnih rashoda od 358,3
mil kuna. Ostvareno smanjenje posljedica je redefiniranja ugovornog odnosa sa klju¢nim
partnerom, odnosno promjena sa koncepta upravljanja na koncept franSize sa primjenom od
2016. godine, te je dodatno koncem prethodne godine izvrSen obrac¢un odstetne naknade.

Uc¢inak financijskih aktivnosti na konsolidiranoj razini iznosi -23,1 mil kuna, od ¢ega se na
mati¢nu kompaniju odnosi prethodno protumacenih -17,2 mil kuna, dok je doprinos Podruznice
-5,9 mil kuna. Navedeni konsolidirani u¢inak biljezi pozitivan pomak za 16,9 mil kuna u odnosu
na prethodnu godinu polucen prije svega opadanjem rashodovnih kamata na kredite poglavito
zbog smanjenja zaduZenja.

U konsolidiranom rac¢unu dobiti i gubitka za 2016. godinu, DruStvo iskazuje udio u dobiti
pridruZenog drustva Jadranski luksuzni hoteli d.d. za u iznosu od 36,3 mil kuna, $to Cini rast od
14,3 mil kuna temeljenog na poveéanju neto dobiti PridruZenog drustva.

Dobit Grupe nakon oporezivanja za 2016. godinu iznosi 212,8 mil kuna i u¢inak je prethodno
obrazloZene dobiti Matice u iznosu od 100,7 mil kuna, dobiti PodruZnice Istraturist Umag u
iznosu od 77,8 mil, umanjeno za amortizaciju priznate imovine PodruZnice do fer vrijednosti 2,0
mil kuna, te pripadajuéeg udjela u dobiti PridruZenog druStva Jadranski luksuzni hoteli d.d. u
iznosu od 36,3 mil kuna. Valja konstatirati da je u odnosu na prethodnu godinu zabiljeZen porast
od 40,0 mil kuna, pri ¢emu je kod PodruZnice na razini dobiti prije oporezivanja evidentirano
povecanje od 43,1 mil kuna, $to je nakon poreza, a zbog proslogodisnjeg evidentiranja odgodene
porezne imovine i poreznog prihoda s te osnove, rezultiralo smanjenjem neto dobiti za 7,1 mil
kuna. Apstrahirajué¢i transakcije u svezi priznavanja poreznih ucinaka na rezultat i
sagledavanjem kretanja rezultata prije poreza utvrduje se poveéanje bruto dobiti od ¢ak 95,6 mil
kuna u odnosu na prethodnu 2015. godinu.



U promatranoj 2016. Godini dostignuta je razina EBITDA Grupe Plava laguna od 394 mil kuna
Sto predstavlja porast od 40,2 mil u odnosu na proteklu godinu uz pomak EBITDA margine sa
36,2% na 39,9% u 2016. godini.

Konsolidirana bilanca Grupe na dan 31.12.2016. iznosi 2.854 mil kuna i iskazuje smanjenje za 37
mil kuna, uvjetovano prije svega otplatom kredita Grupe u ukupnom iznosu od 233 mil kuna, te s
druge strane, generiranjem dobiti tekuce godine.

Duznic¢ki izvori iznose 733,6 mil kuna ili 96,1 mil EUR uvazavaju¢i sklopljene financijske
derivative, ¢ime se Debt/ EBITDA ratio pozicionirao na 1,84. Financijska stabilnost Grupe
potvrduje se i veli¢cinom kapitala i rezervi gotovo na razini od 2,0 mlrd kuna Sto s prihvatljivim
stupnjem pouzadnosti pruZa jamstvo o vremenskoj neogranicenosti poslovanja.

UPRAVLJANJE LJUDSKIM RESUSIMA

Jedna od temeljnih strateSkih postavki Drustva i Grupe u cjelini je zadrZavanje stabilnog radnog
okruZenja, a Sto se provodi promicanjem sustava vrijednosti koji je tradicijski prisutan u
poslovnom sustavu sa posebnim naglaskom na odnose prema radnicima. DruStvo sa
PodruZnicom Istraturist Umag na godiSnjem nivou u 2016. godini prosje¢no je zaposljavalo
2.000 radnika.

ODNOSI S POVEZANIM DRUSTVIMA

Transakcije s povezanim druStvima unutar Grupe odvijale su se u skladu s trziSnim principima i
primjenom komercijalnih uvjeta koji bi vazili da su odnosi uspostavljeni izmedu nekontroliranih
strana. Sve transakcije objavljene su u biljeSkama uz financijske izvjeStaje.

FINANCIJSKI INSTRUMENTI I UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM

Drustvo kao i Grupa u cjelini izloZeni su raznim financijskim rizicima, a Sto proizlazi iz obiljeZja
djelatnosti koju obavljaju. Valutni rizik proizlazi iz promjena tec¢aja EUR, u kojoj valuti je baziran
preteziti dio prihoda obzirom na djelovanje na medunarodnom trziStu, dok se, s druge strane,
novcani odljevi iz poslovne djelatnosti ugovaraju i realiziraju u kunama, s kratkoroc¢ne
perspektive promatranja. Svi krediti DruStva u valuti su EUR, dok je kod PodruZnice za kredite u
CHF valuti ugovoren EURCHF meduvalutni kamatni swap, kojim se ukupni novcani tokovi
(glavnica i kamate) u CHF valuti mijenjaju u nov¢ane tokove u valuti EUR.

Drustvo je na datum bilance 31.12.2016. bilo izloZeno kamatnom riziku obzirom da je pribliZzno
polovina kreditnih obveza ugovorena uz varijabilnu kamatnu stopu.

U svezi navedenog kao vaZan dogadaj nakon datuma bilance koji se smatra shodnim objaviti je
postupak refinanciranja postoje¢ih kredita DruStva realiziran tijekom mjeseca oZujka u
ukupnom iznosu od 60,0 mil EUR, ugovaranjem fiksne kamatne stope od 1,95% godi3nje.



Drustvo i Grupa u cjelini aktivnho upravlja kreditnim rizikom, tj. rizikom naplate potrazivanja i
ostale financijske imovine, adekvatnim prodajnim politikama te politikama upravljanja
novctanim sredstvima.

UPRAVA:

/‘,l L/L/Lx/\, Q ’

Neyen Staver, direktor

PLAVA LAGUNA

d.d. za ugostiteljstvo i turizam
POREC 67




PLAVA LAGUNA
dioni€ko drustvo za ugostiteljstvo i turizam

Porec, 27. travnja 2017.

1IZJAVA ODGOVORNE OSOBE
ZA SASTAVLJIANJIE GODISNJIH FINANCIJSKIH 1ZVJESTAJA
ZA RAZDOBLJE OD 01.01.-31.12.2016.
- PLAVA LAGUNA d.d. -

Temeljem ¢l. 403. Zakona o trzistu kapitala (NN 88/08, 146/08, 74/09, 54/13, 159/13,
18/15, 110/15) izjavljujem da su prema mojem saznanju godisnji financijski izvjeStaji za
2016. godinu sastavljeni sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjescivanja
(MSFI) i Zakonu o raCunovodstvu, te daju cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza,
rezultata poslovanja, financijskog poloZaja i poslovanja DruStva.

Izvjedc¢e Uprave o financijskom poloZaju i analiza rezultata poslovanja sadrzi istinit prikaz

razvoja i rezultata poslovanja i polozaja Drustva, uz opis najznacajnijih rizika i
neizvjesnosti kojima je Drustvo izloZeno.

UPRAVA:

Neé/en Staver, direktor

PlﬂUﬂ LAGUNA

d.d. za ugostiteljstvo i turizam
POREC 67




Prilog 1.
Razdoblje izvjestavanja: 01.01.2016. do [ 31.12.2016. |

Godisnji financijski izvjeStaj poduzetnika GFI-POD

Matigni broj (MB):| 03474780 |

Matiéni broj subjekta (MBS):| 040020834 |

Osobni identifikacijski broj| 57444289760 |
(OIB):
Tvrtka izdavatelja:|PLAVA LAGUNA D.D. |

Postanski broj i mjesto:| 52440 POREC |

Ulica i kuéni broj:|RADE KONCARA 12 |

Adresa e-poéte:|mail@lagunaporec.com |

Internet adresa:|www.lagunaporec.com |

Sifra i naziv opéine/grada:| 348 |POREC

Sifra i naziv zupanije:| 18 |ISTARSKA Broj zaposlenih: | 833

(krajem godine)

Konsolidirani izvjeétaj:l NE | Sifra NKD-a:l 5510

Tvrtke subjekata konsolidacije (prema MSFI): Sjediste: MB:

Knjigovodstveni servis:| | |

Osoba za kontakt:| KOCIJANCIC SUZANA
(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)
Telefon:|052/410-224 | Telefaks:|052/410-224 |

Adresa e-poéte:|suzana.koci'ancic@glavalaquna.hr |

Prezime i ime:|STAVER NEVEN |
(osoba ovlastene za zastupanje)

Dokumentacija za objavu:

1. Revidirani godis$nji financijski izvjestaji s revizorskim izvjeSéem s revizorskim izvjeScée

2. lzvjestaj poslovodstva

3. Izjava osoba odgovornih za sastavljanje godiSnjeg izvjestaja, u PDF formatu
4. Odluka nadleznog tijela (prijedlog) o utvrdivanju godisnjih financijskih izvjestaja

5. Odluka o prijedlogu raspodjele dobiti ili pokriéu gubitka

M.P. (p;n’)fpis osobe ovlastene za zastupanje)
]

PLAVA LAGUNRA

d.d. za ugostiteljstvo i turizam
POREC 67 |
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BILANCA
stanje na dan 31.12.2016.

Obveznik: PLAVA LAGUNA D.D.

A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 2.112.429.794 2.088.708.526
. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 781.287 540.381

1. lzdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 628.262 423.401

3. Goodwill 006

4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 95.700 95.700
6. Ostala nematerijalna imovina 009 57.325 21.280
II. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 997.808.903 956.345.412
1. Zemljiste 011 171.609.135 173.642.236
2. Gradevinski objekti 012 750.161.850 710.785.667
3. Postrojenja i oprema 013 15.693.225 14.670.051
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 20.597.409 18.696.568

5. BioloSka imovina 015

6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016
7. Materijalna imovina u pripremi 017 3.804.747 6.973.348
8. Ostala materijalna imovina 018 4.294.864 3.472.443
9. Ulaganje u nekretnine 019 31.647.673 28.105.099
1ll. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 1.113.839.604 1.131.822.733
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021 1.106.862.428 1.123.781.236

2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 023 6.977.176 8.041.497

4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 024

5. Ulaganja u vrijednosne papire 025

6. Dani zajmovi, depoziti i slicno 026

7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027

8. Ulaganja koja se obracunavaju metodom udjela 028
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 0 0

1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 030

2. PotraZivanja po osnovi prodaje na kredit 031

3. Ostala potrazivanja 032

V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 033
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 182.098.746 166.261.543
I. ZALIHE (036 do 042) 035 2.385.057 2.573.764
1. Sirovine i materijal 036 2.370.631 2.555.180

2. Proizvodnja u tijeku 037

3. Gotovi proizvodi 038
4. Trgovacka roba 039 14.426 18.584

5. Predujmovi za zalihe 040

6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaiji 041

7. BioloSka imovina 042
1. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 16.186.806 7.734.406
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 044 28.386 41.667
2. PotraZivanja od kupaca 045 2.713.816 1.317.336

3. Potrazivanja od sudjelujucih poduzetnika 046
4. Potrazivanja od zaposlenika i €lanova poduzetnika 047 41.412 26.565
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 048 12.442.809 5.705.424
6. Ostala potrazivanja 049 960.383 643.414
Ill. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050 159.770.993 152.062.674

1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051

2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052

3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 053

4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 054

5. Ulaganja u vrijednosne papire 055
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno 056 159.770.993 152.062.674

7. Ostala financijska imovina 057
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 058 3.755.890 3.890.699
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 059 992.423 4.183.769
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 2.295.520.963 2.259.153.838
F) IZVANBILANCNI ZAPISI 061 3.421.710 3.415.865




PASIVA

A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) 062 1.590.050.001 1.691.483.291
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 063 1.347.327.132 1.385.151.471
Il. KAPITALNE REZERVE 064
Ill. REZERVE 1Z DOBITI (066+067-068+069+070) 065 63.604.044 67.818.009
1. Zakonske rezerve 066 43.430.060 46.823.299
2. Rezerve za vlastite dionice 067 11.484.818 11.484.818
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068 11.484.818 11.484.818
4. Statutarne rezerve 069
5. Ostale rezerve 070 20.173.984 20.994.710
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 111.254.047 137.796.246
1. Zadrzana dobit 073 111.254.047 137.796.246
2. Preneseni gubitak 074
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 67.864.778 100.717.565
1. Dobit poslovne godine 076 67.864.778 100.717.565
2. Gubitak poslovne godine 077
VII. MANJINSKI INTERES 078
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 537.238 0
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sli¢ne obveze 080
2. Rezerviranja za porezne obveze 081
3. Druga rezerviranja 082 537.238
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 563.084.716 434.572.753
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084 229.051.410 198.391.909
2. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no 085
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 334.033.306 236.180.844
4. Obveze za predujmove 087
5. Obveze prema dobavljac¢ima 088
6. Obveze po vrijednosnim papirima 089
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 090
8. Ostale dugoro¢ne obveze 091
9. Odgodena porezna obveza 092
D) KRATKOROCNE OBVEZE (094 do 105) 093 112.870.185 101.436.058
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094 131.699 28.494.516
2. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no 095
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 47.719.044
4. Obveze za predujmove 097 8.585.239 12.776.033
5. Obveze prema dobavljacima 098 17.576.418 22.178.560
6. Obveze po vrijednosnim papirima 099
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 100
8. Obveze prema zaposlenicima 101 16.739.297 16.349.462
9. Obveze za poreze, doprinose i sli¢na davanja 102 12.852.943 12.670.829
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 103 5.365.575 5.361.666
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104
12. Ostale kratkoro¢ne obveze 105 3.899.970 3.604.992
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 106 28.978.823 31.661.736
F) UKUPNO - PASIVA (062+079+083+093+106) 107 2.295.520.963 2.259.153.838
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 108 3.421.710 3.415.865

DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godi$niji financijski izvjestaj)

A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice

109

2. Pripisano manjinskom interesu

110

Napomena 1.: Dodatak bilanci popunjavaju poduzetnici koji sastavljaju konsolidirane godi$nje financijske izvjestaje.




RACUN DOBITI | GUBITKA
u razdoblju 01.01.2016. do 31.12.2016.

Obveznik: PLAVA LAGUNA D.D.

. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 515.752.423 533.511.914
1. Prihodi od prodaje 112 511.421.313 528.334.532
2. Ostali poslovni prihodi 113 4.331.110 5.177.382

Il. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 410.553.811 402.681.455
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 115
2. Materijalni tro$kovi (117 do 119) 116 136.917.865 140.784.881

a) Troskovi sirovina i materijala 117 88.269.632 87.683.974

b) Troskovi prodane robe 118 74.019 66.699

c) Ostali vanjski trokovi 119 48.574.214 53.034.208

3. Troskovi osoblja (121 do 123) 120 118.239.611 115.680.621

a) Neto place i nadnice 121 68.702.203 67.624.135

b) Troskovi poreza i doprinosa iz placa 122 32.334.569 31.545.826

c) Doprinosi na place 123 17.202.839 16.510.660

4. Amortizacija 124 104.319.664 96.463.618

5. Ostali troskovi 125 48.123.325 48.282.337

6. Vrijednosno uskladivanje (127+128) 126 499.854 401.342
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127

b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128 499.854 401.342

7. Rezerviranja 129 1.802.549 703.505

8. Ostali poslovni rashodi 130 650.943 365.151

lll. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 131 8.408.217 11.075.595

1. Kamate, te¢ajne razlike, dividende i sli¢ni prihodi iz odnosa s 132 3.025.080 2.394.169

2. Kamate, tecajne razlike, dividende, sli¢ni prihodi iz odnosa s 133 4.750.609 8.276.431

3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujuc¢ih interesa 134 400.937 156.752
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 135

5. Ostali financijski prihodi 136 231.591 248.243

IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 38.115.116 28.248.784

1. Kamate, te€ajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 138 18.213.978 11.965.036

2. Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim 139 19.613.217 16.003.430
3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 140

4. Ostali financijski rashodi 141 287.921 280.318

V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142

VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143

VIl. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144

VIIl. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145

IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 524.160.640 544.587.509

X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 448.668.927 430.930.239

XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 75.491.713 113.657.270

1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 75.491.713 113.657.270
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 0 0
Xll. POREZ NA DOBIT 151 7.626.935 12.939.705
XIil. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 67.864.778 100.717.565
1. Dobit razdoblja (149-151) 153 67.864.778 100.717.565
2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 0 0




DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godisnji financijski izvjestaj)

XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice
2. Pripisana manjinskom interesu

155
156

IZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFI-a)

I. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152)

Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165)
1. Tecajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja

. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i

. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednovanja financijske

. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite novéanog toka

. Dobit ili gubitak s osnove uéinkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu

. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruzenih poduzetnika

. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja

Ill. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA

IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK

V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+167)

Noa s, WDN

157
158
159
160
161
162
163
164
165
166
167
168

67.864.778
658.782

658.782

131.756

527.026
68.391.804

100.717.565
1.025.907

1.025.907

205.181

820.726
101.538.291

DODATAK lzvjestaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavlja k

onsolidirani godisnji financijski

VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice
2. Pripisana manjinskom interesu

169
170




1ZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - Indirektna metoda
u razdoblju 01.01.2016. do 31.12.2016.

Obveznik: PLAVA LAGUNA D.D.

NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI

1. Dobit prije poreza 001 75.491.713 113.657.270

2. Amortizacija 002 104.319.664 96.463.618

3. Povecanje kratkoro¢nih obveza 003 1.354.263 7.409.887

4. Smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 004 12.414.382 8.452.400

5. Smanjenje zaliha 005 139.125

6. Ostalo povecéanje nov¢anog tijeka 006 10.727.749 3.503.639
I. Ukupno povecanje novéanod tijeka od poslovnih aktivnosti (001 do 006) 007 204.446.896 229.486.814

1. Smanjenje kratkoro¢nih obveza 008

2. Povecanje kratkotrajnih potrazivanja 009

3. Povecanje zaliha 010 188.707

4. Ostalo smanjenje novéanog tijeka 011 7.626.935 16.131.051
Il. Ukupno smanjenje nov€anog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011) 012 7.626.935 16.319.758
A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 013 196.819.961 213.167.056
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 0 0
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Nov€ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 015 22.130 83.167

2. Nov¢ani primici od prodaje vlasnickih i duzni¢kih instrumenata 016

3. Nov¢ani primici od kamata 017 2.798.485 1.523.638

4. Nov€ani primici od dividendi 018 400.937 118.339

5. Ostali nov&ani primici od investicijskih aktivnosti 019 4.184.498 7.708.319
lll. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti (015 do 019) 020 7.406.050 9.433.463

1. Nov€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 021 46.185.934 54.842.388

2. Nov¢ani izdaci za stjecanje vlasnickih i duznickih financijskih instrumenata 022

3. Ostali nov¢ani izdaci od investicijskih aktivnosti 023 3.858.204 19.625.106
IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023) 024 50.044.138 74.467.494
B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 025 0 0
B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 026 42.638.088 65.034.031
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Nov€ani primici od izdavanja vlasnickih i duzni€kih financijskih instrumenata 027

2. Nov¢ani primici od glavnice kredita, zaduznica, pozajmica i drugih posudbi 028

3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 029
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029) 030 0 0

1. Nov€ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 031 150.997.060 141.699.276

2. Nov¢ani izdaci za isplatu dividendi 032 105.000 108.909

3. Nov¢ani izdaci za financijski najam 033

4. Nov€ani izdaci za otkup vlastitih dionica 034

5. Ostali nov¢ani izdaci od financijskih aktivnosti 035 4.346.280 6.190.031
VI. Ukupno noveéani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035) 036 155.448.340 147.998.216
C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 037 0 0
C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 038 155.448.340 147.998.216
Ukupno povecanje nov¢anog tijeka (013 — 014 + 025 — 026 + 037 — 038) 039 0 134.809
Ukupno smanjenje novcéanog tijeka (014 — 013 + 026 — 025 + 038 — 037) 040 1.266.467 0
Novac i nov€ani ekvivalenti na po¢etku razdoblja 041 5.022.357 3.755.890
Povecéanje novca i nov€anih ekvivalenata 042 134.809
Smanjenje novca i nov€anih ekvivalenata 043 1.266.467
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 044 3.755.890 3.890.699




IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

za razdoblje od 1.1.2016 do 31.12.2016
-0« 0000000000 2 | s | s |
1. Upisani kapital 001 1.347.327.132| 1.385.151.471

2. Kapitalne rezerve 002
3. Rezerve iz dobiti 003 62.254.274 65.647.514
4. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 004 111.254.047 137.796.246
5. Dobit ili gubitak tekuc¢e godine 005 67.864.778 100.717.565
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 006
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 007
8. Revalorizacija financijske imovine raspolozive za prodaju 008 1.349.770 2.170.495
9. Ostala revalorizacija 009
10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 010 1.590.050.001| 1.691.483.291
11. Te€ajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 011
12. Tekuéi i odgodeni porezi (dio) 012
13. Zastita nov&anog tijeka 013
14. Promjene racunovodstvenih politika 014
15. Ispravak znacajnih pogreSaka prethodnog razdoblja 015
16. Ostale promjene kapitala 016
17. Ukupno povecanje ili smanjenje kapitala (AOP 011 do 016) 017 0 0
17 a. Pripisano imateljima kapitala matice 018
17 b. Pripisano manjinskom interesu 019

Stavke koje umanjuju kapital upisuju se s negativnim predznakom
Podaci pod AOP oznakama 001 do 009 upisuju se kao stanje na datum bilance



PLAVA LAGUNA d.d.
Rade Konc¢ara 12

52440 Porec¢

OIB 57444289760

BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE
za razdoblje 01.01. do 31.12.2016.

BiljeSka 1. Opéi podaci

Plava laguna d.d., Pore¢, dioni¢ko drustvo za ugostiteljstvo i turizam, osnovano je u Republici
Hrvatskoj. Drustvo je registrirano za obavljanje hotelsko-ugostiteljskih usluga. Plava laguna d.d., Pore¢
je kontrolirana od strane drustva Sutivan Investments Anstalt registriranog u Liechtensteinu. Sjediste
Plava laguna d.d. nalazi se u Pore€u, Rade Kon€ara 12, Hrvatska. Na dan 31. prosinca 2016. godine
dionice Drustva kotiraju na trZistu javnih dioni¢kih drustava na Zagrebackoj burzi.

BiljeSka 2. Osnove sastavljanja

Financijski izvjesStaji DruStva sastavljeni su sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izvjestavanja (MSFI).

BILJESKE UZ BILANCU

BiljeSka 3. Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina kapitalizira se na temelju troSkova stjecanja i troSkova koji nastaju dovodenjem

iste u radno stanje. Ovi troSkovi amortiziraju se tijekom njihovog korisnog vijeka uporabe do 4 godine.
Na dan 31. prosinca 2016. godine struktura nematerijalne imovine je slijede¢a:

Opis Nabavna Akumulirana Knjigovodstvena Iznos
vrijednost amortizacija vrijednost amortizacije
Softver 5.319.430 4.896.029 423.401 284.153
Nematerij.imov. u prip. 95.700 - 95.700 -
Ostala nematerij. imov. 210.547 189.267 21.280 36.045
Ukupno 5.625.677 5.085.296 540.381 320.198

BiljeSka 4. Materijalna imovina

Materijalna imovina iskazana je u bilanci po povijesnom trodku umanjenom za akumuliranu amortizaciju.
Povijesni troSak uklju€uje trodak koji je izravno povezan sa stjecanjem imovine.

Naknadni izdaci ukljuCuju se u knjigovodstvenu vrijednost imovine ili se, po potrebi, priznaju kao
zasebna imovina samo ako ¢e Drustvo imati buduc¢e ekonomske koristi od spomenute imovine, te ako
se troSak imovine moze pouzdano mijeriti. Svi ostali troSkovi investicijskog i teku¢eg odrzavanja terete
raCun dobiti i gubitka u financijskom razdoblju u kojem su nastali. TroSak zamjene vecih dijelova stavki
nekretnina, postrojenja i opreme se kapitaliziraju, a knjigovodstvena vrijednost zamijenjenih dijelova se
otpisuje.

Zemljiste se ne amortizira kao ni investicije u tijeku. Amortizacija ostale imovine obrafunava se
primjenom pravocrtne metode tijekom procijenjenog vijeka trajanja kako slijedi:

Gradevinski objekti 10 - 25 godina
Postrojenja i oprema 3 -10 godina
Ostalo 4 - 10 godina

Amortizacija poc€inje kada je imovina dovrSena i kada je spremna za uporabu.



Na dan 31. prosinca 2016. godine struktura materijalne imovine je slijedeca:

Opis Nabavna Akumulirana Knjigovodstvena Iznos
vrijednost amortizacija vrijednost amortizacije

ZemljiSte 173.642.236 - 173.642.236 -
Gradevinski objekti 2.183.476.314 1.472.690.647 710.785.667 78.643.125
Postrojenja i oprema 145.349.406 130.679.355 14.670.051 5.664.745
Alati, pog.inv., trans.sred. 156.565.966 137.869.398 18.696.568 6.951.948
Materij. imovina u pripremi 6.973.348 - 6.973.348 -
Ostala materijalna imovina 35.649.969 32.177.526 3.472.443 1.023.556
Ulaganje u nekretnine 118.903.049 90.797.950 28.105.099 3.860.046
Ukupno 2.820.560.288 1.864.214.876 956.345.412 96.143.420

Temeljem zahtjeva MRS 40 u okviru materijalne imovine na poziciji Ulaganje u nekretnine prikazana je
vrijednost zemljista, poslovnih prostora i ugostiteljskih objekta koji su u operativnom najmu.

BiljeSka 5. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika

Udjeli u povezana drustva evidentirani su prema troSku stjecanja. Struktura na dan bilance je slijedeca:

Opis Naziv povezanog drustva Iznos udjela % vlasniStava
a) Podruznice Istraturist Umag d.d. Umag 932.973.459 94,74
Laguna Invest d.o.o. Pore¢ 75.789 100,00
b) Pridruzeno drustvo Jadranski luksuzni hoteli d.d. Dubrovnik 190.731.988 32,48
Ukupno 1.123.781.236 -

Podruznice Istraturist Umag d.d. i Laguna Invest d.o.0. sudjeluju u konsolidaciji.

BiljeSka 6. Sudjelujuéi interesi

Sudjelujudi interesi su ulaganja u druga drustva pri kojima ulagatelj nema odlu€ujuéi ni bitan utjecaj,
odnosno glasa¢ka prava u drustvu u koje je obavljeno ulaganje. Ovu imovinu drustvo klasificira kao
financijsku imovinu raspoloZivu za prodaju.

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju priznaje se prema fer vrijednosti. Promjene u fer vrijednosti
priznaju se u kapitalu, u okviru ostalih rezervi. Prilikom prodaje ili umanjenja vrijednosti ove imovine,
akumulirana uskladenja fer vrijednosti priznata u kapitalu ukljuuju se u racun dobiti i gubitka.

Dividende na vrijednosnice raspolozive za prodaju iskazuju se u raCunu dobiti i gubitka unutar
financijskih prihoda kada je ustanovljeno pravo na isplatu dividende.

U 2016. godini doslo je do povecanja sudjelujucih interesa za 1.064.321 kuna radi svodenja na fer
vrijednost. Na dan bilance sudjelujuci interesi iznose 8.041.497 kuna.

BiljeSka 7. Zalihe

U okviru pozicije zaliha iskazuju se zalihe: sirovina u kuhinjama i Sankovima, rezervnih dijelova i
materijala za popravke i odrzavanje, loz ulja, plina, potroSnog materijala, sitnog inventara, tude
ambalaze i trgovacke robe.

Zalihe sirovina i rezervnih dijelova iskazuju se po troSku nabave ili neto ostvarivoj vrijednosti, ovisno o
tome koja je niza. TroSak se odreduje po metodi ponderiranih prosje¢nih cijena. Sitan inventar u
potpunosti se otpisuje prilikom stavljanja u upotrebu.



BiljeSka 8. Potrazivanja od povezanih poduzetnika

Na dan bilance potrazivanje od povezanih poduzetnika je slijedece:

Opis Iznos
Potrazivanje od podruznice Istraturist Umag d.d. — za robu i usluge 41.667
Ukupno 41.667

BiljeSka 9. Potrazivanja od kupaca

PotraZivanja od kupaca iskazuju se po fer vrijednosti. Ispravak vrijednosti potraZivanja provodi se kada
postoje objektivni dokazi o nemogucnosti naplate (znalajne financijske poteSkoce duznika,
nepostovanje ugovornih rokova, neizvrSenje ili zakaSnjenje placanja, vjerojatnost duznikovog ste€aja).
Iznos ispravka vrijednosti utvrduje se kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti i nadoknadivog
iznosa potrazivanja.

U izvjeStajnom razdoblju struktura potrazivanja od kupaca je slijedeca:

Bruto vrijednost Ispravak Neto vrijednost
Potrazivanja od kupaca u zemlji 1.786.414 969.830 816.584
i od posrednika-agencija
PotraZivanja od kupaca iz inozemstva 825.509 342.757 500.752
Ukupno 2.611.923 1.294.587 1.317.336

BiljeSka 10. Potrazivanja od drzave i drugih institucija

U izvjeStajnom razdoblju struktura potrazivanja od drzave i drugih institucija je slijedeca:

Bruto vrijednost Ispravak Neto vrijednost
Potrazivanje za vise pla¢.porez na dobit 3.281.718 - 3.281.718
Potrazivanje za prepla¢eni PDV 2.100.911 - 2.100.911
Potrazivanje od HZZO 261.399 - 261.399
Ostala potrazivanja 61.396 - 61.396
Ukupno 5.705.424 - 5.705.424

BiljeSka 11. Ostala potrazivanja

U izvjeStajnom razdoblju struktura ostalih potraZivanja je slijedeca:

Bruto vrijednost Ispravak Neto vrijednost
Predujmovi za usluge 603.188 - 603.188
Potrazivanje za kamate 87 - 87
Potrazivanje od osiguranja 39.939 - 39.939
Ostalo 200 - 200
Ukupno 643.414 - 643.414

BiljeSka 12. Dani zajmovi, depoziti i slicno

Dani zajmovi evidentiraju se prema amortizacijskom troSku uz primjenu metode efektivnhe kamatne
stope. Ispravak vrijednosti potrazivanja za zajmove provodi se kada postoje objektivni dokazi da
Drustvo ne¢e modéi naplatiti potraZivanje u skladu s dogovorenim uvjetima. Zna€ajne financijske
potesSkoce duznika, vjerojatnost duznikovog ste€aja, te neizvrSenje ili propusti u placanjima smatraju se
pokazateljima umanjena vrijednosti potrazivanja za zajmove.

Dani depoziti evidentiraju se prema uvjetima ugovora.



U izvjeStajnom razdoblju struktura zajmova i depozita je slijedeca:

Bruto vrijednost

Ispravak

Neto vrijednost

Kratkoro€ni zajmovi u zemlii -
Oroceni devizni depoziti 152.062.674

152.062.674

Ukupno 152.062.674

152.062.674

BiljeSka 13. Novac u banci i blagajni

Nov€ana imovina obuhvaca stanje novca na raCunima i u blagajni u kunama i u inozemnim valutama, te
potraZivanja za kamate po deviznim depozitima sa dospijeCem u sije€nju iduée godine. Novac u
kunama iskazuje se prema nominalnim vrijednostima, a novac u inozemnim valutama iskazuje se

prema srednjem tecaju HNB na dan bilance.

BiljeSka 14. Plaé¢eni troskovi buduéeg razdoblja i obra¢unati prihodi

U izvjeStajnom razdoblju struktura ove imovine je slijedeca:

Opis Iznos

Obracunati nefakturirani prihodi 2.948.648
Odgodeno priznavanje pretporeza i obveze za PDV 1.207.350
Unaprijed plac¢eni troSkovi 27.771
Ukupno 4.183.769

BiljeSka 15. Temeljni (upisani) kapital

Temeljem odluke Skupstine od 19. kolovoza 2016. godine povecan je temeljni kapital Drustva iz
sredstava drustva bez izdavanja novih dionica, na nacin da se dio dobiti iz 2015. godine u visini

37.824.339 kuna koristi kao reinvestirana dobit.

Temeljni kapital DruStva nakon povecanja iznosi 1.385.151.471 kuna i podijeljen je na 546.318 redovnih
dionica serije ,A“ koje glase na ime, bez nominalne vrijednosti, te 105.000 povlastenih dionica serije

"B", na ime, svaka u nominalnom iznosu od 1.000 kuna. Sve dionice su u cijelosti uplacene.

Struktura vlasnistva kapitala na dan 31. prosinca 2016. godine je kako slijedi:

Dioni¢ar

Vlasnistvo nad redovnim dionicama:
Sutivan Investments Anstalt,
Liechtenstein

Deutsche Bank Trust Company Americas
Vlastite dionice

Ostale pravne i fizitke osobe

Vlasnistvo nad povlastenim dionicama:
Sutivan Investments Anstalt,
Liechtenstein

Ukupno

Ukupan broj Uku_pan . Ud'(.) u

dionica nominalni temeljnom

iznos (kn) kapitalu %
438.899 1.028.443.509 80,34
23.939 56.094.703 4,38
9.142 21.421.855 1,67
74.338 174.191.405 13,61
546.318 1.280.151.471 100,00
105.000 105.000.000 100,00

651.318 1.385.151.471



BiljeSka 16. Zakonske rezerve

Zakonska rezerva formira se sukladno hrvatskim propisima koji propisuju da je dioni¢ko drustvo duzno
u zakonske rezerve unositi 5% dobiti teku¢e godine, sve dok te rezerve zajedno s rezervama kapitala
ne dosegnu visinu od 5% temeljnog kapitala Drustva. Ova rezerva nije raspodjeljiva.

Odlukom Skupstine od 19. kolovoza 2016. godine Drustvo je iz dobiti tekuce godine izdvoijilo iznos od
3.393.239 kuna u zakonske rezerve. Na dan 31. prosinca 2016. godine zakonske rezerve iznose
46.823.299 kuna ili 3,38% dionickog kapitala, dok udio zakonskih rezervi zajedno sa rezervama kapitala
¢ini udio od 4,74% u temeljnom kapitalu Drustva.

BiljeSka 17. Rezerve za vlastite dionice

Rezerve za vlastite dionice formirane su sukladno odredbama Zakona o trgovackim drustvima i to u
iznosu koji odgovara svoti placenoj za vlastite dionice. Ove rezerve nisu raspodijeljive.

BiljeSka 18. Vlastite dionice i udjeli

Na dan 31. prosinca 2016. godine vlastite dionice sastoje se od 9.142 vlastite dionice i iznose
11.484.818 kuna. Vlastite dionice iskazuju se kao smanjenje glavnice. U istom iznosu formirane su
pripadajuce rezerve.

BiljeSka 19. Ostale rezerve

Ostale rezerve sastoje se od rezervi formiranih od nerealiziranih dobitaka kod svodenja na fer vrijednost
financijske imovine raspoloZive za prodaju u iznosu od 2.170.495 kuna i rezervi stvorenih
denominacijom nominalne vrijednosti dionica u kune u iznosu od 18.824.215 kuna.

BiljeSka 20. Zadrzana dobit

Zadrzana dobit Cini svotu akumulirane dobiti iz prethodnih godina za koju jo$ nije donesena odluka o
rasporedu. Temeljem odluke Skupstine od 19. kolovoza 2016. godine zadrzana dobit umanjena je za
isplacenu dividendu u iznosu od 105.000 kuna, te uvecana za dio dobiti ostvarene u 2015. godini, u
iznosu od 26.647.199 kuna. Na dan bilance zadrzana dobit iznosi 137.796.246 kuna.

BiljeSka 21. Dobit poslovne godine

Drustvo je u izvjeStajnom razdoblju ostvarilo dobit prije oporezivanja u iznosu od 113.657.270 kuna, Sto
je za 51% vi8e od prethodne godine.

Drustvo za poslovnu 2016. godinu koristi poreznu olakSicu za reinvestiranu dobit 8to rezultira poreznom
obvezom od 12.939.705 kuna. Dobit nakon oporezivanja iznosi 100.717.565 i ve¢a je 48% od
prethodne godine.

BiljeSka 22. Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju ako Drustvo ima sada3nju zakonsku ili izvedenu obvezu kao posljedicu proslog
dogadaja, ako je vjerojatno da Ce biti potreban odljev resursa radi podmirivanja obveze te ako se iznos
obveze mozZe pouzdano procijeniti.

U 2016. godini ukinuta su rezerviranja za sudske sporove radi okoncanja istih. Nije bilo novih
rezerviranja.

BiljeSka 23. Dugoroéne obveze prema povezanim poduzetnicima
Na ovoj poziciji evidentiran je dugoro€ni zajam od vlasni¢kog drustva u iznosu od 26,25 milijuna EUR.

Na dan bilance obveza je svedena na srednji teCaj HNB i iznosi 198.391.909 kuna. Dio obveze po
zajmu koji dospijeva u iduéoj godini (3,75 milijuna EUR) evidentiran je u okviru kratkoro€nih obveza.



BiljeSka 24. Dugoroéne obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama

Ova obveza odnosi se na dugoro¢ni devizni kredit poslovne banke. U izvjestajnom razdoblju otplacen je
dio obveze u iznosu od 12,5 milijuna EUR. Preostala obveza koncem godine iznosi 31,25 milijuna EUR.
Na dan bilance obveza je svedena na srednji te€aj HNB i iznosi 236.180.844 kuna.

BiljeSka 25. Kratkoro€ne obveze prema povezanim poduzetnicima

Na ovoj poziciji evidentirane su slijedece obveze:

Opis Iznos

Obveza prema podruznici Laguna Invest d.0.0. —roba i usluge 128.950
Obveza prema podruznici Istraturist Umag d.d. — roba i usluge 23.865
Obveza prema vlasni¢kom drustvu - zajam 28.341.701
Ukupno 28.494.516

Obveza prema vlasni¢kom drustvu odnosi se na dio dugoro¢nog zajma koji dospijeva u narednoj godini,
u iznosu od 3,75 milijuna EUR. Na dan bilance ova obveza utvrdena prema srednjem te¢aju HNB iznosi
28.341.701 kuna.

BiljeSka 26. Kratkoro¢ne obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama

U 2016. godini plaéena je obveza po kreditu prema poslovnoj banci u iznosu od 6,25 milijuna EUR. Na
dan bilance nema novih kratkoro€nih obveza prema bankama.

BiljeSka 27. Obveze za predujmove

Na dan 31. prosinca 2016. godine struktura obveza za predujmove je slijedeca:

Opis Iznos

Predujmovi od kupaca u inozemstvu 3.265.350
Predujmovi od kupaca u zemlji 9.373.070
Primljena jamstva (za najam) 137.613
Ukupno 12.776.033

BiljeSka 28. Obveze prema dobavljaéima

Obveze prema dobavljaima se poc¢etno priznaju po fer vrijednosti. Na dan 31. prosinca 2016. godine
struktura obveza prema dobavljaCima je slijedeca:

Opis Iznos

Dobavljaci u zemlji 19.209.926
Dobavljadi u inozemstvu 1.476.511
Obveze za nefakturiranu robu i usluge 1.492.123

Ukupno 22.178.560




BiljeSka 29. Obveze prema zaposlenicima

Na dan 31. prosinca 2016. godine struktura obveza prema zaposlenicima je slijedeca:

Opis Iznos
Obveze za neto place 14.038.786
Obveze za naknade plac¢a 2.021.740
Obveze za naknadu prijevoza na rad i s rada 271.209
Obveza za naknadu ucenicima na prak.radu 3.591
Ostala materijalna prava zaposlenih 14.136
Ukupno 16.349.462

BiljeSka 30. Obveze za poreze, doprinose i sli€éha davanja

Na dan 31. prosinca 2016. godine struktura ovih obveza je slijedec¢a:

Opis Iznos

Porez na dohodak i prirez 3.578.193
Doprinosi iz pla¢a 4.564.048
Doprinosi na place 4.110.501
Ostalo (komunalna naknada, naknada za koncesiju i dr.) 418.087
Ukupno 12.670.829

BiljeSka 31. Obveze s osnove udjela u rezultatu

Ova obveza evidentira se temeljem odluke Skupstine o isplati dividende. Na dan 31. prosinca 2016.
godine ukupne neisplacene dividende iz dobiti iznose 5.361.666 kuna, a odnose se na neisplaéene
obveze za razdoblje od 2006. do 2013. godine.

BiljeSka 32. Ostale kratkoroéne obveze

Na dan 31. prosinca 2016. godine struktura ostalih kratkoro€nih obveza je slijedeca:

Opis Iznos

Obveza za predujam poreza na dobit za prosinac 2016.g. 1.269.009
Obveza za zakup zemljista 1.006.819
Ostale obveze 1.329.164
Ukupno 3.604.992

BiljeSka 33. Odgodeno plaéanje troSkova i prihod buduéeg razdoblja

Opis Iznos

Obracunata nefakturirana koncesija za turisticko zemljiSte 18.768.206
Obracdunate kamate na kredite 6.895.481
Obracdunate naknade Steta 3.621.449
Obracdunati troSkovi investicijskog odrzavanja 388.461
Obrac&unati troSkovi reklame i potroSnog materijala 1.226.163
Obracdunati troSkovi legalizacije i energetskog certificiranja 539.070
Ostali obra€unati troSkovi 222.906

Ukupno 31.661.736
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BiljeSka 34. Prihodi od prodaje

Prihodi iz odnosa sa nepovezanim druStvima
Prihodi iz odnosa sa povezanim drustvima

BiljeSka 35. Ostali poslovni prihodi

Prihodi od ukidanja dugoro¢nih pri¢uva
Prihodi od prodaje dugotrajne imovine
Prihodi od prodaje sitnog inventara

Prihodi od naplate otpisanih potrazivanja
Prihodi od naplate Steta s temelja osiguranja
Prihodi od ponudbene dokumentacije
Prihodi od dotacija, pomoci, darova i sl.
Prihodi od naknadno odobrenih rabata
Prihodi ranijih godina

Ostali prihodi

BiljeSka 36. Troskovi sirovina i materijala

01.01.-31.12. 01.01.-31.12. INDEKS
2015. 2016. 16/15
511.332.265 528.092.443 103
89.048 242.089 272
511.421.313 528.334.532 103
01.01.-31.12. 01.01.-31.12. INDEKS
2015. 2016. 16/15
259.331 387.150 108
40.682 83.542 205
17.109 18.868 110
484.943 1.613.127 333
1.170.770 817.758 70
130.842 88.403 68
878.621 491.695 56
148.504 378.468 255
413.189 382.852 93
787.119 915.519 116
4.331.110 5.177.382 120

Troskovi sirovina i materijala obuhvacéaju utroSene sirovine i materijal, utroSenu energiju, utroSenu vodu,

utroSene rezervne dijelove i otpis sitnog inventara.

Zalihe sirovina i rezervnih dijelova iskazuju se po troSku nabave ili neto ostvarivoj vrijednosti, ovisno o
tome koja je niza. TroSak se odreduje po metodi ponderiranih prosjecnih cijena. Sitni inventar i alati u
potpunosti se otpisuju prilikom stavljanja u uporabu.

Utrodene sirovine i materijal
Utrodena energija

UtroSena voda

Otpis sitnog inventara

BiljeSka 37. Troskovi prodane robe

TroSkovi prodane robe obuhvaéaju nabavnu vrijednost prodane robe i zavisne troskove.

01.01.-31.12. 01.01.-31.12. INDEKS
2015. 2016. 16/15
47.609.429 48.858.355 103
21.176.451 19.954.887 94
16.320.728 15.758.715 97
3.163.024 3.112.017 98
88.269.632 87.683.974 99




BiljeSka 38. Ostali vanjski troSkovi

Usluge odrzavanja
Prijevozne usluge
Reklama i propaganda
Komunalne usluge
Najamnine

Usluge pranja i CiSéenja
Ostale usluge

BiljeSka 39. Amortizacija

01.01.-31.12. 01.01.-31.12. INDEKS

2015. 2016. 16/15
18.946.998 18.975.662 100
1.791.658 1.654.637 92
5.428.181 5.673.319 105
4.346.453 4.642.360 107
788.881 759.990 96
10.531.428 10.820.685 103
6.740.615 10.507.555 156
48.574.214 53.034.208 109

Amortizacija dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine priznaje se kao rashod u svoti obraCunatoj
na troSak nabave po linearnoj metodi primjenom godis$njih amortizacijskih stopa.
TroSak amortizacije predmeta dugotrajne imovine priznaje se u porezni rashod od prvoga dana

mjeseca koji slijedi nakon mjeseca u kojem je dugotrajna imovina stavljena u upotrebu.

Amortizaciji ne podlijeze zemljiSte, Suma i sli€ha obnovljiva prirodna bogatstva, financijska imovina,

spomenici kulture te umjetnic¢ka djela.

BiljeSka 40. Ostali troSkovi

Komunalne i slicne naknade, porezi i
doprinosi, ¢lanarine

Neproizvodne usluge

Premije osiguranja

Reprezentacija i izuzimanja

Bankarske usluge

Naknade troskova djelatnicima i stanovnistvu
(putni troskovi, tro$.noéenja, dnevnice,
autorski honor.,prigodno darivanje gostiju i sl.)
Ostala materijalna prava zaposlenih
(otpremnine, jubilarne nagrade, boZi¢nica,
regres, prigodni pokloni djeci i sl.)

TroSkovi struénog obrazovanja

Ostalo

01.01.-31.12. 01.01.-31.12. INDEKS
2015. 2016. 16/15
21.487.718 21.414.733 100
3.258.901 2.671.131 82
2.454.700 2.411.643 98
343.784 242.797 71
1.352.168 1.310.592 97
12.683.075 12.026.584 95
3.780.658 4.007.844 106
302.522 209.111 69
2.459.799 3.987.902 162
48.123.325 48.282.337 100

Drustvo nije ostvarilo troSkove za istrazivanje i razvoj koji su osnova za dodjelu drzavne potpore.
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BiljeSka 41. Usluge provjere i savjetovanja

01.01.-31.12. 01.01.-31.12. INDEKS
2015. 2016. 16/15
Usluge revizije god. financijskih izvjestaja 254.605 281.206 110
Usluge provjere sigurnosti - 108.310 -
Usluge poreznog savjetovanja 72.000 72.000 100
Ostale usluge savjetovanja 61.108 60.000 98
387.713 521.516 135

BiljeSka 42. Vrijednosno uskladivanje

Vrijednosno uskladenje dugotrajne imovine (osim financijske imovine) provodi se ukoliko se dugotrajna
imovina oSteti, unisti ili kada njezina trZiSna vrijednost padne ispod knjigovodstvene vrijednosti.
Vrijednosno uskladenje provodi se prema MRS-u 36 Umanjenje imovine, koji propisuje obavezu
procjene nadoknadivog iznosa sredstava te iskazivanje gubitka ukoliko je nadoknadivi iznos manji od
knjigovodstvenog.

Vrijednosno uskladenje kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) odnosi se na ispravak
vrijednosti potrazivanja od kupaca. Vrijednosno uskladenje potrazivanja od kupaca provodi se kada
postoje objektivni dokazi da Drustvo ne¢e moci naplatiti sva svoja potrazivanja u skladu s dogovorenim
uvjetima. Znacajne financijske poteSkoce duZnika, vjerojatnost duznikovog ste€aja te neizvrSenje ili
propusti u plaéanjima, smatraju se pokazateljima umanjenja vrijednosti potrazivanja od kupaca.

U toku 2016. godine Drustvo je izvrSilo ispravak vrijednosti potraZivanja od kupaca u iznosu od 401.342
kuna, prema strukturi u nastavku.

Opis Iznos
Potrazivanja po osnovi veza u marinama 368.668
Potrazivanja od individualnih gostiju 22.265
Potrazivanja od najmoprimaca 10.408
Ukupno 401.342
BiljeSka 43. Ostali poslovni rashodi
01.01.-31.12. 01.01.-31.12. INDEKS
2015. 2016. 16/15
Neotpis.vrijed.prodane i rashod.dugotr.imovine 38.362 48.333 126
Neotpis.vrijed.prodanog i otpisanog materijala 226.587 - -
Manjkovi 23.138 18.129 78
Naknadno utvrdeni rashodi iz proteklih godina 309.035 256.373 83
Naknade Stete pravnim i fizickim osobama 14.984 31.263 209
Ostali rashodi 38.837 11.053 28
650.943 365.151 56

BiljeSka 44. Financijski prihodi

Prihodi od kamata priznaju se na vremenski proporcionalnoj osnovi koriste¢i metodu efektivne kamatne
stope. Prihodi od kamata na zajmove Cija je naplata upitna priznaju se koriste¢i metodu originalne
efektivne kamatne stope. Visina kamatne stope odredena je Zakonom o obveznim odnosima i Odlukom
savjeta HNB-a o eskontnoj stopi.
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Prihodi od dividendi priznaju se kada je ustanovljeno pravo na isplatu dividende. Ova pozicija sadrzi
prihode od dividende primljene od strane IKB Umag i drugih drustava.

Tecajne razlike obraCunavaju se na dan pla¢anja duga odnosno naplate potrazivanja, dok se stanje
potraZivanja i obveza na zadnji dan poslovne godine obraunava prema srednjem teaju HNB. Tecajne
razlike su sukladno zahtjevima MRS iskazane po neto principu.

Ostali financijski prihodi ostvareni su temeljem obradunatih naknada za prijevremeno placanje
dobavljagima.

01.01.-31.12. 01.01.-31.12. INDEKS
2015. 2016. 16/15
Prihodi od kamata na nov€ane depozite 2.798.485 1.523.638 54
Prihodi od kamata na zajmove i zateznih kamata 47.881 2.331.682 -
Prihodi od dividendi iz odnosa s nepovez. drustvima 400.937 156.752 39
Pozitivne tecajne razlike 1.904.243 4.421.111 232
Pozitivne te€ajne razlike iz odnosa s povez.drustvima 3.025.080 2.394.169 79
Ostali financijski prihodi 231.591 248.243 107
8.408.217 11.075.595 132
BiljeSka 45. Financijski rashodi
01.01.-31.12. 01.01.-31.12. INDEKS
2015. 2016. 16/15
Rashodi od kamata iz odnosa s povezanim druStvima 18.179.331 11.965.036 66
Rashodi od kamata iz odnosa s nepovezanim drustvima 19.074.141 15.956.665 84
Zatezne kamate - ostale 100.588 6.770 -
Negativne te€ajne razlike 438.486 39.995 -
Negativne te€ajne razlike iz odnosa s povez.drustvima 34.647 - -
Ostali financijski rashodi iz odnosa s povez.drudtvima 105.715 105.715 100
Ostali financijski rashodi iz odnosa s nepovez.drustvima 182.206 174.603 96
38.115.116 28.248.784 74

BiljeSka 46. Rashodi od kamata iz odnosa s povezanim drustvima

01.01.-31.12. 01.01.-31.12. INDEKS
2015. 2016. 16/15
Porezno priznati rashodi od kamata 17.282.684 11.604.681 67
Porezno nepriznati rashodi od kamata 896.647 360.355 40

18.179.331 11.965.036 66
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ODGOVORNOST UPRAVE

Uprava je odgovorna za svaku poslovnu godinu pripremiti financijska izvjesca koja daju istinit 1 vjeran
prikaz financijskog polozaja Drustva, rezultata poslovanja i novcanih tokova, u skladu s vaze¢im
racunovodstvenim standardima, te je odgovorna za ispravno vodenje raunovodstvene evidencije
potrebne za pripremu financijskih izvjes¢a u bilo koje vrijeme. Uprava ima opéu odgovornost za
poduzimanje raspolozivih mjera u cilju o¢uvanja imovine Drustva te u sprecavanju i otkrivanju prijevara i
ostalih nepravilnosti.

Uprava je odgovorna za odabir prikladnih ra¢unovodstvenih politika u skladu s vaze¢im
racunovodstvenim standardima i za dosljednu primjenu istih; donoSenje odluka i procjena koje su
razumne 1 razborite; te pripremu financijskih izvje$¢a temeljem principa neogranienosti vremena
poslovanja, osim ako je pretpostavka da ¢e Drustvo nastaviti s poslovanjem neprimjerena.

Uprava je odgovorna za podnosenje godiSnjeg izvjeS¢a Drustva ukljucujuci godisnja financijska izvjesca
Nadzormom odboru. Uprava i Nadzorni odbor potom zajedni¢ki daju prijedlog Glavnoj skupstini o
donosenju odluke o uporabi dobiti.

Financijska izvjes¢a Drustva su odobrena od Uprave 26. travnja 2017. godine $to je potvrdeno potpisom u
nastavku.

Neven Staver
Clan Uprave
Plava laguna d.d.
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Izvjesée neovisnog revizora

Dionicarima i Upravi drustva Plava laguna d.d.:

Misljenje
Prema nasem misljenju, prilozeni nekonsolidirani financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim
znacajnim odrednicama, financijski polozaj drustva Plava laguna d.d. (“Drustvo”) na dan 31. prosinca

2016. i njegovu financijsku uspjesnost te njegove novcéane tokove za tada zavrsenu godinu u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koji su usvojeni u Europskoj uniji (MSFI).

Sto smo revidirali
Nekonsolidirani financijski izvjestaji Drustva sadrze slijedece:

bilancu na dan 31. prosinca 2016.;

izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti za godinu tada zavrSenu;

izvjeStaj o promjenama kapitala za godinu tada zavrsenu;

izvjestaj o nov¢anim toku za godinu tada zavrsenu; i

biljeske uz financijske izvjestaje, ukljuc¢ujuéi sazetak znac¢ajnih ra¢unovodstvenih politika i
ostalih objasnjavajucih informacija.

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). Nase
odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u nasem izvjeséu u odjeljku o
Odgovornosti revizora za reviziju nekonsolidiranih financijskih izvjestaja.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni te da ¢ine odgovarajuéu osnovu
za nase misljenje.

Neovisnost

Neovisni smo od Drustva u skladu s Kodeksom etike za profesionalne rac¢unovode Odbora za

medunarodne standarde etike za racunovode (IESBA Kodeksom) i ispunili smo nase ostale eticke
odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom.

Poseban naglasak

Skre¢emo pozornost na biljesku 21 uz ove financijske izvjestaje koja opisuje potencijalne obveze
Drustva glede vlasnistva zemljista neprocijenjenog u postupku pretvorbe i privatizacije. Problematika
u svezi postupaka oko vlasnistva nad zemljiStem uobicajena je za turisticke kompanije u Republici
Hrvatskoj. Njihovo razrjesenje se o¢ekuje u buduénosti po okonéanju postupaka dobivanja koncesija i
utvrdivanja prava vlasnistva sukladno i temeljem odredbi Zakona o turistickom i ostalom
gradevinskom zemlji$tu neprocijenjenom u postupku pretvorbe i privatizacije, koji je stupio na snagu
dana 1. kolovoza 2010. godine. Nase misljenje nije kvalificirano u pogledu navedenoga.

1 PricewaterhouseCoopers d.o.o., Ulica kneza Ljudevita Posavskog 31, 10000 Zagreb, Hrvatska
T: +385 (1) 6328 888, F:+385 (1)6111 556, www.pwe.hr

Trgov_aﬁki sud u Zagrebu, broj Tt-99/7257-2, MBS: 080238978; OIB: 81744835353; Temeljni kapital: 1,810,000.00 kn, uplacen u cijelosti; Uprava: J. M. Gasparac, predsjednik; S. Dusi¢, ¢lan; T. Ma¢asovi¢,
¢élan; Ziro-raéun: Raiffeisenbank Austria d.d., Petrinjska 59, Zagreb, IBAN: HR8124840081105514875
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Nas pristup reviziji

Pregled
Znaéainost e Znacajnost za nekonsolidirane financijske izvjestaje kao cjelina: 9
J milijuna kuna, $to predstavlja 8% od dobiti prije poreza
Kljuéna revizijska e Procjena korisnog vijeka uporabe nekretnina, postrojenja i opreme
pitanja i indikatori umanjenja vrijednosti

Kako smo odredili opseg revizije

Oblikovali smo nasu reviziju utvrdujuéi znacajnost i procjenjujuéi rizike znac¢ajnog pogresnog
prikazivanja u nekonsolidiranim financijskim izvjestajima. Konkretno, razmatrali smo podrucja
subjektivnih procjena uprave; kao na primjer, znacajne rac¢unovodstvene procjene koje ukljucuju
pretpostavke i uzimaju u obzir buduce dogadaje koji su inherentno neizvjesni. Takoder smo obavili
postupke vezano za rizik zaobilaZenja internih kontrola od strane uprave, ukljucujuéi izmedu ostalog i
analizu da li postoje dokazi koji bi upuéivali na pristranost koja predstavlja rizik materijalne pogreske
kao posljedicu prijevare.

Prilagodili smo opseg revizije kako bismo obavili dostatnu razinu posla koja nam omogucava
izrazavanje misljenja na nekonsolidirane financijske izvjestaje kao cjelinu, uzimajuéi u obzir strukturu
Drustva, ra¢unovodstvene procese i kontrole te industriju u kojoj Drustvo posluje.

Znacajnost

Na opseg nase revizije je utjecala nasa primjena znacajnosti. Revizija je oblikovana kako bi se moglo
ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li nekonsolidirani financijski izvjestaji bez zna¢ajnog pogresnog
prikaza. Pogresni prikazi mogu nastati kao posljedica prijevare ili pogreske. Smatraju se znac¢ajnim ako
se razumno moze oc¢ekivati da, pojedinacno ili u zbroju, utjecu na ekonomske odluke korisnika
donijete na osnovi tih nekonsolidiranih financijskih izvjestaja.

Temeljem nase profesionalne prosudbe utvrdili smo odredene kvalitativne pragove znacajnosti,
ukljuéujuéi znacajnost za nekonsolidirane financijske izvjestaje kao cjelinu, kako je prikazano u tabeli
niZze. Oni su nam, zajedno s kvalitativnim razmatranjima, pomogli u odredivanju opsega revizije,
vrste, vremenskog rasporeda i obujma nasih revizijskih postupaka, kao i utvrdivanju utjecaja
pogresnog prikazivanja, ukoliko postoji, pojedinac¢no i u zbroju na nekonsolidirane financijske
izvjestaje kao cjelinu.

Znacagnost za
nekonsolidirane financijske 9 milijuna kuna
izyjestaje kao cjelina

Kako smo je utvrdili 8% od dobiti prije poreza

Smatramo da je dobit prije poreza klju¢ni pokazatelj u industriji
Drustva i predstavlja najéesée koriSteno mjerilo uspjesnosti
poslovanja Drustva od strane dionic¢ara.

Obrazlozenje za koristeno
odabrano mjerilo
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Kljuéna revizijska pitanja

Klju¢na revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od najveée
vaznosti za nasu reviziju nekonsolidiranih financijskih izvjestaja tekuéeg razdoblja. Tim pitanjima smo
se bavili u kontekstu nase revizije nekonsolidiranih financijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju
naseg mis$ljenja o njima, i mi ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Kljuéna revizijska pitanja

Kako smo revidirali Kljuéno revizijsko

pitanje

Procjena korisnog vijeka uporabe nekretnina,
postrojenja i opreme 1 indikatori umanjenja
vrijednosti

Vidjeti biljeske 2.6 financijskih izvjestaja pod
naslovom ,Nekretnine, postrojenja i oprema*“
(raéunovodstvene politike), biljesku 4 (Klju¢ne
ra¢unovodstvene procjene) te biljesku 13.

Drustvo iskazuje nekretnine, postrojenja i
opremu u iznosu od 956.345 tisu¢a kuna na
datum bilance (2015.: 997.809 tisuée kuna)
po trosku nabave umanjenom za akumuliranu
amortizaciju i umanjenje vrijednosti, ako je
potrebno.

Uprava godisnje procjenjuje da li postoje
okolnosti zbog kojih bi se procijenjeni korisni
vijek uporabe nekretnina, postrojenja i opreme
trebao izmijeniti u odnosu na prethodno
utvrdeni te da li postoje indikatori umanjenja
vrijednosti imovine.

Usmijerili smo pozornost na ovo podrucje zbog
mogucih znac¢ajnih u¢inaka na financijske
izvjestaje ukoliko se okolnosti koje utje¢u na
procjenu korisnog vijeka uporabe i/ili
indikatori umanjenja vrijednosti ne
identificiraju pravovremeno.

Pribavili smo i stekli razumijevanje
rac¢unovodstvenih politika Uprave u svezi
mjerenja nekretnina, postrojenja i opreme.

Provjerili smo da u trenutku rashodovanja
imovine njena neto knjigovodstvena vrijednost
nije znacajna. Usporedili smo vrijednost potpuno
amortizirane imovine koja se jo$ uvijek koristi u
odnosu na ukupnu imovinu. Isto tako, s Upravom
smo raspravili ucestalost adaptacije i
rekonstrukcije imovine kako bismo potvrdili da je
u skladu s procijenjenim korisnim vijekom.

Razmotrili smo podatke dostupne od strane
Drzavnog zavoda za statistiku i Ministarstva
turizma o kretanjima na trzistu, rezultatima
turisticke sezone i najavama za narednu sezonu te
promjene u zakonima koji imaju direktan ucinak
na poslovanje Drustva.

Isto tako, pregledali smo interne izvjestaje
Drustva u kojima je prikazan pregled ostvarenog
financijskog rezultata po profitnim jedinicama,
odnosno hotelima, turistickim naseljima, auto
kampovima, apartmanskim naseljima i marinama.
Za svaku profitnu jedinicu smo usporedili
poslovne prihode ostvarene u 2016. godini s
budzetom i s prihodima ostvarenim u 2015.
godini. Utvrdili smo da je dobit prije poreza,
kamata i amortizacije (EBITDA) ostvarena u 2016.
godini pozitivna, te smo je usporedili s budzetom i
EBITDA-om ostvarenom u 2015. godini.
Usporedili smo EBITDA marzu ostvarenu u 2016.
godini s budZetom i 2015. godinom.

Slazemo se s procjenom Uprave da na temelju
dostupnih informacija ne postoje okolnosti koje
znacajno utje¢u na procjenu korisnog vijeka
uporabe nekretnina, postrojenja i opreme i
indikatore umanjenja vrijednosti imovine.

Takoder smatramo da su objave u biljeSkama 2.6,
4113 odgovarajuce.
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Ostale informacije

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrze informacije ukljuc¢ene u Godisnje
izvjeSée Drustva koje ukljucuje Izvjesée poslovodstva i Izjavu o primjeni kodeksa korporativnog
upravljanja, ali ne ukljucuju nekonsolidirane financijske izvjestaje i nase izvjeSée neovisnog revizora o
njima. Oc¢ekujemo da ée nam Izvjesée poslovodstva i Izjava o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja
biti dostupni nakon datuma ovog izvjeS¢a neovisnog revizora.

Nase misljenje o nekonsolidiranim financijskim izvjestajima ne obuhvaéa ostale informacije,
ukljuéujuéi i Izvjesée poslovodstva te Izjavu o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja.

U vezi s nasom revizijom nekonsolidiranih financijskih izvjestaja, nasa je odgovornost procitati gore
navedene ostale informacije kad budu dostupne, i u provodenju toga, razmotriti jesu li ostale
informacije znacajno proturjecne nekonsolidiranim financijskim izvjestajima ili nasim saznanjima
steCenim u reviziji ili se drugacije ¢ini da su znacajno pogresno prikazane.

U pogledu Izvjeséa poslovodstva i Izjave o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja, obaviti éemo
takoder postupke propisane odredbama hrvatskog Zakona o ra¢unovodstvu. Ti postupci ukljuc¢uju
provjeru da li IzvjeSce poslovodstva ukljucuje objave zahtijevane ¢lankom 21. Zakona o ra¢unovodstvu,
te da li Izjava o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja ukljucuje informacije definirane u ¢lanku
22, Zakona o racunovodstvu.

Odgovornost uprave i onih koji su zaduzeni za nadzor za nekonsolidirane
financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje nekonsolidiranih financijskih izvjestaja koji daju istinit i fer prikaz u
skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koji su usvojeni u Europskoj uniji, i za
one interne kontrole za koje uprava odredi da su potrebne za omogucavanje sastavljanja nekonsolidiranih
financijskih izvjestaja koji su bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju nekonsolidiranih financijskih izvjestaja, uprava je odgovorna za procjenjivanje
sposobnosti Drustva da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem, za objavljivanje okolnosti
vezanih uz vremensku neogranic¢enost poslovanja ako je to primjenjivo te za Koristenje
racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj neograni¢enosti poslovanja, osim ako uprava
namjerava likvidirati Drustvo ili prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to udini.

Oni koji su zaduZeni za nadzor su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izvjestavanja Drustva.

Odgovornost revizora za reviziju nekonsolidiranih financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li nekonsolidirani financijski izvjestaji kao cjelina
bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvjeSce neovisnog revizora koje
ukljuéuje nase misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija
obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znacajno pogresno prikazivanje kad ono postoji.
Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se znacajni ako se razumno
moze ocekivati da, pojedinac¢no ili u zbroju, utje¢u na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi
tih nekonsolidiranih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza nekonsolidiranih financijskih
izvjestaja, zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na
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te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase
misljenje. Rizik neotkrivanja znacajnog pogresnog prikaza nastalog uslijed prijevare je veéi od
rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuéiti tajne sporazume, krivotvorenje,
namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilaZenje internih kontrola.

e Stje¢emo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo osmislili revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izraZavanja misljenja o
ucinkovitosti internih kontrola Drustva.

e Ocjenjujemo primjerenost koriStenih racunovodstvenih politika i razumnost racunovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila uprava.

e Zakljuéujemo o primjerenosti koristene ra¢unovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neogranicenosti poslovanja koju koristi uprava i, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima,
zaklju¢ujemo o tome postoji li zna¢ajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu
stvarati znac¢ajnu sumnju u sposobnost Drustva da nastavi s vremenski neograni¢enim
poslovanjem. Ako zaklju¢imo da postoji znac¢ajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo
pozornost u nasem izvjeSéu neovisnog revizora na povezane objave u nekonsolidiranim
financijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da modificiramo nase misljenje.
Nasi zakljuéci se temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg izvje$éa
neovisnog revizora. Medutim, budu¢i dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Drustvo prekine s
vremenski neogranicenim poslovanjem.

e Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj nekonsolidiranih financijskih izvjestaja,
ukljucujudi i objave, kao i odrazavaju li nekonsolidirani financijski izvjestaji transakceije i dogadaje
na kojima su zasnovani na nacin kojim se postiZe fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduzeni za nadzor, izmedu ostalih pitanja, planirani djelokrug i
vremenski raspored revizije i vazne revizijske nalaze, ukljuéujuéi znacajne nedostatke u internim
kontrolama ukoliko su otkriveni tijekom nase revizije.

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduZeni za nadzor da smo postupili u skladu s relevantnim
etickim zahtjevima u vezi s neovisno$éu i da éemo komunicirati s njima o svim odnosima i drugim
pitanjima za koja se moZe razumno smatrati da utjeu na nasu neovisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o
povezanim mjerama zastite.

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s onima koji su zaduZeni za nadzor, mi odredujemo ona pitanja
koja su od najveée vaznosti u reviziji nekonsolidiranih financijskih izvjestaja tekuéeg razdoblja i stoga
su klju¢na revizijska pitanja. Mi opisujemo ta pitanja u nasem izvje$¢u neovisnog revizora, osim ako
zakon ili regulativa sprjec¢ava javno objavljivanje pitanja ili kada odlu¢imo, u iznimno rijetkim
okolnostima, da pitanje ne treba priop¢iti u nasem izvje$¢u neovisnog revizora jer se razumno moze
ocekivati da bi negativne posljedice priopéavanja nadmasile dobrobiti javnog interesa od takve objave.

Ovlasteni revizor angaziran kao partner za ovo izvje$ée neovisnog revizora je Marija Mihaljevié.

N
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PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Ulica kneza Ljudevita Posavskog 31, Zagreb

27. travnja 2017.

PricewaterhouseCoopers d.0.0.*

John M Gasparac za reviziju i konzalting /Marija MihalM
redsjednik Uprave Zagreb, Uliva khieza L, Ponsvaiyy g1 Ovlasteni revizor
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PLAVA LAGUNA d.d., POREC
1ZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2016.

(svi iznosi izraZeni u tisuc¢ama kuna) Biljeska 2016. 2015.
Prihodi od prodaje usluga 5 529.957 513.575
Ostali prihodi 3.515 1.620
Trosak materijala i usluga 6 (146.463) (142.924)
Troskovi osoblja 7 (124.215) (127.139)
Amortizacija (96.464) (104.320)
Ostali poslovni rashodi 8 (33.053) (35.266)
Ostali dobici —neto 420 455
Dobit iz poslovanja 133.697 106.000
Financijski prihodi 9 8.163 7.033
Financijski rashodi 9 (28.202) (37.541)
Financijski prihodi/(rashodi) — neto 9 (20.039) (30.508)
Dobit prije oporezivanja 113.657 75.492
Porez na dobit 10 (12.940) (7.627)
Dobit za godinu 100.717 67.865

Ostala sveobuhvatna dobit:
Promjene u vrijednosti financijske imovine

.. . 18 821 527
raspolozive za prodaju
Ukupna sveobuhvatna dobit za godinu 101.538 68.392
Osnovna i razrijedena zarada po dionici (u
kunama):
- redovne dionice 11 156,67 105,52
- povlastene 157,67 106,52

Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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PLAVA LAGUNA d.d., POREC
BILANCA

NA DAN 31. PROSINCA 2016.

(svi iznosi izrazeni u tisu¢ama kuna)

IMOVINA

Dugotrajna imovina
Nekretnine, postrojenja i oprema
Nematerijalna imovina

Ulaganja u podruznice i pridruZzeno drustvo
Financijska imovina raspoloZziva za prodaju

Kratkotrajna imovina
Zalihe
Kupci i ostala potrazivanja

PotraZivanja za vise placen porez na dobit

Depoziti kod banaka
Novac 1 novc¢ani ekvivalenti

Ukupno imovina

KAPITAL
Kapital i rezerve
Dionicki kapital
Kapitalne rezerve
Trezorske dionice
Rezerve
Zadrzana dobit

Ukupno kapital

OBVEZE

Dugoro¢ne obveze

Posudbe

Rezerviranja za ostale obveze i troskove

Kratkorocne obveze
Kratkorocna dospijeca posudbi
Dobavljaci i ostale obveze

Ukupno obveze

Ukupno kapital i obveze

31. prosinca

Biljeska 2016. 2015.
13 956.345 997.809
540 781

14 1.123.781 1.106.863
15 8.041 6.977
2.088.707 2.112.430

2.574 2.386

16 8.636 6.197
10 3.282 10.982
152.063 159.770

3.891 3.756

170.446 183.091

2.259.153 2.295.521

17 1.385.151 1.347.327
17 9.937 9.304
17 (21.422) (20.789)
18 79.303 75.089
238.514 179.119

1.691.483 1.590.050

19 434.573 563.085
- 537

434.573 563.622

19 35237 55.680
20 97.860 86.169
133.097 141.849

567.670 705.471

2.259.153 2.295.521

Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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PLAVA LAGUNA d.d., POREC

IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2016.

(svi iznosi izraZeni u S Dionicki
tisuéama kuna) Biljeslar kapital

Kapitalne
rezerve

Trezorske
dionice

Rezerve

Zadrzana
dobit

Ukupno

Stanje 1. sije¢nja
2015.

Dobit za godinu -
Ostali sveobuhvatni

dobici

1.263.194

7.896

(19.381)

70.131

199.923

67.865

1.521.763
67.865
527

Ukupna

sveobuhvatna dobit -
za 2015.

Povecanje temeljnog
kapitala

Raspored dobiti iz
2014.

Dividenda za 2014. 11 -

17 84.133

1.408

(1.408)

67.865

(84.133)

(4.431)
(105)

68.392

(105)

Ukupno transakcije
s vlasnicima
Drustva, iskazane u
kapitalu

Stanje 31. prosinca
2015.

Dobit za godinu =

Ostali sveobuhvatni
dobici

84.133

1.347.327

1.408

9.304

(1.408)

(20.789)

4431

75.089

821

(88.669)

179.119
100.717

(105)

1.590.050
100.717
821

Ukupna

sveobuhvatna dobit -
za 2016.

Povecanje temeljnog
kapitala

Raspored dobiti iz
2015.

Dividenda za 2015. -

37.824

633

(633)

821

3393

100.717

(37.824)

(3.393)
(105)

101.538

(105)

Ukupno transakcije
s vlasnicima
Drustva, iskazane u
kapitalu

Stanje 31. prosinca
2016.

37.824

1.385.151

633

9.937

(633)

(21.422)

3393

79.303

(41.322)

238.514

(105)

1.691.483

Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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PLAVA LAGUNA d.d., POREC
I1ZVJESTAJ O NOVCANOM TOKU

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2016.

(sVi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna) Biljeska 2016. 2015.
Dobit prije oporezivanja 113.657 75.492

Uskladenja:

Amortizacija materijalne i nematerijalne imovine 96.464 104.320

Vrijednosno uskladenje potrazivanja - neto 8 (1.235) 15

Rezerviranja za sudske sporove - neto 8 387) 278

Prihodi od dividendi as7n (401)
Ostali dobici — neto (420) (455)
Prihodi od kamata 9 (1.524) (2.798)
TroSak kamata 9 28.202 37.541

Financijski prihodi i rashodi - ostalo 9 (6.639) (4.235)
Ostala uskladenja (205) 1

Promjene radnog kapitala:

Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja (959) (1.638)
Zalihe (187) 138

Obveze prema dobavljacima i ostale obveze 11.926 5.248

Novcani tok iz poslovnih aktivnosti 238.536 213.506

Placene kamate i naknade (29.028) (31.936)
Povrat/(placeni) poreza na dobit (5.240) 554

Neto novcani tok iz poslovnih aktivnosti 204.268 182.124

Novcani tok iz ulagackih aktivnosti

Nabava nematerijalne imovine (81) (313)
Nabava materijalne imovine 13 (54.727) (45.890)
Stjecanje podruznice 14 - 6918

Otkup udjela manjinskih dioni¢ara 14 (16.918) -

Stjecanje financijske imovine raspolozive za prodaju (38) -

Primici od prodaje materijalne imovine 83 41

Dani depoziti 7.667 3.754

Primici od dividendi 157 401

Primici od kamata 1.527 2.801

Neto novac koriSten za ulagacke aktivnosti (62.330) (32.288)
Novcani tok iz financijskih aktivnosti

Otplate zajmova i kredita (141.698) (150.997)
Pladena dividenda (105) (105)
Novcani tok (koriSten u)/iz financijskih aktivnosti (141.803) (151.102)
le\lke‘g)vgslrenlizj;l enje)/povecanje novca i novcéanih 135 (1.266)
Novac i nov¢ani ekvivalenti na pocetku godine 3.756 5.022

Novac i nov¢ani ekvivalenti na kraju godine 3.891 3.756

Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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PLAVA LAGUNA d.d., POREC
BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2016.

BILJESKA 1 - OPCI PODACI

Plava laguna d.d., Pore¢, dionicko drustvo za ugostiteljstvo i turizam, (,,Drustvo®), osnovano je u
Republici Hrvatskoj. Drustvo je registrirano za obavljanje hotelsko-ugostiteljskih usluga. Po zakonima
Republike Hrvatske i uz odobrenje Hrvatskog fonda za privatizaciju, Drustvo je pretvoreno iz drustvenog
vlasnistva u dioni¢ko drustvo u 1993. godini. Drustvo je registrirano pri Trgovackom sudu u Pazinu.

Drustvo Plava laguna d.d., Porec¢ je kontrolirano od strane drustva Sutivan Investments Anstalt
registriranog u Liechtensteinu. Krajnje kontrolno drustvo je Vallum Foundation, registrirano u
Vaduzu, Liechtenstein. Vlasnicka struktura kapitala na dan 31. prosinca 2016. i 2015. godine
prikazana je u biljesci 17.

Sjediste Drustva nalazi se u PoreCu, Rade Koncara 12, Hrvatska.

Na dan 31. prosinca 2016. 1 2015. godine dionice Drustva kotirale su na redovitom trziStu dionic¢kih
drustava na Zagrebackoj burzi.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Slijedi prikaz znacajnih ra¢unovodstvenih politika usvojenih za pripremu ovih nekonsolidiranih
financijskih izvjestaja. Ove raCunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane za sva razdoblja
ukljucena u ove izvjestaje.

2.1 Osnove sastavljanja

Financijski izvjestaji Drustva sastavljeni su sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja koji su usvojeni u Europskoj uniji (MSFI). Nekonsolidirani financijski izvjestaji izradeni
su primjenom metode povijesnog troska, koji su promijenjeni obavljenom revalorizacijom financijske
imovine raspolozive za prodaju.

Sastavljanje financijskih izvjestaja sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja
koji su usvojeni u Europskoj uniji (MSFI) zahtijeva upotrebu odredenih klju¢nih rac¢unovodstvenih
procjena. Takoder se od Uprave zahtijeva da se sluzi prosudbama u procesu primjene
racunovodstvenih politika Drustva. Podru¢ja koja ukljucuju visi stupanj prosudbe ili slozenosti,
odnosno podrucja gdje su pretpostavke 1 procjene znacajne za financijske izvjeStaje prikazana su u
biljesci 4.

Drustvo priprema konsolidirane financijske izvjeStaje u skladu s MSFI za Drustvo i njegove
podruznice ("Grupa"). U konsolidiranim financijskim izvjeStajima, podruznice — koje predstavljaju
sva drustva nad kojima Grupa, neposredno ili posredno, ima viSe od pola glasackih prava ili na neki
drugi nacCin ima kontrolu nad poslovanjem — su u potpunosti konsolidirane. Korisnici ovih
nekonsolidiranih financijskih izvjeStaja trebali bi ih ¢itati zajedno s konsolidiranim financijskim
izvjeStajima Grupe na dan 31. prosinca 2016. i za godinu koja je tada zavrSila u svrhu dobivanja
cjelokupnih informacija o financijskom polozaja Grupe, rezultatima njenog poslovanja i promjenama
financijskog stanja Grupe u cjelini.
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PLAVA LAGUNA d.d., POREC
BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2016.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.1 Osnove sastavljanja (nastavak)
(a) Novi i dopunjeni standardi koje je Drustvo usvojilo:

Europska unija je usvojila nove i dopunjene standarde za izvjeStajna razdoblja koja zapocinju 1.
sijeCnja 2016. godine ali isti nemaju utjecaja na tekuce razdoblje Drustva, kao ni na prethodna
razdoblja te vjerojatno nece imati utjecaja na buduca razdoblja.

(b) Standardi i tumacenja koji su objavijeni, ali jo§ nisu na snazi:

Objavljeno je nekoliko novih standarda i dodataka MSFI-jevima te smjemica Odbora za tumacenje
medunarodnog financijskog izvjesStavanja (IFRIC) koji jo$ nisu na snazi za izvjeStajna razdoblja koja
zavrSavaju 31. prosinca 2016. godine i koje Drustvo nije ranije usvojilo. Ne oéekuje se da e ove
promjene imati znacajan utjecaj na buduce financijske izvjestaje Drustva, osim sljedecih standarda:

. MSFI 9 Financijski instrumenti i povezani dodaci raznim drugim standardima (na snazi za
godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2018. godine)

MSFI 9 regulira klasifikaciju, mjerenje i prestanak priznavanja financijske imovine 1 financijskih obveza i
uvodi nova pravila za racunovodstvo zastite. U prosincu 2014. godine, Odbor za Medunarodne
racunovodstvene standarde unio je daljnje promjene u pravila klasifikacije i mjerenja te je uveo novi
model umanjenja vrijednosti. Uvodenjem ovih promjena, MSFI 9 je sada dovrSen.

Uprava smatra da izmjene standarda ne¢e imati znacajan utjecaj na financijske izvjesStaje. Uprava ce
navedeni standard usvojiti s datumom stupanja na snagu i nakon usvajanja od strane Europske unije.

. MSFI 15 Prihodi od ugovora s kupcima i povezani dodaci raznim drugim standardima (na snazi za
godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2018. godine)

Odbor za Medunarodne racunovodstvene standarde izdao je novi standard za priznavanje prihoda. On ¢e
zamijeniti MRS 18 koji pokriva ugovore za robu i usluge i MRS 11 koji pokriva ugovore o izgradnji.

Novi standard temelji se na nacelu da se prihodi priznaju kada se kontrola nad dobrima ili uslugama
prenosi na kupca — tako da pojam kontrole zamjenjuje postojeci pojam rizika i koristi.

Uprava smatra da izmjene standarda neCe imati znacajan utjecaj na financijske izvjestaje. Uprava ce
navedeni standard usvojiti s datumom stupanja na snagu i nakon usvajanja od strane Europske unije.

. MSFI 16 Najmovi (objavijen u sijecnju 2016. godine i na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju
na dan ili nakon 1.sijecnja 2019. godine)

Novim se standardom utvrduju pravila priznavanja, mjerenja, prezentiranja i objave najmova. Uprava
smatra da izmjene standarda neée imati znacajan utjecaj na financijske izvjestaje.
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PLAVA LAGUNA d.d., POREC
BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2016.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.2 Ulaganja u podruznice

Podruznice su drustva u kojima Plava laguna d.d., posredno ili neposredno, posjeduje vise od pola
glasackih prava ili na neki drugi nacin ima kontrolu nad poslovanjem. Drustvo ima podruznice prikazane
po metodi troska u biljesci 17. Drustvo nema kontrolu nad drugim poduzeéima.

2.3 Ulaganja u pridruzena drustva

Pridruzena drustva su ona u kojima Drustvo ima znacajan utjecaj, ali nema kontrolu, $to u pravilu
ukljucuje 20% do 50% prava glasa. Ulaganja u pridruzena drustva iskazuju se po metodi troska.

2.4 Strane valute

(a) Funkcionalna i izvjestajna valuta

Stavke ukljuene u financijske izvjesStaje DruStva iskazane su u valuti primarnog gospodarskog
okruzenja u kojem Drustvo posluje (‘funkcionalna valuta’). Financijski izvjestaji Drustva prikazani su
u kunama, $to predstavlja funkcionalnu i izvjesStajnu valutu Drustva.

(b) Transakcije i stanja u stranoj valuti

Transakcije u stranim sredstvima plac¢anja preracunavaju se u funkcionalnu valutu tako da se iznosi u
stranim sredstvima plac¢anja preraCunavaju po te¢aju na dan transakcije. Dobici ili gubici od tecajnih
razlika, koji nastaju prilikom podmirenja tih transakcija i preracuna monetarne imovine i obveza
izrazenih u stranim valutama, priznaju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Pozitivne i negativne teCajne razlike koje se odnose na posudbe i novac i novcane ekvivalente
prikazuju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru “financijskih prihoda/(rashoda)-neto”. Sve
ostale negativne i pozitivne teCajne razlike prikazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru
“ostalih dobitaka-neto”.

2.5 lIzvjeStavanje o poslovnim segmentima

Poslovni segmenti prikazuju se u skladu s internim izvjestajima koji se dostavljaju donositelju glavnih
poslovnih odluka. Donositelj glavnih poslovnih odluka je osoba ili grupa koja alocira resurse
poslovnim segmentima i ocjenjuje poslovanje segmenata odredenog drustva. Drustvo je odredilo
Upravu Drustva kao donositelja glavnih poslovnih odluka o poslovnim segmentima.
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PLAVA LAGUNA d.d., POREC
BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2016.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.6 Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazani su u bilanci po povijesnom trosku umanjenom za
akumuliranu amortizaciju i umanjenje vrijednosti, ako je potrebno. Povijesni troSak ukljucuje troSak
koji je izravno povezan sa stjecanjem imovine.

Naknadni izdaci ukljucuju se u knjigovodstvenu vrijednost imovine ili se, po potrebi, priznaju kao
zasebna imovina samo ako ¢e Drustvo imati buduc¢e ekonomske koristi od spomenute imovine, te ako
se troSak imovine moze pouzdano mjeriti. Svi ostali troSkovi investicijskog i tekuceg odrzavanja terete
izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti u financijskom razdoblju u kojem su nastali. TroSak zamjene veéih
dijelova stavki nekretnina, postrojenja i opreme se¢ kapitaliziraju, a knjigovodstvena vrijednost
zamijenjenih dijelova se otpisuje.

ZemljiSte se ne amortizira kao ni imovina u izgradnji. Amortizacija ostale imovine obraCunava se
primjenom pravocrtne metode u svrhu alokacije troska te imovine tijekom njenog procijenjenog
korisnog vijeka uporabe kako slijedi:

Gradevinski objekti 10 — 25 godina
Postrojenja i oprema 3 - 10 godina
Ostala sredstva 4 — 10 godina

Amortizacija se obraCunava za svako sredstvo sve do potpune amortizacije sredstva ili do rezidualne
vrijednosti sredstva ako je znacajna. Rezidualna vrijednost imovine predstavlja procijenjeni iznos koji bi
Drustvo trenutno dobilo od prodaje imovine umanjenog za procijenjeni troSak prodaje u slucaju da je
imovina dosegla starost i stanje koje se ocekuje na kraju vijeka trajanja imovine. Rezidualna vrijednost
imovine je nula ako Drustvo ocekuje da ¢e ju koristiti do kraja njenog vijeka trajanja. Rezidualna
vrijednost imovine i korisni vijek pregledavaju se na svaki datum bilance i1 po potrebi uskladuju.

U slucaju da je knjigovodstveni iznos imovine veci od procijenjenog nadoknadivog iznosa, razlika se
otpisuje do nadoknadivog iznosa (biljeska 2.8). Dobici i gubici nastali prodajom odreduju se usporedbom
prihoda i knjigovodstvene vrijednosti sredstva i ukljuCuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru
'ostali dobici-neto'.

2.7 Nematerijalna imovina
Licence za softver kapitaliziraju se na temelju troSkova stjecanja i troskova koji nastaju dovodenjem

softvera u radno stanje. Ovi troskovi amortiziraju se tijekom njihovog korisnog vijeka uporabe do 4
godine.
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PLAVA LAGUNA d.d., POREC
BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2016.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.8 Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Godisnje se ispituje umanjenje vrijednosti za imovinu koja ima neogranic¢en korisni vijek uporabe 1 koja
se ne amortizira. Imovina koja se amortizira pregledava se zbog umanjenja vrijednosti kad dogadaji ili
promijenjene okolnosti ukazuju na to da knjigovodstvena vrijednost mozda nije nadoknadiva. Gubitak od
umanjenja vrijednosti priznaje se kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i njenog
nadoknadivog iznosa. Nadoknadivi iznos je fer vrijednost imovine umanjena za troSkove prodaje ili
vrijednost imovine u uporabi, ovisno o tome koji je vi§i. Za potrebe procjene umanjenja vrijednosti,
imovina se grupira na najnizi nivo kako bi se pojedinacno utvrdio novcani tok (11 hotela, 2 turisticka
naselja, 2 apartman naselja, 4 auto kampa, 2 marine kao jedinice stvaranja novca). Nefinancijska imovina
provjerava se na svaki datum izvjesStavanja radi moguceg ukidanja umanjenja vrijednosti.

2.9 Financijska imovina

2.9.1 Klasifikacija

Drustvo klasificira svoju financijsku imovinu u sljedeée kategorije: krediti 1 potrazivanja i financijska
imovina raspoloziva za prodaju. Klasifikacija ovisi o svrsi za koju je financijska imovina ste¢ena. Uprava
klasificira financijsku imovinu kod pocetnog priznavanja i procjenjuje tu klasifikaciju na svaki datum
izvjeStavanja.

(a) Krediti i potrazivanja

Krediti 1 potrazivanja predstavljaju nederivativnu financijsku imovinu s fiksnim ili odredivim plac¢anjem
koja ne kotira na aktivnom trzistu. Iskazana je u okviru kratkotrajne imovine, osim imovine s dospijeCem
duzim od 12 mjeseci nakon datuma bilance. Takva se imovina klasificira kao dugotrajna imovina. Krediti
1 potrazivanja obuhvacaju potrazivanja od kupaca, depozite, krediti, ostala potrazivanja i novac i nov¢ane
ckvivalente.

(b) Financijska imovina raspoloziva za prodaju

Financijska imovina raspoloziva za prodaju predstavlja nederivativnu imovinu koja je iskazana u ovoj
kategoriji ili nije klasificirana u neku drugu kategoriju. Ukljucena je u dugotrajnu imovinu, osim ako
Uprava ima namjeru prodati ulaganje unutar razdoblja od 12 mjeseci od datuma bilance. Financijska
imovina raspoloziva za prodaju iskazuje se po fer vrijednosti.

2.9.2 Mjerenje i priznavanje

Sva kupljena i prodana financijska imovina priznaje se na datum transakcije, tj. na datum na koji se
Drustvo obvezalo kupiti ili prodati sredstvo. Ulaganja se pocetno priznaju po fer vrijednosti uvecanoj za
troskove transakcije za cjelokupnu financijsku imovinu koja nije iskazana po fer vrijednosti u raCunu dobiti
i gubitka. Financijska imovina raspoloziva za prodaju naknadno se iskazuje po fer vrijednosti. Krediti,
depoziti i potrazivanja iskazani su po amortiziranom trosku primjenom metode efektivne kamate.

Kod promjene fer vrijednosti monetarnih vrijednosnica izrazenih u stranoj valuti i klasificiranih kao
raspolozive za prodaju analiziraju se teCajne razlike koje su rezultat promjena amortiziranog troska
vrijednosnica i ostale promjene knjigovodstvene vrijednosti vrijednosnica. Razlike u preracunu
priznaju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti, a ostale promjene knjigovodstvene vrijednosti priznaju
se u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti.

16



PLAVA LAGUNA d.d., POREC
BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2016.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.9 Financijska imovina (nastavak)
2.9.2 Mjerenje i priznavanje (nastavak)

Promjene u fer vrijednosti ostalih monetarnih vrijednosnica raspolozivih za prodaju i nemonetarnih
vrijednosnica raspoloZzivih za prodaju priznaju se u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti.

Prilikom prodaje ili umanjenja vrijednosti vrijednosnica raspolozivih za prodaju, akumulirana
uskladenja fer vrijednosti priznata u kapitalu ukljucuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u sklopu
'dobitaka i gubitaka od ulaganja u vrijednosnice' u okviru pozicije "ostali dobici-neto".

Kamate na vrijednosnice raspolozive za prodaju koje su izraCunate primjenom metode efektivne
kamatne stope iskazuju su u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti unutar ostalih prihoda.

Dividende na vrijednosnice raspolozive za prodaju iskazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti
unutar ostalih prihoda kada je ustanovljeno pravo na isplatu dividende.

2.10 Umanjenje vrijednosti financijske imovine

(a) Imovina po amortiziranom troSku

Na svaki datum bilance Drustvo procjenjuje postoje li objektivni dokazi o umanjenju vrijednosti
financijske imovine ili grupe financijskih sredstava. Vrijednost financijske imovine ili grupe
financijskih sredstava je umanjena te do gubitaka od umanjenja vrijednosti dolazi ako, i samo ako,
postoje objektivni dokazi umanjenja vrijednosti kao rezultat jednog ili viSe dogadaja koji su nastupili
nakon pocetnog priznavanja imovine (‘dogadaj nastanka gubitka’) i ako taj dogadaj (ili dogadaji)
nastanka gubitka ima utjecaj na procijenjene buduce novCane tokove financijske imovine ili grupe
financijskih sredstava koja se moze pouzdano procijeniti.

Ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca provodi se kada postoje objektivni dokazi da Drustvo nece
mo¢i naplatiti sva svoja potrazivanja u skladu s dogovorenim uvjetima. Znaajne financijske
poteskoce duznika, vjerojatnost duznikovog stecaja te neizvrSenje ili propusti u pla¢anjima, smatraju
se pokazateljima umanjenja vrijednosti potrazivanja od kupaca. Iznos ispravka vrijednosti utvrduje se
kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti i nadoknadivog iznosa potrazivanja, a predstavlja
sadasnju vrijednost o¢ekivanih nov¢anih priljeva diskontiranih koriStenjem efektivne kamatne stope.
Iznosi ispravka vrijednosti potrazivanja od kupaca i kredita iskazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj
dobiti u okviru ostalih poslovnih rashoda. Naknadno naplaceni iznosi ispravka vrijednosti potrazivanja
od kupaca iskazuju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru ostalih poslovnih rashoda kao
odbitna stavka.
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2.10 Umanjenje vrijednosti financijske imovine (nastavak)
(b) Imovina klasificirana kao raspoloziva za prodaju

Na svaki datum bilance Drustvo procjenjuje postoje li objektivni dokazi o umanjenju vrijednosti
financijske imovine ili grupe financijskih sredstava. U slucaju glavni¢nih vrijednosnih papira koji su
klasificirani kao raspolozivi za prodaju, znacajan ili dugotrajan pad fer vrijednosti vrijednosnih papira
ispod njihove nabavne vrijednosti uzima se u obzir prilikom razmatranja da li je vrijednost imovine
umanjena. Ako takvi dokazi postoje za financijsku imovinu, kumulativni gubitak — koji se mjeri kao
razlika izmedu nabavne vrijednosti i tekuée fer vrijednosti umanjene za gubitak od umanjenja
vrijednosti navedene financijske imovine koja je prethodno priznata u izvjeStaju o sveobuhvatnoj
dobiti — uklanja se iz glavnice i priznaje u ra¢unu dobiti i gubitka. Gubici od umanjenja vrijednosti
koji se priznaju u racunu dobiti i gubitka za glavni¢ne instrumente ne ukidaju se kroz racun dobiti i
gubitka.

Ako se naknadno poveéa fer vrijednost duznickog instrumenta, koji je klasificiran kao raspoloziv za
prodaju, i ako se povecanje moze objektivno povezati uz dogadaj nastao nakon §to je gubitak od
umanjenja vrijednosti priznat u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti, gubitak od umanjenja vrijednosti se
ukida kroz izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti i iskazuje u okviru 'ostali dobici-neto'.

2.11 Derivativni financijski instrumenti

Derivativni financijski instrumenti uklju¢uju forward ugovore u stranoj valuti za zastitu od nov¢anih
tokova, pocetno se priznaju u bilanci po trosku, a naknadno mjere po njihovoj fer vrijednosti. Dobici i
gubici nastali po prognoziranoj transakciji priznaju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti u istom
razdoblju u kojem prognozirana transakcija utjece na izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti.

2.12 Najmovi

Najmovi u kojima Drustvo ne snosi bitan udio rizika i koristi vlasniStva klasificiraju se kao operativni
najmovi. Pla¢anja po osnovi operativnih najmova iskazuju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti
prema pravocrtnoj metodi u razdoblju trajanja najma.

Drustvo unajmljuje odredene nekretnine, postrojenja i opremu. Najmovi nekretnina, postrojenja i
opreme u kojima Drustvo snosi sve rizike i koristi vlasnistva klasificiraju se kao financijski najmovi.
Financijski najmovi kapitaliziraju se na pocetku najma prema fer vrijednosti unajmljene nekretnine ili
sadasnje vrijednosti minimalne najamnine, ovisno o tome $to je nize.

Svako pla¢anje najma razvrstava se na obveze i financijske rashode kako bi se dobila konstantna stopa
na preostalo financijsko stanje. Odgovaraju¢e obveze po najmovima, umanjene za financijske
troskove, ukljuuju se u ostale dugoro¢ne obveze. Kamatna komponenta financijskog rashoda tereti
izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti tijekom razdoblja najma kako bi se dobila konstantna kamatna stopa
na preostali iznos obveze za svako razdoblje. Nekretnine, postrojenja i oprema kupljeni pod
financijskim najmom amortiziraju se u kra¢éem vremenu od vijeka upotrebe ili trajanju najma.
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2.13 Potrazivanja od kupaca, depozita i kredita

Potrazivanja od kupaca su iznosi koji se odnose na prodane usluge obavljene u redovnom poslovanju.
Depoziti su iznosi koji se drze kod banke s rokom naplate od 3 mjeseca nadalje. Ako se naplata
o¢ekuje unutar 1 godine dana, potrazivanje se prikazuje unutar kratkoro¢ne imovine, a ako ne, onda se
potrazivanje prikazuje unutar dugoro¢ne imovine.

Potrazivanja od kupaca, depozita i kredita pocCetno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadno se mjere
po amortiziranom trosku uporabom metode efektivne kamatne stope, umanjena za ispravak
vrijednosti.

2.14 Novac i novéani ekvivalenti

Novac i1 novCani ekvivalenti obuhvacaju gotovinu, depozite kod banaka po videnju i ostale
kratkotrajne visoko likvidne instrumente s rokovima naplate do tri mjeseca ili krace.

2.15 Zalihe

Zalihe sirovina i rezervnih dijelova iskazuju se po trosku nabave ili neto ostvarivoj vrijednosti, ovisno
o tome koja je niza. TroSak se odreduje po metodi ponderiranih prosje¢nih cijena. Neto ostvariva
vrijednost predstavlja procjenu prodajne cijene u redovnom tijeku poslovanja umanjenu za varijabilne
troSkove prodaje. Sitni inventar i alati u potpunosti se otpisuju prilikom stavljanja u uporabu.

2.16 Dionicki kapital

Dionicki kapital sastoji se od redovnih i povlastenih dionica. Povlastene dionice nose pravo na
povlastenu fiksnu dividendu u iznosu od 1,00 kune po dionici godisnje, te redovnu dividendu u visini
dividende koja se isplac¢uje po svakoj redovnoj dionici. Plaéena naknada za kupljene vlastite dionice,
ukljucujuéi sve izravno pripadajuce troskove transakcije, umanjuje dionicku glavnicu koja se moze
pripisati dioni¢arima Drustva sve do povlac¢enja dionica ili njihovog ponovnog izdavanja. Kada se
takve dionice kasnije ponovno izdaju, svaka primljena naknada, umanjena za sve izravno pripadajuce
troskove transakcije, ukljucena je u glavnicu koja se moze pripisati dioni¢arima Drustva.

2.17 Posudbe

Posudbe se pocetno priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za troSkove transakcije. U buduéim
razdobljima, posudbe se iskazuju po amortiziranom trosku; sve razlike izmedu primitaka (umanjenih
za troSkove transakcije) i otkupne vrijednosti priznaju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti tijekom
razdoblja trajanja posudbe, koristeci metodu efektivne kamatne stope.

Naknade koje se placaju pri ugovaranju kredita priznaju se kao troskovi transakcije zajma do mjere u
kojoj je vjerojatno da ¢e dio zajma ili cjelokupan zajam biti povucen. U tom slucaju, naknada se
odgada do povlacenja. Ukoliko ne postoje dokazi da je vjerojatno da ¢e dio zajma ili cjelokupan zajam
biti povucen, naknada se kapitalizira kao pla¢anje unaprijed za usluge likvidnosti te se amortizira
tijekom razdoblja trajanja zajma na koji se odnosi.

Posudbe se klasificiraju kao kratkorocne obveze, osim ako Drustvo ima bezuvjetno pravo odgoditi
podmirenje obveze najmanje 12 mjeseci nakon datuma bilance.
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2.18 Obveze prema dobavlja¢ima

Obveze prema dobavlja¢ima su iznosi koji se odnose na kupljenu robu i usluge u redovnom poslovanju.
Ako se placanje oCekuje unutar 1 godine dana , obveza se prikazuje unutar kratkoro¢nih obveza, a
ako ne, onda se obveza prikazuje unutar dugorocnih obveza.

Obveze prema dobavlja¢ima se pocetno priznaju po fer vrijednosti, a u budué¢im razdobljima se iskazuju
po amortiziranom troSku koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

2.19 Tekuciiodgodeni porez na dobit

Trosak poreza za razdoblje sastoji se od tekuéeg 1 odgodenog poreza na dobit. Porez je priznat u izvjeStaju
o sveobuhvatnoj dobiti osim za veli¢ine koje se prepoznaju direktno u dioni¢koj glavnici. U tom slucaju
porez je takoder priznat u dioni¢koj glavnici.

Tekuéi porez na dobit obracunava se po stopi od 20% u skladu s hrvatskim zakonskim propisima.
Uprava povremeno procjenjuje pojedine stavke u poreznim prijavama s obzirom na situacije u kojima
su primjenjive porezne odredbe podlozne tumacenju te razmatra formiranje rezerviranja, gdje je to
prikladno, na temelju o¢ekivanog iznosa koji treba platiti Poreznoj upravi.

Iznos odgodenog poreza obratunava se metodom bilancne obveze, na privremene razlike izmedu
porezne osnovice imovine i obveza i njihove knjigovodstvene vrijednosti u financijskim izvjestajima.
Medutim, odgodeni porez se ne priznaje ako proizlazi iz pocetnog priznavanja imovine ili obveza u
transakciji koja nije poslovno spajanje i koje u vrijeme transakcije ne utjece na raunovodstvenu dobit
niti na oporezivu dobit (porezni gubitak). Odgodena porezna imovina i obveze mjere se poreznim
stopama za koje se oc¢ekuje da ¢e se primjenjivati u razdoblju kada ¢e imovina biti nadoknadena ili
obveza podmirena, na temelju poreznih stopa koje su, i poreznih zakona koji su, na snazi ili se
djelomi¢no primjenjuju na datum bilance.

Odgodena porezna imovina priznaje se do visine buduée oporezive dobiti za koju je vjerojatno da ¢e
biti raspoloziva za iskoriStenje privremenih razlika. Iznos odgodenog poreza na dobit obrac¢unava se na
privremene razlike nastalih temeljem ulaganja u podruznice i pridruzena drustva, osim kada je vrijeme
ukidanja privremenih razlika kontrolirano od strane Drustva, te postoji vjerojatnost da se privremena
razlika neée ukinuti u doglednoj buducnosti.

2.20 Primanja zaposlenih

(a) Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovijenja

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata pla¢a Drustvo u ime svojih zaposlenika, koji su ¢lanovi
obveznih mirovinskih fondova, obavlja redovita placanja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni
mirovinski doprinosi fondovima iskazuju se kao dio troska pla¢a kada se obracunaju. Drustvo nema
dodatni mirovinski plan te stoga nema nikakvih drugih obveza u svezi s mirovinama zaposlenika.
Nadalje, Drustvo nema obvezu osiguravanja bilo kojih drugih primanja zaposlenika nakon njihova
umirovljenja.

(b) Otpremnine

Obveze za otpremnine priznaju se kad Drustvo prekine radni odnos zaposlenika prije normalnog datuma
umirovljenja. Drustvo priznaje obveze za otpremnine kada je dokazivo preuzelo obvezu da prekine radni
odnos sa sada$njim zaposlenicima, na osnovu detaljnog formalnog plana, bez mogucnosti da od njega
odustane. Otpremnine koje dospijevaju u razdoblju duljem od 12 mjeseci nakon datuma bilance,
diskontiraju se na sadasnju vrijednost.
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2.20 Primanja zaposlenih (nastavak)

(¢) Kratkorocna primanja zaposlenih

Drustvo priznaje rezerviranje za bonuse kada postoji ugovorna obveza ili praksa iz proslosti na temelju
koje je nastala izvedena obveza. Nadalje, Drustvo priznaje obvezu za akumulirane naknade za odsustvo s
posla na temelju neiskoristenih dana godisnjeg odmora na dan bilance.

2.21 Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju ako Drustvo ima sadaSnju zakonsku ili izvedenu obvezu kao posljedicu
proslog dogadaja, ako je vjerojatno da ¢e biti potreban odljev resursa radi podmirivanja obveze te ako
se iznos obveze moze pouzdano procijeniti. Gdje postoje odredene slicne obveze, vjerojatnost da e za
njihovo podmirenje biti potreban odljev sredstava odreduje se razmatranjem kategorije obveza u
cjelini. Rezerviranje se priznaje ¢ak iako je vjerojatnost odljeva sredstava u odnosu na bilo koju stavku
koja se nalazi u istoj kategoriji obveza mala.

Rezerviranja se mjere po sadas$njoj vrijednosti troSkova za koje se ocekuje da ¢e biti potrebni za
podmirenje obveze, koriStenjem diskontne stope prije poreza, koja odrazava tekuce trziSne procjene
vremenske vrijednosti novca kao i rizike koji su specificni za navedenu obvezu. Iznos rezerviranja
povecava se u svakom razdoblju da se odrazi proteklo vrijeme. Ovo se poveéanje prikazuje kao rashod
od kamata.

2.22 Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potrazivanja za prodane usluge u hotelima,
kampovima i ugostiteljskim objektima tijekom redovnog poslovanja Drustva. Prihodi su iskazani u
iznosima koji su umanjeni za porez na dodanu vrijednost.

Drustvo priznaje prihode kada se iznos prihoda moze pouzdano mjeriti, kada ¢e Drustvo imati buduce
ekonomske koristi 1 kada su zadovoljeni specificni kriteriji za sve djelatnosti Drustva koje su opisane u
nastavku.

(a) Prihodi od usluga
Prihodi od izvrSenih hotelsko-turistiCkih usluga priznaju u razdoblju u kojem su usluge obavljene.

Prihodi od ugovora s fiksnom cijenom za usluge opcenito se priznaju u razdoblju u kojem su usluge
obavljene. Prihodi od izvrSenih usluga individualnim gostima koji placaju kreditnim karticama — provizije
po kreditnim karticama priznaje se kao umanjenje prihoda.

(b) Prihodi od najma

Prihodi od usluga najma priznaju se u razdoblju u kojem su usluge pruzene, koriStenjem pravocrtne
metode tijekom razdoblja ugovora s najmodavcima.
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2.22 Priznavanje prihoda (nastavak)
(c) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata priznaju se na vremenski proporcionalnoj osnovi koriste¢i metodu efektivne kamatne
stope. Kada je vrijednost potrazivanja umanjena, DruStvo umanjuje knjigovodstvenu vrijednost
potrazivanja na njegovu nadoknadivu vrijednost, §to predstavlja procijenjenu vrijednost ocekivanih
nov¢anih priljeva diskontiranih po originalnoj efektivnoj kamatnoj stopi instrumenta. Ravnomjerno
ukidanje diskonta u budué¢im razdobljima, priznaje se kao prihod od kamata. Prihodi od kamata od
zajmova Cija je naplata upitna, priznaju se koriste¢i metodu originalne efektivne kamatne stope.

(d) Prihodi od dividendi
Prihodi od dividendi priznaju se kada je ustanovljeno pravo na isplatu dividende.
2.23 Raspodjela dividendi

Raspodjela dividendi dionicarima Drustva priznaje se kao obveza u financijskim izvjestajima u razdoblju
u kojem su odobrene od strane Glavne skupstine dioni¢ara Drustva.

2.24 Zarada po dionici

Zarada po dionici se obratunava dijeljenjem dobiti ili gubitka koji pripada dioni¢arima Drustva s
prosje¢nim ponderiranim brojem redovitih dionica u izdanju tijekom godine.

2.25 Porez na dodanu vrijednost
Porezna uprava zahtijeva podmirenje PDV-a na neto osnovi. PDV koji proizlazi iz transakcija prodaje

1 kupnje priznaje se i iskazuje u bilanci na neto osnovi. U slu¢aju umanjenja potrazivanja za ispravak
vrijednosti, gubitak od umanjenja iskazuje se u bruto iznosu potrazivanja, ukljucujuéi PDV.
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BILJESKA 3 — UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM

3.1  Cimbenici financijskog rizika

Aktivnosti koje Drustvo obavlja izlazu ga raznim financijskim rizicima: trziSnom riziku (ukljucuje
valutni rizik, kamatni rizik novcanog toka i fer vrijednosti i cjenovni rizik), kreditnom riziku i riziku
likvidnosti. Drustvo nema formalni program upravljanja rizicima, medutim cjelokupno upravljanje

rizicima obavlja Uprava Drustva.

Racunovodstvene politike se primjenjuju za financijske instrumente kako slijedi:

- Imovina
(u tisu¢ama kuna)

31. prosinca 2016.

Ulaganja u dionice domacih poduzeca
Kupci i ostala potrazivanja

Dani depoziti i krediti

Novac i nov¢ani ekvivalenti

Ukupno

31. prosinca 2015.

Ulaganja u dionice domacih poduzeca
Kupci i ostala potrazivanja

Dani depoziti i krediti

Novac i novc¢ani ekvivalenti

Ukupno

- Obveze - po amortizacijskom trosku

Posudbe
Dobavljaci i ostale obveze

(a) Trzisni rizik

(1) Valutni rizik

Financijska
Krediti i imovina
gi s s Ukupno
potrazivanja raspoloziva
za prodaju
- 8.041 8.041
4308 - 4308
152.063 - 152.063
3.891 - 3.891
160.262 8.041 168.303
- 6.977 6.977
2.745 - 2.745
159.770 - 159.770
3.756 - 3.756
166.271 6.977 173.248
2016. 2015.
(u tisu¢ama kuna)
469.810 618.765
52.362 43.888
522.172 662.653

Drustvo djeluje na medunarodnoj razini i izlozeno je valutnom riziku, koji proizlazi iz promjena
teCajeva stranih valuta vezanih uglavnom uz euro (EUR). Valutni rizik nastaje iz buduéih
komercijalnih transakcija, te priznate imovine i obveza. Veéina prihoda od prodaje u inozemstvu,
novc¢anih depozita i posudbi iskazana je eurima. Stoga kretanja u tecajevima izmedu eura i kune mogu
imati utjecaja na buduée poslovne rezultate i novcane tokove. Drustvo samo povremeno Koristi

derivativne instrumente.
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3.1  Cimbenici financijskog rizika (nastavak)
(1) Valutni rizik (nastavak)

Valutna struktura financijskih instrumenata iz djelokruga MRS-a 39 za Drustvo na dan 31. prosinca 2016.
12015. godine prikazani su u nastavku:

2016. EUR HRK Ostalo Ukupno

Financijska imovina

PotraZivanja od kupaca i ostala potrazivanja 808 3.479 21 4308

Dani krediti i depoziti 152.063 - - 152.063

Financijska imovina raspoloziva za prodaju - 8.041 - 8.041

Novac i nov¢ani ekvivalenti 713 2.764 414 3.891
153.584 14.284 435 168.303

Financijske obveze — po amortiziranom trosku

Posudbe 469.810 - - 469.810

Dobavljadi i ostale obveze 1.395 50.885 82 52.362
471.205 50.885 82 522.172

2015.

Financijska imovina

PotraZivanja od kupaca i ostala potrazivanja 2.067 678 - 2.745

Dani krediti i depoziti 159.770 - - 159.770

Financijska imovina raspoloziva za prodaju - 6.977 - 6.977

Novac i novcani ekvivalenti 2.023 1.409 324 3.756
163.860 9.064 324 173.248

Financijske obveze — po amortiziranom trosku

Posudbe 618.765 - - 618.765

Dobavljaci i ostale obveze 211 43.672 5 43.888
618.976 43.672 5 662.653

Na dan 31. prosinca 2016. godine, kada bi euro oslabio/ojacao za 1% (2015.: 1%) u odnosu na kunu, a
pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli, neto dobit za razdoblje izvjeStavanja bila bi
2.541 tisu¢a kuna viSa/niza (2015.: 3.641 tisuca kuna viSa/niza), uglavnom kao rezultat pozitivnih/
negativnih tecajnih razlika nastalih prera¢unom posudbi i depozita kod banaka izrazenih u eurima.

(i1) Kamatni rizik nov¢anog toka i rizik fer vrijednosti kamatne stope

Drustvo ima imovinu koja ostvaruje prihod od kamata i primljene kredite po kojima ostvaruje troSak
od kamata. Neto rezultat Drustva i novéani tok iz poslovnih aktivnosti ovise o promjenama trzisnih
kamatnih stopa obzirom da su depoziti kod banaka i 49% primljenih kredita ugovoreni s promjenjivom
kamatnom stopom. Krediti ugovoreni s fiksnom kamatnom stopom i izlazu drustvo riziku fer
vrijednosti kamatne stope. Primljeni krediti koji su ugovoreni uz promjenjivu kamatnu stopu izlazu
Drustvo promjeni kamatne stope u razdoblju do godine dana. Kamatne stope na kredite ugovorene su u
visini od 12m EURIBOR + 4,34% do 4,30 godisnje.

Drustvo ne koristi derivativne instrumente za aktivnu zastitu od izlozenosti kamatnog rizika novcanog
toka i rizika fer vrijednosti kamatne stope.
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BILJESKA 3 — UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

3.1 Cimbenici financijskog rizika (nastavak)

(1) Kamatni rizik novcanog toka i rizik fer vrijednosti kamatne stope (nastavak)

Knjigovodstvena vrijednost posudbi priblizna je njihovoj fer vrijednosti zbog visine ugovorenih
kamatnih stopa i rokova dospijeca.

Na dan 31. prosinca 2016. godine, kada bi kamatne stope na primljene kredite i dane depozite bile
viSe/nize za 1 postotni bod (2015.: viSe/nize 1 postotni bod), a pod pretpostavkom nepromijenjenosti
ostalih varijabli, neto dobit za godinu bila bi 597 tisu¢a kuna niza/viSa (2015.: 554 tisuce kuna
niza/visa), uglavnom kao rezultat viSeg/nizeg troska kamata na primljene kredite ugovorene s
promjenjivim stopama.

(iii) Cjenovni rizik

Drustvo nije znacajno izlozeno cjenovnom riziku. Drustvo posjeduje vlasnicke vrijednosnice i
izlozeno je riziku promjene cijene vlasnickih vrijednosnica koje kotiraju na burzi, a koje su
klasificirane kao financijska imovina raspoloziva za prodaju. Drustvo nije izlozeno riziku promjena
cijene roba (npr. nafte ili zlata) zbog prirode poslovanja Drustva. Drustvo ulaZe u vrijednosnice koje
kotiraju na Zagrebackoj burzi. Promjena indeksa na navedenoj burzi ne bi znaCajno utjecala na
financijske izvjestaje drustva.

(b) Kreditni rizik

Drustvo nema znacajnu koncentraciju kreditnog rizika. Kreditni rizik proizlazi iz novca, oroCenih
depozita i potrazivanja od kupaca.

Maksimalna izlozenost kreditnom riziku na datum izvjeStavanja proizlazi iz financijske imovine
klasificirane u zajmove i potrazivanja prema MRS-u 39 i jednaka je knjigovodstvenoj vrijednost svake
stavke kako slijedi:

2016. 2015.
(u tisuéama kuna)
Kupci i ostala potrazivanja 4.308 2.745
Dani depoziti i krediti 152.063 159.770
Novac i nov¢ani ekvivalenti 3.891 3.756
Ukupno 160.262 166.271
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BILJESKA 3 — UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
3.1  Cimbenici financijskog rizika (nastavak)
(b) Kreditni rizik (nastavak)

Prodajne politike Drustva osiguravaju da se prodaja obavlja kupcima koji imaju odgovarajucu kreditnu
povijest odnosno prodajna politika Drustva osigurava da se prodaja ve¢im dijelom obavlja kupcima uz
placanje unaprijed, u gotovini ili putem znacajnijih kreditnih kartica (individualni kupci). Potrazivanja
su uglavnom osigurana putem primljenih predujmova i hipotekom na nekretninama u segmentu
zakupa poslovnih prostora. Rezerviranja za umanjenje vrijednosti potrazivanja od kupaca, zajmova i
ostalih potrazivanja ucinjena su po osnovi procjene kreditnog rizika. Uprava prati naplativost
potrazivanja putem tjednih izvjestaja o pojedina¢nim stanjima potrazivanja. Ispravak vrijednosti
potrazivanja od kupaca provodi se kada postoje objektivni dokazi da Drustvo ne¢e moci naplatiti sva
svoja potrazivanja u skladu s dogovorenim uvjetima. Vrijednost svih potrazivanja od kupaca i ostalih
potrazivanja smanjena je do vrijednosti iznosa koji se moze vratiti. Drustvo primjenjuje politike koje
ograniCavaju visinu izlozenosti kreditnom riziku prema bilo kojoj financijskoj ustanovi. Nov¢ane
transakcije provode se putem visoko kvalitetnih hrvatskih banaka. Drustvo ima samo kratkotrajne
visoko likvidne instrumente s rokovima naplate od 3 do 12 mjeseci.

Kreditna kvaliteta financijske imovine:
2016. 2015.

(u tisu¢ama kuna)

Nedospjela i neispravljena 159.350 163.874
Dospijela i neispravljena 912 2.397
Ispravljena 1.295 1.301
Ispravak vrijednosti (1.295) (1.301)

160.262 166.271

Kreditna kvaliteta financijske imovine koja je nedospjela i neispravljena
2016. 2015.

(u tisu¢ama kuna)

Kupci i ostala potrazivanja 3.395 348
Dani depoziti — financijske institucije 152.063 159.770
Novac u banci 3.891 3.756

159.349 163.874

Zanijednu stavku financijske imovine koja je potpuno nadoknadiva nisu mijenjani uvjeti tijekom protekle
godine.

Financijske institucije Cine domace banke koje nemaju rejting, medutim njihove mati¢ne banke u
inozemstvu imaju rejting BBB-, BBB+ (S&P).
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BILJESKA 3 — UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
3.1  Cimbenici financijskog rizika (nastavak)
(b) Kreditni rizik (nastavak)

Na dan 31. prosinca 2016. godine, potrazivanja od kupaca su dospjela, ali nisu ispravljena. Dospijeca
tih potrazivanja su kako slijedi:

2016. 2015.

(u tisucama kuna)
Do jednog mjeseca 320 512
Jedan do dva mjeseca 44 215
Dva do tri mjeseca 54 154
Vise od tri mjeseca do 1 godine 494 1.516
912 2.397

Potrazivanja su uglavnom osigurana putem primljenih predujmova.

Ispravljena potrazivanja se odnose na potrazivanja od kupaca u iznosu od 1.295 tisu¢a kuna (2015.:
1.301 tisu¢e kuna). Vecina potrazivanja od kupaca za koji postoji ispravak vrijednosti su utuzena.
Ishod postupka vezanog za utuzena potrazivanja ne moze se sa sigurnoS¢éu predvidjeti, niti se moze
predvidjeti u kojoj mjeri ¢e ista biti naplacena.

Knjigovodstvena vrijednost potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja odgovara njihovoj fer
vrijednosti.

(¢) Rizik likvidnosti

Razborito upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrzavanje dostatne koli¢ine novca,
osiguravanje raspolozivosti financijskih sredstava adekvatnim iznosom ugovorenih kreditnih linija i
sposobnost podmirenja svih obveza. Cilj Drustva je odrzavanje fleksibilnosti financiranja na nacin da
ugovorene kreditne linije budu dostupne. Uprava dnevno prati razinu dostupnih izvora novc¢anih
sredstava putem izvjestaja o stanju novc¢anih sredstava i obveza.

Tablica u nastavku prikazuje financijske obveze Drustva na datum bilance prema ugovorenim
dospije¢ima. Iznosi iskazani u tablici predstavljaju ugovorne nediskontirane nov¢ane tokove.

Do1 Izmeduli$s Preko 5

godine godina godina Ulaupry
Na dan 31. prosinca 2016.
Posudbe 51.682 321.407 194.264 567.353
Obveze prema dobavljacima 52.362 - - 52.362
Ukupno obveze 104.044 321.407 194.264 619.715
Na dan 31. prosinca 2015.
Posudbe 77.334 396.116 286.876 760.326
Obveze prema dobavljacima 43.888 - - 43.888
Ukupno obveze 121.222 396.116 286.876 804.214
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BILJESKA 3 — UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
3.2 Upravljanje kapitalom

Ciljevi Drustva prilikom upravljanja kapitalom su oCuvanje sposobnosti Drustva da nastavi poslovanje
pod pretpostavkom vremenske neogranicenosti kako bi omogucilo povrat ulaganja vlasniku te da odrzi
optimalnu strukturu kapitala kako bi umanjilo trosak kapitala.

Kako bi odrzalo ili uskladilo strukturu kapitala, Drustvo moZe mijenjati iznos dividendi koje se
isplacuju vlasniku, izvrSiti povrat kapitala vlasniku, povecéati iznos temeljnog kapitala ili prodati
imovinu kako bi smanjilo zaduzenost. Drustvo se brine da odrzi visinu kapitala koja ne smije biti
manja od 200 tisu¢a kuna za dionicka drustva sukladno Zakonu o trgovackim drustvima.

3.3 Procjena fer vrijednosti

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnim trzistima temelji se na kotiranim
trziSnim cijenama na dan bilance. Kotirana trzi$na cijena koja se koristi za utvrdivanje fer vrijednosti
financijske imovine predstavlja teku¢u cijenu ponude.

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se ne trguje na aktivnom trzistu odredena je uporabom
tehnika procjena vrijednosti. Drustvo koristi razne metode i utvrduje pretpostavke koje se temelje na
trziSnim uvjetima na dan bilance.

Knjigovodstvena vrijednost potrazivanja od kupaca umanjena za ispravak vrijednosti i obveza prema
dobavljacima uglavnom odgovara njihovoj fer vrijednosti.

Hijerarhija fer vrijednosti

MSFI 7 utvrduje hijerarhiju tehnika procjene vrijednosti na temelju vidljivosti ili nevidljivosti inputa.
Vidljivi inputi odrazavaju trziSne podatke iz neovisnih izvora; nevidljivi inputi odrazavaju trziSne
pretpostavke Drustva. Ove dvije vrste inputa stvaraju sljedecu hijerarhiju fer vrijednosti:

» Razina 1 — Kotirane cijene (nekorigirane) na aktivnim trziStima za identi¢nu imovinu ili obveze.

» Razina 2 — Ulazni paramatri koji ne predstavljaju kotirane cijene ukljuene u razinu 1, a radi se o
vidljivim inputima za imovinu ili obvezu, bilo izravno (tj. kao cijene) ili neizravno (tj. izvedeni iz
cijena).

* Razina 3 — Ulazni paramatri za imovinu ili obvezu koji se ne temelje na vidljivim trzi§nim podacima
(nevidljivi inputi).

Na dan 31. prosinca 2016. godine imovina koja se mjeri po fer vrijednosti u iznosu od 7.921 tisuca
kuna (2015.: 6.857 tisuce kuna) rasporedena je u razinu 1.

Investicijske vrijednosnice raspolozive za prodaju u iznosu od 120 tisuéa kuna (2015.: 120 tisucéa
kuna) su nekotirane i iskazuju se po trosku, odnosno prema posljednjim raspolozivim parametrima o
cijeni za dionice koje su povucene s uvrstenja na uredenom trzistu. Sva financijska imovina raspoloziva za
prodaju je denominirana u kunama.
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BILJESKA 4 — KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE

Procjene se kontinuirano vrednuju i zasnivaju se na iskustvu i drugim Cimbenicima, ukljucujuéi
ocekivanja budu¢ih dogadaja za koje se smatra da su prihvatljiva pod postoje¢im okolnostima.
Drustvo izraduje procjene i stvara pretpostavke vezane za buduénost. Proizasle raCunovodstvene
procjene su, po definiciji, u rijetkim slucajevima izjednacene sa stvarnim rezultatima. U nastavku se
navode procjene i pretpostavke koje bi mogle uzrokovati znacajan rizik uskladivanja knjigovodstvenih
iznosa imovine i obveza u sljedeéoj financijskoj godini.

(a) Procjena korisnog vijeka uporabe nekretnina, postrojenja i opreme

Drustvo koriStenjem nekog sredstva troSi ekonomske koristi sadrzane u tom sredstvu, a koje se
intenzivnije smanjuju uslijed ekonomskog i tehnoloskog starenja. Stoga je prilikom utvrdivanja
korisnog vijeka uporabe sredstva, pored razmatranja ocekivane upotrebe temeljem fizickog koristenja,
potrebno uvaziti promjene potraznje na turistickom trzistu koje ¢e potencirati brzu ekonomsku
zastarjelost kao i brzi intenzitet razvoja novih tehnologija. S te osnove suvremeno poslovanje u
hotelskoj industriji nameée potrebu za sve ucestalijim ulaganjima S$to predstavlja argumentaciju
Cinjenici da se korisni vijek uporabe sredstva smanjuje. Rukovodeéi se povijesnim Cinjenicama, a
sukladno misljenjima tehnickog odjela, za gradevinske objekte usuglasen je stav menadzmenta o
korisnom vijeku upotrebe od 10-25 godina. Korisni vijek upotrebe preispitan je i za opremu i ostala
sredstva kako je prikazano u biljesci 2.6.

Korisni vijek uporabe nekretnina, postrojenja i opreme bit ¢e periodicno preispitan da li postoje
okolnosti za izmjenu procjene u odnosu na prethodno utvrdenu. Promjene u procjeni, ako ih bude,
prikazat ¢e se u budué¢im razdobljima kroz promijenjeni troSak amortizacije tijekom preostalog,
promijenjenog korisnog vijeka uporabe.

Kada bi korisni vijek uporabe nekretnina, postrojenja i opreme bio 10% duzi, a pod pretpostavkom
nepromijenjenosti ostalih varijabli, neto dobit za godinu i neto knjigovodstvena vrijednost nekretnina,
postrojenja i opreme bila bi 6.992 tisuca kuna visa (2015.: 7.566 tisuca kuna visa).

Kada bi korisni vijek uporabe nekretnina, postrojenja i opreme bio 10% kraéi, a pod pretpostavkom
nepromijenjenosti ostalih varijabli, neto dobit za godinu i neto knjigovodstvena vrijednost nekretnina,
postrojenja i opreme bila bi 8.546 tisuca kuna niza (2015.: 9.247 tisu¢a kuna niza).

(b) Viasnistvo nad zemljistem

Problematika u svezi vlasniStva nad zemljiStem uobiCajena je 1 za ostale turisticke kompanije u
Republici Hrvatskoj. Dana 1. kolovoza 2010. godine stupio je u primjenu Zakon o turistickom i
ostalom gradevinskom zemljiS§tu neprocijenjenom u postupku pretvorbe i privatizacije sukladno i
temeljem cijih odredbi ¢e se konacno odrediti vlasniStvo odnosno suvlasniStvo zemljista koje nije
procijenjeno u postupku pretvorbe i privatizacije. Drustvo je u propisanom roku pokrenulo postupke
podnosenjem zahtjeva za koncesije i druge propisane zahtjeve. U predmetnom periodu od usvajanja
zakonske regulative Drustvo je u pokrenutim postupcima, a prema zahtjevima i/ili uputama nadleznih
tijela dostavljalo dodatna ocitovanja, dokumentaciju, izradivalo prijedloge parcelacija i drugo. Do 31.
prosinca 2016. godine Drustvo je podmirilo sve obveze po primljenim racunima koja su nadlezna tijela
ispostavila na temelju odredbi iz Uredbi.

29



PLAVA LAGUNA d.d., POREC

BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2016.

BILJESKA 5 — INFORMACIJE O SEGMENTIMA

Temeljem upravljackog pristupa MSFI-a 8, poslovni segmenti iskazuju se u skladu s internim
izvjestavanjem prema Upravi Drustva ¢ija funkcija je donosenje glavnih poslovnih odluka te je odgovorna
za alokaciju resursa na izvjestajne segmente i ocjenu njihovih rezultata.

Drustvo prati svoje poslovanje po vrstama usluga koje pruza i to u tri glavna poslovna segmenta: hoteli 1
apartmani i kampovi te ostali poslovni segmenti. Ostali poslovni segmenti obuhvacaju usluge marine,

usluge najamnina, usluge sporta i pomoc¢nih djelatnosti i ostale sli¢ne usluge.

Informacije o pojedinim poslovnim segmentima koje se dostavljaju Upravi Drustva za godinu koja je

zavrsila 31. prosinca 2016. su kako slijedi:

(u tisucama kuna)

Ukupni prihodi od prodaje
Inter-segmentalni prihodi
Prihodi od prodaje vanjskih

kupaca

EBITDA
Amortizacija
Porez na dobit
Ukupno imovina
Ukupno obveze

Informacije o pojedinim poslovnim segmentima za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2015. su kako

slijedi:

(u tisucama kuna)

Ukupni prihodi od prodaje
Inter-segmentalni prihodi
Prihodi od prodaje vanjskih

kupaca

EBITDA
Amortizacija
Porez na dobit
Ukupno imovina
Ukupno obveze

Hoteli i

Ostali poslovni

apartmani Bempoy segmenti e
403.728 112.041 46.919 562.688
(1.807) - (30.924) (32.731)
401.921 112.041 15.995 529.957
151.895 66.018 4.958 222.871
75.154 11.751 9.559 96.464
12.940

700.546 175.236 59.117 934.899
13.502 3.931 2.393 19.826

Hoteli i . Kampovi Ostali poslqvnl Ukupno
apartmani segmenti

393.783 105.666 45225 544.675
(1.750) - (29.350) (31.100)
392.033 105.666 15.875 513.575
141.422 60.026 4.650 206.098
81.707 12.820 9.793 104.320
7.627

746.457 173.001 61.145 980.603
9.495 4.779 2.265 16.539
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BILJESKA 5 - INFORMACIJE O SEGMENTIMA (nastavak)

Uskladenje EBITDA s dobiti prije poreza je sljedece:
2016. 2015.

(u tisu¢ama kuna)

EBITDA po segmentima 217913 197.000
EBITDA po ostalim segmentima 4.958 9.098
Ukupno segmenti 222.871 206.098
Amortizacija (96.464) (104.320)
Prihodi od zateznih kamata (Ostali prihodi) 2.332 48
Prihodi od dividendi 157 401
Ostali rashodi 7 (101)
Neto ostali prihodi (rashodi) 4423 3421
Neto pozitivne teCajne razlike — ostalo 384 453

Vrijednosno uskladenje dug.fin.imovine /potrazivanja po kreditu - -
Dobici od prodaje fin.imovine raspolozive za prodaju - -
Financijski prihodi — neto (20.039) (30.508)

Dobit prije poreza 113.657 75.492

Drustvo koristi interna managerska izvje§¢a po djelatnostima/proizvodima gdje je pokazatelj
uspjesnosti poslovanja predstavlja EBITDA (zarada prije poreza, kamata i amortizacije).

Uskladenje sredstava i obveza po segmentima sa sredstvima 1 obvezama Drustva kako slijedi:

2016. 2015.
(u tisu¢ama kuna) Imovina Obveze Imovina Obveze
Imovina/Obveze po segmentima 875.782 17.433 919.458 14.274
Il Obpezeoustlim 59.117 2393 61.145 2.265
segmentima
Nealocirano: 1.324.254 547.844 1.314.918 688.932
Ula:gamaupodruzmce i pridruzeno 1.123.781 i 1.106.863 i
drustvo
Fman;u ska imovina raspoloziva za 2,041 i 6.977 i
prodaju
Dani krediti i depoziti 152.063 - 159.770 -
Novac i nov¢ani ekvivalenti 3.891 - 3.756 -
Ostala imovina 36.478 - 37.552 -
Rezerviranje - - - 537
Posudbe - 469.810 - 618.765
Ostale obveze - 78.034 - 69.630
Ukupno 2.259.153 567.670 2.295.521 705.471

Cjelokupna imovina Drustva te kapitalna ulaganja u sredstva nalaze se u Republici Hrvatskoj.
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BILJESKA 5 - INFORMACIJE O SEGMENTIMA (nastavak)

Drustvo svoje usluge i prodajne aktivnosti obavlja u Hrvatskoj. Prihodi od prodaje Drustva mogu se
takoder razlikovati prema geografskoj pripadnosti kupaca.

2016. 2015.

(u tisu¢ama kuna)

Prihodi od prodaje usluga:

Prihodi od prodaje u zemlji 87.021 84.056
Prihodi od prodaje u inozemstvu 442.936 429.519
529.957 513.575

Prihodi od prodaje u inozemstvu, prema ostvarenom broju no¢enja mogu se razvrstati na sljedeca ucesca:

Prihodi od prodaje u inozemstvu 2016. % 2015. %
Njemacka 122.016 27,55 127.317 29,64
Austrija 65.317 14,75 62.379 14,52
Rusija 33.907 7,66 29.747 6,93
Slovenija 34.631 7,82 35.749 8,32
Italija 33.430 7,55 36.114 8,41
Nizozemska 32.178 7,25 30.638 7,13
Ceska 25.153 5,68 23.691 5,52
Ostale zemlje 96.304 21,74 83.884 19,53

442.936 100,00 429.519 100,00
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BILJESKA 6 — TROSAK MATERIJALA I USLUGA

2016. 2015.

(u tisu¢ama kuna)

Sirovine i materijal

UtroSene sirovine i materijal 48.478 47457
UtroSena energija i voda 35.714 37.497
Trosak sitnog inventara 3.112 3.163
87.304 88.117

Vanjske usluge
Usluge odrzavanja 18.976 18.947
Usluge pranja i ¢is¢enja 10.821 10.531
Usluge zabave i animacije 6.111 6.219
Prijevozne usluge i telekomunikacija 1.655 1.791
Reklama i propaganda 5.673 5.428
Komunalne usluge 4.642 4.346
Najamnine 760 789
Usluge student servisa 1.950 2.096
Usluge zastite na ¢uvanju imovine i osoba 5.745 2427
Ostale usluge 2.826 2.233
59.159 54.807
146.463 142.924

BILJESKA 7 —- TROSKOVI OSOBLJA

2016. 2015.

(u tisu¢ama kuna)

Place 67.624 68.702
Doprinosi za mirovinsko osiguranje 19314 19.483
Doprinosi za zdravstveno osiguranje 14.399 15.003
Ostali doprinosi i porezi na plaée 14.344 15.052
Ostali troskovi zaposlenih /i/ 8.534 8.899

124.215 127.139
Broj zaposlenih na dan 31. prosinca 833 863

/i/ Ostala prava zaposlenih ¢ine naknade i troSkovi prijevoza, jubilarne nagrade i slicno i naknade za rad
PO ugovorima.
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BILJESKA 8 — OSTALI POSLOVNI RASHODI

Komunalne 1 sli¢ne naknade, porezi i doprinosi
Profesionalne usluge

Premije osiguranja

Putovanja i reprezentacija

Bankarske usluge i ¢lanarine udruzenjima
Rezerviranja za sudske sporove

Ukidanje rezerviranja za sudske sporove
Vrijednosno uskladenje potrazivanja od kupaca i ostala
potrazivanja (biljeska 16)

Naplata otpisanih potrazivanja (biljeska 16)
Ostalo

BILJESKA 9 - FINANCIJSKI PRIHODI I RASHODI

Financijski prihodi

Prihodi od kamata na nov¢ane depozite i kredite

Neto pozitivne te€ajne razlike iz financijskih aktivnosti
Ostali financijski prihodi

Financijski rashodi
TroSak kamata

Financijski prihodi / (rashodi) — neto

2016. 2015.

(u tisu¢ama kuna)

21415 21.488
2.671 3.259
2412 2455

654 623
1311 1.352
- 537
(387) (259)
379 500

(1.614) (485)
6.212 5.796

33.053 35.266
2016. 2015.

(u tisu¢ama kuna)

1.524 2.798
6.391 4.003
248 232
8.163 7.033
(28.202) (37.541)
(28.202) (37.541)
(20.039) (30.508)
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BILJESKA 10 - POREZ NA DOBIT

Porez na dobit Drustva prije oporezivanja razlikuje se od teoretskog iznosa koji bi se izratunao po
poreznoj stopi od 20% (2015.: 20%) kako slijedi:

2016. 2015.

(u tisu¢ama kuna)

Dobit prije oporezivanja 113.657 75.492
Porez na dobit (20%) 22.731 15.098
Ucinak neoporezivih prihoda (762) (1.355)
Ucinak reinvestirane dobiti /i/ (10.352) (7.565)
Ucinak porezno nepriznatih rashoda 1.323 1.449
Tro$ak poreza na dobit 12.940 7.627
Uplaéeni predujam poreza na dobit (16.222) (18.609)
PotraZivanja za vise placen porez na dobit 3.282 10.982
Efektivna stopa poreza 11,38% 10,10%
i/ Sukladno ¢lanku 6. st. 1. tocka 6. Zakona o porezu na dobit, a koji ¢lanak je na snazi jo§ za

poslovnu 2016. godinu, Drustvo je odlucilo reinvestirati dobit razdoblja u iznosu od 52 milijuna kuna
(2015.: 38 milijuna kuna) i povecati temeljni kapital.

U skladu s propisima Republike Hrvatske, Porezna uprava moze u bilo koje doba pregledati knjige i
evidencije Drustva u razdoblju od 3 godine nakon isteka godine u kojoj je porezna obveza iskazana te
moze uvesti dodatne porezne obaveze i kazne. Uprava Drustva nije upoznata s okolnostima koje bi
mogle dovesti do potencijalnih znacajnih obveza u tom pogledu.

Do sada Porezna uprava je izvrSila porezni nadzor prijave poreza na dobit i poreza na dodanu
vrijednost Drustva za 2003., 2004., 2005. 2008., 2013. i 2014. godinu. Drustvo je u ozujku 2015.
godine podnijelo Zalbu drugostupanjskom tijelu za upravni postupak vezano uz nadzor iz 2014.
godine.
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BILJESKA 11 — ZARADA PO DIONICI
Osnovna zarada po dionici

Osnovna zarada po dionici obracunava se na sljede¢i nacin:
2016.
(u tisucama kuna)
Povlastene Redovne

dionice dionice Ulkapno
Objavljena i placena dividenda tijekom godine 105 - 105
Neraspodijeljena dobit 16.451 84.161 100.612
Dobit za godinu 16.556 84.161 100.717
Prosjecni ponderirani broj dionica osim vlastitih dionica 105.000  537.176
Raspodijeljena dobit 1 -
Neraspodijeljena dobit 156,67 156,67
Osnovna zarada po dionici (# kunama) 157,67 156,67
2015.
(u tisucama kuna)
Povlastene Redovne
.. .. Ukupno
dionice dionice
Objavljena i placena dividenda tijekom godine 105 - 105
Neraspodijeljena dobit 11.079 56.681 67.760
Dobit za godinu 11.184 56.681 67.865
Prosjecni ponderirani broj dionica osim vlastitih dionica 105.000  537.176
Raspodijeljena dobit 1,00 -
Neraspodijeljena dobit 105,52 105,52
Osnovna zarada po dionici (# kunama) 106,52 105,52

Razrijedena zarada po dionici

Razrijedena zarada po dionici za 2016. 1 2015. godinu jednaka je osnovnoj zaradi po dionici, buduéi da
Drustvo nije imalo konvertibilnih instrumenata niti opcijskih dionica tijekom obje godine.

BILJESKA 12 —- DIVIDENDA PO DIONICI

Do dana izdavanja izvjestaja Uprava i Nadzorni odbor Drustva nisu predlozili dividendu. Dividenda ¢ée
biti racunovodstveno iskazana sukladno odluci dionicara na svojoj redovnoj godi$njoj Skupstini.

Neispla¢ena dividenda za razdoblje od 2005. do 2016. godine u iznosu od 5.362 tisuce kuna (2015.: 5.365
tisu¢a kuna) prikazana je kao obveza za dividendu u okviru stavke “dobavljaci i ostale obveze” (biljeska
20).
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BILJESKA 13 - NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA

(u tisu¢ama kuna)

Stanje 1. sijecnja 2015.
Nabavna vrijednost
Akumulirana amortizacija i
umanjenje vrijednosti
Neto knjigovodstvena
vrijednost

Za godinu koja je zavrsila 31.

prosinca 2015.

Neto knjigovodstvena
vrijednost na pocetku godine
Povecanja

Prijenos

Prodaja i umanjenje vrijednosti
Amortizacija

Neto knjigovodstvena
vrijednost na kraju godine

Stanje 31. prosinca 2015.
Nabavna vrijednost
Akumulirana amortizacija i
umanjenje vrijednosti
Neto knjigovodstvena
vrijednost

Za godinu koja je zavrsila 31.

prosinca 2016.

Neto knjigovodstvena
vrijednost na pocetku godine
Povecanja

Prijenos

Prodaja i umanjenje vrijednosti
Amortizacija

Neto knjigovodstvena
vrijednost na kraju godine

Stanje 31. prosinca 2016.
Nabavna vrijednost
Akumulirana amortizacija i
umanjenje vrijednosti

Neto knjigovodstvena
vrijednost

Zimnly L i 5 Postrojenja Ostala Imovina u
e i oprema sredstva izgradnji Dy
objekti P gradny

2.413.538 293.702 34.832 983 2.743.055
(1.407.659) (249.796) (29.616) - (1.687.071)
1.005.879 43.906 5.216 983 1.055.984
1.005.879 43.906 5.216 983 1.055.984
36.585 5.809 674 2.822 45.890
(486) 486 - - -
- 39) - - 39)
(88.559) (13.923) (1.544) . (104.026)
953.419 36.239 4.346 3.805 997.809
2.449.624 295977 36.689 3.805 2.786.095
(1.496.205) (259.738) (32.343) - (1.788.286)
953.419 36.239 4.346 3.805 997.809
953.419 36.239 4.346 3.805 997.809
41.479 9.679 401 3.168 54.727
138 (138) - - -
- 48) - - 48)
(82.503) (12.573) (1.067) - (96.143)
912.533 33.159 3.680 6.973 956.345
2.491.551 300475 37.090 6.973 2.836.089
(1.579.018) (267.316) (33.410) . (1.879.744)
912.533 33.159 3.680 6.973 956.345

Poveéanja unutar ,,Zemljista i gradevinskih objekata® odnosi se na razne gradevinske radove u
hotelima i kampovima koji su dovrSeni u 2016. odnosno 2015. godini, te ulaganje u kupnju zemljista.

Na dan 31. prosinca 2016. godine, neto knjigovodstvena vrijednost imovine koja je zalozena kao
osiguranje za povrat kredita iznosi 184.514 tisu¢a kuna (2015.: 201.513 tisuée kuna).
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BILJESKA 13 - NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA (nastavak)

Knjigovodstvena vrijednost nekretnine, postrojenja i opreme Drustva, koja se nalazi u operativnom najmu
je sljedeca:

2016. 2015.

(u tisu¢ama kuna)
Nabavna vrijednost 118.903 118.585
Akumulirana amortizacija (86.938) (82.958)
Amortizacija za godinu (3.860) (3.979)
Neto knjigovodstvena vrijednost 28.105 31.648

Operativni najam se odnosi na najam poslovnih prostora i ugostiteljskih objekta. Tijekom 2016.
godine Drustvo je ostvarilo prihod od najma u iznosu od 23.216 tisu¢e kuna (2015.: 22.181 tisuca
kuna). Tijekom godine nije bilo direktnih operativnih troskova koji su proizasli iz upotrebe ove imovine
osim troska amortizacije.

Preuzete obveze po poslovnom najmu — gdje je Drustvo najmodavac. Buduci ukupni primici za
operativnom najam su sljedeci:

2016. 2015.

(u tisucama kuna)

Do 1 godine 19.475 18511
Od 2 do 5 godina 77.828 74.044
97.303 92.555

U 2016. 1 2015. godini nije bilo nepredvidenih prihoda od najamnina koji su evidentirani u racunu
dobiti i gubitka. Ne postoji opcija kupovine.
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BILJESKA 14 - ULAGANJA U PODRUZNICE I PRIDRUZENA DRUSTVA

2016. 2015.

(u tisucama kuna)
Podruznice 933.049 916.131
Pridruzena drustva 190.732 190.732
1.123.781 1.106.863

Promjene ulaganja u podruznice su kako slijedi:

2016. 2015.

(u tisu¢ama kuna)
Na pocetku godine 916.131 916.131
Otkup udjela od manjisnkih dionicara 16.918 -
933.049 916.131

U studenom 2014. godine Drustvo je steklo 93,04% dionica drustva Istraturist Umag d.d. temeljem
kupoprodajnog ugovora iz kolovoza 2014. godine. Temeljem kupoprodajnog ugovora Drustvo je
imalo potrazivanje od prodavatelja na dan 31. prosinca 2014. u iznosu od 6.918 tisu¢a kuna, a koje je
podmireno u velja¢i 2015. godine.

Zemlja Vlasnistvo %
2016. 2015.
Podruznice
Laguna invest d.o.o., Porec¢ Hrvatska 100,00 100,00
Istraturist Umag d.d., Umag Hrvatska 94,74 93,04
Pridruzena drustva
Jadranski luksuzni hoteli d.d. Hrvatska 32,48 32,48

Podruznica Laguna invest d.o.o., Pore¢ nije imala aktivnosti u 2016. 1 2015. godini.
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BILJESKA 15 — FINANCIJSKA IMOVINA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU

Vlasni$tvo 2016. 2015.

(u tisu¢ama kuna)

Ulaganja u banke 3,63% 5.647 5.324
Ulaganja u trgovacka drustva i/ 2.395 1.653
8.041 6.977

/i/ Ulaganja su manja od 1% u vlasnickoj glavnici pojedinih drustava osim ulaganje od 11,1% u drustvo
IRTA d.o.o.

2016. 2015.

(u tisucama kuna)

Na pocetku godine 6.977 6.318
Stjecanje 38 -
Revalorizacijski dobici 1.026 659
Na kraju godine 8.041 6.977

Ulaganja raspoloziva za prodaju ukljucuju sljedece:

2016. 2015.

(u tisucama kuna)
Vlasnicke vrijednosnice

- kotirane 7921 6.857
- nekotirane 120 120
8.041 6.977

Fer vrijednost financijske imovine raspolozive za prodaju koja ne kotira na burzi iskazana po metodi
troska, odnosno prema posljednjim raspolozivim parametrima o cijeni za dionice koje su povucene s
uvrstenja na uredenom trzistu. Sva financijska imovina raspoloziva za prodaju je denominirana u kunama.
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BILJESKA 16 —- KUPCI I OSTALA POTRAZIVANJA
2016. 2015.

(u tisu¢ama kuna)

Potrazivanja od kupaca u zemlji 1.810 1.795
PotraZivanja od kupaca u inozemstvu 825 1.951
Potrazivanja od posrednika — agencija 18 297
Umanjenje vrijednosti potrazivanja od kupaca (1.294) (1.301)
Potrazivanja od kupaca — neto 1.359 2.742
Potrazivanja za kamate - 3
Obracunati nefakturirani prihodi 2.949 -
Ukupno financijska imovina 4.308 2.745
PotraZivanja od drzavnih institucija 322 2414
Potrazivanja za vise placeni PDV 3.308 2.126
Predujmovi dobavlja¢ima 603 852
Ostala kratkoro¢na potrazivanja 125 253
Rezerviranja za umanjenje vrijednosti ostalih potrazivanja (30) (2.193)
8.636 6.197

Promjene umanjenja vrijednosti potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja:

2016. 2015.

(u tisucama kuna)

Stanje 1. sijeCnja 3.494 3.862
Povecanja (biljeska 8) 379 500
Naplata (biljeska 8) (1.614) (485)
Otpis (935) (383)
Stanje 31. prosinca 1.324 3.494

Vecina potrazivanja od kupaca za koji postoji ispravak vrijednosti su utuzena. Ishod postupka vezanog
za utuzena potrazivanja ne moze se sa sigurnos$éu predvidjeti, niti se moze predvidjeti u kojoj mjeri ¢e
ista biti naplacena.
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BILJESKA 17 — DIONICKI KAPITAL

Struktura vlasniStva kapitala na dan 31. prosinca 2016. godine je kako slijedi:

Ukupan broj Ukupan U.dl s
Dionicar dionica iznos (kn) terqeljnom
kapitalu %
VlasniStvo nad redovnim dionicama:

Sutivan Investments Anstalt, Liechtenstein 438.899 1.028.443.509 80,34
Deutsche Bank Trust Company Americas 23.939 56.094.703 4,38
Trezorske dionice /i/ 9.142 21.421.855 1,67
Ostale pravne i fizicke osobe 74.338 174.191.404 13,61
546.318 1.280.151.471 100,00

VlasniStvo nad povlastenim dionicama:
Sutivan Investments Anstalt, Liechtenstein 105.000 105.000.000 100,00
Ukupno 105.000 105.000.000 100,00

1.385.151.471
Struktura vlasnistva kapitala na dan 31. prosinca 2015. godine je kako slijedi:
Dionic Ukupan broj Ukupan U.dl i
ionicar dniei iznos (kn) terqeljnom
kapitalu %
VlasniStvo nad redovnim dionicama:

Sutivan Investments Anstalt, Liechtenstein 438.899 998.056.326 80,34
Deutsche Bank Trust Company Americas 23.939 54.437.286 438
Trezorske dionice /i/ 9.142 20.788.908 1,67
Ostale pravne i fizicke osobe 74.338 169.044.612 13,61
546.318 1.242.327.132 100,00

VlasniStvo nad povlastenim dionicama:
Sutivan Investments Anstalt, Liechtenstein 105.000 105.000.000 100,00
Ukupno 105.000 105.000.000 100,00

1.347.327.132

Odlukom Glavne skupstine Drustva dana 19. kolovoza 2016. godine (2015.: 14. kolovoza 2015.
godine) temeljni kapital Drustva povecan je s naslova reinvestiranja dijela dobiti u iznosu od 37.824
tisu¢a kuna (2015.: 84.133 tisu¢e kuna). Temeljni kapital podijeljen je na 546.318 redovnih dionica,
bez nominalne vrijednosti, te 105.000 povlastenih dionica serije "B", na ime, svaka u nominalnom
iznosu od 1.000,00 kn.

Sve dionice su u cijelosti uplacene. Uz redovnu dividendu koja je objavljena i plaéena na redovne
dionice, povlastene dionice nose pravo na fiksnu godisnju povlastenu dividendu u iznosu od 1 kune po
dionici i nemaju pravo glasa. Povlastene dionice imaju pravo prvenstva na podmirenje prilikom
likvidacije Drustva. Odlukom Skupstine od 19. kolovoza 2016. godine isplacena je povlastena fiksna
dividenda imateljima povlastenog kapitala u iznosu od 105 tisuca kuna.

/i/ Trezorske dionice na dan 31. prosinca 2016. i 2015. godine sastoje se od 9.142 vlastite dionice
koje su otkupljivane u razdoblju od 1997. do 2002. godine po pojedina¢nim cijenama od 718,70
do 1.516,50 kuna, posredstvom brokerskih kuc¢a, te ukupnom prosjecnom cijenom od 1.256,27
kuna. Dobici i1 gubici kod kupovine i prodaje vlastitih dionica evidentirani su u okviru kapitalnih
rezervi 1 iznose 9.937 tisuce kuna (2015.: 9.304 tisuca kuna).

42



PLAVA LAGUNA d.d., POREC
BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2016.

BILJESKA 18 - REZERVE
2016. 2015.

(u tisu¢ama kuna)

Zakonske rezerve 46.823 43.430
Ostale rezerve 32.480 31.659
79.303 75.089

Promjene u rezervama:

Zakonske rezerve /i/

Na pocetku godine 43430 38.999

Prijenos iz zadrzane dobiti 3.393 4431
Na kraju godine 46.823 43.430
Ostale rezerve /ii/

Na pocetku godine 31.659 31.132

Revalorizacija financijske imovine raspolozive za prodaju 821 527
Na kraju godine 32.480 31.659

/i/ Zakonska rezerva formira se sukladno hrvatskim propisima koji propisuju da je Drustvo duzno u
zakonske rezerve unositi dvadeseti dio (5%) dobiti teku¢e godine sve dok te rezerve zajedno s
rezervama kapitala ne dosegnu visinu od pet posto (5%) temeljnog kapitala Drustva. Ova rezerva nije
raspodjeljiva. Odlukom Skupstine od 19. kolovoza 2016. godine, Drustvo je iz teku¢e dobiti izdvojilo
iznos od 3.393 tisu¢a kuna u zakonske rezerve. Na dan 31. prosinca 2016. i 2015. godine zakonske
rezerve iznose 46.823 tisuca kuna (2015.: 43.430 tisuca kuna) ili 3,38% dionickog kapitala (2015.:
3,22% dionickog kapitala), dok udio zakonskih rezervi zajedno s rezervama kapitala koje nisu
raspodjeljive (18.824 tisuca kuna), a koje su formirane denominacijom vrijednosti dionica 2001.
godine (od 1.860 na 1.800 kuna po dionici) ¢ine udio od 4,74% (2015.: 4,62%) u temeljnom kapitalu
Drustva.

/ii/ Na dan 31. prosinca 2016. godine ostale rezerve iznose 32.480 tisuca kuna (2015.: 31.659 tisuce
kuna) i sastoje se od rezervi za vlastite dionice u iznosu 11.485 tisu¢a (2015.: 11.485 tisucéa kuna), kao
i revalorizacijskih rezervi formiranih od nerealiziranih dobitaka kod svodenja na fer vrijednost
financijske imovine raspolozive za prodaju u iznosu od 2.171 tisuéa kuna (2015.: 1.350 tisucu kuna).
Naprijed navedene ostale rezerve nisu raspodjeljive. Ostatak od ukupnog iznosa ostalih rezervi, iznos
od 18.824 tisuc¢a kuna odnosi se na prethodno spomenute rezerve kapitala stvorene denominacijom
nominalne vrijednosti dionica u kune. Iste su tijekom 2013. godine uveéane s osnova prethodno
navedenog smanjenja rezervi za vlastite dionice u vrijednosti otpustenih vlastitih dionica zbog
pripajanja (412 tisu¢a kuna), buduéi da se priCuve za vlastite dionice generiraju u vrijednosti
otkupljenih vlastitih dionica. Odlukom Nadzornog odbora Drustva predmetne rezerve koriStene su za
pokrice negativnog ucinka pripajanja u 2013. godini u iznosu od 2.470 tisuc¢a kuna.
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BILJESKA 19 - POSUDBE

2016. 2015.
(u tisu¢ama kuna)
Dugorocno:

Posudbe od banaka 236.181 334.034
Posudbe od veéinskog vlasnickog drustva 198.392 229.051
434.573 563.085

Kratkorocno:
Kratkoroc¢ni dio posudbe od banaka - 47.719
Kratkoroc¢ni dio posudbe od veéinskog vlasnickog drustva 28.342 -
Obracunate kamate i naknade 6.895 7.961
35.237 55.680
469.810 618.765

Posudbe od banaka su osigurane nekretninama (biljeska 13). Posudbe od veéinskog vlasnickog drustva
ugovorene su bez zasnivanja zaloznog prava na nekretninama.
Dospije¢e dugorocnih posudbi je kako slijedi:

2016. 2015.

(u tisu¢ama kuna)
Od 1 do 2 godine 28.342 76.350
Od 2 do 5 godina 226.734 229.052
Preko 5 godina 179.497 257.683
434.573 563.085

Drustvo je tijekom 2016. godine izvrsilo djelomican prijevremeni povrat kredita banci u iznosu od 12,5
mil EUR.

BILJESKA 20 - DOBAVLJACI I OSTALE OBVEZE

2016. 2015.
(u tisu¢ama kuna)

Obveze prema dobavlja¢ima 22.105 17.576
Obveze prema povezanim drustvima (biljeska 22) 129 132
Obveze za dividende (biljeska 12) 5.362 5.365
Obveze za nefakturirane troskove 5.998 5.148
Obveze za koncesiju /i/ 18.768 15.667
Ukupno financijske obveze 52.362 43.888
Obveze za neto placu zaposlenima 16.158 16.432
Obveze za poreze 1 doprinose 12.273 12.306
Obveze za predujmove 12.776 8.585
Ostale kratkoro¢ne obveze 4291 4.958
97.860 86.169

/il Obveze za koncesiju su obracunane temeljem podnijetih zahtjeva nadleznim tijelima za koncesiju na
tzv. turistiCkom zemljiStu u kampovima, hotelima i turistickim naseljima, a sukladno Zakonu o
turistiCkom zemljistu i1 ostalim gradevinskom zemljiStu neprocijenjenom u postupku pretvorbe i
privatizacije i Uredbi kojima se detaljnije ureduju pitanja i nacina postupanja po navedenom Zakonu.
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BILJESKA 21 - POTENCIJALNE I PREUZETE OBVEZE

Revizija pretvorbe i privatizacije. Dana 22. svibnja 2003. godine Drzavni ured za reviziju, Podru¢ni
ured Pazin izdao je Izvjesée o obavljenoj reviziji pretvorbe i privatizacije drustvenog poduzeca Plava
laguna, Pore¢. U IzvjesCu je konstatirano da postupak pretvorbe i privatizacije nije obavljen u
potpunosti u skladu sa zakonskim odredbama i to u dijelu stjecanja vlasniStva Drustva nad zemljiStem.
Naknadno je protiv Drustva pokrenut sudski postupak radi utvrdivanja vlasnistva nad dijelom
zemljista koje Drustvo koristi 1 nad kojim je Drustvo upisano kao vlasnik. Dana 20. svibnja 2003.
godine Drustvo je dalo svoje oc¢itovanje na Izvjes¢e Drzavnog ureda za reviziju.

Do dana ovog izvjesc¢a postupak nije okoncan odnosno nije niti stigao odgovor Drzavnog ureda za
reviziju na prigovor Drustva tako da se rezultati ovog sudskog postupka i nalaza revizije ne mogu sa
sigurno$c¢u predvidjeti, a niti njihov efekt (ukoliko ga bude) na financijski ili poslovni polozaj Drustva.

Navedena problematika u svezi vlasniStva nad zemljiStem uobiCajena je 1 za ostale turistiCke
kompanije u Republici Hrvatskoj. Dana 1. kolovoza 2010. godine stupio je u primjenu Zakon o
turistickom 1 ostalom gradevinskom zemlji§tu neprocijenjenom u postupku pretvorbe i privatizacije
sukladno i temeljem ¢ijih odredbi ¢e se konac¢no odrediti vlasni§tvo odnosno suvlasni§tvo zemljista
koje nije procijenjeno u postupku pretvorbe i privatizacije. Drustvo je u propisanom roku pokrenulo
postupke podnosenjem zahtjeva za koncesije i druge propisane zahtjeve. U predmetnom periodu od
usvajanja zakonske regulative Drustvo je u pokrenutim postupcima, a prema zahtjevima i/ili uputama
nadleznih tijela dostavljalo dodatna ocitovanja, dokumentaciju, izradivalo prijedloge parcelacija i
drugo. Do 31. prosinca 2016. godine Drustvo je podmirilo sve obveze po primljenim ra¢unima koja su
nadlezna tijela ispostavila na temelju odredbi iz Uredbi.

Rezerviranja za ostale potencijalne obveze. U financijskim izvjestajima za godinu koja je zavrsila
31. prosinca 2016. Drustvo nema rezerviranja za isplatu ostalih potencijalnih obveza (2015.: 537
tisu¢a kuna.

Preuzete kapitalne obveze. Ugovorene buduée obveze za investicije u turistiCke objekte, po kojima
nisu izvrSena rezerviranja, na dan 31. prosinca 2016. godine iznose 28 milijuna kuna (2015.: 16

milijuna kuna).

Preuzete obveze po poslovnom najmu — gdje je DruStvo najmoprimac (bilje§ska 6). Buduca
ukupna placanja su sljedeca:

2016. 2015.

(u tisucama kuna)

Do 1 godine 616 375
0Od 2 do 5 godina 918 897
1.534 1.272

Ugovori su uglavnom sklopljeni za period od 1 do 5 godina i veéina ugovora o najmu zemljista i
poslovnog prostora je obnovljiva na kraju razdoblja najma po trzi$noj cijeni.
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BILJESKA 21 - POTENCIJALNE I PREUZETE OBVEZE (nastavak)

Sudski sporovi podruznice Istraturist Umag d.d., Umag. Drustvo Istraturist Umag d.d., Umag je
pocetkom 90-ih godina s Ljubljanskom bankom d.d. ugovorio zajmove i druge financijske aranzmane
u pribliznoj vrijednosti od 31 milijun DEM (priblizno 16 milijuna EUR). U skladu s mjerodavnim
propisima koji utvrduju nacin rjeSavanja depozita hrvatskih StediSa kod banaka sa sjediStem izvan
Republike Hrvatske, Zagrebacka banka d.d. je dio svojih potrazivanja prema Ljubljanskoj banci d.d. s
naslova “stare devizne Stednje” u iznosu od 31 milijun DEM zadrzala i prodala svom komitentu
Istraturist Umag d.d., Umag, stekavs$i zauzvrat udio u temeljenom kapitalu drustva Istraturist Umag
d.d.. Istraturist Umag d.d. je (kupljeno) potrazivanje prema Ljubljanskoj banci d.d. u iznosu od 31
milijun DEM prebio sa svojim financijskim obvezama prema Ljubljanskoj banci d.d. u istom iznosu.

Republika Slovenija je posebnim Ustavnim zakonom, donesenim nakon izjavljenog prijeboja,
osnovala Novu Ljubljansku banku d.d. (NLB), na koju su prenesene sve trazbine, ali ne i obveze
Ljubljanske banke, iskljucujuci iz prijenosa i obveze Ljubljanske banke prema Istraturist Umag d.d.

U periodu od 1994. pokrenuto je nekoliko sudskih sporova pred hrvatskim i slovenskim sudovima, u
kojim je NLB zahtijevala isplatu obveze od drustva Istraturist Umag d.d. Tijekom listopada 2014.
godine, Vrhovni sud Republike Hrvatske je u postupku pokrenutom povodom ovrsnog prijedloga NLB
pred Trgovackim sudom u Rijeci odbio reviziju NLB i potvrdio sve presude nizih sudova ¢ime je
najvisi apelacioni sud Republike Hrvatske potvrdio da je gore navedeni prijeboj Istraturist Umag d.d.,
u pogledu tom presudom obuhvacenih kredita, bio u cijelosti valjan i zakonit.

Ugovorom o kupoprodaji dionica drustva Istraturist Umag d.d. od 26. kolovoza 2014. godine,
Zagrebacka banka d.d. je u svojstvu Prodavatelja dala tzv.“ NLJB jamstvo®, uz uvjete i ograni¢enja
utvrdena odredbama istog ugovora, da parni¢ni postupci s navedenom bankom necée uzrokovati
gubitak Plava laguna Grupi.
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BILJESKA 22 - TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANKAMA

Stranke se smatraju povezane ako jedna stranka ima sposobnost da kontrolira drugu stranku ili je pod
zajednickom kontrolom ili ima znacajan utjecaj na drugu stranku pri donoSenju financijskih ili

poslovnih odluka. Plava laguna d.d., Pore¢ je kontrolirana od strane drustva Sutivan Investments

Anstalt registriranog u Liechtensteinu. Krajnje kontrolno drustvo je Vallum Foundation, registrirano u

Vaduzu, Liechtenstein.

Tijekom redovitog poslovanja Drustvo ostvaruje transakcije s povezanim strankama. Povezane stranke
su podruznice, vlasnik, krajnji vlasnik i druStva pod zajedniCkom kontrolom krajnjeg vlasnika.
Navedene su transakcije obavljene pod komercijalnim uvjetima i rokovima, te uz primjenu trziSnih

stopa.

1) Transakcije s povezanim druStvima unutar Plava laguna Grupe su sljedece:

2016. 2015.
(u tisu¢ama kuna)
Kupci i ostala potrazivanja 42 28
Ostali prihodi 242 89
Dobavljaci i ostale obveze 153 132
Ostali rashodi 3 )
Dugotrajna nematerijalna imovina 19

2) Transakcije s vecinskim vlasni¢kim drusStvom su sljedece:

Na dan 31. prosinca 2016. godine obveze po zajmu od vecinskog vlasnickog drustva i obveze po
kamatama iznose 229.648 tisuca kuna (2015.: 232.138 tisu¢e kuna). TroSak kamata i naknada u 2016.

godini iznosi 12.071 tisuca kuna (2015.: 18.285 tisuca kuna).

3) Naknade kljuénom menadzmentu i Nadzornom odboru
2016.

2015.

(u tisu¢ama kuna)

Neto place 6.065 5.875
Doprinosi za mirovinsko osiguranje 1.613 1.484
Doprinosi za zdravstveno osiguranje 1.578 1.534
Ostali troskovi (doprinosi 1 porezi) 3.074 3.091

12.330 11.984
Naknada Nadzorom odboru 597 1.433

12.927 13.417

Klju¢ni menadzment ¢ini 15 osoba (2015.: 14 osoba). Nadzorni odbor je imao 7 ¢lanova (2015.: 7

¢lanova).
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Broj: M/02/2017/4
Urbroj: 01-01-2017-2
Pored, 27. travnja 2017, godine

Sukladno élanku 403. Zakona o trfistu kapitala, a na temelju Elanka 263, | 300d. Zakona
o trgovadkim drudbvima, Nadzorni odbor Drustva izvan sjednice dana 27. travnja 2017.
gadine, donosi

QDLUKU
o prepustanju utvrdivanja godignjih financijskih izvjestaja
Skupstini Drustva

Clanak 1.
Madzomni odbor | Uprava Druitva izraiavaju suglasnost u odnosu na godignje financijske
izviedtaje Drustva | Grupe za 2016. geodinu, s time da utvrdivanje odnosng usvajanje
istog prepustaju na nadlezno postupanjc Glavnaoj skupsStini Drustea.

Elanak 2.
Godiznji Mnancijski izvjeslaji Drustva | Grupe za 2016, gedinu prileze ovaj odluci i ine

njen sastavni dio.

€lanak 3.

Owa odluka stupa na snagu danom donodenja.

PREDSIEDNIK
Davor Luksic Lederer, v. r.



PLAVA LAGUNA

Broj: M/02/2017/4
Urbroj: 01-01-2017-3
Pored, 27. travnja 2017, godine

Sukladno élanku 403. Zakona o trZidtu kapitala, a na temelju Elanka 263, i 300c, Zakona
o trgovalkim drustvima, Madzorni odbor Drudtva izvan sjednice dana 27. travnja 2017.
gadine, donosi

ODLUKU
o prijedlogu uporabe dobiti ostvarene u poslovnoj 2016. godini, te isplati
dividende

Clanak 1.
PLAVA LAGUNA d.d. ostvarila je u 2016. godini bruto dobit u iznosu od 113.657.270,16
kuna, adnosno nakon obrafunatog poreza na daobit v visini od 12.939 705,682 kuna, neto
dobit u visini 100.717.564,54 kuna.

€lanak 2.
MNeoto dobit Drustva iz flanka 1. ove odluke u visini od 100,.717.564,54 kuna rasporeduje
se kakno slijedi:

a) iznos od 3.610,059,58 kuna izdvaja se u zakonske rezerve,
by iznos od 51.75%.903 83 kuna koristiti ¢e se kao reinvestirana dobit radi povecanja
temeljencg kapitala iz sredstava drugtva.

c) iznos od 45.347.601,13 kuna izdvaja se u zadrZanu dobit.

Clanak 3.
Iz dobiti zadrzane 2011. godine iznos od 105.000,00 kuna izdvaja se za isplatu
pavlastene fiksne dividende u wisini od 1,00 kune po povlastencj dionici,

Temeljem gore navedenih odrednica ukupan iznos o visini od 105.000,00 kuna biti e
isplacen kao dividenda po svakoj povlastensj dionici u iznosu od 1,00 kune,

Drudtve ¢e u odnosu na dividendu koja se isplacuje izvrditi obrafun i uplatu poreza
sukladng vazecim propisima,

Clanak 4.
Pravo na isplatu dividende imaju oni dioniéari koji su upisani u srediSnjem depozitoriju
kao digni€arl sedam (7) dana nakon donofenja odluke o Isplatl dividende.

Clanak 5.
Ova odluka stupa na snagu danom donoienjs,

PREDSIEDMIK
Davor Luksic Lederer, v. r.



