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Korporativno upravljanje
i osnovni podaci

NADZORNI ODBOR SiniSa Duranovi¢ —PREDSJENIK
Ariana Bazala-miSeti¢ —zAMJENICA PREDSJEDNIKA
Marina Brajkovi¢ —CLANICA
Jasenka Anica Krekovi¢ —CLANICA
Marko Makek —CLAN
Ana HanZekovi¢ —cC¢LANICA
Rozana Grgorini¢ —CLANICA
Masa SerdinSek —CLANICA
Ivica Hunjek —¢LAN, PREDSTAVNIK RADNIKA

UPRAVA DRUSTVA Zoran KeZman —PREDSJEDNIK
Irena Domjanovi¢ — CLANICA
Mirela Se$erko —¢ELANICA
Tomislav Tadi¢ —c¢LAN

IBAN HR3023600001101848050
Zagrebacka banka d.d. Zagreb
Trgovacki sud u Zagrebu

oIB 36004425025

MBS 040035070

MB 0820431

TEMELJNI KAPITAL 635.568.080,00 HRK

BROJ DIONICA 63.556.808, svaka nominalnog iznosa

od 10,00 HRK
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Optima Telekom clanice Grupe

i regionalni centri

SrediSnjica — uprava

oT-Optima Telekom d.d.
Bani 754, Buzin

10 000 Zagreb, Hrvatska
TEL+3851 5492699
FAX +385 154 92 019

Regija zapad

oT-Optima Telekom d.d
Andrije Kaci¢a Miosi¢a 13
51 000 Rijeka, Hrvatska
TEL +385 51492 799

FAX +385 51492 709

ot Centar

TEL +385 51554 651

Regija sjever

oT-Optima Telekom d.d.
Bani 75a, Buzin

10 000 Zagreb, Hrvatska
TEL +385 154 92 301

FAX +385154 92 309

OT Centar

7. domobranske pukovnije 1/3, Zadar

TEL +385 23 492 860

Ivana MatijaSevica 14, Dubrovnik

TEL +385 20 220 640

Clanice Optima telekom Grupe:

— Optima direct d.o.o,
Trg Josipa Broza Tita 1, 52460 Buje

— Optima - Telekom d.o.o, Ulica 15. maja
21, 6 000 Koper, Republika Slovenija

— Optima telekom za upravljanje
nekretninama i savjetovanje d.o.o., Kuz-
minecka 8, 10 000 Zagreb

Regija istok

oT-Optima Telekom d.d
Zupanijska 21/1

31000 Osijek, Hrvatska
TEL +385 31492 999

FAX +385 31210 459

Regija jug

oT-Optima Telekom d.d.
Vinkovacka ulica 19

21 000 Split, Hrvatska
TEL +385 21 492 899

FAX +385 21492 829
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Uvod

Glavna Skupstina Drustva donijela je dana 3.
studenog 2014. Odluku o povecanju temeljnog
kapitala Drustva izdavanjem redovnih dionica,
ulaganjem prava pretvaranjem trazbina dijela
vjerovnika predstecajne nagodbe u temeljni
kapital, uz iskljuenje prava prvenstva posto-
jecih dionicara, sa iznosa od 632.659.190,00 kn
za iznos od najvise 2.910.110,00 kn na iznos od
najvise 635.569.300,00 kn, izdavanjem najvise
291.011 novih redovnih dionica na ime, nomi-
nalne vrijednosti 10,00 kn.

Vjerovnici predstecajne nagodbe koji su u
roku utvrdenom za upisa dionica, upisali pi-
sanom izjavom (upisnicom) te sklopili ugovor
0 unosu prava (trazbina) u temeljni kapital
drustva, unijeli su trazbine u ukupnom izno-
su od 2.908.890,00 kn. RjeSenjem Trgovac-
kog suda u Zagrebu, broj Tt-15/1314-2 od 26.
veljace, 2015. proveden je upis povecanja te-
meljenog kapitala sa iznosa od 632.659.190,00
kn za iznos od 2.908.890,00 kn na iznos od
635.568.080,00 kn.

Nakon Sto je HANFA RjeSenjem Klasa: up/I-
451-04/14-1/03, Urbroj: 326-01-770-772-15-
11 od 27.0Zujka 2015. odobrila registracijski
dokument, obavijest o vrijednosnom papiru
i sazetak prospekta koji zajedno ¢ine podije-
ljeni prospekt uvrStenja ukupno 60.736.738
redovnih dionica, izdanih na ime, u nemate-
rijaliziranom obliku, nominalne vrijednosti
10,00 kn svaka, ukupnog nominalnog iznosa
607.367.380,00 kn, na uredeno trziste, skbb
je objavio Obavijest o provedbi konverzije re-
dovnih dionica oznake oPTE-R-B u oPTE-R-A
na dan 7. travnja 2015. godine. Nakon pro-
vedbe konverzije dionica u usluge depozito-
rija te poravnanja i namire skbb-a uklju¢eno
je 63.556.808 redovnih dionica oznake: op-
TE-R-A, ISIN: HROPTERAOOO1, pojedinacnog
nominalnog iznosa od 10,00 HRK. Zagrebacka
Burza d.d. je RjeSenjem Klasa: up/I1-451-01/15-
01/71, Urbroj: 536-15-2 od 01. travnja 2015.
godine dopustila uvrStenje dionica 60.736.738
redovnih dionica, pojedinacnog nominalnog
iznosa od 10,00 HRK, oznake: OPTE-R-A, ISIN:
HROPTERAOOOT, na Sluzbeno trziSte Zagrebac-
ke burze.
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Ovime je Drustvo izvrsilo uvrstenje redovnih
dionica izdanih u postupku predstecajne na-
godbe.

Nadalje, Drustvo je, temeljem Odluke o iz-
danju sedmogodisnjih obveznica Optime u
iznosu od 250.000.000,00 HRK od 17. stude-
nog 2006. dana 1. velja¢e 2007. godine izdalo
Obavijest o vrijednosnom papiru. Medutim,
kako je Drustvo u meduvremenu proslo kroz
postupak Predstecajne nagodbe, obveznice
su dospjele, te je Zagrebacka burza obustavi-
la njhovo trgovanje, a stoga i ukinula njihovo
uvrstenje s danom 1. veljace 2014.

Po zaklju€enju Predstecajne nagodbe, Sredis-
nje klirinsko depozitarno drustvo je dana 30.
svibnja 2014. godine u svom informacijskom
sustavu provelo upis promjene obiljezja ob-
veznice izdavatelja oznake oPTE-O-142A, ISIN:
HROPTEO142A5, i to u duZnicki vrijednosni pa-
pir s viSekratnim dospije¢em s udjelom ne-
podmirene glavnice u nominalnom iznosu od
HRK 0,30 po jednoj obveznici. U razdoblju od
30. svibnja 2014. do 30. svibnja 2017. godine,
Drustvo kao izdavatelj imateljima obvezni-
ca polugodisnje isplac¢uje kamatu koja ce se
obracunavati prema kamatnoj stopi od 5,25%
godiSnje. Od 30. svibnja 2017. do 30. svibnja
2022. godine izdavatelj ¢e imateljima obvezni-
ce svakih Sest mjeseci pored navedene kamate
ispladivati i dio glavnice u iznosu od 3%.
Drustvo je u proteklom razdoblju izvrSilo ob-
vezu te izdalo Podijeljeni Prospekt radi uvr-
Stenja obveznica, a Zagrebacka burza d.d. je
odobrila uvrdtenje istih na Sluzbeno trziste
Zagrebacke burze.

Naime, HANFA je dana 31. srpnja 2015. godine
donijela rjeSenje Klasa: up/1-976-02/15-01/08,
Urbroj: 326-01-770-772-15-5 kojim je odobri-
la Obavijest o vrijednosnom papiru i sazetak
prospekta koji zajedno s Registracijskim do-
kumentom odobrenim rjeSenjem Agencije od
27. ozujka 2015. Klasa: UP/1-451-04/14-11/03,
Urbroj: 326-01-770-772-15-11, Cine podijeljeni
prospekt uvrstenja obveznica oznake opTE-O-
142A, izdanih na ime, u nematerijaliziranom
obliku, nominalnog iznosa 1,00 kuna svaka,
ukupnog nominalnog iznosa 250.000.000,00
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kuna, s godisnjom kamatnom stopom od
5,25% i dospije¢em 2022. godine. Dana 3. ko-
lovoza 2015. godine Drustvo je podnijelo za-
htjev Zagrebackoj burzi, a Burza je istoga dana
donijela Rje3enje Klasa: up/1-451-01/15-01/139,
Urbroj: 536-15-2, kojim se odobrava uvrStenje
HRK 250.000.000,00 obveznica, oznake op-
TE-O-142A, ISIN:HROPTEO142A5, na Sluzbeno
trziste Zagrebacke burze, te se kao prvi dan
trgovanja financijskim instrumentima utvrdu-
je 6. kolovoz 2015. godine.

Konsolidirano izvjes¢e Grupe
za prvih devet mjeseci 2015. godine

Izjava predsjednika Uprave

| u ovom smo tromjesecju ostvarili vrijedan
rezultat. Rast EBITDA prije jednokratnih stavki
kao i smanjenje poslovnih rashoda predstavlja
kontinuitet u 2015. godini te stvara temelje za
daljnje jacanje Optimine pozicije na trziStu.

S druge strane, prilagodavanjem ponude,
unaprjedenjem kvalitete usluga, kao i una-
prjedenjem procesa koji direktno utjecu na
zadovoljstvo korisnika, radimo na ja¢anju
konkurentnosti i priblizavamo se korisnicima.
Sve to donosi rezultate pa tako iz mjeseca u
mjesec biljezimo sve veci priljev novih korisni-
ka, ali i sve manji odljev postojecih.

S obzirom i na snaznije marketindke aktivnosti
koje provodimo, kao i ulaganje u izgradnju i
jacanje Optiminog branda, rezultati su jedno-
stavno neizbjezni te moja oc€ekivanja ostaju
pozitivha i za naredni period.

Zoran Kezman,
predsjednik uprave
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Pregled trzista

veow

TrziSte nepokretne telefonije

Na trziStu nepokretne telefonije u Hrvatskoj
u tijeku je negativni trend koriStenja usluge.
Prema dostupnim podacima, ukupni odlazni
promet (u minutama) svih operatora nepo-
kretne javne komunikacijske mreze u drugom
kvartalu 2015. godine je u odnosu na prethodni
kvartal manji za 11,23% uz pad maloprodajnog
prihoda prihoda od 3,06%.

Ovaj negativni trend na trzistu nepokretne
telefonije prisutan je ve¢ dulje vrijeme te se
predvida da e se nastaviti i u buduénosti.

Trziste Sirokopojasnog pristupa
Istovremeno, u drugom kvartalu 2015. na-
stavlja se trend laganog rasta koristenja uslu-
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ga Sirokopojasnog pristupa internetu putem
nepokretnih mreza. U odnosu na prvi kvartal
2015. broj priklju¢aka Sirokopojasnog pristupa
putem nepokretnih mreza u drugom kvartalu
2015. povecao se za 1,16% uz povecanje priho-
da od 0,75%.

TrziSte IPTV-a

Na trziStu televizije utemeljene na internet-
skom protokolu (IPTV) uocen je blagi pad gdje
je ukupan broj priklju¢aka u drugom kvartalu
2015. manji za 0,90% u odnosu na prvi kvartal
2015.

Gospodarsko okruzenje

Stopa rasta BDP-a u drugom je ovogodisnjem
kvartalu bila nedto veca od oc¢ekivane i izno-
sila je 1,2 %. Tako je uz 0,5 % u prvom kvartalu
rast BDP-a u prvoj polovini godine iznosio 0,8
%. Kretanje BDP-a obiljezeno je nastavkom
znacajnog rasta vrijednosti roba i usluga, pri
¢emu se posebno isticao robni izvoz, odno-
sno nastavkom rasta inozemne potraznje. Kod
izvoza roba i usluga pozitivan se trend biljezi
vec¢ devet kvartala za redom, odnosno od dru-
goga kvartala 2013. godine, a potpomognut je
pristupanjem Hrvatske Europskoj uniji i postu-
pnim oporavkom europskoga gospodarstva.
Medutim, to je razdoblje sve do prvoga kvar-
tala ove godine obiljezeno nastavkom pada
domace potraznje, prvenstveno osobne po-
trosnje i bruto investicija u fiksni kapital.

Tijekom srpnja i kolovoza kuna je blago apre-
cirala prema euru. ToCnije, u srpnju je zabilje-
Zena blaga deprecijacija kune iako je sredinom
mjeseca bila prisutna blaga aprecijacija. Jaca-
nje kune izazvano je pove¢anom potraznjom
za kunama, i to zbog izdanja nove drzavne ob-
veznice na domacem trzistu. No, ucinci toga

su bili kratkotrajni i tecaj se brzo vratio na ra-
zinu s pocetka mjeseca. Tijekom kolovoza za-
biljeZena je znatno izraZenija aprecijacija kune,
potaknuta deviznim priljevima od turizma pa
je tec€aj kune na kraju mjeseca bio 0,6 % visi
nego na pocetku mjeseca.

Nakon stagnacije potrosackih cijena u medu-
godidnjoj usporedbi tijekom svibnja i lipnja, u
srpnju je ponovno realiziran godidnji pad (-0,4
%), Cime se nastavlja njihovo kretanje u plitkim
amplitudama oko nule prisutno cijelu proslu
i protekli dio ove godine. Domaci deflatorni
pritisci generiraju se iz stanja niske potraznje
i povecane konkurencije uslijed potpune libe-
ralizacije trgovine pristupanjem Eu, a vanjski
dolaze sa svjetskih robnih trziSta korigirani
promjenama tecaja.

Sa srpnjem ve¢ lagano otupljuje oStrina trenda
pada broja nezaposlenih pod utjecajem glavne
turisticke sezone. Tako je broj nezaposlenih u
odnosu na lipanj bio niZi za tek 2,1 tisu¢u oso-
ba te iznosio 257 994 osobe, a stopa registri-
rane nezaposlenosti 15,9 %, tek 0,2 postotna

.3
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boda manje nego mjesec dana ranije. Trend
rasta pla¢a na godis$njoj razini, uspostavljen
sredinom prosle godine, u lipnju je dinamizi-
ran, pri ¢emu je zabiljeZen rast neto place od
4,5 % te bruto plaée od 2,3 %. S obzirom na to
da na godidnjoj razini u lipnju nije zabiljezen
rast potrosackih cijena, nominalne i realne
plade porasle su za jednak postotak. Rijec je o
relativno visokom rastu placa kakav u realnom
izrazu nije zabiljeZen od prosinca 2008. godine
(neto placa), odnosno od lipnja 2009. godine
(bruto placa).

U oclekivanju stupanja na snagu novoga Ste-
¢ajnog zakona, vrijednost neizvrSenih obveza
poslovnih subjekata nastavlja se kretati tro-

Konsolidirano izvjes¢e Grupe
za prvih devet mjeseci 2015. godine

mo. Nakon blagog porasta u svibnju, tijekom
lipnja | srpnja zabiljeZzeno je blago smanjenje
(ukupno za 3,4 %), ¢ime je vrijednost neizvr-
Senih osnova za plac¢anje pala do 27,1 milijardu
kuna, $to je najniza razina od kraja 2009. godi-
ne. Pritom se glavnina, odnosno 23,7 milijardi
kuna (87,6 % ukupne vrijednosti svih neizvr-
Senih osnova za plac¢anje) odnosi na dug po-
slovnih subjekata koji su blokirani duze od 360
dana, a 19,2 milijarde kuna duguju drustva bez
ijednoga zaposlenog (takvih ima ¢ak 31,3 tisu-
¢e — dvije tre¢ine ukupno blokiranih drustava).

Regulatorno okruzenje

U ovom izvjeStajnom razdoblju, Hrvatska re-
gulatorna agencija za mrezne djelatnosti (da-
lje u tekstu: HAKOM) nastavila je s regulacijom
trzista elektronickih komunikacija na nacin da
je ispunila obvezu provodenja postupka utvr-
divanja mjerodavnih trzista podloznih pret-
hodnoj regulaciji unutar dvije godine od dana
pristupanja Republike Hrvatske Europskoj uni-
ji. Tako je HAKOM donio konacne odluke u svim
postupcima analize mjerodavnih trzista.

Za Drustvo i dalje jest najznacajnija novina
uvodenje regulacije i naplate prema A broju
na trzistu veleprodajnog zavrSavanja poziva
u vlastitu mrezu. Naime, umjesto dosadasnje
regulacije cijena svih poziva koji su predani iz
mreZze nekog od nacionalnih operatora ili ope-
ratora iz EU/EEA, sada se obveza nadzora cije-
na odredena DruStvu na predmetnom trziStu
odnosi na uslugu zavrSavanja glasovnih pozi-
va zapocetih s A brojeva koji pripadaju nekom
od nacionalnih ili EU/EEA operatora neovisno o
mreZi u kojoj je poziv zapoceo. Navedena iz-
mjena imala je pozitivan financijski utjecaj na
poslovanje Drustva, Sto se ocekuje i u iduéim
izvjeStajnim razdobljima.

HAKOM je donio kona¢nu odluku o deregulaciji
trZista maloprodaje Sirokopojasnog pristupa
internetu kojom je stavio izvan snage tocku 2.
izreke Privremenog rjeSenja od dana 3. srpnja

2014. godine te time ukinuo na predmetnom
trziStu DruStvu odredene regulatorne obveze.
Medutim, istovremenim donosenjem konac-
nih odluka u postupku analiza trzZista velepro-
dajnog (fizickog) pristupa mreznoj infrastruk-
turi na fiksnoj lokaciji i trzista veleprodajnog
srediSnjeg pristupa koji se pruza na fiksnoj
lokaciji za proizvode za masovno trziSte, HA-
KOM je Optimi, kao drustvu pod kontrolom
HT-a, na odgovarajuci nacin odredio primjenu
regulatorne obveze nadzora cijena i vode-
nja troskovnog racunovodstva koju obvezu
je odredio HT-u na predmetnim trziStima. U
praksi to znaci da je Drustvo obvezno provo-
diti test istiskivanja marzZe za maloprodajnu
cijenu usluge pristupa internetu i povezanu
IPTV uslugu, i to neovisno o tome pruza li se
ista samostalno ili kao dio paketa s drugim
elektronickim komunikacijskim uslugama.

U nastavku izdvajamo izmjene u odnosu na

dosadasnje regulatorne obveze Drustva:

— ukinuta je obveza nadzora promotivnih
ponuda i sva ograni¢enja promotivnih
akcija;

—ukinuta je zabrana davanja neopravdane
prednosti pojedinim krajnjim korisnicima
usluga;

— skracen je rok za lansiranje novih paketa
koji sadrZe uslugu interneta i/ili IPTV uslu-
gu u paketu.
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Drustvo ocekuje da ¢e navedene izmjene pozi-
tivno utjecati na njegovo poslovanje u smislu
vece slobode u kreiranju ponuda, brzoj reakciji
na promotivne ponude trzisnih konkurenata
te vezivanju pojedinih skupina korisnika po-
sebno prilagodenim ponudama.

Slijedom navedenog, a imajuci u vidu €injeni-
cu da je HAKOM-a jo$ u studenom 2014. do-
nosenjem konacne odluke u postupku analize
trzista pristupa javnoj komunikacijskoj mrezi
na fiksnoj lokaciji stavio izvan snage tocku 1.
izreke Privremenog rjeSenja od dana 3. srpnja
2014. godine, status Optime, kao operatora sa
znacajnom trziSnom snagom, reguliran Pri-
vremenim rjeSenjem HAKOM od dana 3. srpnja
2014. godine, jest u cijelosti ukinut.

U ovom izvjeStajnom razdoblju, HT je sukladno
odluci HAKOM-a od 18. prosinca 2013. godine
(KLASA: UP/I-344-01/13-05/24, URBRO)J: 376-
11/13-10), pokrenuo postupak izmjene mje-
se¢ne naknade za veleprodajnu uslugu izdvo-
jenog pristupa lokalnoj petlji (dalje u tekstu:
uLL usluga). Naime, odlukom HAKOM-a od 18.
prosinca 2013. godine, HT-u je odredena naj-
visa razina mjesecne naknade za uLL uslugu
u iznosu od 57,30 kn, pri cemu je navedeno
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kako mjese¢na naknada ne smije dovesti do isti-
skivanja marze na maloprodajnoj razini odnosno
razlika izmedu ukupnih veleprodajnih i malopro-
dajnih troskova te maloprodajnih cijena HT-a ne
smije istiskivati s trzista ostale operatore. Takoder,
u toj odluci navedeno jest da s obzirom da posto-
jeca mjesecna naknada za uLL uslugu iznosi 43,61
kn, a najveci iznos te naknade moZze iznositi 57,30
kn, ukoliko HT Zeli mijenjati mjese¢nu naknadu za
navedenu uslugu, HT mora istovremeno sa za-
htjevom za izmjenom Standardne ponude za uLL
uslugu dostaviti HAKOM-u i sve potrebne podatke
kako bi HAKOM proveo test istiskivanja marze. S
obzirom da nakon donoSenja predmetne odluke,
HT nije dostavio HAKOM-u zahtjev za izmjenom i
uskladenjem mjese¢ne naknade za uLL uslugu, u
primjeni je i dalje ostala postoje¢a mjesecna na-
knada u iznosu od 43,61 kn. Kako se iznos mje-
secne naknade za uLL uslugu ura¢unava u cijenu
usluge veleprodajnog Sirokopojasnog pristupa
u slucaju kada krajnji korisnik ostvaruje osnovni
pristup mrezi putem operatora korisnika (dalje:
NBSA usluga), izmjena mjesecne naknade za uLL
uslugu odraziti ¢e se i na cijenu NBSA usluge, a koje
veleprodajne usluge HT-a Optima koristi u svrhu
pruzanja maloprodajnih usluga svojim krajnjim
korisnicima. U sljedecem izvjeStajnom razdobilju,
HAKOM ¢e donijeti kona¢nu odluku o navedenoj iz-
mijeni veleprodajnih cijena, a ista ¢e biti od utjecaja
na buduce poslovanje Drustva.
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Konsolidirano izvjes¢e Grupe
za prvih devet mjeseci 2015. godine

Poslovni pokazateljii segmenti

Broj korisnika 30.09.2014 30.09.2015/ 30.06.2015 30.09.2015/ 30.09.2015
30.09.2014 30.06.2015

Business

JGU 16.288 -3,7% 15.562 0,7% 15.678

IPTV 1.081 -4,9% 1.033 -0,5% 1.028

Internet 10.950 1,1% 10.873 1,8% 11.073

Data 1.199 5,8% 1.200 5,8% 1.269

Residential

JGU 144941 -5,8% 136.284 0,2% 136.570

IPTV 25.917 -7,4% 23.925 0,3% 23.998

Internet 87.824 -3,3% 84.959 0,0% 84.919

NAPOMENA: 1

1

a. Segment rezidencijalne
prodaje

Znacajne usStede koje su ostvarene kroz pro-
gram operativnog restrukturiranja, omogucile
su Optimi investiranje u marketinske i prodaj-
ne aktivnosti usmjerene na smanjenje odljeva
postojecih korisnika i povecanje priljeva novih
korisnika. Zahvaljujuc¢i tome, tijekom trec¢eg
kvartala je u rezidencijalnom segmentu ostva-
ren znacajan uspjeh u pogledu zaustavljanja i
stabiliziranja dosadadnjeg negativnog razvoja
korisnicke baze iz prethodnih godina.

Unato¢ laganom povecanju broja rezidenci-
jalnih korisnika nepokretne javne komunika-
cijske mreZze od 0,2% ostvaren je pad prihoda

od 5,3% u odnosu na prethodni kvartal, drugi
kvartal 2015. Pad prihoda rezultat je smanjenja
broja minuta u nacionalnoj nepokretnoj mrezi,
kao i odredenih promotivnih pogodnosti.

Prihodi u segmentu Sirokopojasnog pristupa
internetu povecali su se za 4,5% u odnosu na
drugi kvartal 2015. uz gotovo identican broj
korisnika kao i na kraju drugog kvartala 2015,
a Sto je takoder znacajna promjena u odnosu
na razvoj broja Internet korisnika u prethod-
nim razdobljima. Poveéanje prihoda rezultat
je povecanja prodaja paketa usluga s veéim
internet brzinama.

Rast broja korisnika je zabiljeZzen i u pogledu
broja IpTv korisnika u rezidencijalnom se-

Podaci koje dostavljamo razlikuju u odnosu na ranije podatke objavljene u financijskim izvjeS¢ima Drustva za Q4 2014 i Q1 2015, a razlikuju se iskljucivo u
pogledu podataka o broju korisnika. To je posljedica okolnosti koje su nastupile nakon objave financijskih izvjestaja, a koje su se odrazile na izvjestavanje.

Naime, u strukturi pruzanja usluga krajnjim korisnicima dolazi do promjene u pogledu koriStene veleprodajne usluge te se umjesto ranije prakse realizacije
usluga koristenjem ULL ili WLR+CPS+BSA veleprodajnih usluga, nove usluge realiziraju koristenjem ULL ili NBSA veleprodajne usluge. U slu¢ajevima kada se
JGU realizira preko ULLa ili putem veleprodajne WLR+CPS ili WLR+CPS+BSA usluge, prihod od pristupa JGU je uklju¢en u kategoriju prihoda od JGU, medutim,
u slu¢ajevima kada se govorna usluga realizira koriStenjem veleprodajne NBSA usluge, prihod od pristupa se alocira i izvjeStava u kategoriji Internet prihoda,
bududi je cijela usluga (i govorna usluga i usluga Inteneta) realizirana putem Sirokopojasnog pristupa Internetu. Bez obzira na koristenu veleprodajnu
uslugu, prihod ostvaren od minuta razgovora uvijek se izvjeStava kao prihod od JGU.
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gmentu uz pad prihoda od 2,1%. Smanjenje
prihoda je prvenstveno rezultat intenzivnijih
promotivnih aktivnosti

b. Segment poslovne prodaje

U segmetnu poslovnih korisnika, sli¢no kao
i rezidencijalnom segmentu, u tre¢em kvar-
talu 2015. su zabiljezeni pozitivni pomaci u
pogledu razvoja korisnicke baze u odnosu na
prethodna razdoblja. Povecéan je broj korisnika
javne govorne usluge, Interneta i podatkovnih
usluga, dok je u pogledu broja IpTV korisnika
zabiljeZen gotovo identi¢an broj korisnika kao
| na kraju dugog kvartala 2015.

Ukupni prihodi poslovnog segmenta u tre¢em
kvartalu u odnosu na drugi kvartal 2015. godi-
ne su za oko 0,5% vecdi.

Rast prihoda od 1,0% biljeZe usluge pristupa
Internetu uz istovremeni blagi rast broja pri-
klju¢aka za 1,8% Sto je rezultat sve vecih po-
treba korisnika i atraktivnije ponude napred-
nije usluge vecih pristupnih pristupnih brzina.

Broj aktivnih priklju¢aka korisnika javne go-
vorne usluge u segmentu poslovnih korisnika
porastao je za 0,7%, dok je prihod pao za 2,0%
u odnosu na drugi kvartal ove godine, Sto je
rezultat smanjenja koriStenja broja minuta u
nacionalnoj neprokretnoj mrezi, pritiska na
cijenu minuta i koli¢ine uklju¢enih minuta u
osnovnu mjese¢nu naknadu za javnu govornu

Struktura interkonekcijskih prihoda
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Izvor: Poslovne knjige Drustva
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uslugu.

Prihod od koriStenja podatkovnih usluga je
porastao 8,1% uslijed povecanja priklju¢aka
koji su porasli za 5,8% ponajviSe utjecajem
aktivacije priklju¢aka po ranije sklopljenim
ugovorima sa dva klju¢na korisnika.

c. Segment Veleprodaje

U prva tri kvartala 2015. godine prihod od pro-
daje veleprodajnih usluga porastao je za 9,8%
u odnosu na isto razdoblje prethodne godi-
ne. Pritom je prihod od prodaje veleprodajnih
govornih usluga (tranzita) porastao 15,1%.
Ovaj porast uzrokovan je regulatornim pro-
mjenama tj. deregulacijom naknade za me-
dupovezivanje za medunarodne pozive koji
dolaze izvan EU/EEA. Pozitivan ucinak ovog
efekta ocekuje se i u predstojec¢im razdoblji-
ma. . Istovremeno se smanjio i pad prihoda od
veleprodaje podatkovnih usluga, pa je pad od
20,4% iz prethodnog tromjesecja smanjen na
17,3%. Trend usporavanja pada pokazuju i pri-
hoodi od terminacije koji su u promatranom
razdoblju 35,6% manji u odnosu na isto raz-
doblje priosle godine. S obzirom da su prihodi
od terminacije u tre¢em kvartalu 2015 skoro
20% vedi od prihoda od terminacije u tre¢em
kvartalu 2014, a 5to je takoder posljedica de-
regulacije naknada za medupovezivanje za
medunarodne pozive koji dolaze izvan EU/EEA,
ocCekuje se daljnje smanjenje pada prihoda od
terminacije u predstoje¢em razdoblju.

@ Podatkovne usluge
@ Prihodi od tranzita
Prihodi od terminacije

Prihodi od VAS-a
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U prva tri kvartala 2015. godine prihodi od
prodaje vAs usluga rasli su 53,0% u odnosu na
isto razdoblje prosle godine, a razlog tome po-
vecanje obima poslovanja najveceg partnera

d. Razvoj infrastructure,
opticke mreze | internih servisa

Glasovne mreze

U prvih devet mjeseci 2015. godine izvr3ena
su ulaganja u glasovnu mrezu nabavkom do-
datnih licenci za NGN centrale zbog povecanja
broja korisnika.

Nabavljen je element NGN sustava govorne
mreZe pod nazivom sBc (Session Border Con-
troller) koji ¢e do kraja godine omoguciti Ip
povezivanje IMS i NGN mreza klase v drugih
operatora, ¢ime su omogucene znacajne uste-
de na strani odrzavanja postojeéih sustava go-
vorne mreze klase 1v.

U funkciju je stavljena nova interno razvijena
NGN centrala klase V koja se koristi za pruzanje
govorne usluge rezidencijalnim korisnicima,
¢ime su omogucene dodatne ustede na strani
nabave licenci za NGN centrale.

Podatkovne mreze

U prvih 9 mjeseci godine, na razini prijenosne
pwbM (Dense Wavelength Division Multi-
plexing) mreze, zavrSena je izgradnja sustava
Rijeka-Ljubljana-Zagreb(Bec), kojim se sma-
njuju troSkovi poslovanja Drustva i otvaraju
nove veleprodajne mogucnosti na relaciji Ri-
jeka-Ljubljana-Zagreb i Rijeka-Ljubljana-Bec.
U gradovima: Vrbovec, Zabok, Cepin, Cavtat,
Samobor, Durdevac, Beli Manastir, Imotski,
Metkovi¢ i Ploce izvrSena je ugradnja novih
MpLs (engl. Multiprotocol Label Switching)
usmjernika za potrebe nadogradnje kapaciteta
MPLS jezgre mreZze te podizanja razine kvali-
tete, odnosno dostupnosti mreze. U ostalim
gradovima u tijeku je fizicka optimizacija kon-
figuracije 1p/MPLs usmjernika u svrhu poveda-
nja pouzdanosti rada. Optimizacija je izvrSena
u 46 MpLs ¢vorova od ukupno 60.

Kapaciteti su povecani kako bi mogli zadovo-
ljiti potrebe za rastom pa je kapacitet jezgrene
mreZe na relaciji zG-sT poveéan na 2x10Gbps,
a kapacitet internet upstreama sa 4x10Gbps
na ukupno 6x10Gbps.

U sklopu podatkovnog centra je izvrSena
ugradnja novih vatrozid sustava sa suceljima
od 10Gb/s u odnosu na stare sustave sa suce-
ljima od 1Gb/s.

Konsolidirano izvjes¢e Grupe
za prvih devet mjeseci 2015. godine

Mrezna infrastruktura i opticke mreze
Razvoj infrastrukture, odnosno izgradnju vla-
stite svjetlovodne mreze, tijekom prvih devet
mjeseci 2015. godine Cinila je poglavito redov-
na izgradnja svjetlovodnih privoda do novih
krajnjih korisnika.

Govoreci brojkama, radi se 0 49,3 km nove
svjetlovodne mreze, koju €ini izgradnja 185
novih svjetlovodnih privoda. Usporedujuci
ukupne duljine, radi se o porastu svjetlovod-
ne mreze u odnosu na izgradenost utvrdenoj
na kraju 2014. godine od 1,67% (3.006,5 km
u odnosu na 2.957,2 km realiziranih do kraja
2014. godine).

Najveca koli¢ina privoda i trasa realizirana je u
regiji Sjever (21,3 km), koju slijede regije Zapad
(13 km), Jug (11,3 km) i Istok (3,7 km).

Tehnicki servisi

U dijelu tehnickih servisa ukinuti su papirnati
radni nalozi, te je Optima kao ekolo3ki svje-
sna kompanija presla na distribuciju radnih
zadataka samo u elektroni¢kom obliku . Na
taj nacin povecana je interna efikasnost i pri-
doneseno ocuvanju okolisa.

Interni razvoj aplikacija

Tijekom prvih devet mjeseci 2015. godine ra-
zvijen je sustav Paperless web, odnosno, je-
dinstveni ulaz za ugovore sklopljene telefonski
(interna | partnerska teleprodaja) i za potpi-
sane ugovore (interni i partnerski D2D kanal
prodaje), te svi procesi vezani uz provisioning
ugovora $to je skratilo prosjeci perioda do ak-
tivacije usluge koji je postignut u odnosu na
pocetak godine.
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Financijski rezultati Grupe L7
Sazetak I-1X 2014 I -1X2015 I-1X2015/ 3Q2014 3Q2015 3Q2015/
I-1X 2014 3Q 2014
Ukupni poslovni prihodi 364.979 334.325 (8,4%) 116.443 109.964 (5,6%)
Ukupni poslovni rashodi 302.933 259.973 (14,2%) 93.038 81.660 (12,2%)
EBITDA 62.047 74.352 19,8% 23.405 28.303 20,9%
Jednokratne stavke 3.761 3.601 (4,3%) 0 193
EBITDA prije jednokrat- 65.808 77.952 18,5% 23.405 28.496 21,8%
nih stavki
EBITDA marza (prije jed- 18,0% 23,3% 29,3% 20,1% 25,9% 28,9%
nokratnih stavki)
Amortizacija 57.317 57.758 0,8% 19.036 19.214 0,9%
Financijski rezultat (neto) 8.267 (16.339) (5.480) (4.441)
Jednokratni financijski 19.218 0 0 0
prihodi
Neto dobit/(gubitak) prije (2.460) 3.855 (1.111) 4.841

jednokratnih stavki
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a. Konsolidirani prihodi

Prihodi od telekomunikacijskih usluga

Konsolidirano izvjes¢e Grupe
za prvih devet mjeseci 2015. godine
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Izvor: Poslovne knjige Drustva

Ukupni prihodi od telekomunikacijskih usluga
na kraju tre¢eg tromjesecja 2015. godine pali
su za 4,4% u odnosu na isti period prethodne
godine.

Smanjenje prihoda prvenstveno je rezultat
smanjenja broja korisnika javne govorne us-
luge. Drustvo je takoder ostvarilo rast prihoda
od interneta za 9,0%, te interkonekcijskih pri-
hoda za 13,3% dok su prihodi od multimedijal-
nih usluga ostvarili pad od 8,5%.

Javna govorna usluga na globalnoj razini ima
tendenciju smanjenja, odnosno kolicina os-
tvarenih minuta u govornoj usluzi ima kon-
tinuirani trend pada Sto se iskazuje u padu
prihoda od javne govorne usluge za 17,5%

b. Dobit prije kamata,
oporezivanja i amortizacije =
EBITDA

Konsolidirana EBITDA veca je za 19,8%, u odno-
su na isti period 2014. godine, dok izuzmanjem
jednokratnih stavki, EBITDA prije jednokratnih
stavki iznosi 78,0 mil HRK, Sto predstavlja po-
veéanje od 18,5% usporedno s istim periodom
prethodne godine.

Provodenje troskovnog restrukturiranja ocitu-
je seiu EBITDA marzi, koja je uz pad prihoda

Internet Data (podatkovne) Multimedija
@ -1x2014
@® -1x2015

od 8,4% sa18,0% na kraju tre¢eg tromjesecja 2014.
godine porasla na 23,3% na kraju tre¢eg promje-
sefja 2015. godine, $to predstavlja povecanje od
5,3 postotna poena.

Promatrajuci samo treci kvartal 2015. godine EBI-
TDA prije jednokratnih stavki porasla je za 21,8%
u odnosu na treci kvartal 2014. godine, govoredi
apsolutnim brojkama sa 23,4 mil HRK iz 2014. godi-
ne na 28,5 mil HRK u treCem kvartalu 2015. godine.

c. Neto dobit/(gubitak)

Izuzimajudi jednokratne financijske prihode pret-
hodne godine, te uzimajudéi u obzir rast tecaja
dolara i povecanja financijskih troskova vezanih
za predstecajnu nagodbu, neto rezultat prije jed-
nokratnih stavki bolji je za 6,3 mi HRk usporedujudi
ga sa prva tri tromjesecja 2014. godine.

Neto rezultat prije jednokratnih stavki trec¢eg tro-
mjesecja 2015. godine vedi je za 6,0 mil HRK U od-
nosu na trece tromjesecje 2014. godine.

d. Kapitalna ulaganja u prvih
devet mjeseci 2015. godine

Konsolidirana kapitalna ulaganja u prva tri tromje-
secja 2015. godine iznosila su 30,8 mil HRK. Od toga
je 7,3 mil HRK uloZeno u razvoj pristupne opticke
mreze, Sirenje mreze kolokacija, korisni¢ku opremu
za pruzanje IPTV i internet usluga rezidencijalnim
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korisnicima, te opremu za spajanje poslovnih
korisnika. U jezgru mreZe ulozeno je 9,3 mil
HRK Sto je pretezno iskoriSteno za daljnje pro-
Sirenje jezgre mreZe na 10G tehnologiju, dok je
14,2 mil HRK uloZeno u prosirenje usluga kori-
snicima.

Optima
Telekom

30.09.2015 (kn) udio %
Opca ulaganja 87.071 0%
Kapitalna ulaganja tehnike 30.744.411 100%
Pristupna mreza (Access Network) 7.268.301 24%
Jezgra mreze (core Network) 9.252.920 30%
Telekomunikacijski centar 14.223.191 46%
UKUPNO 30.831.482 100%

e. Upravljanje rizicima

Upravljanje valutnim rizikom

Valutni rizik je rizik da ¢e se vrijednosti
financijskih instrumenata promijeniti uslijed
promjene tecaja. DruStvo je najvise izlozeno
valutnom riziku po osnovi obveza po
dugoroc¢nim zajmovima, denominiranim u
inozemnim valutama, koji se preracunavaju
u kune primjenom vaZeceg tecaja na datum
bilance. Nastale tecajne razlike terete
rashode poslovanja ili se knjize u korist
racuna dobiti i gubitka, ali ne utjecu na tijek
novca.

Kamatni rizik

IzloZenost DruStva kamatnom riziku nije zna-
¢ajna, bududi da Drustvo nema obveze po va-
rijabilnim kamatnim stopama

Ostala imovina i obveze, ukljucujudi i izdane
obveznice, nisu izloZzeni kamatnom riziku.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik od nepla¢anja odnosno
neizvrsenja ugovornih obveza od strane kupa-
ca Drustva koji utjece na eventualni financijski
gubitak Drustva. Drustvo je usvojilo procedu-
re koje primjenjuje u poslovanju s kupcima,
te prikuplja instrumente osiguranja placanja,
gdje god je to moguce, u svrhu zastite od

mogucih financijskih rizika i gubitaka uslijed
neizvrsenja pla¢anja i ugovornih obveza. Po-
trazivanja od kupaca se prate na kontinuiranoj
osnovi kako bi se utvrdila njihova rizi¢nost te
provele odgovarajuée mjere. Kontinuirano se
prati kreditna sposobnost kupaca Drustva,
a njihova kreditna izlozenost se revidira mi-
nimalno jednom godisnje. Drudtvo posluje s
velikim brojem kupaca razli¢ite strukture dje-
latnosti i veliCine, te sa fizickim osobama koji
imaju specifi¢an kreditni rizik. DruStvo je ra-
zvilo procedure za svaku pojedina¢nu skupinu
kupaca kako bi osiguralo upravljanje kreditnim
rizikom na adekvatan nacin.

Upravljanje rizikom likvidnosti
Odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti
snosi Uprava Drustva, koja postavlja odgova-
rajuci okvir za upravljanje rizikom likvidnosti,
s ciljem upravljanja kratkoro¢nim, srednjoroc-
nim i dugoro¢nim zahtjevima financiranjai li-
kvidnosti. DruStvo upravlja rizikom likvidnosti
odrZavajuéi adekvatne rezerve i kreditne linije,
kontinuirano usporedujudi planirani i ostvareni
tijek novca uz pracenje dospijeca potrazivanja
i obveza.
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Racun dobiti i gubitka

Naziv pozicije 1-IX 2014 1-1X 2015

. POSLOVNI PRIHODI 364.979.377 334.324.963

1. Prihodi od prodaje 347.258.343 331.004.362

2. Ostali poslovni prihodi 17.721.034 3.320.601

Il. POSLOVNI RASHODI 360.249.600 317.731.616

1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 0 0

2. Materijalni troskovi 226.217.041 209.209.113

a) TroSkovi sirovina i materijala 1.925.919 1.175.086

b) TroSkovi prodane robe 874.714 32.359

c) Ostali vanjski troskovi 223.416.408 208.001.668

3. Troskovi osoblja 58.976.034 40.374.384

a) Neto plaée i nadnice 31.094.091 23.032.261

b) TroSkovi poreza i doprinosa iz placa 19.482.002 11.470.312

c) Doprinosi na place 8.399.941 5.871.811

4. Amortizacija 57.316.799 57.758.329

5. Ostali troSkovi 15.495.435 8.974.481

6. Vrijednosno uskladivanje 2.244.291 1.415.309
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 0

b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 2.244.291 1.415.309

7. Rezerviranja 0 0

8. Ostali poslovni rashodi 0 0

Ill. FINANCIJSKI PRIHODI 25.737.307 1.617.606

1. Kamate, te€ajne razlike, dividende i slicni prihodi iz odnosa s 0 0

povezanim poduzetnicima
2. Kamate, tec_ajne razllke,_d!wde_nde, s_Ilcnl prihodi iz odnosa s 25.737 307 1.617.606
nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama

3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujucih interesa 0 0

4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 0 0

5. Ostali financijski prihodi 0 0

IV. FINANCIJSKI RASHODI 17.469.911 17.956.954

1. Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 0 0

2. Kamate, tfet?ajne: razlllfe i drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim 17.469.911 17.956.954

poduzetnicima i drugim osobama

3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 0 0

4. Ostali financijski rashodi 0 0

V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 0 0

VL. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 0 0

VIl. 1IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 0 0

VIIl. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 0 0

IX. UKUPNI PRIHODI 390.716.684 335.942.569

X. UKUPNI RASHODI 377.719.511 335.688.570

XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA 12.997.173 253.999

1. Dobit prije oporezivanja 12.997.173 253.999

2. Gubitak prije oporezivanja 0 0

Xll. POREZ NA DOBIT 63.474

XIlll. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA 12.997.173 190.525

1. Dobit razdoblja 12.997.173 190.525

2. Gubitak razdoblja 0 0

Izvor: Poslovne knjige Drustva
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za prvih devet mjeseci 2015. godine

Naziv pozicije 31.12.2014 30.9.2015
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 0 0
B) DUGOTRAJNA IMOVINA 391.595.981 356.171.583
. NEMATERIJALNA IMOVINA 60.764.411 55.667.315
1. Izdaci za razvoj 0 0
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 60.764.411 55.667.315
3. Goodwill 0 0
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 0 0
5. Nematerijalna imovina u pripremi 0 0
6. Ostala nematerijalna imovina 0 0
Il. MATERIJALNA IMOVINA 318.440.312 296.516.908
1. Zemljiste 23.269 23.269
2. Gradevinski objekti 13.999.808 13.641.055
3. Postrojenja i oprema 296.232.427 273.473.418
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 1.246.801 1.093.777
5. Bioloska imovina 0
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 0
7. Materijalna imovina u pripremi 6.328.486 7.831.162
8. Ostala materijalna imovina 46.822 46.822
9. Ulaganje u nekretnine 562.699 407.405
1ll. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 12.391.258 3.987.360
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 0 0
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 0 0
3. Sudjelujudi interesi (udjeli) 35.000 35.000
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 0 0
5. Ulaganja u vrijednosne papire 0 0
6. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 12.356.258 3.952.360
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 0 0
8. Ulaganja koja se obra¢unavaju metodom udjela 0 0
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 0 0
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 0 0
2. PotraZivanja po osnovi prodaje na kredit 0 0
3. Ostala potrazivanja 0 0
V. ODGODBENA POREZNA IMOVINA 0 0
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA 104.283.120 114.816.790
I. ZALIHE (036 do 042) 1.455.424 159.921
1. Sirovine i materijal 0 0
2. Proizvodnja u tijeku 0 0
3. Gotovi proizvodi 0 0
4. Trgovacka roba 1.455.424 159.921
5. Predujmovi za zalihe 0 0
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 0 0
7. Bioloska imovina 0 0
IIl. POTRAZIVANJA 73.367.858 76.057.724
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 0 0
2. PotraZivanja od kupaca 71.388.043 72.918.817
3. Potrazivanja od sudjelujucih poduzetnika 0
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 18.825 27.625
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 165.969 581.061
6. Ostala potrazivanja 1.795.021 2.530.221
1ll. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 3.505.607 10.767.226
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 0 0
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 0 0
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 0 0
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 0 0
5. Ulaganja u vrijednosne papire 0 0
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno 3.505.607 10.767.226
7. Ostala financijska imovina 0
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 25.954.231 27.831.919
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 13.579.172 13.257.841
E) UKUPNO AKTIVA 509.458.273 484.246.214
F) IZVANBILANCNI ZAPISI 427.934.789 327.397.133

Izvor: Poslovne knjige Drustva
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PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE -34.962.734 -31.886.118
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 632.659.190 635.568.080
Il. KAPITALNE REZERVE 194.354.000 194.354.000
Ill. REZERVE 1Z DOBITI 0 0
1. Zakonske rezerve 0 0
2. Rezerve za vlastite dionice 0 0
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 0 0
4. Statutarne rezerve 0 0
5. Ostale rezerve 0 0
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 0 0
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK -881.457.721 -861.998.723
1. Zadrzana dobit 0
2. Preneseni gubitak 881.457.721 861.998.723
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE 19.481.797 190.525
1. Dobit poslovne godine 19.481.797 190.525
2. Gubitak poslovne godine 0
VII. MANJINSKI INTERES 0 0
B) REZERVIRANJA 2.432.041 2.432.041
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze 2.432.041 2.432.041
2. Rezerviranja za porezne obveze 0 0
3. Druga rezerviranja 0 0
C) DUGOROCNE OBVEZE 448.972.954 364.798.330
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 0 0
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno 60.628.103 4.000.012
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 271.164.891 253.844.044
4. Obveze za predujmove 0
5. Obveze prema dobavlja¢ima 41.368.816 31.954.274
6. Obveze po vrijednosnim papirima 75.350.599 75.000.000
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 0
8. Ostale dugoro¢ne obveze 0
9. Odgodena porezna obveza 460.545 0
D) KRATKOROCNE OBVEZE 60.356.509 107.128.259
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 0
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno 0 50.284.004
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 3.424.117 8.458.929
4. Obveze za predujmove 0
5. Obveze prema dobavljac¢ima 49.072.191 40.100.154
6. Obveze po vrijednosnim papirima 0 1.316.096
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 0
8. Obveze prema zaposlenicima 2.829.058 2.437.288
9. Obveze za poreze, doprinose i sli¢na davanja 5.003.902 4.508.497
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 0
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 0
12. Ostale kratkoro¢ne obveze 27.241 23.291
E) ODGOPENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 32.659.503 41.773.702
F) UKUPNO - PASIVA 509.458.273 484.246.214
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 427.934.789 327.397.133

Izvor: Poslovne knjige Drustva
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Novcani tijek

Konsolidirano izvjes¢e Grupe
za prvih devet mjeseci 2015. godine

Naziv pozicije 11X 2014 11X 2015

NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI

1. Dobit prije poreza 12.997.173 253.999

2. Amortizacija 57.316.799 57.758.329

3. Povecanje kratkoro¢nih obveza

4. Smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 5.340.482

5. Smanijenje zaliha 234.750 1.295.503

6. Ostalo povecanje nov¢anog tijeka 21.705.788 13.108.723
I. Ukupno povecéanje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti 97.594.992 72.416.554

1. Smanjenje kratkoro¢nih obveza 436.252.088 8.897.662

2. Povecanje kratkotrajnih potraZivanja 6.272.553

3. Povecanje zaliha

4. Ostalo smanjenje nov€anog tijeka 152.759
Il. Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti 436.404.847 15.170.215
A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 0 57.246.339
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 338.809.855 0
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Nov€ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 0

2. Nov¢ani primici od prodaje vlasni¢kih i duznickih instrumenata 594.147.514 2.908.890

3. Nov¢€ani primici od kamata 0

4. Nov€ani primici od dividendi 0

5. Ostali novéani primici od investicijskih aktivnosti 0
11l. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti 594.147.514 2.908.890

1. Nov€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 20.529.799 30.737.829

2. Nov¢ani izdaci za stjecanje vlasnickih i duznickih financijskih instrumenata 0

3. Ostali nov€ani izdaci od investicijskih aktivnosti 0
IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti 20.529.799 30.737.829
B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 573.617.715 0
B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 0 27.828.939
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Nov€ani primici od izdavanja vlasni¢kih i duzni€kih financijskih instrumenata 0 0

2. Nov¢ani primici od glavnice kredita, zaduznica, pozajmica i drugih posudbi 0 0

3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 0 0
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti 0 0

1. Nov€ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 269.133.351 27.539.712

2. Nov&ani izdaci za isplatu dividendi 0 0

3. Nov¢ani izdaci za financijski najam 0 0

4. Nov€ani izdaci za otkup vlastitih dionica 0 0

5. Ostali novéani izdaci od financijskih aktivnosti 0 0
VI. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti 269.133.351 27.539.712
C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 0 0
C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 269.133.351 27.539.712
Ukupno povecanje novanog tijeka 0 1.877.688
Ukupno smanjenje nov&anog tijeka 34.325.491 0
Novac i nov€ani ekvivalenti na po¢etku razdoblja 67.923.942 25.954.231
Poveéanje novca i nov€anih ekvivalenata 0 1.877.688
Smanjenje novca i nov€anih ekvivalenata 34.325.491 0
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 33.598.451 27.831.919

Izvor: Poslovne knjige Drudtva
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Promjene na kapitalu
Naziv pozicije 1-1X 2014 1-1X 2015

1. Upisani kapital 632.659.190 635.568.080
2. Kapitalne rezerve 194.354.000 194.354.000
3. Rezerve iz dobiti 0

4. ZadrZana dobit ili preneseni gubitak -881.959.808 -861.998.723
5. Dobit ili gubitak teku¢e godine 12.997.173 190.525
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 0

7. Revalorizacija nematerijalne imovine 0

8. Revalorizacija financijske imovine raspolozive za prodaju 0

9. Ostala revalorizacija 0

10. Ukupno kapital i rezerve -41.949.445 -31.886.118
11. Te€ajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 0 0
12. Teku¢i i odgodeni porezi (dio) 0 0
13. Zastita nov¢anog tijeka 0 0
14. Promjene racunovodstvenih politika 0 0
15. Ispravak znacajnih pogreSaka prethodnog razdoblja 0 0
16. Ostale promjene kapitala 0 0
17. Ukupno povecanje ili smanjenje kapitala 0 0

Izvor: Poslovne knjige Drustva
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I2zjava osoba odgovornih za
sastavljanje izvjeStaja

U skladu s ¢l. 410 Zakona o trzistu kapitala ¢la-
novi Uprave, Zoran Kezman, predsjednik, Mire-
la Segerko, ¢lanica, Irena Domjanovi¢, ¢lanica,
Tomislav Tadi¢, €lan, suglasno izjavljuju da su
prema njihovom najboljem saznanju, financij-
ska izvjesca za izvjeStajno razdoblje sastav-
ljena uz primjenu odgovarajucih standarda
financijskog izvjeS¢ivanja te da daju cjelovit i
istinit prikaz imovine i obveza, gubitaka i dobi-
taka, financijskog polozaja i poslovanja Drus-
tva kao i drustava ukljucenih u konsolidaciju.
Financijski izvjeStaj sadrzi istinit prikaz razvo-
jairezultata poslovanja i poloZaja Drustva i
druStava kéeri kao i opis najznacajnijih neiz-
vjesnosti i ¢imbenika rizika kojima je grupa
izloZzena.

(potpisi ¢lanova Uprave)

| Zoran Kezman Mirela Seerko

{

Uprava isti¢e da predmetno izvjescée sadrzi odre-
dene izjave o buduc¢im dogadajima u vezi s finan-
cijskim stanjem, kretanjima na trziStu elektro-
nickih komunikacija, rezultatima aktivnosti koje
Drustvo i Grupa trenutno poduzimaju u cilju po-
boljSanja svoje trziSne pozicije. Spomenute izjave
temelje se na najboljim trenutnim saznanjima i
ocekivanjima, no ne mogu predstavljati nikakvo
jamstvo njihova ostvarenja.

Dodatne informacije i vazne promjene Drustvo
¢ini dostupnim na svojim internet stranicama
www.optima.hr/investitori.hr.

s W A -
2. S

Vo

Irena Domja}wovic’

0pt;ma

oT-QPTIMA TELEKOM D.D.
ZAGREBR

omislav Tadi¢



Prilog 1.
Razdoblje izvjesStavanja: 1.1.2015 do | 30.9.2015

Tromjesecni financijski izvjestaj poduzetnika TFI-POD

Matiéni broj (MBY); | 0820431 |

Mati¢ni broj subjekta (MBS):l 040035070 |

Osobni identifikacijski broj| 36004425025 |
(OIB):

Tvrtka izdavatelja: |OT—OPTIMA TELEKOM d.d.

Postanski broj i mjesto: | 10010 BUZIN

Ulica i kuéni broj:|BANI 75A

Adresa e-poste: |info@optima.hr

Internet adresa: |www.optima.hr

Sifra i naziv opéine/grada:| 133 |

Sifra i naziv 2upanije:| 21 | | Broj zaposlenih: 355

(krajem izvjestajnog razdoblja)

Konsolidirani izvjestaj: DA Sifra NKD-a: 6110

Tvrtke subjekata konsolidacije (prema MSFI): Sjediste: MB:
OPTIMA DIRECT d.0.0.| Buje| 03806014
OPTIMA TELEKOM d.0.0.| Koper, Republika SIovenija| 02236133

OPTIMA TELEKOM za upravljanje nekretninama i

. X Kuzminecka 8, Zagreb 21017859228
savjetovanje d.o.o.

Knjigovodstveni servis:|

Osoba za kontakt:|Svetlana Kundovié¢
(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)
Telefon:[01/5492 027 | Telefaks:[01/5492 019

Adresa e-poéte:|svetlana.kundovic@optima—telekom.hr

Prezime i ime:|ZORAN KEZMAN, MIRELA SESERKO, TOMISLAV TADIE, IRENA DOMJANOVIC
(osoba ovlastene za zastupanje)

Dokumentacija za objavu:

1. Financijski izvj$taji (bilanca, racun dobiti i gubitka, izvjestaj o novéanom tijeku, izvjeStaj o promjenama
kapitala i biljeSke uz financijske izvjestaje)

2. Meduizvjestaj poslovodstva, /

3. Izjavu osoba odgovornih za sastavljanje izvjestaja izdavatelja. /| y | —

o /, 9 l'--w? N\. y /
’{/‘/LL // é /%OL T‘u'fb‘a-- Qf“'%wleﬂ x._:\\(' '//9 y‘é/

M.P. (potpis osobe ovlastene za zastupanje)

&
I oT—0OPTIMA TELEKOM D.D.
ZAGRER
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RACUN DOBITI | GUBITKA

u razdoblju 01.01.2015. do 30.09.2015.

Obveznik: OT - Optima Telekom d.d.

Naziv pozicije AOP Prethodno razdoblje Tekuce razdoblje
oznaka
Kumulativno | Tromjese¢je | Kumulativno | Tromjesecje
1 2 3 4 5 6
I. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 111 364.979.377| 116.443.412| 334.324.963| 109.963.769
1. Prihodi od prodaje 112 347.258.343 114.888.926( 331.004.362 108.204.825
2. Ostali poslovni prihodi 113 17.721.034 1.554.486 3.320.601 1.758.944
Il. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 360.249.600 112.074.603| 317.731.616( 100.874.511
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 115 0 0 0 0
2. Materijalni troSkovi (117 do 119) 116 226.217.041 76.289.697| 209.209.113 67.347.367
a) Troskovi sirovina i materijala 117 1.925.919 601.609 1.175.086 488.140
b) Troskovi prodane robe 118 874.714 324.229 32.359 1.025
c) Ostali vanjski troSkovi 119 223.416.408 75.363.859| 208.001.668 66.858.202
3. TroSkovi osoblja (121 do 123) 120 58.976.034 14.794.769 40.374.384 12.112.077
a) Neto place i nadnice 121 31.094.091 8.156.482 23.032.261 7.037.927
b) Troskovi poreza i doprinosa iz pla¢a 122 19.482.002 4.487.286 11.470.312 3.314.554
c) Doprinosi na place 123 8.399.941 2.151.001 5.871.811 1.759.596
4. Amortizacija 124 57.316.799 19.036.148 57.758.329 19.214.095
5. Ostali troSkovi 125 15.495.435 1.726.306 8.974.481 1.579.118
6. Vrijednosno uskladivanje (127+128) 126 2.244.291 227.683 1.415.309 621.854
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127 0 0
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128 2.244.291 227.683 1.415.309 621.854
7. Rezerviranja 129 0 0 0 0
8. Ostali poslovni rashodi 130 0 0 0 0
1ll. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 131 25.737.307 156.657 1.617.606 -1.468.353
1. Kamate, tecajne razlike, dividende i sli¢ni prihodi iz odnosa s
povezanim poduzetnicima 132 0 ° ° °
2. Kamate, tecajne razlike, dividende, sliéni prihodi iz odnosa s
R S ) 133 25.737.307 156.657 1.617.606 -1.468.353
nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujucih interesa 134 0 0 0 0
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 135 0 0 0 0
5. Ostali financijski prihodi 136 0 0 0 0
IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 17.469.911 5.636.360 17.956.954 2.972.228
1. Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 138 0 0 0 0
2. Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim
P R 139 17.469.911 5.636.360 17.956.954 2.972.228
poduzetnicimai drugim osobama
3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 140 0 0 0 0
4. Ostali financijski rashodi 141 0 0 0 0
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142 0 0 0 0
VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143 0 0 0 0
VII. IZVANREDNI - OSTALI| PRIHODI 144 0 0 0 0
VIII. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145 0 0 0 0
IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 390.716.684| 116.600.069| 335.942.569| 108.495.416
X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 377.719.511 117.710.963| 335.688.570( 103.846.739
XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 12.997.173 -1.110.894 253.999 4.648.677
1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 12.997.173 0 253.999 4.648.677
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 0 1.110.894 0 0
XIl. POREZ NA DOBIT 151 63.474 21.878
XIlIl. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 12.997.173 -1.110.894 190.525 4.626.799
1. Dobit razdoblja (149-151) 153 12.997.173 0 190.525 4.626.799
2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 0 1.110.894 0 0
DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)
XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 155 12.997.173 -1.110.894 190.525 4.626.799
2. Pripisana manjinskom interesu 156 0
1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFl-a)
1. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 12.997.173 -1.110.894 190.525 4.626.799
Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165) 158 0 0 0 0
1. Te€ajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja 159 0 0 0 0
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i
- . . 160 0 0 0 0
nematerijalne imovine
3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednovanja financijske 161 0 0 0 0
4. Dobit ili gubitak s osnove uéinkovite zastite novéanog toka 162 0 0 0 0
5. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 163 0 0 0 0
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruzenih poduzetnika 164 0 0 0 0
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 165 0 0 0 0
Ill. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166 0 0 0 0
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK 167 o 0 0 0
RAZDOBLJA (158-166)
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+167) 168 12.997.173 -1.110.894 190.525 4.626.799
DODATAK lzvjestaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)
VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 169 12.997.173 -1.110.894 190.525 4.626.799
2. Pripisana manjinskom interesu 170 0 0 0 0




BILANCA
stanje na dan 30.09.2015.

Obveznik: OT - Optima Telekom d.d.

Naziv pozicije AOP Prethodno razdoblje | Tekuée razdoblje
oznaka
1 2 3 4

A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001 0 0
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 391.595.981 356.171.583
I. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 60.764.411 55.667.315
1. Izdaci za razvoj 004 0 0
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 60.764.411 55.667.315
3. Goodwill 006 0 0
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007 0 0
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 0 0
6. Ostala nematerijalna imovina 009 0 0
Il. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 318.440.312 296.516.908
1. Zemljiste 011 23.269 23.269
2. Gradevinski objekti 012 13.999.808 13.641.055
3. Postrojenja i oprema 013 296.232.427 273.473.418
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 1.246.801 1.093.777
5. BioloSka imovina 015 0
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 0
7. Materijalna imovina u pripremi 017 6.328.486 7.831.162
8. Ostala materijalna imovina 018 46.822 46.822
9. Ulaganje u nekretnine 019 562.699 407.405
IIl. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 12.391.258 3.987.360
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021 0 0
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022 0 0
3. Sudjelujudi interesi (udjeli) 023 35.000 35.000
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 024 0 0
5. Ulaganja u vrijednosne papire 025 0 0
6. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 026 12.356.258 3.952.360
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027 0 0
8. Ulaganja koja se obracunavaju metodom udjela 028 0 0
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 0 0
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 030 0 0
2. Potrazivanja po osnovi prodaje na kredit 031 0 0
3. Ostala potrazivanja 032 0 0
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 033 0 0
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 104.283.120 114.816.790
I. ZALIHE (036 do 042) 035 1.455.424 159.921
1. Sirovine i materijal 036 0 0
2. Proizvodnja u tijeku 037 0 0
3. Gotovi proizvodi 038 0 0
4. Trgovacka roba 039 1.455.424 159.921
5. Predujmovi za zalihe 040 0 0
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 041 0 0
7. BioloSka imovina 042 0 0
Il. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 73.367.858 76.057.724
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 044 0 0
2. Potrazivanja od kupaca 045 71.388.043 72.918.817

3. Potrazivanja od sudjelujucih poduzetnika 046 0
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 047 18.825 27.625
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 048 165.969 581.061
6. Ostala potrazivanja 049 1.795.021 2.530.221
Ill. KRATKOTRAJINA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050 3.505.607 10.767.226
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051 0 0
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052 0 0
3. Sudjelujudi interesi (udjeli) 053 0 0
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 054 0 0
5. Ulaganja u vrijednosne papire 055 0 0
6. Dani zajmovi, depoziti i sliéno 056 3.505.607 10.767.226

7. Ostala financijska imovina 057 0
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 058 25.954.231 27.831.919
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 059 13.579.172 13.257.841
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 509.458.273 484.246.214
F) IZVANBILANCNI ZAPISI 061 427.934.789 327.397.133




PASIVA

A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) 062 -34.962.734 -31.886.118
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 063 632.659.190 635.568.080
Il. KAPITALNE REZERVE 064 194.354.000 194.354.000
Ill. REZERVE 1Z DOBITI (066+067-068+069+070) 065 0 0
1. Zakonske rezerve 066 0 0
2. Rezerve za vlastite dionice 067 0 0
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068 0 0
4. Statutarne rezerve 069 0 0
5. Ostale rezerve 070 0 0
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071 0 0
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 -881.457.721 -861.998.723
1. Zadrzana dobit 073 0
2. Preneseni gubitak 074 881.457.721 861.998.723
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 19.481.797 190.525
1. Dobit poslovne godine 076 19.481.797 190.525
2. Gubitak poslovne godine 077 0
VII. MANJINSKI INTERES 078 0 0
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 2.432.041 2.432.041
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sliéne obveze 080 2.432.041 2.432.041
2. Rezerviranja za porezne obveze 081 0 0
3. Druga rezerviranja 082 0 0
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 448.972.954 364.798.330
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084 0 0
2. Obveze za zajmove, depozite i sli€no 085 60.628.103 4.000.012
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 271.164.891 253.844.044
4. Obveze za predujmove 087 0
5. Obveze prema dobavlja¢ima 088 41.368.816 31.954.274
6. Obveze po vrijednosnim papirima 089 75.350.599 75.000.000
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 090 0
8. Ostale dugoro¢ne obveze 091 0
9. Odgodena porezna obveza 092 460.545 0
D) KRATKOROCNE OBVEZE (094 do 105) 093 60.356.509 107.128.259
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094 0
2. Obveze za zajmove, depozite i sli€no 095 0 50.284.004
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 3.424.117 8.458.929
4. Obveze za predujmove 097 0
5. Obveze prema dobavlja¢ima 098 49.072.191 40.100.154
6. Obveze po vrijednosnim papirima 099 0 1.316.096
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 100 0
8. Obveze prema zaposlenicima 101 2.829.058 2.437.288
9. Obveze za poreze, doprinose i sli¢cna davanja 102 5.003.902 4.508.497
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 103 0
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104 0
12. Ostale kratkoro¢ne obveze 105 27.241 23.291
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 106 32.659.503 41.773.702
F) UKUPNO - PASIVA (062+079+083+093+106) 107 509.458.273 484.246.214
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 108 427.934.789 327.397.133
DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)
A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice 109 -34.962.734 -31.886.118
2. Pripisano manjinskom interesu 110 0

Napomena 1.: Dodatak bilanci popunjavaju poduzetnici koji sastavljaju konsolidirane financijske izvjestaje.




IZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - Indirektna metoda
u razdoblju 01.01.2015. do 30.09.2015.

Obveznik: OT - Optima Telekom d.d.

. - AOP Prethodno . .
Naziv pozicije oznaka razdoblje Tekuée razdoblje
1 2 3 4

NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI

1. Dobit prije poreza 001 12.997.173 253.999

2. Amortizacija 002 57.316.799 57.758.329

3. Povecanje kratkoro¢nih obveza 003

4. Smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 004 5.340.482

5. Smanjenje zaliha 005 234.750 1.295.503

6. Ostalo povecanje novéanog tijeka 006 21.705.788 13.108.723
I. Ukupno povecéanje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (001 do 006) 007 97.594.992 72.416.554

1. Smanjenje kratkoro¢nih obveza 008 436.252.088 8.897.662

2. Povecanje kratkotrajnih potrazivanja 009 6.272.553

3. Povecanije zaliha 010

4. Ostalo smanjenje nov€anog tijeka 011 152.759
Il. Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011) 012 436.404.847 15.170.215
A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 013 0 57.246.339
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 338.809.855 0
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Nov&ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 015 0

2. Nov¢€ani primici od prodaje vlasnickih i duznickih instrumenata 016 594.147.514 2.908.890

3. Nov¢€ani primici od kamata 017 0

4. Novéani primici od dividendi 018 0

5. Ostali nov¢ani primici od investicijskih aktivnosti 019 0
lll. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti (015 do 019) 020 594.147.514 2.908.890

1. Nov&ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 021 20.529.799 30.737.829

2. Nov¢€ani izdaci za stjecanje vlasnickih i duzni€kih financijskih instrumenata 022 0

3. Ostali nov¢ani izdaci od investicijskih aktivnosti 023 0
IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023) 024 20.529.799 30.737.829
B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 025 573.617.715 0
B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 026 0 27.828.939
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Nov&ani primici od izdavanja vlasnickih i duzni€kih financijskih instrumenata 027 0 0

2. Nov¢€ani primici od glavnice kredita, zaduZnica, pozajmica i drugih posudbi 028 0 0

3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 029 0 0
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029) 030 0 0

1. Nov&ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 031 269.133.351 27.539.712

2. Nov¢€ani izdaci za isplatu dividendi 032 0 0

3. Nov¢€ani izdaci za financijski najam 033 0 0

4. Novéani izdaci za otkup vlastitih dionica 034 0 0

5. Ostali nov¢ani izdaci od financijskih aktivnosti 035 0 0
VI. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035) 036 269.133.351 27.539.712
C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 037 0 0
C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 038 269.133.351 27.539.712
Ukupno povecéanje novéanog tijeka (013 — 014 + 025 — 026 + 037 — 038) 039 0 1.877.688
Ukupno smanjenje nov¢anog tijeka (014 — 013 + 026 — 025 + 038 — 037) 040 34.325.491 0
Novac i nov€ani ekvivalenti na po¢etku razdoblja 041 67.923.942 25.954.231
Povecanje novca i nov€anih ekvivalenata 042 0 1.877.688
Smanjenje novca i nov€anih ekvivalenata 043 34.325.491 0
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 044 33.598.451 27.831.919




IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

zarazdoblje od 1.1.2015 do 30.9.2015
Naziv pozicije AOP Prethodna godina Tekuéa godina
oznaka
1 2 3 4

1. Upisani kapital 001 632.659.190 635.568.080

2. Kapitalne rezerve 002 194.354.000 194.354.000

3. Rezerve iz dobiti 003 0

4. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 004 -881.959.808 -861.998.723

5. Dobit ili gubitak teku¢e godine 005 12.997.173 190.525

6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 006 0

7. Revalorizacija nematerijalne imovine 007 0

8. Revalorizacija financijske imovine raspolozive za prodaju 008 0

9. Ostala revalorizacija 009 0
10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 010 -41.949.445 -31.886.118
11. Tecajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 011 0 0
12. Teku¢i i odgodeni porezi (dio) 012 0 0
13. Zastita nov€anog tijeka 013 0 0
14. Promjene raCunovodstvenih politika 014 0 0
15. Ispravak znacajnih pogresSaka prethodnog razdoblja 015 0 0
16. Ostale promjene kapitala 016 0 0
17. Ukupno povecanje ili smanjenje kapitala (AOP 011 do 016) 017 0 0
17 a. Pripisano imateljima kapitala matice 018 -41.949.445 -31.886.118
17 b. Pripisano manjinskom interesu 019

Stavke koje umanjuju kapital upisuju se s negativnim predznakom
Podaci pod AOP oznakama 001 do 009 upisuju se kao stanje na datum bilance




BiljeSke uz financijske izvjestaje
Sukladno uputama HANFA-e iznosi u bilanci pod pozicijama prethodnog razdoblja predstavljaju stanje na dan 31.12.2014. godine

Sukladno promjenama racunovodstvenih politika krajem 2014. godine, te radi uskladenosti financijskih izvjeStaja, ispravijen je i financijski
rezultat s 30.09.2014. godine.

1. OPCI PODACI

Glavne djelatnosti

Glavna djelatnost Drustva je pruzanje telekomunikacijskih usluga privatnim i poslovnim korisnicima na hrvatskom trzistu. Drustvo je zapocelo
pruzati svoje telekomunikacijske usluge u svibnju 2005. godine.

Optima Telekom d.d. se u pocetku fokusirala na poslovne korisnike, no ubrzo nakon poc¢etka poslovanja zapocela je ciljati na trziste privatnih
korisnika nude¢i kvalitetne voice pakete.

Svojim poslovnim korisnicima, Optima Telekom d.d. nudi usluge izravnog pristupa, internetske usluge, kao i usluge glasovne telekomunikacije
putem vlastite mreze i/ili prenesenih ranije odabranih usluga. Pored toga, vodecée usluge koje Optima Telekom d.d. pruza poslovnim korisnicima
su rieSenje IP Centrex, medu prvima ove vrste na hrvatskom trZistu i IP VPN usluge. Postojeci kapaciteti omoguéuju Optima Telekomu d.d. i
pruzanje usluga kolokacije i hostinga. Svojim velikim poslovnim klijentima Drustvo nudi i specificno prilagodena rieSenja oslanjajuéi se na svoje
izuzetne vjestine u podrucju informatic¢ke tehnologije.

OT-Optima Telekom d.d. je dana 6. srpnja 2006. godine postalo stopostotnim vlasnikom Optima Grupa Holdinga d.o.o., koja se 23. rujna 2008.
godine preimenovala u Optima Direct d.o.o.

Glavna djelatnosti Optima Direct d.o.o. je trgovina i pruzanje raznovrsnih usluga koje se ve¢inom odnose na sektor telekomunikacija.

U kolovozu 2008.god. Drustvo je povecalo temeljni kapital Optime Direct d.o.0. za 15.888 tisu¢a kuna unosom prava potraZivanja za dane
kredite i obraunate kamate u temeljni kapital.

Drustvo je kao jedini vlasnik osnovalo u 2007. godini drustvo Optima Telekom d.o.o., Kopar, Slovenija.

Drustvo je kao jedini viasnik dana 16. kolovoza 2011. godine osnovalo drustvo Optima telekom za upravljanje nekretninama i savjetovanje
d.o.o., koje u izvjestajnom periodu nije poslovalo, odnosno trenutno je u mirovanju

Ulaganja u pridruzena drustva na 30.09.2015.

- Postotak u
Podruznice v
vlasnistvu
Optima Direct d.o.0., Hrvatska 100%
Optima Telekom d.o.0., Slovenija 100%
Optima telekom za upravljanje 100%

nekretninama i savjetovanije d.o.o.
Transakcije unutar grupe odvijaju se prema trziSnim uvjetima.

Osoblje
Drustvo je na dan 30. rujna 2015. godine imalo 355 zaposlenika.

UPRAVA | NADZORNI ODBOR

Clanovi Uprave Drustva:

Zoran KeZzman Predsjednik Drustva
Mirela Seserko Clanica

Tomislav Tadié Clan

Irena Domjanovié¢ Clanica

Clanovi Nadzornog odbora Drustva:

SiniSa Buranovic¢ Predsjednik

Ariana Bazala-MI$eti¢ Clanica i Zamijenica Predsjednika
Marina Brajkovié¢ Clanica

Jasenka Anica Krekovi¢ Clanica

Marko Makek Clan

Ana Hanzekovié Clanica

Rozana Grgorini¢ Clanica

Masa Serdingek Clanica

Ivica Hunjek Clan - predstavnik radnika

PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnova pripreme

Financijski izvjestaji Drustva sastavljeni su sukladno Medunarodnm racunovodstvenim standardima (,MRS") i Medunarodnim standardima
financijskog izvjeStavanja (,MSFI*). Financijski izvje$taji DruStva izradeni su primjenom metode povijesnog troSka osim za vrednovanje
odredenih financijskih instrumenata.

Izvjestajna valuta
Financijski izvjestaji Drustva pripremljeni su u kunama. Vazeci te€aj hrvatske valute na dan 30. rujna 2015. godine bio je 7,632078 kuna za 1
EURi6,793127 kuna za 1 USD.



112. PRIHODI OD PRODAJE
30.09.2015.  30.09.2014.

Prihodi od javne govorne usluge 130.011.822 157.619.545
Prihodi od interkonekcijskih usluga 73.409.367 64.773.331
Prihodi od internetskih usluga 88.868.826 81.556.752
Podatkovne usluge 16.252.307 17.861.689
Multimedijalne usluge 17.207.352 18.808.510
Najam i prodaja opreme 2.355.706  2.625.342
Prihodi od trgovinskog zastupanja 70.417 79.655
Ostale usluge 2.828.565  3.933.519

331.004.362 347.258.343

113. OSTALI POSLOVNI PRIHODI
30.09.2015. 30.09.2014.
Prihodi od naplate starih 1.361.408 038.721

potrazivanja

Prihodi od napla¢enih penala 1.150.170 1.612.217
Prihod od davanja u naravi 171.975 1.152.957
Prihodi od prodaje imovine 22.143 0
Prihodi od diskontiranja obveza 11.863.855
Ostali prihodi 614.905 2.153.284

3.320.601 17.721.034

119. OSTALI MATERIJALNI TROSKOVI
30.09.2015.  30.09.2014.

Tro$kovi odrzavanja 11.288.559 13.721.825
Marketinske usluge 3.780.097 3.616.627
Troskovi fakturiranja 2.956.644  3.718.103
Troskovi najma i zakupa vodova 24.051.881 30.021.843
Intelektualne i druge usluge 1.350.118  1.855.694
Rezijski troSkovi 6.229.991  6.392.680
Troskovi privlaéenja kupaca 2.916.987  1.035.569
Troskovi naknade priklju¢enja parica 38.862.288 42.994.413
Troskovi telekomunikacija 113.711.978 115.838.517
Usluge rezidencijalne prodaje 4.690 227.073
Ostali troskovi 2.848.435  3.994.064

208.001.668 223.416.408

120. TROSKOVI OSOBLJA
30.09.2015.  30.09.2014.

Neto place 23.032.261 31.094.091
Porezi i doprinosi iz pla¢a 11.470.312 19.482.002
Porezi i doprinosi na place 5.871.811  8.399.941

40.374.384 58.976.034

Broj zaposlenih na dan 30. rujna

2015. 355 411

124. AMORTIZACIJA MATERIJALNE | NEMATERIJALNE IMOVINE
30.09.2015.  30.09.2014.

Amortizacija dugotrajne 19.946.785 18.665.828

nematerijalne imovine

Amortizacija dugotrajne materijalne

. - 37.811.544 38.650.971
imovine

57.758.329 57.316.799

125. OSTALI TROSKOVI POSLOVANJA
30.09.2015.  30.09.2014.

Naknade tro$kova zaposlenima 3.094.964  1.991.449
Troskovi reprezentacije 110.686 512.081
Premije osiguranja 886.813  1.049.376
Bankovne usluge 435.654 465.539
Porezi, doprinosi i ¢lanarine 772.196 779.756
?I'roslfow prodane i rashodovane 63  3.928.377
imovine

Darovi i sponzorstva 165.622 609.674
Otpisi nenaplacenih potrzivanja od

2.647.803  4.798.172
kupca

Ostali troskovi 860.680  1.361.011
8.974.481 15.495.435




TroSkovi koji se nadoknaduju zaposlenima obuhvacaju dnevnice, troSkove noc¢enja i prijevoza po osnovi sluzbenih putovanja, zatim troskove

svakodnevnog prijevoza sa i ha posao, naknadu troskova za koritenje osobnih vozila u poslovne svrhe i sli¢no.

131. FINANCIJSKI PRIHODI

30.09.2015.  30.09.2014.
Prihodi od kamata 123.997  3.388.617
Pozitivne tecajne razlike 819.860 2.896.580
Prihodi od otpisa financijskih
obveza temeljem predsteCajne 673.530 19.452.110
nagodbe
Prihodi od otpisa ostalih financijskih 219
obveza
1.617.606 25.737.307
137. FINANCIJSKI RASHODI
30.09.2015.  30.09.2014.
Rashodi od kamata 17.743.204 13.666.199
Rashodi od naknada 0 10.000
Vrijednosno uskladenje financijske
. : 213.750  2.479.145
imovine
Negativne te€ajne razlike 0 1.314.567
17.956.954 17.469.911
003. NEMATERIJALNA IMOVINA
KONCESIJE | IMOVINA U
PRAVA SOFTVER PRIPREMI UKUPNO
NABAVNA VRIJEDNOST
Stanje na dan 01.01. 2015. 89.589.509 88.906.342 0 178.495.851
Povecanje 11.458.820 3.031.723 366.339 14.856.882
Prijenos u upotrebu 0 366.339 -366.339 0
Prodaja i rashodi -7.193 0 0 -7.193
Stanje na dan 30.09.2015. 101.041.136 92.304.404 0 193.345.540
ISPRAVAK VRIJEDNOSTI
Stanje na dan 01.01. 2015. 43.419.351 74.312.089 0 117.731.440
Amortizacija tekuc¢e godine 16.831.096 3.115.689 19.946.785
Prodaja i rashodi 0
Amortizacija na dan 30.09.2015. 60.250.447 77.427.778 0 137.678.225
NETO KNJIGOVODSTVENA VRIJEDNOST
Na dan 30.09.2015. 40.790.689 14.876.626 0 55.667.315
010. MATERIJALNA IMOVINA
POSTROJENJA, i ULAGANJA
& OPREMA, ALATI UMJETNICKA IMOVINA U
ZEMLJISTE ZGRADE | POGONSKI VOZILA DIELA PRIPREMI NQALL\J/FID,\(I)IJ UKUPNO
INVENTAR
NABAVNA VRIJEDNOST
Stanje na dan 01.01. 2015. 23.269 19.707.876 631.376.687 4.866.635 46.822  6.328.487  4.814.672 667.164.448
Povecanje 2.399.211 99.190 13.461.550 14.649  15.974.600
Prijenos u upotrebu 11.884.098 74.777 -11.958.875 0 0
Prodaja i rashodi (te¢ajne razlike) -8.735 -1.068.905 -300.144 -96.516  -1.474.300
Stanje na dan 30.09.2015. 23.269 19.699.141 644.591.091 4.740.458 46.822  7.831.162  4.732.805 681.664.748
ISPRAVAK VRIJEDNOSTI
Stanje na dan 01.01. 2015. 0 5.708.068 335.144.264 3.619.834 0 0  4.251.969 348.724.135
Amortizacija tekuce godine 351.760 37.029.442 284.966 145377  37.811.544
Prodaja i rashodi (te€ajne razlike) -1.742 -1.056.033 -258.119 -71.946  -1.387.839
Amortizacija na dan 30.09.2015. 0 6.058.086 371.117.673 3.646.681 0 0  4.325.400 385.147.840
NETO KNJIGOVODSTVENA VRIJEDNOST
Na dan 30.09.2015. 23.269 13.641.055 273.473.418 1.093.777 46.822  7.831.162 407.405 296.516.908
020. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA
30.09.2015.
Krefiltl. odobreni trgovackim 37.582.502
drustvima
Dugoroéni depoziti 3.633.774
41.216.276
Vrijednosno uskladenje -37.263.916
3.952.360

Sudjelujuéi interesi (udjeli) 35.000

3.987.360



Dugoroéni depoziti ukljuéuju dva garantna devizna depozita u Zagrebackoj banci d.d. po osnovi izdavanje bankarske garancije i dospijevaju
30.06.2028. godine.
Sudjelujuéi interesi odnose se na na udjele u tvrci Pevec d.d., ste€ene nenapla¢enim potraZivanja od iste.

Kretanje vrijednosnog uskladenja dugotrajne imovine

30.09.2015.
01. sije¢nja 2015. -37.263.916
Otpisano tijekom godine 0
Rezervirano tijekom godine 0
Zavr$no stanje -37.263.916
043. POTRAZIVANJA

30.09.2015.
Potrazivanja od kupaca 72.918.817
Potrazivanja od zaposlenih 27.625
F’otrazyanja od drzave i drzavnih 581.061
institucija
Ostala potrazivanja 2.530.221

76.057.724

045. POTRAZIVANJA OD KUPACA

30.09.2015.
Potrazivanja od kupaca u zemlji 95.627.204
Potrazwanja od kupaca u 7272.827
inozemstvu

102.900.031
Ispravak vrijednosti potraZivanja od 29.081.214

kupaca
72.918.817

Kretanje ispravka vrijednosti sumnjivih i spornih potrazivanja

30.09.2015.
01. sije¢anj 2015. godine -29.819.553
Otpisano tijekom godine 233.458
Naplaceno tijekom godine 1.020.190
Rezervirano tijekom godine -1.415.309
Zavr$no stanje -29.981.214

Starosna struktura potraZivanja Drustva bez potraZivanja za kamate:

30.09.2015.
Nedospjelo 46.408.017
do 120 dana 21.057.443
120 - 360 dana 5.217.757
preko 360 dana 30.216.813

102.900.031

049. OSTALA POTRAZIVANJA

30.09.2015.
Potrgpvama za kgmate po danim 5.870.223
kreditima i depozitima
Potrazivanja za predujmove 2.280.735
Ostala potrazivanja 10.559
8.161.517
Ispravak vrijednosti ostalih 5.631.296

potrazZivanja
2.530.221

058. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI

30.09.2015.
Stanje na kunskim radunima 16.427.250
Stanje na deviznim racunima 1.393.904
Novac u blagajni 10.765
Depoziti 10.000.000

27.831.919

059. PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | NEDOSPJELA NAPLATA PRIHODA

30.09.2015.
Razgrani€eni troskovi priviaenja
korisnika
Unapru?d_ placeni troSkovi - 9.750.000
dugoroc¢ni
Unaprlje? placenl troskovi - 3.507.841
kratkoro¢ni

13.257.841



063. UPISANI KAPITAL

Glavna skupstine Drustva donijela je dana 3. studenog 2014. Odluku o poveéanju temeljnog kapitala Drustva izdavanjem redovnih dionica,
ulaganjem prava pretvaranjem trazbina dijela vjerovnika predste¢ajne nagodbe u temeljni kapital, uz isklju¢enje prava prvenstva postoje¢ih
dioni€ara, sa iznosa od 632.659.190,00 kn za iznos od najviSe 2.910.110,00 kn na iznos od najvise 635.569.300,00 kn, izdavanjem najviSe
291.011 novih redovnih dionica na ime, nominalne vrijednosti 10,00 kn.

Vjerovnici predste¢ajne nagodbe koji su u roku utvrdenom za upisa dionica, upisali pisanom izjavom (upisnicom) te sklopili ugovor o unosu
prava (trazbina) u temeljni kapital drustva, unijeli su trazbine u ukupnom iznosu od 2.908.890,00 kn. RjeSenjem Trgovackog suda u Zagrebu,
broj Tt-15/1314-2 od 26.veljate, 2015. proveden je upis povecéanja temeljenog kapitala sa iznosa od 632.659.190,00 kn za iznos od
2.908.890,00 kn na iznos od 635.568.080,00 kn.

Dobit po dionici ha dan 30. rujna 2015. godine iznosila je:

Neto rezultat - dobit 190.525
Broj dionica 63.556.808
Dobit po dionici 0,00

U razdoblju sije¢an;j - rujan 2015. Drustvo nije otkupljivalo izdane dionice, odnosno ne posjeduje trezorske dionice.

Struktura top 10 dioni¢ara na dan 30. rujna 2015. godine:

u 000 HRK %
ZAGREBACKA BANKA D.D. (1/1) 256.259 40,32
HT D.D. (1/1) 120.902 19,02
HANZEKOVIC MARIJAN (1/1) 23.923 3,76
RAIFFEISENBANK AUSTRIA D.D. (1/1) 21.246 3,34
MARTIC MATDJA (1/1) 15.000 2,36
MERKUR OSIGURANJE D.D. (1/1) 11.921 1,88
VIPNET D.0.0. (1/1) 10.854 1,71
RAIFFEISENBANK AUSTRIA D.D./RAB 9.407 1,48
HRVATSKA POSTANSKA BANKA D.D. (1/1) 8.109 1,28
HRVATSKA POSTANSKA BANKA D.D./ HPB GLOBAL - OIF S JAVNOM 7.873 1,24
485.494 76,39
OSTALI DIONICARI 150.074 23,61
635.568 100,00

083. DUGOROCNE OBVEZE

30.09.2015.

Obveze s osnove zajmova 4.000.012
Qbyezg. prema kreditnim 253.844.044
institucijama

Obvelze prema dovba}vljamma 15.417 526
temeljem predstecajne nagodbe

Obveze po izdanim obveznicama 75.000.000
Obveze prema dobavlja¢ima za

sadrzaj 16.536.748

364.798.330

089. IZDANE OBVEZNICE

Drustvo je izdalo obveznice (OPTE-O-124A) nominalne vrijednosti od 250 milijuna kuna, 5. velja¢e 2007. godine. Obveznice su izdane na
Zagrebackoj burzi. Obveznice imaju kamatnu stopu od 9,125% i dospijevaju 1.veljate 2014. godine . Obveznice su izdane sa cijenom od
99,496%

Sukladno obvezi Drustva preuzetoj temeljem pravomoéne Nagodbe, izvr§ena je promjena obiljeZja obveznice OPTE-O-142A dana 30.5.2014. na
nacin da se obveznica mijenja u duznicki vrijednosni papir s viSekratnim dospije¢em s udjelom nedospjele glavnice u nominalnom iznosu od 0,30
kn po jednoj obveznici. U razdoblju od 30.5.2014. do 30.5.2017. Drustvo ¢e imateljima obveznice polugodi$nje isplacivati kamatu koja ¢e se
obradunavati prema kamatnoj stopi od 5,25% godis$nje. Od 30.5.2017. do 30.5.2022. Drustvo ¢e imateljima obveznica svakih $est mjeseci pored
navedene kamate isplacivati i dio glavnice u iznosu od 3%.

30.09.2015.
Nominalna vrijednost 75.000.000
Obveze po osnovi obra¢unatih 1.316.096

kamata - kratkoro¢no
76.316.096

093. KRATKOROCNE OBVEZE

30.09.2015.
_Ob\{ezg_ prema kreditnim 8.458.929
institucijama
Oltiveze za zajmove, depozite i 50 284.004
sliéno
Obveze prema dobavlja¢ima 40.100.154
Obveze prema zaposlenima 2.437.288
Opve_ze za poreze, doprinose i dr. 4.508.497
pristojbe
Obveze za izdane obveznice 1.316.096
Ostale obveze 23.291

107.128.259



098. OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA

30.09.2015.
Obvg_ze prema dobavlja¢ima u 36.546.054
zemlji
vaeze prema dobavlja¢ima u 3.554.100
inozemstvu

40.100.154

102. OBVEZE ZA POREZE, DOPRINOSE | DR. PRISTOJBE

30.09.2015.
Ol_:?veze za porez na dodanu 2.840.996
vrijednost
Ob\’/eze za poreze i doprinose iz i na 1.667.501
place

4.508.497

106. ODGOPENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEG RAZDOBLJA

30.09.2015.
Obracunati troSkovi za koje nisu
primljene fakture od dobavljacu u 11.647.165
tuzemstvu
Obracunati troskovi za koje nisu
primljene fakture od dobavljacu u 5.287.476
inozemstvu
QOdgodeni prihodi - kratkoro¢ni 2.402.965
QOdgodeni prihodi - dugoro¢ni 22.436.096

41.773.702

3. FINANCIJSKI INSTRUMENTI

Tijekom razdoblja Drustvo je veéinu svojih financijskih instrumenata Koristilo za financiranje poslovanja. Financijski instrumenti ukljucuju
zajmove, mjenice, novac i likvidna sredstva te druge razne instrumente, kao $to su potraZivanja od kupaca i obveze prema dobavljac¢ima, koji

proizlaze izravno iz redovnog poslovanja.

Upravljanje valutnim rizikom

Valutni rizik je rizik da ée se vrijednosti financijskih instrumenata promijeniti uslijed promjene te€aja. Drustvo je najviSe izlozeno valutnom riziku
po osnovi obveza po dugoro¢nim zajmovima, denominiranim u inozemnim valutama, koji se preracunavaju u kune primjenom vazeceg tec¢aja na
datum bilance. Nastale teCajne razlike terete rashode poslovanja ili se knjize u korist rauna dobitka i gubitka, ali ne utjeu na tijek novca.

U iducoj tablici su prikazani knjigovodstveni iznosi monetarne imovine i monetarnih obveza Drustva u stranoj valuti na izvjestajni datum.

Obveze Imovina
30.09.2015.  30.09.2014. 30.09.2015. 30.09.2014.
u tis. kuna u tis. kuna u tis. kuna u tis. kuna
EUR 234.807 252.390 -17.332 -15.323
UsD 424 211 0 0
CHF
GPB
235.231 252.601 -17.332 -15.323

Upravljanje valutnim rizikom (nastavak)

Analiza osjetljivosti na valutni rizik

Drustvo je uglavnom izloZzeno valutnom riziku promjene te¢aja kune u odnosu na EUR i USD.

U iduéoj tablici analizirana je osjetljivost Drustva na smanjenje teaja kune od 10% u 2015. godini u odnosu na relevantne strane valute. Analiza
osjetljivosti uklju¢uje samo otvorene novéane stavke u stranoj valuti i njihovo prerac¢unavanje na kraju razdoblja temeljem postotne promjene
valutnih teajeva. Analiza osjetljivosti ukljuuje monetarnu imovinu i monetarne obveze u valuti. Negativan broj pokazuje smanjenje dobiti ako
se hrvatska kuna u odnosu na predmetnu valutu promijenila za gore navedene postotke. U slu€aju obrnuto proporcionalne promjene vrijednosti
hrvatske kune u odnosu na predmetnu valutu, utjecaj na dobit bio bi jednak i suprotan.

Obveze Imovina
30.09.2015.  30.09.2014. 30.09.2015. 30.09.2014.
u tis. kuna u tis. kuna u tis. kuna u tis. kuna
EUR 23.481 25.239 -1.733 -1.532
UsD 42 21 0 0
CHF
GPB
23.523 25.260 -1.733 -1.532

IzZloZzenost promjeni tecaja prikazanih valuta za 10% najveéim dijelom povezano je sa stanjem primljenih kredita, stanjem dobavljaca i
potrazivanjima od povezanih drustava iskazanim u eurima (EUR) i americ¢kim dolarima (USD).



Kamatni rizik
1zloZenost Drustva kamatnom riziku nije zna€ajna, buduci da Drustvo nema obveze po varijabilnim kamatnim stopama
Ostala imovina i obveze, ukljuéujuci i izdane obveznice nisu izlozeni kamatnom riziku.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik od nepla¢anja odnosno neizvr$enja ugovornih obveza od strane kupaca Drustva koji utiec¢e na eventualni financijski gubitak
Drustva. Drustvo je usvojilo procedure koje primjenjuje u poslovanju s kupcima, te prikuplja instrumente osiguranja pla¢anja, gdje god je to
moguce, u svrhu zastite od mogucih financijskih rizika i gubitaka uslijed neizvr§enja plac¢anja i ugovornih obveza.

Potrazivanja od kupaca se prate na kontinuiranoj osnovi kako bi se utvrdila njihova rizi¢nost te provele odgovarajuc¢e procedure. Kontinuirano se
prati kreditna sposobnost kupaca Drustva, a kreditna izloZenost istima se revidira minimalno jednom godisnje.

Drustvo posluje s velikim brojem kupaca razliGite strukture djelatnosti i veli¢ine, te sa fizickim osobama koji imaju specifican kreditni rizik.
Drustvo je razvilo procedure za svaku pojedinacnu skupinu kupaca kako bi osiguralo upravljanje kreditnim rizikom na adekvatan nacin.

Upravljanje rizikom likvidnosti

Odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti snosi Uprava, koja postavlja odgovarajuci okvir za upravljanje rizikom likvidnosti, s ciliem
upravljanja kratkoro¢nim, srednjoroénim i dugoro¢nim zahtjevima financiranja i likvidnosti. Drustvo upravlja rizikom likvidnosti odrzavajuéi
adekvatne rezerve i kreditne linije, kontinuirano usporedujuéi planirani i ostvareni tijek novca uz pracenje dospijeca potraZivanja i obveza.

Tabli¢na analiza rizika likvidnosti i rizika kamatnih stopa

Tablice u nastavku prikazuju dospije¢a ugovornih obveza Drustva iskazanih u bilanci na kraju izvje$tajnog razdoblja.

Tablice su izradene na temelju nediskontiranih nov€anih odljeva po financijskim obvezama na datum dospijeca. Tablice prikazuju nov¢ane
tokove po glavnici i kamatama.

u tisu¢éama kuna Do jedne Od1ldo5 Preko 5
. ) ) Ukupno
godine godina godina
30.09.2015.
Beskamatne obveze 110.448 41.566 12.824 164.838
Kamatne obveze 26.875 195.543 219.482 441.900
137.323 237.109 232.306 606.739
30.09.2014.
Beskamatne obveze 90.721 90.721
Kamatne obveze 2.104 228.898 164.052 395.054
92.825 228.898 164.052 485.775

Beskamatne obveze Drustva do godine dana najvec¢im dijelom sastoje se od obveza prema dobavlja¢ima.

U kamatnim obvezama prikazane su obveze s osnove kratkoro¢nih i dugoro¢nih kredita, obveznica i financijskog najma.

Tablice u nastavku prikazuju dospijec¢a financijske imovine Drustva iskazane u bilanci na kraju izvje$tajnog razdoblja.

Tablice su izradene na temelju nediskontiranih nov&anih priljeva po financijskoj imovini na datum dospijeéa. Tablice prikazuju nov€ane tokove po
glavnici i kamatama.

u tisuéama kuna Do jedne Od 1do5 Preko 5
. . ) Ukupno
godine godina godina
30.09.2015.
Beskamatna imovina 127.329 127.329
Kamatna imovina 10.872 506 3.839 15.217
138.201 506 3.839 142.546
30.09.2014.
Beskamatna imovina 114.257 114.257
Kamatna imovina 1.002 194 3.479 4.675
115.259 194 3.479 118.932

Novac i nov&ani ekvivalenti su zbog niske kamatne stope iskazani kod beskamatne imovine.
Zoran Kezman Mirela Segerko Tomislav Tadi¢ Irena Domjanovi¢
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