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l. Poslovni i financijski pregled

1. Uvod

lavna skupstine Drustva donijela je dana 3. studenog 2014. Odluku o povecéanju temelj-
G nog kapitala Drustva izdavanjem redovnih dionica, ulaganjem prava pretvaranjem traz-
bina dijela vjerovnika predstecajne nagodbe u temeljni kapital, uz iskljucenje prava prvenstva
postojecih dionicara, sa iznosa od 632.659.190,00 kn za iznos od najvise 2.910.110,00 kn na
iznos od najvise 635.569.300,00 kn, izdavanjem najviSe 291.011 novih redovnih dionica na ime,

nominalne vrijednosti 10,00 kn.

Vjerovnici predstecajne nagodbe koji su u roku utvrdenom za upisa dionica, upisali pisanom
izjavom (upisnicom) te sklopili ugovor o unosu prava (trazbina) u temeljni kapital drustva,
unijeli su trazbine u ukupnom iznosu od 2.908.890,00 kn. RjeSenjem Trgovackog suda u Za-
grebu, broj Tt-15/1314-2 od 26.veljace, 2015. proveden je upis povecanja temeljenog kapitala

sa iznosa od 632.659.190,00 kn za iznos od 2.908.890,00 kn na iznos od 635.568.080,00 kn.

Nakon Sto je HANFA RjeSenjem Klasa: UP/I-451-04/14-11/03 , Urbroj: 326-01-770-772-15-
11 od 27.0zujka, 2015. odobrila registracijski dokument, obavijest o vrijednosnom papiru i
sazetak prospekta koji zajedno Cine podijeljeni prospekt uvrstenja ukupno 60.736.738 redov-
nih dionica, izdanih na ime, u nematerijaliziranom obliku, nominalne vrijednosti 10,00 kuna
svaka, ukupnog nominalnog iznosa 607.367.380,00 kuna, na uredeno trziste; SKDD objavio je
Obavijest o provedbi konverzije redovnih dionica oznake OPTE-R-B u OPTE-R-A na dan 7.
travnja 2015. godine. Nakon provedbe konverzije dionica u usluge depozitorija te poravnanja i
namire SKDD-a bit ¢e ukljuceno 63.556.808 redovnih dionica oznake: OPTE-R-A, ISIN: HROP-
TERAQ001, pojedinacnog nominalnog iznosa od 10,00 HRK. Zagrebacka Burza d.d. je RjeSe-
njem Klasa: UP/I-451-01/15-01/71, Urbroj: 536-15-2 od 01. travnja 2015. godine dopustila
uvrstenje dionica 60.736.738 redovnih dionica, pojedinacnog nominalnog iznosa od 10,00 HRK,

oznake: OPTE-R-A,ISIN: HROPTERAQO0Q1, na SluZbeno trziste Zagrebacke burze.

Ovime je Drustvo izvrSilo uvrstenje redovnih dionica izdanih u postupku predstecajne nagodbe.
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2. Izjava predsjednika Uprave:

Zavrsetkom jos jednog poslovnog razdoblja mogu izraziti zadovoljstvo postignutim rezultatima.

Poslovna strategija koju smo odabrali, promjene koje smo proveli u organizacijskom smislu,
kao i program povecanja efikasnosti i kontrole troskova koji provodimo od kad smo preuzeli
upravljanje Optimom, odrazili su se u nasim poslovnim rezultatima za prvo tromjesecje. To se
ponajvise ogleda u rastu EBITDA rezultata prije jednokratnih stavki, koji je u odnosu na isto

razdoblje prethodne godine bolji za 14,5%.

Istovremeno smo nastavili i s razvojem i ulaganjem u unaprjedenje nasih usluga, kako bismo

korisnicima u nastavku godine ponudili znatno vece brzine Interneta po vrlo pristupacnim

cijenama.

Zoran KeZman
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3. Korporativno upravljanje i osnovni podaci

Nadzorni odbor:
SiniSa Duranovic, predsjenik
Ariana Bazala-MISeti¢, zamjenica predsjednika
Marina Brajkovic, ¢lanica
Jasenka Anica Krekovi¢, ¢lanica
Marko Makek, ¢lan
Ana Hanzekovi¢, ¢lanica
Rozana Grgorini¢, ¢lanica
Masa Serdinsek, ¢lanica

Ivica Hunjek, ¢lan - predstavnik radnika

Uprava Drustva:
Zoran KeZman - predsjednik,
Mirela Segerko - ¢lanica,

Tomislav Tadi¢ - ¢lan

Upravi Drustva se sa 1.travnjem, 2015. godine pridruzila ¢lanica uprave Irena Domjanovic.

IBAN: HR3023600001101848050-Zagrebacka banka d.d. Zagreb
Trgovacki sud u Zagrebu

0IB: 36004425025

MBS: 040035070

MB: 0820431

Temeljni kapital iznosi: 635.568.080,00 HRK

Broj dionica: 63.556.808, svaka nominalnog iznosa od 10,00 HRK
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4. Optima Telekom clanice Grupe i regionalni centri

SREDISNJICA -UPRAVA DRUSTVA

OT-Optima Telekom d.d.
Bani 75a, Buzin

10 000 Zagreb, Hrvatska
Tel. +385 1 54 92 699
Fax. +385 154 92 019

Clanice Optima telekom Grupe:
» Optima direct d.o.o, Trg Josipa Broza Tita 1, 52460 Buje
e Optima - Telekom d.o.0., Ulica 15. maja 21, 6 000 Koper, Republika Slovenija

e Optima telekom za upravljanje nekretninama i savjetovanje d.o.o - U MIROVANJU, Kuzminecka 8, 10 000

Zagreb
REGIJA ZAPAD REGIJA ISTOK
OT-Optima Telekom d.d OT-Optima Telekom d.d
Andrije Kacica MioSica 13 Zupanijska 21/
51 000 Rijeka, Hrvatska 31 000 Osijek, Hrvatska
Tel. +385 51 492 799 Tel. +385 31 492 999
Fax. +385 51 492 709 Fax. +38531 210 459
OT Centar

Tel. +385 51 554 651

REGIJA SJEVER REGIJA JUG

OT-Optima Telekom d.d. OT-Optima Telekom d.d.

Bani 75a, Buzin Trg Hrvatske bratske zajednice 8/
10 000 Zagreb, Hrvatska 21000 Split, Hrvatska

Tel. +385 1 54 92 301 Tel. +385 21 492 899

Fax. +385 1 54 92 309 Fax. +385 21 492 829

OT Centar

7. domobranske pukovnije 1/3, Zadar
Tel. +385 23 492 860
Ivana Matijasevi¢a 14, Dubrovnik

Tel. +385 20 220 640
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5. Pregled trzista

Trziste nepokretne telefonije

Na trzistu nepokretne telefonije u Hrvatskoj u 2015. godini oCekuje se nastavak trendova iz
2014. godine, odnosno pada koli¢ine minuta u nacionalnoj nepokretnoj mrezi, uz supstituciju

govornog prometa iz nacionalnih nepokretnih mreza u mobilne mreze.

Trziste Sirokopojasnog pristupa

Istovremeno nastavlja se trend rasta koristenja usluga Sirokopojasnog pristupa internetu, kao
i u 2014. godini. Dodatno, u prvom kvartalu 2015. godine nastavlja se trend povecanje Siroko-
pojasnih brzina koji se nude krajnjim korisnicima. Operatori nastavljaju s razvojem projekata
prosirenja VDSL infrastrukture, a Sto je popraceno s povezanim komercijalnim ponudama re-

zidencijalnim korisnicima.

6. Gospodarsko okruzenje

Premda su tijekom prosle godine zabiljezeni nesto pozitivniji trendovi u bruto domacem pro-
izvodu, odnosno stopa pada je na godisnjoj razini smanjena u trecem kvartalu u odnosu na
pocetak godine, a u Cetvrtom je kvartalu zabiljeZen rast, ipak je na razini godine zabiljezen

pad od 0,4%.

Zbog izravnog pritiska korekcije cijena naftnih derivata (uslijed o$trog pada cijena sirove nafte
na svjetskom trzistu), u sijecnju je drugi uzastopni mjesec realiziran godisnji pad opce razine
cijena i to za -0,9% Sto je najostrija zabiljeZena deflacija otkad postoje podaci o potrosackim
cijenama (1997. godine). Naime godi$nji pad cijena goriva i maziva za automobile (-14,3%)
te loz ulja (-30,2%) koje formiraju 7,2% indeksa potrosackih cijena, izravno su spustili cijeli
agregatni indeks za 1,1 postotni bod. Dodatni je impuls godiSnjem smanjenju opce razine
cijena generiran iz nastavljenog godiénjeg pada cijena prehrane (-0,7%) ¢etrnaesti uzastopni
mjesec, odjece i obuce (-2,8%) koje se krecu opadajuéim trendom jos od sredine 2009. godine

te cijena plina (-5,6%) koje padaju posljednja tri mjeseca.

U skladu sa sezonskim kretanjima, u sijecnju je nastavljen rast nezaposlenosti koji ¢e oceki-
vano trajati do ozujka kada zapocinju pripreme ovogodiSnje turisticke sezone. Mjesecni sije-
C¢anjski rast na razini od 3,9% (ili za 12,5 tisu¢a osoba) ponovno je bio nesto blazi nego prosle
godine u istom mjesecu, ¢ime je nastavljen trend njihovog prigusenijeg rasta nakon zavrsSetka

glavne turisticke sezone.

U prosincu prosle godine zabiljeZen je rast placa na mjesecnoj i godiSnjoj razini. Pritom je
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znatno visi rast zabiljeZen kod neto plaée (1,5% na mjesecnoj i 2,9% na godidnjoj razni) nego
kod bruto place (0,4% na mjesecnoj i 0,8% na godisnjoj razini) $to je posljedica primjene iz-
mijenjenih odredbi zakona o dohotku. Odnosno placa za prosinac prosle godine isplaéena je
u sijecnju ove godine pa se na nju primjenjuje viSa neoporeziva osnovica i izmijenjeni porezni
razredi Sto je omogucilo isplatu visih neto placa za gotovo sve zaposlene. Stoga je prosjecna
isplacena neto placa po zaposlenom za prosinac prosle godine bila 84 kune veéa nego u stu-
denom prosle godine i 160 kuna visa nego u prosincu 2013. godine, a istodobno je i udio neto
place u bruto placi povec¢an na 70,9% Sto je 1,5 postotnih bodova vise nego u prosincu 2013.

godine.

Prosla je godina zakljucena s vrijednoS¢u neizvrSenih osnova za placanje od 29,6 milijardi
kuna, Sto je 11,5% ili 3,8 milijardi kuna manje nego prethodne godine. lako je time nastavljeno
kretanje vrijednosti neizvrSenih obveza duz opadajuce krivulje, primjetan je njen umjereniji
nagib odnosno stopa pada je krajem godine bila gotovo dvostruko niza od one s kraja 2013.

godine (21,2%) te je i u apsolutnom iznosu godi$nje smanjenje bilo daleko skromnije (za 57%).

7. Regulatorno okruzenje

U ovom izvjestajnom razdoblju, Hrvatska regulatorna agencija za mrezne djelatnosti (dalje
u tekstu: HAKOM)] nastavila je s regulacijom trzista elektronic¢kih komunikacija te je u okviru
provedbe redovnih analiza trzista, donijela odluke u postupku analize trZiSta zapocinjanja po-
ziva iz javnih komunikacijskih mreza koje se pruza na fiksnoj lokaciji, analize trzista velepro-
dajnog zavrsavanja poziva u vlastitoj javnoj telefonskoj mrezi koja se pruza na fiksnoj lokaciji i

analize trzista veleprodajnog zavrsavanja glasovnih poziva u vlastitoj mobilnoj mrezi.

U odnosu na postojanje operatora sa znacajnom trziSnom snagom i odredene im regulatorne
obveze, nije bilo veéih izmjena, osim u dijelu obveze nadzora cijena na trzistu veleprodajnog
zavrsavanja poziva u vlastitoj javnoj telefonskoj mreZi koja se pruza na fiksnoj lokaciji i vele-
prodajnog zavrsavanja glasovnih poziva u vlastitoj mobilnoj mrezi, u okviru koje je izmijenjena
definicija reguliranih poziva. Naime, HAKOM je prepoznao da su hrvatski operatori bili diskri-
minirani u odnosu na operatore izvan drzava EU te je umjesto dosadasnje regulacije cijena
svih poziva koji su predani iz mreze nekog od nacionalnih operatora ili operatora iz EU/EEA,
uvedena regulacija prema A broju. Primjena novog modela naplate ovisi o zadovoljenju teh-
nickih preduvjeta pojedinog operatora, koji do implementacije sustava raspoznavanja A broja

primjenjuje dosadasnju regulaciju.

Tako se obveza nadzora cijena koja je odredena Drustvu na trzistu zavrSavanja poziva u vlasti-
tu mrezu, sada odnosi na uslugu zavrsavanja glasovnih poziva zapocetih s A brojeva koji pri-
padaju nekom od nacionalnih ili EU/EEA operatora neovisno o mrezi u kojoj je poziv zapocCeo.
S obzirom da je Drustvo ranije poduzelo radnje u cilju implementacije sustava raspoznavanja

A broja, pravovremeno su zadovoljeni svi tehnicki preduvijeti te je izvrSeno uskladenje Mini-
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malne ponude zavrsavanja poziva u javnu komunikacijsku mrezu Drustva, koja je u primjeni
od 1. travnja 2015. godine. Drustvo oCekuje da ¢e navedene izmjene imati financijski utjecaj na

poslovanje Drustva u narednim izvjestajnim razdobljima.

U sljedecim izvjeStajnim razdobljima ocekuje se donosenje odluka HAKOM-a i u ostalim po-
stupcima zapocetih analiza trzista, i to: trziSta maloprodaje Sirokopojasnog pristupa internetu
na kojem je Drustvo odredeno operatorom sa znacajnom trziSnom snagom te su mu odredene
regulatorne obveze Privremenim rjesenjem HAKOM-a od dana 3. srpnja 2014. godine, trzi-
sta zakljucnih segmenata iznajmljenih vodova i trzista veleprodajnih prijenosnih segmenata
iznajmljenih vodova, trzista veleprodajnog (fizickog) pristupa mreznoj infrastrukturi na fiksnoj

lokaciji i trziSta veleprodajnog Sirokopojasnog pristupa.

8. Poslovni pokazatelji i segmenti

Broj korisnika 31.03.2014 3311033233152 31.12.2014 3311'ﬂ32'_22%11i/ 31.03.2015
Business
LoJey o ese L cASK 088 oWk e
PV 089 NG N060 08 e
Internet 10.773 1,2% 10.858 0,4% 10.906
e v e
L
JGU 148571 7.1% 143.138 -3,6% 137.974
o e omme e e
_Internet  87.385  -29% 8687 2% 8485

a. Segment rezidencijalne prodaje

Prihodi rezidencijalne prodaje u prva tri mjeseca 2015. godine ostvarili su lagani pad od 7,15%

u odnosu na isti period prethodne godine.

Tome je najvise pridonijelo smanjenje broja korisnika osnovne govorne usluge od 4,5%, sto
je rezultat dugogodiSnjeg trenda smanjenja broja korisnika iste. Navedeno smanjene broja
korisnika, kao i smanjenje broja minuta u nacionalnoj nepokretnoj mrezi, rezultirao je sma-
njenjem prihoda od javne govorne usluge od 14,1%.

U segmentu IPTV usluge, broj korisnika ostao je na priblizno jednakoj razini, dok su prihodi od
navedenih usluga pali za 8,0%.

Segment usluga pristupa Internetu ostvario je rast prihoda od 5,9%, uz lagani pad broja ko-

risnika od 2,9%.
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b. Segment poslovne prodaje

Na ukupne prihode poslovnog segmenta u prva tri mjeseca 2015. godine u odnosu na isti
period prethodne godine negativan utjecaj imala je nelikvidnost i gasanje poslovnih subjekata

koji biljeze pad prihoda od 5,0%.

Rast prihoda od 9,3% biljeZe usluge pristupa Internetu uz istovremeni rast korisnika od 1,2%.
Broj korisnika javne govorne usluge u segmentu poslovnih korisnika pao je za 4,5%, dok je
prihod pao za 14,9% u odnosu na isti period prethodne godinu, Sto i kod poslovnih korisnika
ukazuje na daljnje smanjenje broja minuta i pritisak na cijenu i kolic¢inu ukljucenih minuta u

osnovnu naknadu.

Drustvo je tijekom prva tri mjeseca 2015. godine sudjelovalo na vise od 29 javnih nadmetanja

kao ponuditelj za pruzanje telekomunikacijskih usluga.

c. Segment Veleprodaje

Struktura interkonekcijskih prihoda
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Prihodi od VAS-a

Q1 2014 Q1 2015

Poslovne knjige Drustva

| u prvom kvartalu 2015. godine nastavio se trend znacajnog smanjenja cijena terminacije po-
ziva u pokretne i nepokretne mreze, sto je rezultiralo smanjenjem interkonekcijskih prihoda
za 11,0% u odnosu na prvi kvartal 2014. godine, s istovremenim smanjenjem ukupnih inter-
konekcijskih troskova za 9,6%. U odnosu na prvi kvartal prosle godine, primjetan je porast
prihoda i troSkova prema davateljima usluga s dodanom vrijednosti, ali iskljucivo kao poslje-

dica Cinjenice da je obim poslovanja s davateljima usluga s dodanom vrijednosti povecan tek

® Prihodi od terminacije
B Prihodi od tranzita

B Podatkovne usluge
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krajem prvog kvartala prosle godine.
U dijelu veleprodajnih podatkovnih usluga, u prvom kvartalu 2015. godine, Drustvo je ostvarilo
smanjenje prihoda od 15,55% Sto je posljedica konsolidacije trzista i restrukturiranja mreza

veleprodajnih partnera.

d. Razvoj infrastrukture i opticke mreze

Razvoj infrastrukture, odnosno izgradnju vlastite svjetlovodne mreze, tijekom prva tri mjeseca
2015. godine Cinila je poglavito redovna izgradnja svjetlovodnih privoda do nasih novih krajnjih

korisnika.

Tako je tijekom prva tri mjeseca izgradeno 12,4 km nove svjetlovodne mreze, koju Cini izgrad-
nja 48 novih svjetlovodnih privoda. Usporedujuci ukupne duljine, radi se o porastu svjetlo-
vodne mreZe u odnosu na izgradenost utvrdenu na kraju 2014. godine od 0,42% (2.969,5 km u

odnosu na 2.957,2 km realiziranih do kraja 2014. godine).

Najveca koli¢ina privoda i trasa realizirana je u regiji Sjever (7,5 km), a iza nje slijedi regija Jug

(2 km]) te regije Zapad (1,5 km) i Istok (1,4 km).

9. Financijski rezultati Grupe

Sazetak Q12014 Q12015 %11 22%1154/

Ukupni poslovniprinod .. 116197 108.091 -7.0%......
Ukupni postovni rashodi %690 85635 S
EBITOA 2507 245 ba%
Jednokratne stavke 0 2.180 100,0%
EBITDA prije jednokratnih stavki 21.507 24.636 14,5%
EBITDA marza (prije jednokratnih stavki) 18,5% 22,8% 4,3%
Amortizacija 19.093 19.913 4,3%
ciarentatiooe ame aws
Neto dobit/(gubitak) prije jednokratnih stavki -1.452 -2.886
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a. Konsolidirani prihodi od telekomunikacijskih usluga

Prihodi od telekomunikacijskih usluga

Milijuni

60

50

40

30

20

10

Javna govorna Interkonekcija Internet Data (podatkovne)  Multimedija

Izvor: Poslovne knjige Drustva

Ukupni prihodi na kraju prvog kvartala 2015. godine pali su za 7,7% u odnosu na isti period
prethodne godine.

Istovremeno sa smanjenjem prihoda prvenstveno uslijed smanjenja broja korisnika javne
govorne usluge, Drustvo je ostvarilo rast prihoda od interneta za 7,5%, dok su prihodi od
IPTV usluga ostvarili pad za 7,5%.

Javna govorna usluga na globalnoj razini ima tendenciju smanjenja, odnosno koli¢ina
ostvarenih minuta u govornoj usluzi ima kontinuirani trend pada Sto se iskazuje u padu

prihoda od javne govorne usluge za 14,1%.
Na smanjenje ukupnih prihoda utjecali su prihodi iz veleprodajnog segmenta, odnosno in-

terkonekcijski prihodi a koji su, uslijed regulatornog smanjenja cijena terminacije poziva,

rezultirali smanjenjem prihoda za 2,4%.

b. Dobit prije kamata, oporezivanja i amortizacije - EBITDA

Konsolidirana EBITDA veca je za 4,4%, u odnosu na prva tri mjeseca 2014. godinu, medutim
iste nisu usporedive zbog jednokratnih stavki u prva tri mjeseca 2015. godine. Izuzmemo li
jednokratne stavke, EBITDA prije jednokratnih stavki iznosi 24,6 mil HRK, Sto predstavlja

povecanje od 14,5% usporedno s istim periodom prethodne godine.

Provodenje troskovnog restrukturiranja ocituje se i u EBITDA marzi koja je uz pad prihoda
sa 18,5% na kraju prvog kvartala 2014. godine porasla na 22,8% na kraju prvog kvartala

2015. godine, Sto predstavlja povecanje od 4,3 postotnog poena.

H Q12014

H Q1 2015
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Kao rezultat rasta tecaja dolara, te povecanja financijskih troSkova vezanih za predstecajnu

nagodbu, neto financijski rezultat loSiji je za 3,7 mil HRK. Posljedica istoga je neznatno

povecanje neto gubitka prije jednokratnih stavki na kraju prvog kvartala za 1,4 mil HRK u

odnosu na kraj prvog kvartala 2014. godine.

d. Kapitalna ulaganja u prva tri mjeseca 2015. godine

Konsolidirana kapitalna ulaganja u prva tri mjeseca 2015. godine iznosila su 7,1 mil HRK.

Od toga je 4,1 mil HRK uloZeno u razvoj pristupne opticke mreze, Sirenje mreze kolokacija,

korisnicku opremu za pruzanje IPTV usluge, te opremu za spajanje poslovnih korisnika. U

jezgru mreze ulozeno je 2,9 mil HRK Sto je pretezno iskoristeno za daljnje proSirenje jezgre

mrezZe na 106 tehnologiju.

Q12015 (kn) udio %

Opca ulaganja 20.673 0%
Kapitalnaulaganjatehnike 7.09923  100%

Pristupna mreza (ACCESS Network) 4.129.418 58%
~ Jezgramreze (CORE Network) 2.912.663 41%
Telekomunikacijski centar 54.842 1%

UKUPNO 7.117.596 100%
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e. Upravljanje rizicima

Upravljanje valutnim rizikom

Valutni rizik je rizik da ce se vrijednosti financijskih instrumenata promijeniti uslijed pro-
mjene tecaja. Drustvo je najviSe izlozeno valutnom riziku po osnovi obveza po dugorocnim
zajmovima, denominiranim u inozemnim valutama, koji se preracunavaju u kune primje-
nom vazeceg tecCaja na datum bilance. Nastale tecajne razlike terete rashode poslovanja ili

se knjize u korist racuna dobiti i gubitka, ali ne utjecu na tijek novca.

Kamatni rizik

IzloZenost Drustva kamatnom riziku nije znacajna, buduci da Drustvo nema obveze po va-
rijabilnim kamatnim stopama.

Ostala imovina i obveze, ukljuCujuci i izdane obveznice, nisu izlozeni kamatnom rizi-

ku.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik od neplacanja odnosno neizvrsenja ugovornih obveza od strane kupa-
ca Drustva koji utjece na eventualni financijski gubitak Drustva. Drustvo je usvojilo proce-
dure koje primjenjuje u poslovanju s kupcima, te prikuplja instrumente osiguranja placa-
nja, gdje god je to moguce, u svrhu zastite od mogucdih financijskih rizika i gubitaka uslijed
neizvrSenja placanja i ugovornih obveza. PotraZivanja od kupaca se prate na kontinuiranoj
osnovi kako bi se utvrdila njihova rizicnost te provele odgovarajuce procedure. Kontinuira-
no se prati kreditna sposobnost kupaca Drustva, a kreditna izloZenost istima se revidira
minimalno jednom godisnje. Drustvo posluje s velikim brojem kupaca razlicite strukture
djelatnosti i velicine, te sa fizickim osobama koji imaju specifican kreditni rizik. Drustvo
je razvilo procedure za svaku pojedinacnu skupinu kupaca kako bi osiguralo upravljanje

kreditnim rizikom na adekvatan nacin.

Upravljanje rizikom likvidnosti

Odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti snosi Uprava, koja postavlja odgovarajuci
okvir za upravljanje rizikom likvidnosti, s ciljem upravljanja kratkoro¢nim, srednjorocnim i
dugoro¢nim zahtjevima financiranja i likvidnosti. Drustvo upravlja rizikom likvidnosti odr-
Zavajuci adekvatne rezerve i kreditne linije, kontinuirano usporedujuci planirani i ostvareni

tijek novca uz pracenje dospijeca potrazivanja i obveza.



Il. Financijska izvjesca Grupe

telekom

Naziv pozicije PrethOdPO Tekuc’:e_
razdoblje razdoblje

. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 116.196.695( 108.090.642

1. Prihodi od prodaje 114.475.324| 107.057.229

2. Ostali poslovni prihodi 1.721.371 1.033.413

Il. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 113.782.986 105.548.068

1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 0 0

2. Materijalni troskovi (117 do 119) 72.109.645 66.907.915

a) Troskovi sirovina i materijala 702.579 412.266

b) TroSkovi prodane robe 266.197 23.453

c) Ostali vanjski troSkovi 71.140.869 66.472.196

3. Troskovi osoblja (121 do 123) 14.864.752 14.407.833

a) Neto place i nadnice 8.312.147 8.230.607

b) TroSkovi poreza i doprinosa iz placa 4.595.198 4.067.178

c) Doprinosi na place 1.957.407 2.110.048

4. Amortizacija 19.093.481 19.913.405

5. Ostali troskovi 5.661.698 3.997.256

6. Vrijednosno uskladivanje (127+128) 2.053.410 321.659

a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 221.255 0

b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 1.832.155 321.659

7. Rezerviranja 0 0

8. Ostali poslovni rashodi 0 0

lll. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 1.420.854 488.976

1. Kamate, te€ajne razlike, dividende i sli€ni prihodi iz odnosa s 0 0

povezanim poduzetnicima
2. Kamate, tec.ajne razllke,.d!wdeznde, §I|cn| prihodi iz odnosa s 1.420.854 488.976
nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama

3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujucih interesa 0 0

4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 0 0

5. Ostali financijski prihodi 0 0

IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 5.286.392 8.097.548

1. Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 0 0

2. Kamate, t.ec.:ajnt? razlll.(e i drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim 5.286.392 5.007 548
poduzetnicima i drugim osobama

3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 0 0

4. Ostali financijski rashodi 0 0

V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 0 0

VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 0 0

VII. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 0 0

VIIl. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 0 0

IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 117.617.549| 108.579.618

X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 119.069.378| 113.645.616

XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) -1.451.829 -5.065.998

1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 0 0

2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 1.451.829 5.065.998

XIl. POREZ NA DOBIT 0

XIll. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) -1.451.829 -5.065.998

1. Dobit razdoblja (149-151) 0 0

2. Gubitak razdoblja (151-148) 1.451.829 5.065.998

Izvor: Poslovne knjige Drustva
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Naziv pozicije Prethodno razdoblje | Tekuée razdoblje
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 0 0
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 393.662.296 380.881.835
I. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 60.764.411 53.845.518
1. lzdaci za razvoj 0 0
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 60.764.411 53.845.518
3. Goodwill 0 0
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 0 0
5. Nematerijalna imovina u pripremi 0 0
6. Ostala nematerijalna imovina 0 0
II. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 318.440.312 312.563.397
1. Zemljiste 23.269 23.269
2. Gradevinski objekti 13.999.808 13.878.514
3. Postrojenja i oprema 296.232.427 288.846.590
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 1.246.801 1.192.496
5. BioloSka imovina 0
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 0
7. Materijalna imovina u pripremi 6.328.486 8.086.697
8. Ostala materijalna imovina 46.822 46.822
9. Ulaganje u nekretnine 562.699 489.009
Ill. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 14.457.573 14.472.920
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 0 0
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 0 0
3. Sudjelujuci interesi (udjeli) 35.000 35.000
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 0 0
5. Ulaganja u vrijednosne papire 0 0
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno 14.422.573 14.437.920
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 0 0
8. Ulaganja koja se obra¢unavaju metodom udjela 0 0
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 0 0
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 0 0
2. PotraZivanja po osnovi prodaje na kredit 0 0
3. Ostala potrazivanja 0 0
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 0 0
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 105.908.434 97.225.150
|. ZALIHE (036 do 042) 1.455.424 725.747
1. Sirovine i materijal 0 0
2. Proizvodnja u tijeku 0 0
3. Gotovi proizvodi 0 0
4. Trgovacka roba 1.455.424 725.747
5. Predujmovi za zalihe 0 0
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 0 0
7. BioloSka imovina 0 0
Il. POTRAZIVANJA (044 do 049) 77.059.487 72.023.019
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 0 0
2. Potrazivanja od kupaca 75.078.442 71.057.021
3. Potrazivanja od sudjelujué¢ih poduzetnika 0
4. PotraZivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 18.825 25.303
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 167.199 385.040
6. Ostala potraZivanja 1.795.021 555.655
lIl. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 1.439.292 1.084.717
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 0 0
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 0 0
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 0 0
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 0 0
5. Ulaganja u vrijednosne papire 0 0
6. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 1.439.292 1.084.717
7. Ostala financijska imovina 0
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 25.954.231 23.391.667
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 13.577.942 12.623.257
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 513.148.672 490.730.242
F) IZVANBILANCNI ZAPISI 427.934.789 368.415.488

Izvor: Poslovne knjige Drustva
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PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) -34.962.734 -37.142.641
|. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 632.659.190 635.568.080
Il. KAPITALNE REZERVE 194.354.000 194.354.000
Ill. REZERVE I1Z DOBITI (066+067-068+069+070) 0 0
1. Zakonske rezerve 0 0
2. Rezerve za vlastite dionice 0 0
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 0 0
4. Statutarne rezerve 0 0
5. Ostale rezerve 0 0
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 0 0
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) -881.457.721 -861.998.723
1. Zadrzana dobit 0
2. Preneseni gubitak 881.457.721 861.998.723
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 19.481.797 -5.065.998
1. Dobit poslovne godine 19.481.797
2. Gubitak poslovne godine 0 5.065.998
VII. MANJINSKI INTERES 0 0
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 2.432.041 2.432.041
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sli¢ne obveze 2.432.041 2.432.041
2. Rezerviranja za porezne obveze 0 0
3. Druga rezerviranja 0 0
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 448.972.954 437.431.323
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 0 0
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno 60.628.103 6.674.582
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 271.164.891 262.440.140
4. Obveze za predujmove 0
5. Obveze prema dobavlja¢ima 41.368.816 91.995.111
6. Obveze po vrijednosnim papirima 75.350.599 76.321.490
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 0
8. Ostale dugoro¢ne obveze 0
9. Odgodena porezna obveza 460.545 0
D) KRATKOROCNE OBVEZE (094 do 105) 60.356.509 48.338.178
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 0
2. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no 0
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 3.424.117 233.608
4. Obveze za predujmove 0
5. Obveze prema dobavlja¢ima 49.072.191 40.159.355
6. Obveze po vrijednosnim papirima 0
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjeluju¢i interesi 0
8. Obveze prema zaposlenicima 2.829.058 2.745.432
9. Obveze za poreze, doprinose i sli¢na davanja 5.003.902 5.174.757
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 0
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 0
12. Ostale kratkoro¢ne obveze 27.241 25.026
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 36.349.902 39.671.341
F) UKUPNO - PASIVA (062+079+083+093+106) 513.148.672 490.730.242
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 427.934.789 368.415.488
DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)
A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice -34.962.734 -37.142.641
2. Pripisano manjinskom interesu 0

Napomena 1.: Dodatak bilanci popunjavaju poduzetnici koji sastavljaju konsolidirane financijske izvjestaje.

Izvor: Poslovne knjige Drustva



telekom

Naziv pozicije l:;:;‘:;?: Tekuée razdoblje

NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI

1. Dobit prije poreza -1.451.829 -5.065.998

2. Amortizacija 19.093.481 19.913.405

3. Povecanje kratkoro¢nih obveza

4. Smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 137.268 5.036.468

5. Smanjenje zaliha 729.677

6. Ostalo povecanje nov€anog tijeka 40.658 4.630.699
I. Ukupno povecanje novéanog tijeka od poslovnih aktivhosti (001 do 006) 17.819.578 25.244.251

1. Smanjenje kratkoro¢nih obveza 3.034.719 7.856.936

2. Povecanje kratkotrajnih potraZivanja 0

3. Povecanje zaliha 320.557

4. Ostalo smanjenje nov¢anog tijeka 3.654.733 38.141
Il. Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011) 7.010.009 7.895.077
A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 10.809.569 17.349.174
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 0 0
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Nov€ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 0

2. Nové€ani primici od prodaje viasni€kih i duzni¢kih instrumenata 0 2.908.890

3. Nov¢&ani primici od kamata 0

4. Novc€ani primici od dividendi 0

5. Ostali nov€ani primici od investicijskih aktivnosti 0
lll. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti (015 do 019) 0 2.908.890

1. Nov€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 8.550.178 7.117.597

2. Novéani izdaci za stjecanje vlasnickih i duzni€kih financijskih instrumenata 0

3. Ostali nov¢ani izdaci od investicijskih aktivnosti 0
IV. Ukupno nové€ani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023) 8.550.178 7.117.597
B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 0 0
B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 8.550.178 4.208.707
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Nové&ani primici od izdavanja vlasnickih i duzni¢kih financijskih instrumenata 0 0

2. Nov¢€ani primici od glavnice kredita, zaduznica, pozajmica i drugih posudbi 588.666 0

3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 0 0
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029) 588.666 0

1. Nov€ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 0 15.703.031

2. Nov€ani izdaci za isplatu dividendi 0 0

3. Nové€ani izdaci za financijski najam 0 0

4. Novc€ani izdaci za otkup vlastitih dionica 0 0

5. Ostali nov€ani izdaci od financijskih aktivnosti 0 0
VI. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035) 0 15.703.031
C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 588.666 0
C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 0 15.703.031
Ukupno povecanje nov¢anog tijeka (013 — 014 + 025 — 026 + 037 — 038) 2.848.057 0
Ukupno smanjenje novéanog tijeka (014 — 013 + 026 — 025 + 038 — 037) 0 2.562.564
Novac i nov€ani ekvivalenti na po¢etku razdoblja 67.923.942 25.954.231
Povecéanje novca i nov€anih ekvivalenata 2.848.057 0
Smanjenje novca i novéanih ekvivalenata 0 2.562.564
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 70.771.999 23.391.667

Izvor: Poslovne knjige Drustva



telekom

Naziv pozicije

Prethodna godina

Tekuéa godina

1. Upisani kapital 28.200.700 635.568.080

2. Kapitalne rezerve 194.354.000 194.354.000

3. Rezerve iz dobiti

4. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak -847.540.373 -861.998.723

5. Dobit ili gubitak teku¢e godine -1.451.829 -5.065.998

6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 0

7. Revalorizacija nematerijalne imovine 0

8. Revalorizacija financijske imovine raspolozive za prodaju 0

9. Ostala revalorizacija 0
10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) -626.437.502 -37.142.641
11. Te€ajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 0 0
12. Tekudéi i odgodeni porezi (dio) 0 0
13. Zastita nov€anog tijeka 0 0
14. Promjene raunovodstvenih politika 0 0
15. Ispravak znacajnih pogreSaka prethodnog razdoblja 0 0
16. Ostale promjene kapitala 0 0
17. Ukupno povecanje ili smanjenje kapitala (AOP 011 do 016) 0 0

Izvor: Poslovne knjige Drustva
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Ill. Izjava osoba odgovornih za sastavljanje izvjestaja

U skladu s ¢l.410 Zakona o trzistu kapitala ¢lanovi uprave, Zoran Kezman, predsjednik, Mirela
Sederko, ¢lanica, Irena Domjanovié, ¢lanica, Tomislav Tadi¢, ¢lan, suglasno izjavljuju da su
prema njihovom najboljem saznanju, financijska izvjeSéa za izvjestajno razdoblje sastavlje-
na uz primjenu odgovarajucih standarda financijskog izvjescivanja te da daju cjelovit i istinit
prikaz imovine i obveza, gubitaka i dobitaka, financijskog polozZaja i poslovanja Drustva kao i
drustava ukljucenih u konsolidaciju.

Financijski izvjestaj sadrzi istinit prikaz razvoja i rezultata poslovanja i polozaja Drustva i dru-
Stava kceri kao i opis najznacajnijih neizvjesnosti i cimbenika rizika kojima je grupa izloZena.

(potpisi ¢lanova uprave)

7
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Zoran Kezman Mirela Sederko Irena DomjaJ\ovic’: omislav Tadi¢

ot-(Jptima Telekom d.d.
ZAGREB

Uprava istice da predmetno izvjeS¢e sadrzi odredene izjave o budué¢im dogadajima u vezi s
financijskim stanjem, kretanjima na trzistu elektronickih komunikacija, rezultatima aktivnosti
koje drustvo i grupa trenutno poduzimaju u cilju poboljSanja svoje trzisne pozicije. Spomenute
izjave temelje se na najboljim trenutnim saznanjima i o¢ekivanjima, no ne mogu predstavljati
nikakvo jamstvo njihova ostvarenja.

Dodatne informacije i vazne promjene Drustvo ¢ini dostupnim na svojim internet stranicama

www.optima.hr/investitori.hr.
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Prilog 1.
Razdoblje izvjesStavanja: 1.1.2015 do I 31.3.2015

Tromjesecni financijski izvjeStaj poduzetnika TFI-POD

Matiéni broj (MB):| 0820431 |

Maticni broj subjekta (MBS)| 040035070 |

Osobni identifikacijski br0j| 36004425025 |
(o1B);

Tvrtka izdavatelja: |OT-OPTIMA TELEKOM d.d.

Postanski broj i mjesto:| 10010 BUZIN

Ulica i kuéni broj:|BANI 75A

Adresa e-poste: | info@optima.hr

Internet adresa:|www.optima.hr

Sifra i naziv opéine/grada:| 133 |

Sifra i naziv iupanije:| 21 | | Broj zaposlenih: 400

(krajem izvjestajnog razdoblja)

Konsolidirani izvjestaj: DA Sifra NKD-a: 6110
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RACUN DOBITI | GUBITKA

u razdoblju 01.01.2015. do 31.03.2015.

Obveznik: OT - Optima Telekom d.d.

Naziv pozicije AOP Prethodno razdoblje Tekuée razdoblje
oznaka
Kumulativno | Tromjesecje | Kumulativno | Tromjesecje
1 2 3 4 5 6
I. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 111 116.196.695| 116.196.695| 108.090.642| 108.090.642
1. Prihodi od prodaje 112 114.475.324| 114.475.324| 107.057.229| 107.057.229
2. Ostali poslovni prihodi 113 1.721.371 1.721.371 1.033.413 1.033.413
Il. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 113.782.986 113.782.986| 105.548.068| 105.548.068
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 115 0 0 0 0
2. Materijalni troSkovi (117 do 119) 116 72.109.645 72.109.645 66.907.915 66.907.915
a) Troskovi sirovina i materijala 117 702.579 702.579 412.266 412.266
b) Troskovi prodane robe 118 266.197 266.197 23.453 23.453
c) Ostali vanjski troSkovi 119 71.140.869 71.140.869 66.472.196 66.472.196
3. Troskovi osoblja (121 do 123) 120 14.864.752 14.864.752 14.407.833 14.407.833
a) Neto place i nadnice 121 8.312.147 8.312.147 8.230.607 8.230.607
b) Troskovi poreza i doprinosa iz placa 122 4.595.198 4.595.198 4.067.178 4.067.178
c) Doprinosi na place 123 1.957.407 1.957.407 2.110.048 2.110.048
4. Amortizacija 124 19.093.481 19.093.481 19.913.405 19.913.405
5. Ostali troSkovi 125 5.661.698 5.661.698 3.997.256 3.997.256
6. Vrijednosno uskladivanje (127+128) 126 2.053.410 2.053.410 321.659 321.659
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127 221.255 221.255 0 0
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128 1.832.155 1.832.155 321.659 321.659
7. Rezerviranja 129 0 0 0 0
8. Ostali poslovni rashodi 130 0 0 0 0
1ll. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 131 1.420.854 1.420.854 488.976 488.976
1. Kamate, tecajne razlike, dividende i sli¢ni prihodi iz odnosa s
povezanim poduzetnicima 132 0 ° ° °
2. Kamate, tecajne razlike, dividende, sliéni prihodi iz odnosa s
R N ) 133 1.420.854 1.420.854 488.976 488.976
nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujucih interesa 134 0 0 0 0
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 135 0 0 0 0
5. Ostali financijski prihodi 136 0 0 0 0
IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 5.286.392 5.286.392 8.097.548 8.097.548
1. Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 138 0 0 0 0
2. Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim
P R 139 5.286.392 5.286.392 8.097.548 8.097.548
poduzetnicimai drugim osobama
3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 140 0 0 0 0
4. Ostali financijski rashodi 141 0 0 0 0
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142 0 0 0 0
VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143 0 0 0 0
VII. IZVANREDNI - OSTALI| PRIHODI 144 0 0 0 0
VIII. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145 0 0 0 0
IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 117.617.549| 117.617.549| 108.579.618| 108.579.618
X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 119.069.378 119.069.378 113.645.616 113.645.616
XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 -1.451.829 -1.451.829 -5.065.998 -5.065.998
1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 0 0 0 0
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 1.451.829 1.451.829 5.065.998 5.065.998
XIIl. POREZ NA DOBIT 151 0
XIlIl. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 -1.451.829 -1.451.829 -5.065.998 -5.065.998
1. Dobit razdoblja (149-151) 153 0 0 0 0
2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 1.451.829 1.451.829 5.065.998 5.065.998
DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)
XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 155 -1.451.829 -1.451.829 -5.065.998 -5.065.998
2. Pripisana manjinskom interesu 156 0
1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFl-a)
1. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 -1.451.829 -1.451.829 -5.065.998 -5.065.998
Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165) 158 0 0 0 0
1. Te€ajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja 159 0 0 0 0
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i
- . . 160 0 0 0 0
nematerijalne imovine
3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednovanja financijske 161 0 0 0 0
4. Dobit ili gubitak s osnove uéinkovite zastite novéanog toka 162 0 0 0 0
5. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 163 0 0 0 0
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruzenih poduzetnika 164 0 0 0 0
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 165 0 0 0 0
Ill. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166 0 0 0 0
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK 167 o 0 0 0
RAZDOBLJA (158-166)
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+167) 168 -1.451.829 -1.451.829 -5.065.998 -5.065.998
DODATAK lzvjestaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)
VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 169 -1.451.829 -1.451.829 -5.065.998 -5.065.998
2. Pripisana manjinskom interesu 170 0 0 0 0




BILANCA
stanje na dan 31.03.2015.

Obveznik: OT - Optima Telekom d.d.

Naziv pozicije AOP Prethodno razdoblje | Tekuée razdoblje
oznaka
1 2 3 4

A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001 0 0
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 393.662.296 380.881.835
I. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 60.764.411 53.845.518
1. Izdaci za razvoj 004 0 0
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 60.764.411 53.845.518
3. Goodwill 006 0 0
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007 0 0
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 0 0
6. Ostala nematerijalna imovina 009 0 0
Il. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 318.440.312 312.563.397
1. ZemljiSte 011 23.269 23.269
2. Gradevinski objekti 012 13.999.808 13.878.514
3. Postrojenja i oprema 013 296.232.427 288.846.590
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 1.246.801 1.192.496
5. BioloSka imovina 015 0
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 0
7. Materijalna imovina u pripremi 017 6.328.486 8.086.697
8. Ostala materijalna imovina 018 46.822 46.822
9. Ulaganje u nekretnine 019 562.699 489.009
IIl. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 14.457.573 14.472.920
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021 0 0
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022 0 0
3. Sudjelujudi interesi (udjeli) 023 35.000 35.000
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 024 0 0
5. Ulaganja u vrijednosne papire 025 0 0
6. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 026 14.422.573 14.437.920
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027 0 0
8. Ulaganja koja se obracunavaju metodom udjela 028 0 0
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 0 0
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 030 0 0
2. Potrazivanja po osnovi prodaje na kredit 031 0 0
3. Ostala potrazivanja 032 0 0
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 033 0 0
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 105.908.434 97.225.150
I. ZALIHE (036 do 042) 035 1.455.424 725.747
1. Sirovine i materijal 036 0 0
2. Proizvodnja u tijeku 037 0 0
3. Gotovi proizvodi 038 0 0
4. Trgovacka roba 039 1.455.424 725.747
5. Predujmovi za zalihe 040 0 0
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 041 0 0
7. BioloSka imovina 042 0 0
Il. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 77.059.487 72.023.019
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 044 0 0
2. Potrazivanja od kupaca 045 75.078.442 71.057.021

3. Potrazivanja od sudjelujucih poduzetnika 046 0
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 047 18.825 25.303
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 048 167.199 385.040
6. Ostala potrazivanja 049 1.795.021 555.655
Ill. KRATKOTRAJINA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050 1.439.292 1.084.717
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051 0 0
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052 0 0
3. Sudjelujudi interesi (udjeli) 053 0 0
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 054 0 0
5. Ulaganja u vrijednosne papire 055 0 0
6. Dani zajmovi, depoziti i sliéno 056 1.439.292 1.084.717

7. Ostala financijska imovina 057 0
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 058 25.954.231 23.391.667
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 059 13.577.942 12.623.257
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 513.148.672 490.730.242
F) IZVANBILANCNI ZAPISI 061 427.934.789 368.415.488




PASIVA

A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) 062 -34.962.734 -37.142.641
|. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 063 632.659.190 635.568.080
Il. KAPITALNE REZERVE 064 194.354.000 194.354.000
Ill. REZERVE 1Z DOBITI (066+067-068+069+070) 065 0 0
1. Zakonske rezerve 066 0 0
2. Rezerve za vlastite dionice 067 0 0
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068 0 0
4. Statutarne rezerve 069 0 0
5. Ostale rezerve 070 0 0
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071 0 0
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 -881.457.721 -861.998.723
1. Zadrzana dobit 073 0
2. Preneseni gubitak 074 881.457.721 861.998.723
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 19.481.797 -5.065.998
1. Dobit poslovne godine 076 19.481.797
2. Gubitak poslovne godine 077 0 5.065.998
VII. MANJINSKI INTERES 078 0 0
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 2.432.041 2.432.041
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze 080 2.432.041 2.432.041
2. Rezerviranja za porezne obveze 081 0 0
3. Druga rezerviranja 082 0 0
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 448.972.954 437.431.323
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084 0 0
2. Obveze za zajmove, depozite i sli€no 085 60.628.103 6.674.582
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 271.164.891 262.440.140
4. Obveze za predujmove 087 0
5. Obveze prema dobavlja¢ima 088 41.368.816 91.995.111
6. Obveze po vrijednosnim papirima 089 75.350.599 76.321.490
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 090 0
8. Ostale dugoro¢ne obveze 091 0
9. Odgodena porezna obveza 092 460.545 0
D) KRATKOROCNE OBVEZE (094 do 105) 093 60.356.509 48.338.178
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094 0
2. Obveze za zajmove, depozite i sli€no 095 0
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 3.424.117 233.608
4. Obveze za predujmove 097 0
5. Obveze prema dobavlja¢ima 098 49.072.191 40.159.355
6. Obveze po vrijednosnim papirima 099 0
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 100 0
8. Obveze prema zaposlenicima 101 2.829.058 2.745.432
9. Obveze za poreze, doprinose i sli¢cna davanja 102 5.003.902 5.174.757
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 103 0
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104 0
12. Ostale kratkoro¢ne obveze 105 27.241 25.026
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 106 36.349.902 39.671.341
F) UKUPNO - PASIVA (062+079+083+093+106) 107 513.148.672 490.730.242
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 108 427.934.789 368.415.488
DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)
A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice 109 -34.962.734 -37.142.641
2. Pripisano manjinskom interesu 110 0

Napomena 1.: Dodatak bilanci popunjavaju poduzetnici koji sastavljaju konsolidirane financijske izvjestaje.




1IZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - Indirektna metoda
u razdoblju 01.01.2015. do 31.03.2015.

Obveznik: OT - Optima Telekom d.d.

. L AOP Prethodno . .
Naziv pozicije oznaka razdoblje Tekucée razdoblje
1 2 3 4

NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI

1. Dobit prije poreza 001 -1.451.829 -5.065.998

2. Amortizacija 002 19.093.481 19.913.405

3. Povecanje kratkoro¢nih obveza 003

4. Smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 004 137.268 5.036.468

5. Smanjenje zaliha 005 729.677

6. Ostalo povecanje novéanog tijeka 006 40.658 4.630.699
I. Ukupno povecéanje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (001 do 006) 007 17.819.578 25.244.251

1. Smanjenje kratkoro¢nih obveza 008 3.034.719 7.856.936

2. Povecanje kratkotrajnih potrazivanja 009 0

3. Povecanje zaliha 010 320.557

4. Ostalo smanjenje nov¢anog tijeka 011 3.654.733 38.141
Il. Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011) 012 7.010.009 7.895.077
A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 013 10.809.569 17.349.174
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 0 0
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Nov&ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 015 0

2. Nov¢€ani primici od prodaje vlasnickih i duznickih instrumenata 016 0 2.908.890

3. Nov€ani primici od kamata 017 0

4. Novéani primici od dividendi 018 0

5. Ostali nov¢ani primici od investicijskih aktivnosti 019 0
lll. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti (015 do 019) 020 0 2.908.890

1. Nov&ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 021 8.550.178 7.117.597

2. Nov¢€ani izdaci za stjecanje vlasnickih i duzni€kih financijskih instrumenata 022 0

3. Ostali nov¢ani izdaci od investicijskih aktivnosti 023 0
IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023) 024 8.550.178 7.117.597
B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 025 0 0
B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 026 8.550.178 4.208.707
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Nov&ani primici od izdavanja vlasnickih i duzni€kih financijskih instrumenata 027 0 0

2. Nov¢€ani primici od glavnice kredita, zaduZnica, pozajmica i drugih posudbi 028 588.666 0

3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 029 0 0
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029) 030 588.666 0

1. Nov&ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 031 0 15.703.031

2. Nov¢€ani izdaci za isplatu dividendi 032 0 0

3. Nov¢€ani izdaci za financijski najam 033 0 0

4. Novéani izdaci za otkup vlastitih dionica 034 0 0

5. Ostali nov¢ani izdaci od financijskih aktivnosti 035 0 0
VI. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035) 036 0 15.703.031
C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 037 588.666 0
C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 038 0 15.703.031
Ukupno povecéanje novéanog tijeka (013 — 014 + 025 — 026 + 037 — 038) 039 2.848.057 0
Ukupno smanjenje nov¢anog tijeka (014 — 013 + 026 — 025 + 038 — 037) 040 0 2.562.564
Novac i nov€ani ekvivalenti na po¢etku razdoblja 041 67.923.942 25.954.231
Povecanje novca i nov€anih ekvivalenata 042 2.848.057 0
Smanjenje novca i nov€anih ekvivalenata 043 0 2.562.564
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 044 70.771.999 23.391.667




IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

zarazdoblje od 1.1.2015 do 31.3.2015
Naziv pozicije AOP Prethodna godina Tekuéa godina
oznaka
1 2 3 4

1. Upisani kapital 001 28.200.700 635.568.080

2. Kapitalne rezerve 002 194.354.000 194.354.000

3. Rezerve iz dobiti 003

4. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 004 -847.540.373 -861.998.723

5. Dobit ili gubitak teku¢e godine 005 -1.451.829 -5.065.998

6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 006 0

7. Revalorizacija nematerijalne imovine 007 0

8. Revalorizacija financijske imovine raspolozive za prodaju 008 0

9. Ostala revalorizacija 009 0
10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 010 -626.437.502 -37.142.641
11. Tecajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 011 0 0
12. Teku¢i i odgodeni porezi (dio) 012 0 0
13. Zastita nov€anog tijeka 013 0 0
14. Promjene raCunovodstvenih politika 014 0 0
15. Ispravak znacajnih pogresSaka prethodnog razdoblja 015 0 0
16. Ostale promjene kapitala 016 0 0
17. Ukupno povecanje ili smanjenje kapitala (AOP 011 do 016) 017 0 0
17 a. Pripisano imateljima kapitala matice 018 -626.437.502 -37.142.641
17 b. Pripisano manjinskom interesu 019

Stavke koje umanjuju kapital upisuju se s negativnim predznakom
Podaci pod AOP oznakama 001 do 009 upisuju se kao stanje na datum bilance




BiljeSke uz financijske izvjestaje
Sukladno uputama HANFA-e iznosi u bilanci pod pozicijama prethodnog razdoblja predstavljaju stanje na dan 31.12.2014. godine

Sukladno promjenama ra¢unovodstvenih politika krajem 2014. godine, te radi uskladenosti financijskih izvjestaja, ispravijen je i financijski
rezultat za 1. kvartal 2014. godine

1. OPCI PODACI

Glavne djelatnosti

Glavna djelatnost Drustva je pruzanje telekomunikacijskih usluga privatnim i poslovnim korisnicima na hrvatskom trzistu. Drustvo je zapocelo
pruZati svoje telekomunikacijske usluge u svibnju 2005. godine.

Optima Telekom d.d. se u pocetku fokusirala na poslovne korisnike, no ubrzo nakon poc¢etka poslovanja zapocela je ciljati na trziste privatnih
korisnika nude¢i kvalitetne voice pakete.

Svojim poslovnim korisnicima, Optima Telekom d.d. nudi usluge izravnog pristupa, internetske usluge, kao i usluge glasovne telekomunikacije
putem vlastite mreze i/ili prenesenih ranije odabranih usluga. Pored toga, vodece usluge koje Optima Telekom d.d. pruza poslovnim korisnicima
su rjeSenje IP Centrex, medu prvima ove vrste na hrvatskom trzistu i IP VPN usluge. Postojeéi kapaciteti omoguéuju Optima Telekomu d.d. i
pruzanje usluga kolokacije i hostinga. Svojim velikim poslovnim klijentima Drustvo nudi i specificno prilagodena rieSenja oslanjajuéi se na svoje
izuzetne vjestine u podrucju informati¢ke tehnologije.

OT-Optima Telekom d.d. je dana 6. srpnja 2006. godine postalo stopostotnim vlasnikom Optima Grupa Holdinga d.o.o., koja se 23. rujna 2008.
godine preimenovala u Optima Direct d.o.o.

Glavna djelatnosti Optima Direct d.o.o. je trgovina i pruzanje raznovrsnih usluga koje se ve¢inom odnose na sektor telekomunikacija.

U kolovozu 2008.god. Drustvo je povecalo temeljni kapital Optime Direct d.o.0. za 15.888 tisu¢a kuna unosom prava potraZivanja za dane
kredite i obraunate kamate u temeljni kapital.

Drustvo je kao jedini vlasnik osnovalo u 2007. godini drustvo Optima Telekom d.o.o., Kopar, Slovenija.

Drustvo je kao jedini viasnik dana 16. kolovoza 2011. godine osnovalo drustvo Optima telekom za upravljanje nekretninama i savjetovanje
d.o.o., koje u izvjestajnom periodu nije poslovalo, odnosno trenutno je u mirovanju

Ulaganja u pridruzena drustva na 31.03.2015.

- Postotak u
Podruznice v
vlasnistvu
Optima Direct d.o.0., Hrvatska 100%
Optima Telekom d.o.0., Slovenija 100%
Optima telekom za upravljanje 100%

nekretninama i savjetovanije d.o.o.
Transakcije unutar grupe odvijaju se prema trziSnim uvjetima.

Osoblje
Drustvo je na dan 31. oZujka 2015. godine imala 400 zaposlenika.

UPRAVA | NADZORNI ODBOR

Clanovi Uprave Drustva:

Zoran KeZzman Predsjednik Drustva

Mirela Seserko Clanica

Tomislav Tadié Clan

Irena Domjanovié Clanica (od 01. travnja 2015.)

Clanovi Nadzornog odbora Drustva:

SiniSa Buranovic¢ Predsjednik

Ariana Bazala-MI$eti¢ Clanica i Zamijenica Predsjednika
Marina Brajkovié¢ Clanica

Jasenka Anica Krekovi¢ Clanica

Marko Makek Clan

Ana Hanzekovié Clanica

Rozana Grgorini¢ Clanica

Masa Serdingek Clanica

Ivica Hunjek Clan - predstavnik radnika

PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnova pripreme

Financijski izvjestaji Drustva sastavljeni su sukladno Medunarodnm racunovodstvenim standardima (,MRS") i Medunarodnim standardima
financijskog izvjeStavanja (,MSFI*). Financijski izvje$taji DruStva izradeni su primjenom metode povijesnog troSka osim za vrednovanje
odredenih financijskih instrumenata.

lzvjestajna valuta
Financijski izvjestaji Drustva pripremljeni su u kunama. Vazeci te€aj hrvatske valute na dan 31. ozujka 2015. godine bio je 7,644596 kuna za 1
EUR i 7,050259 kuna za 1 USD.



112. PRIHODI OD PRODAJE
31.03.2015. 31.03.2014.

Prihodi od javne govorne usluge 46.238.168 53.838.720
Prihodi od interkonekcijskih usluga 18.905.944 19.364.639
Prihodi od internetskih usluga 28.942.127 26.932.543
Podatkovne usluge 5.389.275  5.841.499
Multimedijalne usluge 5.896.196  6.373.505
Najam i prodaja opreme 703.761 875.329
Prihodi od trgovinskog zastupanja 23.526 28.098
Ostale usluge 958.232  1.220.991

107.057.229 114.475.324

113. OSTALI POSLOVNI PRIHODI
31.03.2015. 31.03.2014.
Prihodi od naplate starih 151.690 246.152

potrazivanja

Prihodi od najma - sustav naplate 0
Prihodi od naplac¢enih penala 407.205 518.303
Prihod od davanja u naravi 53.188 125.799
Prihodi od prodaje imovine 0 324.955
Ostali prihodi 421.330 506.162

1.033.413  1.721.371

119. OSTALI MATERIJALNI TROSKOVI
31.03.2015. 31.03.2014.

Tro$kovi odrzavanja 4.204.020 4.386.883
Marketinske usluge 889.604 471.248
Troskovi fakturiranja 1.107.096  1.328.556
Troskovi najma i zakupa vodova 8.237.868 10.292.738
Intelektualne i druge usluge 289.664 356.937
Rezijski troSkovi 2.139.432  2.229.270
Troskovi privlaéenja kupaca 530.537 306.217
Troskovi naknade priklju¢enja parica 13.322.252 14.794.328
Troskovi telekomunikacija 34.380.774 35.492.043
Usluge rezidencijalne prodaje 4.350 103.050
Ostali troskovi 1.366.599  1.379.599

66.472.196  71.140.869

120. TROSKOVI OSOBLJA
31.03.2015. 31.03.2014.

Neto place 8.230.607  8.312.147
Porezi i doprinosi iz pla¢a 4.067.178  4.595.198
Porezi i doprinosi na place 2.110.048  1.957.407

14.407.833 14.864.752

Broj zaposlenih na dan 31. ozujka

2015. 400 425

124. AMORTIZACIJA MATERIJALNE | NEMATERIJALNE IMOVINE
31.03.2015. 31.03.2014.

Amortizacija dugotrajne 7.098.888  6.342.148

nematerijalne imovine

Amortizacija dugotrajne materijalne 12814517 12751333

Imovine

19.913.405 19.093.481

125. OSTALI TROSKOVI POSLOVANJA
31.03.2015. 31.03.2014.

Naknade tro$kova zaposlenima 1.632.108 622.980
Troskovi reprezentacije 32.846 319.277
Premije osiguranja 300.057 322.281
Bankovne usluge 173.861 136.209
Porezi, doprinosi i ¢lanarine 242.770 255.882
?I'roslfow prodane i rashodovane 1503 251.859
imovine

Darovi i sponzorstva 109.317 331.853
Otpisi nenaplacenih potrzivanja od 1276.879  2.806.952
kupca

Ostali troskovi 227.915 614.405
3.997.256 5.661.698

TroSkovi koji se nadoknaduju zaposlenima obuhvacaju dnevnice, troSkove noc¢enja i prijevoza po osnovi sluzbenih putovanja, zatim troskove
svakodnevnog prijevoza sa i na posao, naknadu troSkova za koristenje osobnih vozila u poslovne svrhe i sli¢no.



131. FINANCIJSKI PRIHODI

Prihodi od kamata
Pozitivne te€ajne razlike

137. FINANCIJSKI RASHODI

Rashodi od kamata
Rashodi od naknada
Negativne te€ajne razlike

003. NEMATERIJALNA IMOVINA

NABAVNA VRIJEDNOST
Stanje na dan 01.01. 2015.
Povecanje

Prijenos u upotrebu
Prodaja i rashodi

Stanje na dan 31.03.2015.

ISPRAVAK VRIJEDNOSTI
Stanje na dan 01.01. 2015.
Amortizacija tekuc¢e godine
Prodaja i rashodi

Amortizacija na dan 31.03.2015.

NETO KNJIGOVODSTVENA VRIJEDNOST

Na dan 31.03.2015.

010. MATERIJALNA IMOVINA

NABAVNA VRIJEDNOST

Stanje na dan 01.01. 2015.
Povecanje

Prijenos u upotrebu

Prodaja i rashodi (te¢ajne razlike)
Stanje na dan 31.03.2015.

ISPRAVAK VRIJEDNOSTI
Stanje na dan 01.01. 2015.
Amortizacija tekuc¢e godine
Prodaja i rashodi (te¢ajne razlike)
Amortizacija na dan 31.03.2015.

NETO KNJIGOVODSTVENA VRIJEDNOST

Na dan 31.03.2015.

020. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA

Krediti odobreni vlasniku drustva
Krediti odobreni trgovackim
drustvima

Dugoro¢ni depoziti

Vrijednosno uskladenje

Sudjelujuéi interesi (udjeli)

14.472.920

31.03.2015. 31.03.2014.
28.252  1.363.566
460.724 57.288
488.976 _ 1.420.854
31.03.2015. 31.03.2014.
8.097.548  4.146.634
0 3.500
0 1.136.258
8.097.548 _ 5.286.392
KONCESIJE | IMOVINA U
PRAVA SOFTVER PRIPREMI UKUPNO
89.589.509 88.906.342 0 178.495.851
1 179.995 179.996
179.995 -179.995 0
-87.109 -87.109
89.589.509 88.999.229 0 178.588.738
43.419.351 74.312.089 0 117.731.440
6.080.315 1.018.573 7.098.888
-87.108 -87.108
49.499.666 75.243.554 0 124.743.220
40.089.843 13.755.675 0 53.845.518
POSTROJENJA,
! ULAGANJA
& OPREMA, ALATI UMJETNICKA IMOVINA U
ZEMLJISTE ZGRADE | POGONSKI VOZILA DJELA PRIPREMI NQALL\J/ID,\(I)IJ UKUPNO
INVENTAR
23.269 19.707.876 631.376.687 4.866.635 46.822 6.328.487 4.814.672 667.164.448
663.157 6.274.443 6.937.600
4.516.233 -4.516.233 0 0
-5.015 -1.018.538 -96.516 -1.120.069
23.269 19.702.861 635.537.539 4.866.635 46.822 8.086.697 4.718.156 672.981.979
0 5.708.068 335.144.264 3.619.834 0 0 4.251.969 348.724.135
116.279 12.603.974 45.139 49.125 12.814.517
-1.048.120 -71.950 -1.120.070
0 5.824.347 346.700.118 3.664.973 0 0 4.229.144 360.418.582
23.269 13.878.514 288.837.421 1.201.662 46.822 8.086.697 489.012 312.563.397
31.03.2015.
14.454.675
37.452.196
3.487.021
55.393.802
-40.955.972
14.437.920
35.000

Dugoroéni depoziti ukljuéuju dva garantna devizna depozita u Zagrebackoj banci d.d. po osnovi izdavanje bankarske garancije i dospijevaju

30.06.2028. godine.

Sudjelujuéi interesi odnose se na na udjele u tvrci Pevec d.d., ste€ene nenaplacenim potraZivanja od iste.



Kretanje vrijednosnog uskladenja dugotrajne imovine

31.03.2015.
01. sije¢nja 2015. -40.955.972
Otpisano tijekom godine 0
Rezervirano tijekom godine 0
Zavr$no stanje -40.955.972
043. POTRAZIVANJA
31.03.2015.

Potrazivanja od kupaca 71.057.021
Potrazivanja od zaposlenih 25.303
Potrazwanja od drzave i drzavnih 385.040
institucija

Ostala potrazivanja 555.655

72.023.019

045. POTRAZIVANJA OD KUPACA

31.03.2015.
Potrazivanja od kupaca u zemlji 94.828.694
Potrazwanja od kupaca u 6.236.726
inozemstvu

101.065.420
Ispravak vrijednosti potraZivanja od -30.008.399

kupaca
71.057.021

Kretanje ispravka vrijednosti sumnjivih i spornih potrazivanja

31.03.2015.
01. sijec¢anj 2015. godine -29.819.553
Otpisano tijekom godine 19.688
Napla¢eno tijekom godine 113.125
Rezervirano tijekom godine -321.659
Zavrsno stanje -30.008.399

Starosna struktura potraZivanja Dru$tva bez potraZivanja za kamate:

31.03.2015.
Nedospjelo 44.343.023
do 120 dana 19.617.888
120 - 360 dana 4.050.272
preko 360 dana 33.054.237

101.065.420

049. OSTALA POTRAZIVANJA

31.03.2015.
Potrg_zwar_ua za k_a_mate po danim 5.870.360
kreditima i depozitima
Potrazivanja za predujmove 306.413
Ostala potrazivanja 10.178
6.186.951
Ispravak vrijednosti ostalih 5.631.296

potraZivanja
555.655

058. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI

31.03.2015.
Stanje na kunskim radunima 23.350.801
Stanje na deviznim raéunima 32.512
Novac u blagajni 8.354

23.391.667

059. PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | NEDOSPJELA NAPLATA PRIHODA

31.03.2015.
Razgrani€eni troskovi priviacenja
korisnika
Unaprijed placeni troskovi 12.623.257

12.623.257

063. UPISANI KAPITAL

Glavna skupstine Drustva donijela je dana 3. studenog 2014. Odluku o poveéanju temeljnog kapitala Drustva izdavanjem redovnih dionica,
ulaganjem prava pretvaranjem trazbina dijela vjerovnika predste¢ajne nagodbe u temeljni kapital, uz isklju¢enje prava prvenstva postoje¢ih
dioni€ara, sa iznosa od 632.659.190,00 kn za iznos od najviSe 2.910.110,00 kn na iznos od najviSe 635.569.300,00 kn, izdavanjem najviSe
291.011 novih redovnih dionica na ime, nominalne vrijednosti 10,00 kn.



Vjerovnici predste¢ajne nagodbe koji su u roku utvrdenom za upisa dionica, upisali pisanom izjavom (upisnicom) te sklopili ugovor o unosu
prava (trazbina) u temeljni kapital drustva, unijeli su trazbine u ukupnom iznosu od 2.908.890,00 kn. RjeSenjem Trgovackog suda u Zagrebu,
broj Tt-15/1314-2 od 26.veljate, 2015. proveden je upis povecéanja temeljenog kapitala sa iznosa od 632.659.190,00 kn za iznos od
2.908.890,00 kn na iznos od 635.568.080,00 kn.

Gubitak po dionici na dan 31. ozujka 2015. godine iznosila je:

Neto rezultat - gubitak 5.065.998
Broj dionica 63.556.808
Gubitak po dionici 0,08

U razdoblju sije¢an;j - ozujak 2015. Drustvo nije otkupljivalo izdane dionice, odnosno ne posjeduje trezorske dionice.

Struktura top 10 dioni¢ara na dan 31. oZujka 2015. godine:

u 000 HRK %
ZAGREBACKA BANKA D.D. (1/1) 256.259 40,32
HT D.D. (1/1) 120.902 19,02
HANZEKOVIC MARIJAN (1/1) 23.923 3,76
RAIFFEISENBANK AUSTRIA D.D. (1/1) 21.246 3,34
MARTIC MATDJA (1/1) 15.006 2,36
MERKUR OSIGURANJE D.D. (1/1) /MATEMATICKA PRICUVA 11.921 1,88
VIPNET D.0.0. (1/1) 10.854 1,71
HRVATSKA POSTANSKA BANKA D.D./ HPB GLOBAL - OIF S JAVNOM 9.873 1,55
RAIFFEISENBANK AUSTRIA D.D./RAB 9.407 1,48

479.391 75,43
OSTALI DIONICARI 156.177 24,57

635.568 100,00

083. DUGOROCNE OBVEZE

31.03.2015.
Obveze s osnove zajmova 6.674.582
_Ob\(ezg_ prema kreditnim 262.440.140
institucijama
Obve;e prema dovba?vljamma 56.746.079
temeljem predstecajne nagodbe
Obveze po izdanim obveznicama 76.321.490
Obvevz_e prema dobavlja¢ima za 35.249.032
sadrzaj
Obveze za poreze 0
437.431.323

089. IZDANE OBVEZNICE

Drustvo je izdalo obveznice (OPTE-O-124A) nominalne vrijednosti od 250 milijuna kuna, 5. velja¢e 2007. godine. Obveznice su izdane na
Zagrebackoj burzi. Obveznice imaju kamatnu stopu od 9,125% i dospijevaju 1.veljate 2014. godine . Obveznice su izdane sa cijenom od
99,496%

Sukladno obvezi Drustva preuzetoj temeljem pravomoéne Nagodbe, izvr§ena je promjena obiljeZja obveznice OPTE-O-142A dana 30.5.2014. na
nacin da se obveznica mijenja u duznicki vrijednosni papir s viSekratnim dospije¢em s udjelom nedospjele glavnice u nominalnom iznosu od 0,30
kn po jednoj obveznici. U razdoblju od 30.5.2014. do 30.5.2017. Drustvo ¢e imateljima obveznice polugodi$nje isplacivati kamatu koja ¢e se
obradunavati prema kamatnoj stopi od 5,25% godis$nje. Od 30.5.2017. do 30.5.2022. Drustvo ¢e imateljima obveznica svakih $est mjeseci pored
navedene kamate isplacivati i dio glavnice u iznosu od 3%.

31.03.2015.
Nominalna vrijednost 75.000.000
Obveze po osnovi obra¢unatih 1.321.490

kamata - kratkoro¢no
76.321.490

093. KRATKOROCNE OBVEZE

31.03.2015.

_Ob\{ezg_ prema kreditnim 233.608
institucijama

Obveze prema dobavljac¢ima 40.159.355
Obveze prema zaposlenima 2.745.432
Opve_ze za poreze, doprinose i dr. 5174.757
pristojbe

Ostale obveze 25.026

48.338.178

098. OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA

31.03.2015.
Obve__ze prema dobavljatima u 38.098.974
zemlji
vaeze prema dobavlja¢ima u 2.060.381
inozemstvu
Obracunate nefakturirane usluge 0

40.159.355



102. OBVEZE ZA POREZE, DOPRINOSE | DR. PRISTOJBE

31.03.2015.
O?veze za porez na dodanu 3.367.736
vrijednost
Ob\(eze za poreze i doprinose iz i na 1.807.021
place

5.174.757

106. ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEG RAZDOBLJA

31.03.2015.
Obracunati troskovi za koje nisu
primljene fakture od dobavljacu u 8.157.594
tuzemstvu
Obracunati troSkovi za koje nisu
primljene fakture od dobavljacu u 5.480.039
inozemstvu
Obracunate kamate 778.861
Odgodeni prihodi 21.586.308

Odgodeni prihodi zbog neizvjesnosti 3.668.539
39671341

3. FINANCIJSKI INSTRUMENTI

Tijekom razdoblja Drustvo je veéinu svojih financijskih instrumenata koristilo za financiranje poslovanja. Financijski instrumenti ukljucuju
zajmove, mjenice, novac i likvidna sredstva te druge razne instrumente, kao $to su potrazivanja od kupaca i obveze prema dobavljacima, koji
proizlaze izravno iz redovnog poslovanja.

Upravljanje valutnim rizikom

Valutni rizik je rizik da ¢e se vrijednosti financijskih instrumenata promijeniti uslijed promjene te€aja. Drustvo je najviSe izlozeno valutnom riziku
po osnovi obveza po dugoro¢nim zajmovima, denominiranim u inozemnim valutama, koji se preraéunavaju u kune primjenom vazeceg tecaja na
datum bilance. Nastale teCajne razlike terete rashode poslovanja ili se knjize u korist rauna dobitka i gubitka, ali ne utjeéu na tijek novca.

U iducoj tablici su prikazani knjigovodstveni iznosi monetarne imovine i monetarnih obveza Drustva u stranoj valuti na izvjestajni datum.

Obveze Imovina
31.03.2015. 31.03.2014. 31.03.2015. 31.03.2014.
u tis. kuna u tis. kuna u tis. kuna u tis. kuna
EUR 234.116 610.077 -15.455 -19.100
UsD 1.322 0
CHF
GPB
234.116 611.399 -15.455 -19.100

Upravljanje valutnim rizikom (nastavak)

Analiza osjetljivosti na valutni rizik

Drustvo je uglavnom izloZzeno valutnom riziku promjene tecaja kune u odnosu na EUR i USD.

U iducoj tablici analizirana je osjetljivost Drustva na smanjenje te¢aja kune od 10% u 2015. godini u odnosu na relevantne strane valute. Analiza
osjetljivosti ukljuuje samo otvorene nov&ane stavke u stranoj valuti i njihovo preraéunavanje na kraju razdoblja temeljem postotne promjene
valutnih te¢ajeva. Analiza osjetljivosti uklju¢uje monetarnu imovinu i monetarne obveze u valuti. Negativan broj pokazuje smanjenje dobiti ako
se hrvatska kuna u odnosu na predmetnu valutu promijenila za gore navedene postotke. U slu€aju obrnuto proporcionalne promjene vrijednosti
hrvatske kune u odnosu na predmetnu valutu, utjecaj na dobit bio bi jednak i suprotan.

Obveze Imovina
31.03.2015. 31.03.2014. 31.03.2015. 31.03.2014.
u tis. kuna u tis. kuna u tis. kuna u tis. kuna
EUR 23.412 61.008 -1.546 -1.910
uUsb 132 0
CHF
GPB
23.412 61.140 -1.546 -1.910

IzloZzenost promjeni teCaja prikazanih valuta za 10% najve¢im dijelom povezano je sa stanjem primljenih kredita, stanjem dobavljaca i
potrazivanjima od povezanih drustava iskazanim u eurima (EUR) i ameri¢kim dolarima (USD).

Kamatni rizik
IzloZenost Drustva kamatnom riziku nije zna€ajna, buduci da Drustvo nema obveze po varijabilnim kamatnim stopama
Ostala imovina i obveze, uklju¢ujuéi i izdane obveznice nisu izloZzeni kamatnom riziku.



Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik od nepla¢anja odnosno neizvr§enja ugovornih obveza od strane kupaca Drustva koji utje€e na eventualni financijski gubitak
Drustva. Drustvo je usvojilo procedure koje primjenjuje u poslovanju s kupcima, te prikuplja instrumente osiguranja pla¢anja, gdje god je to
moguce, u svrhu zastite od mogucih financijskih rizika i gubitaka uslijed neizvr§enja plaéanja i ugovornih obveza.

PotraZivanja od kupaca se prate na kontinuiranoj osnovi kako bi se utvrdila njihova rizi€nost te provele odgovarajuce procedure. Kontinuirano se
prati kreditna sposobnost kupaca Drustva, a kreditna izloZenost istima se revidira minimalno jednom godi$nje.

Drustvo posluje s velikim brojem kupaca razli¢ite strukture djelatnosti i velicine, te sa fizickim osobama koji imaju specifican kreditni rizik.
Drustvo je razvilo procedure za svaku pojedinaénu skupinu kupaca kako bi osiguralo upravljanje kreditnim rizikom na adekvatan nacin.

Upravljanje rizikom likvidnosti

Odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti snosi Uprava, koja postavlja odgovarajuci okvir za upravljanje rizikom likvidnosti, s ciliem
upravljanja kratkoro¢nim, srednjorocnim i dugoro¢nim zahtjevima financiranja i likvidnosti. Drustvo upravlja rizikom likvidnosti odrzavajuéi
adekvatne rezerve i kreditne linije, kontinuirano usporedujuéi planirani i ostvareni tijek novca uz pracenje dospijeca potrazivanja i obveza.

Tablicna analiza rizika likvidnosti i rizika kamatnih stopa

Tablice u nastavku prikazuju dospije¢a ugovornih obveza Drustva iskazanih u bilanci na kraju izvjestajnog razdoblja.

Tablice su izradene na temelju nediskontiranih novéanih odljeva po financijskim obvezama na datum dospije¢a. Tablice prikazuju novéane
tokove po glavnici i kamatama.

u tisuéama kuna Do jedne Od 1do5 Preko 5
A ) ) Ukupno
godine godina godina
31.03.2015.
Beskamatne obveze 123.858 38.130 12.608 174.596
Kamatne obveze 28.587 181.539 241.755 451.881
152.445 219.669 254.363 626.477
31.03.2014.
Beskamatne obveze 273.200 273.200
Kamatne obveze 907.615 1.884 1.418 910.917
1.180.815 1.884 1.418 1.184.117

Beskamatne obveze Drustva do godine dana najvecim dijelom sastoje se od obveza prema dobavljacima.

U kamatnim obvezama prikazane su obveze s osnove kratkoro¢nih i dugoro€nih kredita, obveznica i financijskog najma.

Tablice u nastavku prikazuju dospijeca financijske imovine DruStva iskazane u bilanci na kraju izvje$tajnog razdoblja.

Tablice su izradene na temelju nediskontiranih nov&anih priljeva po financijskoj imovini na datum dospije¢a. Tablice prikazuju novéane tokove po
glavnici i kamatama.

u tisu¢éama kuna Do jedne Od1ldo5 Preko 5
A ) ) Ukupno
godine godina godina
31.03.2015.
Beskamatna imovina 118.416 118.416
Kamatna imovina 11.792 341 3.845 15.978
130.207 341 3.845 134.393
31.03.2014.
Beskamatna imovina 156.126 156.126
Kamatna imovina 1.244 3.493 0 4.737
157.370 3.493 0 160.863

Novac i nov€ani ekvivalenti su zbog niske kamatne stope iskazani kod beskamatne imovine.

Zoran Kezman Mirela Seserko Tomislav Tadi¢ Irena Domijanovi¢
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