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Glavne znacajke

Kontinuirani rast ukupnih prihoda nastavljen je i tijekom treceqg
tromjesecja 2012. godine, ponajprije rastom poslovnih prihoda po
uslugama javne govorne usluge, multimedijalnih usluga, te usluga
interkonekcije.



Pokazatelji poslovanja

Optima Telekom (u daljnjem tekstu: Optima) je trece tromjesedje,
okoncao sa:

e povecanjem ukupnih konsolidiranih prihoda za 80,0 milijuna
kuna (21,8%) uz istovremeno povecanje ukupnih rashoda za
61,4 milijuna kuna (14,8%) u odnosu na isto razdoblje prosle
godine

e poboljsanjemdobiti prije poreza, kamata i amortizacije (EBITDA)
za5,3 % uodnosuna istorazdoblje prethodne godine, te je u
trecem tromjese¢ju 2012. godine ostvaren pozitivni EBITDA od
60,2 milijuna kuna

e znacajnim smanjenjem qubitka prije poreza (EBT) za 39,4%

Q1-Q032011 Q1-Q32012 Q1-Q32012/ Q32011
Q1-Q32011
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Q32012

Q32012/
Q3 2011

Ukupni prihodi 367.667 447.678
EBITDA 57.146 60.162 5.3% 19.199
EBT (47.279) (28.659) (39,4%]

30.09.2011 30.09.2012/  30.06.2012
30.09.2011

Ukupan broj korisnika 0T-a

Broj govornih kanala

Broj korisnika na vlastitoj mrezi LLU

Broj OptiDSL korisnika na vlastitoj mrezi LLU 66.237 15,0% 74734

Broj OptiTV korisnika na vlastitoj mrezi LLU

Broj instaliranih kolokacija 260 6,2% 270

Sjever 82 12,2% 92

Jug 81 2,5% 81

21.8% 129.022
(24.298)
269.279 -9.5% 267.240
109.049 8,0% 116.785

14.050 49,8% 19.200

Zapad 45 2,2% 45
Istok 52 5.8% 52

15.241

30.09.2012/
30.06.2011

1.9%

0,0%

2,5%

157.430

Cow

-8,8%
0,8%
9,6%
2,2%

2,2%
5,8%

76.143

92

83

22,0%
[20,6%)
(50,8%)

243.690
117.732
21.050
276
46
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Konsolidirani prihodi

Ukupni konsolidirani prihodi na kraju treceg tromjesecja 2012. godine iznose 447,7
milijuna kuna, Sto u usporedbi sa rezultatima ostvarenim u istom razdoblju prethodne
godine, ukazuje na povecanje od 21,8%. Porastu od 21,8% najviSe su pridonijeli prihodi
od javne govorne usluge, prihodi od interkonekcije, prihodi od internet usluga te

multimedijalnih usluga uslijed porasta broja korisnika OptiTV usluge..

Prihodi od telekomunikacijskih usluga
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PRIHODI OD TELEKOMUNIKACIJSKIH USLUGA

Trece tromjesecje 2012. godine Optima zavrsava s prihodima od telekomunikacijskih
usluga u iznosu od 414,6 milijuna kuna. U usporedbi s istim razdobljem prethodne
godine ostvareni rast iznosi 21,9%. Ostvareni rast i dalje predstavlja kontinuitet u 2012.

godini u odnosu na prethodna razdoblja.

Prihodi od javne govorne usluge vedi su za 10,4%, prihod od internet i multimedijalnih
usluga rasli su 24,5%, odnosno 61,1%.

Iz navedenih podataka primjetno je da rast prihoda od javne govorne usluge biljezi lagani
trend usporavanja, dok je istodobno znacajniji rast prihoda od internet usluga. Prikazani
rezultati ukazuju na sve vecu fokusiranost na 2-play i 3-play usluge i prodajnih aktivnosti

usmjerenih na profitabilnije usluge unutar 02/03 paketa.

Veleprodajne usluge biljeZe rast, a prihodi od interkonekcije iznose 110,9 milijuna kuna

i biljeZe izniman rast od 50,4% u odnosu na isto razdoblje prosle godine.

Prihodi od podatkovnih usluga rasli su 2,8% u odnosu na trece tromjesecje 2011. godine

i iznose 16,3 milijuna kuna.
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Dobit prije kamata, oporezivanja i amortizacije - EBITDA

EBITDA iznosi 60,2 milijuna kuna na kraju tre¢eg tromjesecja 2012. godine i u
kontinuiranom je rastu, Sto predstavlja rast od 5,3% u odnosu na isto razdoblje

prethodne godine.

Pozitivan trend poboljSanja EBITDA rezultat je orijentiranja na prodaju profitabilnijih
usluga, kontinuiranog upravljanja operativnim troskovima, te ulaganja u vlastitu

infrastrukturu.

Dobit prije oporezivanja - EBT

EBT na kraju treceg tromjesecja 2012. godine iznosi -28,7 milijuna kuna Sto je za 18,6

milijuna kuna ili 39,4% bolji rezultat u odnosu na isto razdoblje prethodne godine.



LLU
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Na kraju treceg tromjesecja 2012. godine, broj LLU korisnika
na vlastitoj mreZi (LLU) biljezi rast od 8,0% (s 109.049 na
117.732) u odnosu na isto razdoblje 2011. godine.

Klju¢ni pokazatelji LLU procesa ukazuju na nastavak pozitivnih trendove u sljede¢im

aktivnostima:

e Znacajan uspjeh ostvaren je u segmentu postojecih korisnika, u obliku nadogradnje
koristenjem novih usluga (OptiDSL, OptiTV]
e Intenzivira se akvizicija potpuno novih korisnika na vlastitu mrezu, i ta promjena

strukture korisnicke baze takoder utjeCe na poboljSanje profitabilnosti
Znacajni porast zabiljezen je upravo u segmentu ADSL korisnika na vlastitoj mrezi,

sa 66.237 na kraju treceg tromjesecja 2011. godine na 76.143 u istom razdoblju 2012.

odnosno znacajnih 15,0%.

TREND RASTA PRIVATNIH KORISNIKA

REZIDENCIJALNI KORISNICI

Govorna usluga W Govorna + internet usluga l Govorna + internet + OptiTV usluga
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Trzisni potencijal

Prema javno dostupnim podacima, u Republici Hrvatskoj je aktivno
priblizno 1,47 milijuna telefonskih linija. U okviru ovog potencijala,
Optima na kraju treceq tromjese¢ja u svojoj mrezi broji ukupno
243.690 govorna kanala.'

U trecem tromjesecju 2012. godine broj potencijalno dostupnih priklju¢aka u Optimi

popeo se na 671.130 prikljucaka, Sto predstavlja:

e Povecanje (sa 669.538 na 671.130) dostupnih priklju¢aka u odnosu na isto razdoblje
prosle godine.
Neznatno povecanje broja dostupnih prikljucaka, unato¢ pove¢anom broju realiziranih
kolokacija, rezultat je zahvata na rekonstrukciji vlastite mreze pristupnog operatora,
uslijed cega se smanjuje duljina lokalne parice radi povecanja kvalitete usluge.
Pristupni operator je otvarajuéi nove UPS-ove i smanjivao broj parica u dosegu na
postojecim UPS-ovima.

e vise od 45,7% dostupnih prikljucaka, Sto je nesSto iznad benchmarka™ udjela

alternativnih operatora na razvijenim trzistima.

Razvoj infrastrukture

Sukladno planu razvoja vlastite infrastrukture za 2012. godinu,
u trecem tromjese¢ju 2012. godine podignute su nove kolokacije
u gradu PoZega i to Sajmiste, Babin vir i Vidovdi, izvrSene su
predradnje za realizaciju novih kolokacija u mjestima Nedelisce,
Novi marof, Sracinec, Strahoninec, Zelina, Komin, Medulin, Svarca,
Sibenik (Crnica), Vukovar (Zagrebacki blok), Vinkovci (Supoderica),
Slavonski brod (Brodsko Vinogorje), a u planu su i podizanje novih
kolokacije u mjestima gdje se skracuje duljina lokalne petlje,
¢cime se povecava kvaliteta pristupa Sirokopojasnom internetu u

! Pokazatelji koje objavljuje HAKOM; Govorni kanal je osnovna jedinica za prijenos glasa ili podataka. Broj govornih kanala
odreduje koliko se razgovora moze istovremeno odvijati na jednom telefonskom prikljucku. Telefonski prikljucak je fizicki spoj
korisnika na telekomunikacijsku mrezu. Telefonski priklju¢ak moze imati jedan ili viSe govornih kanala.

2 Benchmark- kontinuirani, sistematicni proces evaluacije proizvoda, usluga ili poslovanja organizacije, koje su prepoznate kao
najbolje prakse sa ciljem organizacijskog

poboljsanja
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gradovima Dubrovnik, Sibenik, Rijeka, Samobor, Zadar i Zagreb.
Pored realizacije kolokacija na ADSL2+ tehnologiji, tijekom ovog
razdoblja pokrenute su aktivnosti na realizaciji pilot projekata sa
ciliem uvodenja VDSL tehnologije u Osijeku i na otoku Ciovu. U
Osijeku je preseljena oprema u novu sistem salu, ¢ime su stvoreni
preduvjeti za ponudu dodatnih usluga kao $to su, disaster recovery
site” i slicno.

Ukupan broj aktivnih kolokacija do kraja treceg tromjesecja 2012. godine je 276.

Uz podizanje novih kolokacija, razvoj infrastrukture nuzno iziskuje i izgradnju vlastite
svjetlovodne mreZe. Tijekom tredega tromjesecja 2012., izgradnju svjetlovodne mreze
je, osim redovite izgradnje svjetlovodnih privoda do nasih krajnjih korisnika, cinila
i izgradnja svjetlovodne gradske trase u sredistu Osijeka i zagrebackom gradskom
MAN-u, krace svjetlovodne dionice u Nasicama i Daruvaru sa ciljem interkonekcije sa
HEP-om te izgradnja gradskoga segmenta Sjeverne trase u Zagrebu izmedu OT ¢vorova
VMD i Dubrava. Ukupna duljina izgradenih svjetlovodnih privoda i trasa je na raziniistoga

razdoblja u 2011.

Govoreci brojkama, radi se 0 31 km nove svjetlovodne mreze, odnosno 59 novih privoda i
5 novih svjetlovodnih trasa. Usporedujuci ukupne duljine, radi se o porastu svjetlovodne
mreze U odnosu na izgradenost utvrdenu na kraju prvoga polugodista 2012. od 1,2%

(2.546 km u odnosu na 2.515 km realiziranih do kraja prvoga polugodista 2012. godine).

Najveca koli¢ina privoda i trasa realizirana je u regiji Sjever (19,9 km), a iza nje slijedi

regija Jug (5,2 km), regija Zapad (3,4 km] te regija Istok (2,5 km).

Tijekom zadnjeg tromjesecja 2012. ocekuje se dovrsetak realizacije magistralne
svjetlovodne trase Zagreb - Varazdin - Koprivnica, uz redovno planiranu realizaciju

privoda do poslovnih korisnika.

Tijekom zadnjeg tromjesecja oCekuje se dovrsetak realizacije magistralne svjetlovodne
trase Zagreb - Varazdin - Koprivnica, uz redovno planiranu realizaciju privoda do

poslovnih korisnika.
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Znacajni dogadaji u trecem tromjesecju 2012. godine

i ocekivanja buduceg razvoja

Makroekonomska i trzisSna kretanja®

Premda vrijednost kune na kraju rujna nije znacajnije odstupala
od vrijednosti s njegovog pocetka, veci dio mjeseca je obiljezen
nesto izrazenijim jacanjem kune u odnosu na prethodni dio godine.
Tako je u drugom djelu mjeseca zabiljezena i najvisa ovogodisnja
vrijednost kune prema euru (euro je vrijedio 7,39 kuna).

U drugom kvartalu ove godine nastavljen je trend pada domace potraznje na godisnjoj
razini, koji je bio prisutan i u prethodna tri kvartala. Osobna potrosnja je i dalje bila pod
utjecajem faktora karakteristicnih za cijelo krizno razdoblje:pada zaposlenosti, laganog
smanjivanja realnih neto placa, te smanjivanja kreditnih plasmana stanovnistvu koji su u
razdoblju prije krize bili najznacajniji faktor njezinog rasta. Ovakva kretanja dovela su do

realnog pada BDP-a za 2,2% u odnosu na isto tromjesecje prethodne godine.

U kolovozu je nastavljen atipican sezonski rast registrirane stope nezaposlenosti, koja je sa
17,5% (srpanj) porasla na 17,7%. Istovremeno je evidentirano 301.583 nezaposlenih, $to je
na medugodisnjoj razini porast od 5,7%. Nastavljanje negativnih trendova u gospodarstvu, i
posljedicno na trzistu rada, utjecalo je na rast prosjecne stope nezaposlenosti za prvih osam

mjeseci, koja je iznosila 18,7% ili 0,8 postotnih bodova vise nego u istom razdoblju 2011.

Nastavljanje negativnih trendova u gospodarstvu, i posljedicno na trzistu rada, utjecalo
je na rast prosjecne stope nezaposlenosti za prvih osam mjeseci, koja je iznosila 18,7%

ili 0,8 postotnih bodova viSe nego u istom razdoblju 2011.

Ljetni mjeseci su donijeli ublaZzavanje dotad osStro negativnog trenda rasta neizvrsenih
osnova za placanje poslovnih subjekata. No, ipak je nakon dva mjeseca laganog pada u
lipnju i srpnju, tijekom kolovoza zabiljeZzen blagi rast (za 213,7 milijuna kuna ili 0,5%).
Time je iznos nepodmirenih osnova za placanje ponovno presao razinu od 44 milijarde
kuna (44,1 milijarda kunal, no ipak ostajuéi ispod rekordne razine iz svibnja (44,6 milijardi

kuna).

3 Izvor podataka: Drzavni zavod za statistiku (DZS), Hrvatska gospodarska komora(HGK)
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Regulatorno okruzenje

U ovom izvjeStajnom razdoblju Hrvatska agencija za poStu i elektronicke komunikacije
(dalje u tekstu: HAKOM] jest donoSenjem odluka o utvrdivanju mjerodavnih trzidta podloznih
prethodnoj regulaciji zapocela drugi krug analiza na pet mjerodavnih veleprodajnih trzista.
Ponovnim provodenjem postupka analize trziSta HAKOM ce utvrditi da li su se i u kojoj mjeri
promijenili uvjeti na pojedinom trZistu u svrhu ocjene djelotvornosti trziSnog natjecanja Sto bi
u konacnosti moglo imati utjecaj na poslovanje drustva u narednim razdobljima.

U daljnjem razdoblju ocekuje se nastavak aktivnosti regulatora u smislu izmjena ili donosenja
novih podzakonskih akata, odnosno iniciranja promjena standardnih ponuda za veleprodajne

usluga uglavnom u cilju pojednostavljenja procesa aktivacije usluga krajnjim korisnicima.

Promjena u upravljackim tijelima Drustva

Promjena u upravljackim tijelima Drustva nije bilo.
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Izjava osoba odgovornih za sastavljanje izvjestaja

U skladu s ¢L.410 Zakona o trzistu kapitala te slijedom Misljenja HANFA-e od 21.10.2010. u
pogledu objave izvjeSéa izdavatelja uvrstenih na uredeno trziste, Matija Martic, predsjednik
uprave,Goran Jovici¢, ¢lan uprave, Jadranka Surucic, Clanica uprave, suglasno izjavljuju
da su prema njihovom najboljem saznanju, financijska izvjesca za izvjeStajno razdoblje
sastavljena uz primjenu odgovarajucih standarda financijskog izvjescivanja te da daju
cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, gubitaka i dobitaka, financijskog polozaja i
poslovanja Optime kao i drustava ukljucenih u konsolidaciju. Financijski izvjeStaj sadrZi
istinit prikaz razvoja i rezultata poslovanja i polozaja Optime i drustava kceri kao i opis

najznacajnijih neizvjesnosti i cimbenika rizika kojima je grupa izlozena.

(potpisi ¢lanova uprave)

j ‘ | éw(w pr % :

K_/Aatija Marti¢ oran Jovici Jadranka Surucic¢

QTw(jptima Telekom d.d.
ZAGREB

Uprava istice da predmetno izvjeSce sadrzi odredene izjave o buduéim dogadajima u vezi
s financijskim stanjem, kretanjima na trzistu elektronickih komunikacija, rezultatima
aktivnosti koje drustvo i grupa trenutno poduzimaju u cilju poboljSanja svoje trzisne
pozicije. Spomenute izjave temelje se na najboljim trenutnim saznanjima i ocekivanjima,
no ne mogu predstavljati nikakvo jamstvo njihova ostvarenja.

Dodatne informacije i vazne promjene Drustvo cini dostupnim na svojim internet

stranicama www.optima.hr/investitori.hr
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Prilog 1.

Razdoblje izvjeStavanja:

1.1.2012 do
I

Tromjesecni financijski izvjestaj poduzetnika TFI-POD

30.9.2012

Matigni broj (MB):| 0820431 |
Mati¢ni broj subjekta (MBS):l 040035070 |
Osobni identifikacijski broj| 36004425025 |

(o1B):
Tvrtka izdavatelja:|OT-OPTIMA TELEKOM d.d.

Postanski broj i mjesto: | 10010 BUZIN
Ulica i kuéni broj:|BANI 75A
Adresa e-poste:|info@optima.hr
Internet adresa: |www.optima.hr
Sifra i naziv opéine/grada:| 133 |
Sifra i naziv zupanije:| 21 | | Broj zaposlenih: 369
(krajem izvjeStajnog razdoblja)
Konsolidirani izvjestaj: DA | Sifra NKD-a: 6110
Tvrtke subjekata konsolidacije (prema MSFI): Sjediste: MB:
OPTIMA DIRECT d.0.0.] Buje| 03806014
OPTIMA TELEKOM d.0.0.| Koper, Republika Slovenija| 02236133
OPTIMA TELEKOM za upravljanje nekretninama i Kuzmineéka 8, Zagreb 21017859228

savjetovanje d.o.o.

Knjigovodstveni servis:| |

Osoba za kontakt:|3vetlana Kundovié

(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)
Telefon:|01/5492 027 |

Adresa e-poste: | svetlana.kundovic@optima-telekom.hr

Telefaks:|01/5492 019

Prezime i ime:| MATIJA MARTIC, JADRANKA SURUCIC

(osoba ovlaStene za zastupanje)

Dokumentacija za objavu:

1. Financijski izvj$taji (bilanca, raun dobiti i gubitka, izvjeStaj o nov€anom tijeku, izvjestaj o promjenama

kapitala i biljeSke uz financijske izvjeStaje)
2. Meduizvjestaj poslovodstva,
3. Izjavu osoba odgovornih za sastavljanje izvjeStaja izdavatelja.

_ »tima Telekom d.d.
ZNGREB

M% P
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(potpis osobe ovlastene za zastupanje)
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RACUN DOBITI | GUBITKA
u razdoblju 01.01.2012. do 30.09.2012.
Obveznik: OT - Optima Telekom d.d.

Naziv pozicije AOP Prethodno razdoblje Tekuce razdoblje
oznaka
Kumulativho | Tromjeseéje | Kumulativho | Tromjesecje
1 2 3 4 5 6
|. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 111 362.001.478 127.547.101| 437.584.847 151.517.025
1. Prihodi od prodaje 112 358.565.172 126.185.783| 434.445.734 150.639.212
2. Ostali poslovni prihodi 113 3.436.306 1.361.318 3.139.113 877.813
Il. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 346.888.572 122.922.801| 419.165.427| 150.338.703
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 115 0 0 0 0
2. Materijalni troSkovi (117 do 119) 116 250.777.667 91.244.598( 326.099.667 119.013.557
a) TroSkovi sirovina i materijala 117 1.629.681 554.714 2.210.822 645.210
b) Troskovi prodane robe 118 10.687.019 3.819.192 13.525.339 3.736.264
c) Ostali vanjski troskovi 119 238.460.967 86.870.692 310.363.506 114.632.083
3. TroSkovi osoblja (121 do 123) 120 37.795.588 12.772.514 38.713.435 12.760.343
a) Neto plac¢e i nadnice 121 21.184.794 7.129.610 21.641.092 7.183.681
b) Tro$kovi poreza i doprinosa iz pla¢a 122 11.112.765 3.781.101 11.710.119 3.894.355
c) Doprinosi na plac¢e 123 5.498.029 1.861.803 5.362.224 1.682.307
4. Amortizacija 124 42.032.721 14.575.180 41.742.796 14.062.632
5. Ostali troSkovi 125 8.290.291 2.642.725 8.632.426 2.675.775
6. Vrijednosno uskladivanje (127+128) 126 7.992.305 1.687.784 3.977.103 1.826.396
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127 0 0 0 0
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128 7.992.305 1.687.784 3.977.103 1.826.396
7. Rezerviranja 129 0 0 0 0
8. Ostali poslovni rashodi 130 0 0 0 0
11l. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 131 5.665.695 1.474.801 10.093.615 5.913.102
1. Kamate, tecajne razlike, dividende i sli¢ni prihodi iz odnosa s
R - 132 0 0 0 0
povezanim poduzetnicima
2. Kamate, tecajne razlike, dividende, sli¢ni prihodi iz odnosa s
R R K 133 5.665.695 1.474.801 10.093.615 5.913.102
nepovezanim poduzetnicimai drugim osobama
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujuéih interesa 134 0 0 0 0
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 135 0 0 0 0
5. Ostali financijski prihodi 136 0 0 0 0
1IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 68.058.084 30.397.498 57.172.388 19.035.902
1. Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 138 0 0 0 0
2. Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim
L X 139 68.058.084 30.397.498 57.172.388 19.035.902
poduzetnicimai drugim osobama
3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 140 0 0 0 0
4. Ostali financijski rashodi 141 0 0 0 0
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142 0 0 0 0
VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143 0 0 0 0
VII. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144 0 0 0 0
VIII. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145 0 0 0 0
IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 367.667.173| 129.021.902( 447.678.462 157.430.127
X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 414.946.656| 153.320.299( 476.337.815| 169.374.605
XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 -47.279.483 -24.298.397 -28.659.353 -11.944.478
1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 0 0 0 0
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 47.279.483 24.298.397 28.659.353 11.944.478
Xll. POREZ NA DOBIT 151 0 0 0 0
XIIl. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 -47.279.483 -24.298.397 -28.659.353 -11.944.478
1. Dobit razdoblja (149-151) 153 0 0 0 0
2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 47.279.483 24.298.397 28.659.353 11.944.478
DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjeStaj)
XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 155 -47.279.483 -24.298.397| -28.659.353| -11.944.478
2. Pripisana manjinskom interesu 156 0 0 0 0
1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFI-a)
1. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 -47.279.483 -24.298.397| -28.659.353|  -11.944.478
1. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165) 158 0 0 0 0
1. Te€ajne razlike iz prerac¢una inozemnog poslovanja 159 0 0 0 0
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i
nematerijalne imovine 160 0 0 0 0
3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednovanja financijske 161 0 0 0 0
4. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite novéanog toka 162 0 0 0 0
5. Dobit ili gubitak s osnove uéinkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 163 0 0 0 0
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruzenih poduzetnika 164 0 0 0 0
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 165 0 0 0 0
1. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166 0 0 0 0
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK 167 o o o o
RAZDOBLJA (158-166)
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+167) 168 -47.279.483 -24.298.397 -28.659.353 -11.944.478
DODATAK lzvjeStaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)
VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 169 -47.279.483 -24.298.397| -28.659.353| -11.944.478
2. Pripisana manjinskom interesu 170 0 0 0 0




BILANCA
stanje na dan 30.09.2012.

Obveznik: OT - Optima Telekom d.d.
Naziv pozicije AOP Prethodno razdoblje | Tekuée razdoblje
oznaka
1 2 3 4

A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001 0 0
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 447.481.471 452.190.290
I. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 25.143.187 21.763.543
1. Izdaci za razvoj 004 0 0
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 25.143.187 21.763.543
3. Goodwill 006 0 0
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007 0 0
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 0 0
6. Ostala nematerijalna imovina 009 0 0
1. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 374.371.577 379.073.183
1. ZemljiSte 011 23.269 23.269
2. Gradevinski objekti 012 20.884.012 21.633.793
3. Postrojenja i oprema 013 347.294.765 348.064.505
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 375.206 1.024.125
5. BioloSka imovina 015 0 0
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 0 0
7. Materijalna imovina u pripremi 017 5.228.626 7.643.209
8. Ostala materijalna imovina 018 46.822 46.822
9. Ulaganje u nekretnine 019 518.877 637.460
11Il. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 47.966.707 51.353.564
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021 0 0
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022 0 0
3. Sudjelujuci interesi (udjeli) 023 0 35.000
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 024 0 0
5. Ulaganja u vrijednosne papire 025 0 0
6. Dani zajmovi, depoziti i sliéno 026 47.966.707 51.318.564
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027 0 0
8. Ulaganja koja se obracunavaju metodom udjela 028 0 0
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 0 0
1. PotraZivanja od povezanih poduzetnika 030 0 0
2. Potrazivanja po osnovi prodaje na kredit 031 0 0
3. Ostala potrazivanja 032 0 0
V. ODGOBENA POREZNA IMOVINA 033 0 0
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 88.110.611 107.621.743
I. ZALIHE (036 do 042) 035 2.238.822 2.851.637
1. Sirovine i materijal 036 0 0
2. Proizvodnja u tijeku 037 0 0
3. Gotovi proizvodi 038 0 0
4. Trgovacka roba 039 2.238.822 2.851.637
5. Predujmovi za zalihe 040 0 0
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 041 0 0
7. BioloSka imovina 042 0 0
1. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 83.816.293 102.777.302
1. PotraZivanja od povezanih poduzetnika 044 0 0
2. Potrazivanja od kupaca 045 82.171.332 100.420.228
3. Potrazivanja od sudjelujuéih poduzetnika 046 0 0
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 047 42.138 40.572
5. Potrazivanja od drZave i drugih institucija 048 328.456 844.079
6. Ostala potrazivanja 049 1.274.367 1.472.423
11l. KRATKOTRAJINA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050 660.962 608.999
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051 0 0
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052 0 0
3. Sudjelujuci interesi (udjeli) 053 0 0
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 054 0 0
5. Ulaganja u vrijednosne papire 055 0 0
6. Dani zajmovi, depoziti i sliéno 056 660.962 608.999
7. Ostala financijska imovina 057 0 0
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 058 1.394.534 1.383.805
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 059 61.349.288 56.922.268
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 596.941.370 616.734.301
F) IZVANBILANCNI ZAPISI 061 1.107.721.790 1.045.770.299




PASIVA

A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) 062 -486.678.809 -514.498.562
. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 063 28.200.700 28.200.700
Il. KAPITALNE REZERVE 064 194.354.000 194.354.000
IIl. REZERVE 1Z DOBITI (066+067-068+069+070) 065 0 0
1. Zakonske rezerve 066 0 0
2. Rezerve za vlastite dionice 067 0 0
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068 0 0
4. Statutarne rezerve 069 0 0
5. Ostale rezerve 070 0 0
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071 0 0
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 -641.764.148 -708.393.909
1. Zadrzana dobit 073 0 0
2. Preneseni gubitak 074 641.764.148 708.393.909
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 -67.469.361 -28.659.353
1. Dobit poslovne godine 076 0 0
2. Gubitak poslovne godine 077 67.469.361 28.659.353
VII. MANJINSKI INTERES 078 0 0
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 2.548.088 2.548.088
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze 080 2.548.088 2.548.088
2. Rezerviranja za porezne obveze 081 0 0
3. Druga rezerviranja 082 0 0
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 570.350.294 541.501.935
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084 0 0
2. Obveze za zajmove, depozite i sliéno 085 37.409.704 28.147.822
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 532.940.590 513.354.113
4. Obveze za predujmove 087 0 0
5. Obveze prema dobavljadima 088 0 0
6. Obveze po vrijednosnim papirima 089 0 0
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 090 0 0
8. Ostale dugoroéne obveze 091 0 0
9. Odgodena porezna obveza 092 0 0
D) KRATKOROCNE OBVEZE (094 do 105) 093 464.095.077 525.860.301
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094 0 0
2. Obveze za zajmove, depozite i sliéno 095 67.589.816 2.578.433
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 12.263.547 22.530.187
4. Obveze za predujmove 097 8.130.081 8.130.081
5. Obveze prema dobavlja¢ima 098 97.928.407 220.698.655
6. Obveze po vrijednosnim papirima 099 267.952.500 263.345.313
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 100 0 0
8. Obveze prema zaposlenicima 101 2.531.653 2.581.243
9. Obveze za poreze, doprinose i sli¢na davanja 102 7.611.953 5.952.799
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 103 0 0
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104 0 0
12. Ostale kratkorone obveze 105 87.120 43.590
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 106 46.626.720 61.322.539
F) UKUPNO — PASIVA (062+079+083+093+106) 107 596.941.370 616.734.301
G) 1ZVANBILANCNI ZAPISI 108 1.107.721.790 1.045.770.299
DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)
A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice 109 -486.678.809 -514.498.562
2. Pripisano manjinskom interesu 110 0 0

Napomena 1.: Dodatak bilanci popunjavaju poduzetnici koji sastavljaju konsolidirane financijske izvjestaje.




IZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - Indirektna metoda
u razdoblju 01.01.2012. do 30.09.2012.

Obveznik: OT - Optima Telekom d.d.

. L Prethodno . .
Naziv pozicije O?f;ia razdoblje Tekuce razdoblje
1 2 3 4
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Dobit prije poreza 001 -47.279.483 -28.659.353
2. Amortizacija 002 42.032.721 41.742.796
3. Povecanje kratkoro€nih obveza 003 23.453.992 116.509.967
4. Smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 004 0 0
5. Smanjenje zaliha 005 0 0
6. Ostalo povecanje nov€anog tijeka 006 19.863.524 19.174.802
I. Ukupno povecéanje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (001 do 006) 007 38.070.754 148.768.212
1. Smanjenje kratkoro¢nih obveza 008 0 0
2. Povecanje kratkotrajnih potrazivanja 009 6.643.399 18.961.009
3. Povecanje zaliha 010 240.633 612.815
4. Ostalo smanjenje nov&anog tijeka 011 14.928.567 2.547.257
Il. Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011) 012 21.812.599 22.121.081
A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 013 16.258.155 126.647.131
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 0 0
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov¢ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 015 0 0
2. Nové€ani primici od prodaje vlasnickih i duznickih instrumenata 016 0 0
3. Nov€ani primici od kamata 017 0 0
4. Novcani primici od dividendi 018 0 0
5. Ostali nov€ani primici od investicijskih aktivnosti 019 0 0
1l. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti (015 do 019) 020 0 0
1. Nov¢ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 021 24.049.347 43.064.758
2. Nov€ani izdaci za stjecanje vlasnickih i duzni€kih financijskih instrumenata 022 0 0
3. Ostali nov€ani izdaci od investicijskih aktivnosti 023 0 0
IV. Ukupno noveéani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023) 024 24.049.347 43.064.758
B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 025 0 0
B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 026 24.049.347 43.064.758
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov¢ani primici od izdavanja vlasnickih i duzni€kih financijskih instrumenata 027 0 0
2. Nové€ani primici od glavnice kredita, zaduznica, pozajmica i drugih posudbi 028 15.625.164 0
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 029 0 0
V. Ukupno nové€ani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029) 030 15.625.164 0
1. Nov¢ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 031 6.764.652 83.593.102
2. Nov€ani izdaci za isplatu dividendi 032 0 0
3. Nov€ani izdaci za financijski najam 033 0 0
4. Novcani izdaci za otkup vlastitih dionica 034 0 0
5. Ostali nov€ani izdaci od financijskih aktivnosti 035 0 0
VI. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035) 036 6.764.652 83.593.102
C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 037 8.860.512 0
C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 038 0 83.593.102
Ukupno povecanje novéanog tijeka (013 — 014 + 025 — 026 + 037 — 038) 039 1.069.320 0
Ukupno smanjenje nov¢anog tijeka (014 — 013 + 026 — 025 + 038 — 037) 040 0 10.729
Novac i nov€ani ekvivalenti na pocetku razdoblja 041 1.215.915 1.394.534
Povecanje novca i nov€anih ekvivalenata 042 1.069.320 0
Smanjenje novca i nov€anih ekvivalenata 043 0 10.729
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 044 2.285.235 1.383.805




IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

zarazdoblje od 1.1.2012 do 30.9.2012
Naziv pozicije AOP Prethodna godina Tekuca godina
oznaka
1 2 3 4
1. Upisani kapital 001 28.200.700 28.200.700
2. Kapitalne rezerve 002 194.354.000 194.354.000
3. Rezerve iz dobiti 003 0 0
4. ZadrZana dobit ili preneseni gubitak 004 -641.766.389 -708.393.909
5. Dobit ili gubitak tekuée godine 005 -47.279.483 -28.659.353
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 006 0 0
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 007 0 0
8. Revalorizacija financijske imovine raspolozive za prodaju 008 0 0
9. Ostala revalorizacija 009 0 0
10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 010 -466.491.172 -514.498.562
11. Tecajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 011 0 0
12. Tekuci i odgodeni porezi (dio) 012 0 0
13. Zastita nov€anog tijeka 013 0 0
14. Promjene racunovodstvenih politika 014 0 0
15. Ispravak znacajnih pogreSaka prethodnog razdoblja 015 0 0
16. Ostale promjene kapitala 016 0 0
17. Ukupno povecanje ili smanjenje kapitala (AOP 011 do 016) 017 0 0
17 a. Pripisano imateljima kapitala matice 018 -466.491.172 -514.498.562
17 b. Pripisano manjinskom interesu 019 0 0

Stavke koje umanjuju kapital upisuju se s negativnim predznakom
Podaci pod AOP oznakama 001 do 009 upisuju se kao stanje na datum bilance




BiljeSke uz financijske izvjeStaje
Sukladno uputama HANFA-e iznosi u bilanci pod pozicijama prethodnog razdoblja predstavljaju stanje na dan 31.12.2011. godine
1. OPCI PODACI

Povijest i osnutak
Drustvo Optima Telekom d.d. ( u nastavku “Drustvo®) je osnovano 1994. godine pod nazivom Syskey d.o.0., a svoju glavnu djelatnost i svoj
naziv promijenilo je u Optima Telekom d.o.o0. dana 22. travnja 2004. godine.

Drustvo je promijenilo svoj pravni status iz druStva s ograni¢enom odgovorno$¢u u dioni¢ko drustvo tijekom srpnja 2007. godine. Vije¢e
Hrvatske agencije za telekomunikacije dodijelilo je Drustvu dozvolu za javnu govornu uslugu u nepokretnoj mrezi dana 19. studenog 2004.
godine, na razdoblje od 30 godina.

Glavne djelatnosti
Glavna djelatnost DruStva je pruzanje telekomunikacijskih usluga privatnim i poslovnim korisnicima na hrvatskom trziStu. Drustvo je zapocelo
pruzati svoje telekomunikacijske usluge u svibnju 2005. godine.

Optima Telekom d.d. se u pocetku fokusirala na poslovne korisnike, no ubrzo nakon poc¢etka poslovanja zapocela je ciljati na trziSte privatnih
korisnika nudecéi kvalitetne voice pakete.

Svojim poslovnim korisnicima, Optima Telekom d.d. nudi usluge izravnog pristupa, internetske usluge, kao i usluge glasovne telekomunikacije
putem vlastite mreZe i/ili prenesenih ranije odabranih usluga. Pored toga, vodece usluge koje Optima Telekom d.d. pruza poslovnim korisnicima
su rjeSenje IP Centrex, medu prvima ove vrste na hrvatskom trzistu i IP VPN usluge. Postojeci kapaciteti omogucuju Optima Telekomu d.d. i
pruzanje usluga kolokacije i hostinga. Svojim velikim poslovnim klijentima Drustvo nudi i specifi¢no prilagodena rjeSenja oslanjajuci se na svoje
izuzetne vjestine u podrucju informaticke tehnologije.

OT-Optima Telekom d.d. je dana 6. srpnja 2006. godine postalo stopostotnim vlasnikom Optima Grupa Holdinga d.o.o., koja se 23. rujna 2008.
godine preimenovala u Optima Direct d.o.o.

Glavna djelatnosti Optima Direct d.o.o. je trgovina i pruzanje raznovrsnih usluga koje se ve¢inom odnose na sektor telekomunikacija.

U kolovozu 2008.god. Drustvo je povecalo temeljni kapital Optime Direct d.o.0. za 15.888 tisu¢a kuna unosom prava potraZivanja za dane
kredite i obracunate kamate u temeljni kapital.

Drustvo je kao jedini vlasnik osnovalo u 2007. godini drustvo Optima Telekom d.o.0., Kopar, Slovenija.

Drustvo je kao jedini vlasnik dana 16. kolovoza 2011. godine osnovalo drustvo Optima telekom za upravljanje nekretninama i savjetovanje
d.o.o., koje u izvjeStajnom periodu nije poslovalo, odnosno trenutno je u mirovanju

Ulaganja u pridruzena drustva na 30.09.2012.

- Postotak u
Podruznice iy
vlasnistvu
Optima Direct d.o.o., Hrvatska 100%
Optima Telekom d.o.0., Slovenija 100%
Optima telekom za upravljanje 100%

nekretninama i savjetovanje d.o.o.

Transakcije unutar grupe odvijaju se prema trziSnim uvjetima.

Osoblje
Drustvo je na dan 30. rujna 2012. godine imala 369 zaposlenika.

UPRAVA | NADZORNI ODBOR

Clanovi Uprave Drustva u 2012. godini:

Matija Marti¢ Predsjednik Drustva
Goran Jovigié Clan
Jadranka Surugié Clan

Clanovi Nadzornog odbora Drustva:

Nada Marti¢ Predsjednica

lvan Marti¢ Clan i Zamjenik Predsjednice
Zrinka Vukovi¢ Beri¢ Clanica

Dusko Grabovac Clan

PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
Osnova pripreme
Financijski izvjeStaji DruStva sastavljeni su sukladno Medunarodnm racunovodstvenim standardima (,MRS") i Medunarodnim standardima

financijskog izvjeStavanja (,MSFI“). Financijski izvjeStaji DruStva izradeni su primjenom metode povijesnog troSka osim za vrednovanje
odredenih financijskih instrumenata.

IzvjeStajna valuta



Financijski izvjestaji Drustva pripremljeni su u kunama. Vaze¢i te€aj hrvatske valute na dan 30. rujna 2012. godine bio je 7,449746 kuna za 1
EUR i 5,757145 kuna za 1 USD.

112. PRIHODI OD PRODAJE
30.09.2012. 30.09.2011.

Prihodi od javne govorne usluge 212.564.689 192.482.229
Prihodi od interkonekcijskih usluga  110.902.832 73.716.328
Prihodi od internetskih usluga 62.845.854 50.496.898
Podatkovne usluge 16.283.321 15.844.051
Multimedijalne usluge 11.959.437 7.425.093
Najam i prodaja opreme 2.612.168 2.153.169
Prihodi od prodaje roba i usluga 11.395.806 7.890.695
Prihodi od trgovinskog zastupanja 2.197.918 3.794.190
Ostale usluge 3.683.709  4.762.519

434.445.734 358.565.172

113. OSTALI POSLOVNI PRIHODI
30.09.2012. 30.09.2011.
Prihodi od naplate starih

potraZivanja 2532774 2.727.832

Prihod od davanja u naravi 319.507 321.043
Ostali prihodi 286.832 387.431
3.139.113  3.436.306

119. MATERIJALNI TROSKOVI
30.09.2012. 30.09.2011.

Troskovi odrZzavanja 13.191.870 10.443.723
Marketinske usluge 4.468.280  4.978.327
Troskovi fakturiranja 5.711.349  5.195.131
Tro$kovi najma i zakupa vodova 31.353.974 32.558.641
Intelektualne i druge usluge 1.510.240 2.396.392
Rezijski troSkovi 6.948.154  7.182.006
TroSkovi privlaGenja kupaca 8.298.711 11.217.595
TroSkovi naknade prikljucenja parica  45.870.582 44.832.012
Troskovi telekomunikacija 184.992.160 114.262.786
Usluge rezidencijalne prodaje 2.619.934  3.369.811
Ostali troSkovi 5.398.252  2.024.543

310.363.506 238.460.967

120. TROSKOVI OSOBLJA
30.09.2012. 30.09.2011.

Neto place 21.641.092 21.184.794
Porezi i doprinosi iz plac¢a 11.710.119 11.112.765
Porezi i doprinosi na place 5.362.224  5.498.029

38.713.435 37.795.588

Broj zaposlenih na dan 30. rujan

2012, 369 382

124. AMORTIZACIJA MATERIJALNE | NEMATERIJALNE IMOVINE
30.09.2012. 30.09.2011.

Amortizacija dugotrajne 4.836.183  7.606.570

nematerijalne imovine

Amortizacija dugotrajne materijalne

. } 36.906.613 34.426.151
imovine

41.742.796  42.032.721




125. OSTALI TROSKOVI POSLOVANJA
30.09.2012. 30.09.2011.

Naknade troSkova zaposlenima 1.703.823 1.717.659
TroSkovi reprezentacije 1.083.367 662.182
Premije osiguranja 984.681 1.313.204
Bankovne usluge 2.129.350 2.515.066
Porezi, doprinosi i ¢lanarine 712.163 805.214
Trosl_(ow prodane i rashodovane 100.723 15.460
imovine

Darovi i sponzorstva 548.470 152.105
Ostali troSkovi 1.369.849 1.109.401

8.632.426  8.290.291

Tro3kovi koji se nadoknaduju zaposlenima obuhvacaju dnevnice, troSkove noéenja i prijevoza po osnovi sluzbenih putovanja, zatim troSkove
svakodnevnog prijevoza sa i na posao, naknadu tro$kova za koristenje osobnih vozila u poslovne svrhe i sli¢no.

126. VRIJEDNOSNO USKLADENJE
Vrijednosno uskladenje utvrduje se na kraju obracunskog razdoblja ukoliko postoji dokaz da se potrazivanja od kupaca ne¢e mocéi naplatiti radi
znacajnih financijskih potesSkoc¢a kod klijenta, raskida ugovora i ovrhe, kad postoji velika vjerojatnost ste¢aja i sl.

131. FINANCIJSKI PRIHODI
30.09.2012. 30.09.2011.
Prihodi od kamata 4523.841  4.488.568
Pozitivne te€ajne razlike 5.569.774  1.177.127
10.093.615 _ 5.665.695

137. FINANCIJSKI RASHODI
30.09.2012. 30.09.2011.

Rashodi od kamata 56.461.615 58.273.981
Rashodi od naknada 573.301 576.968
Negativne tecajne razlike 137.472  9.207.135

57.172.388  68.058.084

TroSak kamata obuhvaé¢a kamate na kredite, izdane obveznice DruStva i zatezne kamate zbog nepravovremenog izmirenja dospjelih obveza
dobavlja¢ima.

003. NEMATERIJALNA IMOVINA
KONCESIJE | IMOVINA U

PRAVA SOFTVER PRIPREMI UKUPNO

NABAVNA VRIJEDNOST

Stanje na dan 01.01. 2012. 8.187.690 80.599.075 0 88.786.765
Povecanje 1.456.539 1.456.539
Prijenos u upotrebu 1.456.539 -1.456.539 0
Prodaja i rashodi 0 0
Stanje na dan 30.09.2012 8.187.690 82.055.614 0 90.243.304
ISPRAVAK VRIJEDNOSTI

Stanje na dan 01.01. 2012. 1.657.824 61.985.754 0 63.643.578
Amortizacija tekuce godine 204.488 4.631.695 4.836.183
Prodaja i rashodi 0
Amortizacija na dan 30.09.2012 1.862.312 66.617.449 0 68.479.761

NETO KNJIGOVODSTVENA VRIJEDNOST

Na dan 30.09.2012. 6.325.378 15.438.165 0 21.763.543




010. MATERIJALNA IMOVINA

POSTROJENJA,

& OPREMA, ALATI UMJETNICKA IMOVINA U ULAGANJA
ZEMLJISTE ZGRADE | POGONSKI VOZILA DJIELA PRIPREMI NI?/I'(I;L\J/?’\(I)IJ UKUPNO
INVENTAR

NABAVNA VRIJEDNOST

Stanje na dan 01.01. 2012. 23.269 25.892.462 544.873.166 5.542.803 46.822 5.228.626 4.040.546 585.647.694
Povecanje 678.756 7.285.416 948.455 32.636.212 59.381  41.608.220
Prijenos u upotrebu 573.830 29.419.672 -30.221.629 228.127 0
Prodaja i rashodi (te¢ajne razlike) -23.976 -173.165 -51.418 -248.559
Stanje na dan 30.09.2012 23.269 27.121.072 581.405.089 6.439.840 46.822 7.643.209 4.328.054 627.007.355
ISPRAVAK VRIJEDNOSTI

Stanje na dan 01.01. 2012. 0 5.008.450 197.578.401 5.167.597 0 0  3.521.669 211.276.117
Amortizacija tekuce godine 478.828 35.960.512 298.347 168.926  36.906.613
Prodaja i rashodi (te¢ajne razlike) -198.329 -50.229 -248.558
Amortizacija na dan 30.09.2012 0 5.487.278 233.340.584 5.415.715 0 0 3.690.595 247.934.172
NETO KNJIGOVODSTVENA VRIJEDNOST

Na dan 30.09.2012 23.269 21.633.794 348.064.505 1.024.125 46.822 7.643.209 637.459 379.073.183

020. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA

30.09.2012.

Krediti odobreni vlasniku drustva 13.483.598
Krefiltl_ odobreni trgovackim 37.792 366
drustvima
Dugoroéni depoziti 3.484.759
Sudjelujuéi interesi (udjeli) 35.000

54.795.723
Vrijednosno uskladenje -3.442.159

51.353.564

Krediti odobreni trgovagkim drustvima odnose se na kredite odobrene tvrtki OSN INZENJERING d.0.0. uz kamatnu stopu od 11,5% i s
dospije¢em 13.08.2014. god. (kredit u iznosu od 3,26 mio kn) i 30.04.2013. god.( krediti u iznosu od 31,09 mio kuna)
Dugoro¢ni depoziti ukljuuju dva garantna devizna depozita u Zagrebackoj banci d.d. po osnovi izdavanje bankarske garancije za kupnju i
instalaciju telekomunikacijske opreme i dospijevaju 16.02.2015.god. i 23.02.2015.godine, te depozita u BKS banci koji dospijeva 31.12.2013.

godine

Sudjelujuéi interesi odnose se na na udjele u tvrci Pevec d.d., ste€ene nenaplacenim potraZivanja od iste.

043. POTRAZIVANJA

30.09.2012.
Potrazivanja od kupaca 100.420.228
Potrazivanja od zaposlenih 40.572
_Potranyanja od drzave i drzavnih 844.079
institucija
Ostala potrazivanja 1.472.423

102.777.302

045. POTRAZIVANJA OD KUPACA

30.09.2012.
Potrazivanja od kupaca u zemliji 109.048.515
_Potrazwama od kupaca u 23 691.491
inozemstvu
Potrazivanja za kamate 2.381
132.742.387
Ispravak vrijednosti potrazivanja od -32.392 159

kupaca

100.420.228

Kretanje ispravka vrijednosti sumnjivih i spornih potraZivanja

30.09.2012.
01. sijec¢anj 2012. godine 30.315.722
Otpisano tijekom godine -315.911
Napla¢eno tijekom godine -1.654.755
Rezervirano tijekom godine 3.977.103

Zavrsno stanje 32.322.159



Starosna struktura potrazivanja Drustva bez potraZivanja za kamate:

30.09.2012.
Nedospjelo 76.623.013
do 120 dana 21.810.285
120 - 360 dana 8.575.179
preko 360 dana 25.731.529

132.740.006

049. OSTALA POTRAZIVANJA

30.09.2012.
Potrgglvar_lja za kg_mate po danim 397.031
kreditima i depozitima
Potrazivanja za predujmove 1.508.527
Ostala potrazivanja 16.509
1.922.067
Ispra\vlgk v_ruednostl ostalih -449.644
potrazivanja
1.472.423
056. DANI ZAJMOVI | DEPOZITI
30.09.2012.
Krediti 113.530
Depoziti 608.999
722.529
Vrijednosno uskladenje -113.530
608.999
058. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI
30.09.2012.
Stanje na kunskim racunima 883.760
Stanje na deviznim racunima 480.822
Novac u blagajni 19.223
1.383.805

059. PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | NEDOSPJELA NAPLATA PRIHODA

30.09.2012.
Raggrfanlcenl troSkovi privlacenja 37,244 981
korisnika
TroSkovi izdavanja obveznica 875.918
Unaprijed pla¢eni troSkovi 18.801.369

56.922.268

063. UPISANI KAPITAL

Vlasnik Drustva Matija Marti¢ uplatio je u temeljni kapital Drustva 24. kolovoza 2007. godine 20 milijuna kuna, ¢ime je temeljni kapital Drustva
povecan sa 201 tisu¢a kuna na 20.201 tisu¢a kuna. Drustvo je preregistrirano iz drustva sa ogranic¢enom odgovorno$éu u dionicko drustvo.
Ukupan broj dionica iznosio je 2.020.070 redovnih dionica €ija je nominalna vrijednost 10 kuna. Jedini vlasnik Drustva je ostao Matija Marti¢.

U prosincu 2007. godine Drustvo je povecalo temeljni kapital izdavanjem dionica kroz javnu ponudu. Drustvo je izdalo 800.000 dionica
nominalne vrijednosti od 10 kuna, ¢ime je ukupan broj dionica poveéan na 2.820.070. Prilikom upisa novih dionica ostvarena je kapitalna dobit
od 194.354 tisu¢a kuna $to predstavlja razliku izmedu nominalne vrijednosti i cijene utvrdene na inicijalnoj javnoj ponudi.

Gubitak po dionici na 30. rujna 2012. godine iznosila je:

Neto rezultat - gubitak 28.659.353
Broj dionica 2.820.070
Gubitak po dionici 10,16

Gubitak po dionici u istom razdoblju prethodne godine iznosio je 16,77 kuna.

Cijena dionica kojima se trguje na burzi u teku¢em tromjesecju kretala se od 14,02 kune (najniZa cijena) do 20,00 kuna (najviSa cijena). TrziSna
kapitalizacija u tisuéama kuna na dan 30. rujan 2012. god. iznosi 42.527 tisuée kuna.
U razdoblju sije€anj-rujan 2012.god. Drustvo nije otkupljivalo izdane dionice, odnosno ne posjeduje trezorske dionice.



Struktura dioni¢ara na dan 30. rujan 2012. godine:

u 000 HRK %
MARTIC MATDA 18.596 65,94
18.596 65,94
ZAGREBACKA BANKA D.D./ZBIRNI SKRBNICKI RACUN ZA UNICREDIT
BANK AUSVTRIA AG . . . 1.605 5,69
ZAGREBACKA BANKA D.D./ZBIRNI SKRBNICKI RACUN ZAGREBACKA
BANKA D.D./DF 1.385 4,91
RAIFFEISENBANK AUSTRIA D.D./R5 1.338 4,74
RAIFFEISENBANK AUSTRIA D.D./RBA 966 3,43
SOCIETE GENERALE-SPLITSKA BANKA D.D./ AZ OBVEZNI
MIROVINSKI FOND (1/1) 766 2,72
ZAGREBACKA BANKA D.D. (1/1) 428 1,52
ZUVANIC ROLAND (1/1) 303 1,07
JOVICIC GORAN (1/1) . 202 0,72
HRVATSKA POSTANSKA BANKA D.D./ZBIRNI RACUN ZA KLIJENTE
BANKE 144 0,51
7.137 25,31
MALI DIONICARI 2.469 8,75
28.202 100,00

083. DUGOROCNE OBVEZE

30.09.2012.
Obveze s osnova zajmova 28.147.822
Obveze prema kreditnim
institucijama 513.354.113

T541.501.935

093. KRATKOROCNE OBVEZE

30.09.2012.
Obveze s osnove zajmova 2.578.433
_Ob\_/ezg_ prema kreditnim 12.843.504
institucijama
Obveze za obrac_unate_ kamate po 9.686.683
osnovu zajmova i kredita
Obveze po izdanim obveznicama 263.345.313
Obveze za predujmove 8.130.081
Obveze prema dobavlja¢ima 220.698.655
Obveze prema zaposlenima 2.581.243
Ol_Jve_ze za poreze, doprinose i dr. 5.952 799
pristojbe
Ostale obveze 43.590

525.860.301

098. OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA

30.09.2012.
Obvgge prema dobavlja¢ima u 206.532.337
zemlji
vaeze prema dobavlja¢ima u 11.056.247
inozemstvu
Obracunate nedospjele fakture 3.110.071
220.698.655

099. IZDANE OBVEZNICE

Drustvo je izdalo obveznice (OPTE-O-124A) nominalne vrijednosti od 250 milijuna kuna, 5. veljace 2007. godine. Obveznice su izdane na
Zagrebackoj burzi. Obveznice imaju kamatnu stopu od 9,125% i dospijevaju 1.veljace 2014. godine . Obveznice su izdane sa cijenom od
99,496%. Kamata je pla¢ena na godi$njoj razini dana 27. sije€nja 2012. godine.

30.09.2012.
Nominalna vrijednost 250.000.000
Naknade za izdavanije obveznica -1.826.562
Obveze po osnovi obracunatih 15171875

kamata

263.345.313



102. OBVEZE ZA POREZE, DOPRINOSE | DR. PRISTOJBE

30.09.2012.
O?veze za porez na dodanu 3.504.222
vrijednost
Ob\’/eze za poreze i doprinose iz i na 1.830.103
place
Obveze za ostale poreze i doprinose 528.474
5.952.799

106. ODGOBDENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEG RAZDOBLJA

30.09.2012.
Obracunati troSkovi za koje nisu
primljene fakture od dobavljacu u 11.486.401
tuzemstvu
Obraéunati troskovi za koje nisu
primljene fakture od dobavljacu u 6.016.701
inozemstvu
Obracunate kamate 26.717.200
Odgodeni prihodi 13.750.000

Odgodeni prihodi zbog neizvjesnosti 3.352.237
61.322.539

Obracunate kamate odnose se na nedospjele kamate po kreditima koji se u najve¢em dijelu odnose na reprogram Zagrebacke banke d.d. iz
prosinca 2010. po kojem se kamate pripisuju glavnici.

3. FINANCIJSKI INSTRUMENTI

Tijekom razdoblja Drustvo je vecinu svojih financijskih instrumenata koristilo za financiranje poslovanja. Financijski instrumenti ukljuuju
zajmove, mjenice, novac i likvidna sredstva te druge razne instrumente, kao Sto su potrazivanja od kupaca i obveze prema dobavljacima, koji
proizlaze izravno iz redovnog poslovanja.

Upravljanje valutnim rizikom

Valutni rizik je rizik da ¢e se vrijednosti financijskih instrumenata promijeniti uslijed promjene te€aja. Drustvo je najviSe izloZzeno valutnom riziku
po osnovi obveza po dugoro¢nim zajmovima, denominiranim u inozemnim valutama, koji se prera¢unavaju u kune primjenom vazeceg te¢aja na
datum bilance. Nastale tecajne razlike terete rashode poslovanja ili se knjize u korist rauna dobitka i gubitka, ali ne utjeu na tijek novca.

U iducoj tablici su prikazani knjigovodstveni iznosi monetarne imovine i monetarnih obveza Drus$tva u stranoj valuti na izvjeStajni datum.

Obveze Imovina
30.09.2012. 30.09.2011. 30.09.2012. 30.09.2011.
utis. kuna  utis. kuna u tis. kuna u tis. kuna
EUR 598.623 585.876 33.675 -26.221
UsD 2.145 3.143 2 0
CHF
GPB
600.768 589.019 33.677 -26.221

Upravljanje valutnim rizikom (nastavak)

Analiza osjetljivosti na valutni rizik

Drustvo je uglavnom izloZzeno valutnom riziku promjene tecaja kune u odnosu na EUR i USD.

U iducoj tablici analizirana je osjetljivost Drustva na smanjenje tecaja kune od 10% u 2012. godini u odnosu na relevantne strane valute. Analiza
osjetljivosti ukljuéuje samo otvorene nov€ane stavke u stranoj valuti i njihovo preracunavanje na kraju razdoblja temeljem postotne promjene
valutnih teCajeva. Analiza osjetljivosti ukljuuje monetarnu imovinu i monetarne obveze u valuti. Negativan broj pokazuje smanjenje dobiti ako
se hrvatska kuna u odnosu na predmetnu valutu promijenila za gore navedene postotke. U slu€aju obrnuto proporcionalne promjene vrijednosti
hrvatske kune u odnosu na predmetnu valutu, utjecaj na dobit bio bi jednak i suprotan.

Obveze Imovina
30.09.2012. 30.09.2011. 30.09.2012. 30.09.2011.
utis. kuna  utis. kuna u tis. kuna u tis. kuna
EUR 59.862 58.588 3.368 -2.622
UsD 215 314 0 0
CHF
GPB

60.077 58.902 3.368 -2.622




1zlozenost promjeni te€aja prikazanih valuta za 10% najve¢im dijelom povezano je sa stanjem primljenih kredita, stanjem dobavljaa i
potraZivanjima od povezanih drustava iskazanim u eurima (EUR) i ameri¢kim dolarima (USD).

Kamatni rizik

Dugoroc¢ne obveze po kreditima i zajmovima sa varijabilnim kamatnim stopama iznose 345,40 mio kn, te je izloZzenost Drustvo kamatnom riziku
znacajna.

Ostala imovina i obveze, ukljuéujuci i izdane obveznice nisu izloZzeni kamatnom riziku.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik od nepla¢anja odnosno neizvrSenja ugovornih obveza od strane kupaca Drustva koji utje€e na eventualni financijski gubitak
Drustva. Drustvo je usvojilo procedure koje primjenjuje u poslovanju s kupcima, te prikuplja instrumente osiguranja placanja, gdje god je to
moguce, u svrhu zastite od mogucih financijskih rizika i gubitaka uslijed neizvr§enja pla¢anja i ugovornih obveza.

Potrazivanja od kupaca se prate na kontinuiranoj osnovi kako bi se utvrdila njihova rizi¢nost te provele odgovarajuée procedure. Kontinuirano se
prati kreditna sposobnost kupaca Drustva, a kreditna izloZenost istima se revidira minimalno jednom godisnje.

Drustvo posluje s velikim brojem kupaca razli€ite strukture djelatnosti i veliine, te sa fizickim osobama koji imaju specifican kreditni rizik.
Drustvo je razvilo procedure za svaku pojedina¢nu skupinu kupaca kako bi osiguralo upravljanje kreditnim rizikom na adekvatan nacin.

Upravljanje rizikom likvidnosti

Odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti snosi Uprava, koja postavlja odgovarajuéi okvir za upravljanje rizikom likvidnosti, s ciliem
upravljanja kratkoro¢nim, srednjoro¢nim i dugoro¢nim zahtjevima financiranja i likvidnosti. Drustvo upravlja rizikom likvidnosti odrzavajuéi
adekvatne rezerve i kreditne linije, kontinuirano usporedujuéi planirani i ostvareni tijek novca uz pracenje dospijeéa potrazivanja i obveza.

Tablicna analiza rizika likvidnosti i rizika kamatnih stopa

Tablice u nastavku prikazuju dospijeca ugovornih obveza Drustva iskazanih u bilanci na kraju izvjeStajnog razdoblja.

Tablice su izradene na temelju nediskontiranih nov€anih odljeva po financijskim obvezama na datum dospije¢a. Tablice prikazuju nov€ane
tokove po glavnici i kamatama.

u tisu¢ama kuna Do jedne Od1ldo5 Preko 5
. . ) Ukupno
godine godina godina
30.09.2012.
Beskamatne obveze 231.454 231.454
Kamatne obveze 99.035 728.959 1.962 829.956
330.489 728.959 1.962 1.061.410
30.09.2011.
Beskamatne obveze 166.839 166.839
Kamatne obveze 54.986 802.530 2.312 859.828
221.825 802.530 2.312 1.026.667

Beskamatne obveze Drustva do godine dana najvec¢im dijelom sastoje se od obveza prema dobavlja¢ima u iznosu od 220.699 tisu¢a kuna za
razdoblje sijeGanj — rujan 2012. godine (156.151 tisu¢e kuna za isto razdoblje u 2011. godini).

U kamatnim obvezama prikazane su obveze s osnove kratkoro¢nih i dugoro¢nih kredita, obveznica i financijskog najma.

Tablice u nastavku prikazuju dospije¢a financijske imovine Drustva iskazane u bilanci na kraju izvjestajnog razdoblja.

Tablice su izradene na temelju nediskontiranih nov€anih priljeva po financijskoj imovini na datum dospije¢a. Tablice prikazuju nov€ane tokove
po glavnici i kamatama.

u tisu¢éama kuna Do jedne Od1do5 Preko 5
. . ) Ukupno
godine godina godina
30.09.2012.
Beskamatna imovina 103.317 103.317
Kamatna imovina 31.784 14.970 5.174 51.928
135.101 14.970 5.174 155.245
30.09.2011.
Beskamatna imovina 86.397 86.397
Kamatna imovina 660 41.999 4.777 47.436
87.057 41.999 4.777 133.833

Novac i nov€ani ekvivalenti su zbog niske kamatne stope iskazani kod beskamatne imovine.

Matija Marti¢ Jadranka Suruci¢
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