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Glavne znacajke

Optima Telekom zavrsila je prvih devet mjeseci 2011. godine
rastom prihoda od internet usluga, podatkovnih usluga i prihoda
od interkonekcijskih usluga, te znacajnim rastom prihoda od multi-
medijalnih usluga u odnosu na isti period prethodne godine.

Aktivnosti brige o korisnicima i rezidencijalne prodaje za Optima Telekom
i dalje se obavljaju u sklopu kompanije kéeri Optima Direct.
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Pokazatelji poslovanja

Optima Telekom je prvih devet mjeseci 2011. godine okoncao sa:

- povecanjem ukupnih konsolidiranih prihoda za 21,1 milijuna
kuna (6,1 %) uz istovremeno neznatno povecanje ukupnih
rashoda za 8,7 milijuna kuna (2,1 %) u odnosu na isto razdoblje
prosle godine

- poboljsanjem dobiti prije poreza, kamataiamortizacije (EBITDA)
za 28,3 % u odnosu na isto razdoblje prethodne godine, te je
u prvih devet mjeseci 2011. godine ostvaren pozitivni EBITDA
od 57,1 milijuna kuna, odnosno u treCem tromjesecju 19,2
milijuna kuna

- znacajnim smanjenjem gubitka prije poreza (EBT) za 20,8 %

Q1-Q3 2010. Q1-Q3 2011. Q1-Q32011./ Q3 2010. Q3 2011. Q32011./
Q1-Q3 2010. Q3 2010.

Ukupni prihodi 346.537 367.667 6,1% 119.307 129.022 8.1%
EBITDA 44.543 57.146 28.3% 16.360 19.199 17.4%
EBT (59.709) (47.279) (20.8%) (21.002) [24.298) 15.7%

30.09.2010. 30.09.2011./ 30.6.2011. 30.09.2011./ 30.09.2011.
30.09.2010. 30.06.2011.

Ukupan broj korisnika OT-a

el aovommi ool S 271432 JES 708% [T 272540 JS 12% ST 269279 OO
A S 101528 JER 74% [T 108067 JS 09% ST 109049 OO
LLU

ol Dot oo v [T 56068 JES 1 81% JES 64291 JS 30% JS 66237 OO
toj mrezi LLU

Broj OptiTV korisnika na vlastitoj - 8200 -
mrezi LLU

71.3% 13.000 8.1% 14.050

e i e

* Govorni kanal je osnovna jedinica za prijenos glasa ili podataka. Broj govornih kanala odreduje koliko se razgovora moZe istovremeno odvijati na jednom
telefonskom prikljucku. Telefonski prikljucak je fizicki spoj korisnika na telekomunikacijsku mrezu. Telefonski priklju¢ak moze imati jedan ili vise govornih

kanala.
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Konsolidirani prihodi

U kupni konsolidirani prihodi u prvih devet mjeseci iznose 367,7 milijuna kuna, Sto u
usporedbi sa rezultatima ostvarenim istom razdoblju prethodne godine, ukazuje na
povecanje od 6,1%, dok za trece tromjesecje 2011.godine iznose 129 milijuna kuna Sto je

porast za 8,1% u odnosu na isto razdoblje 2010. godine.

Porastu od 6,1% najviSe su pridonijeli prihodi od interkonekcije, prihodi od internet

usluga te multimedijalnih usluga uslijed porasta broja korisnika OptiTV usluge.

Dobit prije kamata, oporezivanja i amortizacije - EBITDA

EBITDAje u kontinuiranom rastu i iznosi 57,1milijuna kuna za prvih devet mjeseci
2011. godine, Sto predstavlja rast od 28,3% u odnosu na isto razdoblje prethodne
godine. Za trece tromjesecje 2011. godine iznosi 19,2 milijuna kuna, Sto predstavlja rast

od 17,4% u odnosu na trece tromjesecje 2010. godine.
Pozitivan trend poboljsanja EBITDA rezultat je kontinuiranog ulaganja u vlastitu

infrastrukturu, orijentiranja na prodaju profitabilnijih usluga, optimalnog upravljanja

operativnim troskovima te reguliranih cijena.

Dobit prije oporezivanja - EBT

EBT za prvih devet mjeseci 2011. godine iznosi -47,3 milijuna kuna Sto je za 12,4

milijuna kuna ili 20,8% bolji rezultat u odnosu na isto razdoblje prethodne godine.



6
Optimatelekom
Meduizvjestaj poslovodstva OT - Optima Telekom d.d. za prvih devet mjeseci 2011. godine

Prihodi od telekomunikacijskih usluga

Ukupni prihodi od telekomunikacijskih usluga biljeze povecanje od
4,4% u odnosu na isto razdoblje prosle godine.

ledajuc¢i sa stajalista maloprodajnih usluga, povecanje prihoda prvenstveno je
Grezultat usmjerenja na Internet, podatkovne i multimedijalne usluge ciji prihod
kontinuirano kompenzira smanjenje prihoda iz govornih usluga uslijed promjena u
nacinu i navikama koristenja telekomunikacijskih usluga.
Ovakav trend jasno ukazuje da je Optima Telekom izabrala ispravan smjer razvoja,

oslanjajuci se na razvoj vlastite infrastrukture.

345 mil. HRK
340 mil. HRK
330 mil. HRK
325 mil. HRK

320 mil. HRK

315 mil. HRK
Q1-Q32010 Q1-Q32011.

PRIHODI OD TELEKOMUNIKACIJSKIH USLUGA

Veleprodajne usluge takoder biljeZe kontinuirani rast, osobito prihodi od interkonekcije,
koji biljeze rast od 26,7% u odnosu na isto razdoblje prosle godine, te iznose 73,7 milijuna

kuna.

Prihod od multimedijalnih usluga, u prvih devet mjeseci 2011. godine i dalje biljezi
izuzetan rast koji ¢e s daljnjim ulaganjem i usmjerenoS¢u razvoja na multimedijalne

usluge biti jedan od generatora stabilnog prihoda.

Rast prihoda od internet usluga (18,7 %) povezan je s rastom korisni¢ke baze, u
rezidencijalnom segmentu to se odnosni na korisnike OptiDSL usluge, dok se u
poslovnom segmentu osim rasta korisnicke baze primjecuje i potreba za sve veéim

kapacitetima za pristup Internetu.

Podatkovne usluge biljeZe stabilan prihod u iznosu od 15,8 milijuna kuna. Ove usluge
pod stalnim su pritiskom uslijed trzisnih prilika pri cemu se prvenstveno podrazumijeva
reduciranje i optimiziranje troSkova poslovanja poslovnog segmenta, osobito KA

segmenta poslovnih korisnika koji su u najveci konzumenti ovih usluga
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LLU

Na kraju prvih devet mjeseci 2011. godine, broj LLU korisnika na
vlastitoj mreZi (LLU) biljezi rast od 7,4 % (s 101.528 na 109.049) u
odnosu na isto razdoblje 2010. godine.

Kljucni pokazatelji LLU procesa ukazuju na nastavak pozitivnih trendove u sljede¢im

aktivnostima:

e Znacajan uspjeh ostvaren je u segmentu postojecih korisnika, u obliku nadogradnje koristenjem
novih usluga (OptiDSL, OptiTV)

e Intenzivira se akvizicija potpuno novih korisnika na vlastitu mreZu (posebno u poslovnom SoHo
segmentu), i ta promjena strukture korisnic¢ke baze takoder utjece na poboljSanje profitabilnostii

» Nastavlja se prebacivanje korisnika usluge predodabira operatora [CPS] na vlastitu mrezu
Znacajni porast zabiljeZen je upravo u segmentu ADSL korisnika na vlastitoj mrezi, sa

56.068 na kraju prvih devet mjeseci 2010. na 66.237 u istom razdoblju 2011. odnosno

znacajnih 18.1%.

TREND RASTA PRIVATNIH KORISNIKA  REZIDENCIJALNI KORISNICI
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Razvoj infrastrukture

Sukladno planu razvoja vlastite infrastrukture za 2011.godinu,
u prvom polugodistu izvrSene su pripreme za podizanje osam
novih kolokacija i to u gradovima Durdevac, Daruvar, Bjelovar,
Jastrebarsko, Karlovac Grabrik, Sisak Caprag, Sveta Nedjelja i
Vrbovec koje e biti aktivne tijekom Q4, te proSirenje kapaciteta na
Sest kolokacija. Tijekom treceq tromjese(ja izvrSena su prosiren;ja
kapaciteta na kolokacijama Dugo selo, Karlovac, Lovran, Knin.

Ukupan broj aktivnih kolokacija na kraju tre¢eg tromjesecja 2011.godine je 260.

Osim kolokacija, razvoj infrastrukture nuzno iziskuje i izgradnju vlastite svjetlovodne mreze.

Tijekom treceg tromjesecja 2011. godine ta izgradnja karakterizirana je ve¢inom
izgradnjom kracih dionica odnosno privoda do novih krajnjih korisnika Optima Telekoma,
no u ovom tromjesecju ostvaren je znacajan porast realizacije svjetlovodnih trasa u
svojstvu gradske, ali i medugradske infrastrukturne okosnice. Tako se u proteklom
tromjesecju pristupilo rekonstrukciji gradske mreze u Zagrebu, Rijeci i Splitu sa ciljem
prihvata unajmljenih medugradskih 10G vodova Odasiljaca i veza kao i vodova Hrvatskih
telekomunikacija manjeg kapaciteta. Takoder je u proteklom tromjesecju realizirana
gradska trasa u Burdevcu te medugradska trasa Sisak - Petrinja sa ciljem podizanja
prvih kolokacija u Burdevcu i Petrinji. Duljina izgradenih svjetlovodnih privoda i trasa
znatno je veca u odnosu na isti period u prosloj godini te je ostvaren gotovo Cetverostruki

porast u izgradnji svjetlovodne infrastrukture.

Govoreci brojkama, radi se 0 39,6 km novih svjetlovodnih dionica kojima je realizirano 58
privoda i 10 novih svjetlovodnih trasa, gradskih i medugradskih.

Usporedujuci ukupne duZine, radi se o porastu svjetlovodne mreze u odnosu na proteklo
tromjesecje za 1,6 % (2.395 km u odnosu na 2.359 km realiziranih do kraja drugog
tromjesecja 2011. godine). Najveca koli¢ina privoda i trasa realizirana je u regiji Sjever

(18 km), a iza nje slijede regija Jug (13,3 km], regija Zapad (4,8 km) te regija Istok (3,5 km).

Tijekom slijedeceg perioda oCekuje se realizacija duljih svjetlovodnih privoda sa svrhom
podizanja novih kolokacija, prvenstveno u Vrbovcu, Jastrebarskom, te Sv. Nedelji kao i
poCetak realizacije medugradske trase Visnjevac (Osijek] - Valpovo ¢ime bi Valpovo u
potpunosti povezali sa svjetlovodnom okosnicom Optima Telekoma i reducirali troSak
unajmljenog HEP-ovog voda. Takoder se na samom pocetku Cetvrtog tromjesecja
ocekuje dovrsetak svjetlovodne trase Strizivojna - Bakovo u duljini od oko 7,5km po

mrezu Optima Telekoma odnosno Univerzalnih telekomunikacija.
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Znacajni dogadaji u 2011. godini i o¢ekivanja buduéeg razvoja

Posljednjih mjeseci prisutan je trend deprecijacije kune prema
zajednickoj europskoj valuti. Krajem rujna je dostignuta najvisa
ovogodisnja vrijednost eura od 7,50 kuna, a prosjecna vrijednost
kune za prvih devet mjeseci smanjena je za 2,1% u odnosu na isto
proslogodisnje razdoblje.

Konacni podaci DZS-a potvrdili su prvu procjenu BDP-a za drugo tromjesecje ove
godine. Bruto domaci proizvod je u drugom tromjesecju porastao realno za 0,8%, Sto
kumulativno s padom od 0,8% u prvom tromjesecju predstavlja istu razinu BDP-a kao i

u prvom polugodistu 2010. godine.

Industrijska proizvodnja je i u srpnju i u kolovozu nastavila s negativnim trendom pa je
tako u prvih osam mijeseci bila 1,6% manja u odnosu na proslu godinu, dok trgovina na
malo i dalje pokazuje trendove rasta te kumulativno u osam mjeseci pokazuje rast od 1%
u odnosu na prethodnu godinu.

Podaci o kretanju potrosackih cijena pokazali su nesto intenzivniji rast na godisnjoj
razini. Prema podacima DZS-a godisnja stopa inflacije, mjerena indeksom potrosackih
cijena, u rujnu je iznosila 2,2%. Na mjesecnoj razini potrosacke su cijene porasle za 0,4%.
Zbog baznog ucinka, na godisnji rast inflacije i dalje najviSe utjeCe rast cijena energije i
prehrambenih proizvoda, iako nesto sporijom dinamikom nego prethodnih mjeseci, dok

pritisak domace potraznje na rast cijena i dalje izostaje.

| nakon sezonskog utjecaja na smanjenje nezaposlenosti, stopa nezaposlenosti je
minimalno pala, tocnije tek za 0,1 postotni poen na 16,7%. U prvih sedam mjeseci
ove godine, prosjecna je mjesecna bruto pla¢a po zaposlenom iznosila 7.734 kn, sto
je nominalno 1,1% viSe, a realno 1,1% manje nego u istom razdoblju prosle godine.
Istodobno je prosje¢na mjesecna neto placa iznosila 5.393 kn, Sto je nominalno 1,9%

viSe, a realno 0,3% manje nego u prvih sedam mjeseci prosle godine.

U kolovozu je drugi uzastopni mjesec pao broj poslovnih subjekata blokiranih racuna,
ukupno za 4,4 tisuce. Time je samo u posljednja dva mjeseca njihov broj smanjen za 17,3

tisuce, zaustavivéi se na razini od (jo$ uvijek visokih) 68,3 tisuce. No, vrijednost njihovih
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blokada je tek marginalno smanjena (u srpnju pad za 41 milijun kuna, u kolovozu za 13
milijuna kuna), to bi znacilo da je prosjecno dugovanje subjekata izaslih iz evidencije u

posljednja dva mjeseca iznosilo tek nesto vise od dvije tisuce kuna.

TRZISNI POTENCIJAL
Prema javno dostupnim podacima, u Republici Hrvatskoj je aktivno cca 1,51 milijuna
telefonskih linija. U okviru ovog potencijala, Optima Telekom na kraju treceg tromjesecja

u svojoj mrezi broji ukupno 269.279 govorna kanala.?

U prvih devet mjeseci 2011. broj potencijalno dostupnih prikljucaka u Optima Telekomu
popeo se na 669.538 prikljucaka, sto predstavlja:

e smanjenje za 2% (sa 683.121 na 669.538 priklju¢aka u odnosu na isto razdoblje progle
godine).

Smanjenje broja dostupnih prikljucaka, unato¢ povecanom broju realiziranih kolokacija,
rezultat je zahvata na rekonstrukciji vlastite mreZe pristupnog operatora, uslijed ¢ega
se smanjuje duljina lokalne parice radi povecanja kvalitete usluge. Pristupni operator je
otvarajuci nove UPS-ove i smanjivao broj parica u dosegu na postojec¢im UPS-ovima. To
je razlog smanjenja koli¢ine parica u dosegu Optima Telekoma iako su realizirane nove
kolokacije.

e viSe od 44,2% dostupnih prikljucaka, Sto je nesto iznad benchmarka® udjela alternativnih

operatora na razvijenim trzistima

"Izvor podataka: Drzavni zavod za statistiku (DZS), Hrvatska gospodarska komora(HGK)

? Pokazatelji koje objavljuje HAKOM; Govorni kanal je osnovna jedinica za prijenos glasa ili podataka. Broj govornih
kanala odreduje koliko se razgovora moze istovremeno odvijati na jednom telefonskom prikljucku. Telefonski prikljucak
je fizicki spoj korisnika na telekomunikacijsku mrezu. Telefonski priklju¢ak moze imati jedan ili vise govornih kanala.
3Benchmark- kontinuirani, sistemati¢ni proces evaluacije proizvoda, usluga ili poslovanjaorganizacije,

koje su prepoznate kao najbolje prakse sa ciljem organizacijskog poboljSanja
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Regulatorno okruzenje

Hrvatska Agencija za postu i elektronicke komunikacije (dalje u tekstu: HAKOM] je i u
ovom izvjeStajnom razdoblju nastavila sa intenzivnom regulacijom trzista elektronickih

komunikacija.

Objavljena je odluka HAKOM-a kojom se utvrduje da je maloprodajno trziste
sirokopojasnog pristupa internetu podlozno prethodnoj regulaciji jer su sukladno
zakonskim odredbama zadovoljeni uvjeti iz Testa tri mjerila. Ocekujemo daljnju regulaciju
i ostalih maloprodajnih trzista, a koja regulacija bi mogla biti od znacajnog utjecaja na

buduce poslovanje drustva.

Nastavno na ranije odrzane javne rasprave, Hrvatski Telekom d.d. je 1.srpnja, 2011.
objavio Standardnu ponudu za veleprodajnu uslugu najma korisnicke linije, koja usluga je
omogucila Optima Telekomu postupnu migraciju CPS korisnika na WLR (wholesale line
rental), a $to za krajnje korisnike predstavlja kona¢no mogucnost dobivanja jednog racuna
za komunikacijske usluge uz naravno i ostale prednosti. Medutim, Sto zbog nepostupanja
prema uputama regulatora, a Sto zbog zahtjeva operatora korisnika predmetne usluge,
HAKOM je pocetkom listopada donio Odluku kojom se mijenjanju odredbe spomenute
Standardne ponude ,a koja odluka je trenutno predmet javne rasprave. U tom smislu,
treba oCekivati u narednom razdoblju nova poboljSanja procesa na operativnom nivou

koja bi mogla biti od pozitivnog utjecaja na poslovanje Optima Telekoma.

Nadalje, od aktivnosti na veleprodajnoj razini, HAKOM je pokrenuo postupak analize
trzista iznajmljenih vodova. Zbog specificnosti veleprodajne usluge iznajmljenih vodova,
HAKOM je odlucilo da HT-u ostaju na snazi sve prethodno utvrdene regulatorne obveze,

do zavrsetka postupka analize trzista.

Ocekivano, pocetkom kolovoza 2011. objavljen je Zakon o izmjenama i dopunama
Zakona o elektronickim komunikacijama. Operatorima je ostavljen rok od 90 dana od
dana stupanja Zakona na snagu za prilagodbu, Sto znaci da ¢e u narednom izvjestajnom
razdoblju Optima Telekom morati poduzeti mjere za uskladenje sa izmjenama. Izmjene
se u najvecoj mjeri odnose na odnose s krajnjim korisnicima Optima Telekom usluga te
posljedi¢no za operatore predstavljaju niz novih, dodatnih obveza i time ¢ine podrucje
elektronic¢kih komunikacija jednim od najreguliranijih u smislu zastite potrosackih prava.
U istom razdoblju stupio je na snagu i Zakon o izmjenama | dopuni Zakona o
audiovizualnim djelatnostima kojima se operatorima elektronickih komunikacijskih
usluga odreduje namet u iznosu od 0,8% ukupnog godisnjeg bruto prihoda ostvarenog
u prethodnoj kalendarskoj godini obavljanjem djelatnosti prijenosa i /ili retransmisije

audiovizualnih programa.
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Aktivnosti istrazivanja i razvoja

Aktivnosti razvoja proizvoda bile su usmjerene na razvoj usluga i tarifnih modela
namijenjenih rezidencijalnom trzistu i poslovnim korisnicima, osobito nizim trzisnim

segmentima SME i SoHo.

U trecem tromjesecju, a sukladno ranijim najavama, dovrSene su aktivnosti koje ¢e
utjecati na efikasnost prodaje usluga, kako u rezidencijalnom tako i u poslovnom

segmentu.
Zbog jasnije komunikacije i jednostavnijeg odabira usluga, Optima Telekom je kreirao
nove O pakete koji omogucuju odabir kombinacije razlicitih pojedinacnih usluga Optima

telekoma u vidu paketa koji objedinjuju TELEFON, INTERNET | TELEVIZIJU.

02 paketi mogu sadrzavati slijedece kombinacije:

. TELEFON + INTERNET

. TELEFON + TELEVIZIJA

. INTERNET + TELEVIZIJA,

a 03 paketi sadrze:

. TELEFON + INTERNET + TELEVIZIJA

Namjena paketa je jasnija komunikacija, pridobivanje novih korisnika, povecanje

korisnicke baze, prosirenje usluga kod postojecih korisnika Optima Telekoma.

Za poslovni segment ponudu usluga prosSirili smo s OptimaLAN XL uslugom koja
predstavlja proSirenje postojece usluge OptimalLAN ured.

Korisnicima se pored postojecih analognih telefonskih uredaja nudi mogucnost koristenja
naprednih digitalnih IP uredaja. OptimalLAN ured namijenjen je svim tvrtkama koje
posluju na jednoj ili vise lokacija te se Zele na funkcionalan nacin povezati u glasovni VPN

i ostvariti jednostavan i funkcionalan nacin komuniciranja koristenjem IP tehnologije.

Promjena u upravljackim tijelima Drustva

Promjena u upravljackim tijelima Drustva nije bilo.
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Izjava osoba odgovornih za sastavljanje izvjestaja

U skladu s ¢L.410 Zakona o trzistu kapitala, ¢lanovi uprave, Matija Martic, predsjednik,
Goran Jovici¢, ¢lan, Jadranka Surucic, ¢lanica, suglasno izjavljuju da su prema njihovom
najboljem saznanju, financijska izvjeS¢a za izvjesStajno razdoblje sastavljena uz primjenu
odgovarajudih standarda financijskog izvjeS¢ivanja te da daju cjelovit i istinit prikaz
imovine i obveza, gubitaka i dobitaka, financijskog polozaja i poslovanja Optima Telekoma
kao i drustava ukljucenih u konsolidaciju kao cjeline.

Tromjesecni financijski izvjestaj sadrzi istinit prikaz razvoja i rezultata poslovanja i
poloZaja Optima Telekoma i drustava kceri kao i opis najznacajnijih neizvjesnosti i

Cimbenika rizika kojima je grupa izlozena.

éfN&lATW\V/ :

N
V Matija Marti¢ %oran%é Jadranka Suruci¢

oT-(Jptima Telekom d.d.
ZAGREB

Uprava istice da predmetno izvjeSce sadrzi odredene izjave o buduéim dogadajima u vezi
s financijskim stanjem, kretanjima na trzistu elektronickih komunikacija, rezultatima
aktivnosti koje drustvo i grupa trenutno poduzimaju u cilju poboljSanja svoje trzisne
pozicije. Spomenute izjave temelje se na najboljim trenutnim saznanjima i ocekivanjima,
no ne mogu predstavljati nikakvo jamstvo njihova ostvarenja.

Nadzorni odbor izjavljuje da prihvaca financijsko izvjesce u cijelosti te potvrduje da
je Uprava tijekom izvjesStajnog razdoblja postupala u skladu s vazeéim propisima i
statutarnim ovlastima.

Dodatne informacije i vazne promjene Drustvo cini dostupnim na svojim internet

stranicama www.optima.hr/investitori.hr
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Meduizvjestaj poslovodstva OT - Optima Telekom d.d. za prvih devet mjeseci 2011. godine

Bruto domaci proizvod, makroekonomski indikator koji pokazuje vrijed-
nost proizvedenih dobara i usluga neke zemlje tijekom zadane godine,

izrazeno u novéanim jedinicama

Benchmark

kontinuirani, sistemati¢ni proces evaluacije proizvoda, usluga ili po-
slovanja organizacije, koje su prepoznate kao najbolje prakse sa ciljem

organizacij poboljsanja

CPS

eng. Carrier Pre Selection - usluga predodabira operatora podrazumije-

va usluge gdje krajnji korisnik i dalje zadrzava pretplatu kod postojeceg

operatora [HT) dok same cijene razgovora placa Optima Telekomu

DTK

Distribucijsko telekomunikacijska kanalizacija [podzemna telekomuni-
kacijska infrastruktura)

Govorni kanal

osnovna jedinica za prijenos glasa ili podataka. Broj govornih kanala
odreduje koliko se razgovora moze istovremeno odvijati na jednom
telefonskom prikljucku. Telefonski prikljucak je fizicki spoj korisnika na
telekomunikacijsku mrezu. Telefonski priklju¢ak moZe imati jedan ili

vise govornih kanala.

Kolokacija

lokacija smjestaja vlastite telekomunikacijske opreme prikljucene na
vlastitu ili HT pristupnu infrastrukturu

LLU

eng. Local Loop Unbundling - raspetljavanje lokalne petlje, odnosno
proces kojim postojeci operator (HT) omogucuje drugim operatori-

ma koristenje pristupne infrastrukture za pruzanje usluga njihovim
korisnicima. U tom slucaju korisnik i pretplatu i razgovore placa Optima
Telekomu

VAS

eng. Value added services ili usluga s dodanom vrijedno$¢u podrazu-
mijevaju pruzanje informativnih, savjetodavnih , zabavnih i drugih vrsta

sadrzaja putem 060 numeracije




Optima Telekom d.d.
i ovisna drustva

Financijski izvjestaji Grupe
na dan 30. rujna 2011. godine



Prilog 1.

Razdoblje izvjestavanja:

Tromjesecni financijski izvjestaj poduzetnika TFI-POD

Matiéni broj (MB}:] 0820431 f
Maticni broj subjekla (VBS),| 040035070 |
Oscbni identifikacijski broj| 36004425025 |

(oIBy:
Tvrtka izdavatelia:| OT-OPTIMA TELEKOM d.d.

do

L

30.9.2011

|

Podtanski broj i mjesto: | 10010 | BUZIN
Ulica § kuéri broj:|[BANE 75A
Adresa e-poste: |info@optima.br
Internet adresa: [www.optima.hr
Sifra | naziv opeinelgrada:| 133 |
Sifra i naziv :Zupanije:! 21 i | Broj zaposlenih: 382
(krajem izvjedtajnog razdaoblja)
Konsolidirani izviestaj: DA Sifra NKD-a: 6110
Tvrike subjekata konsolidacije (prema MSFI): Siediste: MB:
OPTIMA DIRECT d.o.o.| Buije| 03806014
OPTIMA TELEKOM d.0.0.| Koper, Republika Slovenija| 02236133
OPTIMA TELEKOM za upravljanje nekretninama i Kuzminecka 8, Zagreb 21017859228

savjetovanje d.o.o.

I

Knjigovodstveni seNf3t|

Osoba za kontakt:]Svetlana Kundovié
{unosi se samo prezime i ime osobe za koniakt)
Telefon: [01/5492 027 |

Adresa e-poste: |svetiana. kundovic@optima-telekom.hr

Prezime i ime:|MATIJA MARTIC, JADRANKA SURUGIC
(osoba ovladtene za zastupanje}

Telefaks:|01/5492 019

Dokumentacija za objavu:

1. Financijski izvi5taji (bilanca, radun dobiti i gubitka, izviestaj o nov&anom tijeky, izviestaj o promjenama
kapitaia i biljedke uz financijske izviestaje)

2, Meduizvjestaj poslovodstva,

3. Izjavu osoba odgovornih za sastavijanjs izvjestaja izdavatelja.

s ptirma Telekom d.d.
2NGRER

V {potpis o%ﬂaéiene za zastupanje}
&




RACUN DOBITI 1 GUBITKA
u razdoblju 04.01.2011. do 30.09.2011.

Obveznik: OT - Optima Telekom d.d.

Naziv pozicije AOP Prethodno razdoblje Tekuce razdohlje
oznaka
Kumulativne { Tromjeseije | Kumulativno Tromjesedje
1 2 3 4 § §

I POSLOVNl PRIHOEI {1 12*113) 111 340. §93.700 118.517.301 362 001.478|  127.547.101
1. Prihodi od prodaje 77 112 335.100.085|  115.081.137| 356585172 126185783
2. Ostali poslovni prihodi i 13 5.563.615 3.486.164 3.436.308) 318]

1l. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+ 125+ 126+ 129+ 130 114 334978822 115.130.172| 34s.888.572| 172522801

a; Promjene vruednosu zaliha prmzvo_til_‘l:___u tijeku i gotovih prmzvoda 115 ’ 0 0 ) o o

2. Materijalni trogkovi {11 19) 116 238.590:551 85515200  250.777.667|  91.244.508

&) Trodkovi srovina | malerijala ~ 17 4.224.452 1577.453 1,629,681 564 714

by Trodkovi prodane robe o 118 4465608 " i317.841)  1ceardid] T 319199

c) Ostali vanjski troskovi B 119 230895491|  82620.108) 238.460.067|  a6.870862

3. Trogkovi osoblja (121 do 123) '1204 36.940.073 12.197.023 37.795.588 12.772. 514

@) Neto plae i nadnice 121 20704862 6858312  21.184704] 7128610

" b) Trogxovi poreza i doprinosa iz plada | B 122 10.984.413 3602778]  11.912765|  a7e1107

¢) Doprinosi na place ) ) 123 5250.797)  1735.932|  saem.0ze| | 1861803

" 4. Amortizacija o 124 88270 12072623  42082721| 14575180

5. Ostali trodkovi - 125 7.753.973| 2430404 8200201 2642725

6. Vrijednosno uskiadivanje (127+128) 126 11.886 265 2005743 7.992.305 1.687.784

~a) dugotrajne fmovine (osim financijske imovine} 127 0 0 ) 0 Q

b) kratkotrajne imovine (osim financiiske imovire) 128 11886265 2.005.743 7.992.305 1,667.784

[ 7. Rezerviranja o 129 0 2 o 0

8. Ostali poslovm rashodi . 130 o| 0 g _ ol

I FINANCIJSKI PRIHODI (132 do T - 131 5.843 563 780385 5665695 1474801

1. Kamate, tecCajne razlike, divi e i sliéni prihodi iz odnosa s 132 o o 9 o

‘povezanim poduzetnicima

e, Kamate tedajne razllke dmdende, slicni pr:hodl iz odnosa s 123 5.643.563 785,385 5565505 1 474801
nepovezamm poduzetnlclma i drugnm osobama

' uzetnika i sudjefujucih interesa 134 q 0 o o

nancijske imovine 136 ol of o e

) 136 0 [ ol Ty

RASHODI {138 do 141} _ ) 137 71267501 25.178.118| @6, " Ta0307.498

P Kamate, tecajne razlike 1drugi rashodi s povezamm poduzetmclma 138 o 0 R ' o '”70
2. Kamate te¢ajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim

poduzetmcm:a i drugim osot?ama P 139 71.267.591 25178.118 68.058.084| 30.397.498

3. Nerealizirani gubici ('réshodl} od f‘nancuske |movme 140 0 Tal . | o
4. Ostali financijski rashodi 141 of of o 0

V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142 of T | Tyl

VI, UDiO U'GUBITKU 0D PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143 R o) 0

Vil. IZVANREDN! - OSTALI PRIHODI 144 0 o o 0

VIIl. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145 T o c

IX. UKUPNI PRIHQDI (11141314142 + 144) 146 346.537.263| _ 119306.686| 367.667.173| 120.027.90z|

x UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 406.248.413{ 120308288 414.946666| 152,520,299

. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 -50.709.150]  -21001602| -47.270.483 -24.368397|
) 1 Doblt prije oporezivanja (146-147) ) 149 | A o
"2 Gubitak prije oporezivanja (147-14 o 150 59708150  21.001.602| 47276483 24286397
Xiil. POREZ NA DOBIY ) 151 ] ] R
Xill. GOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 -59.700.150|  -21.001.602]  -47.279483 -24.208.367
1. Dobit razdoblja (146-1 ’ - 153 ) 0 o 6 T ol

2. Gubitak razdoblia (151-148) 154 50.706.150  21.001.802|  47.270.483

DODATAK RDG-u {(popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)

XW.DOBIT LI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imatetjima Kapitala matice 156 -59.700.150|  21001.602| 47 279.483| 24 298387
2. Pripisana manjinskom interesu 156 TV T T

IZVJESTAJ O OSTALOJ SVECBUHVATNOJ DOBITI {popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFIl-a)

1. DOBIT LI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 -58.709.150 -21.001.602 -47.279.483 -24.298.397

II. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA {158 do 165) 158 . o)

1. Tedajne raziike iz preraguna inozemnog posiovanja 159 of T o of T
2. Promjene revaiorizacijskih rezervi dugotrajne materijaine i B T
160 o] 0 G Q
nematerijalne imovine o
3. Dobit i g"u'bltak s osnove ponoﬁnog vrednovanja fmanc:jske 161 a ¢ o o
4. Dobit li gubitak s osnove utinkovite zatite novéanog toka 162 of e I
5. Dob:t ili gu'bltak s osnoveﬂuélﬁkb\hte zastite neto ulaganja u |nozemstvu 163 of ol Tol” o
&, Udio uostalo; sveobﬁﬁ\}étnq dobiti/gubitku prldruien:h poduzetnika 184 0 o e |
7. Aktuarski dobicl/gublci po planovima definiranih primanja 165 of o o 0
iil. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNL DOBIT RAZDOBLJA 166 0 o o |
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK 167 ) o 0 B o o
RAZDOBLJA (158-168)

V. SVECBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBEJA (157+167) 168 60.700150]  21.00t602]  A7.270.483| 24,208 307

DODATAK lzvjestaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti {popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjegtaj)

Vi. SVEQBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 169 -59.700.150 -21.001.602) -47.279.483 -24.298.397
2. Pripisana manjinskom interesu i 170 o I S Ty T 0




BILANCA
stanje na dan 30.09.2011.

Obveznik: OT - Optima Telekom d.d.

Naziv pozicije AOP Prethodno razdoblje | Tekuce razdoblje
oznaka
1 2 3 4
A} POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001 0 0
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) T ' 002 © aatavazsal 7 4s0241789
L NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 008) ) - 003 aaoa0e] 6zsessd
. tzdaci za razvoj " 004 o ol o
T2 Koncesue patenti, Ilcencue robne i usluZne marke softverl ostala prava 005 "7 aapqn8e1| " 26 730 393
3. Goodwill ) ’ 006 o of T o
4 PredUJmovr za nabavu nematerualne |mowne ooy o R o
5. Nematerualna imovina ipremi ) _ ] ] 008 o of 0
' 6 Ostala nemateri] ne ~ bog - o '776
Il MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) N o010 377.137.745
1. ZenljiSte T ] ’ 011 o 23269
2. Gradevinski objekti T - ' 012 | 20.705.332
3. Postro;enja i oprema o ) ' 013' 338502731
4. Alati, pogonski mventarltransponna imavina ' o _ 014 T am 708
§. Biologka i imovina i B ) ' ] 015 ) ) o
" 8. Predujmovi za materijainu imovinu ) ' ‘016 B - 0
7. Materijalna imovina u pripremi o 017 ) 52.506.481 B $18.931]
8. Ostala materuaina |mowna o ) o ] ' 018 ' BT Y ] éé 822
8. Utaganje u nekretmne o ' ‘ ) ’ 019 ) 7168.279  531.955
Ill. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) ' ‘ 020 17984262 46.884.881
1. Udje\ (dlomce) i-:od povezanlh poduzetmka ) o ' & 021 T o
2 Dani zajmevi povezanlm poduzetmcsma ) 022 o|
3. Sudjelumm interesi (udjeli) ' B ) 023 o ol o
4. Zajmovi dani poduzetm&:ima u km"ma postoje sudjelujuci interesi 024 of
Ulagan}a u wuednosne papire ' 025 - 0 B
. Dani ZaijVl cdepoziti i slicno ) ) } ) " 028 17984252 25864651
7. Qstala dugotrajna fmancuska imovina h ] 027 T of 0 TG
8. Ulaganja koja se obracunavaju metodom udjela T ) o2z8 | ] o
Iv. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 ) o 0
1. PotraZivanja cd povezamh poduzetmka o ] ) ' ] 030 o0 0
2 Polrazivanja po osnovi prodaje na kredlt o B h 031 ol N 0
3. Ostala potrazwanga ' ) 032 ] o ' - o
V. ODGOBDENA POREZNA IMOVINA S ) , o3 ~ ssoce| o
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) _ ) 034 _116.443808]  enesaov|
I. ZALIHE (036 do 042) 7 - 035 romsor] 3619745
1. Sirovine i materijal T ’ 036 N 0 o o
2. Prmzvodnja u tijeku o ) 037 D ’ o
3. Gotovi | prmzvodl ' ] ' 038 ) T o 0
4. Trgovaéka roba ' ' - 039  romawm| 0 agieras
75, Predujmovi za zalihe I ) 940 of o
6. Dugotrajna |movma namuenjena prodajl o ' B 041 T of T
7. Bicloska i ina ) ’ - ) 042 ) ol
Il. POTR {044 do 049) T ) ' 043 82.302,821
1, Potrazwanja od povezamh poduzetmka ' ) 044 ) of s
2 PotraZivanja od kupaca T a ' ) 045 | 786732827 7 sa394031]
T3 PotraZivanja od sudjelujucih poduzetnlka S ) ) 046 ‘b 0
g Putrazwanja od zaposlemka i clanova ;Sbfaaziétnlka ' ) ' 047 T Taassr| T 45,392
5. PotraZivanja cd drzave i druglh mstJtucua B ] 048 406, 573 a 403551
"', Ostala potraZivanja o - 049 ) 2.268. 183 1038380
1. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) T 050 T osorasse| gy
1. Ugijeli (dlonsce) kcd povezamh poduzetmka - 051 ' of gl
2. Dani Zajmovi povezanlm poduzet'mc:lma ' 052 o )
a Sudjelu;um interesi (udjeli) T T - ) 053 ) ) "ol
4. Zajmovf dani poduzetmc:ma u kOJima postoje sudjelujum interesi ) . -054 B o ol
5. Ulaganja u vruednosne paptre ) ’ 055 0 o
8. Dani zajmovi, depozit! i sliZno o ) B ) 056 asorassol 737|
7. Ostala financijska imovina ) ) ' 057 T
IV. NOVAC U BANCI  BLAGAJNI 058 1,947 748
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI ' 089 | 56230903
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) B 060 |  s14160273[ 609380028
F) IZVANBILANGNI ZAPISH ) 081 591187.733]  1.036.831.473]




PASIVA

A) KAPETAL | REZERVE (063+UB4+065+071 +072+075+078) 062 -415.945.780| -466.491.172
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 063 28.200.700 28.206.706|
li. KAFITALME REZERVE 084 184.351.000] 194,354,000
Ill. REZERVE 17 DOBITI (086+067-068+069+070) j 065 R
1 Zakonske rezerve 066 B of o
2. Rezerve za viastite dionlce B 087 0 0
3. Viastite dionice i udjefl (odbitra stavka) 068 o ol T o
4. Statutarne rezerve 069 h 0 B "ol
5. Ostale rezerve aro 0 0
iV, REVALORIZACIJSKE REZERVE B 071 0 0
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-674) 072 _ -578.832.138 +£41.766.389)
" 1 ZadrZana dobit 073 o T
2. F’renesenl gubnak 074 578.832.138 " 641.766.389)|
VI DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE {076- -077) 075 -59.708.150 ) -47.279.483
1. Dobit poslcvneg Q76 of
2. Gubitak posiov o 077 " sarcedso] | 47.279.483
ANJINSKI INTERES 078 40.808 K
ZERVIRANJA (080 do 082) ] ) 079 ~13sss7al 2786143
zerviranja za mlrovme otpremmne i s!lcne chveze ) 080 408,736 1.867,301
. zerwranja 2a porezng obveza B 081 - 928‘54@_ ) $28.842
3. Druga rezerwranja 082 0 T
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 235,549,762 560.969.679
1. Obveze prema povezanim poduzetmmma B 084 70 _-______ 0
"2 Dbveze za zajmove, depozite i sliéno 085 53.952.015 46. é?ﬁ&é
3. Obveze p prema bankama i drug flnancusklm institucijama 086 181597.747| éai 592.237)
4. Obveze za predu;move B T 087 o] 0]
5. Obveze prema dobaviatima 088 0 T
8. Chveze po vruednosmm paplrlma ) 089 0 0
"7, Cbveze prema poduzetmmma u kojima pastbjé SUCUEH.IJUCI interesi 080 ol T
8. Ostale dugorodne obv (] 3 0 B "ol
) 79',' Odgodena porezna cbveza i 092 i of 4]
D) KRATKOROCNE OBVEZE (084 do 1085) 093 777.747 816 452671972
" 1. Obveze prema poveza poduzetmmma 094_ R . Y
2. Obveze Za zajmove, dep02|te ishiéna 095 81.454.254 4 750 771
3. Obveze prema pbankama i drugtm fmancusk!m msﬂtucuama B 096 272537564 2:3 787|
4. Obveze za predUJmove 087 ' o 130,081
5. Obveze prema dobavljacrma 098 1e..9r3.710] T 56150, éirs
6. Obveze po vruednosnlm paplnma ] 09g 260.422.813] 261.884.063
7. Cbveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 100 T of Ty
8. Chveze prema zaposlenicima 101 2611448] | 2542230
"9 Cbveze za poreze, doprinose i sliéna davanja 102 7.140008] 6.974.654
10. Obvere s osnove udjela u rezultatu 103 T T
11, Obveze PO osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104 T T o T o
12. Ostale kratkorodne obveze ’ 105 14.568.017| 15.771)
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 106 15.478.837 39413 408]
F) UKUPNO ~ PASIVA {0B2+D79+083+093+106) 197 " 514.169.213 " 609.360.028
G) IZVANBILANGNI ZAPIS 108 591.187.733 1.036.631.473
DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)
A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisanc imateljima kapitala matice 109 atsomssas| 91,172
2. Pripisano manjinskom interesu 110 o

Napomsna 1.: Dedatak bilanci popunjavaju peduzetnici keji sastavljaju konsalidirane financijske izvjestaja.




IZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - indirektna metoda
u razdoblju 01.01.2011. do 30.09.2011.

Obveznik: OT - Optima Telekom d.d.

Naziv pozicije o‘:rf:i'a i;?;;;?: Tekute razdoblje
1 2 3 4
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Dobit prije poreza 001 -56.709.150 -47.279.483
2. Amoartizacija i 002 ssezroqn|  4z08zr
. Povecame kratkoroznih cbveza B " 003 9506600
' B 004 |
5 Smanjenje zahha 005 1620.386]
& Ostalo poveéanje novéanog 006 ’
I. Ukupno poveéanje novéanog tijeka od posiovnih aktivnosti (001 da 006) 007 | 9754244
1. 8manjenje kratkorosnih obveza oos | o )
2. Povecanje kratkotrajrilrﬁ fiotrazwanja 009 | a7soesel T
3 Povedanje zallha 010 T T
4 Ostalo smanjenje novcanog tueka i 011 o 14.928.567
II. Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011) 012 3750252 21812508
A1) NETC POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD POSLOVNIA 013 ol 7 18.258.155)
A2) NETO SMANJENJE NOVCANGG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 13.504.496 ’ 0
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Novéani primici od prodaje dugotrajne materijaine i nematerijalne i imovine 015 630.953 [+
2. Novéani primici od prodaje vlasnickin i duznickin instrumenata 018 B "0
3. Novéani primici od kamata 017 o o
4, Novcanl'pnmia:l od dwidendu 018 0 o)
5. Ostali nov&ani primici od mvesﬁcusklﬁékﬁvnostz 019 ol h 0
i, Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti (015 do 019) 620 " eanosz| T
1. Novéani izdaci za kupnju dugctrajne materijaine i nematerualne imovine 021 T 20272.007| 24.049.347
2. Novcam |zda01 za stjecan;e vlasnlcklh i duZnickih financijskih |nstrumenata 022 0 '
) 3. Ostali nov&ani szac: od inVEStiCijSklh aktivnosti 023 | ]
IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023) ) 024 T aoz72e07| 24049347
B1) NETO POVECANJE NOVGANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 025 T Tl T
B2) NETO SMANJENJE NOVGANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 026 19541.954)  24.049.347)
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. NovEani primici od izdavania vlasnickih i duznickinh financijskih mstrumenata 027 0
2. Noviani primici od glavnice kredita, zaduznica, pozajmica i drugih posudbi 028 32476085 15625 164
‘Ostali primici od f!nancuskfh ‘aktivnosti 029 T o
V. Ukupno nov&ani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029) 030  32476.085|  15.625.164
1. Novéani izdaci za ofplatu glavnice kredita { obveznica 031 o " 6.764.652
z. Novcam tzdam za |sp!atu d!wdendl 032 | - o|” S
033 | 0 T O
034 o T o -
- 5 Ostali novcam |zdac:l od fi fnancqskm aktivnosti 035 ) 0 ) o
i, Ukupno novéani |zdac| od flnancusklh aktivnosti (031 do 035) 036 i 0 ~ 6.764. 652
C1) NETO POVECANJE NOVC TIJEKA OD FINANCIJSKIH 037 32476065  8.860512
C2) NETO SMANJENJE NOVEANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 038 ST ol e
Ukupno povecanje novéanog tieka (013 — 014 + 025 — 026 + 037 038) 039 0 1.068.320
Ukupno smanjenje novéanog fijeka (014 — 013 + 026 - 025 + 038 — 037) 040 670.385| T
Novac i novéani ekvivalenti na potetku razdublja 041 YT RE 1' éTs?fé
F’ovecanje novea i novéanih ekvivalenata 042 T 1 069 320
Smanjenje novca i novéanih ekvivalenata 043 | 70385 T
Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblia 044 " tea7748] | 2.285.235
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BiljeSke uz financijske izvjestaje

1. OPCI PODACI

Povijest i osnutak
Drudtvo Optima Tefekom d.d. ( u nastavku “Drutvo®) je osnovano 1994, godine pod nazivom Syskey d.0.0., a svoju glavnu diefatnost i 5VQj
naziv pramiienilo je u Optima Telekom d.0.0. dana 22. travnja 2004. godine.

Drudtvo je promijenilo svoj pravni status iz drudtva s ograniéenom odgovorno$éu u dionicko drudtvo tijiekom srpnja 2007. godine. Vijede
Hrvatske agencije za telekomunikacije dodijelilo je Drustvu dozvolu za javnu govornu uslugu u nepokretnoj mreZi dana 19. studenog 2004,
godine, na razdoblje od 30 godina.

Glavne djelatnosti

Glavna djelatnost Drudtva je pruZanje telekomunikacijskih usluga privatnim | posfovnim korisnicima na hrvatskom trzigtu. Drustvo je zapotelo
pruzati svoje telekomunikacijske usluge u svibnju 2005. godine.

Optima Talekom d.d. se u poSetku fokusirala na poslovne korisnike, no ubrzo nakon potetka poslovanja zapodela je ciljati na trziste privainih
korisnika nudedi kvalitetne voice pakete.

Svojim poslovnim korisnicima, Optima Telekom d.d. nudi usluge izravnog pristupa, intemetske usluge, kac i usluge glasovne
telekomunikacije putem vlastite mreZe ¥ili prenesenih ranije cdabranih usluga. Pored toga, vodece usluge koje Optima Tetekom d.d. pruza
poslovnim kerisnicima su rieSenje [P Centrex, medu prvima ove viste na hrvatskom tristy | P VPN usluge. Postojedi kapaciteti omoguéuju
Optima Telekomu d.d. i pruzanje usluga kolokacije i hostinga. Svojim velikim poslovnim klijentima Drudtvo nudi i specificno prilagodena
rieSenia oslanjajuci se na svoje izuzetne vjestine u podrugju informatidke tehnologije.

OT-Optima Telekom d.d. je dana 6. srpnja 2006. godine postalo stopostotnim vlasnikom Optima Grupa Holdinga d.o.0., koja se 23. rujna
2008. godine preimenovala u Optima Direct d.0.0.

Glavna djelatnosti Optima Direct d.0.0. je trgovina i pruZanje raznovrsnih usluga koje se vedinom odnose na sektor telekomunikacija.

U kolovozu 2008.god. Drustvo je povecéalo temeljni kapital Optime Direct d.o.c. za 15.888 tisucéa unosom prava pofraZivanja za dane kredite
i obradunate kamate u temeljni kapital.

Drustvo je kao jedini vasnik osnovalo u 2007. godini drustvo Optima Telekom d.o.0., Kopar, Slovenija.

Drustvo je kao jedini viasnik dana 16. kolovoza 2011. godine osnovalo drudtvo Optima telekom za upravijanje nekretninama i savietovanje
d.o.o., koje u izvjedtajnom periodu nije poslovalo, cdnosno trenutno je u mirovanju

Utaganija u pridruzena drustva na 30.09.2011.

Podruznice Posto_t'a ku
viasniStvu
Optima Direct d.o.0., Hrvatska 100%
Optima Telekom d.c.0., Slovenija 100%
Optima  telekom za upravijanje 100%

nekretninama i savjetovanje d.o.o.

Transakcije unutar grupe odvijaju se prema trZignim uvjetima.

Osoblije
Drustvo je na dan 30. rujna 2011. godine imala 382 zaposienika.

UPRAVA | NADZORNI ODBOR

Clanovi Uprave Drustva u 2011, godini:

Matija Martic E’redsjednik Drusiva
Goran Jovigic Qlan
Jadranka Surugi¢ Clan

Clanovi Nadzornog odbora Drustva:

Nada Marti¢ Predsjednica

Marijan HanZekavié¢ Clan i Zamijenik Predsjednice do 06.06.2011.
lvan Martic Clan i Zamjenik Predsjednice od 06.06.2011.
Zrinka Vukovi¢ Beri¢ Clanica od 06.06. 2011.

Du3ko Grabovac Clan od 06.06.2011.




PREGLED TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
Osnova pripreme

Financijski izvjetaji Drustva sastavijeni su sukladno Medunarodnm racunovadstvenim standardima (,MRS") i Medunarodnim standardima
financijskeg izviedtavanja (,MSFI*). Financijski izvjeStaji Drustva izradeni su primjenom metode povijesnog troska osim za vrednovanje
odredenih financijskih instrumenata. .

Financijski izvie$taji na dan 30. rujna 2011. god. sastavljeni su temeliem racunovodstvenih politika prezentiranih i objavljenih u revidiranim
konscligiranim financijskim izviestajima Grupe na dan 31.prosinca 2010. god. na Zagrebadkoj burzi d.d. dana 06.04. 2011, god.

U razdoblju sije¢ani — rujan 2011.god. nije bilo promjena u radunovodstvenim polittkama i ratunovodstvenim procjenama na osnovu kajih su
sastavijeni revidirani konsolidirani financijski izvje&taji na dan 31. prosinca 2010.god.

lzvjedtajna valuta
Financijski izviestaji Drustva pripremlieni su u kunama. VazZedi teéaj hrvatske valute na dan 20. rujna 2011. godine bio je 7,462330 kuna za 1
EUR i 5,387575 kuna za 1 USD.

112. PRIHODI OD PRODAJE

30.09.2011.  30.09.2010.
Prihodi od javne govorme usluge 192.482.229 207.483.412
Prihedi od interkonekcijskih usluga 73.716.328 58.191.596

Prihodi od internetskih usluga 50.496.898 42.543.021
Podatkovne usluge 15.844.051 14.947 444
Multimedijalne usluge 7425093 2.347.351
Najam i prodaja opreme 2.153.169  1.369.035
Prihodi od prodaje roba i usluga 7.890695 1.421446
Prihodi od trgovinskog zastupanja 3794190  3.359.761
Ostale usluge 4.762.519  3.437.019

358.565.172 335.100.085

113. OSTALI POSLOVNI PRIHODI

30.09.2011.  30.09.2010.

Prihodi od napiate starih 2727832 1.259234

potrazivanja

Prihed cd najma - sustav naplate 0 1.230.584
Prihad od naplaéenih penala i sl 0 76.630
Prihod od davanja u naravi 321.043 314673
Ostali prihodi 387.431  2.712.514

3.436.306  5.593.615

116, MATERIJALNI TROSKOVI
30.09.2011. 30.09.2010.

Troskovi materijala 1.629.681 4.224.452
Trosak prodanih roba i usluga 10.687.019  4.469.608
Trodkovi usluga 0 4
Troskovi odrZzavanja 10.443.723 11.276.159
Marketinske usluge 4.978.327  1.446.433
Troskovi fakturirania 5.195.131  6.907.347
Troskovi najma i zakupa vodova 32.558.641 32.790.128
Intelektuaine i druge usluge 2.306.392  1.428.110
ReZijski troskovi 7.182.0068 2.776.768
Trodkovi privladenja kupaca 11.217.585 10.980.707
Trogkovi naknade prikljucenja parica  44.832.012 46.178.622
Troskovi telekomunikacija 114.262.786 109.787.051
Ustuge rezidencijalne prodaje 3.360.811  3.488.907
Ostali trogkovi 2.024.543  3.836.259

250.777.667 239.590.551

120. TROSKOVI OSOBLJA
30.09.2011. 30.09.2010.

Neto place 21.184.794 20.704.863
Porezi i doprinosi iz placa 11.112.765 10.984.413
Porezi i doprinosi na plade 5.498.029  5.250,797

37.795.588  36.940.073

Broj zaposlenik na dan 30. rujna

2011, 382 377




124. AMORTIZACIJA MATERIJALNE | NEMATERIJALNE IMOVINE

30.09.2011.  30.09.2010.
Amortizaciia dugotrajne 7.606.570  7.549.301
nematerijalne imovine
ft\mo%'tlzacua dugoiraine materijalne 34.426.151 31.278.639
imovine

42.032.721 38.827.940

125, OSTALI TROSKOVI POSLOVANJA
30.09.2011.  30.09.2010,

Naknade troskova zaposlenima 1.717.659  1.459.345
Troskovi reprezentacije 662.182 490.606
Premije osiguranja 1.313.204  1.370.340
Bankovne usluge 2.515.066 2.041.626
Porezi, deprinosi i Elanarine 805.214  1,201.551
_Tros!_mw prodane i rashodovane 15.460 688.501
imovine

Darovi | sponzorstva 152.105 40.000
Naknadn_o utvrdeni troskovi 0 82 206
poslovanja

Ostali frodkovi 1.109.401 370.708

8.290.291  7.753.973

Troskovi koji se nadoknaduju zaposlenima obuhvadéaju dnevnice, troskove nocenja i prijevoza po osnovi sluzbenih putovanja, zatim troskove
svakodnevnog prijevoza sa i na posao, naknadu troskova za koridtenje osobnih vozila u poslovne svrhe i sligno,

126. VRIUEDNOSNQ USKLABENJE
Vrijednosno uskladenje utvrduje se na kraju obragunskog razdoblja ukolike postoji dokaz da se potraZivanja od kupaca ne¢e modi naplatiti
radi znaéajnih financijskih poteskoca kod Klijenta, raskida ugovora i ovrhe, kad postoji velika vjerojatnost stecaja | sl.

131. FINANCIJSKI PRIHODI
30.08.2011.  30.09.2019,
Prihadi od kamata 4.488.568  4.272.890
Pozitivne {ecajne razlike 1.177.127  1.570.673
5.665.695  5.843.563

137. FINANCIJSK] RASHOD! :
30.09.2011.  30.09.2010.

Rashodi od kamata 58.273.981 69.320.641
Rashadi od naknada 576.968 536.846
Negativne tecajne razlike 9.207.135  1.410.104

68.058.084  71.267.591

Trogak kamata obuhvaca kamate na kredite, izdane obveznice Drustva i zatezne kamate zhog nepravovremenog izmirenja dospjelih obveza
dobavljatima.

Do smanjenje rashoda od kamata dolo je uslijed smanjenja kamatnih stopa koje su postignute reprogramom kredita u 2010. godini
Negativne telajne razlike porasle su kao posljedica deprecijacije kune u odnosu na valulu EUR u izvjestajnom pericdu i postojanja
dugorotnih obveza vezanih valutnom klauzulom.

003. NEMATERIJALNA IMOVINA

Kosgﬁf ' soFtver ‘yg;’g’;‘ﬁ UKUPNO

NABAVNA VRIJEDNOST

Stanje na dan 01.01. 2011.g0d, 8.187.690 77.752.928 85.940.618
Povecéanje 1.428.697 1.428.697
Prijenos u upotrebu 0
Prodaja i rashodi Ja]
Stanje na dan 30.09.2011 8.187.690 79.181.626 O 87.369.315
ISPRAVAK VRIJEDNOSTI

Stanje na dan 01.01. 2011.god. 1.385.174 52.138.188 53,523,362
Amortizacija tekuce godine 204.488 7.402.082 7.606.570
Prodaja i rashodi 0
Amortlzacija na dan 30.09,2011 1.589.662 59.540.270 ] 61.129.932

NETO KNJIGOVODSTVENA VRIJEDNOST

Na dar 30.09,2011. 6.598.028 19.641.2556 0 26.239.383




010. MATERIJALNA IMOVINA
POSTROJEN.JA,

ULAGANJA
OPREMA, ALAT! UMJETNICKA IMOVINA U
ZEMLJIETE ZGRADE | POGONSKI VOZILA DUELA PRIPREM NI;:J‘ '(l;lil“D“ﬁJ UKUPNO
INVENTAR
NABAVNA VRIJEDNOST
Stanje na dan 01.01. 2011.god, 23.269 25.523.821 483.838.300 126,055 46.822  41.904.067  3.767.834 555.230.168
Povecanje 1.073.750 22.729.243 215354  24.018.387
Prijenos u upotrebu 45.360.503 -47.814.379 -1.453.786
Prodaja i rashodi (tedajne razlike) 31.756 -5.737 2218
Stanje na dan 30.09.2011 23.269 25.566.577 531.262.906 126.055 46.822 16.818.931  3.983.228 577.816.788
ISPRAVAK VRLIEDNOSTI
Stanje na dan 61.01. 2011.god. 0 4,357,228 158.646,766 72.997 0 0 3.209.931 166.286.922
Amortizacija tekuée godine 474,663 33.691.703 18.443 241342 34.426.151
Prodaja i rashodi {tatajne razlike) 18.354 -52.284 -34.030
Amortizacija na dan 30.09.2011 0 4.850.245 192.286.085 91.440 [] 0 3.451.273 200.679.043
NETO KNJIGOVODSTVENA VRIJEDNOST
Na dan 20.09.2011 23.269 20.705.332 338.976.821 34,615 46.822  16,818.931 531,988 377.137.745
020. DUGOTRAJNA FINANCLISKA IMOVINA
30.09.2011. 20.09.2010.
Kredili odobreni viasniku drugtva 12.725.820 11.999.698
Krediti odobreni trgovadckim
o g 34.083.997  5.996.801
drustvima
Dugoregni depoziti 3.505.855  3.376.941
50.315.672 21.373.530
Vrijednosno uskladenje -3.451.041  -3.409.278
46.864.661 17.964.252

Kredili cdobreni trgovagkim drustvima odnose se na kredite adobrene turtki OSN INZENJERING d.0.0. uz kamatnu stopu od 11,5% i s
dospijecem 13.08.2012. god. (kredit u iznosu od 2,91 mio kn) | 30.04.2013. god.( krediti u iznosu od 27,72 mio kuna}

Dugorogni depozitt ukljuéuju dva garantna devizna depozita u Zagrebackoj banci d.d. po osnovi izdavanje bankarske garanciie za kupnju i
instalaciju telekomunikacijske opreme i dospijevaju 16.02.2015.god. i 23.02.2015.godine, te depozita u BKS banci i dospijeva 31.03.2012.
godine

043. POTRAZIVANJA

30.09.2011.  30.09.2010.
PotraZivanja od kupaca 84.394.031 79.673.827
Patrazivanja od zaposlenih 45.392 44 567
Eot_razryanja od drzave i drzavnih 403,551 406.274
institucija
Potrg;war_ua za kg_mate po danim 334.506 729.646
kreditima i depozitima
PotraZivanja za predujmove 548.289 1.356.005
Ostlala potraZivanja 55.585 182.502

85.881.364 82.392.321

045. POTRAZIVANJA OD KUPACA

30.09.2011.  30.09.2010.
Potrazivanja od kupaca u zemlji 99.084.799 85.102.450
Potrazivanja od kupaca u 14.810.960 13.662.654
inozemsivu -
113.904.759 98.765.104
Ispravak vrijednosti petraZivanja od 99510728 16,001 277
kupaca
84.394.031 79.673.827




Kretanje ispravka vrijednosti sumnjivih i spornih potraZivanja

30.09.2011.
01. sijecanj 2011. godine 25.368.266
Otpisano tijgkom godine -1.062.409
Naptaéeno tijekom godine -2.208.590
Rezervirano tiiekom godine 7.413.461
Zavrino stanje 29.510.728

Starosna struktura potrazivanja Drustva:

30.09.2011.
Nedospjelo 63.905.334
do 120 dana 21.091.170
120 - 360 dana 12.368.284
preke 360 dana 16.539.971

113.904.759

056, DANI ZAJMOVI | DEPOZITI
' 30.09.2011.  30.09.2010.

Kraditi 113.530 24.974.545
Depoziti 571.737 343.535

685.267 25.318.080
Vrijednosno uskladenje -113.530 -243.530

§71.737 25.074.550

058. NOVAC U BANCIH | BLAGAJNI

30.09.2011. 30.09.2010.

Stanje na kunskim racunima 1.487.215  1.409.520
Stanje na dviznim raéunim 788.626 13.817
Novac ¢ blagajni 9.394 524,411

2.285.235  1.947.748

059. PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | NEDOSPJELA NAPLATA PRIHODA

30.09.2011.  30.09.2010.

RazgraniZeni troskovi privlaéenja 43.357.429  49.869.919

korisnika
Trogkovi izdavanja obveznica 1.285.198  2.096.096
Unaprijed placeni troskovi 21.817.541  4.264.888

66.460.168  56.230.903

063. UPISANI KAPITAL

Viasnik Drustva Matija Martic uplatio je u temeljni kapital Drustva 24, kolovoza 2007. godine 20 milijuna kuna, &ime je temeljni kapital
Drustva povecan sa 201 tisuéa kuna na 20.201 fisuca kuna. Drusivo je preregistrirano iz druétva sa ograni¢enom odgovornoiéu u dionidke
drudtvo. Ukupan broj dionica iznosio je 2.020.070 redownih dionica éija je nominaina vrijednost 10 kuna. Jedini viasnik Druitva je ostao
Matija Martic.

U prosincu 2007. godine Drustvo je povecalo temeljni kapital izdavanjem dionica kroz jawnu ponudu. Drudtvo je izdalo 800.000 dionica
nominalne vrijednosti od 10 kuna, &ime je ukupan broj dionica poveéan na 2.820.070. Prifikom upisa novih dionica ostvarena je kapitalna
dobit od 194.354 tisu¢a kuna $to predstavlja razliku izmedu nominaine vrijednosti i cijene utvrdene na inicijalnoj javnoj ponudi.

Zarada po dionici na 30. ruina 2011. godine iznosila je:

Neto rezultat - gubitak 47.272.483
Broj dionica 2.820.070
Gubitak po dionici 16,77

Gubitak pe dionici u istom razdoblju prethodne godine iznosia je 22,17 kuna.




Citena dionica kojima se trguje na burzi u tekuéem tromjesecju kretafa se od 25,00 kune ( najniZa cijena) do 42,56 kuna (najvisa cijena).
Trzigna kapitafizacija u tisu¢ama kuna na dan 30.rujna 2011, god. iznosi 76.114 tisute kuna,
U razdablju siietanj-rujan 2011.god. Drugivo nije otkupliivaio izdane dionice, odnosno ne posjeduje trezorske dionice.

Deset najvecih dionicara na dan 30.09.201. god

Vrijednost
Dionicar udjela Sudjela
u tis. Kn
MARTIC MATIIA (1/1) 18.596 65,94
ZAGREBACKA BANKA D.D./ZBIRNT SKRBNICKI RACUN ZA UNICREDIT 1605 5 6o
BANK AUSTRIA AG ' d
ZAGREBACKA BANKA D.D./ZBIRNI SKRBNIEKI RACUN ZAGREBACKA 1385 491
BANKA D.D./DF ) '
RAIFFEISENBANK AUSTRIA D.D./R5 1.345 4,77
RAIFFEISENBANK AUSTRIA D.D./RBA 979 3,47
SOCIETE GENERALE-SPLITSKA BANKA D.D./ AZ OBVEZNI 766 .
MIROVINSKI FOND {1/1) ’
ZAGREBACKA BANKA D.D. (1/1) 428 1,52
ZUVANIC ROLAND (1/1) 303 1,07
RAIFFEISENBANK AUSTRIA [.D. (1/1) 224 0,80
JoviCIC GORAN (1/1) 202 0,72

083. DUGOROCNE OBVEZE
30.09.2011.  30.09.2010.
Obveze s osnova zajmova 46.377.442 53.852.015
Obveze prema kreditnim
institucijama 534.592.237 181.597.747
580.969.679 235.549,

093. KRATKOROCNE OBVEZE

30.09.2011.  30.09.2010.
Obveze s osnove zajmova 4.750.771 0
Obveze prema kreditnim 6.431.540 272.537 564
institucijama
Obveze za obrac_unate‘kamate po 5792.247 81.454.254
osnovu zajmova i kredita

Obveze po izdanim obveznicama 261.884.063 260.422.813

Obveze za predujmove 8.130.081 0
Obveze prema dobavljadima 156.150.615 138.973.710
Cbveze prema zaposlenima 2542230 2611448
Obveze za poreze, doprinose i dr.

pristojoe 6.974.654  7.149.009

Ostale obveze 15771 14.508.017
452,671.972 777.747.816

099. IZDANE OBVEZNICE

Brustvo je izdalo obveznice (OPTE-O-124A} nominalne vrijednosti od 250 milijuna kuna, 5. veljaée 2007. gading. Cbveznice su izdane na
Zagrebatkoj burzi. Obveznice imaju kamatnu stopu od 9,125% | dospijevaju 1.veljate 2014. godine . Obveznice su izdane sa cijenom ad
99,466%. Kamata je pladena na godignjoj razini dana 1, veljate 2011. godine.

30.09.2011.  30.09.2010.

Nominalna vrijednost 250.000.000 250.000.000
Naknade za izdavanje obveznica -3.287.812 -4.749.062
Obveze po osnovi obradunatin

15.171.875 15.171.875
261.884.063 260.422.813

kamata




098. OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA

30.09.2011.  30.09.2010.
Set::ﬁize prema dobavijacima u 138.357.895 121.279.804
vaeze prema dobavljagima u 7.357.807 11.131.582
inozemstvu
Obraunate nedospjele fakture 10.434.823  6.562.234

156.150.615 138.973.710

102. OBVEZE ZA POREZE, DOPRINOSE | DR. PRISTOJBE
30.09.2011. 30.09.2010.

QObveze za porez na dodanu 4547627  4.658.995

vrijednost

Ob\feze Za poreze i doprinose izi na 1.903.129 1.905.698
place

Obveze za ostale poreze i doprinose 523.898 584.316

6.974.654  7.149.009

106. ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEG RAZDOBLJA

30.09.2011.  30.09.2010.
Obratunati troskovi za koje nist

primljene fakture od dobavljaéu u 16.418.258 10.919.817
tuzemstvu

Obradunati treskovi za koje nisu

primljene fakture od dobavljadu u 4743170 3.719.015
inozemstvu

Odgodeni prihodi 14.750.000 0
Odgodeni prihodi zhog neizvjesnosti 3.124 806 840.005

Ostali obradunati tro$kovi 377.172 0
i 39.413.406  15.478.837

3. FINANCIJSKI INSTRUMENT!

Tijekom razdoblja Drustvo je vecinu svojin financijskih instrumenata koristilo za financiranje poslovanja. Financijski instrumenti ukljucuju
zajmove, mjenice, novac i likvidna sredstva te druge razne instrumente, kao §to su polraZivanja od kupaca i obveze prema dobavljadima, koji
proizlaze izravno iz redovnog poslovanja. :

Upravljanje valutnim rizikom

Vatutni rizik je rizik da ¢e se vrijednosti financijskih instrumenata promijeniti uslijed promjene tedaja. Drudtvo je najvide izloZeno valutnom

riziku po osnovi obveza po dugoroénim zajmovima, denominiranim u inozemnim valutama, koji se preradunavaju u kune primjenom vaZedeg

teCaja na datum bilance. Nastale fe¢ajne razlike tereie rashode poslovanja il se knjize u korist raduna dobitka i gubitka, ali ne utiedu na tijek

U iducoj tablici su prikazani knjigovodstveni iznosi monetarne imovine | monetarnih obveza Drutva u stranoj valuti na izvjeStajni datum.
Obveze Imovina

30.09.2011. 30.069.2010. 30.09.2011. 30.09.2010.
ufis. kuna  utis. kuna utis. kuna  utis. kuna

EUR 585876 181670 26221 22,043
USD 3.143 226 0 -110
CHF
GPB

589.019 181.896 -26.221 -22.153




Upravljanje valutnim rizikom (nastavak)

Analiza osjetljivosti na valutni rizik

Druétvo je uglavnom izloZeno valstnom riziku promjene tefaja kune u odnosu na EUR i USD.

U iducoj tablici analizirana je osietliivost Drutva na smanjenje teéaja kune od 10 % u 2011. godini u odnosu na relevantne strane valute.
Analiza osjetljivosti ukljuGuje samo otvorene novéane stavke u stranoj valuti i njihovo preradunavanje na kraju razdoblja temeljem postotne
promjene valutnih tedajeva. Analiza osjetljivosti ukljuéuje monstarmu imovinu i monetarne obveze u valuti. Negativan broj pokazuje
smanjenje dobiti ako se hrvatska kuna u odnosu na predmetnu valutu promijenila za gore navedene postotke. U sluaju obrnuto
proporcionalne promjene vrijednosti hrvatske kune u odnosu na predmetnu valutu, utjacaj na dobit bio bi jednak i suprotan.

Obveze Imovina
30.09.2011. 30.09.2010.  30.09.2011. 30.09.2010.
utis. kuna  utis. kuna u fis. kuna u tis. kuna

EUR 58.588 18.167 -2.622 -2.204
usD 314 23 0 -11
CHF
GPB

58.802 18.190 -2.622 -2.216

IzicZzenost promijeni tecaja prikazanih valuta za 10% najvecim dijelom povezano je sa stanjem primtjenih kredita, stanjern dobavljaca i
potrazivanjima od povezanih drudtava iskazanim u eurima (EUR) i amerigkim dolarima (USD).

Kamatni rizik

Dugoroéne obveza po kreditima | zajmovima sa varijabilnim kamatnim stopama iznose 371,99 mio kn, te je izloZenost Drugtvo kamatnom
riziku znacajna.

Ostala imovina i obveze, ukljutujuéi i izdane obveznice nisu iziofeni kamatnom riziku,

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik od neplaéanja cdnosno neizvrienja ugovornih obveza od strane kupaca Drugitva koji utieCe na eventualni financijski
qubitak Drustva. Drudivo je usvojilo procedure koje primjenjuje u peslovanju s kupcima, te prikuplja instrumente osiguranja placanja, gdje
god je to moguce, u svrhu zagtite od moguéih financijskih rizika i gubitaka uslijed neizvrenja pladanja i ugovornih obveza,

Potrazivanja od kupaca se prate na kontinuiranoj osnovi kako bi se utvrdila njihova rizi€nost te provele odgovarajuce procedure. Kontinuirano
se prati krediina sposobnost kupaca Drustva, a kreditna izloZenost istima se revidira minimalno jednom godignje.

Drustvo posluje s velikim brojem kupaca razliGite strukture dielatnosti i veligine, te sa fizitkim osobama koji imaju specifican kreditni rizik.
Brustvo je razvilo procedure za svaku pojedinacnu skupinu kupaca kako bi osiguralo upravijanje kreditnim rizikom na adekvatan nagin.

Upravljanje rizikom fikvidnosti

Odgovornost za upravijanje rizikom likvidnosti snosi Uprava, koja postavija ocdgovarajuéi okvir za upravljanje rizikom likvidnosti, s cifjem
upravljanja kratkorognim, srednjoroénim i dugoroénim zahtjevima financiranja i likvidnosti. Drugtvo upravija rizikom likvidnosti odrzavajuci
adekvatne rezerve i kreditne linije, kontinuirano usporedujuci planirant i ostvareni tijek novea uz pracenje dospijeca potraZivanja i obveza.

Tablicna analiza nzika likvidnosti I rizika kamatnib stopa

Tablice u nastavku prikazuju dospijeca ugovornih abveza Drugtva iskazanih u bilanci na kraju izvjestainog razdoblia.

Tablice su izradene na temelju nediskontiranih novéanih odljeva po financijskim obvezama na datum dospijeda. Tablice prikazuju novéane
tokove po glavnici | kamatama.

u tisu¢ama kuna Dojedne Od1dos Preko 5
A . . Ukupno
godine goding godina
30.09.2011. }
Beskamatne obveze 166.839 166.839
Kamatne obveze 54.986 802.530 2.312 859.828
221.825 802.530 2312  1.026.667
30.09.2010.
Beskamaine obveze 161.075 161.075
Kamatne obveze 671.431 168.489 19.741 859.661
832.506 168.489 19.741  1.020.736

Beskamatine obveze Drudtva do godine dana najvedim dijelom sastoje se od obveza prema dobavija&ima u iznosu od 156.151 tisuta kuna za
razdoblje sijeéanj - rujan 2011. godine (138.974 fisuée kuna za isto razdoblie u 2010. godini).

U kamatnim obvezama prikazane su obveze s osnove kratkorognih | dugoronih kredita, obveznica | financijskog najma.

Tablice u nastavku prikazuju despijeca financijske imovine Drudtva iskazane u bilanci na kraju izvjedtajnog razdoblja.

Tablice su izradene na temelju nediskontiranih novéanin prifeva po financijskoj imovini na datum dospljeca. Tablice prikazuju novéane
tokove po glavnici i kamatama.




u tisu¢ama kuna

30.09.2011.
Beskamatna imovina
Kamatna imovina

30.09.2010.
Beskamatna imovina
Kamatna imovina

Do jedne

Od1do5

Preko §

godine godina godina Ukupno
86.397 86.397
560 41.999 4.777 47.436
87.057 41.999 4.777 133.833
84.341 84.341
349 30.691 35.886 £6.926
84.690 30.691 35.886 151.267

Novac i novcani ekvivalenti su zbog niske kamatne stope iskazani kod beskamatne imovine.
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