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Meduizvjestaj poslovodstva OT Optima Telekom d.d. za drugo tromjesecje i prvo polugodiste 2011. godine

Glavne znacajke

U usporedbi s istim razdobljem 2010. godine Optima Telekom zavrsava
prvo polugodiste 2011. godine rastom prihoda od internet usluga, po-
datkovnih usluga i prihoda od interkonekijskih usluga, te znacajnim ra-
stom prihoda od multimedijalnih usluga.

U kompaniji kéeri Optima Direct i dalje se obavljaju aktivnosti brige o ko-
risnicima i rezidencijalne prodaje za Optima Telekom.
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Pokazatelji poslovanja

Optima Telekom je drugo tromjesecje, odnosno prvo polugodiste
2011. godine okoncao sa:

povecanjem ukupnih konsolidiranih prihoda za 11,4 milijuna
kuna (5,0%) uz istovremeno smanjenje ukupnih rashoda za
4,32 milijuna kuna (-2%) u odnosu na isto razdoblje prosle
godine

poboljsanjem dobiti prije poreza, kamata i amortizacije (EBI-
TDA) za 34,6 % u odnosu na isto razdoblje prethodne godine,
te je u prvom polugodistu 2011. godine ostvaren pozitivni EBI-
TDA od 37,95 milijuna kuna, odnosno u drugom tromjesecju
20,15 milijuna kuna

znacajnim smanjenjem gubitka prije poreza (EBT) za 40,6%

H12010 H12011 H1 2011/ Q22010 Q22011 Q2 2011/
H12010 Q2 2000
Ukupni ';‘)Hrihodi """"""""""" 227.231 238.645"“ [5%]~~ 16210 12156 L%
EBITDAW """"""""""" 28.183"“ 37.946"“ 34.6%"“ 13365 20146 507%
EBT - [38.709]"“ [22.‘?81]"“ [40.6%]w (19554 (0645 use%
R ‘1'3‘('1‘.06.2010 .... '1‘36‘.'[‘]6.2011./ """"" é'{.‘12.2010. .... '1‘56‘.'(‘]6.2011./ """"" 51”.‘03.2011. .... '1‘36‘.'(‘]6.2011./ 30.06.201 1
30.06.2010. 31.12.2010. 31.03.2011.
Ukupanul;roj korisn'i‘l;;a‘ OT-a
Broj gov"o"rmh kanal'e‘z“* """"""""" 271 .658"“ [].3%w 271 .937"“ 02% 275653 -1.1% 272.546'“
Broj kor'\i;mka na vl;f‘s't‘itoj mresi 98.919"“ 9.2%w 103.351 4o 106327 1.6% 108.06%'“
LLU
Broj Opt"'\bSL korisnuikt;é o 53.686"“ W9.8%w 58.8W8w 93% 62185 3.4% 64.29{'“
vlastitoj mrezi LLU
Broj Optu'\"‘FV korismk';r‘wa Vastito] 6.700'“. ‘M%W 9.8[][]"“ 27% 1850 9.7% 13.00(')”“
mrezi LLU
Broj inséliranih ko'l‘;l‘(acija """""""" 252'“. 2.8%w 257'“. 08% %9 0% 25‘;~
I Sjevef """"""" 79'“. 3.8%'“. 81 12% 8 0% 82
o Zapad """"""" 45"“ O%w 45"“ o 65 0% 45
o Istok """"""" 50'“. A%W 51 % 52 0% 52
o Jué """"""" 78'“. 2.6%'“. 80'“. % 80 0% 80

* Govorni kanal je osnovna jedinica za prijenos glasa ili podataka. Broj govornih kanala odreduje koliko se razgovora moZze istovremeno

odvijati na jednom telefonskom prikljucku. Telefonski prikljucak je fizicki spoj korisnika na telekomunikacijsku mrezu. Telefonski prikljuc¢ak

moze imati jedan ili viSe govornih kanala.
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Konsolidirani prihodi

U kupni konsolidirani prihodi u prvom polugodistu iznose 238,65 milijuna kuna, Sto
u usporedbi sa rezultatima ostvarenim istog razdoblja u 2010.godini, ukazuje na
povecanje od 5,0%, dok za drugo tromjesecje 2011.godine iznose 121,56 milijuna kuna

Sto je porast za 4,6% u odnosu na isto razdoblje 2010. godine.

Porastu od 5% najviSe su pridonijeli prihodi od internet usluga te multimedijalnih usluga

uslijed porasta broja korisnika OptiTV usluge koja je uvedena 2009. godine.

Dobit prije kamata, oporezivanja i amortizacije - EBITDA

E BITDA nastavlja pozitivan trend iz 2010. godine i iznosi 37,95 milijuna kuna za prvo
polugodiste, Sto predstavlja rast od 9,8 milijuna kuna u odnosu na isto razdoblje
prethodne godine. Za drugo tromjesecje 2011. godine iznosi 20,15 milijuna kuna, Sto

predstavlja porast od 50,7% u odnosu na isto razdoblje prethodne godine.
Poboljsanje EBITDA rezultat je kontinuiranog ulaganja u vlastitu infrastrukturu, orijen-

tiranja na prodaju profitabilnijih usluga, optimalnog upravljanja operativnim troskovima

te reguliranih cijena.

Dobit prije oporezivanja - EBT

Za prvo polugodiSte 2011. godine iznosi - 22,98 milijuna kuna Sto je 15,73 milijuna

kuna ili 40,6% bolji rezultat u odnosu na isto razdoblje prethodne godine.
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Prihodi od telekomunikacijskih usluga

Ukupni prihodi od telekomunikacijskih usluga biljeze povecanje od
2% u odnosu na isto razdoblje prosle godine.

ledajuci sa stajaliSta maloprodajnih usluga, povecanje prihoda prvenstveno je re-
G zultat usmjerenja na podatkovne, Internet i multimedijalne usluge ¢iji prihod kon-
tinuirano kompenzira smanjenje prihoda iz govornih usluga uslijed promjena u nacinu i
navikama koristenja telekomunikacijskih usluga.
Ovakav trend jasno ukazuje da je OT-Optima telekom izabrala ispravan smjer razvoja,

oslanjajuci se na razvoj vlastite infrastrukture.
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PRIHODI OD TELEKOMUNIKACIJSKIH USLUGA

Veleprodajne usluge takoder biljeZe kontinuirani rast, osobito prihodi od interkonekcije,
koji biljeze rast od 31,2% u odnosu na isto razdoblje prosle godine, te iznose 43,98 mi-

lijuna kuna.

Prihod od multimedijalnih usluga, u prvom polugodistu 2011. godine i dalje biljezi izu-
zetan rast koji ¢e s daljnjim ulaganjem i usmjerenoSc¢u razvoja na multimedijalne usluge

biti jedan od generatora stabilnog prihoda.

Rast prihoda od internet usluga (26,2%) povezan je s rastom korisnicke baze, u rezi-
dencijalnom segmentu to se odnosni na korisnika OptiDSL usluge, dok se u poslovnom
segmentu osim rasta korisnicke baze primjecuje i potreba za sve veéim kapacitetima za

pristup Internetu.

Podatkovne usluge biljeze stabilan prihod u iznosu od 10,2 milijuna kuna. Ove usluge
pod stalnim su pritiskom uslijed trzisnih prilika pri cemu se prvenstveno podrazumije-
va reduciranje i optimiziranje troSkova poslovanja poslovnog segmenta, osobito KA se-

gmenta poslovnih korisnika koji su u najveci konzumenti ovih usluga
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LLU

Optima Telekom nastavlja aktivnosti prebacivanja korisnika usluge
predodabira operatora na vlastitu mrezu, ali i akvizicije potpuno
novih korisnika.

N a kraju prvog polugodista 2011. godine, broj LLU korisnika na vlastitoj mrezi (LLU)
biljezi rast od 9,2% (s 98.919 na 108.067) u odnosu na isto razdoblje 2010. godine.

Kljucni pokazatelji LLU procesa ukazuju na nastavak pozitivnih trendove u sljede¢im

aktivnostima:

e Znacajan uspjeh ostvaren je u segmentu postojecih korisnika, u obliku nadogradnje koristenjem
novih usluga (OptiDSL, OptiTV)

e Intenzivira se akvizicija potpuno novih korisnika na vlastitu mrezu (posebno u poslovnom SoHo
segmentu), i ta promjena strukture korisnicke baze takoder utjece na pobolj$anje profitabilno-
stii

» Nastavlja se prebacivanje korisnika usluge predodabira operatora [CPS) na vlastitu mrezu

Znacajni porast zabiljeZen je upravo u segmentu ADSL korisnika na vlastito] mrezi, sa

53.686 na kraju prvog polugodista 2010. na 64.291 u istom razdoblju 2011. odnosno zna-

¢ajnih 19,8%.

TREND RASTA REZIDENCIJALNIH KORISNIKA
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Razvoj infrastrukture

Sukladno planu razvoja vlastite infrastrukture za 2011. godinu, u
prvom polugodiStu izvrSene su pripreme za podizanje osam novih
kolokacija koje Ce biti aktivne tijekom Q3 i Q4, te proSirenje kapa-
citeta na Sest kolokacija. Tijekom drugog tromjesecja izvrsena su
prosirenja kapaciteta na kolokacijama Valpovo, Slatina, Zupanja,
lvani¢ grad, Sisak Viktorovac, te Banfica Varazdin.

Ukupan broj aktivnih kolokacija na kraju prvog polugodista 2011. godine je 259.

Osim kolokacija, razvoj infrastrukture nuzno iziskuje i izgradnju vlastite svjetlovodne
mreze.

Tijekom drugoga tromjesecja 2011. godine ta izgradnja je karakterizirana prvenstveno
izgradnjom kracih dionica odnosno privoda do novih korisnika OT-a. Duljina izgradenih

svjetlovodnih privoda neznatno je vec¢a u odnosu na isti period u prosloj godini.

Govoredi brojkama, radi se 0 18,5 km novih svjetlovodnih dionica kojima je realizirano
58 privoda.

Usporedujuci ukupne duZine, radi se o porastu svjetlovodne mreze za 0,7% (2.359 km u
odnosu na 2.340 km realiziranih do kraja prvog tromjesecja 2011. godine). Najveca ko-
licina privoda realizirana je u regiji Jug (10,2 km], a iza nje slijede regija Sjever (5,6 km),

regija Istok (1,8 km) te regija Zapad (0,9 km).

Tijekom slijedeceg perioda ocekuje se realizacija duljih svjetlovodnih privoda za podi-
zanje novih kolokacija, prvenstveno u Vrbovcu, Jastrebarskom, Burdevcu te Sv. Nedelji.
Takoder se planira u sklopu projekta najma niti Univerzalnih telekomunikacija, realizirati
trasu Strizivojna - Dakovo u duljini od oko 8km po postojecoj HT kabelskoj kanalizaciji

¢ime ¢emo navedeni grad spojiti na svjetlovodnu mrezu OT-a.

Isticemo zavrSetak projekta povezivanja HT lokalnih i tranzitnih centrala izravno na mre-
Zu Optime zaklju¢no u svibnju 2011. godine. Time je reduciran mjesecni trosak zakupa
vodova za medupovezivanje prema glasovnoj mrezi HT-a i vodova za potrebe modemskih
ulaza u mrezi HT-a (Dial-Up). Povezivanjem lokalnih centrala ostvarena je i povoljnija
cijena za razmjenu glasovnog prometa prema mrezi HT-a. Optima je povezana sa svih 72
lokalne i 10 tranzitnih centrala HT-a. Ukupno je osigurano 354 voda medupovezivanja od

2Mb/s prema glasovnoj mrezi HT-a, te 8 vodova medupovezivanja za modemske ulaze.
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Znacajni dogadaji u 2011. godini i o¢ekivanja buduéeg razvoja

Makroekonomska i trzisSna kretanja’

Makroekonomski pokazatelji u prvom polugodiStu 2011. godine ukazuju kako i dalje
nema gospodarskog oporavka. Naime, u odnosu na prvo polugodiste 2010. godine bilje-
Zimo pad gospodarske aktivnosti odnosno BDP-a za 0,8%.

Najvedi utjecaj na kretanje BDP-a imao je izvoz roba i usluga koji je na godiSnjoj razini
smanjen za 11,1%. Isto tako u prvih 5 mjeseci 2011. godine biljeZi se pad industrijske
proizvodnje od 1,9%, te turizma od 2,5% u odnosu na prethodnu godinu. Broj nezaposle-
nih u svibnju smanjen je za 10,2 tisuéa, cemu je pridonijelo sezonsko zaposljavanje, pa je
tako broj nezaposlenih dosao do brojke 298.719. Na godiSnjoj razini biljeZi se rast placa.
Tako su travanjske neto place rasle za 2,9% u odnosu na isti mjesec 2010. godine, dok je
bruto iznos povecan za 1,9%. U prva Cetiri mjeseca 2011. godine prosjecna bruto placa
iznosila je 7.692 kune (neto 5.365 kn).

Negativan trend likvidnosti i solventnosti i dalje raste. U svibnju 2011. godine vrijednost
neizvrsenih osnova za placanje povecan je za 807 milijuna kuna do nove rekordne razine

od 38,9 milijarde kuna Sto predstavlja 84.692 poslovna subjekta s blokiranim racunima.

TRZISNI POTENCIJAL
Prema javno dostupnim podacima, u Republici Hrvatskoj je aktivno cca 1,52 milijuna
telefonskih linija. U okviru ovog potencijala, Optima na kraju prvog polugodista u svojoj

mreZi broji ukupno 272.540 govorna kanala.?

U prvom polugodistu 2011. broj potencijalno dostupnih prikljucaka u Optima Telekomu
popeo se na 671.590 prikljucaka, sto predstavlja:

e smanjenje za 1% (sa 680.883 na 671.590 priklju¢aka u odnosu na isto razdoblje prosle
godine).

Smanjenje broja dostupnih prikljuc¢aka, unato¢ pove¢anom broju realiziranih kolokacija,
rezultat je zahvata na rekonstrukciji vlastite mreze pristupnog operatora, uslijed Cega
se smanjuje duljina lokalne parice radi povecanja kvalitete usluge. Pristupni operator je
otvarajuci nove UPS-ove i smanjivao broj parica u dosegu na postoje¢im UPS-ovima. To
je razlog smanjenja koli¢ine parica u dosegu Optima Telekoma iako su realizirane nove
kolokacije.

e viSe od 44,2% dostupnih prikljucaka, Sto je nesto iznad benchmarka® udjela alternativ-

nih operatora na razvijenim trzistima

"lzvor podataka: Drzavni zavod za statistiku (DZS), Hrvatska gospodarska komoralHGK)

? Pokazatelji koje objavljuje HAKOM; Govorni kanal je osnovna jedinica za prijenos glasa ili podataka. Broj govornih kanala
odreduje koliko se razgovora moze istovremeno odvijati na jednom telefonskom prikljucku. Telefonski prikljucak je fizicki spoj
korisnika na telekomunikacijsku mrezu. Telefonski prikljucak mozZe imati jedan ili vise govornih kanala.

3 Benchmark- kontinuirani, sistemati¢ni proces evaluacije proizvoda, usluga ili poslovanja organiza-

cije, koje su prepoznate kao najbolje prakse sa ciljem organizacijskog poboljSanja
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Regulatorno okruzenje

Hrvatska Agencija za postu i elektronicke komunikacije (dalje u tekstu: HAKOM] je u i
ovom izvjeStajnom razdoblju nastavila sa regulacijom trzista elektronickih komunika-
cija te je tako zavrsena Analiza trziSta pristupa javnoj komunikacijskoj mreZi na fiksnoj
lokaciji za privatne i poslovne korisnike kojom je po prvi puta u regulaciji nekog trzista
Hrvatski Telekom d.d. [dalje u tekstu: HT) zajedno sa svojim povezanim drustvom Iskon
Internet d.d. odreden operatorom sa znacajnom trzisSnog snagom te im je odredena re-
gulatorna obveza nadzora maloprodajnih cijena usluga. Dokumentom predmetne analize
takoder je omoguceno postojec¢im korisnicima usluge predodabira operatora pladanje
svih govornih usluga putem jednog racuna predodabranog operatora. Navedena mo-
gucnost temelji se na veleprodajnoj usluzi najma korisnicke linije pristupnog operatora
HT-a. Nastavno na mogucnost naplate svih govornih usluga na jednom racunu HAKOM
je izmedu ostalog izmijenio i Standardnu ponude HT-a za veleprodajni Sirokopojasnog
pristup internetu na nacin da je omogucen odabir i ugovaranje samostalnih usluga Siro-

kopojasnog pristupa, nevezanih uz ostale usluge (govorne usluge).

Velik korak unaprijed ka liberalizaciji trziSta dodatno je napravljen pokretanjem regula-
cije trzisSta maloprodajnog pristupa Internetu, koje trziste nije europskim regulatornim
okvirom utvrdeno mjerodavnim, te se i na istom ocekuje uspostava nadzora maloprodaj-

nih cijena ¢ime e se pokusati omoguciti djelotvorno trzisno natjecanje.
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Aktivnosti istrazivanja i razvoja

Aktivnosti razvoja proizvoda vecim dijelom bile su usmjerene na razvoj usluga i tarifnih
modela namijenjenih poslovnim korisnicima, osobito nizim trzisnim segmentima SME i

SoHo.

Tokom prvog polugodista 2011. godine zapocete su aktivnosti koje ¢e znacajno utjecati

na efikasnost prodaje usluga, kako u rezidencijalnom tako i u poslovnom segmentu.

Promjena u upravljackim tijelima Drustva

Na redovnoj Glavnoj skupstini Drustva odrzanoj dana 06.06.2011. godine, izabrana su dva
nova ¢lana Nadzornog odbora, gospoda Zrinka Vukovi¢ Beri¢ i gospodin Dusko Grabovac.
Mandat novih ¢lanova Nadzornog odbora je 4 godine.

Gospodin Marijan Hanzekovi¢, ¢lan i dosadasnji zamjenik predsjednice Nadzornog odbo-
ra, podnio je ostavku na ¢lanstvo u Nadzornom odboru Drustva.

Clanovi Nadzornog odbora su na sjednici odrzanoj u novom sastavu dana 06.06.2011.
godine izabrali za predsjednicu Nadzornog odbora gospodu Nadu Marti¢, koja je i do
sada obavljala istu funkciju, dok je za zamjenika predsjednice izabran gospodin Ivan

Martic.
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Izjava osoba odgovornih za sastavljanje izvjestaja

U skladu s ¢l. 410 Zakona o trzistu kapitala, ¢lanovi uprave, Matija Marti¢, predsjednik,
Goran Jovici¢, ¢lan, Jadranka Surucic, ¢lanica, suglasno izjavljuju da su prema njihovom
najboljem saznanju, financijska izvjeScéa za izvjestajno razdoblje sastavljena uz primje-
nu odgovarajucih standarda financijskog izvjeS¢ivanja te da daju cjelovit i istinit prikaz
imovine i obveza, gubitaka i dobitaka, financijskog polozaja i poslovanja Optime kao i
drustava ukljucenih u konsolidaciju.

Tromjesecni financijski izvjesStaj sadrzi istinit prikaz razvoja i rezultata poslovanja i po-
loZaja Optime i drustava kceri kao i opis najznacajnijih neizvjesnosti i ¢imbenika rizika

kojima je grupa izlozena.

Cif |

Matija Marti¢ GoranYJovicic¢ Jadranka Surucié¢

P h—y

QTw(jptima Telekom d.d.
ZAGREB

Uprava istice da predmetno izvjeSce sadrzi odredene izjave o buduéim dogadajima u vezi
s financijskim stanjem, kretanjima na trzistu elektronickih komunikacija, rezultatima
aktivnosti koje drustvo i grupa trenutno poduzimaju u cilju poboljSanja svoje trzisSne po-
zicije. Spomenute izjave temelje se na najboljim trenutnim saznanjima i ocekivanjima, no
ne mogu predstavljati nikakvo jamstvo njihova ostvarenja.

Nadzorni odbor izjavljuje da prihvaca financijsko izvjesce u cijelosti te potvrduje da je
Uprava tijekom izvjestajnog razdoblja postupala u skladu s vazecim propisima i statu-
tarnim ovlastima.

Dodatne informacije i vazne promjene Drustvo ¢ini dostupnim na svojim internet strani-

cama www.optima.hr/investitori.hr
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Kazalo pojmova

BDP

Bruto domaci proizvod, makroekonomski indikator koji pokazuje vrijed-
nost proizvedenih dobara i usluga neke zemlje tijekom zadane godine,

izrazeno u novéanim jedinicama

Benchmark

kontinuirani, sistematic¢ni proces evaluacije proizvoda, usluga ili po-
slovanja organizacije, koje su prepoznate kao najbolje prakse sa ciljem

kog poboljsanja

CPS

organizacij

eng. Carrier Pre Selection - usluga predodabira operatora podrazumije-
va usluge gdje krajnji korisnik i dalje zadrzava pretplatu kod postojeceg

operatora [HT) dok same cijene razgovora placa Optima Telekomu

DTK

Distribucijsko telekomunikacijska kanalizacija ([podzemna telekomuni-
kacijska infrastruktura)

Govorni kanal

osnovna jedinica za prijenos glasa ili podataka. Broj govornih kanala
odreduje koliko se razgovora moze istovremeno odvijati na jednom
telefonskom prikljucku. Telefonski prikljucak je fizicki spoj korisnika na
telekomunikacijsku mrezu. Telefonski priklju¢ak moZe imati jedan ili

vise govornih kanala.

Kolokacija

lokacija smjestaja vlastite telekomunikacijske opreme prikljucene na
vlastitu ili HT pristupnu infrastrukturu

LLU

eng. Local Loop Unbundling - raspetljavanje lokalne petlje, odnosno
proces kojim postojeci operator (HT) omogucuje drugim operatori-

ma koristenje pristupne infrastrukture za pruzanje usluga njihovim
korisnicima. U tom slucaju korisnik i pretplatu i razgovore placa Optima
Telekomu

VAS

eng. Value added services ili usluga s dodanom vrijednoS¢u podrazu-
mijevaju pruzanje informativnih, savjetodavnih , zabavnih i drugih vrsta

sadrzaja putem 060 numeracije




Optima Telekom d.d.
i ovisna drustva

Financijski izvjestaji Grupe
na dan 30. lipnja 2011. godine



Prilog 1. j
Razdoblje izvjestavanja: 1.1.2011 do I 30.6.2011 '

Tromjeseéni financijski izvjestaj poduzetnika TFI-POD

Maticni broj (MB):] 0820431 |

Matiéni broj subjekta (MBS): 040035070 |

Osobr identifikaciski brojl 36004425025 |
{CIB):
Tvitka izdavatelja |OT-OPTIMA TELEKOM d.d.

Postanski broj | mjesto: 10070 | |BUzIN

Lica i kuéni broj: [BANI 75A

Adresa e-poste: [info@ogtima.hr

Internat adresa: |www.optima. hr

Siira i naziv opcinefgrada;] 133 |

Sifra i naziy 2upanije:| 24 | | Broj zaposienih: 375
(krajem izviedtajnog razdoblja)

Konsolidirani izvjeéta;‘:[ DA | Sifra NKD-a:[ 6110

Tvrike subjekata konsclidacije {prema MSF n: Sjediste: ME:
OPTIMA DIRECT d.0.0.| Buje| 03806014
OPTIMA TELEKOM d.o.0.| Koper, Repubiika Slovenija) 02236133

l l

Knjigovodstveni servis:| | L

Osoba za kontaki: @tiana Kundovié
{unosi se samo prezime i ims osobe za kontakt)
Telefon:|01/5492 027 | Telefaks:[01/5492 019

Adresa e-poéte:Isveﬂana.kundovic@ogtima-telekom.hr

Prezime { ime: [MATIJA MARTIC, JADRANKA SURUEIE
(osoba ovladtene za zastupanje)

Dokumentacija za objavu:
1. Financijski izvjtaji (bilanca, raéun dobiti i gubitka, izvjestaj o novéanom tijeku, izviestaj o pro ljenama
kapitala i bijjeske uz financijske izvjestaje)

2. Meduizviestaj poslovodstva,
L QT,@Bﬁm a Telekom d.d. (potp?ijsobe OWE za zastupanje)
b /

3. lzjavu osoba odgovornih za sastavljanje izvjeitaja izdavatelja.
ZAGRER—




RACUN DOBITI | GUBITKA
u razdoblju 01.01.2011. do 30.06.2011.
Obveznik: OT - Optima Telekom d.d.

Naziv pozicije AQP Prethodno razdoblje Tekuée razdoblje
oznaka
Ki lativho | Tromj 3] Kumulativho Tromjesegje
1 2 3 4 s 6
| POSLOVNI PRIHODI (112+113)_ o ) ] ) | M1 ¢ 222178398)  t112esz1e1 119.097.860)
1P od prodaje e | T2 [ T2r00sas _ 111788040] 117.95¢
2. Ostali poslovni prihodi ~ ~7 T T e I T ) 107451~ 1064151 1.138.897]
1l POSLOVNI RASHODI (1154 11641201242 1260126+1264130) N T | 219858850 112823641 '__1'12.?30j£{
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tjeku igotovihproizvoda  — T [ s | 3 - o | Ty
2. Materijaini troskovi (117 do 119} o ) 6 | 154075381) 80,356,305
@) Trodkovi sirovina | materjals | 2848908 2 285045 samese
b) Troskovi prodane robe _3151.987)  1.506.893) " 3.600.870|
©) Ostaii vanjski trogkovi T 14827, 76.205] _70172978] 78208687
2. Trogkovi osoblja (121 do 123) 24743350 15908, agz] ] 12.625.470]
a) Neto pi e i nadnice TR 14.055.184] _ 7.085.965
" b) Troskovi poreza | doprinosa iz paca 7.381634] 331664 3701534
~ ¢) Doprinosi na place T | ssraes]”  3.636.208) 1837571
_4 Amortizaciia _ 258s5318 o
5. Ostali trodkovi B 5314470 T searsis|  27e2.400]
ij _ o86054s] 6304521 3208178
" a) dugotrajne | imovine (osim financis| o R
) krétkolrajne imovine (osim financ j “e.860.542 7821280 6304521
7? Rezervnranja D 0| T e
8 Ostaii poslovm rashodl

IV, FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) _

1. Kamate, teCajne raziike j drugi rashodi s povezanim poduzetmcrma o

2. Kamate uacajne raziike | drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim
poduzetnlmma i drugim osobama

3 Nerealizir ubici (ﬁ:shuds) od fmancuske movlne

flnancusiu rashnd: ) )

VI, UDIO U GUBITKY 0D PRIDRUZENIH §
VIL. [ZVANREDNi - GSTALI FRIHODI

IX. UKUPN! PRIHODI (1141314142 + 143) _ 3 _ _2'27230 230577| 116,200,938 236645271
X.UKUPNI RASHODI (114+7374143 7 1a8) ~ ~ — — — ] ] | 147 | 265830.174| T1sB7ea.107] 261628 626.357|
XI._DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) I R | _sa7ossor| iossear| om 031086
1. Dobit prije oporezivanja {146-147) ] ST - *'_7"__W_ of Tl of
.. 2. Gubitak prife oporezivanja (az-daey T T T — T 180 | sh7osser| 1355417 22981088 10644904
Xll. POREZ NA DOBIT e R N R
i DGBIT 1L GliBITAK AZDOBLJA (148-151) T 152 | se7osbor| -1sheaai "__-22 981088)  -10.644.934]
1. Dobit razdoblja {148-151) . I I I A Mt
2. Gubitak razdobja (151-148) T T o e _ 154 | 37085e7]  tosseiTi| 10544954

DOBDATAK RDG-u {popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)

XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA _ T
i o _ 155
156

IZVJESTAJ O OSTALQJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI {popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFi-a)

I. DOBIT ILt GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) — | 38T [ am70eser]  1essai7e] H’
Il OSTALA SVEOBUHVATNA DOE ITIGUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165) _ I T R T e
1. Teaine raziike iz preratuna ing emnog poslovanja R R T e e o o
" 2. Promjene ‘revalotizacijskih rezervi duéotfajne méterualné i T T N I s o
160 0 0 0 0]
nematerualne imovine _ N R o
7 81 | o] 0 Tl T T
I T R - B ) 0|
e neto ul ulaganja u mozemstvu T I e e e Ty
6 Udio u ostaloj sveobuhvafno; Elgbntdgi.lﬁitiﬁ pridruZenih po ih poduzetnika  — - R D of T Tl T
7. Aktuarski i dobicilgubici po planovima definiranih primanja - I - T T Ty
l. POREZ WA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA - e T o ol T T g
V. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBITIL GUBITAK ~~ ~— — — —— w | ; T _O 7 ; T _O
RAZDOBLJA (158 166) } R —_—d
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILi GUBITAK RAZBOBLIA (1s7+187) T 168 -38.708.507] 19554171 22.681.086| -10.644.594
DODATAK lzvjestaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunj java poduzetnik koji sastavlja konsalidirani financijski izvjestaj)
VI SVEOBUHVATNA DOBIT L1 GUBITAK RAZDOBLJA B ) )
1. Prpieana imatelima kapitala matico — ————— 69 | saronser| ressaci] 228068 Tosds i
" 2. Pripisana manjinskom interesy R | - 70___- f:_ I T 0




stanje na dan 30.06.2011.

Obveznik: OT - Optima Telekom d.d.

Prethodno razdoblje

Tekude razdoblje

3

4

1. lzdaci za razvo;

3 GOOdWIiI

1. Zemljlsie
] 3 Grad'ewnskl objekii
) 3 Postrolenjamprema

IV POTRAZIVANJA (030 do 032)

3 Ostala pofrazwan ja

E
I
m:
—
=3
=
RS
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io:
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g
S
R

2 Prolzvodma u tueku
" 3. Gotovi prmzvodl
3 Trgovacka roba
5 Predu1m0w za zaIihe T

7 Blofoska Jmovlna

6 Osta a potrazlvanja

3 Sudjell.ljucl interesi (ud‘ i
4. Zajmovi dam poduzetn
5 Ulaganja u vnjednosne paplre
" 6. Dani za}movr depozrtl i sﬁcno
7. Ostala fmancu;ska imovina
v NOVAC U BANCI | BLAGAJNI

F} IZVANBILANCNI ZAPISI

A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACEN! KAPITAL N
B} DUGOTRAJNA IMOVINA (003+D10+020+70”279+033)
L. NEMATERIJALNA IMOVINA {004 do o0g)

2. Koncesue patentl ||cencue robnelusluz 3

N MATERJJALNAIMOVINA (011 do 019)___....____ I

7_ 7 “Ostala dugotra;na f:nancuska |movma
B. Ulaganja koja se obracunavaju metodom udjela

1. Potrazwanja od povezanlh poduzetmka o
T2 Potrazwanja po osnow prodaje na kredlt L

5. Dugotrajna |mo\nna namljenjena prodajl

' -5 Potrazwanja od drzave i druglh mstﬂucua B

a u kojfma pos._t_qj_e sud;elu;um |nter33|

D) PLAGENI TROSKOV! BUDUCEG RAZDOBLJA IQ OBRACUNATI PRFHOD]
E}. UKUPNO AKTIVA (001+DD2-{-034+059)
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[PASIVA

I. TEMELJI (UPISANI) KAPITAL

1 Zakonske rezerve

4 Statutame rezerve
5. Ostale rezerve

V. REVALORIZAC WSKE REZERVE

1. Zadrzana dobit
2 Prenesem gubltak

Vil MANJINSKIINTERES -
B} REZERVIRANJA {080 do 082)

3 Druga rezerwranja
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092)

4. Obveze za predu;move

"o Odgodena porezna obveza

-

. Obveze prema pove:

2
3
"4 Obveze z3 predu;move
" 5. Obveze prema dohavljamma
6
7
8
"9

Obveze  prema zaposlenluma

’ 12 Ostale kratkorocne obveze

A} KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071 +072+G75+078)

JII REZERVE IZ DOBITI (066+06? 068+069+070)

V ZADRZANA DOBIT i PRENESENI GUBITAK (073 074)

1 Rezerv:ra ja za mwovme otpremnme i sllcne obveze B } - _1,86?’.36-1_

i eze za zajmcve depoznte isligne
] 3. Ok_)_vgze prema bankama i druglm fmancusklm mstltucuama

'_ 5. Obveze’ prema dobavuacnms o

B Obveze pa vruédnosmm papm a

D) _KRATKOROCNE OBVEZE (094 do 105)
mpoduzetmcuma T
Obveze za zajmove dep02|te isiéno
Obveze prema bankama i drug|m ﬂnancusklm mstltuc:Jama

‘Obveze po wuednosmm papmma
‘Obveze prema poduzetmmma u kopma postoje sudjelu;ucn mteresr

L Zso7, 319
Obveze Za pereze, dopnnose i sllcna davanja

10. Obveze $ oshove udjela u rezultatu L
_11 Obvere po osnovi dugotrajne xmovme namljenjene prodajl

_ 2198 €37
28, 200 700
194 354 OOO

__éirs,ﬁﬂé

928.842
R
" 575351 6%0
- e

" 44.845.007|
) _530.505.683]

|
|
|
i
i
|
oo

18179023}
25815625
0

6.841. 245

21871
15,068,766
554.311.403]
71,009,331 738

DODATAK BILANC] {popunjava poduzetnik koji sastavija kensolidiran] Tinancijski izvjegtaj)

A) KAPITAL 1 REZERVE
Pnpusano |mateu|ma kapltala matlce

. —442 199 637

Napomena 1.: Dodatak bilanci popunjavaiu poduzetnici keji sastavljaju konsolidirane financijske izviedtaje,




IZVJESTAJ O NOVEANOM TIJEKU

u razdoblju 01.01.2011. do 30.06.2011.

- Indirektna metoda

Obveznik: OT - Optima Telekom d.d.

Naziv pozicije o‘:g:a F;;ig':;?: Tekute razdoblje
1 2 3 4
NOVCANITIIEK OD POSLOVNIN AKTIWNOSTI
1. Dobit Prije poreza ) 001 -38.708.597 -22.981.086
2. Amortizacia ] - R " 855318 27.457.541)
3 Povecanje kratkorocmh obveza 77777 e — 03 | '57 ?25 o5 22 863 350
i 4. e R .
1 T2m0dn|T T T aimasel
R B 0.2
1. Ukupne povecanje novéanog tiieka od pasiovaih aktivnest (007 do 068 — — — ——|-—2 - 47161852
B e
_ s [ _si3q08
3 Povecan;e zahha 77777777 I — e [T oa
4 Ostalo smanjenje novcanog tigka - -~ T 7 T 0_11 ST _'58_,55537.0‘]?_ o 2 737 660]
. Ukt_l_p_l)_o smanjenje novcaﬁbg ttjek;qd poéEvmh aktlvnostl (008 do W{)ﬁ T -_(E, saamaes| T © 4.700.315|
A1) NETO POVECANJE NOVEANCG TIJEKA OD ODPOSLOVNH ™~~~ —— N Y
A2} NETO SMANJENJE NOVEANOG TIJEKA OD F POSLOVNIH I e 2000473 T T
NOVCANI TIEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nové&ani pnmlu od prodaje dugotraine materijaine | nematerijalne i imovine 015 0
2. Novéani f primici od prodajé v!asm'c’:ﬁ'hrl duzmckrh |nétrumenaia ] T _701_6 T of T T
' '3' Novcanl primic od kamata o T T _7 - _(JTZ T I
] —f—*—ff*— R I
7_i_7_7_iﬁ9 - 77__777'5 e
sti015do019) | g [T T g - o
1 Novéani rzdacn za kuphju dugotrajne materualne i nematerualne eimovine | K] - 31567.690| 16.789.664|
2. Novcanl |zdac: Eé?st;ecahi'ﬂvlasmckmxduznlcklh financijskin mstrumenata ata 022 | - o T T
3. Ostali novcam |zdac'| oa i eé{féijsk!h aktivnosti T 023 [T ioasizes T
IV. Ukupne vesticijskih a aktwnostl (021 ‘do 023) T 024 | 42 Oia 953 T 16.789.668)|
B1) NETO POVEGANJE NOVEANDS TIEKA OD I DINVESTICWSKIH ] es o Ty
B2) NETO SMANJENJE NOVGANGS TIJEKA OD INVESTICISKIH ~—~ — — — 026 | T poisess] T i5585.0e8]
NOVCANI THEK CD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Novéani pr|m|C| od |zdavanja vlasmckm i duzmcklh fi nancqskih |nstrumenata 0zr
' 2 Novcanl primici od glavmce kredlta T ] 028 [ T 23838276
_ | _ 029 ]
V Ukupno novcanl pnmm: od fi ncljékih aktlvnostf (0 Oéﬁ - 7_ 7 T _0_370 1 18 997 393 o 2 838.: 276
1 izdaci za otplath gJa\Jf"mce kredlta i obvezmca T __ I o031 T 2 382 642
2 Novéani !zdacn za |splatu dN|dend| ' ) I To32 | To| -
- _7_7_7_7_ 033 J__ ﬁ_"_ﬁ . ]
B B o A T
_ 035 ) of T T
skih aktivnosti (031 do 035) - 036 | e 163552f 12382642
c1) NETO _f_:_‘_OVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH R 2 50160045 T o]
G2) NETO SMANJENJE NOVEANOG TIEKA OD FINANCIJSKIH — T T e T 7 Tosd4389)
Ukupno ovecanjerﬂhovcanog tijeka (013 — 074 + 025 — 026 + 037 —¢ 038) T T Tese T 47121
Ukupno smanjenje novéanog tueka' (014 -013 + 026 025 + 038 - - 037) I T e T ol
Novac i novcan; ekvwalent! na pocetku razdob' y T KT - 1 215 915
Povecanje novca i novcamh ekvivalenata - _7 T [ 04 - B 47 121
Sman;en;e novca i novcamh ekwvalenat-a_' 77777777 T _7'_ __7 7_ _7 T 043~ e 867 181 T 0
Novac i novéani ekvivalenii na kraju razdoblja R 044 T 1248314 T 1.263.036
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Biljeske uz financijske izvjestaje

1. OPCI PODACI

Paovijestiosnutak
Drustvo Optima Telekom d.d. { u nastavku "Druitvo") je osnovano 1994, godine pod nazivom Syskey d.o.c., a svoju glavnu djelatnost i SVOj
naziv promienilo je u Optima Telekom d.0.0. dana 22. travnja 2004, godine.

Drugtvo je promijenilo Svoj pravni status iz drudtva s ogranifenom odgovornodéu u diorticko drustvo tijekom srpnja 2007, godine. Vijede
Hrvatske agencije za telekomunikacije dedijelilo je Drustvu dozvoly za favnu govornu uslugu u nepokretnoj mres dana 19, studenog 2004,
godine, na razdohije od 30 godina.

Glavne djelatnosti

Glavna dislatnost Drustva ie pruzanje telekomunikacijskih usluga privatnim | poslovnim korisnicima na hrvatskom tristy, Drustvo je zapodelo
pruzati sveje telekomunikacijske usluge u svibnju 2005, godine.

Optima Telekom d.d. se u poéetku fokusirala na poslavne korisnike, no ubrzo naken podetka poslovanja zapogela je ciljati na trziste privainih
korisnika nudedi kvalitetne voice pakete.

Svojim  peslovnim korisnicima, Optima Telekom d.d. nudi usluge izravnog pristupa, internetske usiuge, kao i usluge glasovne
telekomunikacije putem viastite mreze ifii prenesenih ranije odabranih usluga. Pored foga, vadece usluge koje Optima Telekom d.d. pruza
poslovmim korisnicima su riedenje IP Centrex, medu prvima ove vrste na hrvatskom tristu i IP VPN usluge. Postojeci kapaciteti omoguduju
Optima Telekomu d.d. i pruZanje usluga kolokacije i hostinga. Svojim velikim poslovnim Klijentima Prustve nudi i specifitno prilagodena
rieSenja oslanjajuéi se na svoje izuzatne viedtine u podrugju informaticke tehnelogije.

Drudtvo je kao jedini viasnik osnovalo 1 2007. godini drustvo Optima Telekom d.0.0., Kopar, Slovenija.

Ulaganja u pridruzena drustva na 30.06.2011.

Podruznice Postotak u
. viasnistvu
Optima Direct d.o.0., Hrvatska 100%

Cptima Telekom d.o.0., Slovenija 100%

Transakcife unutar grupe odvijaju se prema trzignim uvjetima.

Osobhlje
Drustvo je na dan 30. lipnja 2011. godine imala 375 Zaposlenika,

UPRAVA | NADZORNI ODBOR

Clanovi Uprave Drustva u 2011. godini:

Matija Martié Predsjednik Drugtva
Goran Jovigi¢ Clan
Jadranka Surugié Clan

Clanovi Nadzornog odbora Drustya:

Nada Martic Predsjednica
Ivan Martic Clan | Zamjenik Predsjednice od 08.06.2011,
Zrinka Vukovié Beri¢ Clanica od 06.08, 2011.

Dugko Grabovac Clan od 06.06.2011,




PREGLED TEMELJN!H RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
Osnova pripreme

Financijski izviestaji Drustva sastavljeni su sukladno Medunarodnm radunovodstvenim standardima (-MRS"} i Medunarodnim standardima
financijskoy izvjestavanja {.MSFI*). Financijski izvieStaji Drustva izradeni su primjenom metode pavijesnog froska osim za vrednovanje
odredenih financijskin instrumenata.

Finarcijski izvjestaji na dan 30. lipnja 2011. god. sastavijeni su temeljem radunovodstvenih politika prezentiranih | objavlienih u revidiranim
kansolidiranim financijskim izvjedtajima Grupe na dan 31 -prosinca 2019. god. na Zagrebatko| burzi d.d. dana 06,04, 2011, god.

U razdobljy sijeganj — lipanj 2011.god. nije bilo promjena u ratunovodstvenim polittkama i raéunovodstvenim procienama na osnovu kojih
su sastavlieni revidirani konsolidirani financijski izviestaji na dan 31. prosinca 2010.god.

fzvieStajna valuta
Financijski izviedtaji Drustva pripremijent su u kunama. Vazedi tetaj hrvatske valute na dan 30. lipnja 2011, godine bio je 7,373946 kuna za
T EUR5,127205 kuna za 1 USD.

112. PRIHODI OD PRODAJE

: 30.06.2011. 30.06.2010.
Prihodi od javne govorne usluge 128.333.398 145.421.212
Prihodi od interkonekcijskih usiuga 43.974.379 33.528.619

Prihodi od internetskih usiuga 33.161.645 26.272.085
Podatkovne usiuge 10.167.925  9.582.140
Multimedifalne usluge 4.469.034  1.0356.2097
Najam i prodaja opreme 1.108.661 964.847
Prihodi od prodaje roba i usluga 5.051.380 36.968
Prinodi od trgovinskog zastupanja 2.972.029 0
Ostale usluge 3.140.938  3.224.781

232.379.389 220.0568.948

113. OSTALI POSLOVNI PRIHODI

30.08.2011. 30.06.2010.

Prihodi od naplate starih 1.515.691 1.030.078

potraZivanja

Prihod od najma - susiav naplate 0 90.790
Prihod od naplagenih penala i s| 0 76.630
Prihod od davanja u naravi 212.592 213.981
Ostali prihodi 346.705 695.972

2.074.988  2.107.451

116. MATERLJALNI TROSKOVI
30.06.2011, 30.06.2010.

Trodkovi materijala 1.074.967 2.646.999
Trogak prodanih roba i usiuga 6.867.827  3.151.967
Trokovi usluga 0 676.472
Trodkovi odrZzavanja 6.809.473  8.021.091
Marketinike usluge 3.619.180 992.528
Trogkovi fakturiranja 3.474.479  5.004.337
Trogkovi najma i zakupa vodova 21.419.104 20.973.229
Intelekivalne i druge usluge 1.468.933  1.004.789
ReZijski trodkovi 4.632.469  1.837.521
Trogkovi privlagenja kupaca 7425252  6.440.589
Troskovi naknade prikijucenja parica 30.586.916 30.304.383
Trogkavi telekomunikacija 68.618.405 67.928.419
Usiuge rezidencijalne prodaje 2.304.069 2.431.267
Ostali troskovi 1.231.995 2571870

159.533.069 154.075.261

120. TROSKOVI OSOBLJA
30.06.2011.  30.06.2010.

Neto plate 14.055.184 13.846.551
Porezi i doprinosi iz plaéa 7.331.664  7.381.634
Porezi i doprinosi na plaée 3.636.226  3.514.865

25.023.074 24,743.050

Broj zapostenih na dan 30. lipnja

2011 375 381




124. AMORTIZACIJA MATERIJALNE | NEMATERIJALNE IMOVINE

30.06.2011.  30.06.2010.
Amortizaciia dugotrajne
nematerijalne imovine ©.048.961 5.396.595
fﬁ\mortlzacua dugotrajne materijalne 22.408.580 20.458.723
imovine

27.457.641 25.855.318

125. OSTALI TROSKOVI POSLOVANJA
30.06.2011. 30.06.2010.

Naknade troskova zaposlenima 1.203.321 976.103
Tro3kovi reprezentacije 422.024 303.198
Premije osiguranja 833.291 959,925
Bankovne usiuge 1.749.380 1.362.770
Porezi, doprinosi i Elanarine 525415 897.440
?I'rosl_(ow prodane i rashodovane 11.592 472.006
imovine

Darovi i sponzorstva 104.750 38.000
Naknadnf) utvrdeni trofkovi 0 82 206
poslovanja

Ostali trogkovi 797.793 222.831

5.647.566  5.314.479

TroZkovi koji se nadoknaduju zaposlenima obuhvacaju dnevnice, trodkave nodenja’i prijevoza po osnovi sluzbenih putovanja, zatim trodkove
svakodnevnog prijevoza sa i na posao, naknadu troskova za kori$tenje osobnih vozila u poslovne svrhe i sli¢no.,

126. VRIJEDNOSNC USKLARENJE
Vrijednosno uskladenje utvrduje se na kraju obragunskog razdoblja ukoliko postoji dokaz da se potrazivanja od kupaca nede modi naplafiti
radi znaéajnih financijskih poteSkoda kod kifjenta, raskida ugovora i ovrhe, kad postoji velika vierojatnost stedaja i sl.

131. FINANCIJSKI PRIHODI
30.06.2011. 30.06.2010.
Prihodi od kamata 2.943.163  2.800.512
Pozitivne tecajne razlike 1.247.731  2.253.666
4.190.894  5.054.178

137. FINANCIJSKI RASHODI
30.06.2011. 30.06.2010.

Rashodi od kamata 36.928.758 44.750.088
Rashodi od naknada 371.798 359.193
Negativne teajne razlike 360.030 980.194

37.660.586  46.089.475

Trodak kamata obuhvaca kamate na kredite, izdane cbveznice Druitva i zatezne kamate zbog nepravovremenog izmirenja dospjelih obveza
dobavljadima.
Bo smanjenje rashoda od kamata doslo je uslijed smanjenja kamatnih stopa koje st postignute reprogramom kredita u 2010. godini

003, NEMATERIJALNA IMOVINA
KONCESIE 1 IMOVINA U

PRAVA SOFTVER PRIPREM| UKUPNO

NABAVNA VRIJEDNOST

Stanje na dan 01.01. 2011.god. 8,187.690 77.752.928 B85.940.518
Povecanje 1.189.086 1.189.005
Prijenos u upotrebu 0
Prodaja i rashodi 0
Stanje na dan 30.06.2011 8.187.690 75.842.024 0 87.129.714
ISPRAVAK VRIJEDNOSTI

Stanje na dan 01.01, 2011.god. 1.385.174 52.138.188 53.523.362
Amartiizacija tekuce godine 136.325 4.912.636 5.048.951
Prodaja i rashodi ) Q
Amortizacija na dan 30.06.2011 1.521.489 57.050.824 0 58.572.323

NETO KNJIGOVODSTVENA
VRIJEDNOST
Na dan 30.08.2011. 6.666.191 21.891.200 0 28.557.391




010. MATERIJALNA IMOVINA

POSTROJENJA,

A OPREMA, ALATI | UMJETNIGKA IMOVINA Y UHAGANIA
ZEMLJISTE ZGRADE POGONSHI vOzILA DJELA PRIPREMI Nf:n I)L\R?J UKUPNO
INVENTAR
NABAVNA VRIJEDNOST
Stanje na dan 01.01. 201t.god. 23.269 25.523.821 483.838.300 126,055 46.822 41.904.067  3.767.834 555,230.168
Povecanje 770867 15.865.508 777 16.813.492
Prijenos u upotrebu 26.657.822 -27.845.918 -1.189.086
Prodaja i rashodi -3.335 -41.694 -45.029
Stanje na dan 30.06.2011 23.269 25.520.486 511.225.295 126.055 48822 29.922657  3.944.951 570.809.535
{SPRAVAK VYRIJEDNOSTI
Stanje na dan 01.01. 2011.god. 0 4,357.228 158.646.766 72.897 [ 0 3.209.930 166.266.921
Amortizacija tekuée godine 322.557 21.809.359 12,605 164.059  22.408.580
Predaja i rashodi -21.203 -21.203
Amortizacija na dan 30.06.2011 0 4.679.785 180.534.922 85.502 0 0 3.373.989 188,674.298
NETO KNJIGOVODSTVENA
VRIJEDNOST
Na dan 30.06.2011 23.269 20.840.701 330.690.373 40.453 46.822  29.922,657 570.962 382.135,237
020. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA
30.06.2011. 30.05.2010.

Krediti odobreni viasniku drugtva 12.640.030 11.821.192
Krediti odobreni trgovaikim
drudtvima 33.188.221  5021.443
Dugoroéni depoziti 3.414.961  3.331.291

49.143.212 21.073.926
Vrijednosno uskladenje -3.426.284 -3 388.486

45.716.928 17.685.440

Krediti odobreni trgovadkim druitvima odnose se na kredite odobrene twrtk
dospifeéem 13.08.2012. god. (kredit v iznosu od 2,83 mil kn) i 30.04.2013. go
Dugoroéni depoziti ukijutuju dva garanina devizna depozita u Zagrebadkoj ba
instalaciju telekemunikacijske opreme i dospijevaju 16.02.2015.god. i 23.02.2

godine

043. POTRAZIVANJA

30.06.2011. 30.06.2010.
PotraZivanja od kupaca 80.044.332 75.106.410
PotraZivanja od zaposlenih 42.883 46.471
_Pot{'aZlYanja od drzave i drzavnih 451.042 310.851
instifucija
Potrazivanja za kamate po danim
kreditima i depozitima 333,776 720.637
PotraZivanja za predujmove 288.544  1.534.813
Ostala potraZivanja 40.031 147.937
81.200.608 77.876.119
045, POTRAZIVANJA OD KUPACA
30.06.2011. 30.06.2010.
PotraZivanja od kupaca u zemlji 95.860.626 79.928.250
Potrazivanja od kupaca u 13.400.590  8.918.601
inozemstvu
109.261.216 88.846.851
Ispravak vrijednosti potraZivanja od 29.215.884 -13.740 441
kupaca
80.044.332 75.106.410

P OSN INZENJERING d.0.0. uz kamatny stopu od 11,5% i s
d.( krediti u iznosu od 26,94 mil kuna)
nci d.d. po osnovi izdavanje bankarske garancije za kupnju i
015.godine, te depozita u BKS bangi i dospijeva 31.03.2012,




Kretanje ispravka vrijednosti sumnjivih i spornih potraZivanja

30.06.2011.
01. slje€anj 2011. godine 25.368.267
Otpisano tijekom godine -861.173
Naplaceno tjekem godine -1.378.508
Rezervirane tiiekom godine 5.088.298
Zavrino stanje 29.216.884

Starosna struktura potrazivanja Drustva:

30.06.2011.
Nedospjelo 56.724.821
do 120 dana 32.567.310
120 - 380 dana 5.400.999
preko 380 dana 14.568.086

109.261.216

086. DANI ZAJMOVI | DEPOZIT!
30.06.2011.  30.06.2010.

Krediti 113.530 24.271.430
Depoziti 521.266 900.876

634.796 25.172.306
Vrijednosnc uskladenje -113.530 -243.500

521.266 24.928,806

058. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI

30.06.2011. 30.06.2010.

Stanje na kunskim radunima 640.914 664.291
Stanje na dviznim radunim 606.153 277.361
Novac u blagajni 15.969 6.662

1.263.038  1.248.314

059. PLACENI TROSKOVI BUDUGEG RAZDOBLJA | NEDOSPJELA NAPLATA PRIHODA

30.06.2011.  30.06.2010.

Razgraniceni trodkovi privladenja 45.722.883  50.583.645

korisnika
TroZkowvi izdavanja ohveznica 1.403.086  2.207.460
Unaprijed plageni trogkovi 4.530.340  4.070.998
Obracunati prihodi bududeg
. 0 0

razdoblja
Premije osiguranja 0 0
Unaprijed plaéeni trodkovi

. ] 0 0
cdrzavanja

51.656.309 56.862.103

063. UPISANI KAPITAL

Vlasnik Drustva Matifa Martic uplatio je u temeljini kapital Dru$tva 24. kolovoza 2007. godine 20 milijuna kuna, &ime je temeljni kapital
Drudtva povecan sa 201 tisuéa kuna na 20.201 tisuéa kuna. Drudtvo je preregistrirano iz drutva sa ogranienom odgevornodéu u dionitko
drustvo. Ukupan broj dionica iznosio je 2.020.070 redovnih dionica ¢ija je nominalna vrijednost 10 kuna. Jedini vlasnik Drustva je ostao

U prosincu 2007. godine Drustvo Je povecalo temeljni kapital izdavanjem dionica kroz javnu ponudu. Drustvo je izdalo 800,000 dionica
nominalne vrijednosti od 10 kuna, &me ie ukupan broj dionica povecan na 2.820.070. Prilikom upisa novih dionica ostvarena je kapitalna
dobit od 194.354 tisuéa kuna sto predstavija razliku izmedu nominalne vrijednosti i cijene utvrdene na infcifalrnoj javnoj ponedi.

Zarada po dionici na 30. lipnja 2011. godine iznosila je:

Neto rezultat - gubitak 22.981.086
Broj dionica 2.820.070
Gubitak po dionici 8,15

Gubitak po dionici v istom razdoblju prethodne godine iznosio je 13,73 kuna.




Cijena dionica kojima se trguje na burzi u tekuéem tromjesedju kretala se od 32,00 kune { najniza cijena) do 45 kuna (najvisa cijena).
TrZisna kapitalizacifa u tisucama kuna na dan 30, lipnfa 2011. god. iznosi 123.745 tisuée kuna,
U razdebljy sijedanj-lipanj 2011 -god. Drustvo nije otkupijivalo izdane dionice, odnosno ne posjeduje trezorske dionice.

Deset najveéih dioniara na dan 30.06.201 t. god :

Vrijednost
Dioniéar udjela %udjela
u tis. Kn
MARTIC MATIIA (1/1) 18,596 65,94
ZAGREBACKA BANKA D.D./ZBIRNI SKRBNICKI RACUN ZA UNICREDIT 1570 557
BANK AUSTRIA AG : ’
RAIFFEISENBANK AUSTRIA D.D./R5 1.345 4,77
HANZEKOVIC MARIIAN (1/1) 1.340 4,75
RAIFFEISENBANK AUSTRIA D.D./RBA 979 3,47
SQCIETE GENERALE-SPLITSKA BANKA D.D./ AZ OBVEZNI 766 272
MIROVINSKI FOND (1/1) ’
ZAGREBACKA BANKA D.D. (1/1) 478 1,52
RATFFEISENBANK AUSTRIA D.D. (1/1) 318 1,13
ZUVANIC ROLAND (1/1) 303 1,07
JovICIC GORAN (1/1) 202 0,72

083. DUGOROCNE OBVEZE

30.06.2011. 30.06.2010.

Obveze s osnova zajmova 44.845.007 55.817.164
Obveze prema kraditnim
institucijama 530.506.683 190.500.122

575.351.650 246.317.286

093. KRATKOROCNE OBVEZE

30.06.2011.  30.06.2010.
Obveze s asnove zajmova 1.722.654 0
Obveze prema kreditnim 1.800.000 277.243.741
institucijama
Obveze Za_ obracynate_kamate po 665.017 70.289.602
0snovu zajmova i kredita

Obveze po izdanim obveznicama 255.815.625 254.354.375

Obveze prema dobavljagima 161.790.629 135.978.154
Obveze prema zaposlenima 2.507.319  2.599.055
Ot_:ve_ze Za poreze, doprinose i dr. 6.841.245  6.034.698
pristojbe .

Ostale obveze 8.151.952  2.411.952
439.294.441 749.811.575

099. IZDANE OBVEZNICE

Drudtvo je izdalo chveznice (OPTE-O-124A) nominalne vrijednosti od 250 milijuna kuna, 5, veljate 2007. godine. Obveznice sy izdane na
Zagrebalkoj burzi. Obveznice imaju kamatnu stopu od 9,125% i dospijevaju 1.veljade 2014. godine . Obveznice su fzdane sa cijenom od
99,496%. Kamata je placena na godignjoj razini dana 1. veljage 2011. godine.

30.06.2011. 30.08.2010.

Nominalna vrijednost 250.000.000 250.000.000
Naknade za izdavanje obveznica -3.663.125 -5.114.375
Obveze po osnovi obradunatin 9.468.750  9.468.750
kamata

255.815.625 254.354.375




098. OBVEZE PREMA DOBAVLJAGIMA

30.06.2011. 30.06.2010.
Obveze prema dobavijagima u 145.335.662 126.113.194
zemlji
vaeze prema dobavljadima u 5.954.987  7.791.973
inozemstyy
Obratunate nedospijele fakture 10.489.980  2.072.987

161.790.629 135.978.154

102, OBVEZE ZA POREZE, DOPRINOSE | DR. PRISTOJBE
30.06.2011.  30.06.2010.

Obveze za porez na dodanu 4533368  4.201.233

vrijednost

Ob\:'eze Za poreze i doprinose iz i na 1.842.602  1.822.691
place

Obveze za ostale poreze | doprinose 485.275 910.772

6.841.245  5.934.696

106. ODGOBENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEG RAZDOBLJA

30.06.2011. 30.06.2010.
Obraéunati troskovi za koje nisu

primljene fakture od dobavija&u u 12.440.666 11.567.495
tuzemstvu

Obracunati trogkovi za koje nisu

primljene fakture od dobavlja&u u 3.041.845 2280732
inozemstvy

Odgodeni prihodi zbog neizviesnosti 2.919.899 853.711
Ostali obragunati trodkovi 666.256 0

19.068.766  14.710,938

3. FINANCIJSKI INSTRUMENTI

Tijekom razdoblja Drudtvo Je vecinu svojih financijskih instrumenata koristilo za financiranje poslovanja. Financijs_ki instrumenti ukljuéuju
Zajmove, mjenice, novac i likvidna sredstva te druge razne instrumente, kao &to sy potrazivanja od kupaca i obveze prema dobavljagima, koji
proizlaze izravna iz redevnog poslovanja.

Upravljanje valutnim rizikom

Valutni rizik je rizik da ée se vrijednosti financijskih instrumenata promijeniti uslijed promjene teéaja. Drustvo je najvi$e izlozeno valutnom

riziku po osnovi obveza po dugoregnim zajmovima, denominiranim u inozemnim valutama, koji se preratunavaju u kune primjenom vaZeéeg

tefaja na datum bilance. Nastale tecajne razlike terete rashode poslovanja ifi se knjize u korist raguna dobitka i gubitka, ali ne utiecu na tijek

U idudéoj tablici su prikazani knjigovodstveni iznosi monetarne imovine i monetarnih obveza Drustva u sfranoj valuti na izvjeStajni datum.
Obveze Imovina

30.06.2011. 30.06.2010.  30.08.2011. 30.06.2016.
utis. kuna  wtis. kuna u tis. kuna u tis. kuna

EUR 571652 186237 24521 17071
usD 3.539 3.769 -0,93 -127
CHF
GPB

575.191 189.006 -24.522 -17.198




Upravijanje valutnim rizikom {nastavak)

Analiza osjetljivosti na valutni rizik

Drustvo je uglavnom izloZeno valutnom riziku promjene fe€aja kune u odnosu na EUR j USD.

U iduéoj tabiici analizirana je osjetliivost Drustva na smanjenje tedaja kune od 10 % u 2011. godini u odnosu na relevantne strane vaiute.
Analiza osjetljivosii ukljuduje samo otvorene novcane stavke u stranoj valuti i njihovo preratunavanje na kraju razdoblia temeljem postotne
promjene valutnih tedajeva. Analiza osjetlfivosti ukliuéuje monetamu imovinu | monetarne obveze u valuti. Negativan broj pokazuje
smanjenje dobiti ako se hrvatska kuna u odnosu na predmetnu valuty promifenila za gore navedene postotke. U slu€aju obrmuto
proporcionainge promjene vrijednosti hrvatske kune u odnosu na predmetnu valutu, utjecaj na dobit bio bi jednak i suprofan.

Obveze Imovina
30.06.2011. 30.06.2010. 30.06.2011. 30.06.2010.
u tis. kuna u tis. kuna u tis. kuna u tis. kuna

EUR 57.165 18.524 -2.452 -1.707
UsD 354 377 0 -13
CHF
GPB

57.519 18.901 -2.452 -1.720

IzloZenost promjeni tedaja prikazanih valuta za 10% najvecim dijelom povezano e sa stanjem primljenih kredita, stanjem dobavijata i
potraZivanjima od povezanih drustava iskazanim u eurima (EUR) i ameriékim dolarima (USD}.

Kamatni rizik

Dugoroéne obveza po kreditima i zajmovima sa varijabiinim kamatnim stopama iznose 371,31 mic kn, te ie izlozenost Drudtvo kamatnom
riziku znatajna.

Ostala imovina i obveze, uklju€ujuci i izdane obveznice nisu izloZeni kamatnom riziku.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik od neplacanja odnosno neizvréenja ugovornih obveza od strane kupaca Drugtva kaji utieée na eventualni financijski
gubitak Drudtva. Drutvo je usvojilo procedure koje primjenjuje v poslovanju s kupcima, te prikuplja instrumente osiguranja placanja, gdje
god je to moguée, u svrhu zasdtite od moguéih financijskih rizika i gubitaka uslijed neizvr$enja plaanja i ugovornih obveza.

PotraZivanja od kupaca se prate na kontinuirano] osnovi kako bi se utvrdila njihova rizitnost te provele odgovarajuée procedure. Kontinuirano
se praff kredftna sposobnost kupaca Drustva, a kreditna izloZenost istima se revidira minimalno jednom godignje.

Drustvo posluje s velikim brojem kupaca razlidite strukture djelatnosti | veli&ine, te sa fizickim osobama koji imaju specifidan kreditni rizik.
Drudtvo je razvilo procedure za svaku pojedinagnu skupinu kupaca kako bi osiguralo upravijanje kreditnim rizikom na adekvatan nadin.

Upravfjanje rizikom likvidnosti

Qdgovernost za upravljanje rizikom likvidnosti snosi Uprava, koja postavlja odgovarajuci okvir za upravijanje rizikom likvidnosti, s ciljiem
upravljanja kratkorocnim, srednjorognim i dugoroénim zahtjevima financiranja i likvidnosti, Drudtvo upravlja rizikom likvidnost odrzavajudi
adekvatne rezerve i kreditne linife, kentinuirano usporedujuéi planirani i ostvareni tijek novea vz pradenje dospijeca potraZivanja i obveza.

Tabiiéna analiza rizika likvidnosti | rizika kamatnif stopa

Tablice u nastavku prikazuju dospijeéa ugovornih obveza Drustva iskazanih u bilanci na kraju izviestajnog razdeblja.

Tablice su izradene na temelju nediskontiranih nov&anih odlieva po financijskim obvezama na daium dosplieéa. Tablice prikazuju novéane
fokove po glavnici | kamatama,

u tisu¢ama kuna Do je.dne Qd1 _do 5 Prek.o 5 Ukupno |
godine godina godina
30.06,2011,
Beskamatne obveze 172.450 172.450
Kamatne obveze 50.084 781.114 4.157 835.356
222.534 781.114 4.157  1.007.805
30.06.2010.
Beskamatne obveze 147.924 147.924
Kamatne obveze 404.765 416.744 26.695 848.204
552.689 416.744 26.695 996.128

Beskamatne obveze Drustva do godine dana najveéim dijelom sastoje se od obveza prema dobavljadima v iznosu od 161.791 tisuéa kuna
za razdoblje sijeganj — lipanj 2011. godine {135.978 tisuée kuna za isto razdoblie u 2010. godini),

U kamatnim obvezama prikazane su obveze 5 osnove kratkoronih i dugoroénih kredita, obveznica i financijskog najma.

Tablice u nastavku prikazuju dospijeca financijske imovine Drustva iskazane u bilanci na kraju izviestajnoy razdobija.




Tablice su izradene na temelju nediskontiranih novéanih prijeva po financijskoj imovini na datum dospijeca. Tablice prikazuju novéane
tokove po glavnici | kamatama.

u tisucama kuna Do je_dne Od1 .do 5 Prek.o 5 Ukupno
godine godina godina

31.06.2011.

Beskamatna imovina 8§2.013 82.013

Kamatna imovina 573 33.126 12.540 46.239
82,586 33.126 12.540 128.252

31.06.2010.

Beskamatna imovina 77.589 77.589

Kamatna imovina 4.068 3.331 11.821 19.220
81.657 3.331 11.821 96.809

Novac i novéani ekvivalenti su zbog niske kamatne stope iskazani kod beskamatne imovine.

MatijalMNarti¢
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