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Magma d.d.
GodiSnje izvjeSce

Magma d.d. (,,Drudtvo®) je u 2010. godini ostvarila ukupan poslovni prihod u iznosu od 568,0
mil HRK.

Drustvo je, suofeno s problemom oteZane likvidnosti u 2010. i smanjenjem Kkapitala
uzrokovanim poslovnim rezultatima u 2008. i 2009., te smanjenjem kreditne izloZenosti prema
financijskim institucijama za ukupno 41,2 mil HRK tijekom 2010. godine, u svibnju 2010.
provelo poveéanje temeljnog kapitala u iznosu od 108,3 mil HRK, ¢ime je izvriena prva faza
poslovnog restrukturiranja Drustva.

U sklopu daljnjeg poslovnog restrukturiranja, Drustvo je tijekom cetvrtog tromjesecja sklopilo
sporazum o prodaji po 51% poslovnog udjela u tvrtkama kéerima ( Adria Design d.o.o. Zagreb;
Magma International d.o.o. Beograd; Magma B d.o.o. Sarajevo, Kozmolina d.o.0. Beograd,
Fides distribucija d.0.0.) ukupne vrijednosti 21,6 mil EUR. Tijekom 2010. zavr§ena je
transakcija prodaje poslovnog udjela u drustvu Adria Design d.o.o., dok se finalizacija
preostalih transakcija o&ekuje do 31.5.2011. Drustvo je temeljem prodaje 51% poslovnog udjela
drustva Adria Design d.o0.0. ostvarilo prihod od 110,8 mil HRK.

Drustvo se tijekom 2010. suodavalo s iznimno velikim poteSko¢ama u dobavi roba i usluga, 3to
je posebno bilo izraZeno tijekom zadnjeg tromjeseja, koje za maloprodajnu djelatnost
predstavlja najvaZnije tromjeseéje u godini, uzrokujuéi nedostatnu razinu zaliha potrebnu za
realizaciju planirane prodaje. Ukupna razina zaliha smanjena je za cak 48,5% te je na
31.12.2010. iznosila svega 67,7 mil HRK u usporedbi sa 131,5 mil HRK na 31.12.2009. Drustvo
je zbog manjka zaliha i nedostatnog asortimana samo u prosincu izgubilo 11 mil EUR prihoda
od prodaje.

Drustvo je tijekom godine konstantno provodilo restrukturiranje maloprodajne mreze, u sklopu
kojeg je na odredenom broju lokacija izvrSena prilagodba asortimana, dok je ukupna
maloprodajna povr§ina smanjena za 23,5%, a ukupan broj trgovina smanjen sa 99 (31.12.2009.)
na 65 (31.12.2010.). Ukupni trodkovi restrukturiranja maloprodajne mreZe iznose 38,2 mil
HRK, a odnose se na otpise ulaganja u tudu imovinu i ostale troSkove povezane sa zatvaranjem
trgovina. Drustvo je uspjelo smanjiti ostale tro$kove poslovanja za 18,5% (nakon 8to se izuzmu
jednokratni troskovi), medutim, zbog veé navedenog problema u dostavi roba, smanjenjem
trokova nije uspjela kompenzirati gubitak ostvaren u nerealiziranoj bruto marzi.

Na negativnu sveobuhvatnu dobit u 2010. znagajno su utjecali i ostali jednokratni troskovi koji
se odnose na otpise potraZivanja i ulaganja te vrijednosno uskladenje zaliha u ukupnom iznosu
od ¢ak 90,7 mil HRK.

Troskovi osoblja su smanjeni za 20,7% u usporedbi s prethodnom godinom, te je ukupan broj
zaposlenih na 31.12.2010. iznosio 1.055 (u usporedbi sa 1.293 na 31.12.2009.)

Nakon provedenog poslovnog restrukturiranja u kojem je segment Turbo lima¢ programa postao
segment u kojem Drustvo sudjeluje s manjinskim udjelom od 49%, temeljno poslovanje Drustva
i dalje se obavlja kroz 5 programa — Turbo lima¢, Magma moda, Turbo sport, Magma home i
Magma Lifestyle program.



Magma d.d.

Godi$nje izvjeSce (nastavak)

Nadzorni odbor

Clanovi Nadzornog odbora tijekom 2010. godine i do dana izdavanja ovih izvjestaja bili su kako
slijedi:

Gda. Biserka Preininger-Fizuli¢, Predsjednica

Gosp. William Alastair Hayword Crewdson, Clan

Gosp. Ratko Zuri¢, Clan (istekao mandat 16. veljage 2011., na njegovo mjesto izabran Gosp.
Roland Zuvanié)

Gosp. MatjaZ Schroll, Clan

Uprava:
Clanovi Uprave tijekom 2010. godine i do dana izdavanja ovih izvje3taja bili su kako slijedi:
Gosp. Goranko Fizulié, Predsjednik

Gda. Visnja Lovrek, Clan (istekao mandat 31.0Zzujka 2011.)
Ggsp. Domagoj Vukovié, Clan (razrijeSen duZnosti 18.sije¢nja 2011.)

Oka 28. travnja 2011.
Predsjediikt Uprave Magma d.d.

Baitijanova 52a
10000 Zagreb
Hrvatska
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Magma d.d.

Izjava o odgovornosti Uprave i Nadzornog odbora

Uprava je odgovorna za svaku poslovnu godinu pripremiti financijske izvjestaje koji daju istinit
i vjeran prikaz financijskog poloZaja Drustva, rezultata poslovanja i novéanih tokova, u skladu
sa vazeCim radunovodstvenim standardima te je odgovorna =za ispravno vodenje
ratunovodstvene evidencije potrebne za pripremu financijskih izvjeitaja u bilo koje vrijeme.
Uprava ima opéu odgovornost za poduzimanje raspoloZivih mjera u cilju o€uvanja imovine
Drustva te u spre¢avanju i otkrivanju prijevara i ostalih nepravilnosti.

Uprava je odgovorna za odabir prikladnih raunovodstvenih politika u skladu s vazecim
ratunovodstvenim standardima i za dosljednu primjenu istih; donoSenje odluka i procjena koje
su razumne i razborite te pripremu nekonsolidiranih financijskih izvje$taja temeljem principa
neograni¢enosti vremena poslovanja, osim ako je pretpostavka da ¢e DruStvo nastaviti s
poslovanjem neprimjerena.

Uprava ima odgovornost podnijeti Nadzornom odboru svoj godidnji izvjeStaj, zajedno s
konsolidiranim i nekonsolidiranim financijskim izvje3tajima. Nakon toga Nadzorni odbor mora
odobriti godi¥nje financijske izvjestaje za njihovo podnoSenje na usvajanje Glavnoj skupstini
dionicara.

Konsolidirani financijski izvje$taji Drustva i njegovih ovisnih drudtava izdani su zasebno,
istovremeno kad i nekonsolidirani financijski izvjestaji.

Nekonsolidirani financijski izvjestaji na stranicama 7 do 41 odobreni su od Uprave 28. travnja
2011. godine za podno3enje Nadzornom odboru i potpisani su niZe od strane:

28. travnja 2011.

Magma d.d.

Bastijanova 52a
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N dd. Hrvatska

v Q




e

IzvjeSce neovisnog revizora dioni¢arima Magma d.d.

Obavili smo reviziju prilozenih zasebnih financijskih izvjestaja Magma d.d. (“Drustvo™), koji se
sastoje od nekonsolidiranog izvjestaja o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2010. godine,
nekonsolidiranih izvjestaja o sveobuhvatnoj dobiti, o promjenama glavnice i o novéanom toku za
2010. godinu te biljeski, koje se sastoje od saZetka znaCajnih radunovodstvenih politika i ostalih
objasnjavajucih informacija.

Odgovornost Uprave za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i objektivan prikaz ovih financijskih izvjestaja u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja i za takve interne kontrole koje Uprava
odredi kao nuzne za sastavljanje financijskih izvjeStaja bez materijalno znacajnih grefaka koje
mogu nastati kao posljedica prijevare ili pogreske.

Odgovornost revizora

NasSa je odgovornost izraziti miSljenje o ovim financijskim izvjestajima na osnovu nase revizije.
Reviziju smo obavili sukladno Medunarodnim revizijskim standardima koji nalazu pridrzavanje
relevantnih eti¢kih pravila, te planiranje i provodenje revizije kako bi se s razumnom mjerom
sigurnosti utvrdilo da su financijski izvjestaji bez materijalno zna&ajnih gresaka.

Revizija uklju¢uje provodenje procedura u svrhu pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
procjenu rizika materijalno znacajnih greSaka u financijskim izvjeStajima koje mogu nastati kao
posljedica prijevare ili pogreSke. U procjenjivanju tih rizika, razmatramo interne kontrole
relevantne za sastavljanje i objektivan prikaz financijskih izviestaja koje sastavlja Drustvo u svrhu
provodenja revizijskih procedura u skladu s postoje¢im okolnostima, a ne u svrhu izrazavanja
miSljenja o uCinkovitosti internih kontrola Drustva. Revizija isto tako ukljuiuje ocjenu
primijenjenih ratunovodstvenih politika, primjerenost radunovodstvenih procjena koje je definirala
Uprava, kao i ocjenu ukupnog prikaza financijskih izvjestaja.

Uvjereni smo da su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni i ¢ine odgovarajuéu osnovu u svrhu
izrazavanja naSeg misljenja.

Osnova za misljenje s rezervom

1. Drudtvo nije objavilo informacije o poslovnim segmentima za 2010. godinu (niti za 2009.
godinu) iako priprema interne izvjestaje koje redovito pregledava glavni donositelj poslovnih
odluka Drustva kako bi ocijenio poslovanje segmenata i donio odluku o alokaciji resursa na
segmente. Prezentaciju takvih saZetih informacija o iskazanoj dobiti ili gubitku poslovnog
segmenta, ukljucujuci specifi¢ne vrste prihoda i rashoda ukljutenih u iskazanu dobit ili
gubitak segmenta, imovinu segmenta, obveze segmenta te osnove mjerenja kao dio
financijskih izvjestaja, zahtijevaju Medunarodni standardi financijskog izvje$tavanja MSFI 8:
Poslovni segmenti.

2. Drustvo amortizira revaloriziranu imovinu (nekretnine) u skladu s procijenjenim korisnim
vijekom trajanja, tako da za iznos amortizacije u godini tereti dobit ili gubitak i istovremeno
otpusta u dobit ili gubitak odgovarajuéi dio revalorizacijskog viska iz revalorizacijskih rezervi.
Prilikom otudenja revalorizirane imovine, preostali iznos u revalorizacijskim rezervama se
takoder priznaje unutar dobiti ili gubitka. Navedeni raunovodstveni tretman nije u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja MRS 16: Nekretnine, postrojenja i
oprema, koji zahtjeva da se revalorizacijski vi$ak ne prenosi u dobit ili gubitak ve¢ direktno u
zadrzanu dobit, odnosno, akumulirani gubitak. Sukladno tome, gubitak Drustva poslije
oporezivanja za 2010. godinu potrebno je uveéati za 1.412 tisuéa kn (2009.: 2.036 tisuc¢a kn).
Nema utjecaja na dioni¢arsku glavnicu na dan 31. prosinca 2010.
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IzvjeSée neovisnog revizora dioni¢arima Magma d.d. (nastavak)

Osnova za misljenje s rezervom (nastavak)

3

Drustvo je tijekom 2010. godine prodalo ovisno drudtvo Adria Design d.o.o. koje sadrzava
poslovni segment Turbo Limac te je takoder na dan 31. prosinca 2010. namijenilo prodaji
ovisna druStva Kozmolina d.o.o. (Srbija), Magma International d.o.o. (Srbija) te¢ Magma B
d.o.o. (Bosna i Hercegovina). Buduéi da poslovni segment Turbo Limaég te ovisna drustva u
Srbiji 1 BiH predstavljaju zasebna glavna podru¢ja poslovanja sa aktivnostima i novéanim
tijekovima koji se mogu jasno, poslovno i za potrebe financijskog izvjestavanja, razluéiti od
ostalih dijelova Drustva, potrebna je prezentacija vezana uz obustavljanje poslovanja. Drustvo
nije prezentiralo i na odgovaraju¢i nain objavilo u financijskim izvjestajima ucinak
obustavljanja poslovanja sukladno zahtjevima Medunarodnih standarda financijskog
izvjeStavanja MSFI 5: Dugotrajna imovina namijenjena prodaji i prestanak poslovanja.
Prihodi od prodaje obustavljenog poslovanja prikazani su u financijskim izvjeitajima unutar
prihoda od prodaje i ostalih prihoda dok su troskovi obustavljenog poslovanja prikazani unutar
ukupnih troSkova poslovanja $to nije u skladu sa MSFI 5 koji zahtjeva prikaz neto rezultata od
obustavljenog poslovanja kao zasebnu liniju u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Istodobno sa povecanjem dioni¢kog kapitala Drustva provedenog u travnju 2010. godine
putem privatnog plasmana dionica velikim investitorima, ukljuéujuci i veéinskog dioni¢ara,
Drustvo je steklo neposlovnu imovinu od povezane stranke u transakciji koja je naknadno
ponistena, ostavivsi Drustvo sa predujmom prema povezanoj stranci u iznosu dijela sredstava
prikupljenih od veéinskog dioni¢ara u izdavanju novih dionica, kako slijedi: Drustvo je platil>
58.925 tisu¢a kuna za kupnju stambene nekretnine u Zagrebu od povezane stranke; nekretnina
je vec sluzila kao kolateral za osiguranje bankovnog kredita ¢iji je Drustvo korisnik; nakon
naknadnog poniStenja transakcije povezana stranka nije vratila novac Drustvu zbog cega je
Drustvo priznalo potraZzivanje od povezane stranke u iznosu placenih sredstava. Na dan 31.
prosinca 2010, preostalo potraZivanje prema povezanoj stranci iznosi 45.637 tisu¢a kuna.
Budu¢i da je osnovni temelj za naplativost potrazivanja vezan za utrzivu vrijednost nekretnine
koju je povezana stranka trenutno namijenila prodaji, nismo bili u moguénosti procijeniti
ucinak koji bi potencijalno umanjenje vrijednosti nekretnine, ako postoji, imalo na
knjigovodstvenu vrijednost potraZivanja i dionitarske glavnice na dan 31. prosinca 2010. i
dobit ili gubitak za godinu koja je tada zavrsila.

Misljenje s rezervom

Prema naSem misljenju, osim u¢inaka opisanih u odlomcima 1, 2 i 3 te moguceg ucinka opisanog u
odlomku 4 Osnove za misljenje s rezervom, zasebni financijski izvjestaji prikazuju realno i
objektivno nekonsolidirani financijski polozaj Drustva na dan 31. prosinca 2010. godine,
nekonsolidirani rezultat njegovog poslovanja i njegove nekonsolidirane nov¢ane tokove za 2010.
godinu sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja.
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IzvjeS¢e neovisnog revizora dioni¢arima Magma d.d. (nastavak)

Isticanje pitanja

Bez daljnjeg izraZavanja rezervi na misljenje, skre¢emo paZnju na biljesku 2(c) u zasebnim
financijskim izvjeStajima. U godini koja je zavrsila 31. prosinca 2010. Drustvo je zabiljezilo neto
gubitak u iznosu od 196.447 tisuéa kn (2009.: 108.791 tisucu kn), a dionidarska glavnica na dan 31.
prosinca 2010. smanjena je na 28.602 tisucu kn (2009.: 118.135 tisu¢a kn). Nadalje, na kraju
godine, kratkoro¢ne obveze Drudtva premasivale su njegovu kratkotrajnu imovinu za 114.714
tisuée kn (2009.: 140.824 tisu¢e kn). Kao $to je navedeno u biljesci 2(c), Uprava Drustva
procjenjuje da ¢e Drudtvo biti u moguénosti podmiriti svoje kratkoroéne obveze jedino putem
dogovora sa bankama (banke su vazni vjerovnici Drustva) o re-programu postojeéih kratkoro¢nih
kredita ili prodajom dugotrajne imovine i imovine koju je Drustvo namijenilo prodaji. Do dana
izdavanja ovog izvjeStaja nisu postignuti dogovori sa bankama i nije bilo prodaje dugotrajne
imovine te je prodan dio imovine namijenjene prodaji u iznosu od 21.912 tisu¢a kuna. Ovi uvjeti
upucuju na postojanje znacajne neizvjesnosti koja moze uzrokovati znacajnu sumnju u sposobnost
Drustva da nastavi poslovati po principu neograni¢enosti vremena poslovanja.

i

KPMG Croatia d.o.qf za reviziju 28. travnja 2011.
Hrvatski ovlasteni yevizori U.ime i za KPMG Croatia d.o.o. za reviziju
Eurotower KP MG Cl’_()_i_ltla -
Ivana Luci¢a 2a d.o .o.Ik zear 1r $VLZE\‘tJ“

10000 Zagreb ana Lutica 2a, 10000 Zagreb osko Dzida
Hrvatska 2 Direktor, Hrvatski Steni revizor



Magma d.d.

Nekonsolidirani izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010.

Biljeska

2010. 2009.

000’ kn 000" kn

Prihodi 3(m) 453.225 766.482
Ostali prihodi 6 114.776 33.920
Ukupni prihodi iz poslovanja 568.001 800.402
Troskovi materijala i prodane robe 7 (284.227) (481.861)
Troskovi osoblja 8 (83.389) (105.212)
Troskovi amortizacije 9 (41.367) (41.399)
Ostali tro3kovi iz poslovanja 10 (303.980) (273.859)
Gubitak iz poslovanja (144.962) (101.929)
Financijski prihodi ll(a) 8.532 16.568
Financijski troskovi 11¢b) (39.379) (38.585)
Neto financijski prihodi/(troskovi) (30.847) (22.017)
Gubitak prije poreza (175.809) (123.946)
Porez na dobit 12 (20.638) 15.155
Gubitak za godinu (196.447) (108.791)

Ostala sveobuhvatna dobit
Otpustanje revalorizacijskog viska iz (1.412) (2.036)
revalorizacijske rezerve, neto od poreza

Ostala sveobuhvatna dobit (1.412) (2.036)

Ukupna sveobuhvatna dobit (197.859) (110.827)

Biljeske na stranicama 11 - 41 Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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Magma d.d.

Nekonsolidirani izvjeStaj o financijskom poloZaju
na dan 31. prosinca 2010.

Biljeska
2010. 2009.

000’ kn 000’ kn
Imovina
Nekretnine, postrojenja i oprema 13 160.132 263.145
Nematerijalna imovina 14 10.993 12.255
Ulaganja u ovisna i pridruZena drustva 15 50 11.216
PotraZivanja od kupaca i ostala potraZivanja 17(a) 7.685 9.543
Odgodena porezna imovina 23(a) - 20.839
Dugotrajna imovina 178.860 316.998
Zalihe 16 67.676 131.506
PotraZivanja od kupaca i ostala potraZivanja 17(b) 207.188 189.062
Novac i nov¢ani ekvivalenti 18 2.024 1.116
Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 19 89.255 -
Kratkotrajna imovina 366.143 321.684
Ukupna imovina 545.003 638.682
Dioni¢arska glavnica
Dionicki kapital 20(a) 67.749 48.742
Kapitalna dobit 20(b) 205.750 116.431
Vlastite dionice 20(c) (13.385) (13.385)
Rezerva za vlastite dionice 20(c) 13.385 12.770
Revalorizacijska rezerva 20(d) 48.880 50.091
Akumulirani gubici (293.777) (96.514)
Ukupno kapital 28.602 118.135
Obveze
Zaduzivanja na koja se obratunavaju kamate 2l(a) 26.099 45.972
Dobavljaéi i ostale obveze 22(a) 508 2.929
Odgodena porezna obveza 23(b) 8.937 9.138
Dugorotne obveze 35.544 58.039
ZaduZivanja na koja se obradunavaju kamate 21(b) 214.074 235.981
Dobavljaéi i ostale obveze 22(b) 266.783 226.527
Kratkorotne obveze 480.857 462.508
Ukupno obveze 516.401 520.547
Ukupno kapital i obveze 545.003 638.682

Biljeske na stranicama 11 - 41 &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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Magma d.d.

Nekonsolidirani izvjeStaj o novéanom toku
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2010.

Novéani tokovi od poslovnih aktivnosti

Gubitak prije poreza

Uskladivanja za:

Amortizaciju nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalne imovine
Otpustanje revalorizacijske rezerve

TroSak kamata

Prihod od kamata

Dobit od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme

Dobit od prodaje ovisnog drustva

Smanjenje umanjenja fer vrijednosti potraZivanja

Umanjenje vrijednosti ulaganja u ovisna druitva

Umanjenje vrijednosti potraZivanja i danih zajmova
Promjena rezervacije za zalihe

(Dobici)/gubici od te¢ajnih razlika na primljene i dane kredite
Otpis nekretnina, postrojenja i opreme

Promjene u:

- zalihama

- potraZivanjima od kupaca i ostalim potraZivanjima
- obvezama prema dobavljadima i ostalim obvezama

Novac ostvaren iz poslovnih aktivnosti
Povrat viSe pladenog poreza na dobit
Plaéene kamate

Neto novac iz poslovnih aktivnosti

Novéani tokovi od investicijskih aktivnosti
Kupnja nekretnina, postrojenja i opreme

Kupnja nematerijalne imovine

Primitak od prodaje ovisnog drustva ovisnog drustva
Osnivanje ovisnih drustava

Primici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme
Primici od kamata

Dani krediti

Otplata danih kredita

Neto novac iz investicijskih aktivnosti

Novéani tokovi od financijskih aktivnosti
Primitak od dokapitalizacije

Kupnja vlastitih dionica

Dani depoziti

Primici od komercijalnih zapisa

Iskup komercijalnih zapisa

Primljeni zajmovi

Otplaceni zajmovi

Neto novac iz financijskih aktivnosti
Neto (smanjenje)/povecanje u noveu i novéanim ekvivalentima
Novac i novéani ekvivalenti na 1. sijeénja

Novac i novcani ekvivalenti na 31. prosinca

Biljeska

18

2010. 2009.
000’ kn 000" kn
(175.809)  (123.946)
42.779 43.435
(1.412) (2.036)
29.369 27.364
(1.041) (1.891)
(43) (997)
(110.794) =
- (2.79)

11.196 =
78.110 48.500
1.401 27
3.572 (1.767)
14.221 1.370
(108.451)  (12.737)
62.429 98.832
(17.601)  (15.581)
35.872 18.211
(27.751) 88.725
- 7.647
(27.406)  (22.743)
(55.157) 73.629
42597  (33.914)
(33) (5.058)
36.245 -
(40) .

693 1.263
1.041 149
(2.218) (2.325)

- 91

(6.909)  (39.794)
108.326 .

- (615)

- 47

91363  157.063
(138.489)  (199.392)
45341 47.029
43.567)  (53.658)
62.974 (49.620)
908  (15.785)
1.116 16.901
2.024 1.116

Biljeske na stranicama 11 - 41 &ine sastavni dio ovih financijskih izvjeitaja.
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Magma d.d.
BiljeSke (Cine sastavni dio financijskih izvjestaja)

a)

b)

)

4

Opéi podaci

Magma d.d. (“Drustvo”) dioni¢ko drudtvo registrirano je i smjeiteno u Zagrebu, Bastijanova 52a,
Republika Hrvatska. Drustvo je registrirano pri Trgovagkom sudu u Zagrebu, broj 080049595, OIB
67215092378. Osnovna djelatnost Drustva je maloprodaja i veleprodaja potrodackih proizvoda.

Qd 6. kolovoza 2007. godine dionice Drustva kotiraju na sluzbenom trziitu Zagrebacke burze.
Osnove pripreme
Izjava o uskladenosti

Nekonsolidirani financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvjestavanja (“MSFI).

Ovi nekonsolidirani financijski izvjestaji napravljeni su samo za Druitvo. Konsolidirani financijski
izvjeStaji Drustva i njegovih ovisnih drustava, koje Drustvo takoder mora pripremiti u skladu s MSFI i
hrvatskim zakonom, izdani su zasebno, istovremeno kad i nekonsolidirani financijski izvjestaji.

Financijske izvjeStaje odobrila je Uprava na dan 28. travnja 2011. godine.
Osnove prikaza

Financijski izvje$taji izraZeni su sukladno konvenciji povijesnog troska osim sljedeceg:
e  Derivativni financijski instrumenti vrednovani su po fer vrijednosti;
e  Revalorizacija vrijednosti dugotrajne imovine kako je navedeno u biljesci 3 e)(v).

Metode koriStene za mjerenje fer vrijednosti prikazane su u biljeci 4.

Nastavak poslovanja

U godini koja je zavrsila 31. prosinca 2010. Drudtvo je zabiljeZilo neto gubitak u iznosu od 196.447
tisuéa kn (2009.: 108.791 tisuéa kn), a kapital i rezerve na dan 31. prosinca 2010. iznosili su 28.602
tisuéu kn (2009.: 118.135 tisuca kn). Nadalje, na kraju godine, kratkoroéne obveze Drustva
premasivale su njegovu kratkotrajnu imovinu za 114.714 tisuce kn (2009.: 140.824 tisuce kn). Uprava
Druitva procjenjuje da ¢e Drustvo biti u moguénosti podmiriti svoje kratkoro¢ne obveze jedino putem
dogovora sa bankama (banke su vaZni vjerovnici i dionici Druitva) o re-programu postojecih
kratkoro&nih kredita ili prodajom dugotrajne imovine i imovine namijenjene prodaji. Iako do dana
izdavanja ovog izvje$taja nisu postignuti dogovori sa bankama i nije bilo prodaje dugotrajne imovine te
je prodan dio imovine namijenjene prodaji u iznosu od 21.912 tisuca kuna, Uprava smatra kako ce re-
program dugova i prodaja imovine svesti rizik likvidnosti i povezanu neizvjesnost na minimalnu razinu
te su financijski izvjedtaji sastavljeni pod pretpostavkom nastavka poslovanja.

Funkcionalna valuta i valuta prikazivanja

Financijski izvje§taji pripremljeni su u hrvatskoj valuti, kuni (kn), koja je takoder funkcionalna valuta,
zaokruZeno na najblizu tisucu.

Koristenje procjena i prosudbi

Priprema financijskih izvjeStaja u skladu s MSFI zahtjeva od Uprave stvaranje prosudbi, procjena i
pretpostavki koje utjeSu na primjenu politika i iznosa objavljenih za imovinu i obveze, prihode i
tro§kove. Procjene i uz njih vezane pretpostavke temelje se na povijesnom iskustvu i raznim ostalim
¢imbenicima, za koje se smatra da su razumni u danim okolnostima, rezultat kojih ¢ini polaziste za
stvaranje procjena o vrijednosti imovine i obveza, koje se ne mogu dobiti iz drugih izvora. Stvarni
rezultati mogu se razlikovati od takvih procjena.

Spomenute procjene i uz njih vezane pretpostavke predmet su redovitog pregleda. Utjecaj korekcije
procjene priznaje se u razdoblju u kojem je procjena korigirana ukoliko korekcija utjete samo na
razdoblje u kojem je napravljena ili u razdoblju u kojem je napravljena korekcija i buducim razdobljima
ukoliko korekcija utje¢e na tekuée i buduca razdoblja.

Prosudbe koje je Uprava napravila u primjeni MSFI, a koje imaju zna&ajan utjecaj na financijske
izvjestaje i prosudbe kod kojih je rizik da ¢e do¢i do materijalno znacajnih korekcija u iducoj godini
visok, navedene su u biljesci 29.



Magma d.d.
BiljeSke (nastavak)
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d)

Znacajne racunovodstvene politike

Raunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane u svim periodima prikazanim u ovim
financijskim izvjestajima.

Ulaganja u ovisna drustva

Ovisna drudtva predstavljaju drudtva u kojima Drutvo ima kontrolu, izravno ili neizravno, nad
poslovanjem. Kontrola je ostvarena kada Druitvo ima pravo upravljanja financijskim i poslovnim
politikama subjekta tako da se ostvare koristi od njegovih aktivnosti.

Ulaganja u ovisna druStva podetno se priznaju po trodku, a naknadno po tro¥ku umanjenom za
umanjenja vrijednosti. Testiranje ulaganja u ovisna drustva na umanjenje vrijednosti provodi se na
godidnjoj razini (racunovodstvena politika 3j)).

Ulaganja u pridruiena drustva

PridruZenim dru$tvima smatraju se drustva u kojima Dru3tvo ima zna&ajan utjecaj, ali nema kontrolu.
Znacajan utjecaj moc je sudjelovanja u odlukama o financijskim i poslovnim politikama subjekta u
koje je izvrieno ulaganje, ali ne predstavlja kontrolu ili zajedni¢ku kontrolu tih politika. Ulaganja u
pridruzena drustva inicijalno se vrednuju po trosku, a naknadno po trodku umanjenom za umanjenja
vrijednosti.

Strane valute

Transakcije u stranim valutama izraZzene su u funkcionalnoj valuti upotrebom tetajne liste vazece na
dan transakcije. Monetarna imovina i obveze izraZzene u stranoj valuti na datum izvjedtavanja
preradunate su u funkcionalnu valutu upotrebom tecajne liste vaZzece na datum izvjestavanja. Dobici
ili gubici od te€ajnih razlika koji nastaju prilikom podmirenja tih transakcija te iz preracuna
monetarne imovine i obveza denominiranih u stranim valutama, priznaju se u dobit ili gubitak.
Nemonetarna imovina i stavke koje se mjere po povijesnom troSku strane valute ne preracunavaju se
po novim te¢ajevima.

Nemonetarna imovina i obveze denominirane u stranoj valuti prikazane prema povijesnom trosku,
preradunate su u funkcionalnu valutu upotrebom tecajne liste vazece na dan transakcije.

Nematerijalna imovina
(i) Imovina u viasnistvu

Nematerijalna imovina ste¢ena od strane Drustva, s kona¢nim vijekom upotrebe, iskazana je po tro§ku
nabave umanjenom za akumuliranu amortizaciju i umanjenje vrijednosti imovine. Nematerijalna
imovina sastoji se od software-a &iji je procijenjeni ogekivani vijek upotrebe 5 do 10 godina.

(ii)  Naknadhni troSkovi

Naknadni tro§kovi kapitaliziraju se samo ako povecavaju buduée ekonomske koristi povezane sa

sredstvom. Svi ostali troskovi predstavljaju trodak u dobiti ili gubitku u razdoblju kad su nastali.

(iii)  Amortizacija

TroSak amortizacije priznaje se u dobit ili gubitak primjenom linearne metode tijekom procijenjenog
oéekivanog vijeka upotrebe pojedinih stavaka nematerijalne imovine od datuma kada je raspoloZiva
za upotrebu.
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Magma d.d.
BiljeSke (nastavak)

3
¢

Znadajne racunovodstvene politike (nastavak)
Nekretnine, postrojenja i oprema
(i) Imovina u viasnistvu

Nekretnine predstavljaju maloprodajni prostori i poslovna zgrada. Nekretnine su prikazane po fer
vrijednosti umanjeno za naknadnu amortizaciju tih nekretnina (kao ¥to je navedeno u 3 e)(v)).
Postrojenja i oprema prikazani su po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za akumuliranu amortizaciju i
umanjenje vrijednosti sredstava, kao 3to je navedeno u biljeSci 3 j). Trodak nabave ukljuduje sve
izravne trodkove koji se mogu pripisati dovodenju sredstva na mjesto i u radno stanje za namjeravanu
upotrebu, ukljuéujuéi i dio troSkova zaduZivanja za nekretnine, postrojenja i opremu nastalih u
razdoblju dok traje izgradnja.

Kad odredene nekretnine, postrojenja i oprema imaju razliite korisne vjekove trajanja, tretiraju se
kao pojedini dijelovi predmeta nekretnina, postrojenja i opreme.

(ii) Naknadhni troskovi

Naknadni troSkovi priznaju se u knjigovodstveni iznos stavki nekretnina, postrojenja i opreme samo
ako povecavaju buduce ekonomske koristi povezane sa sredstvom te ako ce iste pritjecati u Drustvo i
ako se troSak stavke moZe pouzdano mjeriti. Svi ostali tro§kovi predstavljaju troSak u dobiti ili
gubitku u razdoblju kad su nastali.

(iii) Amortizacija

Amortizacija se prikazuje kao dobit ili gubitak koriStenjem linearne metode otpisa tijekom
procijenjenog korisnog vijeka trajanja nekretnina, postrojenja i opreme. Zemljidta i imovina u
izgradnji se ne amortiziraju. Procijenjeni korisni vijek trajanja za pojedinu imovinu je kako slijedi:

Zgrade 50 godina
Postrojenja i oprema, ulaganja u tudu imovinu 5-10 godina
Motorna vozila 4 godine
Uredski namjejtaj 10 godina

Metode amortizacije te korisni vijek upotrebe se pregledavaju godisnje.
(iv) Imovina u financijskom najmu

Najmovi u kojem Dru$tvo preuzima sve rizike i koristi povezane sa sredstvom prikazani su kao
financijski najmovi. Postrojenja i oprema pribavljena financijskim najmom priznati su v izvjedtaju o
financijskom poloZaju kao imovina po vrijednosti nizoj od fer vrijednosti i sadainje vrijednosti
minimalnih pla¢anja najma u trenutku pocetka najma, umanjenog za trofak amortizacije i umanjenu
vrijednost imovine (pogledati racunovodstvene politike 3 j)).

) Revalorizacija zemljista i zgrada

Slijedeci inicijalno priznavanje prema troSku, zemljista i zgrade priznaju se prema revaloriziranoj
vrijednosti, koja predstavlja fer vrijednost na dan revalorizacije umanjena za naknadnu amortizaciju i
tro§ak umanjenja vrijednosti.

Fer vrijednost bazira se na trzi$noj vrijednosti, a to je procijenjena vrijednost za koju bi imovina
mogla biti prodana na dan procjene vrijednosti izmedu dobrovoljnog kupca i dobrovoljnog
prodavatelja po uobigajenim poslovnim i komercijalnim uvjetima.

Kada se knjigovodstveni iznos sredstva poveca kao rezultat revalorizacije, to se povecanje izravno
odobrava u kapitalu kao revalorizacijska rezerva. Revalorizacijsko povecanje priznaje se kao prihod
do iznosa do kojeg ono ponidtava revalorizacijsko smanjenje istog sredstva, koje je prethodno bilo
priznato kao rashod.
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Magma d.d.
Biljeske (nastavak)

3
e

Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)
Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)
) Revalorizacija zemljista i zgrada (nastavak)

Kad se knjigovodstveni iznos sredstva smanji kao rezultat revalorizacije, smanjenje se priznaje kao
rashod. Revalorizacijsko smanjenje izravno tereti revalorizacijsku rezervu do iznosa do kojeg ovo
smanjenje ne premasuje iznos koji postoji kao revalorizacijska rezerva za isto sredstvo.

Procjena se provodi dovoljno redovito tako da se knjigovodstveni iznos zna¢ajno ne razlikuje od onog
do kojeg bi se doslo utvrdivanjem fer vrijednosti na datum izvjestavanja. Pojedina zemlji$ta i zgrade
prestaju se priznavati nakon otudenja ili kada se buduce ekonomske koristi ne o¢ekuju od njegove
upotrebe ili otudenja. Dobici ili gubici proizi§li od prestanka priznavanja zemljita i zgrada (izradunate
kao razlika izmedu neto primitaka od prodaje i knjigovodstvene vrijednosti sredstva) ukljuéuju se u
dobit ili gubitak kada je prestalo njihovo priznavanje.

Odgovarajuci dio revalorizacijskog viska, ostvarenog prilikom prethodnog vrednovanja, otpusta se u
dobit ili gubitak, iz viska vrednovane imovine, prilikom otudenja revalorizirane imovine te za vrijeme
njenog koritenja.

Takoder, akumulirana amortizacija na datum revalorizacija iskljufuje se na teret bruto
knjigovodstvenog iznosa sredstva, a neto iznos prepravlja se do revaloriziranog iznosa sredstva.

Financijski instrumenti

(i) Nederivativni financijski instrumenti

Nederivativne financijske instrumente ¢ine ulaganja u dionice i obveznice, potraZivanja prema
kupcima i ostala potraZivanja, novac i nov¢ani ekvivalenti, zajmovi, krediti i komercijalni zapisi kao i
obveze prema dobavljatima i ostale obveze.

Nederivativni financijski instrumenti poetno se vrednuju po njihovoj fer vrijednosti, uvetanoj za
transakcijske trogkove, u slu¢aju financijskih instrumenata koji se ne vrednuju po fer vrijednosti kroz
dobit ili gubitak. Nederivativni financijski instrumenti naknadno se mjere na naéin koji je nize
opisan,

Financijski instrument priznaje se ukoliko DruStvo postane jedna od ugovornih strana na koju se
primjenjuju ugovorni uvjeti instrumenta. Financijska imovina prestaje se priznavati ukoliko isteknu
ugovorna prava Drustva na novéane tokove od financijske imovine te ako Drustvo prenese financijsku
imovinu bez zadrZavanja kontrole ili prenese sve rizike i nagrade povezane s tom imovinom.
Redovna kupnja i prodaja financijske imovine priznaje se na datum trgovanja odnosno na datum kada
se Drudtvo obveZe kupiti ili prodati imovinu. Financijske obveze prestaju se priznavati ako je
ugovorna obveza podmirena, ispravljena ili je istekla.

Radunovodstvo financijskih prihoda i rashoda objanjeno je u biljesci 30).

Zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potraZivanja financijska imovina su s fiksnim ili odredivim pla¢anjima koja ne kotira na
aktivnom trZidtu. Takva imovina inicijalno se priznaje po fer vrijednosti uvecanoj za sve direktne
transakcijske troSkove. Nakon inicijalnog priznavanja zajmovi i potrazivanja vrednuju se po
amortiziranom tro§ku izradunatom metodom efektivne kamatne stope, umanjenom za gubitke od
umanjenja vrijednosti.

Novac i novéani ekvivalenti

Novac i novéani ekvivalenti sastoje se od novca u blagajni i na ratunima banaka te depozita po
videnju. Bankovna prekoragenja koja se podmiruju na zahtjev i &ine sastavni dio upravljanja novcem
Drustva, ukljucena su kao sastavni dio novca i novéanih ekvivalenta u svrhu prikazivanja Izvjestaja o
novcanom toku.
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Magma d.d.
BiljeSke (nastavak)

3
b/

Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)
Financijski instrumenti (nastavak)

(i) Nederivativni financijski instrumenti (nastavak)

Ulaganja koja se drze do dospijeca

Ukoliko Drustvo ima pozitivnu namjeru i moguénost drzati duznitke instrumente do dospijeéa, oni se
klasificiraju kao ulaganja koja se drze do dospije¢a. Ulaganja koje se drze do dospijeéa vrednuju se
po amortiziranom troSku koji se izracunava koriste¢i efektivhu kamatnu stopu, umanjeno za gubitke
od umanjenja vrijednosti.

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Ulaganja Drustva u dionice i duZni¢ke instrumente klasificiraju se kao financijska imovina
raspoloZiva za prodaju. Nakon po¢etnog priznavanja, ona se vrednuju po fer vrijednosti, a promjene
se priznaju unutar ostale sveobuhvatne dobiti, osim umanjenja imovine (vidi biljesku 3 j)(i)), i dobitka
ili gubitka na promjeni deviznog te¢aja monetarne imovine raspoloZive za prodaju. Kumulativna dobit
ili gubitak izravno se prenosi u dobit ili gubitak kada se ulaganje prestaje priznavati.

Ulaganja po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Instrumenti su klasificirani po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ukoliko ih Drustvo drzi za
trgovanje ili su odredeni kao takvi prilikom inicijalnog priznavanja. Financijski instrumenti odredeni
su po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak ukoliko Drustvo upravlja tim ulaganjima i donosi odluke o
njihovoj kupnji i prodaji na temelju njihove fer vrijednosti. Prilikom pocéetnog priznavanja, direktni
troskovi transakcije priznaju se u dobit ili gubitak u trenutku kada nastanu. Financijski instrumenti
klasificirani po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak vrednuju se po fer vrijednosti, a promjene se
priznaju u dobit ili gubitak.

Ostalo

Ostali nederivativni financijski instrumenti mjere se po amortiziranom trosku koji se izraunava
koriste¢i efektivnu kamatnu stopu, umanjeno za gubitke od umanjenja vrijednosti.

(ii) Nederivativne financijske obveze

Drudtvo inicijalno priznaje duzni¢ke vrijednosne papire na dan na koji su nastali. Sve ostale financijske
obveze inicijalno se priznaju na dan trgovanja, $to je dan kada Drustvo postaje jedna od ugovornih
strana na koju se primjenjuju ugovorni uvjeti instrumenta.

Drudtvo prestaje priznavati financijsku obvezu kada je njegova ugovorna obveza podmirena,
ispravljena ili je istekla.

Financijska imovina i obveze suleljavaju se i neto iznos prikazuje u financijskim knjigama samo
ukoliko Drudtvo ima pravnu osnovu za su€eljavanje i namjerava ili realizirati imovinu, odnosno,
podmiriti obvezu na neto osnovi ili istovremeno realizirati imovinu i podmiriti obvezu.

Drustvo klasificira nederivativne financijske obveze u kategoriju ostalih financijskih obveza. Takve
financijske obveze inicijalno se priznaju po fer vrijednosti uvecanoj za sve direktne transakcijske
troskove. Nakon inicijalnog priznavanja, te financijske obveze vrednuju se po amortiziranom trosku
izratunatom metodom efektivne kamatne stope.

Ostale financijske obveze sastoje se od kredita i zajmova, komercijalnih zapisa i obveza premr
dobavljagima i ostalih obveza.
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Dionicarska glavnica
Redovne dionice

Dionicki kapital se sastoji od redovnih dionica. Troskovi koji se mogu izravno pripisati izdavanju
novih dionica, a koji se ne odnose na poslovna spajanja, iskazuju se u glavnici kao umanjenje
primitaka, Tro8kovi izdavanja dionica nastali izravno u vezi s poslovnim spajanjem ukljuéuju se u
troSak stjecanja.

Otkup dionickog kapitala

Iznos naknade plaéene za otkup dionitkog kapitala, ukljutujuéi direktne zavisne troskove, priznaje se

kao umanjenje u kapitalu i rezervama. Otkupljene dionice klasificiraju se kao vlastite dionice i
predstavljaju odbitnu stavku kapitalu i rezervama. :

Zalihe

Zalihe trgovacke robe u poslovnim su knjigama vrednovane prema nabavnoj vrijednosti, primjenom
metode ponderirane prosjetne nabavne cijene, ili neto trZi$noj vrijednosti, ovisno o tomu koja je niza.
Trosak nabave ukljuduje troskove nabave zaliha i trofak njihova dovodenja na postojecu lokaciju i
stanje umanjeno za diskonte i rabate. Neto utrZiva vrijednost procijenjena je prodajna cijena u tijeku
redovnog poslovanja umanjena za troskove koji su nuzni da se obavi prodaja.

Nekurentnim zalihama trgovacke robe vrijednost se smanjuje na teret rashoda razdoblja.
Dugotrajna imovina namijenjena prodaji i obustavijeno poslovanje

Dugotrajna imovina (ili grupa za otudenje sastavljena od imovine i obveza) za koju se o¢ekuje da ce
uglavnom biti nadoknadena prodajom umjesto stalnim koristenjem, klasificira se kao dugotrajna
imovina namijenjena prodaji. Neposredno uoéi klasifikacije za prodaju, imovina ili komponente grupe
za otudenje ponovno se vrednuje na temelju ratunovodstvenih politika Drudtva. Tada se imovina
(grupa za otudenje) vrednuje po nizem iznosu od knjigovodstvene vrijednosti i fer vrijednosti
umanjene za troSkove prodaje. Umanjenje vrijednosti grupe za otudenje alocira se prvotno na
goodwill, a zatim na ostalu imovinu i obveze u istom omjeru. Gubitak se ne alocira na zalihe,
financijsku imovinu, odgodenu poreznu imovinu i primanja zaposlenih, koja ¢e se nastaviti vrednovati
u skladu s raunovodstvenom politikom DrusStva. Gubici od umanjenja vrijednosti prilikom
prvobitnog priznavanja imovine namijenjene prodaji te kod naknadni dobici ili gubici se priznaju
unutar dobiti ili gubitka. Dobici vi$i od kumulativnog gubitka od umanjenja vrijednosti imovine nisu
priznati.

Obustavljeno poslovanje sastavni je dio poslovanja Drustva koji predstavlja zasebno glavno podrucje
poslovanja Drustva ili ovisno drustvo kupljeno isklju¢ivo s namjerom prodaje. Imovina se klasificira
kao obustavljeno poslovanje prilikom otudenja ili kada poslovanje zadovolji kriterije klasifikacije kao
imovina namijenjena prodaji, ukoliko je to ranije.

Umanjenje vrijednosti
(i) Financijska imovina

Vrijednost financijske imovine umanjuje se ukoliko postoje objektivni dokazi da su jedan ili vise
dogadaja imali negativan efekt na buduée nov€ane tokove te imovine.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine vrednovane po amortiziranom trodku rafuna se kao
razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti i sada$nje vrijednosti procijenjenih buduc¢ih novanih
tokova diskontiranih originalnom efektivnom kamatnom stopom. Umanjenja vrijednosti financijske
imovine za prodaju raduna se u odnosu na njenu trenutnu fer vrijednost.

Pojedina¢no znacajna financijska imovina testira se za umanjenje vrijednosti na individualnoj razini.
Ostala financijska imovina procjenjuje se zajednicki s ostalom financijskom imovinom Drustva
sli¢nog kreditnog rizika.
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Umanjenje vrijednosti (nastavak)
(i) Financijska imovina (nastavak)

Umanjenje imovine priznaje se u dobiti ili gubitak. Kumulativni gubitak koji je umanjenjem
financijske imovine raspolozive za prodaju priznat direktno u glavnici, uklanja se iz glavnice i
priznaje u dobit ili gubitak.

Gubitak od umanjenja vrijednosti se ukida ukoliko se naknadno povecanje nadoknadive vrijednosti
mozZe objektivno povezati s dogadajem nakon $to je gubitak od umanjenja vrijednosti priznat. Za
financijsku imovinu koja je vrednovana po amortiziranom trosku i financijsku imovinu raspolozivu
za prodaju koju ¢ine zaduZnice, ukidanje se priznaje u dobit ili gubitak. Za financijsku imovinu
raspoloZivu za prodaju koju Cine dionice, ukidanje umanjenja vrijednosti priznaje se izravno u
kapitalu.

(ii)  Nefinancijska imovina

Knjigovodstvena vrijednost nefinancijske imovine Drustva, osim zaliha i odgodene porezne imovine,
pregledava se svaki datum izvjestavanja kako bi se utvrdilo postoji li bilo kakva indikacija o
umanjenju njihove vrijednosti. Ukoliko indikacije postoje, procjenjuje se nadoknadivi iznos imovine.
Za goodwill i nematerijalnu imovinu koja ima nedefiniran vijek upotrebe ili jo§ nije spremna za
koridtenje, nadoknadivi iznos utvrduje se na svaki datum izvjestavanja,

Umanjenje vrijednosti imovine priznaje se ako knjigovodstvena vrijednost imovine ili njezina jedinica
koja stvara novac prelazi njezin nadoknadivi iznos. Jedinica koja stvara novac najmanja je skupina
sredstava koja se moZe identificirati i stvara nov&ane tokove koji su nezavisni od ostale imovine i
ostalih skupina sredstava. Gubici od umanjenja vrijednosti imovine priznaju se unutar dobiti ili
gubitka. Gubici od umanjenja vrijednosti koji se odnose na jedinice koje stvaraju novac, alociraju se
kako bi smanjili stvarnu vrijednost goodwilla alociranog po jedinicama, a nakon toga kako bi smanjili
knjigovodstvenu vrijednost stvarnog iznosa druge imovine te jedinice (grupe jedinica) u istom omjeru.

Nadoknadivi iznos imovine ili jedinice koja stvara novac priznaje su u vifem iznosu od njezine
vrijednosti u upotrebi i njezine fer vrijednosti umanjenje za troskove prodaje. Prilikom procjene
vrijednosti u upotrebi, procijenjeni buduéi novéani tokovi diskontiraju se na njihovu sadadnju
vrijednost koriste¢i kamatnu stopu prije poreza koja odrazava tekuce trziSne procjene vremenske
vrijednosti novca i posebnih rizika vezanih uz tu imovinu.

Gubitak od umanjenja vrijednosti goodwill-a se ne ukida. Gubici od umanjenja vrijednosti priznati u
prethodnim razdobljima procjenjuju se na datum izvjeStavanja ukoliko postoje indikacije koje ukazuju
da gubitak vide ne postoji ili se smanjio. Gubitak od umanjenja vrijednosti ukida se ukoliko je doslo
do promjene u procjenama koje su bile koriStene za odredivanje nadoknadivog iznosa. Gubitak od
umanjenja vrijednosti ukida se samo ako knjigovodstvena vrijednost imovine ne prelazi
knjigovodstvenu vrijednost imovine koja bi bila utvrdena, umanjenu za amortizaciju, a da gubici od
umanjenja vrijednosti imovine nisu bili priznati.

Rezervacije

Rezervacije se priznaju ako Drustvo trenutno ima pravnu ili izvedenu obvezu kao posljedicu dogadaja
iz pro§log razdoblja i ako je vjerojatno da e biti potreban odljev resursa radi podmirivanja obveza te
ako se moze pouzdano procijeniti iznos obveze. Iznosi rezerviranja utvrduju se diskontiranjem
oé¢ekivanih buduéih nov&anih tokova koriStenjem diskontne stope prije poreza koja odrazava tekucu
trZzi§nu procjenu vremenske vrijednosti novca i, gdje je primjenjivo, rizika specifiénih za obvezu. U
slu¢aju kada Drudtvo ofekuje nadoknadu za iznos koji je rezerviran, takve se nadoknade priznaju kao
zasebna imovinska stavka, no tek kada takva nadoknada postane doista izvjesna.
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Primanja zaposlenih
(i)  Doprinosi u obvezni mirovinski fond

Obveze za doprinose u obvezni mirovinski fond ukljucuju se kao trofak u dobit ili gubitak u razdoblju
u kojem su nastali.

(ii) Bonusi

Obveze za bonuse zaposlenika priznaju se kao rezerviranja troskova na temelju formalnog plana
Drustva, kada se na temelju ranijih iskustava Uprave, odnosno klju¢nih zaposlenika, moze realno
ocekivati da ¢e bonusi biti primljeni te kada se iznos bonusa moZe procijeniti prije objave financijskih
izvjestaja.

Za obveze za bonuse ofekuje se da ée biti podmirene kroz 12 mjeseci od datuma izvjestavanja, a
priznaju se u iznosu za koji se o¢ekuje da ¢e biti isplacen.

Prihodi
Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potraZivanja za prodane proizvode, robu ili

usluge tijekom redovnog poslovanja Drustva. Prihodi su iskazani u iznosima koji su umanjeni za
porez na dodanu vrijednost, procijenjene povrate, rabate i diskonte.

(i) Prihodi od maloprodaje robe

Prihodi od maloprodaje robe priznaju se u trenutku prodaje robe kupcu. Prihodi od maloprodaje
uglavnom se ostvaruju u gotovini ili putem kreditnih kartica. Iskazani prihodi uklju¢uju naknade za
kreditne kartice koje se iskazuju u okviru ostalih troskova poslovanja.

(ii)  Prihodi od veleprodaje

Prihod od prodaje proizvoda priznaju se prema fer vrijednosti primljenih sredstava ili potraZivanja,
umanjenih za poreze, povrate i odobrenja, trgovatke popuste i koli¢inske rabate. Prihodi od prodaje
proizvoda i pruzanja usluga priznaju se kada se znacajni rizici i koristi od vlasnistva nad proizvodima
prenesu na kupca, pritjecanje sredstava je vjerojatno, povezani trodkovi i moguénost povrata robe se
moZe pouzdano izmjeriti te nema naknadnih rukovanja tim proizvodima.

(iii)  Usluge

Prihodi od usluga priznaju se u dobit ili gubitak prema stupnju dovrSenosti transakcije na datum
izvjetavanja. Stupanj dovrienosti ocjenjuje se na temelju dokumentacije obavljenog posla.

(iv)  Program lojainosti kupaca

Drudtvo priznaje bodove za nagradivanje lojalnosti kupaca kao posebne komponente u transakciji
prodaje kojom su odobreni te se stoga dio fer vrijednosti primljene naknade alocira na nagradne
bodove i priznaje kroz razdoblje njihovog ispunjavanja.

Drustvo odreduje fer vrijednost nagradnih bodova na osnovi povijesnih podataka iskoristenosti istih te
se podaci pregledavaju godidnje. Za fer vrijednost nagradnih bodova Drustvo ne prikazuje prihod od
prodaje ve¢ odgodeni prihod s naslova nagradnih bodova.

Odgodeni prihodi priznaju se tako dugo dok nisu iskoriSteni od strane kupca ili ne istekne njihovo
pravo koristenja. U trenutku kada se bodovi iskoriste ili im istekne pravo koristenja, Drustvo priznaje
prihod s naslova nagradnih bodova.

Ukoliko odobravanje nagradnih bodova uzrokuje prodaju proizvoda s gubitkom, Drustvo tretira
transakciju kao 3tetni ugovor i kreira rezerviranja. Rezerviranja se vrednuju po sadasnjoj vrijednosti
gdje neizbjezni tro¥kovi ispunjenja obveza prema programu lojalnosti kupaca prelaze ekonomske
koristi koje se od njega oc¢ekuju.
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Radunovodstveni prikaz najmova — najmoprimac je Druitvo

Najmovi nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine gdje Drudtvo prihvaca gotovo sve
koristi i rizike vlasnistva klasificiraju se kao financijski najmovi. Financijski najmovi kapitaliziraju se
po procijenjenoj sadaSnjoj vrijednosti pripadajuc¢ih placanja najmova. Svako plaéanje najma
razvrstava se na obveze i financijske rashode kako bi se dobila konstantna stopa na preostalo
financijsko stanje. Pripadajuca obveza za najamninu, umanjena za financijske rashode iskazuje se u
unutar dugoro¢nih obveza. Kamatna komponenta financijskog rashoda tereti dobit ili gubitak tijekom
razdoblja najma. Nekretnine, postrojenja i oprema stedeni po ugovoru o financijskom najmu
amortiziraju se tijekom korisnog vijeka imovine.

Najmovi imovine kod kojih koristi i rizike vlasnistva zadrzava najmodavac klasificiraju se kao
poslovni najmovi. Pla¢anja po osnovi poslovnih najmova terete dobit ili gubitak po pravocrtnoj
metodi tijekom trajanja najmova. Ako se poslovni najam raskine prije isteka roka najma, sva placanja
najmodavcu u obliku kazne priznaju se kao troSak unutar dobiti ili gubitka u razdoblju u kojem je
doslo do raskida.

Financijski prihodi i troskovi

Financijski prihodi i troskovi obuhvacaju obratunatu kamatu na kredite i zajmove primjenom metode
efektivne kamatne stope, potraZivanja za kamate na uloZena sredstva, prihode od dividendi, dobitke i
gubitke od tedajnih razlika, dobitke i gubitke od financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili
gubitak.

Prihod od kamate se priznaje u dobiti ili gubitku primjenom metode obracunatih prihoda, koristeci
efektivhu kamatnu stopu. Prihod od dividendi priznaje se u dobit ili gubitak na datum kada je
ustanovljeno pravo Drustva na isplatu dividende.

Financijski tro¥ak sastoji se od troska obralunatih kamata na pozajmice, promjena fer vrijednosti
financijske imovine iskazane po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, gubitaka od umanjenja
vrijednosti financijske imovine, gubitaka od te€ajnih razlika. TroSkovi od zajmova priznaju se u
dobiti ili gubitku koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

Dividende

Dividende se priznaju u izvje§taju o promjenama glavnice i prikazuju kao obveza u razdoblju u kojem
su odobrene od dioni¢ara Drustva.

Porez na dobit

Tro8ak poreza na dobit sastoji se od tekuceg i odgodenog poreza. Porez na dobit iskazuje se unutar
dobiti ili gubitka do iznosa poreza na dobit koji se odnosi na stavke unutar glavnice kada se tro$ak
poreza na dobit priznaje unutar ostale sveobuhvatne dobiti.

Tekuéi porez predstavlja ogekivanu poreznu obvezu obratunatu na oporezivi iznos dobiti za godinu,
koriste¢i poreznu stopu vaze¢u na datum izvjestavanja i sva uskladenja porezne obveze iz prethodnih
razdoblja.

Odgodeni porez priznaje se koristeéi metodu bilanéne obveze te uzima u obzir privremene razlike
izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza koje se koriste za potrebe financijskog
izvjeStavanja i iznosa koji se koriste za porezne svrhe. Iznos odgodenog poreza ne priznaje se za
sljedeée privremene razlike: poletno priznavanje goodwilla, potetno priznavanje imovine ili obveze u
transakciji koja nije poslovna kombinacija i koja ne utjete ni na ralunovodstvenu ni na oporezivu
dobit, i razlike koje se odnose na ulaganja u podruZnice i zajednicki kontrolirana poduzeca kada je
vjerojatno da se situacija nece izmijeniti u skoroj buducnosti. Odgodeni porez vrednuje se po
poreznim stopama za koje se odekuje da ce biti primijenjene kod privremenih razlika kada se one
izmijene, temeljene na zakonima koji su vaZeci na datum izvjestavanja.

Odgodena porezna imovina priznaje se u visini u kojoj je vjerojatno da ¢e se ostvariti buduce
oporezive dobiti koje ¢e biti dostupne da ih privremene razlike neutraliziraju. Odgodena porezna
imovina umanjuje se za iznos za koji viSe nije vjerojatno da ¢e se moci iskoristiti kao porezna
olakSica.
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r) Informacije o segmentima
Segment je posebna komponenta Drustva zaduZena za pruZanje odredenih proizvoda ili usluga
(poslovni segment) ili pruZanje proizvoda ili usluga unutar odredenog eckonomskog podrugja
(geografski segment), koji je podloZan rizicima i koristima koje su drugadije nego u ostalim
segmentima. Primarni format Drustva za izvjeStavanje o segmentima je utemeljen na poslovnim
segmentima.

s) Usporedne informacije
Tamo gdje je bilo potrebno, usporedni podaci su reklasificirani kako bi se postigla dosljednost u
prikazivanju podataka s podacima tekuce financijske godine i ostalim podacima.

1] Standardi, tumad&enja i izmjene objavijenih standarda koji jos nisu vaZeci
Objavljeni su odredeni novi standardi, dopune i tumagenja postojeéih standarda koji nisu obvezni za
Drustvo za godinu koja je zavrgila 31. prosinca 2010. godine, a koje Drudtvo nije prethodno usvojilo u
pripremanju ovih financijskih izvjeStaja. Ne ocekuje se da ti standardi imaju zna¢ajan utjecaj na
financijske izvjestaje Drustva.

4  Odredivanje fer vrijednosti

Odredene ratunovodstvene politike Drustva i objave zahtijevaju odredivanje fer vrijednosti za
monetarnu i nemonetarnu imovinu i obveze. Fer vrijednost utvrdene za vrednovanje i/ili u svrhu
prezentacije temelje se na osnovi sljedecih metoda. Gdje je moguce, dodatne informacije o
pretpostavkama na temelju kojih se odreduje fer vrijednost prikazane su u biljeSkama koje se odnose
na tu imovinu ili obvezu.

(i) PotraZivanja od kupaca i ostala potraZivanja

Sadasnja vrijednost potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja smatra se razumnom procjenom
njihove fer vrijednosti.

PotraZivanja se procjenjuju na svaki datum izvjeStavanja te im se umanjuje vrijednost prema
procijenjenoj vjerojatnosti naplate navedenog iznosa. Svaki kupac je vrednovan posebno prema
analizi dospijeéa iznosa, osiguranju placanja (npr. zaduznica) te prema procijenjenoj vjerojatnosti
naplate otvorenog potraZivanja.

PotraZivanja od kupaca i ostala potraZivanja iskazana su po nominalnoj vrijednosti umanjenoj za
gubitke od umanjenja vrijednosti.

(i) Nederivativne financijske obveze

Fer vrijednost odredena u svrhu objavljivanja izradunata je na temelju sadasnje vrijednosti buduéih
novéanih tokova glavnice i kamata, diskontiranih pomoc¢u trzisne kamatne stope na datum
izvjestavanja.

(iii) Ulaganja u viasnicke i duznicke vrijednosne papire

Fer vrijednost financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, vrijednosnica drZanih do
dospijeéa i financijske imovine raspoloZive za prodaju odreduje se na temelju njihove trZidne cijene na
dan financijskog izvjestavanja. Fer vrijednost vrijednosnica drzanih do dospijeca odreduje se samo za
svrhu objavljivanja.

(iv) Zemljiste i zgrade

Vanjski, neovisni procjenitelj, koji ima priznaty profesionalnu kvalifikaciju, pripremio je procjenu
vrijednosti zemljidta i zgrada Drustva u prosincu 2008. godine. Fer vrijednost bazira se na trZisnoj
vrijednosti, a to je procijenjena vrijednost za koju bi imovina mogla biti prodana na dan procjene
vrijednosti izmedu dobrovoljnog kupca i dobrovoljnog prodavatelja po uobiajenim poslovnim i
komercijalnim uvjetima nakon pravilnog oglasavanja, a u kojem su obje strane postupile sa znanjem,
oprezom i bez prisile.
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5 Upravljanje financijskim rizikom

Drustvo je putem upotrebe svojih financijskih instrumenata izloZeno sljedeéim rizicima:

. kreditni rizik
L rizik likvidnosti
o trzidni rizik

Ova biljeska predstavlja informacije o izloZenosti Drustva svakom od gore spomenutih rizika,
ciljevima Drustva, politikama i procedurama za mjerenje i upravljanje rizikom Drustva i upravljanje
kapitalom Drustva.

Uprava ima cjelokupnu odgovornost za uspostavu i nadzor nad okvirom za upravljanje rizikom
Drudtva. Ne postoje formalne procedure upravljanja rizikom (Drudtvo nije koristilo derivativne
financijske instrumente kako bi se aktivnije $titilo od financijskih rizika), ali Uprava paZljivo prati
rizike poslovanja Drustva, ukljuéujuéi uvodenje nivoa odobravanja i odgovornosti.

Kreditni rizik
Kreditni rizik je rizik Drudtva da kupac ili druga strana financijskog instrumenta nece izvrsiti obvezu

te ¢e time uzrokovati nastajanje financijskih gubitaka Drustva. Zna¢ajan dio kreditnog rizika proizlazi
iz potrazivanja od kupaca.

Potrazivanja od kupaca i ostala potraZivanja

Na izloZenost Drustva kreditnom riziku uglavnom utjecu individualne karakteristike pojedinog kupca.
Demografija kupaca, ukljucujudi rizik industrije i zemlje u kojoj kupac posluje ima manji utjecaj na
kreditni rizik.

Drustvo ima kreditnu politiku po kojoj se bonitet svakog kupca analizira na individualnoj osnovi prije
odredivanja uvjeta placanja i uvjeta isporuke za kupca.

Drustvo odreduje ispravak vrijednosti kupaca kao procjenu o&ekivanih gubitaka od potraZivanja od te
ostalih potraZivanja i ulaganja.

Potrazivanja za dane kredite

Na datum izvje§tavanja Drudtvo je imalo potraZivanje po kreditima odobrenim povezanim strankama,
tre¢im osobama te zaposlenicima.

Krediti zaposlenicima daju se uz fiksnu godi$nju kamatnu stopu od 6% (2009.: 6%). Krediti tre¢im
osobama daju se uz fiksnu kamatnu stopu od 4,5% do 9% ili uz promjenjivu kamatnu stopu vezanu
za eskontnu stopu HNB-a.

IzloZenost kreditnom, kamatnom i te€ajnom riziku javlja se tijekom normalnog poslovanja Drustva.
Druitvo nije koristilo derivativne instrumente kako bi se zastitilo od tih rizika.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo nece biti u moguénosti ispuniti svoje financijske obveze u roku.
Pristup Drudtva upravljanju likvidno$éu je osiguranje, u najvecoj mogucoj mjeri, da ¢e u svakom
trenutku biti u dovoljnoj mjeri likvidno kako bi bilo u moguénosti ispuniti svoje obveze na vrijeme, i
pod normalnim i pod izvanrednim okolnostima, bez uzrokovanja neprihvatljivih gubitaka ili riskiranja
nano3enja tete reputaciji Drustva,

Druitvo osigurava da ima dovolino novca da podmiri svoje operativne troskove ukljutujuéi
podmirivanje financijskih obveza.
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Upravljanje financijskim rizikom (nastavak)
Rizik likvidnosti (nastavak)

U godini koja je zavrsila 31. prosinca 2010. Drustvo je zabiljeZilo neto gubitak u iznosu od 196.447
tisuéa kn (2009.: 108.791 tisuca kn), a kapital i rezerve na dan 31. prosinca 2010. iznosili su 28.602
tisuéu kn (2009.: 118.135 tisuca kn). Nadalje, na kraju godine, kratkorotne obveze Drustva
premasivale su njegovu kratkotrajnu imovinu za 114.714 tisuée kn (2009.: 140.824 tisuée kn). Uprava
Drustva procjenjuje da ¢e Drustvo biti u moguénosti podmiriti svoje kratkoroZne obveze jedino putem
dogovora sa bankama (banke su vaZni vjerovnici i dionici Drudtva) o re-programu postoje¢ih
kratkoro¢nih kredita ili prodajom dugotrajne imovine i imovine koju je Drutvo namijenilo prodaji.
Tijekom 2011., 13. i 14. transa s dospije¢ima 21. sijeénja i 18. ozujka 2011. refinancirane su
izdanjem 16. i 17. trande te povecanjem 15. tranSe. Nakon provedenog povecéanja, 15.tranda
(dospijeca 1. srpnja 2011.) iznosi 6.132 tisuca eura. 16. tran3a u iznosu od 2.483 tisuce eura i 17.
tranSa u iznosu od 13.817 tisuc¢a kuna dospijevaju 18. sije¢nja 2012. Na dan izdavanja ovih
izvjestaja, ukupna izlozenost u komercijalnim zapisima iznosila je 8.615 tisuca eura i 13.817 tisuca
kuna.

Iako do dana izdavanja ovog izvjeStaja nisu postignuti dogovori sa bankama i nije bilo prodaje
dugotrajne imovine te je prodan dio imovine namijenjene prodaji u iznosu od 21.912 tisuéa kuna,
Uprava smatra kako ¢e re-program dugova i prodaja imovine svesti rizik likvidnosti i povezanu
neizvjesnost na minimalnu razinu.

KratkoroZni krediti refinancirat ¢e se novim kreditima kod banaka. S tom namjerom Uprava Drustva
vec je zapocela razgovore s bankama koje bi refinancirale sada3nje obveze po kratkoroénim kreditima.

TrZisni rizik
Trzi¥ni rizik je rizik da ¢e promjena trzidnih cijena, kao $to su promjena te¢ajeva stranih valuta i
kamatnih stopa, utjecati na prihod Drustva ili vrijednost njihovih financijskih instrumenata. Cilj

upravljanja trzisnim rizikom jest upravljanje i kontroliranje izloZenosti trzisSnom riziku unutar
prihvatljivih parametara, optimiziraju¢i povrat.

Valutni rizik

Druitvo je izloZeno valutnom riziku putem prodaje, kupnje te zajmova koji su iskazani u valuti koja
nije funkcionalna valuta Drustva. Valute koje podlijezu rizicima su prvenstveno EUR i USD.

Kamatni rizik

Drustvo je izlozeno kamatnom riziku jer su odredeni krediti ugovoreni po promjenjivim kamatnim
stopama dok ve¢ina imovine ne nosi kamatu. Drustvo ne koristi instrumente za aktivnu zastitu od
izloZenosti kamatnom riziku.
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6 Ostali prihodi

2010. 2009.
000’ kn 000’ kn
Dobit od prodaje ovisnog drutva 110.794 -
Prihodi od usluga managementa ovisnim drustvima 1.713 28.088
Naknade od osiguravajucih drustava 2 713
Dobit od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme 43 997
Ostalo 2,224 4.122
114.776 33.920

7 TroSkovi materijala i prodane robe
2010. 2009.
000" kn 000" kn
Tro&kovi prodane robe 282.980 478.685
Tro3kovi potro$nog materijala 1.247 3.176
284.227 481.861

8 TroSkovi osoblja

2010. 2009.
000° kn 000’ kn
Neto plaée i nadnice 50.349 62.647
Troskovi poreza i doprinosa iz placa 21.024 27512
Doprinosi na place 12.016 15.053
83.389 105.212

Prosje¢ni broj zaposlenih u Drustvu tijekom 2010. bio je 1.085 (2009.: 1.293). Tokom godine Drustvo
je obratunalo 14.072 tisuée kuna (2009.: 17.810 tisuca kuna) doprinosa za obvezni mirovinski fond.

Doprinosi se radunaju kao postotak bruto pla¢a zaposlenika.
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9 Troskovi amortizacije

2010. 2009.
000’ kn 000’ kn

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme te nematerijalne imovine
- po redovnim stopama 42.779 43.435
- otpustanje revalorizacijske rezerve (1.412) (2.036)
41.367 41.399

10 Ostali troSkovi iz poslovanja

2010. 2009.
000’ kn 000’ kn
Umanjenje vrijednosti potraZivanja i ulaganja 89.306 27.312
Umanjenje vrijednosti zajmova - 21.188
Najam 77.590 88.840
Tro$kovi komunalija 22.889 24.362
Vanjske usluge 20.277 26.650
Manjkovi robe 19.769 3.517
Neamortizirana vrijednost otpisanih nekretnina, postrojenja i opreme 14.221 1.370
Trotkovi reklame 14.040 26.423
Troskovi vozila 13.659 17.827
Troskovi putovanja 4.598 4.948
Trogkovi odrzavanja 3.849 3.699
Troskovi uredskog materijala 3.421 4.120
Umanjenje vrijednosti zaliha 1.401 3.327
Troskovi reprezentacije 574 1.365
Ostali troskovi 18.386 18.911
303.980 273.859

Vanjske usluge odnose se na usluge &uvanja imovine, provizije po kreditnim karticama, troskove
seminara i $kolovanja, intelektualne i ostale usluge.

11 Financijski prihodi i troSkovi

2010. 2009.
000’ kn 000" kn
a) Financijski prihodi

Prihodi od kamata 1.041 1.891
Realizirani dobici po te¢ajnim razlikama 4.208 9.690
Nerealizirani dobici po teajnim razlikama 3.283 2.191
Prihod od ukidanja umanjenja fer vrijednosti potrazivanja = 2.796
Ukupni financijski prihodi 8.532 16.568

b) Financijski troskovi S
Troskovi kamata i sli¢ni tro8kovi (29.369) (27.364)
Realizirani gubici po te¢ajnim razlikama (6.438) (9.185)
Nerealizirani gubici po teajnim razlikama 3.572) (2.036)
Ukupni financijski trofkovi (39.379) (38.585)

24



Magma d.d.
Biljeske (nastavak)

12

Porez na dobit

Priznat u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti

2010.

000’ kn

Tekuéi porez na dobit -
Odgodeni porez (Biljeska 23(a,b)) 20.638
Ukupni porezni tro$ak/(prihod) 20.638

Uskladenje efektivne porezne stope

2009.
000 kn

(15.155)

(15.155)

Sljedeca tabela prikazuje uskladu poreznog troska po izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti i poreza po

zakonskoj stopi:

2010. 2009.

000’ kn 000’ kn

Gubitak prije poreza (175.809) (123.946)
Porez na dobit po stopi poreza od 20% (2009.: 20%) (35.162) (24.789)
Porezno nepriznati troskovi 5.362 10.539
Neoporezivi prihodi (193) (905)
Privremene vremenske razlike nepriznate kao odgodena porezna imovina 29.993 -
Ukidanje privremenih vremenskih razlika priznatih kao odgodena porezna imovina 20.638 -
Porez na dobit 20.638 (15.155)
Efektivna porezna stopa -11,7% 12,2%

Porezni gubici koji nisu priznati kao odgodena porezna imovina:

Na dan 31. prosinca 2010. godine, Drustvo nije priznalo akumulirane porezne gubitke kao odgodenu
poreznu imovinu budu¢i da po misljenju Uprave nije izvjesno da Ce biti dostatne buduce oporezive
dobiti kojom bi se iskoristili navedeni porezni gubici. Prethodno priznata odgodena porezna

imovina je ukinuta.

Porezni gubici istitu 5 godina nakon godine u kojoj su nastali, kao 3to je i navedeno dolje.

RaspoloZivost poreznih gubitaka u budu¢im razdobljima je kako slijedi:

2010.

000’ kn

Porezni gubitak iz 2010. godine - isti¢e 31. prosinca 2015. godine 11.851
Porezni gubitak iz 2009. godine - istite 31. prosinca 2014. godine 15.508
Porezni gubitak iz 2008. godine - isti¢e 31. prosinca 2013. godine 3.991
31.350
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13 Nekretnine, postrojenja i oprema

Ulaganjau Postrojenja, Sredstva
ZemljiSte tudu opremai Motorna u

i zgrade imovinu namjeitaj vozila  pripremi Ukupno

000’ kn 000" kn 000" kn 000’ kn 000’ kn 000’ kn
Nabavna vrijednost ili vrednovanje
Na dan 1. sijeénja 2009. 110.650 145.574 145.178 7.065 11.711 420.178
Poveéanja - - - - 27.015 27.015
Otudenja i otpisi - (4.273) (1.441) - - (5.714)
Prijenos 236 9.295 23916 4.926 (38.373) 3
Na dan 31. prosinca 2009. 110.886 150.596 167.653 11.991 353 441.479
Na dan 1. sijeénja 2010. 110.886 150.596 167.653 11.991 353 441.479
Povecanja - - - 2 42.597 42.597
Otudenja i otpisi (432) (26.991) (9.165) - - (36.588)
Prijenos 23618 12.017 7.241 74 (42.950) -
Prijenos na imovinu namijenjenu prodaji  (70.167) (21.574) (30.163) (14) - (121.918)
Na dan 31. prosinca 2010. 63.905 114.048 135.566 12.051 - 325.570
Amortizacija
Na dan 1. sijeénja 2009. - 57.955 80.667 1.444 - 140.066
Amortizacija za godinu 2.440 13.706 24.322 1.878 - 42.346
Otudenja i otpisi - (2.747) (1.331) - - (4.078)
Na dan 31. prosinca 2009, 2.440 68.914 103.658 3.322 - 178.334
Na dan 1. sijeénja 2010. 2.440 68.914 103.658 3.322 - 178.334
Amortizacija za godinu 2.519 14.159 22.548 2,258 - 41.484
Otudenja i otpisi 9 (12.702) (9.006) - - (21.717)
Prijenos na imovinu namijenjenu prodaji  (2.644) (8.936) (21.070) (13) - (32.663)
Na dan 31. prosinca 2010. 2.306 61.435 96.130 5.567 - 165.438
Neto knjigovodstvena vrijednost
Na dan 1. sije¢nja 2009. 110.650 87.619 64.511 5.621 11.711 280.112
Na dan 31. prosinca 2009. 108.446 81.682 63.995 8.669 353 263.145
Na dan 1. sije¢nja 2010. 108.446 81.682 63.995 8.669 353 163.145
Na dan 31. prosinca 2010. 61.599 52.613 39.436 6.484 - 160.132
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13

Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)
Postrojenja i oprema u najmu

Neto knjigovodstvena vrijednost postrojenja i opreme na dan 31. prosinca 2010. uklju¢uje iznos od
13.844 tisuca kn (2009.: 17.608 tisuca kn) sredstava koja su predmet ugovora o financijskom najmu, a
sastoje se od nabavne vrijednosti od 30.398 tisu¢a kn (2009.: 36.502 tisuée kn) umanjene za
akumuliranu amortizaciju od 16.554 tisu¢e kn (2009.. 18.894 tisuce kn).

Osiguranje
Zgrade Drustva dane su kao garancija za kredite i zajmove (vidi biljesku 21 (¢)).
Revalorizacija

Zemljista i zgrade Drustva revalorizirani su zadnji put u prosincu 2008. godine na osnovu procjene
njihove trenutne trZi§ne wvrijednosti za postojecu upotrebu od strane neovisnog ovlastenog
procjenitelja.

Utjecaj revalorizacije umanjen za primjenjivu odgodenu poreznu obvezu je proknjizen na
revalorizacijske rezerve u kapitalu (pogledati I1zvje3¢e o promjenama kapitala i rezervi).

Da se vrijednost zemljiSta i zgrada prikazuje na temelju povijesnog troska, vrijednosti bi bile kako
slijedi:

2010. 2009.

000 kn 000 kn

Nabavna vrijednost 47.319 59.775
Akumulirana amortizacija (2.956) (7.311)
Knjigovodstvena vrijednost 44.363 52.464

Prijenos na imovinu namjenjenu prodaji

Druitvo je na 31. prosinca 2010. klasificiralo dugotrajnu imovinu neto knjigovodstvene vrijednosti
89.255 tisuéa kn kao imovinu namijenjenu prodaji (vidi biljeSku 19).
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14 Nematerijalna imovina

Software u
Sofware pripremi Ukupno
000’ kn 000" kn 000° kn

Nabavna vrijednost

Na dan 1. sije¢nja 2009. 782 7.562 8.344
Povecanja - 5.058 5.058
Otudenja i otpisi - - -
Prijenos 12.620 (12.620) <
Na dan 31. prosinca 2009. 13.402 = 13.402
Na dan 1. sijeénja 2010. 13.402 - 13.402
Povedanja - 33 33
Otudenja i otpisi % s -
Prijenos 33 (33) -
Na dan 31. prosinca 2010. 13.435 - 13.435
Amortizacija

Na dan 1. sijeénja 2009. 58 - 58
Amortizacija za godinu 1.089 - 1.089

Otudenja i otpisi - - -

Na dan 31. prosinca 2009. 1.147 - 1.147
Na dan 1. sijeénja 2010. 1.147 - 1.147
Amortizacija za godinu 1.295 - 1.295

Otudenja i otpisi oy = .

Na dan 31. prosinca 2010. 2.442 - 2.442

Neto knjigovodstvena vrijednost

Na dan 1. sijeénja 2009. 724 7.562 8.286
Na dan 31. prosinca 2009. 12.255 - 12.255
Na dan 1. sijeénja 2010. 12.255 - 12.255
Na dan 31. prosinca 2010. 10.993 - 10.993
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15 Ulaganja u ovisna i pridruZena drustva

2010. 2009.
000’ kn 000’ kn
(a) Ulaganja u ovisna drustva
Magma B d.o.0., Bosna i Hercegovina 110 110
Magma International d.o.o., Srbija 28 28
Kozmolina d.o.0., Srbija 10.903 10.903
Magma S d.o.0., Slovenija 67 67
Magma International Ltd., Hong Kong - -
Magma Distribucija d.0.0., Hrvatska 20 20
Magma H Kft., Madarska 88 88
Adria Prizma d.o.0.; Hrvatska 20 -
Ulaganja u ovisna drudtva- troak stjecanja 11.236 11.216
Ispravak vrijednosti ulaganja Magma B d.o.o. (110) -
Ispravak vrijednosti ulaganja Magma International d.o.0. (28) -
Ispravak vrijednosti ulaganja Kozmolina d.o.o. (10.903) -
Ispravak vrijednosti ulaganja Magma S d.o.o. (67) -
Ispravak vrijednosti ulaganja Magma H K ft (88) -
Ispravak vrijednosti ulaganja u ovisna druStva (11.196) -
Neto ulaganja u ovisna dru3tva 40 11.216
(b) Ulaganja u pridruiena drustva

Adria Design d.o.0.; Hrvatska 10 -
Neto ulaganja u pridruZena drustva 10 -
Ukupno ulaganja u ovisna i pridruiena drustva 50 11.216

Magma d.d. u svim ovisnim dru§tvima ima 100% vlasni¢kog udjela. U pridruzenom drustvu, Adria
Design d.o.0. Magma d.d ima 49% udjela.

Drudtvo je tokom godine umanjilo vrijednost ulaganja u ovisna drustva za iznos od 11.196 tisué¢a kn
(2009.: nula). Umanjenje vrijednosti ulaganja u ovisna drustva priznato je u dobit ili gubitak te
prikazano unutar ostalih tro¥kova poslovanja.

16 Zalihe
2010. 2009.
000’ kn 000" kn
Sirovine i materijal 1.432 2.168
Trgovatka roba 66.244 129.338
67.676 131.506

Knjigovodstvena vrijednost zaliha iskazanih po fer vrijednosti umanjenoj za troskove do tocke prodaje
iznosila je 9.595 tisuéa kn (2009.:7.624 tisuce kn).
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17

(a)

(b)

18

Potrazivanja od kupaca i ostala potraZivanja

2010, 2009.
000’ kn 000" kn
Dugorofna
Zajmovi ostalim povezanim drustvima 3.518 -
PotraZivanja od ovisnih drustava - 2.952
PotraZivanja od ostalih povezanih drustava - 2.374
Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 4.167 4.217
7.685 9.543
Kratkorotna
Bruto potraZivanja od kupaca 9.371 39.608
Rezervacije za sumnjiva 1 sporna potraZivanja (1.585) -
Neto potrazivanja od kupaca 7.786 39.608
PotraZivanja od ovisnih drutava 71.233 131.326
PotraZivanja od ostalih povezanih druitava 45.637 4.923
PotraZivanja za prodane udjele ovisnog drustva 74.569 -
Unaprijed placeni troSkovi 3.375 8.138
Dani zajmovi 421 1.100
PotraZivanja od zaposlenika 270 156
Kratkoroéni dio oroéenih depozita 3.410 3.010
PotraZivanja od drzave i drugih institucija 1 1
Ostala potraZivanja 486 800
207.188 189.062

Dugoroéni depoziti se odnose na depozite za operativni najam i najamnine.

Oroleni depoziti se odnose na depozite u bankama s promjenjivom kamatnom stopom vezanom za
trezorske zapise Ministarstva financija RH.

Zajmovi povezanim drudtvima odnosili su se na dugoroéne zajmove dane povezanim druStvima
Magma H Kft., Madarska i Magma S d.0.0., Slovenija. Tijekom godine, Drudtvo je umanjilo
vrijednost dugoronih potraZivanja od povezanih drutava u iznosu od 18.693 tisuce kn (2009.: 27.312
tisuca kn), vrijednost kratkoro&nih potraZivanja od povezanih poduzeca u iznosu 56.419 tisuca kn
(2009.: nula) te vrijednost zajmova povezanim drustvima za iznos od 229 tisuca kn (2009.. 21.188
tisuéa kn). PotraZivanja i zajmovi od nepovezanih drustava tokom godine su umanjena za iznos od
2.769 tisuca kn (2009.: nula). Umanjenje vrijednosti zajmova i potraZivanja, priznato je u dobit ili
gubitak te je prikazano u sklopu biljeske 10 Ostali trodkovi iz poslovanja.

Krediti zaposlenicima daju se uz fiksnu godisnju kamatnu stopu od 6% (2009.: 6%). Krediti trecim
osobama daju se uz fiksnu kamatnu stopu od 4,5% do 9% ili uz promjenjivu kamatnu stopu vezanu za
eskontnu stopu HNB-a.

Fer vrijednosti

Metode koritene u odredivanju fer vrijednosti potraZivanja od kupaca i drugih potrazivanja detaljnije
su opisane u biljedci 4.

Novac i novéani ekvivalenti

2010. 2009.

000’ kn 000’ kn

Novac u banci 1.975 1.046
Blagajna 49 70
2.024 1.116
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19 Dugotrajna imovina namijenjena prodaji

2010. 2009.
000’ kn 000 kn
Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 89.255 -

Drustvo je prestalo klasificirati dio nekretnina, postrojenja i opreme kao dugotrajnu imovinu te je
klasificira kao imovinu namijenjenu prodaji u skladu sa MSFI 5 Imovina namijenjena prodaji i
prestanak poslovanja.

Dugotrajna imovina namijenjena prodaji sastoji se od poslovnih objekata u iznosu od 67.343 tisuce
kn te opreme i namjestaja u iznosu od 21.912 tisuéa kn. Tijekom 2011. godine, Drustvo je prodalo
opremu i namjestaj klasificirane kao imovinu namijenjenu prodaji pridruzenom drudtvu Adria
Design d.o.o. po neto knjigovodstvenoj vrijednosti.

Drustvo prema planu prodaje imovine namjerava prodati poslovne objekte u toku 2011. godine.
20 Dionicki kapital

(a)  Dionicki kapital

2010. 2009.
000’ kn 000" kn
Dionigki kapital 67.749 48.742

Dionigki kapital sastoji se od 6.774.871 dionica (2009.: od 4.874.160 dionica). Nominalna
vrijednost svake dionice je 10 kn (2009.: 10 kn).

Glavna Skupdtina je 19. travnja 2010. donijela Odluku o povecanju dionickog kapitala privatnim
izdanjem dionica velikim dioni¢arima (koji su sudjelovali u dioni¢kom kapitalu sa 95,33%) sa
48.742 tisuée kn za iznos od 19.007 tisuéa kn na iznos od 67.749 tisuca kn. Uprava je izjavila da su
svi dosadasnji ulozi u dionickom kapitalu upla¢eni u cijelosti. Povecanje dionitkog kapitala
provedeno je tako da je upisano i preuzeto svih 1.906.600 novih dionica u nominalnom iznosu od
po 10,00 kn, a po cijeni izdanja od 57 kuna po dionici. Na ime upisanih dionica uplacen je iznos
izdanja u cijelosti od 108.341 tisu¢u kn od &ega je 19.007 tisu¢a kn povecanje dioni¢kog kapitala, a
89.333 tisuca kn kapitalna dobit. Iznos kapitalne dobiti u 2010. godini umanjen je za 14 tisu¢a kuna
za trodkove javnog biljeznika.

(b)  Kapitalna dobit
Kapitalna dobit nastala je kroz povecanje dionickog kapitala.
(c)  Viastite dionice

Na 31. prosinca 2010. godine, Drustvo ima u vlasnistvu 144.457 (2009.: 144.457) vlastitih dionica
nominalne vrijednosti 1.445 tisuéa kn, kupljene uz premiju od 11.940 tisu¢a kn. Vlastite dionice
predstavljaju 2,13% dionitkog kapitala (2009.: 2,96%). Tijekom 2009. godine, Drustvo je kupilo
8.630 vlastitih dionica s ukupnom nominalnom vrijedno$éu od 86.300 kn za 615 tisuca kn koje
Drustvo ima pravo izdati u buduc¢nosti. Dionice su placene u ukupnom iznosu.

Iznos naknade plaéene za otkup dionitkog kapitala, ukljutujuéi direktne zavisne troSkove, priznat je
kao promjena u kapitalu i rezervama.

(d)  Revalorizacijska rezerva

Revalorizacijska rezerva kreirana je na temelju revalorizacije zemljista i zgrada Drustva.

Otpuitanje revalorizacijske rezerve u izvjeitaju o sveobuhvatnoj dobiti u iznosu 1.412 tisu¢a kn
(2009.: 2.036 tisuéa kn) predstavlja razliku izmedu amortizacije zasnovane na revaloriziranom
knjigovodstvenom iznosu sredstva i amortizacije zasnovane na prvobitnom trosku nabave sredstva.
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()

()

(c)

(d)

Krediti i zajmovi

2010. 2009.
000’ kn 000’ kn
Dugoroéna zadufivanja na koja se obracunavaju kamate
Osigurani krediti banaka 15.309 33.866
Financijski najam 9.059 8.964
Krediti od dobavljaca 1.731 3.142
26.099 45.972
Kratkoroéna zaduZivanja na koja se obralunavaju kamate
Osigurani krediti banaka 108.880 71.095
Komercijalni zapisi 71.211 116.449
Tekuéi dio dugorocnih zaduZivanja na koja se obracunavaju
kamate
Osigurani krediti banaka 19.084 29.573
Financijski najam 2.591 6.898
Krediti od dobavljaca 12.308 11.966
214.074 235.981
Ukupno zaduZivanja na koja se obracunavaju kamate 240.173 281.953
Kamatne stope i uvjeti otplate na dan 31. prosinca 2010.
1 godina 1-2 2-5 ViSeod5
Kamatna stopa Ukupno ili manje godine godina godina
% 000’ kn 000’ kn 000’ kn 000’ kn 000’ kn
Osigurani krediti banaka
EUR; varijabilno (i) 3,95%-11% 95.823 80.514 8.806 6.503 -
Kn; varijabilno (ii} 6,38% - 10,75% 47.450 47.450 - - -
143.273 127.964 8.806 6.503 -
Komercijalni zapisi (iii)
Kn; 10,00%-10,96% 29.095 29.095 - - -
EUR 9,60% - 9,75% 42.116 42.116 - . -
71.211 71.211 - - -
Financijski najam
EUR; varijabilno (i) 6% - 8% 11.650 2.591 4.597 4.462 -
Krediti od dobavljata
EUR, varijabilno (i) 6,5%-9,5% 14.039 12.308 1.386 345 -
Na dan 31. prosinca 2010. 240.173  214.074 14.789 11310 -
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(d) Kamatne stope i uvjeti otplate na dan 31. prosinca 2010. (nastavak)

()

(i)

(iif)

Veéina dugoro&nih kredita i ugovora o financijskom najmu ima varijabilnu kamatnu stopu
temeljenu na EURIBOR. Kamatne stope prikazane u prethodnoj tablici predstavljaju raspon
kamata u 2010. godini.

Veéina kredita ima varijabilnu kamatnu stopu temeljenu na stopi prinosa po trezorskim
zapisima Ministarstva financija Republike Hrvatske. Kamatne stope prikazane u prethodnoj
tablici predstavljaju raspon kamata u 2010. godini.

Drustvo je tijekom 2010. godine, uz pomoc¢ Privredne banke Zagreb (PBZ), agenta i dealera
izdanja, izdalo 13., 14. i 15. trandu ukupne vrijednosti 29.095 tisuca kuna i 7.893 tisuce eura.
13. tranda iznosa 10.000 tisuca kuna izdana je 22. sije¢nja 2010. godine s dospijecem 21.
sije¢nja 2011. Povecanja 13. transe tijekom 2010. godine iznosila su 19.095 tisu¢a kn te su
integrirana s postojeéom 13. tranfom s kojom &ine integrativno izdanje od 29.095 tisuc¢a kuna
dospijeéa 21. sije¢nja 2011, a njihovom emisijom parcijalno su refinancirane 7. i 9. trania. 14.
tran3a iznosa 2.483 tisuce eura izdana je 19. oZujka 2010. godine s dospijecem 18. oZujka
2011., a njenom emisijom parcijalno su refinancirane 7. i 9. tran3a. 15. tran3a iznosa 4.410
tisuéa eura izdana je 5. srpnja 2010. godine s dospije¢em 1. srpnja 2011. Tijekom 2011, 13.i
14. tran3a s dospije¢ima 21. sije¢nja i 18. ozujka 2011. refinancirane su izdanjem 16. i 17.
trande te poveéanjem 15. trande. Nakon provedenog povecanja, 15.transa (dospijeca . srpnja
2011.) iznosi 6.132 tisuca eura. 16. tran¥a u iznosu od 2.483 tisuce eura i 17. trania u iznosu
od 13.817 tisuéa kuna dospijevaju 18. sijecnja 2012. Na dan izdavanja ovih izvjestaja, ukupna
izlozenost u komercijalnim zapisima iznosila je 8.615 tisu¢a eura i 13.817 tisuca kuna.

(e) Osiguranja

Krediti i zajmovi su osigurani hipotekama nad svim zgradama Drustva (biljeSka 13), nekretninama u
vlasnidtvu povezanog dru$tva i osnovnim sredstvima ovisnog drustva. Takoder, povezano drustvo
suduznik je za kreditne obveze u iznosu od 58.450 tisuca kn.

Nadalje, zajmovi i krediti su osigurani putem zaloga nad zalihama DruStva, nad potraZivanjima
Drudtva iz prodaje kupcima i putem kreditnih kartica (American Express) te nad Ziro ratunima
Drustva.

(f) Obveze za financijski najam
Obveze za financijski najam dospijevaju kako je navedeno:

Ukupno Kamata  Glavnica Ukupna Kamata Glavnica
2010. 2010. 2010. 2009. 2009. 2009.
000 kn 000’ kn 000’ kn 000" kn 000’ kn 000" kn

Manje od godine dana 3.404 813 2.59 7.601 703 6.898
Izmedu jedne i pet godina 9.228 169 9.059 9.561 597 8.964
12.632 982 11.650 17.162 1.300 15.862
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(a)

(b)

23
(a)

(b)

Dobavljaéi i ostale obveze

2010.
000’ kn
Dugoroéne
Obveze prema dobavljafima 508
508
Kratkoro¢ne
Obveze prema dobavljadima 171.266
Obveze prema ovisnim druStvima 51.797
Obveze prema zaposlenicima 5.153
Obveze za poreze, doprinose i sliéna davanja 27.923
Ostale obveze 4.381
Odgodeni prihodi 6.263
266.783
Odgodeni porezi

Odgodena porezna imovina
Dobavljadi i
Zalihe PotraZivanja  ostale obveze

000’ kn 000’ kn 000’ kn
Stanje 1. sijednja 2009. 660 1.000 234
Porez u korist dobiti ili (gubitka) 5 (559) -
Stanje 31. prosinca 2009. 665 441 234
Stanje 1. sijeénja 2010. 665 441 234
Porez na teret dobiti ili (gubitka) (655) (441) (234)

Porezni
gubici
000’ kn

3.991
15.508

19.499

19.499
(19.499)

2009.
000" kn

2.929

2.929

146.752
55.993
6.006
8.663
2.418
6.695

226.527

Ukupno
000" kn

5.885
14.954

20.839

20.839
(20.839)

Stanje 31. prosinca 2010. - - -

Tijekom 2010. godine, Drustvo je otpisalo u potpunosti odgodenu poreznu imovinu buduci da pe
misljenju Uprave nije vjerojatno da ce biti dostatne buduce oporezive dobiti kojom bi se iskoristila

navedena porezna imovina.

QOdgodena porezna obveza
Revalorizacija imovine

000’ kn
Stanje 1. sijeénja 2009. (9.339)
Porez na teret kapitala 201
Stanje 31. prosinca 2009. (9.138)
Stanje 1. sijeénja 2010. (9.138)
Porez u korist dobiti ili (gubitka) 201
Stanje 31. prosinca 2010, (8.937)

Odgodena porezna obveza koja se temelji na revalorizaciji imovine odnosi se na privremene razlike
nastale promjenom knjigovodstvenog iznosa proizaslog iz revalorizacije vrijednosti nekretnina i njihove
naknadne amortizacije (biljeska 13). Ova odgodena porezna obveza knjiZena je na teret revalorizacijske

rezerve (biljeska 3 e (v)).
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Sljedeca tablica prikazuje ugovorne iznose vanbilanénih financijskih instrumenata Drustva:

2010. 2009,
000’ kn 000’ kn

Garancije
- u kunama 6.330 5.129
- u stranoj valuti 61.067 76.024
Akreditivi u stranoj valuti 979 8.942
68.376 90.095

Garancije se odnose na bankovne akreditive i garancije te kredite ovisnog drustva Magma
International Ltd, Hong Kong.

Obveze placanja poslovnog najma

Godisnje obveze po neopozivom poslovnom najmu su kako slijedi:

2010. 2009.

000’ kn 000° kn

Unutar jedne godine 20.174 32.664
Od jedne do pet godina 39.483 77.822
Vise od pet godina 19.348 36.553
79.005 147.039

_—

Poslovni najmovi uglavnom se odnose na najam maloprodajnih prostora.

Kod velikog broja ugovora o najmu iznos najamnine je ugovoren uz valutnu klauzulu.

U skladu s MRS-om 39 Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje, takve obveze po osnovi
najma treba voditi kao ugradeni derivativ. Zbog velikog broja inozemnih i domacih komercijalnih
transakcija izrazenih u eurima u hrvatskom ekonomskom okruzenju, euro se uobi¢ajeno koristi u
ugovorima za kupnju ili prodaju nefinancijskih jedinica. Kao rezultat, ugradeni derivativ strane
valute se ne iskazuje zasebno od nefinancijskog nositelja ugovora te se svi dobici i gubici priznaju u
dobit ili gubitak pri placanju rate najma.

Na dan 31. prosinca 2010. Druitvo nema ugovorenih obveza za kapitaina ulaganja u nekretnine,
postrojenja i opremu.

Potencijalne obveze

Druitvo je tuzenik u nekoliko pravnih tuzbi koje su nastale tijekom redovnog poslovanja Drustva.
Prema misljenju Uprave, konaéni ishod ovih tuzbi ¢e biti u korist Drustva, pa zbog toga rezervacija
nije napravljena.
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Financijski instrumenti

Drustvo je u svom poslovanju izloZeno kreditnom, kamatnom i valutnom riziku.
Kreditni rizik

IzloZenost kreditnom riziku

Knjigovodstvena vrijednost financijske imovine predstavlja maksimalnu izloZenost kreditnom
riziku koja na datum izvjeStavanja iznosi kako slijedi:

2010. 2009.

Biljeska 000" kn 000" kn

Potrazivanja od kupaca i ostala potraZivanja 17(a), 17 (b) 214.873 198.604
Novac i novéani ekvivalenti 18 2.024 1.116
216.897 199.720

=

Maksimalna izloZenost kreditnom riziku, na datum izvjeStavanja, za potrazivanja od kupaca i
povezanih poduzeéa prema regijama je:

2010. 2009.

000’ kn 000" kn

Tuzemni 53.447 43.961
Strani 145.778 131.896
199.225 175.857

Maksimalna izloZenost kreditnom riziku, na datum izvje§tavanja, za potraZivanja od kupaca |
povezanih poduzeéa prema vrsti kupca je:

2010. 2009.

000 kn 000" kn

Maloprodaja 2.391 25.190

Veleprodaja 76.628 148.696

Ostala potrazivanja od kupaca 45.637 7.297

Potrazivanja za prodane udjele ovisnog 74.569 -
drustva

199.225 181.183
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Gubici od umanjenja vrijednosti

Starosna struktura neto potraZivanja na datum izvje$tavanja je kako slijedi:

2010. 2009.

000" kn 000" kn

Nije dospjelo 15.632 88.288
Dospjelo 0-90 dana 118.757 18.633
Dospjelo 91-180 dana 11.837 11.207
Dospjelo 181-360 dana 39.874 40.837
Starije od godine dana 13.125 22.218
199.225 181.183

Potrazivanja starija od godinu dana se odnose ve¢inom na potraZivanja od povezanih drustva.

Kretanje po umanjenju vrijednosti potraZivanja od kupaca i po danim zajmovima kroz godinu je bilo

sljedece:
2010. 2009.
000’ kn 000’ kn
Stanje 1. sijeénja 48.500 -
Kretanje rezervacije 78.110 48.500
Stanje 31. prosinca 126.610 48.500

———= —_—

Kamatni rizik

Drustvo je izloZeno i kamatnom riziku jer su krediti ugovoreni po promjenjivim kamatnim stopama
dok je veéina imovine nekamatonosna. Drudtvo ne koristi instrumente za aktivnu zastitu od izloZenosti
kamatnom riziku.

Rizik likvidnosti

U prilogu su ugovorena dospijeca financijskih obveza:

Knjigov. Ug:::;::: 0-12 12 2.5 Viseod 5
vrijednost tokiii mjeseci godine  godina godina
000’ kn 000’ kn 000’ kn 000’ kn 000" kn 000" kn
31. prosinca 2010.
Osigurani krediti banaka 143.273 147.385 131.209 16.176 - -
Kredit od dobavljaéa 14.039 14.3%0 12.544 1.846 - -
Komercijalni zapisi 71.211 71.211 71.211 - - -
Financijski najam 11.650 12.632 2.591 4,752 5.289 -
Obveze prema dobavlja¢ima i
ostale obveze 261.028 261.028 260.520 508 - -
501.201 506.646 478.075 23.282 5.289 -
31. prosinca 2009.
Osigurani krediti banaka 134.534 144.204 106.928 28.692 8.584 -
Kredit od dobavljata 15.108 15.665 12.741 2.924 - -
Komercijalni zapisi 116.449 116.449 116.449 - - -
Financijski najam 15.862 17.162 7.601 4.194 5.367 -
Obveze prema dobavljadima i
ostale obveze 222.761 222.761 219.832 2.929 - -
504.714 516.241 463.551 38.739 13951 -

e

37



Magma d.d.
BiljeSke (nastavak)

25

Financijski instrumenti (nastavak)

Rizik likvidnosti (nastavak)

U godini koja je zavrSila 31. prosinca 2010. Drustvo je zabiljeZilo neto gubitak u iznosu od 196.447
tisuéa kn (2009.: 108.791 tisuéa kn), a kapital i rezerve na dan 31. prosinca 2010. iznosili su 28.602
tisuéu kn (2009.: 118.135 tisuéa kn). Nadalje, na kraju godine, kratkoroéne obveze Drustva
premaSivale su njegovu kratkotrajnu imovinu za 114.714 tisuée kn (2009.: 140.824 tisuc¢e kn). Uprava
Drustva procjenjuje da ¢e Drustvo biti u mogucnosti podmiriti svoje kratkoroéne obveze jedino putem
dogovora sa bankama (banke su vaZni vjerovnici i dionici Drustva) o re-programu postojecih
kratkoro¢nih kredita ili prodajom dugotrajne imovine i imovine koju je Drustvo namijenilo prodaji. lako
do dana izdavanja ovog izvjestaja nisu postignuti dogovori sa bankama i nije bilo prodaje dugotrajne
imovine te je prodan dio imovine namijenjene prodaji u iznosu od 21.912 tisuc¢a kuna, Uprava smatra
kako ¢e re-program dugova i prodaja imovine svesti rizik likvidnosti i povezanu neizvjesnost na
minimalnu razinu.

Tijekom 2011., 13. i 14. tranda komercijalnih zapisa s dospije¢ima 21. sijecnja i 18. oZujka 2011.
refinancirane su izdanjem 16. i 17. tranSe te povecanjem 15. trane. Nakon provedenog povecanja,
15.tranda (dospijeca 1. srpnja 2011.) iznosi 6.132 tisuca eura. 16. transa u iznosu od 2.483 tisuce eura i
17. tran3a u iznosu od 13.817 tisuéa kuna dospijevaju 18. sije¢nja 2012. Na dan izdavanja ovih
izvjestaja, ukupna izloZenost u komercijalnim zapisima iznosila je 8.615 tisuca eura i 13.817 tisuca
kuna.

Valutni rizik
IzloZenost valutnom riziku

Druitvo se izlaze valutnom riziku prilikom prodaje, nabave i kratkoro&nih orogenja depozita koji su
denominirani u stranoj valuti. Valuta kojoj se najviSe izlaze Drustvo ovom riziku je euro. Protiv ovog
rizika Drudtvo nije ekonomski zagti¢eno. IzloZenost Drustva valutnom riziku je kako slijedi:

2010. 2010. 2010. 2009. 2009. 2009,

U tisu¢ama kn EUR USD GBP EUR UsD GBP
PotraZivanja 143.440 1.006 1.332 128.714 1.930 1.252
Novac 1 novéani ekvivalenti - 5 51 56 4 -
Obveze prema stranim dobavljatima  (39.706) (40.488) (3] (42.293) (41.566) (3.359)
ZaduZenja (163.628) - - (185.380) - -
(59.894) (39477) 1.316 (98.903)  (39.632) (2.107)

Sljedece znadajnije promjene tedaja u odnosu na hrvatsku kunu su bile primjenljive tijekom godine:

Prosje¢ni teca) Teéaj na dan izvjestavanja

2010. 2009. 2010. 2009.
EUR1 7,286230 7,339554 7,385173 7,306199
USD 1 5,500015 5,280370 5,568252 5,089300
GBP 1 8,494572 8,233112 8,608431 8,074040

Analiza osjetljivosti
Jatanje tetaja kune u odnosu na sljedece valute za 10% na dan izvjeStavanja povecalo/(smanjilo) bi
dobit prije poreza za sljedeée vrijednosti:

2010. 2009.

Utjecaj na dobit prije poreza Utjecaj na dobit prije poreza

000’ kn 000’ kn

EUR 5.989 9.890
USD 3.948 3.963
GBP (132) 211

Ova analiza pretpostavlja da sve druge varijable, a posebno kamatne stope, ostaju nepromijenjene,
Slabljenje tecaja kune u odnosu na spomenute valute za 10% na dan izvjeStavanja imalo bi
vrijednosno jednak, ali suprotan utjecaj na dobit prije poreza, uz pretpostavku da ostale varijable
ostaju nepromijenjene.
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Povezana drustva

Drustvo smatra, da su mu izravno povezane osobe njezini kljuéni dionicari (vidi biljesku 27) i pravne
osobe pod njihovom kontrolom ili utjecajem (ovisna i pridruzena drustva); kljuéni management (vidi
niZe); uZi ¢lanovi obitelji kljuénog managementa; te pravne osobe koje su pod kontrolom ili zna¢ajnim
utjecajem kljuénog managementa i uzih ¢lanova njihovih obitelji, sukladno odredbama navedenim u
Medunarodnom racunovodstvenom standardu 24 “Objavljivanje povezanih stranaka” (“*MRS 24*).

Ovisna drustva

Tijekom godine Drustvo je prodalo ovisnim drustvima robe u iznosu 41.669 tisuca kn (2009..: 82.759
tisuéa kn) te prefakturiralo troskove odrzavanja i ostale troskove u iznosu od 2.542 tisuce kuna (2009..
3.82] tisuéu kn). Tijekom godine drudtvo je fakturiralo usluge managementa ovisnim drustvima u
iznosu od 1.713 tisuéa kn (2009.: 28.088 tisuca kuna). Ovisna drustva na dan su izvjestavanja
dugovala Drudtvu 71.233 tisuce kn (2009.: 128.952 tisuce kn).

Tijekom godine nije bilo otplate kredita (2009.: nula). Ukupan prihod od kamata iznosio je 877 tisuca
kn (2009.: 1.294 tisuce kn).

Na datum izvjestavanja, potraZivanja Drustva za kredite dane ovisnim druStvima umanjena su u
iznosu od 21.417 tisuéa kuna te su jednaka nuli (2009.:nula).

Tijekom godine, Drustvo je kupilo robe od ovisnih drustava u iznosu od 127.682 tisu¢e kn (2009.:
230.695 tisuéa kn). Tijekom 2010. godine Druitvo je nabavilo opremu od ovisnih drudtava u iznosu
3.053 tisuée kn (2009.: nula). Ovisna dru$tva zaradunala su drutvu 16.047 tisu¢a kn usluga najma
(2009.: 13.089 tisuc¢a kn). Na dan izvjestavanja Drustvo je dugovalo 51.797 tisu¢a kn (2009.: 55.993
tisuce kn) ovisnim drustvima.

Kljuéni management

Klju&ni management se sastoji od Uprave i Nadzornog odbora. Predsjednik Uprave je uzi ¢lan obitelji
Predsjednice Nadzornog odbora. Predsjednik Uprave je imao 32,34% dionica Drutva na dan 31.
prosinca 2010. (2009.: 31,13%), a Predsjednica Nadzomog Odbora je na isti dan imala 36,37%
(2009.: 31,28%).

Tijekom godine Upravi su isplacene naknade u iznosu 2.258 tisuéa kn (2009.: 2.257 tisuca kn).
Ukupna naknada Upravi je ukljutena u troskove osoblja.

Tijekom godine Nadzornom odboru su isplaéene naknade u iznosu 1.002 tisuce kn (2009.: 997 tisuca
kn). Ukupna naknada Nadzornom odboru je ukljuéena u troskove osoblja.

Pridruzeno drustvo

Tijekom 2010., Drustvo je prodalo kontrolni udio od 51% u ovisnom drustvu Adria Design d.0.0. u
koje je prethodno prenijelo nematerijalna prava koriStenja Turbo Lima¢ robnih marki te veéinu
poslovnih aktivnosti navedenog poslovnog segmenta. Na dan 31. prosinca 2010., Drustvo ima 49%-tni
udio u vlasnidtvu pridruZenog dru$tva Adria Design d.o.o. te nema otvorenih obveza i potraZivanja
prema pridruZenom drustvu.

Ostala povezana drustva

Povezana drustva ukljuduju drustvo koje je pod znadajnim utjecajem Predsjednika Uprave (prethodnih
godina veéinski dioniari Magme d.d. bili su zajedni¢ki vlasnici navedenog drustva).

Tijekom 2010. godine, Drudtvo je povezanom drustvu platilo 58.925 tisu¢a kuna za kupnju nekretnine
koja je dana kao kolateral za osiguranje bankovnog kredita u iznosu od 58.450 tisuca kuna Ciji je
korisnik Drugtvo, a povezano druitvo suduznik. Kupoprodajna transakcija naknadno je ponistena te je
Drustvo sukladno tome priznalo potraZivanje od povezanog drudtva za cjelokupni iznos.

Takoder tijekom 2010. godine, Drudtvo kupilo poslovnu zgradu od povezanog drudtva za iznos od
23.160 tisuca kuna te je obveza po toj transakciji kompenzirana sa otvorenim potraZivanjima.

Drustvo je tijekom 2010. godine unajmljivalo od povezanog druitva poslovni prostor za §to je
obradunalo tro$ak najma u iznosu 943 tisu¢e kuna (2009.: 1.816 tisu¢a kn) te je prodalo opreme i robe
povezanom drustvu u iznosu od 5.400 tisuca kn.

Na dan 31. prosinca 2010. Drustvo ima potrazivanja od povezanog drustva u iznosu od 45.637 tisuca
kn (2009.: 3.529 tisuca kn).

Tijekom 2010. godine, Drudtvo je odobrilo kredit povezanom drustvu u iznosu od 2.218 tisuca kn
(2009.: 1.300 tisuéa kn) koji nosi kamatu od 9% (2009.. 9%). Na dan izvjedtavanja potraZivanje
Drustva po danim kreditima povezanom drutvu iznosi 3.518 tisuca kn (2009.: 1.300 tisuca kn).
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Vlasnicka struktura bila je kako slijedi:

31. prosinca 2010. 31. prosinca 2009,
Broj Vlasnicki Broj  Vlasnicki
dionica udio % dionica udio %
Biserka Preininger — Fizuli¢ 2.464.129 36,37 1.524.820 31,28
Goranko Fizuli¢ 2.191.029 32,34 1.517.200 31,13
Raiffeisen obvezni mirovinski fond (i) 501.830 7,41 382.382 7.85
CN Ltd (iii) 299.164 4,42 299.164 6,14
HSBC bank plc clients assets (iii) 246.046 3,63 246.046 5,05
Erste plavi obvezni mirovinski fond (ii) 174.193 2,57 125.659 2,58
Zbirni ratun Skandinavska Ensklida Banken, 147.992 2,18 97.042 1,99

$vedski rezidenti (ii)

Raiffeisen dobrovoljni mirovinski fond (i) 103.590 1,53 98.636 2,02
AZ obvezni mirovinski fond (ii) 86.524 1,28 86.524 1,78
Vlastite dionice 144.457 2,13 144.457 2,96
Ostali 415.917 6,14 352.230 7.23
6.774.871 100,00 4.874.160 100,00

(i)  dionice na skrbni¢kom ra¢unu kod Hypo-Alpe-Adria-bank d.d.
(ii)  dionice na skrbni¢kom radunu kod Societe generale-Splitska banka d.d.
(iii)  dionice na skrbni¢kom radunu kod PBZ d.d

Dogadaji nakon izvjeStajnog razdoblja

Sljedeci prodaju udjela od 51% u biviem ovisnom druStvu Adria Design u iznosu od 110.794
tisuca kn, a koja je realizirana u prosincu 2010., Drustvo je nakon datuma izvjeitavanja u cijelosti
naplatilo preostali iznos potrazivanja od prodaje udjela od NCA Investment Group d.o.0. u iznosu
od 74.569 tisuca kn.

Nakon datuma izvjeStavanja, Drudtvo je izvrdilo dokapitalizaciju pridruZenog drudtva Adria
Design d.0.0. u iznosu od ukupno 21.722 tisuca kn.

Takoder, nakon datuma izvjestavanja Drustvo je prodalo dio imovine namijenjene prodaji u iznosu
od 21.912 tisu¢a kuna pridruzenom drustvu Adria Design d.o.0. Navedena imovina sastoji se od
opreme i namjeitaja u maloprodajnim prostorima te je prodana po neto knjigovodstvenoj
vrijednosti.

U prosincu 2010., Drudtvo je potpisalo sporazum o prodaji udjela od 51% u ovisnim druitvima
Kozmolina d.o.0. (Srbija), Magma International d.o.o. (Srbija) te Magma B d.o.0. (BiH) sa
kupcem NCA Investment Group d.o.0. (druStvo registrirano u Srbiji). Slijedom odredbi iz
potpisanog sporazuma, Druitvo je tijekom 2011. donijelo odluku o dokapitalizaciji ovisnih
drustava Kozmolina d.o.o. (u iznosu od 1.105 tisuca eura), Magma International d.o.o (u iznosu od
14.141 tisucu eura) te Magma B d.o.o. (u iznosu od 350 tisuca eura) s rokom provedbe do 31.
svibnja 2011. Nakon provedene dokapitalizacije o&ekuje se prodaja navedenih udjela prema
uvjetima definiranim u sporazumu o kupoprodaji. Navedena druitva na dan 31. prosinca 2010.
godine bila su namijenjena prodaji no nisu iskazana u izvjestaju o financijskom polozaju buduci
im je troSak ulaganja nakon umanjenja vrijednosti jednak nuli.
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Znadajne ra¢unovodstvene procjene i prosudbe

Uprava je napravila slijedece prosudbe, odvojeno od onih koje ukljucuju procjene, koje imaju
najve¢i utjecaj na iznose prikazane u financijskim izvjestajima:

Rezerviranja za potencijalne obveze

Druitvo priznaje rezerviranja kao rezultat sporova pokrenutih protiv Drustva za koje je izvjesno da
¢e dovesti do odljeva sredstava kako bi se namirila potraZivanja od Drustva i ako se iznosi mogu
pouzdano procijeniti. Rezerviranja nisu napravljena temeljem profesionalnog pravnog savjeta te
misljenja Uprave da otvoreni sporovi protiv Drudtva nece uzrokovati stvaranje znacajnih troskova.

PotraZivanja

Sadadnja vrijednost potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja smatra se razumnom procjenom
njihove fer vrijednosti. Procjena potraZivanja radi se na datum izvje$tavanja i umanjuje se prema
procijenjenoj vjerojatnosti naplate sumnjivih potraZivanja. Svaki klijent procjenjuje se zasebno
obzirom na svoj status (npr. klijent je blokiran i posluje samo sa gotovinom, pravni postupak je
zapodet), potrazivanja koja su dospjela na naplatu, faze u kojoj je pravni spor, te obzirom na
osiguranja plaéanja.

Porez na dobit

Kalkulacija poreza na dobit je radena na osnovi trenutne interpretacije vazecih pravila i zakona.
Kalkulacije koje su osnova za izratun poreza na dobit mogu biti predmet provjere poreznih vlasti.

Revalorizacija zemljista i zgrada

Slijedeéi inicijalno priznavanje prema trosku, zemljista i zgrade se priznaju prema revaloriziranoj
vrijednosti, koja predstavlja fer vrijednost na dan revalorizacije umanjena za naknadnu
amortizaciju na zgrade i trofak umanjenja vrijednosti.

Neogranicenost vremena poslovanja

U godini koja je zavrsila 31. prosinca 2010. Druitvo je zabiljeZilo neto gubitak u iznosu od
196.447 tisuéa kn (2009.: 108.791 tisuca kn), a kapital i rezerve na dan 31. prosinca 2010. iznosili
su 28.602 tisu¢u kn (2009.: 118.135 tisuca kn). Nadalje, na kraju godine, kratkoro¢ne obveze
Drustva premaSivale su njegovu kratkotrajnu imovinu za 114.714 tisuce kn (2009.: 140.824 tisuée
kn). Uprava Drustva procjenjuje da ¢e Drudtvo biti u mogucnosti podmiriti svoje kratkorotne
obveze jedino putem dogovora sa bankama (banke su vazni vjerovnici i dionici Drustva) o re-
programu postoje¢ih kratkoro¢nih kredita ili prodajom dugotrajne imovine i imovine koju je
Drustvo namijenilo prodaji.

lako do dana izdavanja ovog izvjeStaja nisu postignuti dogovori sa bankama i nije bilo prodaje
dugotrajne imovine te je prodan dio imovine namijenjene prodaji u iznosu od 21.912 tisuca kuna,
Uprava smatra kako ¢e re-program dugova i prodaja imovine svesti rizik likvidnosti i povezanu
neizvjesnost na minimalnu razinu te kako je upotreba pretpostavke o neogranienosti vremena
poslovanja u pripremi financijskih izvjestaja primjerena.
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