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lzvjestaj poslovodstva

Komentar poslovanja za prvo polugodiste 2019. godine

Medika d.d. (,Drustvo”) je u prvih Sest mjeseci 2019. godine ostvarila 1 milijardu i 713,3
milijuna kuna ukupnih prihoda koji su veci za 17,03% u odnosu na isto razdoblje prethodne
godine.

Prihodi od prodaje, koji za prvih Sest mjeseci 2019. godine iznose 1 milijardu i 698,2 milijuna
kuna, vedi su u odnosu na isto razdoblje prethodne godine za 17,61%.

Udio prihoda iz osnovne djelatnosti u ukupnim prihodima iznosi 99,12% dok je u istom
razdoblju prethodne godine iznosio 98,63%.

Ostali poslovni prihodi koji iznose 12,0 milijuna kuna veéi su za 66,39% u odnosu na isto
razdoblje prethodne godine uslijed naplate vrijednosno uskladenih potrazivanja u prvih Sest
mjeseci 2019. godine. Udio ostalih poslovnih prihoda u ukupnim prihodima u prvih 3est
mjeseci prethodne godine iznosio je 0,49%, a u prvih Sest mjeseci 2019. godine iznosi 0,70%.

Od ukupnog prihoda od prodaje, na domacem trzistu se ostvaruje 99,89% prihoda, dok se na
inozemnom trZiStu ostvaruje svega 0,11% prihoda od prodaje. U prvih Sest mjeseci 2018.
godine, na domacem trZiStu se ostvarilo 99,97% prihoda, dok se na inozemnom trzistu
ostvarilo svega 0,03% prihoda od prodaje.

Materijalni troskovi iznose 1 milijardu i 610,8 milijuna kuna te su za 18,02% veéi u odnosu na
isto razdoblje prethodne godine, $to je u skladu sa rastom prodaje. S obzirom da poslovni
rashodi biljeze manji postotni rast, udio materijalnih troskova u poslovnim rashodima veéi je
za 0,30 postotnih poena u odnosu na isto razdoblje prethodne godine te iznosi 96,66%.

Troskovi zaposlenih su se u odnosu na isto razdoblje prethodne godine povedali za 9,25%.
Njihov udio u ukupnim poslovnim rashodima iznosi 1,80% dok je u istom razdoblju
prethodne godine iznosio 1,94%. Njihov udio se smanjio s obzirom da troskovi zaposlenih
biljeze manji postotni rast od postotnog rasta ukupnih poslovnih rashoda. Na poveéanje
troskova zaposlenih utjecalo je povecanje broja zaposlenih te povecanje placa zaposlenicima
u skladu s novom sistematizacijom Drustva.

Financijski prihodi su manji za 9,8 milijuna kuna, odnosno 75,99%, u odnosu na isto razdoblje
prethodne godine. U strukturi financijskih prihoda pozitivne teéajne razlike biljeZze pad 0od 5,6
milijuna kuna, dok prihodi od kamata biljeZe pad od 4,2 milijuna kuna. Prihodi od kamata su
manji buduéi da je u prvom kvartalu 2018. godine, na osnovu sudske nagodbe, proknjizen
prihod od zateznih kamata u iznosu od 3,8 milijuna kuna.

Financijski rashodi su se u odnosu na isto razdoblje prethodne godine povedali za 1,3
milijuna kuna, odnosno 22,43%. Njihov udio u ukupnim rashodima se povecao za 0,02
postotna poena u odnosu na isto razdoblje prethodne godine te iznosi 0,43%. U strukturi
financijskih rashoda negativne tecajne razlike biljeZe rast od 2,9 milijuna kuna, dok su
troskovi kamata manji za 1,6 milijuna kuna zbog ostvarenih niZih kamatnih stopa te manje
prosjeCne kreditne zaduZenosti u odnosu na isto razdoblje prethodne godine.

Negativan trend tecajnih razlika (pad pozitivnih tecajnih razlika i rast negativnih tecajnih
razlika) najvecim dijelom je posljedica povecanja obveza prema inozemnim dobavljaéima.

Bruto marZa je u prvih Sest mjeseci 2018. godine iznosila 6,68%, dok u prvih Sest mjeseci
2019. godine iznosi 6,11%, $to je smanjenje za 0,57 postotna poena. Do smanjenja je doslo
zbog veceg rasta troska prodane robe u odnosu na rast prihoda od prodaje.
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Bruto dobit (dobit prije oporezivanja) iznosi 39,6 milijuna kuna, dok je u istom razdoblju
prethodne godine iznosila 41,8 milijuna kuna, $to je smanjenje od 2,2 milijuna kuna odnosno
5,13%. Manja bruto dobit ostvarena je zbog rasta financijskih rashoda (koji su veéi za 22,43%
u odnosu na isto razdoblje prethodne godine) te istovremenog pada financijskih prihoda
(koji su manji za 75,99% u odnosu na isto razdoblje prethodne godine).

Operativna dobit iznosi 43,8 milijuna kuna te je za 9,0 milijuna kuna, odnosno 25,84% veca u
odnosu na isto razdoblje prethodne godine. Veéa operativna dobit ostvarena je zbog veéeg
rasta poslovnih prihoda (koji su vedi za 17,85% u odnosu na isto razdoblje prethodne godine)
u odnosu na rast poslovnih rashoda (koji su veéi za 17,66% u odnosu na isto razdoblje
prethodne godine).

Ostvarena neto dobit iznosi 32,5 milijuna kuna.

Temeljem transakcija s povezanim osobama u prvih Sest mjeseci 2019. godine ostvaren je
ukupni neto prihod u iznosu od 161,0 milijuna kuna, dok je u istom razdoblju prethodne
godine ostvaren ukupni neto prihod od 150,2 milijuna kuna, $to je povecanje od 7,23%. Do
povecanja je doslo buduéi da su ¢lanice Grupe Prima Pharme su narudivale viSe trgovacke
robe u odnosu na isto razdoblje prethodne godine.

Od povezanih osoba ukupno je nabavljeno trgovacke robe u vrijednosti od 81,8 milijuna
kuna, dok je u istom razdoblju prethodne godine nabavljeno 99,1 milijun kuna, 3to je
smanjenje od 17,3 milijuna kuna, odnosno 17,47%. Do smanjenja je dodlo zbog gubitka
prodaje dijela asortimana u bolnickom segmentu.

Ukupna aktiva biljeZi povecanje od 12,88% u odnosu na poletak godine te iznosi 2 milijarde i
131,6 milijuna kuna.

Dugotrajna imovina je ve¢a u odnosu na pocetak godine za 4,5 milijuna kuna. Dugotrajna
materijalna imovina je na razini sa pocetka godine. Istovremeno, dugotrajna nematerijalna
imovina biljeZi povecanje od 2,5 milijuna kuna, odnosno 12,72% na §to je najvise utjecalo
priznavanje vrijednosti imovine s pravom koriStenja za ugovore o operativhom najmu
(sukladno standardu MSFI 16 Najmovi koji je u primjeni od 01. sije¢nja 2019. godine).

Dugotrajna financijska imovina odnosi se ve¢inom na ulaganja u povezana poduzeda te
manjim dijelom na dugoroéne dane novcane kredite. Iznosi 117,3 milijuna kuna te biljeZi
povecanje od 1,3 milijuna kuna u odnosu na pocletak godine uslijed odobrenih novih
pozajmica poslovnim partnerima.

Odgodena porezna imovina ne biljeZi kretanje u odnosu na poéetak godine.

Kratkotrajna imovina iznosi 1 milijardu 812,1 milijun kuna te je veca za 15,32% u odnosu na
pocetak godine. U strukturi kratkotrajne imovine novac, potraZivanja i zalihe su veéi u
odnosu na pocetak godine dok financijska imovina biljeZi pad.

Zalihe iznose 331,1 milijun kuna te su u odnosu na pocetak godine veée za 16,7 milijuna
kuna, odnosno 5,31% uslijed rasta prodaje.

Ukupna kratkoro¢na potraZivanja iznose 1 milijardu 410,4 milijuna kuna te biljeZe povecanje
u odnosu na pocetak godine od 177,6 milijuna kuna, odnosno 14,40%. PotraZivanja od
kupaca, povezanih poduzetnika i sudjelujuc¢ih poduzetnika iznose 1 milijardu 409,1 milijun
kuna i biljeze povecanje od 15,10% u odnosu na pocetak godine uslijed rasta prihoda od
prodaje i usporene naplate u segmentu bolnica.
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Kratkotrajna financijska imovina iznosi 2,7 milijuna kuna $to se odnosi na kratkotrajne dane
kredite. Kratkotrajna financijska imovina biljeZi smanjenje od 2,4 milijuna kuna u odnosu na
pocetak godine i u cijelosti se odnosi ha otplatu kredita.

Novac u banci i blagajni iznosi 67,9 milijuna kuna i veéi je u odnosu na poéetak godine za
48,8 milijuna kuna.

Unutar kapitala i rezervi nije doslo do promjena u odnosu na pocetak godine.

DugoroCne obveze iznose 8,3 milijuna kuna, od ¢ega se 6,1 milijun kuna odnosi na obveze po
financijskom najmu, a 2,2 milijuna kuna na obveze s osnove ugovora o operativnom najmu
(sukladno standardu MSFI 16 Najmovi koji je u primjeni od 01. sijeénja 2019. godine).
Dugorocne obveze biljeZe povecanje od 2,0 milijuna kuna u odnosu na pocetak godine.

Kratkoro¢ne obveze iznose 1 milijardu 719,4 milijuna kuna, od ¢ega se najvedi dio, u iznosu
od 1 milijardu 340,8 milijuna kuna, odnosi na obveze prema dobavljaéima i povezanim
poduzetnicima te na kratkoro¢nu kreditnu zaduZenost Medika u iznosu od 357,1 milijun
kuna.

Obveze prema dobavlja¢ima i povezanim poduzetnicima su se poveéale u odnosu na poéetak
godine za 133,6 milijuna kuna, odnosno 11,07%.

Ukupna kreditna zaduZenost Medike iznosi 363,2 milijuna kuna od &ega se na kratkoro¢ne
kredite odnosi 355,3 milijuna kuna te 7,9 milijuna kuna na financijski najam (dugoroéni i
kratkoroc¢ni).

Ukupna zaduZenost Medike po kreditima iznosi 355,3 milijuna kuna 3to je povedanje u
odnosu na pocetak godine za 99,0 milijuna kuna. Na 30.06.2019. godine Medika nema
dugorocnih kredita. Svi krediti su kratkorocni i kunski te na ovim stavkama nema izloZenosti
valutnom riziku.

Kljuéni dogadaji

TrZiste farmaceutskih proizvoda u prvih Sest mjeseci 2019. godine biljeZi rast u usporedbi sa
istim razdobljem prethodne godine. Istovremeno, prodaja Medike raste brie, §to je utjecalo
na manje povecanje trziSnog udjela.

Kreditna zaduZenost se povecala za 99,0 milijuna kuna u odnosu na pocetak godine, za
potrebe tekuce likvidnosti.

Ocekivani razvoj Drustva u buduénosti

Drustvo ¢e zadriati osnovnu djelatnost distribucije lijekova i medicinskih proizvoda i vie
razvijati poslovanje s proizvodima koji ¢ine core business tvrtke.

Vlastite dionice
Na 30.06.2019. godine Medika ima 2.940 vlastitih dionica.
Ovisna i pridruZena drustva

DruStvo ima ovisna drustva Zdravstvenu ustanovu Ljekarne Prima Pharme te Primus
nekretnine d.o.o0. Oba ovisna drustva su u 100%-tnom vlasnistvu Medike.

ZU Ljekarne Prima Pharme imaju u 100%-tnom vlasnistvu ZU Ljekarne Delonga, ZU Ljekarne
Ines Skoko te pridruzeno drustvo ZU Ljekarne Jagati¢ u kojoj imaju 49% udjela.



Povezane osobe

Drustvo sa vecinskim glasac¢kim pravima, odnosno mati¢no drustvo Auctor d.o.o. posjeduje
42,41% udjela odnosno 46,99% dionica s pravom glasa.

Pliva Hrvatska d.o.o0., Zagreb posjeduje 25,32% udjela u vlasnidtvu odnosno 28,05% glasackih
prava nad DruStvom. S obzirom na udio i operativne transakcije koje obavlja s Drutvom,
Pliva Hrvatska d.o.0. ima znacajan utjecaj na tekuée poslovanje Drustva.

Financijski rizici te izloZenost cjenovnom riziku, kreditnom riziku, riziku likvidnosti i riziku
novcanog toka

Znacajno mjesto u financijskim rizicima ima valutni rizik. Nabava robe se djelomiéno
ostvaruje na inozemnom trzistu, iz ¢ega proizlazi izloZenost riziku promjene tecaja stranih
valuta vezanih uglavnom uz euro. Svi krediti su kunski te s ove osnove nema izloZenosti
valutnom riziku. Sa dijelom inozemnih dobavljada ugovorena je valuta plaéanja u kunama.
Tendencija je da se u buducnosti sa $to vedim brojem postojecih inozemnih dobavljac¢a
ugovori pla¢anje u kunama, kako bi valutni rizik proizadao iz transakcija s inozemnim
dobavlja¢ima bio minimiziran.

Drustvo ima dio imovine koja ostvaruje prihod od kamata te su prihodi Drustva i novéani tok
iz poslovnih aktivnosti ovisni o promjenama trzi$nih kamatnih stopa.

Kamatni rizik drudtva proizlazi iz primljenih i danih dugoroénih i kratkoroénih kredita, u
uvjetima promjenjive kamatne stope. Krediti odobreni po fiksnim stopama izlaZu Drustvo
riziku fer vrijednosti kamatne stope.

Drustvo ne koristi derivativne instrumente za aktivnu zastitu od izloZenosti kamatnog rizika
novCanog toka i rizika fer vrijednosti kamatne stope. Medutim, Drustvo kontinuirano prati
promjene kamatnih stopa. Simuliraju se razli¢ite situacije uzimajuéi u obzir refinanciranje,
obnavljanje sadasnjeg stanja kao i alternativno financiranje.

Cjenovni rizik za poslovanje Medike predstavlja stalno sniZavanje cijena lijekova s liste
lijekova HZZO-a i administrativno odredivanje cijena lijekova i marZi. Da bi smanijila ovaj rizik,
Medika se orijentirala na prosirenje asortimana na proizvode koji nisu zakonski limitirani u
pogledu cijene proizvoda.

Kreditni rizik se odnosi prvenstveno na potraZivanja od kupaca te na potraZivanja po danim
kreditima. Veci kreditni rizik je kod poslovanja s ljekarnama, kod kojih postoji rizik
ograniCenosti poslovanja - za razliku od bolnica, koje uz duZe rokove naplate, nemaju i rizik
nenaplate potrazZivanja i nastavka kontinuiranog poslovanja.

Najvedi rizik za poslovanje Medike d.d., u okviru trZi$nih rizika, je dugi rok naplate
potrazivanja od kupaca, pogotovo u dijelu koji se odnosi na kupce u okviru sustava HZZO-a.
Time je znacajan udio obrtnog kapitala Medike d.d. imobiliziran, $to znadajno utjeée na
nov¢ani tijek i mogucnost Medike d.d. za pravovremeno podmirivanje vlastitih obveza.

Buduci da se direktno ili indirektno radi o potraZivanjima od drZavnih institucija, naplatu
potraZivanja ne bi trebalo promatrati kao rizik nenaplate. To posredno poveéava potrebu za
dodatnim financiranjem, Sto znaci i dodatne troskove poslovanja.

Direktor
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BILANCA

stanje na dan 30.06.2019.

u kunama

Obveznik: MEDIKA d.d.

A) POTRAZIVANJA‘ZA UP'ISANI A NEUPLACENI KAPITAL

001 0 0
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (AOP 003+010+020+031+036) 002 311:355,001 318:870.198
I.-NEMATERIJALNA IMOVINA (AOP 004 do-009) 003 19.486.133 21075301
1. lzdaci za razvoj 004 0 0
2, Koncesue, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver 005 7 024 457 0871876
i ostala prava
3. Goodwill 006 11.929.586 11.929.586
4. Predujmovi za nabavu nematerijaine imovine 007 17.280 17.280
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 524.810 156.559
6. Ostala nematerijalna imovina 009 0 0
Il MATERIJALNA IMOVINA (AOP 011 do 019) 010 165.256.285 165.982.671
1. Zemljiste 011 18.232.855 23.406.270
2. Gradevinski objekti 012 110.572.939 109.295.104
3. Postrojenja i oprema 013 16.314.714 16.631.766
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 11.564.722 9.471.594
5. Bioloska imovina 015 0 0
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 197.540 821.030
7. Materijalna imovina u pripremi 017 7.511.845 5.497.487
8. Ostala materijaina imovina 018 863.670 859.420
9. Ulaganje u nekretnine 019 0 0
[ll. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (AOP 021.do 030) 020 116.010.980 117.323.723
1. Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe 021 100.199.330 100.199.330
2. Ulaganja u ostale vrijednosne papire poduzetnika unutar grupe 022 0 0
3. Dani zajmovi, depoziti i slicno poduzetnicima unutar grupe 023 0 0
4.Qlaganja u udjele (dionice) drustava povezanih sudjelujuéim 024 0 0
interesom
5. Ulaganja u ostale vrijednosne papire drustava povezaninh 0
sudjeluju¢im interesom 025 0
6. Dani zajmovi, depoziti i sli€no drudtvima povezanim 0
sudjeluiu¢im interesom 026 0
7. Ulaganja u vrijednosne papire 027 0 0
8. Dani zajmovi, depoziti i sliéno 028 15.811.650 17.124.393
9. Ostala ulaganja koja se obra¢unavaju metodom udjela 029 0 0
10. Ostala dugotrajna financijska imovina 030 0 0
IV. POTRAZIVANJA (AOP 032 do 035) 031 0 o
1. PotrazZivanja od poduzetnika unutar grupe 032 0 0
2. PotrazZivanja od drustava povezanih sudjelujuéim interesom 033 0 0
3. Potrazivanja od kupaca 034 0 0
4. Ostala potraZzivanja 035 0 0
V. ODGOBENA POREZNA IMOVINA 036 10.588.503 10.588.503
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (AOP 038+046+053+063) 037 1.571:429.077 1:812.124.509
1. ZALIHE (AOP.039:do 045) 038 314.412.953 331.107.936
1. Sirovine i materijal 039 103.278 109.579
2. Proizvodnja u tijeku 040 0 0
3. Gotovi proizvodi 041 0 0
4. Trgovacka roba 042 311.129.834 328.144.339
5. Predujmovi za zalihe 043 3.179.841 2.854.018
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 044 0 0
7. Biolo$ka imovina 045 0 0
1. POTRAZIVANJA (AOP . 047 do052) 046 1.232.849.915 1.410.402.993
1. PotraZivanja od poduzetnika unutar grupe 047 107.645.698 100.477.690
2. PotraZivanja od drustava povezanih sudjelujuéim interesom 048 10.260.643 15.168.184




3. PotraZivanja od kupaca 049 1.106.310.000 1.293.430.099
4. Potrazivanja od zaposlenika i &lanova poduzetnika 050 32.047 44.039
5. PotraZivanja od drzave i drugih institucija 051 8.190.899 172.566
6. Ostala potrazivanja 052 410.628 1.110.415
Hi. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (AOP 054 do 062) 053 5:110.980 2744688
1. Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe 054 0 0
2. Ulaganja u ostale vrijednosne papire poduzetnika unutar grupe 055 ¢ 0
3. Dani zajmovi, depoziti i slicno poduzetnicima unutar grupe 056 0 0
4. Ulaganja u udjele (dionice) drustava povezanih
sudjeluju¢im interesom 057 0 0
5. Ulaganja u ostale vrijednosne papire druitava povezanih
sudjeluju¢im interesom 058 0 0
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno druStvima povezanim
sudijelujuéim interesom 059 0 0
7. Ulaganja u vrijednosne papire 060 0 0
8. Dani zajmovi, depoziti i sligno 061 5.110.980 2.744.669
9. Ostala financijska imovina 062 0 0
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 063 19.055.229 67.868.911
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI 064 5.599.855 3.631.354
E) .UKUPNO AKTIVA (AOP 001+002+037+064) 065 1:888.382:833 2.131.626.061
F) IZVANBILANCNI ZAPISI 066 132.109.570 126.062.330
PASIVA ' ‘ . o - o . -
A) KAPITAL | REZERVE (AOP 068 do 070+076+077+081+084+087) 067 389.076.138 402:495.5825
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 068 209.244.420 209.244.42
II. KAPITALNE REZERVE 069 -7.657.921 -7.657.921
Il. REZERVE IZ DOBITI (AOP 071+072-073+074+075) 070 61.868.379 61.886,379
1. Zakonske rezerve 071 18.548.510 18.548.510
2. Rezerve za viastite dionice 072 48.811.980 48.811.980
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 073 -37.187.824 -37.187.824
4. Statutarne rezerve 074 0 0
5. Ostale rezerve 075 31.713.713 31.713.713
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 076 0 0
V. REZERVE FER VRIJEDNOSTI (AOP 078 do 080) 077 G 0
1. Fer vrijednost financijske imovine raspoloZive za prodaju 078 0 0
2. UCinkoviti dio zastite novéanih tokova 079 0 0
3. Ucinkoviti dio zastite neto ulaganja u inozemstvu 080 0 0
V1. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (AOP 082-083) 081 108:870.83 108.825.460
1. Zadrzana dobit 082 105.570.838 106.525.460
2. Preneseni gubitak 083 0 0
Vil. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (AOP 085-086) 084 20.032:422 32:497 187
1. Dobit poslovne godine 085 20.032.422 32.497.187
2. Gubitak posiovne godine 086 0 0
VIiL. MANJINSKI (NEKONTROLIRAJUCI) INTERES 087 0 0
B) REZERVIRANJA (AOP 089 do'094) 088 596402 596.402
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sliéne obveze 089 596.402 596.402
2. Rezerviranja za porezne obveze 090 0 0
3. Rezerviranja za zapocete sudske sporove 091 0 0
4. Rezerviranja za troSkove obnavljanja prirodnih bogatstava 092 0 0
5. Rezerviranja za trodkove u jamstvenim rokovima 093 0 0
6. Druga rezerviranja 094 0 0
C) DUGOROCNE OBVEZE (AOP 096:do:106) 095 8113830 5,333.885
1. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe 096 0 0
2. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no poduzetnika unutar grupe 097 0 0
3. Obveze prema drustvima povezanim sudjelujucim interesom 098 0 0
4. Obveze za zajmove, depozite i slicno drustava povezanin 0
sudjelujuéim interesom 099 0
5. Obveze za zajmove, depozite i sliéno 100 0 0
6. Obveze prema bankama i drugim financijskim instituciiama 101 6.113.630 6.093.890
7. Obveze za predujmove 102 0 0
8. Obveze prema dobavljagima 103 0 0




9. Obveze po vrijednosnim papirima 104 0 0
10. Ostale dugoroéne obveze 105 0 2.239.999
11. Odgodena porezna obveza 106 0 0

D) KRATKOROCNE OBVEZE (AOP 108 do 121) 107 1.490.498.284 1.716.3580.474

1. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe 108 0 0

2. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no poduzetnika unutar grupe 109 0 0

3. Obveze prema drustvima povezanim sudjelujuéim interesom 110 72.678.512 51.321.968

4. Ob\{eze za zajmove, depozite i sli€no drustava povezanih 111 0 0

sudjelujuim interesom

5. Obveze za zajmove, depozite i sliéno 112 0 0

6. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 113 259.875.462 357.087.798

7. Obveze za predujmove 114 4.352.553 48.994

8. Obveze prema dobavljagima 115 1.134.503.532 1.289.453.805

9. Obveze po vrijednosnim papirima 116 0 0
10. Obveze prema zaposlenicima 117 7.854.930 6.093.240
11. Obveze za poreze, doprinose i sli¢ana davanja 118 10.270.700 14.302.058
12. Obveze s osnove udjela u rezultatu 119 0 0
13. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 120 0 0
14. Ostale kratkoro¢ne obveze 121 962.595 1.082.611

E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVATPRIHOD BUDUCEGA

RAZDOBLJA 122 2.098.379 809.771
F) UKUPNO = PASIVA (AOP 067+088+095+107+122) 123 1.888.382.633 2.131,626.061
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 124 132.109.570 126.062.330




RACUN DOBITI | GUBITKA
u razdoblju 01.01.2019. do 30.06.2019.

1. POSLOVNI PRIHODI (AOP 126 do 130)

u kunama

852.713:247

1451.122.512 722.801.388 1.710193.572
1 Prihodi od prodaje s poduzetnicima unutar grupe 126 130.647.396 64,174,923 139,111,419 68.675.323
2. Prihodi od prodaje (izvan grupe) 127 1.313.288.223 654,805,059 1.659.125.373 775.585.377
3. Prihodi na temelju upotrebe viastitih proizvoda, robe i usluga 128 0 0 0 0
4. Ostali poslovni prihodi s poduzetnicima unutar grupe 4129 215,541 107.841 279.849 128.772
5. Ostali poslovni prihodi (izvan grupe) 130 6.970.352 3.713.565 11.676.931 8.322.775
1. POSLOVNI RASHODI (AOP. 132+133+137+1414142+143+146+153) 131 1.416.349.427 701.283.383 1:666:436.199 830.062.355
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 132 0 0 0 0
2. Materijalni troSkovi (AOP.134:d6:136) 133 1.364.838.470 6782736701} 1.610.779.237 800.588.079
a) Troskovi sirovina i materjala 134 5.546.888 2.957.400 5.794.312 3.018.889
b) Tro$kovi prodane robe 135 1.347.392.194 669.878.822 1.594.440.327 791.830.088
¢) Ostali vanjski troskovi 136 11.899.388 5.437.389 10.544.598 5.739.102
3. Tro$kovi osoblja (AOP 138 do 140) 137 27.530438 13.996.725 30:077:985 15.5658.044
a) Neto plade i nadnice 138 16,661.383 8,458,251 18.332.874 9.462.407
b) Trokovi poreza i doprinosa iz placa 139 7.070.259 3.609.984 7.834,157 4.071.720
¢) Doprinosi na place 140 3.798.796 1.928.490 3.910.854 2.023.917
4. Amortizacija 141 5.927.818 2,966,747 7.149.040 3.577.615
5. Ostali troSkovi 142 13.430.971 5,772.895 13.150.135 6.154.022
6..Vrijednosna uskladenja (AOP 144+145) 143 4621730 273405 5.279.802 4.184:595
a) dugotrajne imovine osim financijske imovine 144 0 0 [¢] Q
b) kratkotrajne imovine osim financijske imovine 145 4.621.730 273.405 5.279.802 4.184.595
7. Rezerviranja (AOP. 147.d0o 152) 146 0 : 0 0 0
a) Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sliéne obveze 147 0 0 0 0
b) Rezerviranja za porezne obveze 148 0 0 0 Y
¢} Rezerviranja za zapolete sudske sporove 149 0 0 Q 0
d) Rezerviranja za troSkove obnavijanja prirodnih bogatstava 150 0 0 0 0
e) Rezerviranja za troskove u jamstvenim rokovima 151 0 0 0 0
f) Druga rezerviranja 152 0 0 [ Q
8. Ostali poslovni rashodi 153 0 0 0 0
IL-EINANCIJSKI PRIHODI (AQP 155do 1684) 154 12.899.469 3:874.303 3:097:131 1:380.776
1 Prihodi od ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe 155 0 0 0 0
2 Prihkodi'oq ulgganja u udjele (dionice) drustava povezanih 156 0 0 o s
sudjelujuéim interesima
3. Prihodi od ostalih dugotrajnih financijskih ulaganja i zajmova
poduzetnicima unutar grupe 157 0 0 0 0
gru;t).e Ostali prihodi s osnove kamata iz odnosa s poduzetnicima unutar 158 0 0 0 o
5. Tecajne rAa'zhke i ostali financijski prihodi iz odnosa s 159 0 o 0 0
poduzetnicima unutar grupe
6. Prihodi od ostalih dugotrajnih financijskih ulaganja i zajmova 160 0 0 0 0
7. Ostali prinodi s osnove kamata 161 4.740.786 729.956 562.810 306.158
8. Tetajne razlike i ostali financijski prihodi 162 8.158.683 3.144,347 2.534.321 1.074.618
9. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 163 0 o] 0 0
10. Ostali financijski prihodi 164 0 0 0 0
IV, FINANCIJSKI RASHODI {AQP 166 do 172) 165 5.900:529 2.687:852 7.223.788 1:681.429
gr:‘.)eRashodt s osnove kamata i sli¢ni rashodi s poduzetnicima unutar 166 0 0 0 0
2. TeCajne razlike i drugi rashodi s poduzetnicima unutar grupe 167 0 0 0 0
3. Rashodi s osnove kamata i slicni rashodi 168 4.257.763 2.104.639 2.675.660 1.327.933
4. TeCajne razlike i drugi rashodi 169 1.642.766 583.213 4.548.128 353.486
5. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 170 0 0 0 0
6. Vrijednosna uskladenja financijske imovine (neto) 171 0 0 0 0
7. Ostali financijski rashodi 172 0 0 0 0
V. UDIO U DOBITI OD DRUSTAVA POVEZANIH SUDJELUJUCIM 173 a 0 0 0
INTERESOM
V1. UDIO U DOBITI OD ZAJEDNICKIH POTHVATA 174 0 0 0 [y
VI, UDIO U GUBITKU OD DRUSTAVA POVEZANIH SUDJELUJUCIM 175 0 0 0 a
INTERESOM
VL. UDIO U GUBITKU OD ZAJEDNICKIH POTHVATA 176 0 0 0 0
IX. . UKUPNI PRIHODI (AOP 1125+154+173 +:174) 177 1:464.:021.981 726675691 1:713:290:703 854.094.023
X.  UKUPNIRASHODI (AOP 131+165+175 +176) 178 1.422,249.956 703.971.235 1:67.3:659:987 831.743.784
Xl DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (AQP 177-178) 179 41.772,025 22.704:456 39:630.716 22.350.239
1. Dobit prije oporezivanja (AOP.177-178) 180 41.772.025 22:704:456 39,630:716 22:350.239,
2.:3ubitak prije oporezivanja (AOP 178-177) 181 0 0 0 0
Xll. POREZ NA DOBIT 182 8.354.405 4.540.891 7.133.529 4.023.043
KNL:DOBITALLGUBITAK RAZDOBLUA (AOP 179-182) : 183 33417620 18.163:565 32.497.187 18.:327.196
1::Dobit razdoblja (AOP: 179-182) ‘ 184 33.417.620 18163.565 321497187 18:327.196
2. Gubitak razdoblja (AOP 182-179) 0 0 0 0

PREKINUTO POSLOVANJE (poptinjava poduzetnik obveznika MSFl-a samo ako ima prekinuto poslovanje)




XIV. DOBIT ILI GUBITAK PREKINUTOG POSLOVANJA PRIJE

OPOREZIVANJA (AOP 187-188) 186 9 0 0 0
1. Dobit prekinutog poslovanja prije oporezivanja 187 0 0 Q
2. Gubitak prekinutog posiovanja prije oporezivanja 188 0 0 0
XV. POREZ NA DOBIT PREKINUTOG POSLOVANJA 189 0 Q 0
1. Dobit prekinutog poslovanja za razdoblie (AOP 186-189) 190 0 0 0 0
2. Gubitak.prekinutog poslovanja za razdoblje (AOP . 188-186) 191 0l Q 0 0f
UKUPNO POSLOVANJE (popunjava samo poduzetnik obveznik MSFI-a Koji ima prekinuto poslovanje)
XVI. DOBIT ILIGUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (AOP 179+186) 192
1. Dobit prije oporezivanja (AOP 192) 193 0 0 0 C
2. Gubitak prije oporezivanja (AOP 192) 194 0 0 0 0
XVIIi. POREZ NA DOBIT (AOP 182+189) 195 0 0 0 0
XVIlL DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 192-185) 196 0 0 0 0
1.-Dobit razdoblja (ACP 192-195) 197 0 of 0 0
2. Gubitak razdoblja (AOP:195-192) 198 0 0 0 0
DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik Koji sastavlja konsolidirani godisnji financijski izvjeétaj) a ' /
XIX. DOBIT.ILI GUBITAK RAZDOBLJA (AOP 200+201) 199 0 0 0 0
1. Pripisana imateljima kapitala matice 200 0 0 0 [¢]
2. Pripisana manjinskom (nekontrolirajuéem) interesu 201 0 [¢] Q 0
IZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI {popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFl-a) i ! . / . i
I. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA 202 33.417.620 18.163.565 32.497.187 18.327.196
1. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK:PRIJE POREZA 203 5 o 5 5
(AOP.204'do'211)
1. Te€ajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja 204 [¢] 0 0 0
2. Promjeng. reva!on’zafcijskih rezervi dugotrajne materijalne i 205 0 o 0 o
nematerijalne imovine
3. Dobit ili gubitak s osnove naknadnog vrednovanja financijske
imovine raspoloZive za prodaju 206 0 0 ° 0
4. Dobit ili gubitak s osnove udinkovite zastite novéanih tokova 207 0 0 o] 4]
5. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zaStite neto ulaganja u
mozemstvg oen 208 0 0 0 0
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku drustava povezanih
sudjelujuéim interesom 209 0 0 0 0
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 210 0 0 0 [¢]
8. Ostale neviasnitke promjene kapitala 211 0 0 0 0
lil. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 212 0 0 0 1]
IV.NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT.IL.I GUBITAK (AOP.203-
212) 213 0 Q
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK:RAZDOBLJA(AOP.202+213) 214 33:417.620 18:163.565 32497187 18.327.196
DODATAK IzvieStaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavija konsolidirani izvjestaj) . , ‘
V1. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK'RAZDOBLJA (AOP:216+217) 215 0 0 0 0
1. Pripisana imateljima kapitala matice 216 0 0 0 0
2. Pripisana manjinskom (nekontroliraju¢em) interesu 217 0 0 Y] 0




IZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - indirektna metoda
u razdoblju 01.01.2019. do 30.06.2019.
u kunama

Obveznik: MEDIKA d.d

Novani tokovi od poslovnih aktivnosti
1. Dobit prije oporezivanja . 001 ) o 41.772.025{ . ) 39.630.716
2. Uskladenja (AOP.003 do 010): - : = paeoz o 760803 oo T.288.304
a) Amortizacija B e oo O3 . 5027818 ... T.149.040
b) Dobici i gubici od prodaje i vrijednosna uskladenja dugotrajne 004 0 0
materjainei I R B N P ,

¢) Dobici i gubici od prodaje i nerealizirani dobici i gubici i vrijednosno 005 0
uskladenje S I B

d) Pritodi od kamata idividendi | 006 -562.610
7) Rezerviranja e 008 L e O
g) TeCajne razlike (nereallz:rane) o} oees 1 R . 4684192 ) ] . -1.873.586
h) Ostala uskladen/a za nenovéane transakcqe i nerealizirane dobitke i

010 0 0

gubitke ) )
1. Povefanje ili smanjenje nov&anih tokova prije promjena u'radnom
Kapitalu (AQP 001+002) 011 42:532:628 46:919.020
3. Promjene u radnom kapitalu (AOP.013'd0 016) . e k 012 G : - -84.604.308 R -63.835.924
a) Povecanje ili smanjenje kratkoroémh obveza o e 59331861 . 131.929.855
b) Povecanje il smanjenje kra vpotrafivamja | ot | 86.728.739| . 171553078
c) Poveéan/e i ‘Smanjenje za/l o S o =17.159,006 o . -16.694. 983
d) Ostala poveéan/a i smanjenja radnog kaplta/a - B o ’016 ) o -31.048.334 o -1. 517.718
I Novac iz poslovanja (AOP 011+012) S cealaoetr b Lohew - 42.0710680) 0 i : -18. 916.904
4. Nov&ani izdaci za kamate ) ) o018 . -4.186. 238 ) .3.137. 225
5. Placeni porez na dobit ) B 019 ) -3 870 039 ) ) -1.658. 032
dAg glng)O NOVEANI TOKOVI OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI {AOP 017 020 50427957 21909161
Nov¢ani tokovi od investicijskih aktivnosti
j. quéam primici od prodaje dugotrajne materijaine i nematerijaine 021 953,500 448.825
imovine
2. Nové&ani primici od prodaje financijskih instrumenata 022 o ) ) ' » 0 ) ) ) ; 0
3. Nov&ani primici od kamata 023 ) L 10637153} o 447.991
4. Novcani primici od dividendi 1 024 e R 0 ) ) o ...
5. Novaéani primici s osnove povrata danih zajmova i Stednih uloga 02 1 o 1.740.865 -~ ) 2,556,768
6. Ostali novEani primici od investicijskih aktivnosti ] . 026 - ) ) ) o o ) 0
g;sl;kupno nové&ani primici od investicijskih aktivnosti (AOP 021:do 027 13340518 3453584
1. Novéani izdaci za kupn;u dugotra;ne materijaine i nematemalne imovine 028 -3.018.959 -9.751.968
2. Novéani izdaci za stjecanje financijskih instrumenata B |
3. Novacani izdaci s osnov 030 N 794800000 ...71.500,000
4. Stjecanje ovisnog druStva, umanjeno za ste Lo B 8 0
5. Ostali novéan investiciskin akfivnosti oo | o2 4 R | B 0
:)V?’.zglkupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (AOP.028'do 033 10478 056 11051 668

B) NETO NOVCANI TOKOVI OD !NVESTIC!JSKIH AKTIVNOSTI (AOP 034 861 559 7708 984
027+033)
Novéani tokovi od financijskih aktivnosti
1. Novéani primici od povecanja temeljnog (upisanog) kapitala RS - e ! o ) ) 0
2 Novéani primici od izdavanja viasnickih i duznickih fi inancijskin 036 0 0
3. Novéam pnmtc; od glavmce kredita, pozajmxca i druguh posudbi rooe7 | o . 266.000.000 ) 3 295.000.000
4, Ostali novéani primici od fi nancusklh aktivnosti 038 I ) ‘ 0 N B o]
V.-Ukupno nov&ani primici od financijskih aktivnosti (AOP 035.do 038) 039 266.000.000 285.000.000
1. Novéani izdaci za otplatu g!avnxce kredita, poza;m:ca i drug:h posudbi i " . o ‘ e o L
duznickih financijskih instrumenata 040 -311.000.000 ) -196.000.000
2. Novéani izdaci za isplatu dividendi 041 ‘ . -12.030.000 -18.077.800
3. Nov¢ani izdaci za financijski najam 042 L -3.820.037 -1.795.974
4. Novlani izdaci za otkup viastitih dionica | smanjenje temeljnog 043 0 0
(upisanog) kapitala ) ) N ) ) .
5. Ostali novéani izdaci od financijskih aktivnosti ) 044 o o o B 0
VL.:Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (AOP.040 do.044) 045 ~326.850.037 -216.873.774
CyNETO NOVEANI TOKOVI OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI (AOP. 045 60.850.037 : 281126226
039+045) ;
1. Nerealizirane teCajne raziike po noveu i novcamm ekvwalentlma ‘ ) ‘04'7““ 1 o - :50‘5"135 e 185001
D) NETO'POVECANJE ILI SMANJEN.JE NOVEANNIH TOKOVA (AOP )
E) NOVAC I NOVCANl EKVIVALENTI NA POCETKU RAZDOBLJA o 049 138.202.837 . 19.085.229
gl:«»%xgc 1 NOVCANI EKVIVALENTI NA KRAJU RAZDOBLJA (AOP 050 28 501 537 : 67.868.611

: i
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE I1ZVJESTAJE - TFI
(sastavljaju se za tromjesectna izvjestajna razdoblja)

Naziv izdavatelja:. MEDIKA d.d.
OIB: 94818858923

lzvjestajno razdoblje: 01.01.2019. - 30.06.2019.

Biljieske uz financijske izvjestaje za tromjesetna izvjestajna razdoblja ukljucuju:

a) objasnjenje poslovnih dogadaja koji su znacajni za razumijevanje promjena u izvjestaju o

financijskog poloZaju i poslovnim rezultatima za tromjesetno izvjestajno razdoblje izdavatelja u
odnosu na zadnju poslovnu godinu, odnosno objavijuju se informacije vezane uz te dogadaje i
aZuriraju odgovarajuce informacije objavljene u posljednjem godiénjem financijskom izvjestaju,

b) informacije gdje je omogucen pristup posljiednjim godignjim financijskim izvjestajima, radi
razumijevanja informacija objavijenih u bilje$kama uz financijske izvje$taje sastavljene za tromjese¢no
izvjestajno razdoblje,

C) izjava da se iste ra¢unovodstvene politike primjenjuju prilikom sastavijanja financijskih izvjestaja za
tromjesecno izvjestajno razdoblje kao i u posljednjim godinjim financijskim izvjestajima ili, ako su te
racunovodstvene politike mijenjale, opis prirode i u¢inka promjene,

d) objasnjenje poslovnih rezultata u slu¢aju da izdavatelj obavlja djelatnost sezonske prirode.



Zagreb, 30. srpnja 2019. godine

Na temelju ¢lanka 462. do 471. Zakona o trziStu kapitala (Narodne novine 65/18) Direktor
Jasminko Herceg daje

IZJAVU O ODGOVORNOSTI ZA SASTAVLJANJE IZVJESTAJA IZDAVATELJA

Nerevidirani nekonsolidirani i konsolidirani financijski izvjestaji Medike d.d. sastavljeni su u
skladu sa Medunarodnim standardima financijskog izvjetavanja (MSFI) te hrvatskim
Zakonom o raunovodstvu.

Nerevidirani nekonsolidirani i konsolidirani financijski izvjestaji za razdoblje od 01. sijenja do
30. lipnja 2019. godine daju istinit i objektivan prikaz imovine i obveza, financijskog polozaja,
dobiti ili gubitka Drustva i Grupe.

Meduizvjestaj poslovodstva uz nerevidirane financijske izvjestaje za razdoblje od 01. sijeénja
do 30. lipnja 2019. godine sadrzi objektivan prikaz razvoja i rezultata poslovanja i poloZaja
Drustva i Grupe uz opis najznacajnih rizika i neizvjesnosti kojima su Drustvo i Grupa izloZeni.

Jasminko Herceg
Direkto

viedika dq.
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