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MEDIKA d.d.

GODISNJE IZVJESCE

Rezultat poslovanja u 2011. godini

Grupa Medika je u 2011. godini ostvarila konsolidirani prihod u iznosu od 2.172.355 tisuéa kuna, sa
povedanjem od 5,6%. Konsolidirana dobit iz poslovanja iznosi 48.380 tisuca kuna §to je 20,2% manje
od ostvarenja u prethodnoj godini.

Konsolidirana dobit prije poreza iznosi 25.201 tisuc¢u kuna, a konsolidirana neto dobit 18.391 tisu¢a
kuna, 3to je 25,7% manje od ostvarenog rezultata prethodne godine.

Promatrajuéi po poslovnim segmentima (biljedka 6 u financijskim izvjeStajima) 62,9% ukupnih
konsolidiranih prihoda ostvaruje se u ljekarnama, od &ega 13,9% u vlastitim ljekarnama, a 24,6% u
bolnicama. U odnosu na prethodnu godinu segment bolnica je imao porast od 2,5%, dok je istodobno
segment ljekarni imao pad od 9,1%.

Ukupna konsolidirana imovina iznosi 1.860.209 tisuca kuna te je za 10,4% veca u odnosu na prethodnu
godinu. Konsolidirana kratkotrajna imovina ¢ini 80,5% ukupne imovine. PotraZivanja od kupaca i
ostala potraZivanja su najznadajnija stavka ukupne imovine i biljeZe povecanje od 14,7% u odnosu na
prethodno razdoblje.

Temeljem odluke Glavne skupstine 4.548 tisuca kuna je rasporedeno u zakonske pri¢uve.

Pokazatelj vlastitog financiranja Grupe pokazuje da se 18% ukupne konsolidirane imovine financira iz
vlastitih izvora.

Ukupna konsolidirana kreditna zaduZenost Grupe Medika iznosi 395.600 tisuca kuna, od Cega se na
kratkoro¢ne kredite odnosi 359.179 tisuéa kuna (krediti i financijski najam), a dugoroéni krediti i
financijski najam iznose 36.421 tisucu kuna (biljeska 25).

Konsolidirani rezultati poslovanja su prikazani u izvjeitaju o sveobuhvatnoj dobiti na stranici 7
financijskih izvjestaja.

Znacajni dogadaji nakon kraja poslovne godine

Druitvo je u procesu pregovora sa poslovnim bankama oko reprograma kreditne zaduZenosti kojim bi
se dospijece kratkoroénih kredita prenijelo na buduca razdoblja.

Videnje razvoja Grupe

Planom poslovanja Medike d.d. u 2012. godini, predviden je godisnji rast prodaje od 2% s
tendencijom rasta u sljede¢im godinama. Sukladno porastu prodaje, planira se i povecanje trZiSnog
udjela. Druitvo ée zadrzati osnovnu djelatnost distribucije lijekova i medicinskih proizvoda i jace
razvijati poslovanje s proizvodima koji &ine core business tvrtke.

Broj zaposlenih planira se zadrZati na sadadnjem nivou, uz povecanje produktivnosti.

Strategija razvoja Prima Pharme je Sirenje mreZe ljekarni na cijelom teritoriju Hrvatske.



MEDIKA d.d.

GODISNJE IZVJESCE (nastavak)

Vlastite dionice

U lipnju 2011. godine Medika je dodijelila kljuénom managementu 285 vlastitih dionica.
U toku 2011. godine Drudtvo je steklo 1.110 vlastitih dionica.

U portfelju Medike d.d. je 1.584 dionica, odnosno 5,25% od ukupnog broja dionica.
PodruiZnice druitva

Medika d.d. ima podruZnice: Primus nekretnine d.o.0. sa sjedi§tem u Zagrebu te Zdravstvenu ustanovu
Ljekarne Prima Pharme sa sjedistem u Splitu. Obje podruznice su u 100%-tnom vlasnistvu Medike
dd.

Zdravstvena ustanova Ljekarne Prima Pharme ima podruZnice: Zdravstvenu ustanovu Ljekarne
Delonga (Okrug Gomnji), Zdravstvenu ustanovu Ljekarne Ines Skoko (Pozega), Zdravstvenu ustanovu
liekarne Atali¢ (Osijek) te ljekarnu Dragica Blagus Viganovié (Strahoninec). Ove podruZnice su u
100%-tnom vlasni$tvu ZU Ljekarne Prima Pharme.

Tijekom 2011. godine ZU Ljekarne Prima Pharme su pripojile Ljekarnu Ines Buhat (Zagreb) i
Ljekarnu Mladenka Cobanov (Sibenik).

U Zdravstvenoj ustanovi Ljekarne Jagati¢ (Zagreb) udio ZU Ljekarne Prima Pharme je 49%.
Rizici

Najveéi rizik za poslovanje Medike d.d., u okviru trzi$nih rizika, je dugi rok naplate potraZivanja od
kupaca, pogotovo u dijelu koji se odnosi na kupce u okviru sustava HZZO-a. Time je znatajan udio
obrtnog kapitala Medike d.d. imobiliziran, §to zna€ajno utjete na nov¢ani tok i moguénost Medike d.d.
za pravovremeno podmirivanje vlastitih obveza.

Buduéi da se direktno ili indirektno radi o potraZivanjima od drZavnih institucija, naplatu potraZivanja
ne bi trebalo promatrati kao rizik nenaplate. To posredno povecava potrebu za dodatnim
financiranjem, 3to znadi i dodatne troSkove poslovanja,

Daljnji rizik za poslovanje Medike je stalno snizavanje cijena lijekova s liste lijekova HZZO-a i
administrativno odredivanje cijena lijekova i marzi. Da bi smanjila ovaj rizik, Medika se orijentirala
na progirenje asortimana na proizvode koji nisu zakonski limitirani u pogledu cijene proizvoda.

Znagajno mjesto u financijskim rizicima ima valutni rizik. Nabava robe se velikim dijelom ostvaruje
na inozemnom trZistu, iz &ega proizlazi izlozenost riziku promjene te¢aja. Dio kredita kod poslovnih
banaka ima ugovorenu valutnu klauzulu. Drustvo ne koristi instrumente za zadtitu od izloZenosti
valutnom riziku.

Kamatni rizik druitva proizlazi iz primljenih kratkoroénih i dugoro¢nih kredita, u uvjetima
promjenjive kamatne stope.

Kreditni rizik se odnosi prvenstveno na potrazivanja od kupaca. Ve¢i kreditni rizik je kod poslovanja s
liekarnama, kod kojih postoji rizik ogranienosti poslovanja - za razliku od bolnica, koje uz duze
rokove naplate, nemaju i rizik nenaplate potrazivanja i nastavka kontinuiranog poslovanja.



MEDIKA d.d.

GODISNJE IZVJESCE (nastavak)

Kodeks korporativnog upravljanja

Medika d.d. kao tvrtka uvritena na sluzbeno trZiste Zagrebalke burze primjenjuje Kodeks
korporativnog upravljanja koji su donijeli Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga i
Zagrebacka burza. Kodeks je objavljen na web stranicama Zagrebacke burze.

Druitvo se ne nalazi u odnosu uzajamnog dioni¢arstva s drugim druitvima, nema vrijednosnih papira s
posebnim pravima kontrole, niti vrijednosnih papira s ograni¢enjima prava glasa. Nema slucajeva u
kojima bi financijska prava iz vrijednosnih papira bila odvojena od drZanja tih papira.

Uprava i Nadzorni odbor

Uprava Medike je jedno€lana: g. Jasminko Herceg, &lan Uprave.

Nadzorni odbor &ine: g. Mate Perkovi¢, predsjednik, g. Damjan Mozina, potpredsjednik, &lanovi:
g. Matko Bolanéa, g. Tomislav Gnjidi¢, g. Zlatko Dunkovi¢, g. Nikica Gabri¢, gda. Ruzica Vadic.

Zagreb, 8. oZzujka 2012,

Jas o Herfe

ClapTprave

* Medika 44

ZAGREB Capraska -



MEDIKA d.d.

IZJAVA O ODGOVORNOSTI UPRAVE 1 NADZORNOG ODBORA

Uprava je odgovorna za pripremu konsolidiranih financijskih izvjestaja za svaku financijsku godinu,
koji daju istinit i vjeran prikaz financijskog poloZaja Grupe, rezultata poslovanja te novfanog toka za
to razdoblje u skladu sa primjenjivim radunovodstvenim standardima te je odgovorna za ispravno
vodenje raéunovodstvenih evidencija koje omogucduju pripremanje takvih financijskih izvjestaja u bilo
kojem trenutku. Uprava ima opcenitu odgovornost za poduzimanje koraka u cilju ofuvanja imovine
Grupe te u sprjeavanju i otkrivanju prijevara i ostalih nepravilnosti.

Uprava ima odgovornost odabrati prikladne raunovodstvene politike u skladu s primjenjivim
ratunovodstvenim standardima i dosljedno ih primjenjivati; donositi odluke i procjene koje su
razumne i razborite; pripremiti konsolidirane financijske izvje$taje temeljem principa neograni¢enosti
vremena poslovanja, osim ako je neprikladno pretpostaviti da ¢e Grupa nastaviti s poslovanjem.

Uprava ima odgovornost podnijeti Nadzornom odboru svoj godiSnji izvjedtaj, zajedno sa
konsolidiranim financijskim izvjedtajima. Nakon toga Nadzorni odbor mora odobriti godi3nje
konsolidirane financijske izvjeitaje za njihovo podnoSenje na usvajanje Generalnoj skup3tini
dionicara.

Financijski izvjestaji na stranicama 7 do 47 i alternativan prikaz i usklada na stranicama 48 do 54 su
odobreni od strane Uprave za predaju Nadzornom odboru na dan 8. oZzujka 2012. te su dolje potpisani
kako bi to potvrdili.

Po nalogu Uprave

Jas IM
Clar Uprave

* Medika 44

ZAGREB Capraika -



e

IzvjeSée neovisnog revizora dioniéarima Medike d.d.

Obavili smo reviziju priloZenih konsolidiranih financijskih izvjestaja Medika d.d. (“Drustvo™), koji se
sastoje od konsolidiranog izvjestaja o financijskom polozaju na dan 31. prosinca 2011. godine,
konsolidiranih izvjestaja o sveobuhvatnoj dobiti, o promjenama glavnice i o nov€anom toku za 2011.
godinu te biljedki, koje se sastoje od saZetka znadajnih raunovodstvenih politika i ostalih
objasnjavajucih informacija.

Odgovornost Uprave za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i objektivan prikaz ovih financijskih izvjeStaja u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjeitavanja i za takve interne kontrole koje Uprava odredi
kao nuZne za sastavljanje financijskih izvjestaja bez materijalno znacajnih gre3aka koje mogu nastati
kao posljedica prijevare ili pogreske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost izraziti misljenje o ovim financijskim izvjestajima na osnovu nale revizije.
Reviziju smo obavili sukladno Medunarodnim revizijskim standardima koji nalazu pridrzavanje
relevantnih eti¢kih pravila te planiranje i provodenje revizije kako bi se s razumnom mjerom
sigurnosti utvrdilo da su financijski izvjestaji bez materijalno zna&ajnih gresaka.

Revizija ukljuéuje provodenje procedura u svrhu pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
objavama u financijskim izvjestajima. Odabir procedura ovisi o nasoj prosudbi, ukljuujuéi i procjenu
rizika materijalno znafajnih gredaka u financijskim izvjeitajima koje mogu nastati kao posliedica
prijevare ili pogreske. U procjenjivanju tih rizika, razmatramo interne kontrole relevantne za
sastavljanje i objektivan prikaz financijskih izvjestaja koje sastavlja Drustvo u svrhu provodenja
revizijskih procedura u skladu s postojeéim okolnostima, a ne u svrhu izrazavanja miiljenja o
uCinkovitosti internih kontrola Drustva. Revizija isto tako ukljufuje ocjenu primijenjenih
ralunovodstvenih politika, primjerenost raunovodstvenih procjena koje je definirala Uprava, kao i
ocjenu ukupnog prikaza financijskih izvje3taja.

Uvjereni smo da su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni i &ine odgovarajuéu osnovu u svrhu
izraZzavanja naSeg mi$ljenja.

Mislienje

Prema na3em miSljenju, konsolidirani financijski izvje$taji prikazuju realno i objektivno konsolidirani
financijski poloZaj Drudtva na dan 31. prosinca 2011. godine, konsolidirani rezultat njegovog
poslovanja i njegove konsolidirane novéane tokove za 2011. godinu sukladno Medunarodnim
standardima financijskog izvjeitavanja.
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IzvjeSée neovisnog revizora dioni¢arima Medike d.d. (nastavak)

Ostale zakonske i regulatorne obveze

Na temelju Pravilnika o strukturi i sadrZaju godi$njih financijskih izvjeitaja izdanih od strane
Ministarstva financija, Uprava Drustva izradila je obrasce prikazane na stranicama od 48 do 54
(“Obrasci”) koji sadrZe alternativan prikaz konsolidiranog izvjestaja o financijskom polozaju na dan
31. prosinca 2011. godine, konsolidiranog izvjeitaja o sveobuhvatnoj dobiti te konsolidiranog
izvjestaja o nov¢anom toku za 2011. godinu, kao i uskladu Obrazaca (“Usklada”™), prikazanu na
stranicama od 48 do 54, s financijskim izvjedtajima prikazanim na stranicama od 7 do 47. Uprava
Drudtva je odgovorna za ove Obrasce i Uskladu. Financijske informacije u Obrascima izvedene su iz
konsolidiranih financijskih izvje$taja Drustva prikazanih na stranicama od 7 do 47, na koje smo
izrazili pozitivno mi§ljenje kao §to je prethodno navedeno.

WM& Lok oo,

KPMG Croatia d.o.o. za reviziju U ime i za KPMG Croatia d.o.0. za reviziju:
Hrvatski ovladteni revizori
Euvrotower, 17, kat

Ivana Luci¢a 2a

10000 Zagreb

Hrvatska

8. oZujka 2012.



MEDIKA d.d.
KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) Biljeska 2011. 2010.
Prihodi 5,6 2.172.355 2.057.636
Nabavna vrijednost prodane robe 6 {1.929.262) (1.811.239)
Tro8kovi zaposlenih 7 (99.399) (92.295)
Troskovi marketinga i unapredenja prodaje 8 (10.350) (13.150)
Amortizacija 14, 15 (17.774) (18.946)
Ostali troskovi poslovanja 9 (60.024) {(57.551)
Ostali dobici / (gubici) - neto 10 (7.166) (3.840)
Dobit iz poslovanja 48.380 60.615
Rashodi od financiranja — neto 11 {23.962) (26.853)
Udio u dobiti pridruZenih drustava 16 783 =
Dobit prije poreza 25.201 33.762
Porez na dobit 12 {6.810) (9.023)
Neto dobit za godinu 18.391 24.739

Ostala sveobuhvatna dobit

Promjene tijekom godine S -

Ostala sveobuhvatna dobit za godinu - -

Ukupna sveobuhvatna dobit 18.391 24.739

Zarada po dionici
- osnovna‘razrijedena (u kunama) 13 626,55 862,65

Konsolidirane financijske izvjestaje prikazane na stranicama 7 do 47 odobrila je Uprava Drustva u
Zagrebu 8. ozujka 2012. godine.

* Medika dd

R E B, Capraska -
J%iﬁfcﬂ)_ l-a:eg
Clah Uprave

\

Biljegke na stranicama 12 do 47 su sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.
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MEDIKA d.d.

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU

NA DAN 31. PROSINCA 2011.

(svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)

IMOVINA

Dugotrajna imovina
Nekretnine i oprema
Nematerijalna imovina
Ulaganja u pridruZena drustva
Odgodena porezna imovina

PotraZivanja od kupaca i ostala potrazivanja

Kratkotrajna imovina
Zalihe

Potrazivanja od kupaca i ostala potraZivanja
PotraZivanje za porez na dobit

Novac i novéani ekvivalenti

Ukupno imovina

GLAVNICA 1 OBVEZE
Kapital i rezerve

Kapital
Pricuve
Zadrzana dobit

Dugorocne obveze
Dugoro¢ne posudbe

Odgodena porezna obveza

Dugoro¢na rezerviranja

Kratkorocne obveze
Obveze prema dobavljaéima i ostale obveze

Obveza za porez na dobit
Kratkoroéne posudbe

Kratkoro¢na rezerviranja

Ukupno glavnica i obveze

Na 31. prosinca

Biljeska 2011. 2010.
14 166.756 172.600
15 175.082 133.846
16 17.709 17.267
26 2.666 2.732
18 792 2.024

363.005 328.469

19 213.788 243.230
18 1.240.809 1.081.750
2.028 22

20 40.579 31.265
1.497.204 1.356.267

1.860.209 1.684.736

21 37.848 43.879
22 67.278 62.730
23 222319 208.770
327.445 315379

25 36.421 200.327
26 15.134 10.650
27 598 605
52.153 211.582

24 1.119.807 1.043.534
151 1.244

25 359.179 110.791
27 1.474 2.206
1.480.611 1.157.775

1.860.209 1.684.736

Biljeske na stranicama 12 do 47 su sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.
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MEDIKA d.d.

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA I REZERVI

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

(svi iznosi izraZeni su
u tisuéama kuna)

Stanje 1. sijeénja 2010.

Ukupna sveobuhvatna dobit za
godinu

Neto dobit za godinu

Ostala sveobuhvatna dobit za godinu

Ukupna sveobuhvatna dobit za
godinu

Transakceije s vlasnicima priznate
direktno u glavnici

Otpustanje vlastitih dionica
Predujam dividende

Ukupne transakcije s vlasnicima
priznate direktno u glavnici

Stanje 31. prosinca 2010,

Stanje 1. sije€nja 2011.

Ukupna sveobuhvatna dobit za
godinu

Neto dobit za godinu

Ostala sveobuhvatna dobit za godinu

Ukupna sveobuhvatna dobit za
godinu

Transakeije s vlasnicima priznate
direktno u glavnici

Otpustanje vlastitih dienica
Stjecanje vlastitih dionica
Isplata dividende

Prijenos u pricuve

Ukupne transakcije s vlasnicima
priznate direktno u glavnici

Stanje 31. prosinea 2011.

- Dionitki . ZadrZana

Bilje¥ka kapital Prifuve dobit Ukupno

36.818 62.730 189.283 288.831

- - 24.739 24.739

- - 24,739 24.739

21 1.995 - - 1.995
21,23 5.066 - (5.252) (186)

7.061 - (5.252) 1.809

43.879 62.730 208.770 315.379

43.879 62.730 208.770 315.379

- - 18.391 18.391

- - 18.391 18.391

21 1.995 - - 1.995
21 (8.026) - - (8.026)
- - (294) (294)

22 - 4.548 (4.548) -
(6.031) 4.548 (4.842) (6.325)

37.848 67.278 222.319 327.445
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MEDIKA d.d.
KONSOLIDIRANI 1ZVJESTAJ O NOVCANOM TOKU

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

(svi iznosi izraZeni su u tisutama kuna) Bilje3ka 2011. 2010.
Neto dobit 18.391 24.739
Uskladenja:

Porez na dobit 12 6.810 9.023
Amortizacija 14,15 17.774 18.946
Umanjenje potraZivanja 9 3.679 1.504
Vrijednosne uskladenje zaliha 19 3.979 3.841
Nerealizirane te¢ajne razlike 3.830 2.142
Promjena u rezerviranjima 27 (739) 849
Dobit od prodaje materijaine imovine 10 (434) (392)
Umanjenje vrijednosti nematerijalne imovine 6 1
Prihodi od kamata (409) (2.796)
Rashodi od kamata 11 18.809 24,285
Rashod eskonta mjenice 11 1.504 277
Pripis (dobitka)/gubitka pridruZenog drustva 16 (783) -
Promjene u radnom kapitalu:

Zalihe 27.101 (35.135)
PotraZivanja od kupaca i ostala potraZivanja (155.885) 36.534
Obveze prema dobavljaima i ostale obveze 63.755 (9.668)
Novac generiran poslovanjem 7.388 74.150
Placene kamate (18.881) (23.411)
Placeni porez na dobit (9.843) (10.552)
Novéani tok iz poslovnih aktivnosti (21.336) 40,187

Novdani tok iz ulagackih aktivnosti

Nabava nekretnina i opreme i4 (3.404) (6.970)
Primici od prodaje nekretnina i opreme 581 713
Kupovina nematerijalne imovine 15 (1.478) (19.956)
Kupovina podruZnice umanjena za ste€eni novac 29 (38.722) 20
Primici od otplate danih kredita 5412 3.812
Izdaci za dane kredite (1.588) (3.014)
Primljene kamate 409 2.770
Prrimici od isplaéenih udjela u dobiti 16 341 289
Novéani tok iz ulagatkih aktivrosti (38.449) (22.276)

Biljeske na stranicama 12 do 47 su sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.
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MEDIKA d.d.
KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O NOVCANOM TOKU (nastavak)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) Biljelka 2011, 2010.

Novéani tok iz financijskih aktivnosti

Kupnja vlastitih dionica (8.026) -

Otplate primljenih posudbi (164.819) (254.654)
Primici od posudbi 244.896 220.585

Otplate financijskog najma (2.574) (2.608)
Isplata dividende (378) (103)
Novtani tok iz financijskih aktivnosti 69.099 {36.780)
Neto (smanjenje) / poveéanje novea i novéanih 9314 (18.869)

ekvivalenata

Novac i nov€ani ekvivalenti na pogetku godine 31265 50.134

Novac i nov&ani ekvivalenti na kraju godine 20 40.579 31.265

Biljeske na stranicama 12 do 47 su sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjedtaja.
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MEDIKA d.d.
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

BILJESKA 1 - OPCI PODACI
Medika d.d. (u daljnjem tekstu: "Drudtvo") je dioni¢ko drudtvo, osnovano u Hrvatskoj. Osnovna
djelatnost Drujtva i njegovih podruZnica (zajedno "Grupa") je distribucija farmaceutskih proizvoda na

veliko i malo. Sjediste Drustva nalazi se u Zagrebu, Capraska 1.

Grupa se sastoji od Drustva i sljedecih podruznica te pridruZenog drustva:

2011. 2010.

- Zdravstvena ustanova Ljekarne Prima Pharme, Split 100% 100%
- Zdravstvena ustanova Ljekarne Delonga, Okrug Gomnji (od svibnja 2007.} 100% 100%

- Ljekarna Ines Buhat, Zagreb (pripojena u oZujku 2011.) - 100%

- Ljekarna Mladenka Cobanov, Sibenik (pripojena u kolovozu 2011.) - 100%

- Zdravstvena ustanova ljekarne Ines Skoko, PoZega (od oZujka 2011.) 100% -

- Ljekarna Dragica Blagus-Vi¢anovi¢, Strahoninec (od svibnja 2011.) 100% -

- Zdravstvena ustanova ljekarne Atali¢, Osijek (od lipnja 2011.) 100% -

- Zdravstvena ustanova Ljekarne Jagati¢, Zagreb (od studenog 2008.) 49% 49%

- Primus nekretnine d.o.o. (osnovano u 2009.) 100% 100%

Na dan 31. prosinca 2011. godine dionice Drustva nalaze se na sluzbenom trZistu Zagrebacke burze.
Vlasni¢ka struktura Drustva prikazana je u biljedci 21.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Slijedi prikaz znalajnih ratunovodstvenih politika usvojenih za pripremu ovih konsolidiranih
financijskih izvjedtaja. Ove ratunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane za sva razdoblja
ukljudena u ove izvjestaje, osim tamo gdje je drugacije navedeno.

2.1 Osnove sastavljanja

Konsolidirani financijski izvjestaji Grupe sastavljeni su sukladno Medunarodnim standardima
financijskog izvjestavanja (MSFI). Konsolidirani financijski izvjestaji Grupe izradeni su primjenom
metode povijesnog trodka, osim tamo gdje je drugacije navedeno.

Sastavljanje konsolidiranih financijskih izvjestaja sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izvjestavanja (MSFI) zahtijeva upotrebu odredenih kljuénih ratunovodstvenih procjena. Takoder se od
Uprave zahtijeva da se slui prosudbama u procesu primjene ralunovodstvenih politika Grupe.
Podrugja koja ukljuduju visi stupanj prosudbe ili slozenosti, odnosno podruéja gdje su pretpostavke i
procjene znadajne za konsolidirane financijske izvjestaje prikazana su u biljedci 4.

Standardi, tumadenja i izmjene objavljenih standarda koji joS nisu vazeéi

Objavljeni su odredeni standardi, izmjene i tumagenja postojecih standarda koji se mogu primjenjivati
ali nisu obvezni za razdoblje koje zavrSava 31. prosinca 2011. godine, a koji nisu usvojeni prilikom
pripreme ovih financijskih izvjestaja. Ne otekuje se da ti standardi imaju znacajan utjecaj na
financijske izvjestaje Grupe.
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BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.2  Konsolidacija
(a) PodruZnice

Podruznice su sva drudtva nad kojima Grupa ima kontrolu nad financijskim i poslovnim politikama,
3to u pravilu ukljuduje vise od pola glasagkih prava. Postojanje i u¢inak potencijalnih prava glasa koja
se mogu iskoristiti ili zamijeniti razmatraju se prilikom procjene da li Grupa ima kontrolu nad drugim
poslovnim subjektom. PodruZnice su u potpunosti konsolidirane od datuma na koji je kontrola stvarno

prenesena na Grupu te iskljucene iz konsolidacije od dana gubitka kontrole.

Metoda kupnje koristi se za iskazivanje stjecanja podruznica od strane Grupe. TroSak kupnje mjeri se
kao fer vrijednost dane imovine, izdanih glavniénih instrumenata te nastalih ili preuzetih obveza na
dan kupnje, uveéan za tro§kove neposredno povezane s kupnjom. Stefena prepoznatljiva imovina,
obveze i potencijalne obveze u poslovnoj kombinaciji inicijalno se mjere po fer vrijednosti na dan
stjecanja, neovisno o manjinskom udjelu. Visak tro$ka stjecanja iznad fer vrijednosti udjela Grupe u
neto steGenoj imovini podruZnice, iskazuje se kao goodwill (biljeska 2.6). Ako je trodak stjecanja manji
od fer vrijednosti neto steSene imovine podruznice, razlika se priznaje izravno u rafunu dobiti i
gubitka.

Sve transakcije unutar Grupe, stanja i nerealizirani dobici od transakcija unutar drustava Grupe
eliminirani su pri konsolidaciji. Isto tako eliminiraju se i nerealizirani gubici, osim ako postoje dokazi
o umanjenju vrijednosti prenesene imovine. Prema potrebi, ratunovodstvene politike podruznica
izmijenjene su kako bi se uskladile s politikama koje primjenjuje Grupa.

(b) PridruZena drusiva

Pridruzenim drutvima smatraju se drustva u kojima Grupa ima izmedu 20% i 50% glasackih prava,
odnosno u kojima ima znaGajan utjecaj, ali nema kontrolu. U financijskim izvjeStajima Grupe
navedena ulaganja iskazana su primjenom metode trodka.

Udio Grupe u dobicima ili gubicima pridruzenih drutava nakon stjecanja priznaje se u ratunu dobiti i
gubitka, a udio promjena u priuvama nakon stjecanja priznaje se u pricuvama. Knjigovodstvena
vrijednost ulaganja uskladuje se za kumulativne promjene nastale nakon stjecanja. Kada je udio Grupe
u gubicima pridruZenog druitva jednak, odnosno kada nadmaluje vlasni¢ki udio u pridruZenom
dru$tvu, ukljudujuéi sva neosigurana potraZivanja koja &ine sastavni dio neto ulaganja, Grupa ne
priznaje daljnje gubitke, osim ako su za Grupu nastale obveze ili ako su izvr$ena platanja u ime
pridruzenog druitva.

Nerealizirani dobici od transakcija izmedu Grupe i njegovih pridruzenih drustava eliminiraju se do
visine udjela Grupe u pridrufenim dru$tvima. Jednako tako eliminiraju se i nerealizirani gubici,
ukoliko transakcija ne pruza dokaze o umanjenju vrijednosti prenesene imovine. Prema potrebi,
radunovodstvene politike pridruZenih drustava izmijenjene su kako bi se uskladile s politikama koje
primjenjuje Grupa.

2.3 IzvjeStavanje o poslovnim segmentima

Poslovni segment je sastavni dio subjekta koji obavlja poslovne djelatnosti iz kojih moZe ostvariti
prihode i temeljem kojih kod njega nastaju troskovi, ¢ije rezultate poslovanja redovito pregledava
glavni donositelj poslovnih odluka subjekta kako bi donio odluku o resursima koje treba rasporediti na
segment i ocijeniti njegovo poslovanje te za koji postoje zasebne financijske informacije.
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BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.4 Strane valute
(a) Funkcionalna i izvjestajna valuta

Stavke ukljuéene u financijske izvjeitaje svake pojedine &lanice Grupe iskazane su u valuti primarnog
gospodarskog okruZenja u kojem &lanice Grupe posluju (funkcionalna valuta). Konsolidirani
financijski izvjestaji prikazani su u kunama, §to predstavlja funkcionalnu i izvjedtajnu valutu Drustva,
zaokruZeno na najbliZu tisuéu.

(b)  Transakcije i stanja u stranoj valuti

Transakcije u stranim sredstvima pla¢anja prevode se u funkcionalnu valutu tako da se iznosi u stranim
sredstvima plaéanja preratunavaju po tedaju na dan transakcije. Dobici ili gubici od te€ajnih razlika,
koji nastaju prilikom podmirenja tih transakcija i prerafuna monetarne imovine i obveza izraZzenih u
stranim valutama, priznaju se u raéunu dobiti i gubitka.

Nemonetarna imovina i stavke koje se mjere po povijesnom trodku strane valute ne preraCunavaju se
po novim teajevima.

Nemonetarna imovina i obveze denominirane u stranoj valuti prikazane prema povijesnom trosku,
preraunate su u funkcionalnu valutu upotrebom tegajne liste vaZece na dan transakcije.

2.5 Nekretnine i oprema

Nekretnine i oprema iskazani su po povijesnom trodku umanjenom za akumuliranu amortizaciju.
Povijesni trodak ukljuduje troZak koji je izravno povezan sa stjecanjem imovine.

Naknadni izdaci ukljuéuju se u knjigovodstvenu vrijednost imovine ili se, po potrebi, priznaju kao
zasebna imovina samo ako ¢e Grupa imati buduée ekonomske koristi od spomenute imovine te ako se
trosak imovine moZe pouzdano mijeriti. Knjigovodstvena vrijednost zamijenjenog dijela prestaje se
priznavati. Svi ostali troskovi investicijskog i tekuceg odrzavanja terete ratun dobiti i gubitka v
financijskom razdoblju u kojem su nastali.

Zemljifte i imovina u pripremi se ne amortiziraju. Amortizacija ostale imovine obraCunava se
primjenom pravocrtne metode u svrhu alokacije troka te imovine tijekom njenog procijenjenog
korisnog vijeka uporabe. Amortizacija se obratunava za svako sredstvo sve do potpune amortizacije
sredstva ili do rezidualne vrijednosti sredstva ako je zna¢ajna.

Procijenjeni korisni vijek uporabe je kako slijedi:

Zgrade 10-40 godina
Oprema 2-20 godina

Rezidualna vrijednost imovine predstavlja procijenjeni iznos koji bi Grupa trenutno dobila od prodaje
imovine umanjen za procijenjeni tro$ak prodaje u slu¢aju da je imovina dosegla starost i stanje koje se
otekuje na kraju vijeka trajanja imovine. Rezidualna vrijednost imovine je nula ako Grupa ofekuje da
ée ju koristiti do kraja njenog vijeka trajanja. Rezidualna vrijednost imovine i korisni vijek uporabe
pregledavaju se na svaki datum izvjeStavanja i po potrebi uskladuju.
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2.5 Nekretnine i oprema (nastavak)

U sluéaju da je kniigovodstveni iznos imovine veéi od procijenjenog nadoknadivog iznosa, razlika se
otpisuje do nadoknadivog iznosa (biljeska 2.7).

Dobici i gubici nastali prodajom odreduju se usporedbom prihoda i knjigovodstvene vrijednosti
sredstva i uklju€uju se u ostale dobitke - neto u ra¢unu dobiti i gubitka.

2.6 Nematerijalna imovina
(@) Goodwill

Goodwill predstavlja razliku izmedu fer vrijednosti troska stjecanja i fer vrijednosti udjela Grupe u
neto prepoznatljivoj imovini stefene podruZnice na dan stjecanja. Goodwill nastao stjecanjem
podruznica iskazan je u okviru nematerijalne imovine.

Zasebno iskazan goodwill godinje se provjerava zbog umanjenja vrijednosti te se iskazuje po trosku
stjecanja umanjenom za akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. Gubici od umanjenja
vrijednosti goodwilla se ne ukidaju. Goodwill se alocira na jedinice stvaranja novca za potrebe
testiranja umanjenja vrijednosti. Alokacija se provodi na one jedinice stvaranja novca za koje se
o&ekuje da ¢e imati koristi od poslovnog spajanja u kojem je nastao goodwill. Grupa alocira goodwill
na svaki poslovni segment gdje ostvaruje poslovne aktivnosti.

Dobici i gubici od prodaje poslovnog subjekta ukljuguju knjigovodstvenu vrijednost goodwilla koja se
odnosi na prodani subjekt.

(b) Licence

Troskovi Grupe nastali stjecanjem licenci za obavljanje ljekarni¢kih usluga kapitaliziraju se do iznosa
za koji su vjerojatne buduée ekonomske koristi. Navedene licence se amortiziraju ovisno o vijeku
trajanja, koji se kre¢e u rasponu od pet godina do neogranitenog vijeka. Procjene umanjenja
vrijednosti vrie se godidnje.

{c) Software

Licence za software kapitaliziraju se na temelju troskova stjecanja i troskova koji nastaju dovodenjem
software-a u radno stanje. Ovi troskovi amortiziraju se tijekom njihovog korisnog vijeka uporabe u
razdoblju od 5-10 godina.

(d) Ostala prava

Ostala prava su iskazana po povijesnom troku, imaju ograni¢en vijek uporabe i iskazuju se po trosku

umanjenom za akumuliranu amortizaciju. Amortizacija se obratunava pravocrtnom metodom kako bi
se alocirao trodak ostalih prava tijekom njihovog procijenjenog vijeka uporabe (5 godina).

=
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2.7 Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Godi¥nje se ispituje umanjenje vrijednosti imovine koja ima neograniten korisni vijek uporabe i koja
se ne amortizira. Imovina koja se amortizira pregledava se zbog umanjenja vrijednosti kada dogadaji
ili promijenjene okolnosti ukazuju na to da knjigovodstvena vrijednost mozda nije nadoknadiva.
Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i
njenog nadoknadivog iznosa. Nadoknadivi iznos je fer vrijednost imovine umanjena za tro3kove
prodaje ili vrijednost imovine u uporabi, ovisno o tome koji je visi. Za potrebe procjene umanjenja
vrijednosti, imovina se grupira na najniZi nivo kako bi se pojedina¢no utvrdio novéani tok (jedinice
stvaranja novca). Nefinancijska imovina, osim goodwilla, za koju je iskazan gubitak od umanjenja
vrijednosti, provjerava se na svaki datum izvjestavanja radi moguéeg ukidanja umanjenja vrijednosti.

2.8 Financijska imovina

Grupa klasificira svoju financijsku imovinu kao potrazivanja od kupaca i ostala potraZivanja.
Klasifikacija ovisi o svrsi za koju je financijska imovina stetena. Uprava klasificira financijsku
imovinu kod pogetnog priznavanja.

Kupci i ostala potraZivanja predstavljaju nederivativnu financijsku imovinu s fiksnim ili odredivim
placanjem koja ne kotira na aktivnom trzistu. Iskazana je u okviru kratkotrajne imovine, osim imovine
s dospije¢em duZim od 12 mjeseci nakon datuma finacijskib izvjeStaja. Takva se imovina klasificira
kao dugotrajna imovina.

Kupci i ostala potraZivanja iskazani su po amortiziranom troku primjenom metode efektivne kamatne
stope.

Na svaki datum izvjestavanja Grupa procjenjuje postoje li objektivni dokazi o umanjenju vrijednosti
financijske imovine. Provjera umanjenja vrijednosti potrazivanja od kupaca i ostalih potraZivanja
opisana je u biljeSci 2.11.

2.9 Najmovi

Grupa unajmljuje odredene nekretnine i opremu. Najmovi nekretnina, postrojenja i opreme u kojima
Grupa snosi sve rizike i koristi vlasnitva klasificiraju se kao financijski najmovi. Financijski najmovi
kapitaliziraju se na potetku najma prema fer vrijednosti unajmljene nekretnine ili sadadnje vrijednosti
minimalne najamnine, ovisno o tome $to je niZe. Svako plaéanje najma razvrstava se na obveze i
financijske rashode kako bi se dobila konstantna stopa na preostalo financijsko stanje. Kamatna
komponenta financijskog rashoda tereti ratun dobiti i gubitka tijekom razdoblja najma. Nekretnine,
postrojenja i oprema kupljeni pod financijskim najmom amortiziraju se po korisnom vijeku upotrebe ili
trajanju najma, ovisno o tome $to je krace.

Najmovi u kojima Grupa ne snosi bitan udio rizika i koristi vlasniStva klasificiraju se kao operativni
najmovi. Plaéanja po osnovi operativnih najmova iskazuju se u racunu dobiti i gubitka prema
pravocrinoj metodi u razdoblju trajanja najma.
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2.10 Zalihe

Zalihe se iskazuju po tro¥ku nabave ili neto ocekivanoj prodajnoj vrijednosti, ovisno o tome koja je
niZa. Tro3ak nabave sadrzi sve troskove vezane za nabavu robe i izratunava se na temelju ponderiranih
prosjeénih nabavnih cijena. Neto ostvariva vrijednost predstavlja procjenu prodajne cijene u redovnom
tijeku poslovanja umanjenu za varijabilne trokove prodaje. Na svaki datum izvjestavanja obavlja se
provjera odteCenih zaliha i zaliha kojima je pro$ao rok upotrebe i za ustanovljene razlike ispravlja
vrijednost zaliha na teret trofkova prodane robe.

2.11 Potrazivanja od kupaca i po kreditima

Potrazivanja od kupaca i po kreditima pocetno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadno se mjere po
amortiziranom trosku uporabom metode efektivne kamatne stope, umanjena za ispravak vrijednosti.
Ispravak vrijednosti potraZivanja provodi se kada postoje objektivni dokazi da Grupa nece moci
naplatiti sva svoja potraZivanja u skladu s dogovorenim uvjetima.

Znagajne financijske poteskoce duZnika, vjerojatnost duZnikovog steaja te neizvrienje ili propusti u
plaéanjima, smatraju se pokazateljima umanjenja vrijednosti potrazivanja. Iznos ispravka vrijednosti
utvrduje se kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti i nadoknadivog iznosa potraZivanja, a
predstavlja sadagnju vrijednost otekivanih nov¢anih priljeva diskontiranih koristenjem efektivne
kamatne stope. lznosi ispravka vrijednosti potrazivanja iskazuju se u raGunu dobiti i gubitka u okviru
»ostalik tro§kova poslovanja®.

Krediti i potraZivanja s dospijeéem duzim od 12 mjeseci nakon datuma izvjestavanja klasificiraju se
kao dugotrajna imovina.

2.12 Novac i novéani ekvivalenti

Novac i novéani ekvivalenti obuhvaéaju gotovinu, depozite kod banaka po videnju i ostale kratkotrajne
visoko likvidne instrumente s rokovima naplate do tri mjeseca ili krace.

2.13 Dionicki kapital
Dioni¢ki kapital sastoji se od redovnih dionica.

Pla¢ena naknada za kupljene vlastite dionice, ukljudujuéi sve izravno pripadajuce tro$kove transakcije
(umanjene za porez na dobit), umanjuje dionitku glavnicu koja se moze pripisati dioni¢arima Druitva
sve do povlatenja dionica, njihovog ponovnog izdavanja ili prodaje. Kada se takve dionice kasnije
prodaju ili ponovno izdaju, svaka primljena naknada, umanjena za sve izravno pripadajuce trofkove
transakcije kao i uéinke poreza na dobit, ukljuéena je u glavnicu koja se moze pripisati dioni¢arima
Drustva.

2.14 Obveze prema dobavljatima

Obveze prema dobavlja¢ima pocetno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadno se mjere po
amortiziranom trosku uporabom metode efektivne kamatne stope.
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2.15 Posudbe

Posudbe se poéetno priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za troskove transakcije. U buduc¢im
razdobljima, posudbe se iskazuju po amortiziranom trosku. Sve razlike izmedu primitaka (umanjenih
za troskove transakcije) i otkupne vrijednosti priznaju se u ratunu dobiti t gubitka tijekom razdoblja
trajanja posudbe, koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

Posudbe se klasificiraju kao kratkoro&ne obveze, osim ako Grupa ima bezuvjetno prave odgoditi
podmirenje obveze najmanje 12 mjeseci nakon datuma izvjestavanja.

2.16 Porez na dobit

Iznos poreza na dobit za tekuéu godinu obraunava se na temelju poreznog zakona koji je na snazi u
Republici Hrvatskoj na dan bilance. Uprava povremeno procjenjuje pojedine stavke u poreznim
prijavama s obzirom na situacije u kojima su primjenjive porezne odredbe podloZne tumalenju te
razmatra formiranje rezerviranja, gdje je to prikladno, na temelju ofekivanog iznosa koji treba platiti
Poreznoj upravi.

Tekuéi porez predstavlja ofekivanu poreznu obvezu obratunatu na oporezivi iznos dobiti za godinu,
koristeci poreznu stopu vaZeéu na dan bilance i sva uskladenja porezne obveze iz prethodnih razdoblja.

Iznos odgodenog poreza obratunava se metodom bilanéne obveze, na privremene razlike izmedu
porezne osnovice imovine i obveza i njihove knjigovodstvene vrijednosti u financijskim izvjestajima.
Medutim, odgodeni porez se ne priznaje ako proizlazi iz poetnog priznavanja imovine ili obveza u
transakeiji koja nije poslovno spajanje i koja u vrijeme transakcije ne utjece na rafunovodstvenu dobit
niti na oporezivu dobit (porezni gubitak). Odgodena porezna imovina i obveze mjere se poreznim
stopama za koje se otekuje da ¢e se primjenjivati u razdoblju kada ¢e imovina biti nadoknadena ili
obveza podmirena, na temelju poreznih stopa koje su, i poreznih zakona koji su, na snazi ili se
djelomi¢no primjenjuju na datum izvjestavanja.

Odgodena porezna imovina priznaje se do visine buduce oporezive dobiti za koju je vjerojatno da ¢e
biti raspoloZiva za iskoristenje privremenih razlika.

2.17 Primanja zaposlenih
(a) Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovijenja

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata pla¢a Grupa u ime svojih zaposlenika koji su Elanovi
obveznih mirovinskih fondova obavlja redovita placanja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni
mirovinski doprinosi fondovima iskazuju se kao dio troska plaéa kada se obratunaju. Grupa nema
dodatni mirovinski plan te stoga nema nikakvih drugih obveza u svezi s mirovinama zaposlenika.
Nadalje, Grupa nema obvezu osigurati bilo koja druga primanja zaposlenika nakon njihova
umirovljenja.

(b) Dugorocna primanja radnika

Grupa priznaje obvezu za dugorotna primanja radnika (jubilarne nagrade i starosne otpremnine)
ravhomjerno u razdoblju u kojem je nagrada/otpremnina ostvarena, na temelju stvarnog broja godina
radnog staza. Obveza za dugorogna primanja radnika ukljucuje pretpostavke o broju radnika kojima
navedena primanja treba isplatiti, procijenjeni tro3ak navedenih primanja te diskontnu stopu.
Otpremnine i jubilarne nagrade koje dospijevaju u razdoblju duljem od 12 mjeseci nakon datuma
financijskih izvje3taja, diskontiraju se na sadasnju vrijednost.
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BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.17 Primanja zaposlenih (nastavak)
(¢) Kratkorocéna primanja zaposlenih

Grupa priznaje rezerviranje za bonuse, godi$nje odmore i ostale naknade kada postoji ugovorna obveza
ili praksa iz proslosti na temelju koje je nastala izvedena obveza.

Kratkoroéne obveze za otpremnine se priznaju kad Grupa prekine radni odnos zaposlenika prije
normalnog datuma umirovljenja ili odlukom zaposienika da dragovoljno prihvati prekid radnog odnosa
u zamjenu za naknadu. Grupa priznaje obveze za otpremnine kada je dokazivo preuzelo obvezu da
prekine radni odnos sa sadasnjim zaposlenicima, na osnovu detaljnog formalnog plana bez moguénosti
da od njega odustane ili osigurava otpremnine kao rezultat ponude da potakne dragovoljno raskidanje
radnog odnosa.

Kratkoro&na primanja zaposlenih ukljuguju i starosne otpremnine i jubilame nagrade (iz tolke (b)
prethodno spomenute), koje ée biti ispla¢ene u razdoblju od 12 mjeseci od datuma izvjestavanja.

2.18 Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju ako Grupa ima sada3nju zakonsku ili izvedenu obvezu kao posljedicu proslog
dogadaja, ako je vjerojatno da ¢e biti potreban odljev resursa radi podmirivanja obveze te ako se iznos
obveze moZe pouzdano procijeniti.

Kada postoji veéi broj slignih obveza, vjerojatnost da ¢e za njihovo podmirenje biti potreban odljev
resursa odreduje se njihovim razmatranjem kao cjeline. Rezerviranje se priznaje i kada je mala
vjerojatnost odljeva resursa za bilo koju stavku obveza koja se nalazi u istoj kategoriji.

Rezerviranja se mjere po sadadnjoj vrijednosti troSkova za koje se oekuje da ¢e biti potrebni za
podmirenje obveze, koristenjem diskontne stope prije poreza, koja odrazava tekuce trzisne procjene
vremenske vrijednosti novca kao i rizike koji su specifiéni za navedenu obvezu. Iznos rezerviranja
poveéava se u svakom razdoblju da se odrazi proteklo vrijeme. Ovo se povecanje prikazuje kao rashod
od kamata.

2.19 Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potraZivanja za prodanu robu ili usluge
tijekom redovnog poslovanja Grupe. Prihodi su iskazani u iznosima koji su umanjeni za porez na
dodanu vrijednost, procijenjene povrate, rabate i diskonte.

Grupa priznaje prihode kada se iznos prihoda moZe pouzdano mjeriti, kada je vjerojatno da ¢e Grupa
ostvariti buduée ekonomske koristi i kada su zadovoljeni specifi¢ni kriteriji za sve djelatnosti Grupe
koje su opisane u nastavku.

(a) Prihodi od prodaje robe

Prihodi od veleprodaje robe smatraju se prihodom u trenutku kada Grupa obavi isporuke robe kupcu,
kada kupac prihvati isporuéenu robu i kada je naplativost nastalih potraZivanja relativno sigumna. Roba
se prodaje uz ugovorene popuste i kupci imaju pravo na povrat neispravne robe. Prihodi od prodaje
iskazuju se na temelju cijene iz ugovora o prodaji, umanjeni za ugovorene popuste i povrate u trenutku
prodaje.
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BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.19 Priznavanje prihoda (nastavak)

(a) Prihodi od prodaje robe (nastavak)

Prihodi od maloprodaje robe priznaju se u trenutku prodaje robe kupcu. Prihodi od maloprodaje
uglavnom se ostvaruju u gotovini ili putem kreditnih kartica. Iskazani prihodi ukljutuju naknade za
kreditne kartice koje se iskazuju u okviru ostalih troskova poslovanja.

(b} Prihodi od usluga

Prihodi od usluga najve¢im dijelom se odnose na prihode od konsignacijske provizije, koji se smatraju
prihodom kada se roba izuzme sa konsignacijskog skladista i sastavi obratun o obavljenoj
konsignacijskoj usluzi vlasniku robe.

(¢} Prihod od kamata

Prihodi od kamata nastali po osnovi sredstava oro&enih kod banaka i danih kredita priznaju se na
vremenski proporcionalnoj osnovi koristeéi metodu efektivne kamatne stope.

2.20 TroSkovi financiranja
Trodkovi financiranja sastoje se od tro$ka obradunatih kamata na pozajmice, promjena fer vrijednosti
financijske imovine iskazane po fer vrijednosti u radunu dobiti i gubitka, gubitaka od umanjenja

vrijednosti financijske imovine i gubitaka od teCajnih razlika. Troskovi od zajmova priznaju se u
ratunu dobiti i gubitka koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

2.21 Raspodjela dividendi

Raspodjela dividendi dioni¢arima Druitva priznaje se kao obveza u financijskim izvje3tajima u
razdoblju u kojem su odobrene od strane Glavne skupstine dionitara Drustva.

2.22 Porez na dodanu vrijednosti

Porezna uprava zahtijeva podmirenje PDV-a na neto osnovi. PDV koji proizlazi iz transakcija prodaje i
kupnje priznaje se i iskazuje u izvjeStaju o financijskom polozaju na neto osnovi. U slu¢aju umanjenja
potraZivanja za ispravak vrijednosti, gubitak od umanjenja iskazuje se u bruto iznosu potraZivanja,
ukljudujuci PDV.

2.23 Zarada po dionici

Drustvo prikazuje podatke o osnovnoj zaradi po dionici za obi¢ne dionice. Zarada po dionici se ratuna
dijele¢i dobit ili gubitak za godinu primjenjivu za obiéne dionice, s ponderiranim prosje¢nim brojem
obi¢nih dionica tijekom razdoblja.

2.24 Usporedne informacije

Tamo gdje je bilo potrebno usporedni podaci su reklasificirani kako bi se postigla dosljednost u
prikazivanju podataka s podacima tekuce financijske godine i ostalim podacima.
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BILJESKA 3 — UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM
3.1 Cimbenici financijskog rizika

Aktivnosti koje Grupa obavlja izlaZu je raznim financijskim rizicima: trZiSnom riziku (koji ukljuduje
valutni rizik, fer vrijednosti kamatne stope, kamatni rizik nov&anog toka i rizik ulaganja u vrijednosne
papire), kreditnom riziku i riziku likvidnosti. Grupa nema formalni program upravljanja rizicima (nisu
koristeni derivativni financijski instrumenti kao zastita od financijskih rizika), medutim cjelokupno
upravljanje rizicima obavlja Sektor financija Grupe.

(a) Triisnirizik
(i} Valuni rizik

Grupa veéinu prihoda ostvaruje na domaéem trZidtu u hrvatskim kunama. Nabavu robe Drustvo
velikim dijelom ostvaruje na inozemnom trZi3tu te je isto tako dio duga vezan za inozemnu valutu.
Zbog toga je Grupa izloZena valutnom riziku koji proizlazi iz raznih promjena te¢ajeva stranih valuta
vezanih uglavnom uz euro i moZe utjecati na buduée poslovne rezultate i novéane tokove. U ovom
dijelu Grupa ne koristi derivativne instrumente za aktivnu zastitu od izlozenosti valutnom riziku.

U odnosu na iskazano stanje na dan 31. prosinca 2011. godine, ako bi se EUR smanjio/povecao za
1,35% u odnosu na kunu (2010.: 1,14%), uz pretpostavku da su svi ostali pokazatelji ostali
nepromijenjeni, neto dobit za izvje3tajno razdoblje bila bi za 5.889 tisu¢a kuna veca/manja (2010:
4,848 tisuéa kuna), uglavnom kao rezultat dobitaka/gubitaka od te¢ajnih razlika na preratunu iz EUR-a
kod obveza prema dobavljatima i obveza po kreditima.

(ii) Kamatni rizik novéanog toka i rizik fer vrijednosti kamatne stope

Buduéi da Grupa nema znadajnu imovinu koja ostvaruje prihod od kamata, prihodi Grupe i nov¢ani
tok iz poslovnih aktivnosti nisu u zna&ajnoj mjeri ovisni o0 promjenama trzidnih kamatnih stopa.

Kamatni rizik Grupe proizlazi iz primljenih kredita. Krediti odobreni po promjenjivim stopama izlazu
Grupu riziku kamatne stope novéanog toka. Krediti odobreni po fiksnim stopama izlazu Grupu riziku
fer vrijednosti kamatne stope.

Grupa ne koristi derivativne instrumente za aktivnu zaititu od izloZenosti kamatnog rizika novéanog
toka i rizika fer vrijednosti kamatne stope, medutim Grupa kontinuirano prati promjene kamatnih
stopa. Simuliraju se razlidite situacije uzimajuéi u obzir refinanciranje, obnavljanje sadainjeg stanja
kao i alternativno financiranje.

U odnosu na iskazano stanje na dan 31. prosinca 2011. godine, da se prosje¢na efektivna kamatna
stopa na primljene kredite (s promjenjivom stopom) povecala/smanjila za 1,32% na godi3njoj razini
(2010.: 0,22%), dobit poslije poreza za izvjestajno razdoblje bila bi za 3.712 tisu¢a kuna manja/veca
(2010.: 353 tisuce kuna).

(iii} Rizik ulaganja u vrijednosne papire

Grupa nema ulaganja u vrijednosne papire te nije izloZzena ovom financijskom riziku.
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BILJESKA 3 — UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
3.1 Cimbenici financijskog rizika (nastavak)
(b) Kreditni rizik

Kratkotrajna imovina Grupe koja moZe dovesti do kreditnog rizika sastoji se uglavnom od nov&anih
sredstava, potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja. Grupa nema znacajnu koncentraciju kreditnog
rizika. Prodajne politike Grupe osiguravaju da se prodaja obavlja kupcima koji imaju odgovarajuéu
kreditnu povijest. Glede izloZenosti kreditnom riziku, kupci su podijeljeni u tri kategorije: lickarne,
bolnice i ostali kupci. Veéi kreditni rizik prisutan je kod ljekarni, jer kod njih postoji rizik
ogranidenosti poslovanja. S druge strane, bolnice imaju duZe rokove naplate, ali nema rizika da se
potraZivanja neée naplatiti, odnosno nema rizika nastavka kontinuiranog poslovanja. Veliki broj
kupaca ili su u vlasni§tvu drzave odnosno Republike Hrvatske ili su ovisni o njoj pa je Grupa sa strane
kreditnog rizika takoder ovisna o drZavi. Ostali dio potrazivanja od kupaca nije znalajan zbog
disperzije na vrlo veliki broj kupaca, pojedinagno malih stanja te strogih mjera naplate i isporuke od
strane Grupe. Dio potrazivanja od kupaca Grupa osigurava primljenim mjenicama i zaduZnicama.
Detaljna analiza izloZenosti kreditnom riziku iskazana je u biljesci 171 18.

(c) Rizik likvidnosti

Razborito upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrzavanje dostatne koli¢ine novea,
osiguravanje raspoloZivosti financijskih sredstava adekvatnim iznosom ugovorenih kreditnih linija i
sposobnost podmirenja svih obveza. Cilj Grupe je odrzavanje fleksibilnosti financiranja na nacin da
ugovorene kreditne linije budu dostupne. Sektor financija redovito — mjese&no prati razinu dostupnih
izvora nov&anih sredstava. Komisija koja prati likvidnost Grupe izraduje mjese¢ni plan placanja, a
dnevno odluéuje o pla¢anjima u skladu s listom prioriteta primljenom od voditelja pojedinih robnih
asortimana. Veliki broj kupaca ili su u vlasni§tvu drave tj. Republike Hrvatske ili su ovisni o njoj pa
je Grupa sa strane rizika likvidnosti takoder ovisna o drzavi.

Tablica u nastavku prikazuje analizu financijskih obveza Grupe prema ugovorenim rokovima
dospijeca. Navedeni iznosi predstavljaju nediskontirane novéane tokove.

Manje od Izmedu 1-3 ViSeod 3

UL, 1 godine godine _godine Pl
31. prosinca 2011.

QObveze prema dobavljatima i ostale obveze 1.119.807 - - 1.119.807
Posudbe 371.099 36.165 - 407.264

- Manje od Izmedu 1-3 ViZe od 3

(u tisuéama kuna) 1 godine godine godine Ukupno
31. prosinca 2010.

Obveze prema dobavljatima i ostale obveze 1.043.534 - - 1.043.534
Posudbe 125.791 198.391 11.836 336.018

Grupa ée u 2012. godini podmirivati obveze prema dobavljadima i ostale kratkoroéne obveze u skladu
s dinamikom naplate potraZivanja od kupaca, koja ovisi o likvidnosti ukupnog zdravstvenog sustava.
Drustvo je u procesu pregovora sa poslovnim bankama oko reprograma kreditne zaduZenosti kojim bi
se dospijece kratkoroénih kredita prenijelo na budu¢a razdoblja.
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3.2 Upravljanje kapitalom

Ciljevi Grupe prilikom upravljanja kapitalom su ofuvanje sposobnosti Grupe da nastavi poslovanje
pod pretpostavkom vremenske neogranitenosti kako bi omoguéila povrat ulaganja dioni¢arima i koristi
ostalim zainteresiranim stranama te da odrzi optimalnu strukturu kapitala kako bi umanjila trosak
kapitala.

Kako bi odrzala ili uskladila strukturu kapitala, Grupa moZe mijenjati iznos dividendi koje se ispla¢uju
dioni&arima, izvrditi povrat kapitala dioniarima, izdati nove dionice ili prodati imovinu kako bi
smanjila zaduzenost.

Grupa nadzire kapital kroz praéenje pokazatelja zaduZenosti u financijskim izvjeStajima Grupe, prema
zahtjevima financijskih klauzula ugovora koji se odnose na izdane obveznice.

Grupa nadzire kapital kroz praéenje pokazatelja zaduZenosti, od kojih je najznalajniji pokazatelj
vlastitog financiranja, a koji ne bi smio prije¢i granicu od ispod 15%. Ovaj se pokazatelj ratuna kao
omjer ukupnog kapitala i ukupne aktive.

Pokazatelj vlastitog financiranja je kako slijedi:

2011 2010.

(u tisuéama kunaj

Ukupni kapital (kapital i rezerve) 327.445 315.379
Ukupna aktiva 1.860.209 1.684.736
Pokazatelj vlastitog financiranja 18% 19%

Pokazatelj se u 2011. godini smanjio u usporedbi s 2010. godinom te pokazuje da 18% ukupne
imovine Grupa financira iz vlastitih izvora. Sukladno tome 82% imovine financirano je iz tudih izvora.

3.3 Procjena fer vrijednosti

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnim trZi§tima temelji se na kotiranim
trzidnim cijenama na dan izvjeStaja o financijskom poloZaju. Kotirana trZi§na cijena koja se koristi za
utvrdivanje fer vrijednosti financijske imovine predstavlja tekucu cijenu ponude. Fer vrijednost
financijskih instrumenata kojima se ne trguje na aktivnom trZistu odredena je uporabom tehnika
procjena vrijednosti. Grupa koristi razne metode i utvrduje pretpostavke koje se temelje na trzidnim
uvjetima na dan izvjestaja o financijskom poloZaju.

Smatra se da je nominalna vrijednost potrazivanja od kupaca umanjena za ispravak vrijednosti i
obveza prema dobavlja¢ima priblizno jednaka njihovoj fer vrijednosti.

Za potrebe objavljivanja, fer vrijednost financijskih obveza procjenjuje se diskontiranjem budutih
ugovornih novéanih tokova po tekudoj trZi$noj kamatnoj stopi koja je dostupna Grupi za sli¢ne
financijske instrumente.
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BILJESKA 4 - KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE

Grupa obavlja procjene koje se kontinuirano vrednuju, a zasnivaju se na iskustvu i drugim
gimbenicima, ukljudujuéi olekivanja buduéih dogadaja za koje se smatra da su prihvatljiva pod
postojeéim okolnostima. Grupa izraduje procjene i stvara pretpostavke vezane za buduénost. Proizasle
ratunovodstvene procjene su, po definiciji, u rijetkim sluajevima izjednadene sa stvarnim rezultatima.
U nastavku se navode procjene i pretpostavke koje bi mogle uzrokovati znacajan rizik uskladivanja
knjigovodstvenih iznosa imovine i obveza u sljedecoj financijskoj godini.

Pretpostavke za odredivanje iznosa rezerviranja potrazivanja od kupaca

Zbog znadajnosti iznosa potraZivanja od kupaca iskazanih u izvje$taju o financijskom polozaju,
Uprava na temelju analize pojedinih kategorija ove imovine procjenjuje vjerojatnost naplate
potraZivanja od kupaca. Cimbenici koje Uprava uzima u obzir su: starosna analiza potraZivanja od
kupaca i financijsko stanje kupaca u usporedbi s prethodnim naplatama kod pojedinog kupca.
Procijenjeni nadoknadivi iznos potraZivanja od kupaca predstavlja sadadnju vrijednost oekivanih
novéanih priljeva diskontiranih koriStenjem efektivne kamatne stope od 5,73% godidnje (2010.:
5,91%). U sludaju da su stvarne naplate nize od procjena Uprave, Grupa bi trebala iskazati dodatni
troSak umanjenja vrijednosti.

U odnosu na iskazano stanje na dan 3 1. prosinca 201 1. godine, ako bi se udio nenaplativih potraZivanja
u ukupnim dospjelim potraZivanjima smanjio/povecac za 1%, uz pretpostavku da su svi ostali
pokazatelji ostali nepromijenjeni, dobit poslije poreza za izvjeStajno razdoblje bila bi za 1.888 tisuéa
kuna ve¢a/manja u odnosu na iskazanu (2010.: 4.270 tisuca kuna), odnosno utjecaj u segmentu bolnica
iznosio bi 1.485 tisué¢a kuna (2010.: 3.921 tisu¢u kuna), u segmentu {jekarni 112 tisuca kuna (2010.: 13
tisuéa kuna) te u segmentu ostalo 291 tisucu kuna (2010.: 336 tisuca kuna).
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BILJESKA 5 - PRIHODI

2011. 2010.

{u tisué¢ama kuna)

Prihodi od prodaje 2.161.585 2.047.623
Ostali prihodi 10.770 10.013
2.172.355 2.057.636

BILJESKA 6 - INFORMACIJE O POSLOVNIM SEGMENTIMA

Segmentacija prati strukturu koju Drudtvo i Grupa koriste za potrebe internog izvjestavanja &ija
struktura se nije promijenila v usporedbi sa prethodnom godinom.

Grupa prati ostvarenje prihoda i bruto dobit po dva glavna distribucijska kanala: veleprodajni i
maloprodajni.

Veleprodajni distribucijski kanal Cine:

1. Ljekarne koje se za potrebe izvjestavanja dijele u sljedece kategorije:
s zupanijske ljekarne
¢ privatne ljekarne

Grupa posluje sa oko 440 ljekarni i zdravstvenih ustanova.

2. Bolnice koje se prema Pravilniku o uvjetima za razvrstavanje bolni¢kih zdravstvenih ustanova,
donesenog u sklopu reforme zdravstvenog sustava zapoete 2011. godine, dijele u sljedece
kategorije:
¢ nacionalne bolnice
e Zupanijske bolnice regionalnog znafenja
e Zzupanijske bolnice
¢ lokalne bolnice

3. Ostali kupei koji su podijeljeni na:
e stomatolodke ordinacije
veterinarske stanice
domovi zdravlja
veledrogerije
ostali kupci (biljne ljekarne, poduzeca, optike i ostalo)

Maloprodajni distribucijski kanal &ine vlastite ljekarne (podruZnica ZU Ljekamne Prima Pharme sa
svojim podruznicama).

Kao mjeru uspjeha segmenta Drustvo uzima iznos marZe Koja se izradunava kao prihod od prodaje
umanjen za nabavnu vrijednost prodane robe.

Transakcije izmedu segmenata ne postoje. Drustvo i Grupa primjenjuju iste ra¢unovodstvene politike u
svim segmentima.

Transakcije izmedu ¢lanica Grupe se mjere po trZi$nim cijenama.
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BILJESKA 6 — INFORMACIJE O POSLOVNIM SEGMENTIMA (nastavak)

Rezultati navedenih segmenata za godinu koja zavrava 31. prosinca 2011. godine su kako slijedi:

(u tisuéama kuna)

Prihodi od prodaje
Ostali prihodi

Prihodi od prodaje i ostali
prihodi od povezanih stranaka

Ukupni prihodi

Nabavna vrijednost prodane
robe

Rezultat segmenata
Operativni troskovi

Dobit iz poslovanja

Rashodi od financiranja — neto

Udio u dobiti pridruZenih
drustava

Dobit prije poreza
Porez na dobit

Dobit za godinu

Veleprodaja

Maloprodaja

Vlastite Ukupno
Ljekarne Bolnice Ostalo liekarne
1.050.954 533.366 263.944 299.486 2.147.750
- - 8.530 2.195 10.725
13.835 - 45 - 13.880
1.064.789 533.366 272.519 301.681 2.172.355
(977.948) (483.395) (236.272) (231.647) (1.929.262)
86.841 49.971 36.247 70.034 243.093
(194.713)
48.380
(23.962)
783
| "25.501
(6.810)
18.391
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BILJESKA 6 — INFORMACIJE O POSLOVNIM SEGMENTIMA (nastavak)

Rezultati navedenih segmenata za godinu koja zavr3ava 31. prosinca 2010. godine su kako slijedi:

Veleprodaja Maloprodaja
i Uk
(u tisucama kuna) Ljekarne Bolnice Ostalo Ylastlte upno
liekarne
Prihodi od prodaje 1.206.976 454.721 111.506 263.086 2.036.289
Ostali prihodi - - 8.648 1.164 9.812
Prihodi od prodaje i ostali
pribodi od povezanih stranaka les ) 2l i (LEs
Ukupni prihodi 1.218.310 454.721 120,355 264.250 2.057.636
21:““ vrijednost prodane (1.114.199)  (399.862) (93.507) (203.671)  (1.811.239)
Rezultat segmenata 104.111 54.859 26.848 60.579 246.397
Operativni troskovi (185.782)
Dobit iz poslovanja 60.615
Rashodi od financiranja — neto (26.853)
Udio u dobiti pridruZenih i
druitava
Dobit prije poreza 33.762
Porez na dobit (9.023)
Dobit za godinu 24.739
Segmentalna analiza potraZivanja od kupaca na dan 31. prosinca 2011. je kako slijedi:
Veleprodaja Maloprodaja
.y . . Vlastite Ukupno
(u tisuéama kuna) Ljekarne Bolnice B Ostale ljekarne
PotraZivanja od kupaca 1.235.286
(biljeska 18/i/) 501.764 538.912 94.354 100.256 235,
Segmentalna analiza potraZivanja od kupaca na dan 31. prosinca 2010. je kako slijedi:
Veleprodaja Maloprodaja
o . . Vlastite Ukupno
(u tisuéama kuna) Ljekarne Bolnice Ostalo Ijekarne
PotraZivanja od kupaca 428634 444684 122.727 73.847 1.069.892

(biljeska 18/ii/)
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BILJESKA 7 - TROSKOVI ZAPOSLENIH

2011. 2010.
(u tisucama kuna)

Neto place 51.097 47.521
Porez i prirez 15.975 9.837
Doprinosi iz i na placu /i/ 21.349 26.087
Otpremnine 332 1.225
Prijevoz zaposlenika 2.875 1.696
Ostale naknade /ii/ 3.509 2914
Nagrade managementu 4.262 3.015
99.399 92.295

Na dan 31. prosinca 2011. godine Grupa ima 697 zaposlenih (2010.: 635 zaposlenih).

/i/ Doprinosi za mirovine koje je Grupa obratunala za uplatu obveznim mirovinskim fondovima za
2011. godinu iznose 14.801 tisucu kuna (2010.: 13.989 tisu¢a kuna).

/ii/ Ostale naknade odnose se na obralunate neiskoridtene godi§nje odmore, troSkove naknade za
sluzbeni put, pomodéi, nagrade itd.

BILJESKA 8 - TROSKOVI MARKETINGA I UNAPREDENJA PRODAJE

2011. 2010.

(u tisuc¢ama kuna}
Reprezentacija 4.025 7.536
Marketing 1.604 1.708
Donacije 4.721 3.906
10.350 13.150
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BILJESKA 9 — OSTALI TROSKOVI POSLOVANJA

2011. 2010.

(u tisuéama kuna)

Ispravak vrijednosti potraZivanja od kupaca (biljeska 18/ii/) 3.679 1.504
Odrzavanje, ¢uvanje i osiguranje imovine 11.163 11.569
Materijal i energija 11.812 10.911
Troskovi najma 9.831 7.568
Porezi i doprinosi koji ne ovise o rezultatu 5.956 4.290
Struéno obrazovanje i konzultantske usluge 5.137 5.251
Bankarske usluge i troskovi platnog prometa 3.184 3.107
Telefonske, postanske i komunalne usluge 2.241 3.830
Trofkovi rezerviranja po sudskim sporovima - 1.553
Ostali troskovi 7.021 7.938

60.024 57.551

BILJESKA 10 - OSTALI DOBICI / (GUBICI) - NETO

2011, 2010.

{(u tisuéama kuna)

Dobitak od prodaje materijalne imovine (neto) 434 392
Neto gubici od teéajnih razlika (7.600) (4.232)
(7.166) (3.840)

BILJESKA 11 - RASHODI OD FINANCIRANJA - NETO

2011. 2010.

(u tisuéama kuna)

Rashodi od kamata:

Krediti od banaka i financijski najam {18.809) (21.099)
Izdani komercijalni zapisi - (3.186)
Rashod eskonta mjenice ~ (1.504) ; (277)
(20.313) (24.562)
Dobici /(gubici) od teajnih razlika — neto
Pozitivne teCajne razlike 2.364 7.631
Negativne teajne razlike (6.013) (9.922)
(3.649) (2.291)
(23.962) (26.853)
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BILJESKA 12 - POREZ NA DOBIT
2011. 2010.

(u tisucama kunaj

Tekuci porez 6.744 8576
Odgodeni porez (biljeska 26) 66 447
6.810 9.023

Uskladenje poreznog trofka Grupe prema ratunu dobiti i gubitka i oporezivanju zakonskom stopom
prikazano je u sljedecoj tablici:

2011. 2010.

(u tisuéama kunaj

Dobit prije oporezivanja 25.201 33.762
Porez na dobit po stopi poreza 20% 5.040 6.751
Utinak neoporezivih prihoda i poreznih poticaja (152) (108)
Uéinak porezno nepriznatih rashoda 1.707 2.386
Porezni gubici za koje nije priznata odgodena porezna imovina 227 -
Iskoristeni preneseni porezni gubici (12) (6)
Porez na dobit 6.810 9.023
Efektivna porezna stopa 27,02% 26,73%

U skiadu s lokalnim propisima, Porezna uprava moZe u bilo koje doba pregledati knjige i evidencije
Drustva u razdoblju od 3 godine nakon isteka godine u kojoj je porezna obveza iskazana, te moze
uvesti dodatne porezne obveze i kazne. Uprava nije upoznata s okolnostima koje bi mogle dovesti do
potencijalnih znagajnih obveza u tom pogledu.

BILJESKA 13 — ZARADA PO DIONICI

Zarada po dionici izratunava se na natin da se neto dobit Grupe podijeli s ponderiranim prosjeénim
brojem redovnih dionica koje su izdane tijekom godine, koji ne ukljuuje prosjean broj redovnih
dionica koje je Drustvo kupilo i koje drzi kao vlastite dionice. Prosjeéni ponderirani broj dionica je
20.353 s obzirom da je Druitvo otpustalo vlastite dionice u lipnju te stjecalo vlastite dionice u
kolovozu i listopadu 2011. godine.

2011. 2010.
Neto dobit dioniéarima (w tisucama kuna) 18.391 24.739
Prosjeéni ponderirani broj redovnih dionica bez vlastitih dionica 29.353 28,678
Osnovna/razrijedena zarada po dionici (u kunama) 626,35 862,65
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BILJESKA 14 — NEKRETNINE I OPREMA

{svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)  Zemljiste Gradz;ij:ilz: Oprema l':l::}i:;n‘: Ukupno
Stanje 31. prosinca 2009.
Nabavna vrijednost 16.516 176.211 96.949 2814 292.490
Akumulirana amortizacija - {41.55%9) (77.565) - (119.124)
Neto knjigovodstvena vrijednost 16.516 134.652 19.384 2.814 173.366
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2010.
Podetna neto knjigovodstvena
vrijednost 16.516 134.652 19.384 2814 173.366
Povecanje - - 1.573 10.659 12232
Stjecanje podruZnice (biljedka 29) - - 10 - 10
Prijenos iz imovine u pripremi - 1.174 9.105 (10.279) -
Prijenos - (300) 300 - S
Prodaja i rashodovanja - - (381) - (381)
Amortizacija - (4.409) (8.218) - (12.627)
Zakljuéno neto knjigovodsiveno stanje 16.516 131.117 21.773 3.194 172.600
Stanje 31. prosinca 2010.
Nabavna vrijednost 16.516 177.085 107.556 3.194 304.351
Akumulirana amortizacija - (45.968) (85.783) - (131.751)
Neto knjigovodstvena vrijednost 16.516 131.117 21.773 3.194 172.600
Za godinu zavrienu 31. prosinca 2011.
S O i 16.516 131117 21773 3.194 172.600
vrijednost
Povecanje - 19 1.822 4.060 5.901
Stjecanje podruznice (biljeska 29) - - 62 - 62
Prijenos iz imovine u pripremi - 108 4.384 (4.492) -
Prodaja i rashodovanja - - (135) (12) (147
Amortizacija - (4277} {7.383) - (11.660)
Zakljuéno neto knjigovodstveno stanje 16.516 126.967 20.523 2.750 166.756
Stanje 31. prosinca 2011,
Nabavna vrijednost 16.516 177.212 113.689 2.750 310.167
Akumulirana amortizacija - {50.245) (93.166) - (143411
Neto knjigovodstvena vrijednost 16.516 126.967 20.523 2.750 166.756

Kao sredstvo osiguranja kredita i obveza po financijskom najmu (biljeska 25), zaloZena je dugotrajna
materijalna imovina &ija neto knjigovodstvena vrijednost na dan 31. prosinca 2011. godine iznosi

135.152 tisuée kuna (2010.: 136.254 tisuce kuna).

Dostavni i osobni automobili koji se nalaze u financijskom najmu su kako slijedi:

Nabavna vrijednost — kapitalizirani financijski najam

Akumulirana amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost

2011. 2010.
(u tisuéama kuna)
10.931 9.391
(5.387) (3.941)
5.544 5.450
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BILJESKA 15 - NEMATERIJALNA IMOVINA

(svi iznosi izrafeni su u tisuéama kuna)

Stanje 31. prosinca 2009.
Nabavna vrijednost
Akumulirana amortizacija i umanjenje

Neto knjigovodstvena vrijednost

Za godinu zavrienu 31. prosinca 2010.

Pogetna neto knjigovodstvena vrijednost
Stjecanje podruZnice (biljeka 29)
Povecanje

Prijenos u upotrebu

Rashod

Amortizacija

Zakljuéno neto knjigovodstveno stanje

Stanje 31. prosinea 2010.
Nabavna vrijednost
Akumulirana amortizacija i umanjenje

Neto knjigovodstvena vrijednost

Za godinu zavr¥enu 31. prosinca 2011,

Po&etna neto knjigovodstvena vrijednost
Stjecanje podruZnice (biljeska 29)
Poveéanje

Prijenos u upotrebu

Rashod

Amortizacija

Zakljuéno neto knjigovodstveno stanje

Stanje 31. prosinca 2011.
Nabavna vrijednost
Akumulirana amortizacija i umanjenje

Neto knjigovoedstvena vrijedneost

SR Imovina u
Goodwill software i : . Ukupno
pripremi
ostala prava
33.730 106.224 61 140.015
- (23.464) - (23.464)
33.730 82.760 61 116.551
33.730 82.760 61 116.551
1.951 1.708 - 3.659
2.383 17.184 389 19.956
- 300 (300) -
- (N - (M
- {6.319) - (6.319)
38.064 95.632 150 133.846
38.064 125.284 150 163.498
- (29.652) - (29.652)
38.064 95.632 150 133.846
38.004 95.632 150 133.846
23.309 22.569 - 45.878
- 1.316 162 1.478
- 193 (193) -
- (6) - (6)
- 6.114) - (6.114)
61.373 113.550 119 175.082
61.373 149.356 119 210.848
- (35.766) - (35.766)
61.373 113.590 119 175.082

Povecanje vrijednosti goodwilla je rezultat promjene kupoprodajne cijene u aneksima ugovora za
kupnju ljekarni sklopljenim u 2010. godini, a za koje je osnovni ugovor sklopljen u prethodnom

razdoblju.

Test umanjenja vrijednosti goodwilla i licenci s neogranicenim vijekom trajanja

Druitvo je izradunalo nadoknadivu vrijednost koriste¢i metodu vrijednosti u upotrebi. U izraCunu
vrijednosti u upotrebi koristene su projekcije nov&anog toka zasnovane na petogodiSnjem poslovnom
planu odobrenom od strane Uprave. Diskontna stopa od 7,83%, stope rasta od 1%-9% i stopa poreza
na dobit od 20% su koristene kod diskontiranja projiciranog novéanog toka. Nadoknadiva vrijednost

prelazi knjigovodstvenu vrijednost.
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BILJESKA 16 - ULAGANJA U PRIDRUZENA DRUSTVA

Grupa ima 49% udjela kupljenih tijekom 2008. godine u pridruzenom dru$tvu, odnosno Zdravstvenoj
ustanovi Ljekarne Jagatic.

2011. 2010.

(u tisué¢ama kuna)

Stanje na dan 1. sije€nja 17.267 17.556
[splata udjela (341) (289)
Pripis ostvarenog dobitka / (gubitka) 783 -
Stanje na dan 31. prosinca 17.709 17.267

Informacije o pridruzenom drudtvu za godinu koja zavrsava 31. prosinca mogu su sazeto prikazati
kako slijedi:
2011. 2010.

{u tisucama kuna)

Imovina 18.066 14.671
Obveze 16.300 13.281
Prihodi 45216 37.869
Neto dobit /(gubitak) 916 682

BILJESKA. 17 - FINANCLISKI INSTRUMENTI PO KATEGORIJAMA

2011, 2010.

{u tisuéama kuna)

Financijska imovina - kategorija: Dani krediti i potraZivanja

Dani krediti i potraZivanja (biljeska 18 /v/) 1.237.034 1.077.400
Novac i novéani ekvivalenti (biljeska 20) 40.579 31.265
1.277.613 1.108.665

2011. 2010.

(u tisuéama kuna}

Financijske obveze - kategorija: Ostale obveze

Obveze prema dobavljadima (biljeska 24) 1.099.966 1.025.174
Ostale obveze (biljeska 24) 19.841 18.360
Ukupne posudbe (biljeska 25) 395.600 311.118

1.515.407 1.354.652
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BILJESKA 17 - FINANCIJSKI INSTRUMENTI PO KATEGORIJAMA (nastavak)

Kvaliteta potraZivanja financijske imovine koja nije dospjela i nije ispravljena, se moZe ocijeniti u
usporedbi s povijesnim podacima o kupcima. Kvaliteta potraZivanja koja nisu dospjela ni vrijednosno
uskladena promatra se s obzirom na izloZenost kupaca razli¢itom kreditnom riziku:

2011. 2010.

(u tisuéama kuna)

Bolnice 210173 244 887
Ljekarne 164.762 217.460
HZZO 213.449 49.684
Ostalo 39.308 36.832
Stanje 31. prosinca 627.692 548.863

BILJESKA 18 - POTRAZIVANJA OD KUPACA I OSTALA POTRAZIVANJA

2011. 2010.

(u tisuéama kuna)
Dugoroéna potraZivanja:

Dani krediti /i/ 792 2.024

Kratkotrajna potrazivanja:

PotraZivanja od kupaca /ii/ 1.235.286 1.069.892

Ostala kratkoroéna potrazivanja /iii/ 4.567 6.374

Dani krediti /i/,/iv/ 521 3.545

Dani krediti — tekuée dospijeée dugoroénih potraZivanja /i/ 435 1939
1.240.809 1.081.750
1.241.601 1.083.774
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BILJESKA 18 - POTRAZIVANJA OD KUPACA 1 OSTALA POTRAZIVANJA (nastavak)

/i Dani krediti iskazani v bilanci na dan 3 1. prosinca su kako slijede:

Efektivna

kamatna stopa 2011. 2010.

(u tisuéama kuna)

Dani krediti ljekarnama 2,39% 641 3.761
Dani krediti udrugama 6,67% - 3
Ostalo 586 ) 199

Ukupna dugoro&na potraZivanja ukljucujuéi

tekuéa dospijeca L2 SR
Tekuéa dospijeca dugoro€nih potraZzivanja (435) (1.939)
Ukupno dugoroéna potraZivanja 792 2.024
Dospijete danih dugorognih kredita je kako slijedi:
2011. 2010.

(u tisuéama kuna)

Od 1 do 2 godine 100 2.024
Od 2 do 5 godine 692 -
792 2.024

Fer vrijednost dugoroénih potrazivanja je priblizno jednaka knjigovodstvenoj vrijednosti buduéi da su
ugovorene kamatne stope jednake trzidnim.

fii/ Potrazivanja od kupaca iskazana u bilanci na dan 31. prosinca su kako slijede:

2011. 2010.
{u tisucama kuna)

PotraZivanja od kupaca u zemlji 1.248.327 1.081.782
Potrazivanja od kupaca u inozemstvu 2.610 2.664
PotraZivanja od kupaca povezanih poduzeéa (biljeska 31) 13.880 11.535
1.264.817 1.095.981
Ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca (29.531) (26.089)
1.235.286 1.069.892
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BILJESKA 18 - POTRAZIVANJA OD KUPACA I OSTALA POTRAZIVANJA (nastavak)

Starosna struktura dospjelih potraZivanja je kako slijedi:

2011. 2010.

(u tisu¢ama kuna)

0-180 dana 415.166 350.459
181-360 dana 97.761 84.775
Preko 360 dana 124.198 111.884

637.125 547.118

Pregled promjena rezervacija za obavljeni ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca:

2011, 2010.

(u tisu¢ama kunaj

Stanje 1. sijeCnja 26.089 26.599
Povecanje (biljeska 9) 3.679 1.504
IsknjiZzeno (237 (2.014)
Stanje 31. prosinca 29.531 26.089

Knjigovodstveni iznos potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja preradunat je iz sljedecih valuta:

2011, 2010.

(u tisué¢ama kuna)

Kune 1.238.703 1.080.403
EUR 2.898 3371
1.241.601 1.083.774

/iii/ Ostala potraZivanja iskazana u bilanci na dan 3 1. prosinca su kako slijede:

2011. 2010.

(u tisucama kuna)
PotraZzivanja za PDV 2.429 4.640
Unaprijed placeni troSkovi 753 1.217
Ostalo 1.385 517
4.567 6.374
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BILJESKA 18 - POTRAZIVANJA OD KUPACA I OSTALA POTRAZIVANJA (nastavak)

/iv/ Dani krediti iskazani u bilanci na dan 31. prosinca su kako slijedi:

2011. 2010.

{(u tisuéama kuna)

Dani krediti - ostalo 1.090 4.114
1.090 4.114

Ispravak vrijednosti (569) (569)
521 3.545

/v/ Financijska imovina po kategorijama sastoji se od:

2011. 2010,

(u tisucama kuna)

Dani krediti 1.748 7.508
PotraZivanja od kupaca 1.235.286 1.069.892
1.237.034 1.077.400

BILJESKA 19 - ZALIHE

2011, 2010.

(u tisuéama kuna}

Trgovalka roba 183.385 168.928
Trgovatka roba — povezane stranke (biljeska 31) 27.125 39.839
Dani predujmovi 2.878 3.992
Materijal 400 471

213.788 243.230

Zalihe se iskazuju po trosku nabave ili neto ogekivanoj prodajnoj vrijednosti, ovisno o tome koja je
niza. Na svaki dan bilance obavlja se provjera osteéenih zaliha i zaliha kojima je proSao rok upotrebe.
Za ustanovljene razlike iskazuje se ispravak vrijednosti tih zaliha koji je u 2011. godini iznosio 3.979
tisuéa kuna (2010.: 3.841 tisuéu kuna) i iskazan je u okviru nabavne vrijednosti prodane robe.

Zalihe u iznosu od 30 milijuna kuna zaloZene su kao sredstvo osiguranja plaéanja kredita.

BILJESKA 20 - NOVAC I NOVCANI EKVIVALENTI

2011. 2010.

(u tisuéama kuna)
Kunski ra¢un 40.458 31.054
Devizni radun 53 165
Gotovina u blagajni i ¢ekovi 68 46
40.579 31.265

Nov&ana sredstva na kunskim i deviznim raéunima deponirana su kod poslovnih banaka u Hrvatskoj.
U nové&ana sredstva ukljuéeni su i éekovi s rokom naplate unutar tri mjeseca.
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BILJESKA 21 — DIONICKI KAPITAL

Temeljni kapital Drustva na dan 31. prosinca 2011. godine iznosi 60.388.000 kuna, a podijeljen je u
30.194 dionica. Nominalna vrijednost jedne dionice iznosi 2.000 kuna. Sve dionice su u potpunosti
placene.

. o . Kapitalna
gt Tt Vet Yo v

. (gubitak)

(u komadima} {u tisu¢ama kuna)

Stanje 1. sijeénja 2010. 30.194 60.388 (27.971) 4.401 36.818
Otpustanje vlastitih dionica - - 4.536 (2.541) 1.995
Predujam dividende - - 11.185 {6.119) 5.066
Stanje 31. prosinca 2010. 30.194 60.388 (12.250) (4.259) 43.879
Stanje 1. sije¢nja 2011. 30.194 60.388 (12.250} (4.259) 43.879
Otpu3tanje vlastitih dionica \i\ - - 4.600 (2.605) 1.995
Stjecanje vlastitih dionica \ii\ - - (8.026) - (8.026)
Stanje 31. prosinca 2011. 30.194 60.388 (15.676) (6.864) 37.848

i\ U lipnju 2011. godine Drustvo je dodijelilo kljuénom managementu 283 vlastitih dionica.

\ii\ U toku 2011. godine Drudtvo je ukupno steklo 1.110 vlastitih dionica.

Vlasni¢ka struktura Drustva na dan 31. prosinca je sljedeca:

2011, 2010.
Broj o, Broj o
dionica dionica

Mavota d.o.o. 14.306 47,38% 15.131 50,11%
Pliva Hrvatska d.o.o. 7.646 25,32% 7.460 24,71%
Krka d.d. Novo Mesto 3.614 11,97% 3.526 11,68%
Vlastiti vrijednosni papiri \iii 1.584 5,25% 1.050 3,48%
Fizitke osobe 1.575 5,22% 1.630 5,40%
Ostale pravne osobe s B9, _ 4.86% 1.397 4,62%
Ukupno 30.194 100% 30.194 100%

\iii\ Na dan 31. prosinca 2010. godine od iskazanih 1.050 vlastitih dionica Drustvo ima 759 dionica,
dok se 291 dionica odnosi na predujam dividende za koji nije proveden prijenos vlasnistva.
Prijenos vlasnistva proveden je tijekom 2011. godine.

U svibnju 2010. godine druitvo Mavota d.o.o. iz Zagreba je objavilo javnu ponudu za preuzimanje
Drustva. Drustvo Mavota d.0.0. je zajednigki djelovalo sa pravnim osobama PLIVA d.d., Zagreb i
Druitvom te Jasminkom Hercegom.

Nakon provedene javne ponude druitvo Mavota d.o.0. imalo je 14.503 dionice te je time postalo
matiéno drudtvo Medike d.d. Na dan 31. prosinca 2011. godine drudtvo Mavota d.o.o. drZi 14.306
dionica, §to &ini 50% plus jednu dionicu s pravom glasa.
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BILJESKA 22 - PRICUVE

Zakonske Pricuve za

(1 tisucama funa) prituve  vlastite dionice Ukupno
Stanje 31. prosinca 2009. 2.730 60.000 62.730
Promjene tijekom godine - - -
Stanje 31. prosinca 2010. 2.730 60.000 62.730
Promjene tijekom godine 4.548 - 4.548
Stanje 31. prosinca 2011. 7.278 60.000 67.278

Zakonske pri¢uve iznose 7.278 tisuéa kuna. Formiraju se sukladno hrvatskim propisima prema kojima
je Drustvo duzno u zakonske pri¢uve unositi dvadeseti dio (5%) dobiti tekuce godine, sve dok te
priduve zajedno s kapitalnom dobiti ne dosegnu visinu od pet posto (5%) temeljnog kapitala.
Revalorizacijske i zakonske pri€uve nisu raspodijeljive.

U 2011. godini Drustvo je rasporedilo 4.548 tisu¢a kuna u zakonske priuve temeljem Odluke Glavne
skupstine.

BILJESKA 23 —- ZADRZANA DOBIT

Unutar zadrzane dobiti ukljugene su ostale pri¢uve u ukupnom iznosu od 31.796 tisuéa kuna (2010.:
31.796 tisuce kuna).

Drustvo je u prosincu 2010, godine isplatilo predujam dividende za 2010. godinu u iznosu od 5.252
tisuée kuna, od &ega je 5.066 tisuéa kuna pripisom vlastitih dionica, a 186 tisu¢a kuna u gotovini,
Pripadajuéi iznos predujma dividende po dionici je iznosio 182,75 kuna.

Drustvo je u srpnju 2011, godine isplatilo dividendu za 2010. godinu temeljem odluke Glavne
skupstine. Iznos dividende po dionici je 10,00 kuna.
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BILJESKA 24 — OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA 1 OSTALE OBVEZE

2011. 2010.
(u tisucama kuna)
Obveze prema dobavljacima /i/ 1.099.966 1.025.174
Ostale obveze /ii/ 19.841 18.360
1.119.807 ” l..ﬂé.l?a..5.34 |

/i/ Obveze prema dobavljatima iskazane na dan 31. prosinca su kako slijede:

2011. 2010.

(u tisuéama kuna)

Obveze prema dobavljadima — domaci 492.443 461.643
Obveze prema dobavlja¢ima — inozemni 478.510 409.860
Obveze prema povezanim poduzeéima (biljeska 31) 129.013 153.671

1.099.966 1.025.174

Knjigovodstveni iznos obveza prema dobavljatima preragunat je iz sljedecih valuta:

2011. 2010.

(u tisuc¢ama kuna)
Kune 720.022 680.710
EUR 372.010 334.626
DKK 7.868 9.468
Ostale valute 66 e 30
1.099.966 1.025.174

fii/ Ostale obveze iskazane na dan 31, prosinca su kako slijede:

2011. 2010.

(u tisuéama kuna}

Obveze za place 8.643 7.684
Obveze za kupnju podruZnica (biljeska 29) 2.610 5.666
Obveze za neiskoritene dane godis$njeg odmora 2.413 1.756
Obveze za ostale poreze i doprinose 238 127
Obveze za PDV 1.955 227
Obveza za isplatu dividende | 85
Ostalo 3.981 2.815

19.841 18.360
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BILJESKA 25 - POSUDBE

2011. 2010,
(u tisuéama kuna)
Dugorotne:

Krediti /i/ 32.891 196.893
Financijski najam /iii/ 3.530 3.434
36.421 200.327

Kratkorotne:
Krediti /ii/ 357.056 108.607
Financijski najam /iii/ 2.123 2.184
359.179 110.791
Ukupno posudbe 395.600 311.118

/il Dugoroéni krediti se odnose na financiranje od razliCitih banaka za potrebe obrtnog kapitala.
Sastoje se od jednog kredita denominiranog u EUR valuti s varijabilnom kamatnom stopom koji
dospijeva kroz razdoblje od 2 godine te Cetiri kunska, od &ega su dva s fiksnom, a dva s

varijabilnom kamatnom stopom te dospijevaju kroz razdoblje od 2 godine.

fii/ Kratkoroéni krediti odnose se na financiranje od razligitih banaka za potrebe obrtnog kapitala. Dio
kredita je kunski, a dio je denominiran u EUR valuti. Rokovi dospijeca kredita su od dva mjeseca

do godinu dana uz varijabilnu kamatnu stopu.

fiii/ Dugoroéne obveze po financijskom najmu odnose se na nabavu dostavnih i osobnih vozila.
Ugovori u 2011. godini sklopljeni su uz kamatnu stopu od 4,45%-4,48% (2010.: 5,29%-5,75%).
Rok otplate ugovora je &etiri i pet godina. Osiguranje je zaloZno pravo na svim automobilima koji

su predmet kreditiranja (bilje3ka 14). Obveze za najam efektivno su osigurane,

buduéi da

najmodavac ima pravo preuzimanja predmeta najma ukoliko Grupa prestane placati obveze.
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BILJESKA 25 — POSUDBE (nastavak)

Bruto obveza po financijskom najmu je kako slijedi:

2011. 2010.

(u tisu¢ama kuna)

Do jedne godine 2.366 2.430
Od jedne do pet godina 3.697 3.672
Buduéi tro3ak financiranja (410) (484)
Sadasnja vrijednost obveze po financijskom najmu 5.653 5.618
Sadasnja vrijednost obveze po financijskom najmu je kako slijedi:

2011. 2010.

Do jedne godine

Od jedne do pet godina

(u tisuéama kuna}

Dinamika otplate dugoroénog duga je kako slijedi:

0Od 1 -2 godine
0d 2 -5 godina

3.530 3.434
2.123 2.184
5.653 5.618

2011. 2010.

{u tisuéama kuna)

Efektivne kamatne stope na dan izvjestavanja su kako slijedi:

Dugoroéne posudbe
Krediti
Financijski najam

Kratkoroéne posudbe
Krediti

21.064 189.073
15.357 11.254
36.421 200.327

2011. 2010.
Kune EUR Kune EUR
% %o %o Yo
3,80%-7,75% 5,67% 3,80%-5,70% 6,51%
- 4,67%-7,88% - 5,29%-5,75%
4,95%-7,55% 4,85%-5,87% 4,95%-6,51% 5,01%

42



MEDIKA d.d.
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

BILJESKA 25 — POSUDBE (nastavak)

IzloZenost promjeni kamatne stope na primljene kredite sukladno ugovorenim datumima promjena
kamatnih stopa na dan izvjestavanja je kako slijedi:

2011. 2010.

(u tisu¢ama kuna)

Do 3 mjeseca - -
Od 3 do 12 mjeseci 385.960 292.451

Od 1 do 3 godine 9.640 18.667
395.600 311.118

Posudba u iznosu od 9.640 tisu¢a kuna prikazana je u grupi od 1 do 3 godine. Kamatna stopa ove
posudbe je fiksna te ne postoji rizik od izloZenosti kamatne stope, a dospijeva unutar razdoblja od 1 do
2 godine.

Knjigovodstveni iznos kratkoro&nih kredita uglavnom odgovara njihovoj fer vrijednosti te utjecaj
diskontiranja nije znacajan.
Knjigovodstveni iznos kredita Grupe preradunat je iz sljedecih valuta:

2011. 2010.

(u tisuéama kuna)

Kune 204.301 106.322
EUR 191.299 204,796

395.600 311.118

Primljeni krediti osigurani su hipotekama na nekretninama Grupe (biljeska 14), zalihama (bilje3ka 19)
te danim mjenicama i zaduZnicama.
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BILJESKA 26 - ODGODENI POREZ

Odgodena porezna imovina odnosno odgodena porezna obveza mjeri se aktualnom poreznom stopom
od 20% u skladu s propisima o porezu na dobit.

Odgodena porezna imovina

Vrijednosno
(u tisuéama kuna) Vrijednosno uskladenje  Rezerviranja Prijenos
uskladenje  potraZivanja za naknade nekretnine
zaliha od kupaca radnicima unutar Grupe Ukupno
SIELILR LR D 569 216 592 1.802 3.179
Porez na teret ra¢una dobiti i
gubitka - (216) 377) - (593)
Porez v korist rauna dobiti i
gubitka s el B =z - 30 146
Stanje 31, prosinca 2010. 685 - 215 1.832 2.732
Stanje 1. sijeénja 2011. 685 - 215 1.832 2.732
Porez na teret ratuna dobiti i
gubitka (48) - - 39 87)
Porez u korist ratuna dobiti i
gubitka - - 21 - 21
Stanje 31, prosinca 2011, 637 - 236 1.793 2.666
Odgodena porezna obveza
Stjecanje
(u tisuéama kuna) podruZnice -
licence
Stanje 1. sije¢nja 2010. 10.309
Porez kod stjecanja podruZnice 34
Stanje 31. prosinca 2010. 10.650
Stanje 1. sijeénja 2011, 10.650
Porez kod stjecanja podruZnice 4.484
Stanje 31. prosinca 2011. 15.134

Odgodena porezna obveza nastala u trenutku akvizicije podruZnica proizasla je iz razlike nastale
mjerenjem imovine i obveza podruZnica u konsolidaciji po fer vrijednostima, dok je porezna osnovica
imovine i obveza ostala u visini tro¥ka. Proizala odgodena porezna obveza utjecala je na povecanje

goodwilla (biljeska 15).
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BILJESKA 27 - REZERVIRANJA

(u tisuama kuna) r;jianﬁ:iang: Sudski sporovi Ukupno
Stanje 31. prosinca 2010. 774 2.037 2.811
Dugorotni dio 605 - 605
Kratkoroéni dio 169 2.037 2.206
Stanje 1. sijenja 2011. 774 2.037 2.811
Povecanja 160 - 160
Iskori§tena u toku godine (160) (739) (899)
Stanje 31. prosinca 2011. 774 1.298 2.072
Dugoroéni dio 598 - 598
Kratkoroéni dio 176 1.298 1.474

Naknade radnicima

Ova se rezerviranja odnose na procijenjena dugoro¢na primanja radnika vezano uz otpremnine i
jubilarne nagrade, $to je definirano Kolektivnim ugovorom. Dugoro¢ni iznos rezerviranja odnosi se na
procijenjena steCena prava na otpremnine i jubilarne nagrade koje ¢e biti isplacene po isteku godine
dana od datuma bilance, dok se kratkoroéni iznos primanja radnika sastoji od jubilarnih nagrada i
otpremnina koji ¢e biti isplaceni u razdoblju od 12 mjeseci nakon datuma izvjedtaja o financijskom
poloZaju.

Sudski sporovi

Grupa je tijekom 2011. godine otpustila rezervaciju za jedan sudski spor zavrSen u korist tuZitelja.
Grupa nije povecala rezervacije za sudske sporove temeljem procjene odvjetnika i Uprave o izvjesnosti
gubitaka po tim sporovima. Novih sudskih sporova tijekom 2011. godine nije bilo.

BILJESKA 28 - POTENCIJALNE OBVEZE

Grupa unajmljuje vozila i posiovne prostore prema neopozivim ugovorima o operativnom leasingu.
Razdoblja najma su izmedu 1 i 6 godina. Tro%ak najma u raunu dobiti i gubitka tijekom godine
iskazan je u biljesci 9.

Grupa je ukljuéena u razlicite sudske sporove, kao tuZitelj i kao tuZenik. Prema procjeni Uprave,
temeljene na struénoj procjeni pravnog savjetnika, koji u ime Grupe vodi navedene sporove, ishod
ovih sporova neée dovesti do zna&ajnijih gubitaka za Grupu, osim u dva spora za koji je iskazano
rezerviranje u iznosu 1.298 tisu¢a kuna (biljeska 27).
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BILJESKA 29 — STJECANJE PODRUZNICA
Stjecanje Zdravstvenih ustanova

U 2011. godini Grupa je stekla 100% vlasnistva nad dvije zdravstvene ustanove i jednom ljekarnom
(2010.: jedna ljekarna) za ugovoreni iznos od 41.889 tisuca kuna (2010.: 3.142 tisuée kuna).

Da je do stjecanja do3lo 1. sijeénja, procijenjeni prihodi za godinu zavrSenu 31. prosinca 2011, iznosili bi
96 tisuca kuna vide (2010.: 15 tisuc¢a kuna vige), dok bi dobit prije oporezivanja iznosila 120 tisuéa kuna
vige (2010.: 3 tisuce kuna vise) od iskazanog. Iznosi su izratunati koristenjem ratunovodstvenih politika
Grupe. Steéena neto vrijednost imovine i goodwilla iskazani su kako slijedi:

31. prosinca 31. prosineca
2011. 2010.

(u tisuéama kuna)

Tro3ak stjecanja 41.889 3.142
- Pla¢ena naknada 39.279 -
- Obveze za kupnju podruznica 2.610 3.142
Fer vrijednost ste¢ene imovine (18.580) (1.191)
Goodwill (biljeSka 15) 23.309 1.951

Fer vrijednost ste€ene imovine je kako slijedi:
2011. 2010.

(u tisucama kuna)

Nematerijalna imovina (biljeska 15} 22.569 1.708
Nekretnine i oprema (biljeska 14} 62 10
Zalihe 1.638 329
Dani krediti - 3.563
PotraZivanja 9.417 995
Novac i nov€ani ekvivalenti 557 20
Odgodena porezna obveza (biljeska 26) (4.484) (341)
Kratkoro&ne obveze (11.179) (5.093)
Neto steena imovina 18.580 1.191
TroZak stjecanja placen u gotovini 39.279 -
Stefen novac i nov&ani ekvivalenti (557) (20)
Novac stefen umanjen za odljev 38.722 (20)

Grupa je kupovnu cijenu alocirala na identificiranu imovinu, ukljuujuéi i nematerijalnu imovinu koja
nije identificirana u bilanci stanja drutava, a sukladno MRS-u 38 Nematerijalna imovina.

Uprava Grupe je identificirala i vrednovala licencu za obavljanje ljekami€kih vsluga kao jedini oblik
nematerijalne imovine koji se javlja prilikom akvizicija zdravstvenih ustanova/ljekarna. Imovina se
vrednovala po fer vrijednosti na datum akvizicije koriste¢i neto sada3nju vrijednost novéanih tokova
drustva koja proizlaze iz koriStenja identificirane nematerijalne i materijalne imovine drudtva te koji im
se mogu direktno pripisati.
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BILJESKA 30 - DOGAPAJI NAKON DATUMA BILANCE

Ne postoje dogadaji nakon datuma bilance koji zahtijevaju uskladu financijskih izvjestaja niti dodatne
objave unutar financijskih izvjestaja.

BILJESKA 31 — ODNOSI S POVEZANIM STRANKAMA

Tijekom 2011. godine druitvo je otkupilo vlastite dionice od drustva s vecinskim glasa€kim pravima,
odnosno matiéng drustva Mavota d.o.o.. Troak stjecanja vlastitih dionica iznosio je 6.031 tisucu kn.
Osim navedenih transakcija nije bilo drugih transakcija sa matiénim dru3tvom.

Grupa ostvaruje poslovne transakcije s pridruZzenim drudtvom Zdravstvena ustanova Ljekarne Jagati¢ i
s povezanom strankom Pliva Hrvatska d.o.0., Zagreb. Pliva Hrvatska d.o.o., Zagreb koja posjeduje
25,32% udjela u vlasniStva nad Drustvom, medutim, prema operativnim poslovnim transakcijama koje
obavlja s Grupom ima znaajan utjecaj na tekuce poslovanje Grupe.

Poslovne transakcije s povezanom strankom koje se odnose na stanja u izvjeStaju o financijskom
polozaju na dan 31. prosinca 2011. godine i 2010. godine i stavke ratuna dobiti i gubitka za godine
koje su tada zavriile iskazane su kako slijedi:

(u tisuéama kuna) Biljeska 2011. 2010.

PotraZivanja od prodaje

PridruZeno drustvo 13.835 11.334

Pliva Hrvatska d.o.0., Zagreb 45 201
18 13.880 11.535

Zalihe

Pliva Hrvatska d.o.0., Zagreb 19 27.125 39.839

Obveze prema dobavljafima
Pliva Hrvatska d.o.o., Zagreb 24 129.013 153.671

Prihodi od prodaje
Pridruzeno drugtvo 28.181 24.263

Nabava proizvoda

Pliva Hrvatska d.o.0., Zagreb 166.938 209.04]
Naknade klju¢nom managementu - place i nagrade 7337 7186
za pet &lanova (2010.: place i nagrade za pet Elanova) ) )

Naknade ¢lanovima Nadzornog odbora 734 731

Tijekom godine Druitvo je otkupilo vlastite dionice od kljuénog managementa. Tro3ak stjecanja iznosi

1.995 tisué¢a kuna.
ok
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BILANCA

stan @ na dan_ |

31.12. 2011

A) PO‘I’RAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL i 001 |
IB} DUGOTRAJNA IMOVINA (DOS+010+020+029+033_) e 12 002 32816_9502' 363.191!_.101_
1. NEMATERIJALNA IMCOVINA {004 do 009) o0l 133.5.45.5:*:7 175.081.644
1. Izdaci za razvoj 004 | o
2. Koncesije, palenli, licencije, robne iusluir{e_ m-a;'ke, softver i ostala prava 005 95.631 738 113.457.278
3. Goodwill 006 38, oaaaos _ 81 svz.szsi
4. Predujmovi za nabavu nemat-e;i}alne imovine 007 I
5. Nematedijalna imovina u pripremi B 1 ODB 150.113 118.084
6 Ostala nematerijaina imovina T B 009 133.648
m MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) = 010 172,600,087 166,756,136
1. Zemljiste T 16.615.477 16.515.477
2. Gradevinski objekli Mz | T 1117126 126,087 274
3. Postrojenja i oprema 5 ] Bia 7.742.665) 7.058.733|
uu;;la_li.' i:;:;'go'nski inventar | fransporina imovina - 014  13.246.831 12695623
5. BioloSka imovina __0_15
6. Predujmovi za materijainu imovinu P l 016 84 780! 24.379
7. Matenjalna lrnovu'-a u priprermi 017 3.097.407 2724179
_l; -C-);iala mmematna imovina - 018 795751 770.473
I 9. Ulaganje u nekrelmne - 019
i1, DUGOTRAINA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 19290772 1aesa282
1. Udjeli {dionice) kod povezanih poduzetnika - 021 1r2er2zs| 17708261
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima ] 022
3. Sudjelujudi interesi (udjeli} 023 P ey
4 Za;rnu\n dani poduzetnicima u ito]lma posicje sudjelujudi interesi 024
5 Ulaganja u vrijgdnosne papire 025
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno 026 T 2023549 985.021
7. Oslala dugotrajna f nancuska imovina 027:_ T =
8. LHaganja ko;a se obrm‘.unavaju melodom udjela 0_2'_8
Iv. POTRAZIVANJA {030 do 032) - ) 029 o TR,
1. Polraivanja od povezanih poduzetnika e 030 s -
2. PolraZivanja po osm-m'_ﬁ:t');aje na kredit 031
3. Ostala poraZivanja 03z ] o
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA o 033 2732.036, 2666037
c} KRATKOTRAJNA IMOVINA {035+0434050+058) 034 1.354,266.852 1.495,636.019
n ZALIHE (036 do 042) ) 035 | 242.263.950 213.858.036
1. S-l;m;me i materijal 036 471.917 ___400.456
2. Proizvodnja u tijeku = 037 I g
3. Golovi proizvodi —= 038
4. Trgovatka roba - 039 238.621.264 210.859.036
5, Predujmovi za zalihe T 040 3991.169 2.559.544
6. Dugotrajna imovina namuenjena prodau 041
7. Biolodka imovina '_' 042 |
1), POTRAZIVANJA, (044 do 049) 043 1.041.464.985 1.200.049.'934
1. PotraZivanja od povezanih poduzelnika 044 11333 959 _ 13.835.243
2. Potrazivanja od Xupaca 045 “1.015.981.028] 1,177 734.997
3. PotraZivanja od sudjelujuéih poduzetnika l 048
‘a4, PotraZivanja od zaposlenika i €lanova peduzetnika - 047 4,139 567 603.088|
5. PotraZivanja od drave i drugih institucija ¥ 048 ___;:139.830 4.010.314
| 6. Ostala polrazivanja_ 048 | 1,870.553 3.866.002
LIS KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050. 38.266.670 41.149.518
1. Udjali (dlomce) kod povezanih poduzetnika L 2 051 e | |
2. D;ﬁl- zajmovi povezanim peduzetnicima — 052
3, Sudjelujuti interesi (udjeli) T 053 -
4, Zajmovi dani poduzetnicima u kojima post(;jtla su&ieluiuéi interesi g 054 [
e Llaganja u vrijednesne papire = | 055 36.096.257 39.360.000
6. Dani zajmovi, depozili i siéno o 1 7086 | 2170413 1780.518
7. Ostlala financijska imovina ) 057 i
V. NOVAC U BANC | BLAGAJNI = 1T oss 31.251 047 W 578.821
!‘n) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRAEUNATI PRIHODI 059 1217043 781542
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 1,663.852 197 1.859.615.762
|'|=J IZVANBILANENI ZAPISI i 081 124.975.856 152.322.674)
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PRILOG 1: OSTALE ZAKONSKE I REGULATORNE OBVEZE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2010.

BILANCA
o = stanje na dan M. 12.2011
p ; ; rathiodna Touéa
Nazlv pozic] ACP M;?"" 2
2 3 &
PRSIV i i T, i R : AT R T e T AT PR e e
A) KAPITALY REZERVE (063+054+065+071+072+075+078) 082 315.376.800 327.443.355
1. TEMELJN) (UPISANI) KAPITAL - 063 e0388.000  60388.000)
{I1. KAPITALNE REZERVE 054 | -4.258.313 6:863.284
(11 REZERVE 1Z DOBITI (066+067-066+069+070) o | oss | s2z75ees| 83388115
1. Zakonske rezerve 066 2729945 7217713
2. Rezerve za vastite dionice o7 ] so.ooo.oool 60.000 000
3. Viastile dionice i udjeli (adbilna stavka) ) 068 12250450 15676088
4. Slatutame rezerve 089 |.
ts Ostale rezerve TR 070 31.79&499' 31.796.490
V. REVALORIZACIJSKE REZERVE o7 i
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) T o2 | 152.232 954 172120009
1. Zadriana dobil 073 162232994 172.129.009
2. Preneseni gubitak 074 : ] S|
V1. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) T T ors | earmersd 18391515
1. Debit posiovne godine 076 24.738.134| 1891 515’
2. Gubitak poslowne godine 077
VIl MANJINSKI INTERES | ore
[B) REZERVIRANJA (080 do 082) | oms 805.321 420100
"1 _LR“;ze?mrama za mirovine, olpremnine i sliéne obveze 080 €05.321 420.106
2. Rezenviranja za porezne obveze P 081 I
3. Druga rezerviranja T 082
C} DUGORCENE OBVEZE (084 do 092) 083 | 210.076.855  51.555.505]
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima "__ ; I 084 T
2. Cbveze za zajmove, depozile i shiéng N 085 T
3. Cbveze prema bankama i drugim ﬁnancl;sklm institucijama 086 ] 200.326.490 36.421.275|
4. Cbveze za predun:ﬁav_e ) . 1 087 _ -_-__
5. Obveze prema dobavijadima e 088 s
6. Obveze po wrijednosnim papirima T ] 089 I 1
2 65\;929 prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujudi inleresi - 090 | . Bl
-B--Cisiale dugorolne obveze 1T oo
9. Odgodena porezna obveza o ] -092 10.650.365] 15. 134 230
D) KRATKOROCNE OBVEZE (094 do 105) 093 | 1453475984 1.477.001 857
1. Obveze prema povezamm poduzelmcnma = 094 |
2. Obveze za zajmove, depozne i sliéno ) 085
3. Obveze prema bankama i druqnm ﬁnancqsklm institucijama 096 92 771.459 325‘097.796_
4. QObveze za predujmov-e' T ” 097 1.867.125 ___ " 651,355
5. Obveze prema &oba\djacima 088 % 984.558.130 1.077.638.037
6. Obveze po vrijednosnim papirima T - T o9 | 35.482.060 38.010,000
I 7. vae_z_e prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujudi interesir 100 . o )
I 8. Obveze p;;rn; z;;;;re?icima 104 7.692.7 =7 9.436.040
9. Obveze za poreze, doprinose i sliéna davanja o 102 | 4.701.840 6.029.089|
10. Obveze s osnove udjela_u r;iuﬁatu ' T 103 84 977 o 1.034
I 11, Obveze po osnovi dugotrajne i imovine namljenjene prodaii 104
12. Ostale kralkorotne obveze = 108 | 26.116.603) 20138 505|
|E} ODGOBENG PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 106 3.818.037] 3.194.945
[F) UKUPNO - PASIVA (062+079+083+093+106) 107 | tesssszasr|  18sesiszez
3) IZVANBILANGNI ZAPISI 108 | 127.975.856 152.322.674]
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MEDIKA d.d.
PRILOG 1: OSTALE ZAKONSKE 1 REGULATORNE OBVEZE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2010,

RACUN DOBIT! | GUBITKA
za razdobljs od 1.1.2011 3 12 2011

I. POSLOVNI PRIHODI 112+113) 2073512 313
1. Prihodi od prodaje PR — 12 2048 249,491 2,162 199.457
2, Ostali postovni prihodi ' o 1 | 25,262 822 23364 593
(1. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+ 128+120+130) 114 2012246208]  2.129.500,084
E 1. -P;}ﬁ]ene vrijednosti zaliha proizvodnije u tijeku i gotovih proizvoda 115 =
2. Materijaini troskovi (117 do 119} o 116  1849.060.183 1.969.853.207]
a} Tmskmn sum\nna i maienjala N 117 - 10.958.160{ 11.812.087
b) Troskovi prodane robe i 18 180736207 1.925.560.294
<} Ostal vanjski rodkovi B T 19 30,741"62:' 32.480.828
3, Trokovi osoblja (121 da 123} 1 120 " 83.445820] 88420422
a) Neto place  nadnice = e 121 47521525 51.096.702)
b) Trodkovi poreza :dopnmsa iz plada 122 23.763.5401 24.438.952
c} Doprinosi na place o T 123 12.160.554 12.884 768
4, Amortizacija T 124 18.946,125| 17 773.673
5. Ostali trodkovi 2 125 w0929984)  3e7me0m
6. Vrijednosnc uskladivanje (127+128) B 126 | 18.128.504 13632133
a} dugolrajne imovine {osim ﬁnancnske imovine) o 127
b} kratkotrajne imovine (osim ﬁnancuske imovine) i 128 18.126.504 13632 133
7. Rezerviranja Tl 12e 1720870 34.557
8. Ostali postovni rashodi T 10 ]
[, FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) . T 1 | sanesoss] 4.193.024
1. Kamate, te€ajne razlike, dividende | sli¢ni prihodi iz od s 132 782.987
2. Kamate, let‘.a;ne razlnke, dividende, sliéni prihodi iz odnosa s 133 14.169.08 3.410.937|
3. Dio prihoda od prldruzenlh poduzetnika i sudjalujuélh interesa & I 134 |
4. Nomallzirani dobici {prihedi) od ﬁnancljske imovine . 135
[ 5. Ostali financijski prihodi 136
[V FINANCIUSKI RASHODI (138 do 141) - 137 ~ s16n3820) ______:_“”:iiﬁéé:fésr
1. Kamate, tetajne razlike i drugl rashodi s povezanim poduzetnicima 138
2. Kamate, tefajne razlike i drdgi rashodi iz odnosa s nepovezanim o 13% T 41673620 35.056.426
3. Nerealizirani gubici (rashedi} od financijske imovine ) 140 -
4. Ostalt financijski rashodi |
V. UDIO U DOBITI GD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA - 142
Vi UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA T 143
VIl IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI g 144 5 % P
VIIl. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145 I
[IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) o T 126 | 2.087.601.402 2189 757.974
X. UKUPN) RASHOD (114+137+143 + 145) ' 147 2053910888 2164666.510
XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) R 148 areise] 25201, 64
1. Dobit prije oporezivanja (146~147) o 149 33 TG‘- 519 26.201.484
2. Gubilak prije oporezivanja (147-146) 1% | 0 Szl
Xil._POREZ NA DOBIT R R 151 9.023.382 6.808 940
XIl. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 | 24738134 18.301 515
1. Dobit razdoblja (145-151) ) 153 2473.034) 18391515
2. Gubilak razdoblja (151-148) 154 B L0 0
[DODATAK RDG- (popanjava podizetik ko)l sastavlla Konsolidirani godienyt fimancllekl vjebtdl) | 0.
XIv. DOBIT ILI| GUBITAK RAZDOBLJA
l_tﬁ'-is')lsana imatoljima kapitala matice T T 24.738.1%4 18.391.515
2. Pripisana manjinskom interesu ; 156 .
\ZVIEBTAT O OSTALCJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFl-a) ; R T
|I. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 24.738.134 18.391,515
|l OSTALA SVEOBUHVATNA DOBITIGUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165) 158 o aahene o EI
1"T;Cajna razlike iz preratuna Inozemnog poslovanja 159
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotn]ne matesijaine | ’ 160 .
3 Dobit i gubitak 5 osnove ponovnog vrntlnovanja ﬂnancijske O 161 ~ i
) 4 Dobit ili gubitak s osnove ulinkovite zastite novéanog toka - 162 B T
5. Doblt i gubll';li = osnove uinkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu B 163
6. Udio u ostaloj sveobuhvamoj dobstilgubllku pridrutenih poduzetnika 164 - &0
7. Aktuarski debici/gubici po planovima definiranih primanja 168 I
{In. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA B 166
IV. NETQ DSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT IL) GUBITAK 167 SR of
[V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+167) TR = 168 247381 '3'41 18.381.515
[DODATAK Izvjedtaju o ostalo] svecbuhvatng) dobitl {papunjava poduzetnik koji sastavija konsolidiran) godidnji financhski izvigbta)) -
Vi. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA R
1. Pripisana imateljima kapuala_ matice 169
i -fii’rlpisana manjinskom interesu o - 119
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MEDIKA d.d.

PRILOG 1: OSTALE ZAKONSKE I REGULATORNE OBVEZE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2010.

1ZVJESTAJ O NOVEANOM TIJEKL - Indirekina metoda

ki o P [
NOVEANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI

1. Dobit prije poreza 001 33761 516 25.201.464
| 2. Amortizaciie i o0z Tl 17773673
3 Poveéanpe kratkorodnih obveza ) 003 !l —— BB.972.396
4. Smanjenje kratkotrajnih potraZivanja ) o 004 65.207.006|
5. Smanjenje zaliha 006 P 29.425914
6. Oslalo povedanje novEanog tijeka T 008 )
1. Ukupno povecanje novéanog tijeka od posiovnih aktiviosti (001 do 008) 007 17914548] 164372447
1. Emanjenje kratkoroénih obveza s 008 T 139300900 ]
2. Povadanje kralkotrajnih potrazivanja 009 150,684 455
3. Povedanje zaliha o 010 31.585.295
4. Oslalo smanjenje novianag lijeka i T R e 011 31618 105 24025821
Il. Ukupno smanjenje novEanog titeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011} o12 7.4z 30& 182 ?10.28;
[A1) NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD POSLOVNIH ) ) 013 40.772.349 0
A2) NETO SMANJENJE NOVEANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 [) 21,336,839
NOVEANITLIEK OP INVESTICHSKIH AKTIVNOST . - 0 st s iy 3 Pk 1 B
1. NovEani primici od prodaje dugelrajne materjjaine i nematerijaine imovine o5 702.86% 581.405
2. Novéani primici od prodaje viasnigkin i duZnickin instrumenata 016 o
3, Nov€ani primici od kamata 017 2 732.943: 409.325
4. Navéani primic) od dividend 018 |
5. Ostali n_t.»-\;éaTu-Eﬁ-rﬁlcT od mvesucusk:h “akiivnosti 019 3.923.136 4.164.328!
1. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti {015 do 019) o 020 7.356.947 5.155.055|
1. Nov&ani izdaci za kupnju dugotrajne rnalenjalne i ﬁ;matenjalne imoving 021 26.926 450| 4882328
2. Novéani izdaci za 'sij_ega-n_]; Qfé;ﬁlé-k;h i duzniékin financijskih |nstrumanala 022
3. Ostali nevéani izdaci od investicijskih aklinosti ) 023 3013.856 38.722.325
iV, Ukupno novéani lzdac od investicjskin aktivnosti {021 do 023} 024 T 20940208 12604653
[B) NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD INVESTICWISKIH PR
|B2) NETO SMANJENJE NOVEANOG TIEKA OD INVESTICIJSKIH o 38.449.508
NOVCANE TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI. . = = ! et R R e
1. Novéani primici od izdavanja viasnickih i duzméklh t‘ nancusklh mslfumenala
2. Novéani pnmncn ad glavnice kredita, zaduZnica, pozajmica 1 drugih posudbl ] 028 220.585.345 244.896.328
3 Ostall primici od financijskon aklivnosh 029 - ] |
V. Ukupno noveani primici od financijskih aktivnostl {027 do 029) o 030 220,685,345 244.695.328
1. Novéani izdaci za ofplatu glavnice kredita i obveznica 031 254652802 164819425/
2 Novéani izdact za isplatu dividendi 032 103.068 377,013‘
3. Novéani izdack za financijski najam 033 2,607 665 2.574.000
4 - Nov&ani izdach za otkup viaslitih dionica o 034
5 Ostali novéani izdaci od financijskih aklivnosti - 036 I :
VL. Ukupno noviéani izdacl od financijskih aktivhosti (031 do 035) 036 257.363.335| 175.883 446
|C1) NETQ POVEGANJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH T 037 0 T es.012.862
C2) NETO SMANJENJE NOVEANOG TIJEKA OD FINANCLISKIH T 038 6777980 o|
Ukupno poveéanje novéanog tjeka (013 014 + 025026 + 037 - 038) i 038 L8 9.226 445‘
Ukupno smanjenje novéanog lijeka (014 ~ 013 + 026 — 025 + 038 - 037} 040 18.587.000] 0
Novac i novéani ekvivalenli na pocatku razdoblja o 041 49.838.047 31251.047|
‘Poveianje novea i novéanih ekvivalenata r LT 042 : 9,225.445_
ISmanienie novca i novéanih ekvivalenata 042 18.567.000
[Novaci novéani ekvivalenti na kraju razdoblia T 044 31.259.047 40.477.492
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