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MEDIKA d.d.

GODISNJE IZVJESCE

Rezultat poslovanja u 2010. godini

Medika d.d. je u 2010. godini ostvarila nekonsolidirani prihod u iznosu od 1.978.680 tisuca kuna, sa
povecanjem od 1,6%. Nekonsolidirana dobit iz poslovanja iznosi 51.755 tisu¢a kuna, $to je 27,4% vise
od ostvarenja u prethodnoj godini.

Nekonsolidirana dobit prije poreza iznosi 25.936 tisuéa kuna, a nekonsolidirana neto dobit 18.439
tisuca kuna, $to je 19,1% vise od ostvarenog rezultata 2009. godine.

Promatraju¢i po poslovnim segmentima (biljeska 6 u financijskim izvjeStajima) 71,4% ukupnih
nekonsolidiranih prihoda ostvaruje se u ljekarnama, a 23,0% u bolnicama. U odnosu na prethodnu
godinu segment ljekarni je imao porast od 10,3%.

Ukupna nekonsoldirana imovina iznosi 1.618.441 tisu¢u kuna i biljezi rast od 1,2%. Nekonsolidirana
kratkotrajna imovina &ini 84,7% ukupne imovine. Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja su
najznacajnija stavka ukupne nekonsolidirane imovine i na istoj su razini u odnosu na prethodnu godinu.

Pokazatelj vlastitog financiranja iznosi 19% te pokazuje da se 19% ukupne nekonsolidirane imovine
financira iz vlastitih izvora.

Ukupna nekonsolidirana kreditna zaduzenost iznosi 298.392 tisu¢e kuna, od Cega se na kratkoro¢ne
kredite i financijski najam odnosi 104.847 tisu¢a kuna, a na dugoro¢ne kredite i financijski najam
193.545 tisuca kuna (biljeska 24).

Nekonsolidirani rezultati poslovanja su prikazani u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti na stranici 7
financijskih izvjestaja.

Znadajni dogadaji nakon kraja poslovne godine

U veljaci 2011. godine izvrien je reprogram kredita u iznosu od 22.613 tisuéa eura uz nizu kamatnu
stopu. Istovremeno je dio kredita u iznosu od 6.743 tisuée eura konvertiran u kratkoro¢ni kunski kredit
¢ime je Drustvo smanjilo izloZenost valutnom riziku.

Videnje razvoja drustva

Planom poslovanja Medike d.d. u 2011. godini, predviden je godisnji rast prodaje od 1% s tendencijom
rasta u sljedecim godinama. Sukladno porastu prodaje, planira se i poveéanje trziSnog udjela. Drustvo
Ce zadrzati osnovnu djelatnost distribucije lijekova i medicinskih proizvoda i jae razvijati poslovanje s

proizvodima koji ¢ine core business tvrtke.

Broj zaposlenih planira se zadrzati na sadasnjem nivou, uz poveéanje produktivnosti.



MEDIKA d.d.

GODISNJE IZVJESCE (nastavak)

Vlastite dionice
U svibnju 2010. godine Medika je dodijelila kljuénom managementu 281 vlastitu dionicu.

U prosincu 2010. godine kao predujam dividende Medika je otpustila 693 vlastite dionice. Dividenda je
isplacena dijelom u vlastitim dionicama, a dijelom u noveu (biljeska 20 i biljeska 22). Za svakih 40
dionica kao predujam dividende je otpustena | dionica u korist dionicara, a razmjerni dio razlike je
isplacen u novceu.

U portfelju Medike d.d. je 759 dionica, odnosno 2,51% od ukupnog broja dionica.
Podruznice drustva

Medika d.d. ima podruznice: Primus nekretnine d.o.0. sa sjedistem u Zagrebu te Zdravstvenu ustanovu
Ljekarne Prima Pharme sa sjedistem u Splitu. Obje podruznice su u 100%-tnom vlasnistvu Medike d.d.

Zdravstvena ustanova Ljekarne Prima Pharme ima podruznice: Zdravstvenu ustanovu Ljekarne
Delonga (Okrug Gornji), Ljekarnu Ines Buhaé (Zagreb) i Ljekarnu Mladenka Cobanov (Sibenik). Ove
podruznice su u 100%-tnom vlasnistvu ZU Ljekarne Prima Pharme.

U Zdravstvenoj ustanovi Ljekarne Jagati¢ (Zagreb) udio ZU Ljekarne Prima Pharme je 49%.
Rizici

Najveci rizik za poslovanje Medike d.d., u okviru trzi$nih rizika, je dugi rok naplate potrazivanja od
kupaca, pogotovo u dijelu koji se odnosi na kupce u okviru sustava HZZO-a. Time Jje znacajan udio
obrtnog kapitala Medike d.d. imobiliziran, §to znacajno utjede na novéani tok i moguénost Medike d.d.
za pravovremeno podmirivanje vlastitih obveza.

Buduci da se direktno ili indirektno radi o potraZivanjima od drzavnih institucija, naplatu potrazivanja
ne bi trebalo promatrati kao rizik nenaplate. To posredno poveéava potrebu za dodatnim financiranjem,
Sto znaci i dodatne trodkove poslovanja.

Daljnji rizik za poslovanje Medike je stalno snizavanje cijena lijekova s liste lijekova HZZO-a i
administrativno odredivanje cijena lijekova i marzi. Da bi smanjila ovaj rizik, Medika se orijentirala na
proSirenje asortimana na proizvode koji nisu zakonski limitirani u pogledu cijene proizvoda.

Znatajno mjesto u financijskim rizicima ima valutni rizik. Nabava robe se velikim dijelom ostvaruje na
inozemnom trzistu, iz ¢ega proizlazi izlozenost riziku promjene teCaja. Jedan dugoroéni te jedan
kratkoroéni kredit imaju ugovorenu valutnu klauzulu. Drudtvo ne koristi instrumente za za&titu od
izlozenosti valutnom riziku.

Kamatni rizik drustva proizlazi iz primljenih kratkoroénih i dugoro¢nih kredita, u uvjetima promjenjive
kamatne stope.

Kreditni rizik se odnosi prvenstveno na potrazivanja od kupaca. Veéi kreditni rizik je kod poslovanja s
liekarnama, kod kojih postoji rizik ogranidenosti poslovanja - za razliku od bolnica, koje uz duze
rokove naplate, nemaju i rizik nenaplate potrazivanja i nastavka kontinuiranog poslovanja.



MEDIKA d.d.

GODISNJE 1ZVJESCE (nastavak)

Kodeks korporativnog upravljanja

Medika d.d. kao tvrtka u prvoj burzovnoj kotaciji primjenjuje Kodeks korporativnog upravljanja koji su
donijeli Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga i Zagrebalka burza. Kodeks je objavljen na
web stranicama Zagrebacke burze.

Drustvo se ne nalazi u odnosu uzajamnog dioni¢arstva s drugim drustvima, nema vrijednosnih papira s
posebnim pravima kontrole, niti vrijednosnih papira s ograni¢enjima prava glasa. Nema slucajeva u
kojima bi financijska prava iz vrijednosnih papira bila odvojena od drzanja tih papira.

Uprava i Nadzorni odbor

Uprava Medike je jednoclana: g. Jasminko Herceg, lan Uprave.

Nadzorni odbor ine: g. Mate Perkovié, predsjednik, g. Damjan MozZina, potpredsjednik, ¢lanovi:

g. Matko Bolanéa, g. Tomislav Gnjidi¢, g. Mladen Kovaci¢, g. Nikica Gabri¢, gda. Anka Tikulin-
predstavnik radnika.

Zagreb, 7. ozujka 2011.

»
inko Herce




MEDIKA d.d.

IZJAVA O ODGOVORNOSTI UPRAVE I NADZORNOG ODBORA

Uprava je odgovorna za pripremu zasebnih financijskih izvjestaja za svaku financijsku godinu, koji
daju istinit i vjeran prikaz financijskog poloZaja Drustva, rezultata poslovanja te novéanog toka za to
razdoblje u skladu sa primjenjivim ra¢unovodstvenim standardima te je odgovorna za ispravno
vodenje raCunovodstvenih evidencija koje omogucuju pripremanje takvih financijskih izvjestaja u
bilo kojem trenutku. Uprava ima opcenitu odgovornost za poduzimanje koraka u cilju ouvanja
imovine DruStva te u sprjeavanju i otkrivanju prijevara i ostalih nepravilnosti.

Uprava ima odgovornost odabrati prikladne raunovodstvene politike u skladu s primjenjivim
ratunovodstvenim standardima i dosljedno ih primjenjivati; donositi odluke i procjene koje su
razumne i razborite, pripremiti zasebne financijske izvjestaje temeljem principa neograni¢enosti
vremena poslovanja, osim ako je neprikladno pretpostaviti da ¢e Drustvo nastaviti s poslovanjem.

Uprava ima odgovornost podnijeti Nadzornom odboru svoj godisnji izvjestaj, zajedno sa zasebnim
financijskim izvjestajima. Nakon toga Nadzorni odbor mora odobriti godisnje zasebne financijske
izvjestaje za njihovo podno$enje na usvajanje Generalnoj skupstini dionicara.

Financijski izvjeStaji na stranicama 7 do 47 i alternativan prikaz i usklada na stranicama 48 do 54 su
odobreni od strane Uprave za predaju Nadzornom odboru na dan 7. ozujka 2011. te su dolje potpisani
kako bi to potvrdili.

Po nalogu Uprave

inko Hefceg
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IzvjeS¢e neovisnog revizora dioni¢arima Medike d.d.

Obavili smo reviziju prilozenih zasebnih financijskih izvjestaja Medika d.d. (“Drustvo”), koji se
sastoje od nekonsolidiranog izvjestaja o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2010. godine,
nekonsolidiranih izvjestaja o sveobuhvatnoj dobiti, o promjenama glavnice i 0 novéanom toku za
2010. godinu te biljeski, koje se sastoje od saZetka znadajnih ra¢unovodstvenih politika i ostalih
obja3njavajucih informacija.

Odgovornost Uprave za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i objektivan prikaz ovih financijskih izvjestaja u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja i za takve interne kontrole koje Uprava
odredi kao nuzne za sastavljanje financijskih izvjestaja bez materijalno znacajnih gresaka koje
mogu nastati kao posljedica prijevare ili pogreske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost izraziti misljenje o ovim financijskim izvjeStajima na osnovu nase revizije.
Reviziju smo obavili sukladno Medunarodnim revizijskim standardima koji nalazu pridrzavanje
relevantnih eti¢kih pravila te planiranje i provodenje revizije kako bi se s razumnom mjerom
sigurnosti utvrdilo da su financijski izvjestaji bez materijalno znacajnih gresaka.

Revizija ukljuCuje provodenje procedura u svrhu pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
objavama u financijskim izvjestajima. Odabir procedura ovisi o naoj prosudbi, uklju€ujuéi i
procjenu rizika materijalno znalajnih gresaka u financijskim izvjestajima koje mogu nastati kao
posljedica prijevare ili pogreske. U procjenjivanju tih rizika, razmatramo interne kontrole
relevantne za sastavljanje i objektivan prikaz financijskih izvjestaja koje sastavlja Druitvo u svrhu
provodenja revizijskih procedura u skladu s postoje¢im okolnostima, a ne u svrhu izraZavanja
misljenja o ucinkovitosti internih kontrola Drustva. Revizija isto tako ukljucuje ocjenu
primijenjenih racunovodstvenih politika, primjerenost radunovodstvenih procjena koje je
definirala Uprava, kao i ocjenu ukupnog prikaza financijskih izvjestaja.

Uvjereni smo da su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni i ¢ine odgovarajuéu osnovu u svrhu
izrazavanja naseg misljenja.

Misljenje

Prema naSem miSljenju, zasebni financijski izvjestaji prikazuju realno i objektivno
nekonsolidirani financijski polozaj Drustva na dan 31. prosinca 2010. godine, nekonsolidirani
rezultat njegovog poslovanja i njegove nekonsolidirane novéane tokove za 2010. godinu sukladno
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja.
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IzvjeSce neovisnog revizora dioni¢arima Medike d.d. (nastavak)

Ostale zakonske i regulatorne obveze

Na temelju Pravilnika o strukturi i sadrzaju godisnjih financijskih izvjeitaja izdanih od strane
Ministarstva financija, Uprava Drustva izradila je obrasce prikazane na stranicama od 48 do 54
(“Obrasci”) koji sadrze alternativan prikaz nekonsolidiranog izvjestaja o financijskom polozaju na
dan 31. prosinca 2010. godine, nekonsolidiranog izvjeitaja o sveobuhvatnoj dobiti te
nekonsolidiranog izvjeStaja o novéanom toku za 2010. godinu, kao i uskladu Obrazaca
(“Usklada™), prikazanu na stranicama od 48 do 54, s financijskim izvjestajima prikazanim na
stranicama od 7 do 47. Uprava Druitva je odgovorna za ove Obrasce i Uskladu. Financijske
informacije u Obrascima izvedene su iz nekonsolidiranih financijskih izvjestaja Drustva
prikazanih na stranicama od 7 do 47, na koje smo izrazili pozitivno misljenje kao §to je prethodno
navedeno.

%//ﬁé i, A0,

KPMG Croatia d.o.o. za reviziju U ime i za KPMG Croatia d.o.o. za reviziju:
Hrvatski ovlasteni revizori
Eurotower, 17. kat

Ivana Lucica 2a KP M [ Crc atia

10000 Zagreb d.o.o. za rev1kz=1)u
Eatel Eurotower, 17. Ka ob .-
rvatska jvana Lu&iéa 2a, 10000 Zagr 3 Towy Ilijani¢

Direktor, Hrvatski ovlaiteni revizor

7. ozujka 2011.



MEDIKA d.d.

NEKONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2010.

(svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)

Prihodi

Nabavna vrijednost prodane robe

Troskovi zaposlenih

Troskovi marketinga i unapredenja prodaje
Amortizacija

Ostali troskovi poslovanja

Ostali dobici / (gubici) — neto

Dobit iz poslovanja

Rashodi od financiranja — neto
Dobit prije poreza

Porez na dobit

Neto dobit za godinu

Ostala sveobuhvatna dobit
Ukidanje revalorizacijske rezerve

Ostala sveobuhvatna dobit za godinu

Ukupna sveobuhvatna dobit za godinu

Biljeska 2010. 2009.
5,6 1.978.680 1.947.861
(1.792.693) (1.777.209)
(59.714) (60.816)
(13.052) (15.409)
13, 14 (15.413) (13.694)
9 (42.222) (46.346)
10 (3.831) 6.251
51.755 40.638
11 (25.819) (18.831)
25.936 21.807
12 (7.497) (6.320)
18.439 15.487

15/i/ : 2213
i 2.213

18.439 17.700

Financijske izvjeStaje prikazane na stranicama 7 do 47 odobrila je Uprava Drustva u Zagrebu 7. oZujka

2011. godine.

e
edika 44

ZAQREBR Lapragka 1

Biljeske na stranicama 12 do 47 su sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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MEDIKA d.d.

NEKONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU

NA DAN 31. PROSINCA 2010.

(svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna)

IMOVINA

Dugotrajna imovina

Nekretnine i oprema

Nematerijalna imovina

Ulaganja u povezana drustva

Odgodena porezna imovina

Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja

Kratkotrajna imovina

Zalihe

Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja
Novac i novéani ekvivalenti

Ukupno imovina

GLAVNICA 1 OBVEZE
Kapital i rezerve
Dionicki kapital

Pric¢uve

Zadrzana dobit

Dugoroéne obveze
Dugoroéne posudbe
Dugoroéna rezerviranja

Kratkoroc¢ne obveze

Obveze prema dobavlja¢ima i ostale obveze
Kratkoro¢ne posudbe

Obveza poreza na dobit

Kratkoro¢na rezerviranja

Ukupno glavnica i obveze

Na 31. prosinca

Biljeska 2010. 2009.
13 154.116 154.456
14 30.744 35.020
15 60.000 60.000
25 503 970
17 1.826 778

247.189 251.224

18 220.284 191.912
17 1.124.399 1.114.909
19 26.569 41.994
1.371.252 1.348.815

1.618.441 1.600.039

20 43.879 36.818
21 62.730 62.730
22 196.673 183.486
303.282 283.034

24 193.545 202.705
26 401 515
193.946 203.220

23 1.013.537 996.316
24 104.847 113.967
663 2.286

26 2.166 1.216
1.121.213 1.113.785

1.618.441 1.600.039

Biljeske na stranicama 12 do 47 su sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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MEDIKA d.d.

NEKONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA I REZERVI

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2010.

(svi iznosi izraZeni su

e Dioni¢ki . Zadrzana
u tisuéama kuna) BiljeSka kapital Pri¢uve dobit Ukupno
Stanje 1. sije¢nja 2009. 36.220 34.496 196.233 266.949
Ukupna sveobuhvatna dobit za
godinu
Neto dobit za godinu - - 15.487 15.487
Ostala sveobuhvatna dobit za godinu - (2.213) 2213 -
Ukupna sveobuhvatna dobit za S - o
godinu — s R
Transakcije s vlasnicima priznate
direktno u glavnici
Prijenos u rezerve za vlastite dionice 21 - 30.447 (30.447) -
Otpustanje vlastitih dionica 20 598 - - 598
Ukupne transakcije s vlasnicima C cee e
priznate direktno u glavnici 53? - 3:_0._4_‘_17_ ) _(3_{_).}4'_/_)_ _598
Stanje 31. prosinca 2009. 36.818 62.730 183.486 283.034
Stanje 1. sijeénja 2010. 36.818 62.730 183.486 283.034
Ukupna sveobuhvatna dobit za
godinu
Neto dobit za godinu - - 18.439 18.439
Ostala sveobuhvatna dobit za godinu - - E E
Ukt!pna sveobuhvatna dobit za . . 18.439 18.439
godinu - N S o
Transakcije s vlasnicima priznate
direktno u glavnici
Otpustanje vlastitih dionica 20 1.995 - - 1.995
Predujam dividende 20, 22 5.066 - (5.252) (186)
Ulfupne tr.ansakcue ] vlasp!clma 7.061 . (5.252) 1.809
priznate direktno u glavnici e
Stanje 31. prosinca 2010. 43.879 62.730 196.673 303.282

BiljeSke na stranicama 12 do 47 su sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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MEDIKA d.d.
NEKONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O NOVCANOM TOKU

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2010.

(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna) Bilje3ka 2010. 2009.

Nov&ani tok iz poslovnih aktivnosti:
Neto dobit 18.439 15.487

Uskladenja:

Porez na dobit 12 7.497 6.320

Amortizacija 13, 14 15413 13.694

Umanjenje potrazivanja 9 1.450 7.100

Umanjenje potraZivanja za dane kredite 9 - 569

Vrijednosno uskladenje zaliha 18 3.679 2.621

Nerealizirane tecajne razlike 2414 35

Promjena u rezerviranjima 836 235

Dobit od prodaje materijalne imovine 10 (378) (6.416)
Umanjenje vrijednosti materijalne imovine - 1.109

Otpis nematerijalne imovine ] 3

Rashodi od kamata 11 23.303 18.867

Prihodi od kamata (2.880) (1.786)
Otpustanje obveze po najmu - (1.166)
Promjene u radnom kapitalu:

Zalihe (32.051) 10.350

PotraZivanja od kupaca i ostala potraZivanja (11.427) 116.237

Obveze prema dobavljacima i ostale obveze 19.074 (131.145)
Novac generiran poslovanjem 45.370 52.114

Pla¢ene kamate (21.525) (18.916)
Placeni porez na dobit (8.481) (4.965)
Novéani tok iz poslovnih aktivnosti 15.364 28.233

Noveéani tok iz ulagackih aktivnosti

Nabava materijalne i nematerijalne imovine 13, 14 (6.045) (33.536)
Primici od prodaje materijalne imovine 678 301
Primici od otplate danih kredita 10.279 1.535
Ulaganje u podruznice - (165)
Izdaci za dane kredite (10.814) (1.700)
Primljene kamate 2.854 1.502
Nov¢ani tok iz ulagackih aktivnosti (3.048) (32.063)

Biljeske na stranicama 12 do 47 su sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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MEDIKA d.d.

NEKONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O NOVCANOM TOKU

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2010.

(svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

Nov&ani tok iz financijskih aktivnosti
Otplate primljenih posudbi

Primici od posudbi

Otplate financijskog najma

Isplata dividende

Novéani tok iz financijskih aktivnosti

Neto povecanje / (smanjenje) novea i novéanih
ekvivalenata

Novac i nov¢ani ekvivalenti na po¢etku godine

Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju godine

Biljedka 2010. 2009,
(236.142) (140.956)

210.785 160.154

(2.281) (1.481)

22 (103) -
(27.741) 17.717

(15.425) 13.887

19 41.994 28.107
19 26.569 41.994

BiljeSke na stranicama 12 do 47 su sastavni dio ovih financijskih izvjetaja.

11



MEDIKA d.d.
BILJESKE UZ NEKONSOLIDIRANE FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2010.

BILJESKA 1 - OPCI PODACI

Medika d.d. (u daljnjem tekstu "Drustvo") je dioni¢ko drudtvo, osnovano u Hrvatskoj. Osnovna
djelatnost Drustva je distribucija farmaceutskih proizvoda na veliko. Sjediste Drustva nalazi se u
Zagrebu, Capraska 1.

Na dan 31. prosinca 2010. godine dionice Drustva nalaze se na sluzbenom trzistu Zagrebacke burze.
Vlasnicka struktura Drustva prikazana je u biljesci 20.

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Slijedi prikaz znacajnih ratunovodstvenih politika usvojenih za pripremu ovih financijskih izvjestaja.
Ove ratunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane za sva razdoblja ukljuéena u ove izvjestaje,
osim tamo gdje je drugacije navedeno.

2.1 Osnove sastavljanja

Financijski izvjestaji Drustva sastavljeni su sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izvjestavanja (MSFI). Financijski izvjestaji Drustva izradeni su primjenom metode povijesnog troska,
osim tamo gdje je drugacije navedeno.

Sastavljanje financijskih izvjestaja sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja
(MSFI) zahtijeva upotrebu odredenih kljuénih ratunovodstvenih procjena. Takoder se od Uprave
zahtijeva da se sluzi prosudbama u procesu primjene ra¢unovodstvenih politika Drustva. Podru&ja koja
ukljucuju visi stupanj prosudbe ili sloZenosti, odnosno podru¢ja gdje su pretpostavke i procjene
znacajne za financijske izvjestaje prikazana su u biljesci 4.

Drustvo je sastavilo zasebne financijske izvjestaje u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja (MSFI). Drustvo je takoder sastavilo konsolidirane financijske izvjeitaje u skladu s
MSFI za Drustvo i njegove podruznice (Grupa) koja su odobrena od strane Uprave na dan 7. ozujka
2011. godine. U konsolidiranim financijskim izvjestajima, podruznice — koje predstavljaju sva druitva
nad kojima Grupa, neposredno ili posredno, ima vise od pola glasackih prava ili na neki drugi naéin
ima kontrolu nad poslovanjem — su u potpunosti konsolidirane. Korisnici ovih zasebnih financijskih
izvjeStaja trebali bi ih Citati zajedno s konsolidiranim financijskim izvjestajima Grupe na dan 31.
prosinca 2010. i za godinu koja je tada zavrSila u svrhu dobivanja cjelokupnih informacija o
financijskom poloZaju Grupe, rezultatima njenog poslovanja i promjenama financijskog stanja Grupe
u cjelini.

Standardi, tumacenja i izmjene objavljenih standarda koji jo§ nisu vazeéi

Objavljeni su odredeni standardi, izmjene i tumacenja postoje¢ih standarda koji nisu obvezni za
razdoblje koje zavrSava 31. prosinca 2010. godine, a koji nisu usvojeni prilikom pripreme ovih
financijskih izvjeStaja. Ne ocekuje se da ti standardi imaju znacajan utjecaj na financijske izvjeitaje
Drustva.
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2.2 Izvjestavanje o poslovnim segmentima

Poslovni segment je sastavni dio subjekta koji obavlja poslovne djelatnosti iz kojih moze ostvariti
prihode i temeljem kojih kod njega nastaju trogkovi, ¢ije rezultate poslovanja redovito pregledava
glavni donositelj poslovnih odluka subjekta kako bi donio odluku o resursima koje treba rasporediti na
segment i ocijeniti njegovo poslovanje te za koji postoje zasebne financijske informacije.

2.3 Strane valute
(a)  Funkcionalna i izvjestajna valuta

Stavke uklju¢ene u financijske izvjeStaje Drustva iskazane su u valuti primarnog gospodarskog
okruzenja u kojem Drustvo posluje (funkcionalna valuta). Financijski izvjestaji prikazani su u kunama,
Sto predstavlja funkcionalnu i izvjestajnu valutu Drustva, zaokruzeno na najblizu tisuéu.

(b)  Transakcije i stanja u stranoj valuti

Transakcije u stranim sredstvima pla¢anja prevode se u funkcionalnu valutu tako da se iznosi u
stranim sredstvima pla¢anja preraunavaju po teCaju na dan transakcije. Dobici ili gubici od tegajnih
razlika, koji nastaju prilikom podmirenja tih transakcija i preratuna monetarne imovine i obveza
izrazenih u stranim valutama, priznaju se u racunu dobiti i gubitka.

Nemonetarna imovina i stavke koje se mjere po povijesnom trosku strane valute ne preradunavaju se
po novim tecajevima.

Nemonetarna imovina i obveze denominirane u stranoj valuti prikazane prema povijesnom trosku,
preracunate su u funkcionalnu valutu upotrebom tecajne liste vazece na dan transakcije.

2.4 Ulaganja u ovisna drustva

Podruznice su sva drustva nad kojima Drustvo ima kontrolu nad financijskim i poslovnim politikama,
Sto u pravilu ukljucuje viSe od pola glasackih prava. Postojanje i u¢inak potencijalnih prava glasa koja
se mogu iskoristiti ili zamijeniti razmatraju se prilikom procjene da li Drudtvo ima kontrolu nad
drugim poslovnim subjektom. Ulaganja u podruznice iskazana su po troSku umanjena za gubitke od
umanjenja vrijednosti, ako postoje.
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2.5 Nekretnine i oprema

Nekretnine i oprema iskazani su po povijesnom trosku umanjenom za akumuliranu amortizaciju.
Povijesni trosak ukljucuje troSak koji je izravno povezan sa stjecanjem imovine.

Naknadni izdaci ukljuéuju se u knjigovodstvenu vrijednost imovine ili se, po potrebi, priznaju kao
zasebna imovina samo ako ¢e Drustvo imati buduée ekonomske koristi od spomenute imovine te ako
se troSak imovine moZze pouzdano mjeriti. Knjigovodstvena vrijednost zamijenjenog dijela prestaje se
priznavati. Svi ostali troSkovi investicijskog i tekuceg odrzavanja terete radun dobiti i gubitka u
financijskom razdoblju u kojem su nastali.

Zemljidte i imovina u pripremi se ne amortiziraju. Amortizacija ostale imovine obratunava se
primjenom pravocrtne metode u svrhu alokacije trodka te imovine tijekom njenog procijenjenog
korisnog vijeka uporabe. Amortizacija se obratunava za svako sredstvo sve do potpune amortizacije
sredstva ili do rezidualne vrijednosti sredstva, ako je znacajna.

Procijenjeni korisni vijek uporabe je kako slijedi:

Zgrade 10 - 40 godina
Oprema 2-20 godina

Rezidualna vrijednost imovine predstavlja procijenjeni iznos koji bi Drustvo trenutno dobilo od
prodaje imovine umanjen za procijenjeni trosak prodaje u sluéaju da je imovina dosegla starost i stanje
koje se otekuje na kraju vijeka trajanja imovine. Rezidualna vrijednost imovine je nula ako Drustvo
o¢ekuje da ¢e ju koristiti do kraja njenog vijeka trajanja. Rezidualna vrijednost imovine i korisni vijek
uporabe pregledavaju se na svaki datum izvjestavanja i po potrebi uskladuju.

U slu¢aju da je knjigovodstveni iznos imovine veéi od procijenjenog nadoknadivog iznosa, razlika se
otpisuje do nadoknadivog iznosa (biljeska 2.7).

Dobici i gubici nastali prodajom odreduju se usporedbom prihoda i knjigovodstvene vrijednosti
sredstva i ukljucuju se u ostale dobitke - neto u ra¢unu dobiti i gubitka.
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2.6 Nematerijalna imovina
(a) Goodwill

Goodwill predstavlja razliku izmedu fer vrijednosti troska stjecanja i fer vrijednosti udjela Drugtva u
neto prepoznatljivoj imovini steCene podruznice na dan stjecanja. Goodwill nastao stjecanjem
podruznica iskazan je u okviru nematerijalne imovine.

Zasebno iskazan goodwill godisnje se provjerava zbog umanjenja vrijednosti te se iskazuje po trosku
stjecanja umanjenom za akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. Gubici od umanjenja
vrijednosti goodwilla se ne ukidaju. Goodwill se alocira na jedinice stvaranja novca za potrebe
testiranja umanjenja vrijednosti. Alokacija se provodi na one jedinice stvaranja novca za koje se
oCekuje da ¢e imati koristi od poslovnog spajanja u kojem je nastao goodwill. Drustvo alocira
goodwill na svaki poslovni segment gdje ostvaruje poslovne aktivnosti.

Dobici i gubici od prodaje poslovnog subjekta uklju¢uju knjigovodstvenu vrijednost goodwilla koja se
odnosi na prodani subjekt.

(b)  Licence

Licence za software kapitaliziraju se na temelju trodkova stjecanja i troskova koji nastaju dovodenjem
software-a u radno stanje. Ovi troSkovi amortiziraju se tijekom njihovog korisnog vijeka uporabe u
razdoblju od 5-10 godina.

2.7 Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Godidnje se ispituje umanjenje vrijednosti imovine koja ima neograni¢en korisni vijek uporabe i koja
se ne amortizira. Imovina koja se amortizira pregledava se zbog umanjenja vrijednosti kada dogadaji
ili promijenjene okolnosti ukazuju na to da knjigovodstvena vrijednost mozda nije nadoknadiva.
Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine
i njenog nadoknadivog iznosa. Nadoknadivi iznos je fer vrijednost imovine umanjena za troskove
prodaje ili vrijednost imovine u uporabi, ovisno o tome koji je visi. Za potrebe procjene umanjenja
vrijednosti, imovina se grupira na najnizi nivo kako bi se pojedinaéno utvrdio nov¢ani tok (jedinice
stvaranja novca). Nefinancijska imovina za koju je iskazan gubitak od umanjenja vrijednosti,
provjerava se na svaki datum izvjestavanja radi moguceg ukidanja umanjenja vrijednosti.
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2.8 Financijska imovina

Drustvo klasificira svoju financijsku imovinu kao potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja.
Klasifikacija ovisi o svrsi za koju je financijska imovina stetena. Uprava Kklasificira financijsku
imovinu kod pocetnog priznavanja.

Kupci i ostala potrazivanja predstavljaju nederivativnu financijsku imovinu s fiksnim ili odredivim
placanjem koja ne kotira na aktivnom trzistu. Iskazana je u okviru kratkotrajne imovine, osim imovine
s dospijecem duzim od 12 mjeseci nakon datuma izvjestaja o financijskom polozaju. Takva se imovina
klasificira kao dugotrajna imovina.

Kupci i ostala potrazivanja iskazani su po amortiziranom trosku primjenom metode efektivne kamatne
stope.

Na svaki datum izvjeStavanja Drustvo procjenjuje postoje li objektivni dokazi o umanjenju vrijednosti
financijske imovine. Provjera umanjenja vrijednosti potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja
opisana je u biljesci 2.11.

2.9 Najmovi

Drustvo unajmljuje odredene nekretnine i opremu. Najmovi nekretnina i opreme u kojima Drustvo
snosi sve rizike i koristi vlasniStva klasificiraju se kao financijski najmovi. Financijski najmovi
kapitaliziraju se na po¢etku najma prema fer vrijednosti unajmljene nekretnine ili sadasnje vrijednosti
minimalne najamnine, ovisno o tome §to je nize. Svako plac¢anje najma razvrstava se na obveze i
financijske rashode kako bi se dobila konstantna stopa na preostalo financijsko stanje. Kamatna
komponenta financijskog rashoda tereti ra¢un dobiti i gubitka tijekom razdoblja najma. Nekretnine i
oprema kupljeni pod financijskim najmom amortiziraju se po korisnom vijeku upotrebe ili trajanju
najma, ovisno o tome 5§to je krace.

Najmovi u kojima Drustvo ne snosi bitan udio rizika i koristi vlasnistva klasificiraju se kao operativni
najmovi. Placanja po osnovi operativnih najmova iskazuju se u radunu dobiti i gubitka prema pravocrtnoj
metodi u razdoblju trajanja najma.

2.10 Zalihe

Zalihe se iskazuju po trodku nabave ili neto oekivanoj prodajnoj vrijednosti, ovisno o tome koja je
niza. TroSak nabave sadrzi sve tro$kove vezane za nabavu robe i izratunava se na temelju
ponderiranih prosje¢nih nabavnih cijena. Neto ostvariva vrijednost predstavlja procjenu prodajne
cijene u redovnom tijeku poslovanja umanjenu za varijabilne trodkove prodaje. Na svaki dan
izvjeStavanja obavlja se provjera ostecenih zaliha i zaliha kojima je prosao rok upotrebe i za
ustanovljene razlike ispravlja vrijednost zaliha na teret trodkova prodane robe.
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2.11 PotraZivanja od kupaca i po kreditima

Potrazivanja od kupaca i po kreditima pocetno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadno se mjere po
amortiziranom troSku uporabom metode efektivne kamatne stope, umanjena za ispravak vrijednosti.
Ispravak vrijednosti potrazivanja provodi se kada postoje objektivni dokazi da Drudtvo nece moci
naplatiti sva svoja potrazivanja u skladu s dogovorenim uvjetima.

Znatajne financijske poteskoce duznika, vjerojatnost duznikovog stecaja te neizvrienje ili propusti u
placanjima, smatraju se pokazateljima umanjenja vrijednosti potrazivanja. Iznos ispravka vrijednosti
utvrduje se kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti i nadoknadivog iznosa potrazivanja, a
predstavlja sadaSnju vrijednost ocekivanih nov&anih priljeva diskontiranih koristenjem efektivne
kamatne stope. Iznosi ispravka vrijednosti potraZivanja iskazuju se u ratunu dobiti i gubitka u okviru
‘ostalih troskova poslovanja’.

Krediti i potraZivanja s dospije¢em duzim od 12 mjeseci nakon datuma izvjestavanja klasificiraju se
kao dugotrajna imovina.

2.12 Novac i nov¢ani ekvivalenti

Novac i nov€ani ekvivalenti obuhvacaju gotovinu, depozite kod banaka po videnju i ostale
kratkotrajne visoko likvidne instrumente s rokovima naplate do tri mjeseca ili krace.

2.13 Dionicki kapital
Dionicki kapital sastoji se od redovnih dionica.

Placena naknada za kupljene vlastite dionice, ukljuCujuci sve izravno pripadajuce troskove transakcije
(umanjene za porez na dobit), umanjuje dioni¢ku glavnicu koja se moze pripisati dioni¢arima Drustva sve
do povlacenja dionica, njihovog ponovnog izdavanja ili prodaje. Kada se takve dionice kasnije prodaju ili
ponovno izdaju, svaka primljena naknada, umanjena za sve izravno pripadajuce troskove transakcije kao i
u¢inke poreza na dobit, ukljucena je u glavnicu koja se moZe pripisati dioni¢arima Drustva.

2.14 Obveze prema dobavljac¢ima

Obveze prema dobavljatima pocetno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadno se mjere po
amortiziranom trodku uporabom metode efektivne kamatne stope.

2.15 Posudbe

Posudbe se pocetno priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za troskove transakcije. U budué¢im
razdobljima, posudbe se iskazuju po amortiziranom trosku. Sve razlike izmedu primitaka (umanjenih za
troSkove transakcije) i otkupne vrijednosti priznaju se u ra¢unu dobiti i gubitka tijekom razdoblja
trajanja posudbe, koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

Posudbe se klasificiraju kao kratkoroéne obveze, osim ako Drustvo ima bezuvjetno pravo odgoditi
podmirenje obveze najmanje 12 mjeseci nakon datuma izvjeStavanja.
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2.16 Porez na dobit

Iznos poreza na dobit za teku¢u godinu obradunava se na temelju poreznog zakona koji je na snazi u
Republici Hrvatskoj na dan bilance. Uprava povremeno procjenjuje pojedine stavke u poreznim
prijavama s obzirom na situacije u kojima su primjenjive porezne odredbe podlozne tumacenju te
razmatra formiranje rezerviranja, gdje je to prikladno, na temelju odekivanog iznosa koji treba platiti
Poreznoj upravi.

Tekuci porez predstavlja otekivanu poreznu obvezu obradunatu na oporezivi iznos dobiti za godinu,
koriste¢i poreznu stopu vazecu na dan bilance i sva uskladenja porezne obveze iz prethodnih
razdoblja.

Iznos odgodenog poreza obraCunava se metodom bilanéne obveze, na privremene razlike izmedu
porezne osnovice imovine i obveza i njihove knjigovodstvene vrijednosti u financijskim izvjestajima.
Medutim, odgodeni porez se ne priznaje ako proizlazi iz po¢etnog priznavanja imovine ili obveza u
transakciji koja nije poslovno spajanje i koja u vrijeme transakcije ne utjeée na ra¢unovodstvenu dobit
niti na oporezivu dobit (porezni gubitak). Odgodena porezna imovina i obveze mjere se poreznim
stopama za koje se ofekuje da Ce se primjenjivati u razdoblju kada ¢e imovina biti nadoknadena ili
obveza podmirena, na temelju poreznih stopa koje su, i poreznih zakona koji su, na snazi ili se
djelomi¢no primjenjuju na datum izvjestavanja.

Odgodena porezna imovina priznaje se do visine buduce oporezive dobiti za koju je vjerojatno da ée
biti raspoloZiva za iskoriStenje privremenih razlika.

2.17 Primanja zaposlenih
(a) Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovljenja

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata placa Drudtvo u ime svojih zaposlenika koji su &lanovi
obveznih mirovinskih fondova obavlja redovita pla¢anja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni mirovinski
doprinosi fondovima iskazuju se kao dio troska placa kada se obrafunaju. Drustvo nema dodatni
mirovinski plan te stoga nema nikakvih drugih obveza u svezi s mirovinama zaposlenika. Nadalje,
Drustvo nema obvezu osigurati bilo koja druga primanja zaposlenika nakon njihova umirovljenja.

(b) Dugorocéna primanja radnika

Drustvo priznaje obvezu za dugorotna primanja radnika (jubilarne nagrade i starosne otpremnine)
ravnomjerno u razdoblju u kojem je nagrada/otpremnina ostvarena, na temelju stvarnog broja godina
radnog staza. Obveza za dugorocna primanja radnika ukljucuje pretpostavke o broju radnika kojima
navedena primanja treba isplatiti, procijenjeni troSak navedenih primanja te diskontnu stopu.
Otpremnine i jubilarne nagrade koje dospijevaju u razdoblju duljem od 12 mjeseci nakon datuma
izvjestavanja, diskontiraju se na sadasnju vrijednost.

(¢) Kratkorocna primanja zaposlenih

Drudtvo priznaje rezerviranje za bonuse, godiSnje odmore i ostale naknade kada postoji ugovorna
obveza ili praksa iz proslosti na temelju koje je nastala izvedena obveza.
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2.17 Primanja zaposlenih (nastavak)
(¢) Kratkorocna primanja zaposlenih (nastavak)

Kratkorotne obveze za otpremnine se priznaju kad Drustvo prekine radni odnos zaposlenika prije
normalnog datuma umirovljenja ili odlukom zaposlenika da dragovoljno prihvati prekid radnog
odnosa u zamjenu za naknadu. Drustvo priznaje obveze za otpremnine kada Je dokazivo preuzelo
obvezu da prekine radni odnos sa sada$njim zaposlenicima, na osnovu detaljnog formalnog plana bez
mogucnosti da od njega odustane ili osigurava otpremnine kao rezultat ponude da potakne dragovoljno
raskidanje radnog odnosa.

Kratkoro¢na primanja zaposlenih ukljucuju i starosne otpremnine i jubilarne nagrade (iz tocke (b)
gore), koje ¢e biti isplacene u razdoblju od 12 mjeseci od datuma izvjeitavanja.

2.18 Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju ako Drustvo ima sada$nju zakonsku ili izvedenu obvezu kao posljedicu
proslog dogadaja, ako je vjerojatno da ¢e biti potreban odljev resursa radi podmirivanja obveze te ako
se iznos obveze moze pouzdano procijeniti.

Kada postoji veci broj sli¢nih obveza, vjerojatnost da ¢e za njihovo podmirenje biti potreban odljev
resursa odreduje se njihovim razmatranjem kao cjeline. Rezerviranje se priznaje i kada je mala
vjerojatnost odljeva resursa za bilo koju stavku obveza koja se nalazi u istoj kategoriji.

Rezerviranja se mjere po sadasnjoj vrijednosti troskova za koje se ocekuje da ¢e biti potrebni za
podmirenje obveze, koristenjem diskontne stope prije poreza, koja odrazava tekuce trzisne procjene
vremenske vrijednosti novca kao i rizike koji su specifiéni za navedenu obvezu. Iznos rezerviranja
povecava se u svakom razdoblju da se odrazi proteklo vrijeme. Ovo se poveéanje prikazuje kao rashod
od kamata.

2.19 Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potraZivanja za prodane proizvode, robu ili
usluge u redovnom poslovanju Drustva. Prihodi su iskazani u iznosima koji su umanjeni za porez na
dodanu vrijednost, procijenjene povrate, rabate i diskonte.

Drustvo priznaje prihode kada se iznos prihoda moZze pouzdano mjeriti, kada je vjerojatno da ée
Drustvo ostvariti buduce ekonomske koristi i kada su zadovoljeni specifiéni kriteriji za sve djelatnosti
Drustva koje su opisane u nastavku.

(a) Prihodi od prodaje robe

Prihodi od veleprodaje robe smatraju se prihodom u trenutku kada Drustvo obavi isporuke robe kupcu,
kada kupac prihvati isporu¢enu robu i kada je naplativost nastalih potrazivanja relativno sigurna. Roba
se prodaje uz ugovorene popuste i kupci imaju pravo na povrat neispravne robe. Prihodi od prodaje
iskazuju se na temelju cijene iz ugovora o prodaji, umanjeni za ugovorene popuste i povrate u trenutku
prodaje.
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BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.19 Priznavanje prihoda (nastavak)

(b) Prihodi od usluga

Prihodi od usluga najve¢im dijelom se odnose na prihode od konsignacijske provizije, koji se smatraju
prihodom kada se roba izuzme sa konsignacijskog skladista i sastavi obracun o obavljenoj
konsignacijskoj usluzi vlasniku robe.

(c¢)  Prihod od kamata

Prihodi od kamata nastali po osnovi sredstava orodenih kod banaka i danih kredita priznaju se na
vremenski proporcionalnoj osnovi koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

2.20 Troskovi financiranja

Troskovi financiranja sastoje se od troska obratunatih kamata na pozajmice, gubitaka od umanjenja
vrijednosti financijske imovine i gubitaka od teajnih razlika. Troskovi od zajmova priznaju se u
ratunu dobiti i gubitka koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

2.21 Raspodjela dividendi

Raspodjela dividendi dionitarima Drustva priznaje se kao obveza u financijskim izvjeStajima u
razdoblju u kojem su odobrene od strane Glavne skupstine dioniara Drustva.

2.22 Porez na dodanu vrijednosti

Porezna uprava zahtijeva podmirenje PDV-a na neto osnovi. PDV koji proizlazi iz transakcija prodaje
i kupnje priznaje se i iskazuje u bilanci na neto osnovi. U sluéaju umanjenja potrazivanja za ispravak
vrijednosti, gubitak od umanjenja iskazuje se u bruto iznosu potrazivanja, uklju¢uju¢i PDV.

2.23 Usporedne informacije

Tamo gdje je bilo potrebno, usporedni podaci su reklasificirani kako bi se postigla dosljednost u
prikazivanju podataka s podacima tekuce financijske godine i ostalim podacima.
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BILJESKA 3 - UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM
3.1 Cimbenici financijskog rizika

Aktivnosti koje Drustvo obavlja izlazu ga raznim financijskim rizicima: trzi$nom riziku (koji ukljuéuje
valutni rizik, fer vrijednosti kamatne stope i kamatni rizik novéanog toka), kreditnom riziku i riziku
likvidnosti. Drustvo nema formalni program upravljanja rizicima (nisu koristeni derivativni financijski
instrumenti kao zastita od financijskih rizika), medutim cjelokupno upravljanje rizicima obavlja Sektor
financija Drustva.

(a) Trzisni rizik
(i) Valutni rizik

Drustvo vec¢inu prihoda ostvaruje na domacem trZiStu u hrvatskim kunama. Nabavu robe Drustvo
velikim dijelom ostvaruje na inozemnom trziStu te je isto tako dio duga vezan za inozemnu valutu.
Zbog toga je Drustvo izlozeno valutnom riziku koji proizlazi iz raznih promjena tecajeva stranih
valuta vezanih uglavnom uz euro i moZe utjecati na buduée poslovne rezultate i novéane tokove. U
ovom dijelu Drustvo ne koristi derivativne instrumente za aktivnu zastitu od izlozenosti valutnom riziku.

U odnosu na iskazano stanje na dan 31. prosinca 2010. godine (biljeska 17, 23, 24), ako bi se EUR
smanjio/povecao za 1,14% u odnosu na kunu (2009.: 0,43%), uz pretpostavku da su svi ostali pokazatelji
ostali nepromijenjeni, neto dobit za izvjestajno razdoblje bila bi za 4.845 tisuce kuna vec¢a/manja (2009.:
[.170 tisu¢u kuna), uglavnom kao rezultat dobitaka/gubitaka od te¢ajnih razlika na preraéunu iz EUR-a
kod obveza prema dobavlja¢ima i obveza po izdanim obveznicama.

(ii) Kamatni rizik novéanog toka i rizik fer vrijednosti kamatne stope

Buduci da Drustvo nema znacajnu imovinu koja ostvaruje prihod od kamata, prihodi Drustva i novéani
tok iz poslovnih aktivnosti nisu u zna¢ajnoj mjeri ovisni o promjenama trzi$nih kamatnih stopa.

Kamatni rizik DruStva proizlazi iz primljenih kredita. Krediti odobreni po promjenjivim stopama
izlazu Drustvo riziku kamatne stope novéanog toka. Krediti odobreni po fiksnim stopama izlazu
Drustvo riziku fer vrijednosti kamatne stope.

Drustvo ne koristi derivativne instrumente za aktivnu zastitu od izloZenosti kamatnog rizika novéanog
toka i rizika fer vrijednosti kamatne stope, medutim Druitvo kontinuirano prati promjene kamatnih
stopa. Simuliraju se razli¢ite situacije uzimajuéi u obzir refinanciranje, obnavljanje sadasnjeg stanja
kao i alternativno financiranje.

U odnosu na iskazano stanje na dan 31. prosinca 2010. godine, da se efektivna kamatna stopa na
primljene kredite (s promjenjivom stopom) povecala/smanjila za 0,22% na godi$njoj razini (2009.:
3,43%), dobit poslije poreza za izvjestajno razdoblje bila bi za 353 tisu¢e kuna manja/veca (2009.:
7.313 tisuce kuna).
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BILJESKA 3 — UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
3.1 Cimbenici financijskog rizika (nastavak)
(b) Kreditni rizik

Kratkotrajna imovina Drustva koja moze dovesti do kreditnog rizika sastoji se uglavnom od novéanih
sredstava, potraZivanja od kupaca i ostalih potrazivanja. Druitvo nema znaCajnu koncentraciju
kreditnog rizika. Prodajne politike Drutva osiguravaju da se prodaja obavlja kupcima koji imaju
odgovarajucu kreditnu povijest. Glede izloZenosti kreditnom riziku, kupci su podijeljeni u tri
kategorije: ljekarne, bolnice i ostali kupci. Veci kreditni rizik prisutan je kod ljekarni, jer kod njih
postoji rizik ogranicenosti poslovanja. S druge strane, bolnice imaju duZe rokove naplate, ali nema
rizika da se potraZivanja nece naplatiti, odnosno nema rizika nastavka kontinuiranog poslovanja.
Ostali dio potraZivanja od kupaca nije zna¢ajan zbog disperzije na vrlo veliki broj kupaca, pojedina¢no
malih stanja te strogih mjera naplate i isporuke od strane Drutva. Dio potrazivanja od kupaca Drutvo
osigurava primljenim mjenicama i zaduznicama. Detaljna analiza izloZenosti kreditnom riziku
iskazana je u biljeskama 16 17.

(c) Rizik likvidnosti

Razborito upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrzavanje dostatne koli¢ine novca, osiguravanje
raspolozivosti financijskih sredstava adekvatnim iznosom ugovorenih kreditnih linija i sposobnost
podmirenja svih obveza. Cilj Drustva je odrzavanje fleksibilnosti financiranja na nacin da ugovorene
kreditne linije budu dostupne. Sektor financija redovito, mjesecno, prati razinu dostupnih izvora novéanih
sredstava. Komisija koja prati likvidnost Drustva izraduje mjese¢ni plan placanja, a dnevno odluéuje o
placanjima u skladu s listom prioriteta primljenom od voditelja pojedinih robnih asortimana. Veliki broj
kupaca ili su u vlasnistvu drzave tj. Republike Hrvatske ili su ovisni o njoj pa je Drustvo sa strane
rizika likvidnosti takoder ovisno o drzavi.

Tablica u nastavku prikazuje analizu financijskih obveza Drutva prema ugovorenim rokovima
dospijeca. Navedeni iznosi predstavljaju nediskontirane novéane tokove.

Manjeod Izmedu 1-3 ViSeod 3

(u tisu¢ama kuna) i podine godine sodine Ukupno
31. prosinca 2010.

Obveze prema dobavlja¢ima i ostale obveze 1.013.537 - - 1.013.537
Posudbe 119.594 200.777 1.783 322,154

0 Manjeod Izmedu1-3 Viseod3

(e tisycama kuna) 1 godine godine godine Ukupno
31. prosinca 2009.

Obveze prema dobavljacima i ostale obveze 996.316 - - 996.316
Posudbe 134.185 26.859 205.080 366.124

Drustvo ¢e u 2011. godini podmirivati obveze prema dobavljaéima i ostale kratkorotne obveze u
skladu sa dinamikom naplate potraZivanja od kupaca, koja ovisi o likvidnosti ukupnog zdravstvenog
sustava.




MEDIKA d.d.
BILJESKE UZ NEKONSOLIDIRANE FINANCIJSKE I1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2010.

BILJESKA 3 — UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

3.2 Upravljanje kapitalom

Ciljevi Drustva prilikom upravljanja kapitalom su ouvanje sposobnosti Drustva da nastavi poslovanje
pod pretpostavkom vremenske neograniCenosti kako bi omoguéilo povrat ulaganja dionic¢arima i
koristi ostalim zainteresiranim stranama te da odrZi optimalnu strukturu kapitala kako bi umanjilo
trosak kapitala.

Kako bi odrzalo ili uskladilo strukturu kapitala, Drustvo moze mijenjati iznos dividendi koje se
isplacuju dioniCarima, izvrsiti povrat kapitala dioni¢arima, izdati nove dionice ili prodati imovinu kako
bi smanjila zaduzenost.

Drustvo nadzire kapital kroz pracenje pokazatelja vlastitog financiranja u financijskim izvjestajima, a
koji ne bi smio prijec¢i granicu ispod 15%. Ovaj se pokazatelj racuna kao omjer ukupnog kapitala i
ukupne aktive.

Pokazatelj vlastitog financiranja je kako slijedi:

2000  2009.

(u tisucama kuna)

Ukupni kapital (kapital i rezerve) 303.282 283.034
Ukupna aktiva 1618441 1600039
Pokazatelj vlastitog financiranja 19% 18%

Pokazatelj se u 2010. godini povecao u usporedbi s 2009. godinom te pokazuje da 19% ukupne
imovine Drudtvo financira iz vlastitih izvora. Sukladno tome 81% imovine financirano je iz tudih
izvora.

3.3 Procjena fer vrijednosti

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnim trzistima temelji se na kotiranim
trzidnim cijenama na dan izvjestavanja. Kotirana trziSna cijena koja se koristi za utvrdivanje fer
vrijednosti financijske imovine predstavlja teku¢u cijenu ponude. Fer vrijednost financijskih
instrumenata kojima se ne trguje na aktivnom trziStu odredena je uporabom tehnika procjena
vrijednosti. Drustvo koristi razne metode i utvrduje pretpostavke koje se temelje na trzi$nim uvjetima
na dan bilance.

Smatra se da je nominalna vrijednost potrazivanja od kupaca umanjena za ispravak vrijednosti i
obveza prema dobavlja¢ima priblizno jednaka njihovoj fer vrijednosti.

Za potrebe objavljivanja, fer vrijednost financijskih obveza procjenjuje se diskontiranjem buducih
ugovornih nov¢anih tokova po tekucoj trzisnoj kamatnoj stopi koja je dostupna Druitvu za slicne
financijske instrumente.
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BILJESKA 4 - KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE

Drustvo obavlja procjene koje se kontinuirano vrednuju, a zasnivaju se na iskustvu i drugim
Cimbenicima, ukljuéujuéi oéekivanja buduéih dogadaja za koje se smatra da su prihvatljiva pod
postoje¢im okolnostima. Drudtvo izraduje procjene i stvara pretpostavke vezane za buduénost.
Proizasle racunovodstvene procjene su, po definiciji, u rijetkim slu¢ajevima izjednadene sa stvarnim
rezultatima. U nastavku se navode procjene i pretpostavke koje bi mogle uzrokovati znacajan rizik
uskladivanja knjigovodstvenih iznosa imovine i obveza u sljedeéoj financijskoj godini.

Pretpostavke za odredivanje iznosa rezerviranja potrazivanja od kupaca

Zbog znalajnosti iznosa potrazivanja od kupaca iskazanih u izvjestaju o financijskom polozaju,
Uprava na temelju analize pojedinih kategorija ove imovine procjenjuje vjerojatnost naplate
potrazivanja od kupaca. Cimbenici koje Uprava uzima u obzir su: starosna analiza potraZivanja od
kupaca i financijsko stanje kupaca u usporedbi s prethodnim naplatama kod pojedinog kupca.
Procijenjeni nadoknadivi iznos potrazivanja od kupaca predstavlja sadasnju vrijednost ocekivanih
novéanih priljeva diskontiranih koristenjem efektivne kamatne stope od 5,91% godisnje (2009.:
8,02%). U slucaju da su stvarne naplate nize od procjena Uprave, Drustvo bi trebalo iskazati dodatni
troSak umanjenja vrijednosti.

U odnosu na iskazano stanje na dan 31. prosinca 2010. godine, ako bi se udio nenaplativih
potrazivanja u ukupnim potrazivanjima smanjio/povec¢ao za 1% u, uz pretpostavku da su svi ostali
pokazatelji ostali nepromijenjeni, dobit poslije poreza za izvjestajno razdoblje bila bi za 4.265 tisuéa
kuna veca/manja u odnosu na iskazanu (2009.: 4.959 tisuéa kuna), odnosno utjecaj u segmentu bolnica
iznosio bi 3.921 tisucu kuna (2009.: 3.068 tisuca kuna), u segmentu ljekarni 13 tisuéa kuna (2009.:
1.503 tisuca kuna) te u segmentu ostalo 331 tisuéu kuna (2009.: 388 tisuce kuna).
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BILJESKA 5 — PRIHODI

2010. 2009.

(u tisucama kuna)

Prihodi od prodaje 1.969.312 1.940.556
Ostali prihodi - 9.368 7305
1.978.680 1.947.861

BILJESKA 6 — INFORMACIJE O POSLOVNIM SEGMENTIMA
Drustvo prati ostvarenje prihoda i bruto dobit po distribucijskim kanalima:

I. Ljekarne: Drustvo posluje sa preko 500 kupaca koji su podijeljeni u dvije grupe:

B privatne ljekarne
° ljekarne u vlasnistvu jedinica lokalne samouprave
2. Bolnice su podijeljene kako slijedi:
2 Klinicke bolnice
. Opce bolnice
. Specijalne bolnice
3. Ostalo: lije¢nicke i stomatoloske ordinacije, poduzeca, veledrogerije, biljne ljekarne, veterinarske
stanice i dr.

Transakcije izmedu segmenata ne postoje. Drustvo primjenjuje iste racunovodstvene politike u svim
segmentima.
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BILJESKA 6 — INFORMACIJE O POSLOVNIM SEGMENTIMA (nastavak)

Rezultati navedenih segmenata za godinu koja zavrsava 3 1. prosinca 2010. godine su kako slijedi:

(u tisucama kuna)

Prihodi od prodaje
Prihodi od prodaje povezanim
strankama

Ukupni prihodi
Nabavna vrijednost prodane robe

Rezultat segmenata

Dobit iz poslovanja

Rashodi od financiranja - neto
Dobit prije poreza

Porez na dobit

Dobit za godinu

Ljekarne Bolnice Ostalo Ukupno
1.183.442 454.721 111.506 1.749.669
228.866 - 145 229.011
1.412.308 454.721 111.651 1.978.680
(1.285.247) (413.939) (93.507)  (1.792.693)
127.061 40.782 18.144 185.987
51.755

(25.819)

25.936

(7.497)

18.439

Rezultati navedenih segmenata za godinu koja zavrava 31. prosinca 2009. godine su kako slijedi:

(u tisucama kuna)

Prihodi od prodaje
Prihodi od prodaje povezanim
strankama

Ukupni prihodi

Nabavna vrijednost prodane robe
Rezultat segmenata

Dobit iz poslovanja

Rashodi od financiranja - neto
Dobit prije poreza

Porez na dobit

Dobit za godinu

Ljekarne Bolnice Ostalo Ukupno
1.074.184 390.577 276.362 1.741.123
206.724 - 14 206.738
1.280.908 390.577 276.376 1.947.861
(1.192.842) (341.617) (242.750)  (1.777.209)
88.066 48.960 33.626 170.652
40.638
(18.831)
21.807
(6.320)
15.487

Segmentalna analiza potrazivanja od kupaca na dan 31. prosinca 2010. godine je kako slijedi:

(u tisu¢ama kuna)

Potrazivanja od kupaca

Ljekarne

Bolnice

Ostalo Ukupno

547.725

444,684

122.727 1.115.136

Segmentalna analiza potraZivanja od kupaca na dan 31. prosinca 2009. godine je kako slijedi:

(u tisucama kuna)

Potrazivanja od kupaca

Ljekarne

Bolnice

Ostalo Ukupno

590.972

413.077

102.866 1.106.915
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BILJESKA 7 - TROSKOVI ZAPOSLENIH

2010. 2009.
(u tisucama kuna)

Neto place 28.761 30.088
Porez i prirez 6.711 7.096
Doprinosi iz i na placu /i/ 16.172 16.945
Otpremnine 1.099 2.312
Prijevoz zaposlenika 1.696 1.716
Ostale naknade /ii/ 2.260 1.216
Bonusi 3.015 1.443
59.714 60.816

Na dan 31. prosinca 2010. godine Drustvo ima 351 zaposlenog (2009.: 371 zaposlenih).

/i/ " Doprinosi za mirovine koje je Drustvo obradunalo za uplatu obveznim mirovinskim fondovima za
2010. godinu iznose 8.609 tisuca kuna (2009.: 9.144 tisuc¢e kuna).

/ii/ Ostale naknade odnose se na obracunate neiskoristene godisnje odmore, troskove naknade za
sluzbeni put, pomo¢i, nagrade itd.

BILJESKA 8 - TROSKOVI MARKETINGA I UNAPREDPENJA PRODAJE

2010. 2009.

(u tisucama kuna)

Reprezentacija 7.438 9.325
Marketing 1.708 2514
Donacije 7 3.906 3.570

13.052 15.409
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BILJESKA 9 — OSTALI TROSKOVI POSLOVANJA

Ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca (biljeska 17/ii/)
Ispravak vrijednosti potrazivanja po danim kreditima (biljeska 17/iv/)
Materijal i energija

Odrzavanje, ¢uvanje i osiguranje imovine

Telefonske, postanske i komunalne usluge

Porezi i doprinosi koji ne ovise o rezultatu

Stru¢no obrazovanje i konzultantske usluge

Bankarske usluge i trodkovi platnog prometa

Rashod eskonta mjenice

Usluge posredovanja

Troskovi najma

Tro$kovi rezerviranja po sudskim sporovima

Ostali troskovi

Ostali troSkovi — povezane stranke (biljeska 29)

BILJESKA 10 - OSTALI DOBICI / (GUBICI) - NETO

Dobici od prodaje materijalne imovine (neto)
Neto gubici od te¢ajnih razlika

BILJESKA 11 - RASHODI OD FINANCIRANJA — NETO

Rashodi od kamata
Krediti od banaka i financijski najam
Izdani komercijalni zapisi

Dobici /(gubici) od teajnih razlika — neto
Pozitivne tecajne razlike
Negativne tecajne razlike

2010. 2009.
(u tisu¢ama kuna)
1.450 7.100
- 569
8.490 7.425
9.906 9.444
1.735 1.866
4.183 3.951
3.707 4.076
1.959 1.732
207 =
166 479
1.984 2.298
1.553 505
6.154 6.821

658 80

42.222 46.346
2010. 2009,
(u tisucama kuna)

378 6.416
(4.209) (165)
(3.831) 6.251

2010. 2009.

(u tisucama kuna)

(20.117) (13.726)
(3.186) (5.141)
(23.303) (18.867)
7.360 1.603
(9.876) (1.567)
(2.516) 36
!25.819! !18.831!
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BILJESKA 12 - POREZ NA DOBIT

2010. 2009.

(u tisucama kuna)

Tekuci porez 7.030 6.883
Odgodeni porez (biljeska 25) 467 (563)
7.497 6.320

Uskladenje poreznog troska Drutva prema racunu dobiti i gubitka i oporezivanju zakonskom stopom
prikazano je u sljedecoj tablici:

2010. 2009.

(u tisucama kuna)

Dobit prije oporezivanja 25.936 21.807
Porez na dobit po stopi poreza od 20% 5.187 4.361

U¢inak neoporezivih prihoda i poreznih poticaja (20) (43)
U¢inak porezno nepriznatih rashoda 2.330 2.002
Porez na dobit 7.497 6.320
Efektivna porezna stopa 28.91% 28.98%

U 2005. godini obavljen je pregled poreza na dobit Drustva za 2004. godinu prilikom kojeg nisu
pronadene nepravilnosti. Od tada Porezna uprava nije izvrsila pregled poreza na dobit Drustva. U
skladu s lokalnim propisima, Porezna uprava moze u bilo koje doba pregledati knjige i evidencije
Drustva u razdoblju od 3 godine nakon isteka godine u kojoj je porezna obveza iskazana te moze
uvesti dodatne porezne obveze i kazne. Uprava nije upoznata s okolnostima koje bi mogle dovesti do
potencijalnih znacajnih obveza u tom pogledu.
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BILJESKA 13 - NEKRETNINE I OPREMA

S T o ” Gradevinski Imovina u
(svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) Zemljiste objekti Oprema pripremi Ukupno
Stanje 31. prosinca 2008.
Nabavna vrijednost 12.013 143.883 77.124 10.045 243.065
Akumulirana amortizacija - (36.527) (60.893) - (97.420)
Neto knjigovodstvena vrijednost 12.013 107.356 16.231 10.045 145.645
Za godinu zavrienu
31. prosinca 2009.
Pocetna neto knjigovodstvena vrijednost 12.013 107.356 16.231 10.045 145.645
Povecanje 7.905 18.572 6.618 - 33.095
Prijenos iz imovine u pripremi - 7.257 94 (7.351) -
Prodaja i rashodovanja - - (1.194) (42) (1.236)
Dokapitalizacija podruznice (biljedka 15) (3.287) (9.830) (47) - (13.164)
Prijenos (636) - 636 B -
Amortizacija - (3.794) (6.090) - (9.884)
Zaklju¢no neto knjigovodstveno stanje 15.995 119.561 16.248 2.652 154.456
Stanje 31. prosinca 2009.
Nabavna vrijednost 15.995 151.913 76.762 2.652 247.322
Akumulirana amortizacija - (32.352) (60.514) - (92.866)
Neto knjigovodstvena vrijednost 15.995 119.561 16.248 2.652 154.456
Za godinu zavrienu
31. prosinca 2010.
Pocetna neto knjigovodstvena vrijednost 15.995 119.561 16.248 2.652 154.456
Povecanje - - 62 10.647 10.709
Prijenos iz imovine u pripremi - 1.174 9.105 (10.279) -
Prodaja i rashodovanja - - (300) - (300)
Prijenos - (300) 300 - -
Amortizacija . (3.781) (6.968) - (10.749)
Zakljutno neto knjigovodstveno stanje 15.995 116.654 18.447 3.020 154.116
Stanje 31. prosinca 2010.
Nabavna vrijednost 15.995 152.786 78.332 3.020 250.133
Akumulirana amortizacija - (36.132) (59.885) - (96.017)
Neto knjigovodstvena vrijednost 15.995 116.654 18.447 3.020 154.116

Kao sredstvo osiguranja okvirnih kredita i obveza po financijskom najmu (biljeska 24), zalozena je
dugotrajna materijalna imovina &ija neto knjigovodstvena vrijednost na dan 31. prosinca 2010. godine
iznosi 131.035 tisuca kuna (2009.: 116.917 tisué¢a kuna).

Dostavni i osobni automobili koji se nalaze u financijskom najmu su kako slijedi:

2010. 2009.

(u tisucama kuna)

Nabavna vrijednost — kapitalizirani financijski najam 7.872 4.670
Akumulirana amortizacija (2.846) (2.604)
Neto knjigovodstvena vrijednost 5.026 2.066
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BILJESKA 14 —- NEMATERIJALNA IMOVINA

(svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

Stanje 31. prosinca 2008.
Nabavna vrijednost
Akumulirana amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost

Za godinu zavrienu 31. prosinca 2009.

Poletna neto knjigovodstvena vrijednost
Povecanje

Prijenos u upotrebu

Rashodovanja

Amortizacija

Zaklju¢no neto knjigovodstveno stanje

Stanje 31. prosinca 2009.
Nabavna vrijednost
Akumulirana amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2010.
Pocetna neto knjigovodstvena vrijednost
Povecanje

Prijenos u upotrebu

Rashodovanja

Amortizacija

Zakljutno neto knjigovodstveno stanje

Stanje 31. prosinca 2010.
Nabavna vrijednost
Akumulirana amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost

Imovina u

Licence Goodwill pripremi Ukupno
16.152 11.930 15.000 43.082
(5.060) ) - - (5.060)
11.092 11.930 15.000 38.022
11.092 11.930 15.000 38.022

- - 811 811
15.750 - (15.750) -
(3) = - (3)
(3.810) - - (3.810)
23.029 11.930 61 35.020
26.839 11.930 61 38.830
(3.810) - - (3.810)
23.029 11.930 61 35.020
23.029 11.930 61 35.020
- - 389 389

300 - (300) -
(1) - - (N
(4.664) . - (4.664)
18.664 11.930 150 30.744
31.799 11.930 150 43.879

(13.135) - - (13.135)
18.664 11.930 150 30.744
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BILJESKA 15 - ULAGANJA U POVEZANA DRUSTVA

°/°2'(‘]';'ff'“ "’“2'('}35'“ 2010. 2009.

(u tisucama kuna)
ZU Ljekarne Prima Pharme, Split 100% 100% 40.000 40.000
Primus nekretnine d.o.o., Zagreb /i/ 100% 100% 20.000 20.000
60.000 60.000

/i/ Drustvo je u svibnju 2009. godine osnovalo Primus nekretnine d.o.o. (Podruznica). Podruznica je
osnovana sa svrhom upravljanja nekretninama. Temeljni kapital pri osnivanju Jje iznosio 20 tisuca
kuna. Drustvo je povecalo temeljni kapital Podruznice na 20 milijuna kuna. Dokapitalizacija je
izvrSena unosom stvari (nekretnine u Splitu) u iznosu od 19.407 tisu¢a kuna te uplatom u novcu u
iznosu od 145 tisuéa kuna. Nekretnine unesene u dokapitalizaciji imale su neto knjigovodstvenu
vrijednost od 13.164 tisuée kuna tako da je stvoren prihod u prijenosu nekretnine u iznosu od
6.243 tisuce kuna i realizirana revalorizacijska rezerva u iznosu od 2.213 tisuéa kuna.
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BILJESKA 16 — FINANCIJSKI INSTRUMENTI PO KATEGORIJAMA

2010. 2009.

(u tisu¢ama kuna)
Financijska imovina - kategorija: Dani krediti i

potraZivanja

Dani krediti i potrazivanja (bilje$ka 17/v/) 1.120.234 1.109.061

Novac - 26.569 41,994
1.146.803 1.151.055

Financijske obveze - kategorija: Ostale obveze

Obveze prema dobavljacima 1.004.580 987.673

Ukupno posudbe 298392 ~316.672
1.302.972 1.304.345

Kvaliteta potrazivanja financijske imovine koja nije dospjela i nije ispravljena se moze ocijeniti u
usporedbi s povijesnim podacima o kupcima. Kvaliteta potrazivanja koja nisu dospjela ni vrijednosno
uskladena promatra se s obzirom na izlozenost kupaca razli¢itom kreditnom riziku:

2010. 2009.

(u tisucama kuna)

Ljekarne 360.942 391.002
Bolnice 217.460 172.669
Ostalo 34876 33.823
Stanje 31. prosinca 613.278 597.494

BILJESKA 17 - POTRAZIVANJA OD KUPACA 1 OSTALA POTRAZIVANJA

2010. 2009.

(u tisucama kuna)
Dugotrajna potrazivanja:

Dani krediti /i/ 1.826 778

Kratkotrajna potrazivanja:

Potrazivanja od kupaca /ii/ 1.115.136 1.106.915

Ostala kratkotrajna potrazivanja /iii/ 5.991 6.626

Dani krediti /iv/ 1.333 -

Dani krediti — tekuce dospije¢e dugotrajnih potrazivanja /i/ 1.939 1.368
1.124.399 1.114.909
1.126.225 1.115.687
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BILJESKA 17 - POTRAZIVANJA OD KUPACA I OSTALA POTRAZIVANJA (nastavak)
/i/ Dani krediti iskazani u izvjestaju o financijskom polozaju na dan 3 1. prosinca su kako slijede:

Efektivna

kamafna stopa 2010. 2009.

(u tisucama kuna)

Dani krediti ljekarnama 4,64% 3.762 2.361

Dani krediti udrugama 6,67% 409 604

Ostalo - 32

Vrijednosno uskladenje danih kredita (406) (851)
UkuPna dug.(.)tr'ajna potrazivanja ukljucujuci 3765 2 146

tekuca dospijeca

Tekuca dospijeca dugotrajnih potrazivanja (1.939) (1.368)
Ukupno dugotrajna potraZivanja 1.826 778

U 2010. godini nije bilo dodatnog troska ispravka vrijednosti danih dugotrajnih kredita. Krediti su
osigurani zaduznicama.

Fer vrijednost dugotrajnih potrazivanja je priblizno jednaka knjigovodstvenoj vrijednosti buduéi da su
ugovorene kamatne stope jednake trzisnim.

Dospijece dugotrajnih kredita je kako slijedi:

2010. 2009.

(u tisu¢ama kuna)

Izmedu 11 2 godine 1.826 748
Izmedu 2 i 5 godina - 30
1.826 778

/ii/ Potrazivanja od kupaca iskazana u izvjestaju o financijskom poloZaju na dan 31, prosinca su kako
slijede:

2010. 2009.

(u tisucama kuna)

Potrazivanja od kupaca u zemlji 1.007.224 1.034.255
Potrazivanja od kupaca u inozemstvu 2.664 2.385
Potrazivanja od kupaca — povezane stranke (biljeska 29) 129.863 95.334
1.139.751 1.131.974
Ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca __(24615)  (25.059)
1.115.136 1.106.915
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BILJESKA 17 - POTRAZIVANJA OD KUPACA 1 OSTALA POTRAZIVANJA (nastavak)

Starosna struktura dospjelih potrazivanja je kako slijedi:

0-180 dana
181-360 dana
Preko 360 dana

2010. 2009.

(u tisué¢ama kuna)

331.552 320.985

84.584 92.459
110.337 121.036
526.473 534.480

Pregled promjena rezervacija za obavljeni ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca:

Stanje 1. sije¢nja
Povecanje (biljeska 9)
Isknjizenje

Stanje 31. prosinca

2010. 2009.

(u tisucama kuna)

25.059 19.213

1.450 7.100
(1.894) (1.254)
24.615 25.059

Knjigovodstveni iznos potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja preracunat je iz sljedecih valuta:

Kune
EUR

2010. 2009.

(u tisucama kuna)

1.122.854 1.113.214
3371 2473
1.126.225 1.115.687

/iii/ Ostala potraZivanja iskazana u izvjestaju o financijskom polozaju na dan 31. prosinca su kako

slijede:

Potrazivanja za PDV
Ostalo

2010. 2009,

(u tisucama kuna)

4.625 5.593
1.366 1.033
5.991 6.626
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BILJESKA 17 - POTRAZIVANJA OD KUPACA I OSTALA POTRAZIVANJA (nastavak)

/iv/ Dani krediti iskazani u bilanci na dan 31. prosinca su kako slijedi:

Dani krediti - povezane stranke (biljeska 29)
Dani krediti - ostalo

Ispravak vrijednosti (biljeska 9)

/v/ Financijska imovina po kategorijama sastoji se od:

Dani krediti
Potrazivanja od kupaca

BILJESKA 18 — ZALIHE

Trgovacka roba

Trgovacka roba — povezane stranke (biljeska 29)
Dani predujmovi

Materijal

2010. 2009.

(u tisucama kuna)

1.333 -

569 569
1.902 569
(569) (569)
1.333 -
2010. 2009.

(u tisucama kuna)

5.098 2.146

1115136 1.106.915

1.120.234 1.109.061
2010. 2009.

(u tisucama kuna)

178.331 161.512
37.943 23.650
3.800 6.637
210 113
220.284 191.912

U 2010. godini Drustvo je obavilo provjeru o3tecenih zaliha i zaliha kojima je prosao rok upotrebe i za
ustanovljene razlike iskazano je umanjenje vrijednosti zaliha u iznosu od 3.679 tisu¢a kuna (2009.:
2.621 tisucu kuna) Sto je iskazano kao smanjenje nabavne vrijednosti prodane robe.
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BILJESKA 19 - NOVAC I NOVCANI EKVIVALENTI

2010. 2009.

(u tisucama kuna)

Kunski raé¢un 26.398 41.942
Devizni rac¢un 165 34
Gotovina u blagajni 6 18

26.569 41.994

Novc¢ana sredstva na kunskim i deviznim ratunima deponirana su kod poslovnih banaka u Hrvatskoj.
BILJESKA 20 — DIONICKI KAPITAL

Temeljni kapital Drustva na dan 31. prosinca 2010. godine iznosi 60.388.000 kuna, a podijeljen je u
30.194 dionica. Nominalna vrijednost jedne dionice iznosi 2.000 kuna. Sve dionice su u potpunosti

placene.

; ;g : Kapitalna
deois  lmpiel  dleoee dobit/  Ukupno

(gubitak)

(u komadima) (u tisu¢ama kuna)

Stanje 1. sije¢nja 2009, 30.194 60.388 (29.553) 5.385 36.220
Otpustanje vlastitih dionica - - 1.582 (984) 598
Stanje 31. prosinca 2009. 30.194 60.388 (27.971) 4.401 36.818
Stanje 1. sije¢nja 2010. 30.194 60.388 (27.971) 4.401 36.818
Otpustanje vlastitih dionica \i\ - - 4.536 (2.541) 1.995
Predujam dividende \ii\ - B 11.185 (6.119) 5.066
Stanje 31. prosinca 2010. 30.194 60.388 (12.250) (4.259) 43.879

\i\ U svibnju 2010. godine Drustvo je dodijelilo kljuénom managementu 281 vlastitu dionicu.

\il\ U prosincu 2010. godine kao predujam dividende Druitvo je otpustilo 693 vlastite dionice.
Dividenda je isplacena dijelom u vlastitim dionicama, a dijelom u novcu (biljeska 22). Za svakih
40 dionica kao predujam dividende je otpudtena 1 dionica u korist dioni¢ara, a razmjerni dio

razlike je isplacen u novcu.

Vlasnicka struktura Drustva na dan 31. prosinca je sljedeca:

2010. 2009,
Broj & Broj o
dionica * dionica &
Skrbni¢ki ra¢uni 15.503 51,34% 13.800 45,71%
Vlastiti vrijednosni papiri \iii\ 1.050 3,48% 1.733 5,74%
Pravne osobe 8.485 28,10% 9.098 30,13%
Strane fizi¢ke osobe 3.536 11,71% 3.549 11,75%
Domace fizicke osobe 1.620 5,37% 2.014 6,67%
Ukupno 30.194 100% 30.194 100%
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BILJESKA 20 — DIONICKI KAPITAL (nastavak)

\iii\ Na dan 31. prosinca 2010. godine od iskazanih 1.050 vlastitih dionica Druitvo ima 759 dionica,
dok se 291 dionica odnosi na predujam dividende za koji nije proveden prijenos vlasnistva.

U svibnju 2010. godine drustvo Mavota d.o.o. iz Zagreba je objavilo javnu ponudu za preuzimanje
Drustva. Drustvo Mavota d.o.o. je zajednicki djelovalo sa pravnim osobama PLIVA d.d., Zagreb i
Drustvom te Jasminkom Hercegom.

Nakon provedene javne ponude drustvo Mavota d.o.o. je imalo 14.503 dionice.

BILJESKA 21 - PRICUVE

Revalori- Fakconsk Pri¢uve za

(u tisuéama kuna) zacijske anonske vlastite Ukupno
. pri¢uve "

pri¢uve dionice
Stanje 31. prosinca 2008. 2.213 2.730 29.553 34.496
Dokapitalizacija podruznice (biljeska 15) (2.213) - - (2.213)
Prijenos u rezerve za vlastite dionice = - 30.447 30.447
Stanje 31. prosinca 2009. B 2.730 60.000 62.730
Promjene tijekom godine - - - B
Stanje 31. prosinca 2010. - 2.730 60.000 62.730

Zakonske pri¢uve iznose 2.730 tisu¢a kuna. Formiraju se sukladno hrvatskim propisima prema kojima
Jje DrusStvo duzno u zakonske pri¢uve unositi dvadeseti dio (5%) dobiti tekuée godine, sve dok te
pricuve zajedno s kapitalnom dobiti ne dosegnu visinu od pet posto (5%) temeljnog kapitala.
Revalorizacijske i zakonske pri¢uve nisu raspodjeljive.

BILJESKA 22 —- ZADRZANA DOBIT
Unutar zadrzane dobiti uklju¢ene su ostale pricuve u ukupnom iznosu od 31.796 tisuéa kuna (2009.:
31.796 tisuce kuna).

Drustvo je u prosincu 2010. godine isplatilo predujam dividende za 2010. godinu u iznosu od 5.252
tisuce kuna, od Cega je 5,066 tisuc¢a kuna pripisom vlastitih dionica, a 186 tisu¢a kuna u gotovini. Do
31. prosinca 2010. godine u gotovini je isplaceno 103 tisuce kuna.

Pripadajuci iznos dividende po dionici je 182,75 kuna.
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BILJESKA 23 - OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA I OSTALE OBVEZE

Obveze prema dobavljacima /i/

Ostale obveze /ii/

2010. 2009.

(u tisu¢ama kuna)

1.004.580 987.673
8.957 8.643
1.013.537 996.316

/i/ Obveze prema dobavlja¢ima iskazane na dan 31. prosinca su kako slijede:

Obveze prema dobavlja¢ima — domacéi
Obveze prema dobavlja¢ima — inozemni

Obveze prema povezanim strankama (biljeska 29)

2010. 2009.

(u tisuc¢ama kuna)

448.287 464.032
401.860 380.879
154433 142762
1.004.580 987.673

Knjigovodstveni iznos obveza prema dobavlja¢ima preraunat je iz sljede¢ih valuta:

Kune
EUR
DKK

Ostale valute

/ii/ Ostale obveze iskazane na dan 31. prosinca su kako slijede:

Obveze za place

Obveze za neiskoristene dane godisnjeg odmora
Obveze za ostale poreze i doprinose

Obveze za dividendu
Ostalo

2010. 2009.

(u tisu¢ama kuna)
660.116 631.410
334.626 344.544
0.468 11.295
370 424
1.004.580 987.673
2010_. 2009.

(u tisucama kuna)

4811 5.351
1.756 1.703

42 125

85 .
2263 _1.464
8.957 8.643
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BILJESKA 24 - POSUDBE

2010. 2009.
(u tisu¢ama kuna)
Dugoroéne:
Dugoroéni krediti /i/ 190.397 201.742
Financijski najam /iv/ 3.148 963
193.545 202.705
Kratkoro¢ne:
Kratkoro¢ni krediti /ii/ 102.885 64.702
Komercijalni zapisi /iii/ - 48.023
Financijski najam /iv/ 1.962 1.242
104.847 113.967
Ukupno posudbe 298.392 316.672

/il Dugoro¢ni krediti se odnose na financiranje od razli¢itih banaka za potrebe obrtnog kapitala.
Sastoje se od jednog kredita denominiranog u EUR valuti s varijabilnom kamatnom stopom koji
dospijeva kroz razdoblje od 2 godine te dva kunska kredita, od ¢ega je jedan s fiksnom, a jedan s
varijabilnom kamatnom stopom te oba dospijevaju kroz 2 godine.

/ii/ Kratkorogni krediti odnose se na financiranje od razli¢itih banaka za potrebe obrtnog kapitala. Dio
kredita je kunski, a jedan kredit je denominiran u EUR valuti. Rokovi dospijeca kredita su od tri
mjeseca do godinu dana uz varijabilnu kamatnu stopu.

/iii/ U 2010. godini Drustvo je iskupilo osmu, devetu i desetu tran3u komercijalnih zapisa. Otkup
komercijalnih zapisa financiran je kratkoroénim bankarskim kreditom.

U 2009. godini izdane su osma, deveta i deseta tran3a komercijalnih zapisa kojima je refinancirana
sedma tran3a. Osma tran3a izdana je u iznosu od 4 milijuna kuna uz diskont od 10,40% i rokom
dospijeca od 365 dana. Deveta tranda komercijalnih zapisa izdana je u iznosu od | milijun eura uz
diskont od 9,76% i rokom dospijeca od 274 dana. Deseta tran$a komercijalnih zapisa izdana je u
iznosu od 5.487 tisuca eura uz diskont od 9,94% i rokom dospije¢a od 274 dana.

/iv/ Dugoro¢ne obveze po financijskom najmu odnose se na nabavu dostavnih i osobnih vozila. Dio
ugovora sklopljen je uz fiksnu kamatnu stopu od 6,5%, dok su ugovori u 2010. godini sklopljeni
uz kamatnu stopu od 5,29%-5,75% (2009.:5,68%). Rok otplate ugovora je Cetiri i pet godina.
Osiguranje je zalozno pravo na svim automobilima koji su predmet kreditiranja (biljeska 13).
Obveze za najam efektivno su osigurane, buduéi da najmodavac ima pravo preuzimanja predmeta
najma ukoliko Drustvo prestane plaéati obveze.
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BILJESKA 24 — POSUDBE (nastavak)

Bruto obveza po financijskom najmu je kako slijedi:

2010. 2009.

Do jedne godine
Od jedne do pet godina
Buduci tro3ak financiranja

Sadasnja vrijednost obveze po financijskom najmu

(u tisu¢ama kuna)

Sadasnja vrijednost obveze po financijskom najmu je kako slijedi:

2.191 1.287
3.353 1.130
(434) (212)
5.110 2.205
2010. 2009.

Do jedne godine
Od jedne do pet godina

(u tisu¢ama kuna)

Dinamika otplate dugoroénog je kako slijedi:

1.962 1.242
3.148 963
5.110 2.205
2010. 2009.

(u tisucama kuna)

Od 1 -2 godine 183.984 8.580
Od 2 - 5 godina 9.561 194.125
193.545 202.705
Efektivne kamatne stope na dan bilance su kako slijedi:
2010. 2009.
Kune EUR Kune EUR
%o Yo Yo %

Dugoroéni krediti

Financijski najam - 5,29%-5,75%

Dugorocni krediti 3,80%-5,50% 6,51%
Kratkoro¢ni krediti

Komercijalni zapisi - -
Kratkoro¢ni krediti 4,95-5,20% 5,01%

- 6,50%-7,62%
- 7,70%

10,40% 9.76%-9,94%
4,40%-8,30%

Fer vrijednost obveza po financijskom najmu je priblizna knjigovodstvenoj vrijednosti.

Knjigovodstveni iznos kratkoro¢nih kredita uglavnom odgovara njihovoj fer vrijednosti te utjecaj

diskontiranja nije zna¢ajan.
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BILJESKA 24 —- POSUDBE (nastavak)

[zlozenost promjeni kamatne stope na primljene kredite sukladno ugovorenim datumima promjena
kamatnih stopa na dan bilance je kako slijedi:

2010. 2009.
(u tisucama kuna)
Do 3 mjeseca - 10.593
Od 3 do 12 mjeseci 282.792 306.079
Od | do 3 godine 15.600 -
298.392 316.672

Posudba u iznosu od 15.600 tisu¢a kuna prikazana je u grupi od 1 do 3 godine. Kamatna stopa ove

posudbe je fiksna te ne postoji rizik od izlozenosti kamatne stope, a dospijeva unutar razdoblja od 1 do
3 godine.

Knjigovodstveni iznos primljenih kredita i komercijalnih zapisa preradunat je iz sljedecih valuta:

2010. 2009.

(u tisu¢ama kuna)
Kune 93.596 3.797
EUR 204.796 312.875
298.392 316.672

Primljeni krediti osigurani su hipotekama na nekretninama drustva (biljeska 13) i danim mjenicama i
zaduZnicama.
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BILJESKA 25 - ODGOPENI POREZ

Odgodena porezna imovina odnosno odgodena porezna obveza mjeri se aktualnom poreznom stopom
od 20% u skladu s propisima o porezu na dobit.

Odgodena porezna imovina

Vrijednosno Vrijednosno  Rezerviranja

(u tisu¢ama kuna) uskladenje uskladenje za naknade Ukupno
zaliha kupaca radnicima
Stanje 1. sije¢nja 2009. 315 - 645 960
Porez na teret racuna dobiti i gubitka 27) - (179) (206)
Porez u Korist racuna dobiti i gubitka - 216 - 216
Stanje 31. prosinca 2009. 288 216 466 970
Stanje 1. sije¢nja 2010. 288 216 466 970
Porez na teret racuna dobiti i gubitka - (216) (367) (583)
Porez u korist ra¢una dobiti i gubitka 116 - - 116
Stanje 31. prosinca 2010. 404 - 99 503

Odgodena porezna obveza

Tijekom 2009. godine u korist ra¢una dobiti i gubika priznat je odgodeni porez temeljem otpustanja
cijele odgodene porezne obveze u iznosu od 553 tisuée kuna.
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BILJESKA 26 - REZERVIRANJA

(u tisucama kuna) rzlzianl;:?r:: si:ﬂ;t: Ukupno

Stanje 31. prosinca 2009.

Dugoroc¢ni dio 515 . 515

Kratkoroéni dio 381 835 1.216

Stanje 1. sije¢nja 2010. 896 835 1.731

Povecanja - 1.553 1.553

(Smanjenja) (54) = (54)
Iskoridtena u toku godine (312) (351) (663)
Stanje 31. prosinca 2010. 530 2.037 2.567

Dugoro¢ni dio 401 - 401

Kratkoro¢ni dio 129 2.037 2.166

Naknade radnicima

Ova se rezerviranja odnose se na procijenjena dugoroéna primanja radnika vezano uz otpremnine i
Jubilarne nagrade, $to je definirano Kolektivnim ugovorom. Dugoroéni iznos rezerviranja odnosi se na
procijenjena steCena prava na otpremnine i jubilarne nagrade koje ce biti isplacene po isteku godine
dana od datuma izvjestaja o financijskom poloZaju, dok se kratkoroéni iznos primanja radnika sastoji
od jubilarnih nagrada i otpremnina koji ¢e biti isplaceni u razdoblju od 12 mjeseci nakon datuma

izvjestaja o financijskom polozaju.

Sudski sporovi

Drustvo je tijekom 2010. godine izvrsilo rezerviranje za sudske sporove temeljem procjene odvjetnika

i Uprave o izvjesnosti gubitaka po tim sporovima.
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BILJESKA 27 - POTENCIJALNE OBVEZE

Drustvo je jamac za primljene kredite svoje podruznice u ukupnom iznosu od 11.456 tisuéa kuna
(2009.: 20.198 tisuca kuna).

Navedene potencijalne obveze nisu iskazane u izvje$taju o financijskom poloZzaju na dan 31. prosinca
2010. godine. Naime, Uprava procjenjuje da obveze navedenih podruZnica neée postati obveze
mati¢nog drustva, buduéi da su sve poslovne transakcije podruznica pod kontrolom matié¢nog drustva.

Drustvo je uklju¢eno u razlicite sudske sporove, kao tuzitelj i kao tuZenik. Prema procjeni Uprave,
temeljenoj na strucnoj procjeni pravnog savjetnika, koji u ime Drudtva vodi navedene sporove, ishod
ovih sporova nece dovesti do znaéajnijih gubitaka za Drustvo, osim u tri spora za koja je iskazano
rezerviranje u iznosu 2.037 tisuca kuna (biljeska 26).

BILJESKA 28 - DOGADPAJI NAKON DATUMA BILANCE

U veljaci 201 1. godine izvrien je reprogram kredita u iznosu od 22.613 tisu¢a eura uz nizu kamatnu
stopu. Istovremeno je dio kredita u iznosu od 6.743 tisuce eura konvertiran u kratkoroéni kunski kredit
¢ime je Drustvo smanjilo izloZenost valutnom riziku.
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BILJESKA 29 - ODNOSI S POVEZANIM STRANKAMA

Drustvo ostvaruje poslovne transakcije s povezanim strankama (drustva sa znacajnim utjecajem pod
zajednickom kontrolom). Povezana stranka Pliva Hrvatska d.o.o., Zagreb posjeduje 24,71% vlasnistva
nad Drustvom. Medutim, prema operativnim poslovnim transakcijama koje obavlja s Drustvom ima
znacajan utjecaj na tekuée poslovanje Drustva. Poslovne transakcije s povezanim strankama su kako

slijedi:
(u tisu¢ama kuna) Bilje3ka 2010. 2009.
PotraZivanja od prodaje i ostala potraZivanja
Zdravstvena ustanova Ljekarne Prima Pharme, Split 107.673 69.837
Zdravstvena ustanova Ljekarne Delonga, Okrug Gornji 3.295 3.013
Ljekarna Ines Buha¢, Zagreb 2.720 4951
Ljekarna Irena HanZek, Zagreb - 6.290
Ljekarna Mladenka Cobanov, Sibenik 4.640 .
Zdravstvena ustanova Ljekarne Jagati¢, Dubec 11.334 11.226
Pliva Hrvatska d.o.o., Zagreb 201 -
Primus nekretnine d.o.o., Zagreb - 17
17 129.863 95.334
Dani krediti
Zdravstvena ustanova Ljekarne Prima Pharme, Split ) 1333 .
17 1.333 -
Zalihe
Pliva Hrvatska d.o.0., Zagreb - 37943 23.650
18 37943 23.650
Obveze prema dobavlja¢ima
Primus nekretnine d.o.o0., Zagreb 762 -
Pliva Hrvatska d.o.o0., Zagreb 153.671 142.762
23 154.433 142.762
Ostale obveze
Primus nekretnine d.o.o., Zagreb 428 428
428 428
Prihodi od prodaje
Zdravstvena ustanova Ljekarne Prima Pharme, Split 191.819 173.663
Zdravstvena ustanova Ljekarne Delonga, Okrug Gornji 7.325 6.520
Ljekarna Ines Buha¢, Zagreb 3.900 3.077
Ljekarna Irena HanZek, Zagreb - 1.112
Ljekarna Mladenka Cobanov, Sibenik 1.186 -
Zdravstvena ustanova Ljekarne Jagati¢, Dubec 24.263 22.303
Pliva Hrvatska d.o.0., Zagreb o - =
228.493 206.675
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BILJESKA 29 —- ODNOSI S POVEZANIM STRANKAMA (nastavak)

(u tisucama kuna)

Prihodi od najma
Zdravstvena ustanova Ljekarne Prima Pharme, Split
Primus nekretnine d.o.0., Zagreb

Ostali prihodi
Primus nekretnine d.o.o0., Zagreb

Ostali trodkovi
Zdravstvena ustanova Ljekarne Prima Pharme, Split
Primus nekretnine d.o.o., Zagreb

Nabava proizvoda
Pliva Hrvatska d.o.o., Zagreb

Naknade kljuénom managementu — place i bonusi
za Cetiri ¢lana (2009.: place i bonusi za ¢etiri ¢lana)

kk%k

BiljeSka 2010. 2009.
373 49
24 14
397 63
121 -
121
80
658
9 658 80
209.041 198.989
209.041 198.989
6.715 4.342
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BILANCA

stanje na dan

§= P a3

31.12.2010

KT IO R ._'Ef, b L ].' THAMIRE g p
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) - 1 ooz 261328075 247 189.950]
|. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 008) - - ' 003 35019733 30743977
1. lzdaci za razvoj 004 =i |
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver | ostala prava 005 23.029.293 18.664.278
3. Goodwill - | oos _ 11920587| 11929586
4. Predujmovi za nabavu nematerijaine imovine S 007 | 60853 150113
5. Nematerijalna imovina u pripremi . - B 008 D
6. Ostala nematerijalna imovina - N B o0s | | il
Il. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) N - 010 154.456.059 154,116,332
1. Zemljidte 011 15.994.716 15994715
2. Gradevinski objekti S - 012 119561.379|  116.653.874
3. Postrojenja i oprema S e 013 | eo025138]  7.038.308)
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina S 014 | 9367.366| 10631567
5. Bioloska imovina 015 o I ]
6. Predujmovi za materijalnu imovinu - S 016 - 82705
7. Materijaina imovina u pripremi - - - 017 |  2652015| 2957815
8. Ostala materijaina imovina ) | ot  855.444] 777.351]
9. Ulaganje u nekretnine 019
IIl_DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) | o2 60882517 61826527
1. Udjell (dionice) kod povezanih poduzetnika - | o2t 60000.000]  60.000,000)
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima ] B B 022 |
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 023
4. Ulaganja u vrijednosne papire 024 882517 1826527
5. Dani zajmovi, depoziti i sl. o | o025 - o
6. Viastite dionice i udjeli - 026 i -
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027
8. Ulaganja koja se obraunavaju metodom udjela - 28 | 1
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) B - - 029 o g
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 030
2. PotraZivanja po osnovi prodaje na kredit o o o o
3. Ostala potrazivanja - - B | 032 S S
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA P — ] 033 - 969.766] 503.123
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 1.346.965.286|  1.360616.652
I. ZALIHE (036 do 042) o | 035 | 192.003561|  220.337.784
1. Sirovine i materijal - I T 113866 209553
2. Proizvodnja u tijeku - - - 037 o S
3. Gotovi proizvodi 038
4. Trgovatka roba o - 039 _185252810)  216328.084
5. Predujmovi za zalihe - B - | o040 5636885 3.800.147|
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji L 041 — e o] ]
7. Biolo3ka imovina 042
Il. POTRAZIVANJA (044 do 049) - e | o043 1.104.654.282|  1.083.124.463
| 1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika _ B | o4s 84108615 118328129
2. PotraZivanja od kupaca - o 045 1013.812.858)  950.570.333]
3. PotraZivanja od sudjelujucih poduzetnika 046
4. PotraZivanja od zaposlenika i &lanova poduzetnika 047 99.396| 117 316
5. Potrazivanja od drZave i drugih institucija - o B 048 4458146 3.954.251
6. Ostala potrazivanja . 049 2.075.267 1.154.434
Ill. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) | os0 8413756 39.585.807
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnka 051 o B ]
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima e 052 | ~1.333.334
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) - 053
4. Ulaganja u vrijednosne papire - - N S 054 | _ 6.918600 36.082.060
5. Dani zajmovi, deposzili i sliéno - B 055 | 14es1ss| 2170413
6. Viastite dionice i udjeli . S 056 N i
7 Ostala financijska imovina 057 7 ]
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 058 41.993.688 26 568.598
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI | o889 | s72eee] ss019g)
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) | os0 | 159886030 1617656807
F) IZVANBILANCNI ZAPISI 061 | 20436128] 12797585
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BILANCA
stanje na dan 31.12.2010
PASIVATH S EEETRG L RS A B NI PRI Er b 7 5o 1 Lo o B St ag ALY T g £ i1 WA
A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) 062 283.034.230 303.281.707
| TEMELINI (UPISANI) KAPITAL B - 063 60388.000  60.388.000)
IIl. KAPITALNE REZERVE - ' 064  4a01478] 4258313
lll. REZERVE IZ DOBITI (066+067-068+069+070) 065 66 555,382 82.275.985
1. Zakonske rezerve - ) - S 066 2.729.945 2729.945
2. Rezerve za viastite dionice - | oe7 _ 60.000.000|  60.000.000
3. Viastite dionice i udjeli (odbitna stavka) - 068 | 27971053 12250449
4 Statutarne rezerve B B s | T ]
5. Ostale rezerve B B 070 31.796.490 31.796.490
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE o - B B 071
V.ZADRZANADOBIT N - 072 136.202.902] 146 436,891
1. Zadrzana dobit 073 136.202.902 146 436.891
2. Preneseni gubitak o S | o714 | |
VI. DOBIT POSLOVNE GODINE e | 075 | i54seaes| 18439144
1. Dobit poslovne godine - e 076 | 15486468] 18439 144)
2. Gubitak poslovne godine N 077 - ]
VII. MANJINSKI INTERES - ) - | o7s
B) REZERVIRANJA (080 do 082) - ) i 079 513.883]  402.284]
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sliéne obveze . o 080 513883 402284
"2 Rezerviranja za porezne obveze 081 N
3. Druga rezerviranja o 082 I R
C) DUGOROENE OBVEZE (084 do 092) - o 083 202.704.856 193.545.079
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima B - . 084 I R
2. Obveze za zajmove, depozite i sliéno 085
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama o | 0B6 |  202704856]  193.545.079
4. Obveze za predujmove S B - 087 I |
| 5 Obveze prema dobavijatima o ) 088 T
6. Obveze po vrijednosnim papirima 089
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi | % |
8 Ostale dugoroéne obveze S - 091 - - ]
9. Odgodena porezna obveza e 02 | - -
D) KRATKOROCNE OBVEZE (094 do 105) 093 1108544.716|  1.116.789.228
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima e 04 | o 1190344
2. Obveze za zajmove, depozite i sliéno o - 095 - N .
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 113341.804|  86.834.434|
4. Obveze za predujmove | o097 1867124
5. Obveze prema dobavljacima o i . B 098 984530435 977 925.289
6. Obveze po vrijednosnim papirima o 099 | 35482060
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjeluju¢i interesi o ~ 100 o B
8. Obveze prema zaposlenicima B 101 4.918.340 5259383
9. Obveze za poreze, doprinose i sliéna davanja - ] 102 _ 3937454 2445982
10. Obveze s osnove udjela urezultaty o o o 103 B | 84977
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104 o S
12. Ostale kratkoroéne obveze 105 1.816.683 5.699.635
E) ODGOPENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA | 108 4.068.345 3.638.509
F) UKUPNO - PASIVA (063+079+083+093+106) B S | 107 1598 866.030|  1.617.656.807
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 108 20 436.128 127 975856
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RACUN DOBITI | GUBITKA

za razdoblje od 1.1.2010 do 31.12.2010
I POSLOVNIPRIHODI (112do 113) 111 1.980.428.829]  1.094.516.132
1. Prihodi od prodaje - B 112 1941361372  1.969.352.862
2. Ostali poslovni prihodi - 113 | 39067457 25183270
Il. POSLOVNI RASHODI (115+1 16+120+124+125+126+129+130) 114 1.940.650.121 1.941.939 469
1. Promjena vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda o 115
| 2. Materijaini tro§kovi (117 do 119) - - 116 1.803656.135|  1.818.777.514
a) Troskovi sirovina | materijala ) B - 117 7.424.872 8 489 728
b) Tro8kovi prodane robe ) L 118 1.774 625.851 1.789 142.293
c) Ostali vanjski troskovi - - | 119 | z1e05412] 21145483
3. Troskovi osoblja (121 do 123) 20 | saszsos|  s1e43.425
a) Neto place i nadnice - 121 30329677 ~ 28.760.782
___ b) Trokovi poreza i doprinosa iz plaéa o ) 122 | 16.475.208 15320236
c) Doprinosi na place - - ) 123 _ BO23.155 7.562.107
4. Amortizacija B B S 124 | 13693782 15413019
5. Ostali trogkovi 125 47933279 36480143
6. Vrijednosno uskladivanje (127+128) - 128 20.034.287 18.072.990
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) I T 2 R
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) . | 128 | 20034287 18072990
7. Rezerviranja - - 129 504.598 1552678
8. Ostali poslovni rashodi o S 130
Iil. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) B 131 15778152 13 953 226
1. Kamate, te¢ajne razlike, dividende i sli¢ni prihodi iz odnosa o o T ]
132 121.984
s povezanim poduzetnicima ) o B I R
2. Kamate, te€ajne razlike, dividende, sli¢ni prihodi iz odnosa s
nepovezaninj'l poduzetnicima i drugim osobama B ,,j 33 - i 152_ __ia 811 7242
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujucih interesa 134 RS )
4. Nerealizirani dobici (prihodi) S B 135 ]
5. Ostali financijski prihodi B - - AL I B
IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) | w7 | 33750622|  40504.239)
1. Kamate, te€ajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 138
2. Kamate, tetajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim 139 | 33750 622 40594239
3. Nerealizirani gubici (rashodi) financijske imovine - 7 | 1e | B ]
4. Ostali financijski rashodi o - 141 - -
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA - 142 - N
VI._UDIOU GUBITKU OD PRIDRUZENIHPODUZETNIKA a3 | [ -
VI, IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI o - ) 9 | )
VIll. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI - e
VIIl._ UKUPNI PRIHODI (111+131+142+144) B - | 14e 1.996.206.981| 2008 469358
VIil. UKUPNI RASHODI (114+137+143+145) - | 147 | 1974400743  1.882533.708|
IX. DOBIT PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) B - 148 21806238 0
1. Dobit prije oporezivanja (146-147) - 149 _21806238] 25935650
| 2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 B 0 0
X. POREZ NA DOBIT - N B 151 6.319.770 7.496.506
XI. DOBIT RAZDOBLJA (148-151) - | 152 | 1s54ss4e8]| 0
1. Dobit razdoblja (149-151) - - 153 | 15486468 18439 144]
2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 0 0
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MEDIKA d.d.

PRILOG 1: OSTALE ZAKONSKE I REGULATORNE OBVEZE DRUSTVA

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2010.

IZVJESTAJ O NOVECANOM TIJEKU - Indirektna metoda

u razdoblju od 1.1.2010 do 31.12.2010
WV TIJEK OD ] L i e 4 Lot TR RS TRifalic o T St i X

1. Dobit prije poreza - S B B 001 21.806.238 25 935.650
2. Amortizacija L o |00z | i3eoa7el| 15413019

3. Povecanje kratkoroénih obveza - | o0 | | ——

4. Smanjenje kratkotrajnih potraZivanja S - 004 133.947.495 21.429.819)

5. Smanjenje zaliha S - o5 | zevramr

6. Ostalo povecanje novéanog tijeka | oos T 1ase  021]
I. Ukupno povecanje novtanog tijeka od poslovnih aktivnosti (001 do 006) ‘ 007  182.364891]  63.067.509)

1. Smanjenje kratkoroénih obveza ) | 008 | 148450882 881.789

2. Povecanje kratkotrajnih potraZivanja - N 009

3. Povecanije zaliha o ) i |l o0 | | 28334223

4. Ostalo smanjenje novéanog tijeka - o | o1t | sesiaze|
II. Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011) | 012 | 154131890 29.216.012
A1) NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD POSLOVNIH B 013 28 233.001 34,751 407
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 ' 0 . D

NVE! -0« ISKII { et P ot g T SR e { - )

L Novcam pnmlc: od prodaje dugotrajne materuaine i nernatenjalne imovine 015 300.760 886 890

2. Novéani primici od prodaje vlasnigkih i duznickih instrumenata - | 016 |

3. Nov&ani primici od kamata - B | oim | iso2mes|  2es7ae

4. Novéani primici od dividendi S | e | -
5. Ostali novéani primici od investicijskih aktivnosti - ] os __153ae7el
1l Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti (015 do 019) B 020 | 3337760 3.574.251

1. Nov€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijaine i nematerijalne imovine 021 _33535405| 10790536

2. Novéani izdaci za stjecanje viasnickih i duznickih financijskih instrumenata 7 | 022 | 185000

" 3. Ostali novéani izdaci od II‘IVESlICIjSklh aktivnosti . o g@s ____1700.000
IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023) 024 35.400.405 10.790.536
B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH o B 025 0 0
BZ) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD rNVESTICIJSKIH 026 32.062.645 7.216.285

A . "'L bl e .f.""" ’.: '_.-- ] 1 Yy . : : . k it

1. Novc‘.am pnmncnodnzdavanja vlasmc‘.kmlduznscklh financijskih instrumenata 027 B

2. Nove&ani primici od glavnice kredita, zaduZnica, pozajmica i drugih posudbi 028 160.154.773 193.099.041|

3. Ostali primici od financijskih aktivnosti B 029 i I
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029) B ’ - 030 160.154.773 193.099.041]

1. Nov€ani izdaci za otplatu glavnice kredita | obveznica - 031 140 956.692 233.786.680

2. Novéani izdaci za isplatu dividendi 032 103.068

3. Nov&ani izdaci za financijski najam o ) - 033 | 1481481 2169595

4. Nov&ani izdaci za otkup viastitih dionica S |l |

5. Ostali novéani izdaci od financijskih aktivnosti e o3 | N -
VI. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035) 036 142438173| 236,059,343
C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH N 037 | 17716600 0
C2) NETO SMANJENJE NOVEANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH | o038 0f 42960302
Ukupno povecanje novtanog tijeka (013 - 014 + 025 - 026 + 037 - 038) - 03 | 13.886.956 0
Ukupno smanjenje novéanog tijeka (014 — 013 + 026 — 025 + 038 — 03'.5) 040 0 15.425.090
Novac i novcani ekvivalenti na podetku razdoblia ) S 041 [ 28106732 41993688
Povecanje novca i novéanih ekvivalenata - - - 042 _ 13886956
Smanjenje novca i novéanih ekvivalenata B i o 043 | 15425090
Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja 044 41993688 26 568 598
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