Zagreb, 29. listopada 2010.

MEDUIZVIESTAJ O POSLOVODSTVU DUKAT d.d.
ZA RAZDOBLJIE I — IX 2010.

OSNOVNE ZNACAJKE RAZDOBLJA

Poslovanje u prvih devet mjeseci 2010. godine obiljeZili su nepovoljni trzisni uvjeti; kontinuirani
pad kupovne modi potrosaca i promjene potrosackih navika, znacajno promijenjena struktura
prodaje u vidu povecane kupnje bazicnih i jeftinijih mlljecmh proizvoda, nize proizvodacke cijene
u odnosu na godinu ranije te visok rast otkupne cijene svjezeg sirovog mlijeka.

Sukladno nepovoljnim makroekonomskim prognozama te kretanjima na europskom i svjetskim
trzistima miijeka, do kraja godine ocekujemo nastavak spomenutih, negativnih utjecaja na
poslovanje Dukata d.d.

U razdoblju od sije¢nja do rujna 2010. prihodi od prodaje na domacem trzistu iznosili su 1.122,1
milijuna kuna | u odnosu na isto razdeblje lani manji su za 2,3 posto.

U prvih devet mjeseci 2010. prihodi od prodaje na medunarodnim trziStima ostvareni su u iznosu
od 148,2 milijuna kuna i vedi su za 0,1 posto u odnosu na isto razdoblje proSle godine. U
ukupnim prihodima Dukata d.d., prihodi s medunarodnih trzista &ine 11,7 posto dok su u istom
razdoblju prosle godine cinili 11,4 posto.

Neto dobit iznosi 74,8 milijuna kuna i manja je u odnosu na proslu godinu za 20,1 milijun kuna
odnosno za 21,2 posto.

Operativna dobit (EBIT) iznosi 98 milijuna kuna i manja je u odnosu na ostvarenu u istom
razdoblju prosle godine za 27,4 milijuna kuna, odnosno za 21,8 posto.

Vrijednost ulaganja u dugotrajnu imovinu u prvih devet mjeseci 2010. godine iznosilo je 23,8
milijuna kuna, a najviSe je investirano u proizvodna postrojenja Dukata d.d.

Odlukom Glavne skupstine KIM Mljekare d.d. Karlovac usvojena je odluka o prijenosu dionicara
manjinskih dioni¢ara KIM Mljekare d.d. Karlovac na Dukat d.d., uz platanje primjerene
otpremnine u novcu.

1. Prihodi

U razdoblju I-IX 2010. godine realizirani su poslovni prihodi u iznosu od 1.295,4 milijuna kuna i
manji su za 2,4 posto u odnosu na proslu godinu.

Prihodi od prodaje iznose 1.270,4 milijuna kuna i manji su za 2,0 posto od proslogodisnjih.

Trziste Sijecanj - Rujan L kvartal
2010
HRK mil. % 2010 % /2009

2010
2009 % 2010 % /20089

Hrvatska 1.148,6| 3886 1.122,1 883 -23%
Medunarodna trzista 148,1| 114 148,2| 11,7| 0.1%

Prihodi od prodaje 1.296,7 1000 1.270,4 1000 -20%

881 423,4| 898 1,4%
11,9 48,3| 102 -14.1%

473,7 100.0 471,7 1000 -04%

i.1. Prihodi od prodaje proizvoda i usluga po trzistima

Prihodi od prodaje na domacéem trzistu, koji ¢ine 88,3 posto ukupnih prihoda od prodaje, iznose
1.122,1 milijuna kuna te su u odnosu na prethodnu godinu smanjeni za 2,3 posto.




Zagreb, 29. listopada 2010.

Prihodi od prodaje na medunarodnim trZiStima povecani su za 0,1 posto na 148,2 milijuna kuna
te ¢ine 11,7 posto ukupnih prihoda od prodaje.

2. Profitablinost

Racun dobiti i gubitka

L-IX IIT. kvartal
20089. 2010. 2010 2009. 2010. 2010
/2009 /2009

Poslovni prihodi 1.327,0 1.295,4 -2,4% 488,6 477,5 -2,3%
Poslovni rashodi 1.202,6 1.197,1 -0,5% 4183 433,5 36%
Neto financijski (qubici)/dobici iz posl. odnosa 1,0| =03 0,0 0,3

Operativna dobit - EBIT 1254 98,0 -z18% 70,3 44,4 -359%
Financijski prihodi 3,8 0,7 -s06% 0,0 4,4 -10917,7%
Financijski rashodi 10,5 52| -500% 2.7 12| -548%
Rezultat financiranja -6,7 -4,5 -32,8% -2,6 -5,6| 1132%
Dobit prije poreza 118,7 93,6 -21,2% 67,7 38,8 -27%
Neto dobit 94,9 74,.8| -212% 56,1 31,0] —<28%
Udio manjinskog interesa u dobiti '
Neto dobit bez manjinskog interesa 94,9 74,8| 212% 56,1 31,00 8%

Operativna dobit (EBIT) za razdoblje I-IX 2010. godine iznosi 98,0 milijuna kuna i manja je u
odnosu na ostvarenu u istom razdoblju prosie godine.

Neto dobit iznosi 74,8 milijuna kuna i manja je u odnosu na proSiu godinu za 20,1 milijuna kuna
(-21,2 posto). U trecem kvartalu neto dobit iznosi 31,0 milijuna kuna.

3. Ulaganja u dugotrajnu imovinu (CAPEX)

Vrijednost ulaganja u dugotrajnu imovinu u razdoblju I-IX 2010. godine iznosi 23,8 milijuna
kuna, a najvise je investirano u proizvodna postrojenja Dukata d.d.
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4. Financijski polozaj

4.1. Bilanca

01.01.

2010

Udio %

30.09.

2010

Udio
%

Stopa
promjene

Ostalo

65,1

5

38,6

DUGOTRAJNA IMOVINA 817,6 882,6 61| so0%
KRATKOTRAJNA IMOVINA 569,5 41 555,31 39| 259
Zalihe i predujmovi 1527 11 119,3 8| -219%
Potrazivanja 307,4 22 357,71 25| 164%
Novac i vrijednosni papiri 44,2 3 39,8 3| -101%

3

AKTIVA 1.387,0 100 1.437,9 100 3%

-40,8%

KAPITAL I REZERVE 793,5 57 868,21 60/ 9%
DUGOROCNO REZERVIRANIE 4.6 0 47 0| 3%
DUGOROCNE OBVEZE 153,6/ 11 151,3 11| -15%
KRATKOROCNE OBVEZE 4354 31 413,6. 29| -50%|
Obveze prema dobavljacima 165,3 12 164,00 11| -06%
Obveze po kreditima 188,7 14 130,3 0| -z1,0%
Ostalo 81,5 6 1194 8| 466%

PASIVA 1.387,0 100 1.437,9 100 37%

Vrijednost imovine Dukata d.d. na dan 30. rujna 2010. godine iznosi 1.437,9 milijuna kuna te je
u odnosu na 1. sije¢anj 2010. godine povecana za 50,9 milijuna kuna, odnosno 3,7 posto.

Kratkotrajna imovina na dan 30. rujna 2010. godine smanjena je za 14,2 milijuna kuna, odnosno
2,5 posto uslijed smanjenja zaliha, danih kredita i novca.

Ukupne obveze Dukata d.d. na dan 30. rujna 2010. godine iznosile su 565,0 milijuna kuna te su
u usporedbi s 1. sije€énjem 2010. godine smanjene za 24,0 milijuna kuna, odnosno za 4,1 posto.

Dukat d.d. Zagreb

| 1n /
W/

Alenka Malenica,

¢lanica Uprave

Alen Fontana,

élan Uprave




PRILOG 1.
|Razdoblje izvjestavanja: do [ 30.09.2010.

Tromjesecni financijski izvjestaj poduzetnika-TFI-POD

Matiéni broj (MB):| 01454935 |
Maticni broj subjekta (MES)] 080307619 |
Osobni identifikacijski broj| 25457712630 |
(o1B):
Tvrtka izdavatelja:lDUKAT mije¢na industrija dioni¢ko drustvo |
Postanski broj i mjesto: | 10000 | |zaGREB |
Ulica i kuéni broj:[MARIJANA CAVICA 9 ]

Adresa e-poste:|dukat info@dukat hr |

Internet adresa: |www. dukat hr |

Sifra i naziv opéinea’grada:| 133 |GRAD ZAGREB

Sifra i neziv Zupanije:] 21 |GRAD ZAGREB | Broj zaposlenih:| 1.398

(krajem tromjesetja)
Konsolidirani izvjestaj: NE | Sifra NKD-a; 1051|

Twrike subjekata konsolidacije (prema MSFI): Sjediste: MB:
I I I J
l | I |
I | I |
I I | |
I I I |
I I I |

Knjigovodstveni servis:| | |

Osoba za kontakt|BLAZENKA GASPAR
(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)
Telefon:|239-2270 | Telefaks:|239-2267 |

Adresa e-poéte:|h}a;zanka.gasgar@dukat hr |

Prezime i ime:|Alenka Malenica, €lan Uprave i Alen Fontana, &lan Uprave |
(osoba oviastene za zastupanje)

Dokumentacija za objavu:

1. Financijski izvjstaji (bilanca, racun dobiti i gubitka, izviestaj o novéanom tijeku, izvieStaj o promjenama_—
kapitala i biieske uz financijske izviestaje T

2. Izjava osoba odgovornih za sastavijanje financijskih izvjestaja !

3. lzvjedce uprave o stanju drustva

(potpis osobe oviastene za zastupanje)
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BILANCA

stanje na dan

iznosi u tisu¢ama kn

AKTIVA

A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001

B) DUGOTRAJNA IMOVINA 002 817.587 882.643
I. NEMATERIJALNA IMOVINA 003 4764 1.846
Il. MATERIJALNA IMOVINA 004 359.729 346.978
Ill. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 005 451700 532.426
IV. POTRAZIVANJA 006

V. ODGOBENA POREZNA IMOVINA 007 1.393 1.393
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA 008 569.459 555.283
. ZALIHE 009 120,236 110.238
Il. POTRAZIVANJA 010 339,835 366.729
Il KRATKOTRAJNA FINANCIISKA IMOVINA 011 65.142 38.556
IV. NOVAC U BANC! | BLAGAJNI 012 44245 39.760
D) PLAGENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRAGUNATI PRIHODI 013

E) GUBITAK IZNAD KAPITALA ' - 014

F) UKUPNO AKTIVA 015 1.387.046 1.437.926
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 016
|PASIVA

A) KAPITAL | REZERVE 017 793.490 868.246
1. TEMELJNI {UPISANI) KAPITAL 018 300.000 300.000
1. KAPITALNE REZERVE 013

Ill. REZERVE IZ DOBITI 020 15.087 15.087
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 021

V. ZADRZANA DOBIT 022 339.247 478.404
VI. PRENESENI GUBITAK 023

Vil. DOBIT POSLOVNE GODINE 024 130.156 74.755
VIll. GUBITAK POSLOVNE GODINE 025

IX. MANJINSK! INTERES 026

B) REZERVIRANJA 027 4,561 4711
C) DUGOROGNE OBVEZE 028 153.592 151.326
D) KRATKOROCNE OBVEZE 029 435.402 413.644
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 030

F) UKUPNO - PASIVA 031 1.387.046 1.437.926
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 032

'DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavija konsolidirani godisnii financijski izviestai) i

KAPITAL | REZERVE

1. Pripisano imateljima kapitala matice 033

2. Pripisano manjinskom interesu 034




RACUN DOBITI | GUBITKA

za razdoblie | 01.01. do [ 30.9.2010 |

iznosi u tisuéama kn

T

.091 1.293.434 476.529

T —— —

1. POSLOVNI PRIHODI - 035 1.325.457

1. Prihodi od prodaje 036 1.265.369 462.680 1.188.717 442375
2. Prihodi na témelju upotrebe viastitih proizvoda, robe i usluga 037
3. Ostali poslovni prihodi 038 60.088 25.411 104.717 34,154
Il. PO_SLOVHI RASHODI 039 1.207.979 419.010 1.198.078 433636
il Singlz?éi?rjlep:gijze\?c?do:tl zaliha nedovrSene proizvodnje 040 36.026 14.857 27.205
2. Poveéanije vrijednosti zaliha nedovriene proizvodnje
i gotovir11 pm:zvoda ° : o &30
3. Materijalni trodkovi 042 805.417 241,166 787 878 273,679
4. TroSkovi osoblja 043 156.744 52.350 152.847 49.535
5. Amortizacija 044 41.257 13.753 39.311 12.545
6. Ostali troskovi 045 225872 75.205 199.825 69.024
7. Vrijednosno uskladivanje 046 1.792 509 3.361 1.558
8. Rezerviranja 047
9. Ostali poslovni rashodi 048
[in. FINANCIJSKI PRIHODI 049 13.959 1.648 4732 -2.727
1. Kamate, tedajne razlike, dividende i sliéni prihodi iz odnos
s po\?:!:a::m Ljd:;etn?ci:-la ende P i 050 T = s =
2. Kamate, teéajne razlike, dividende, sli¢ni prinodi iz odnosa s
nepovezanin‘la poduzetnicima i drugim osgbama L B0 Ll 3910 =2 559
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujucih interesa 052
4. Nerealizirani dobici (prihodi) 053
5. Ostali financijski prihodi 054 4.477 0 0 0
IV. FINANCIJSKI RASHOD! 055 12,743 3.070 6.538 1.391
1. Kamate, tefajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 056 999 950 1.143 0.685
2. Kamate, te¢ajne razlike i drugi rashodi iz cdnosa s nepovezanim
poduzetnicimja e mbgma He 057 11.556 2014 5218 0.683
3. Nerealizirani gubici (rashodi) financijske imovine 058
4. Ostali financijski rashodi ' 059 188 106 177 23
V. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 060
VI. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 061
VIl. UKUPNI PRIHODI 062 1.339.416 489.739 1.298.167 473.802
Viil. UKUPNI RASHODI 063 1.220.722 422.080 1.204.615 435027
IX. DOBIT PRIJE OPOREZIVANJA 064 118.694 67.659 93.551 38.775
X. GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA 065
XI. POREZ NA DOBIT 066 23.820 11.547 18.796 7.776
Xil. DOBIT RAZDOBLJA 087 94.874 56.112 74.755 30.999
Xlll. GUBITAK RAZDOBLJA 068
DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavija konsolidirani godisnji financijski izvjestaj) el i
XIV.* DOBIT PRIPISANA IMATELJIMA KAPITALA MATICE 069 =
XV.* DOBIT PRIPISANA MANJINSKOM INTERESU 070
XVI.* GUBITAK PRIPISAN IMATELJIMA KAPITALA MATICE 071
XVIL.* GUBITAK PRIPISAN MANJINSKOM INTERESU 072




1IZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - Indirektna metoda

u razdoblju do | 30.9.2010 |

iznosi u tisucama kn

CAR TIJEK oD POSLOVNIH AK‘I1VNOSTI
1 Doblt prije poreza 073 118.694 | 93.551
2. Amortizacija 074 41.257 | 39.311
3. Poveéanje kratkorocnih obveza 075
4. Smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 076 |
5. Smanjenje zaliha 077 | 9.999
6. Ostalo poveéanje novéanog tijeka 078 26.604 19.376
1. Ukupno povecanje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti 079 186.555 162.237
1. Smanjenje kratkoroénih obveza 080 20.879 | 1.205
2. Poveéanie kratkotrajnih potraZivanja 081 93.757 .' 26.894
3. Povecéanje zaliha 082 24.025
4. Ostalo smanjenje nov&anog tijeka | o83 |
Il. Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti 084 117.783 . 28.099
A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI 085 68.772 _ 134.138
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI 086
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI )
1. Novcani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 087 1.187 123
2. Nov¢&ani primici od prodaje vliasnickih i duzni¢kih instrumenata 088
3. Novcani primici od kamata 089
4. Novéani primici od dividendi 090 .
5. Ostali nov€ani primici od investicijskih aktivnosti 091 25,986
lll. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti 092 1.187 26.109
1. Novéani izdacl za kupn]u dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 093 27.683 ' 23.942
2. Nov¢ani izdaci za stjecanje viasnickih i duZnickih financijskih instrumenata 094 26.789 ' 80.148
3. Ostali novcani izdaci od investicijskih aktivnosti 095 9.754 '
IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti 096 64.226 104.090
B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI 097 |
B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI 098 63.039 77.982
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Novéani primici od izdavanja viasni€kih i duznickih financijskih instrumenata 099
2. Nov&ani primici od glavnice kredita, zaduZnica, pozajmica i drugih posudbi 100 27.183
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 101 |
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti 102 27.183 0
1. Nov&ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 103 ' 60,641
2. Novéani izdaci za isplatu dividendi 104 '
3. Novéani izdaci za financijski najam 105
4. Novcani izdaci za otkup viastitih dionica 106
5. Ostali nov&ani izdaci od financijskih aktivnosti 107 |
VI. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti 108 0 60.641
C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI 109 27.183
C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI 110 60.641
Ukupno poveéanje novéanog tijeka 111 214926 | 188.346
Ukupno smanjenje novianog tijeka 112 182.009 | 192,831
Novac i nov&ani ekvivalenti na pogetku razdoblja 113 30.350 ' 44.246
Povecanje novca i novEanih ekvivalenata 114 32.917 |
Smanjenje novea i novéanih ekvivalenata 115 ' 4485
Novac i nov&ani ekvivalenti na kraju razdoblja 116 63.267 | 39.760




IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

od 1.1.2010 do

iznosi u tisuéama kn

1. Upisani kapital 300.000 300.000
2. Kapitalne rezerve
3. Rezerve iz dobiti 15.087 15,087
4. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 120 | 239247 138.156 478,404
5. Dobit ifi gubitak tekuée godine 121 139.156 74755 139.156 74.755
6. Revalorizacija dugotrajne materijaine imovine 122
7. Revalorizacija nematerijaine imovine 123
8. Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju 12
9. Ostala revalorizacija 125

10. Tecajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 126

11. Tekudi i odgodeni porezi (dio) ' 127

12. Zastita nov&anog tijeka 128

13. Promjene racunovodstvenih politika 129

14. Ispravak znagajnih pogresaka prethodnog razdoblja 130

15. Ostale promjene kapitala 131

16. Ukupno poveéanje ili jenje kapital 132 793.490 213.912 139.156 868.246

16a. Pripisanc imateljima kapitala matice 133

16b. Pripisano manjinskom interesu 134
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IZJAVA -
OSOBA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE IZVJESCA
DRUSTVA DUKAT D.D.
SUKLADNO CL. 403. ZAKONA O TRZISTU KAPITALA
(NN 88/08, 146/08 i 74/09)

Izjavljujemo da su prema nasem najboljem saznanju;

—financijski izvjestaji drustva Dukat d.d. Zagreb za razdoblje I — IX 2010.g. (konsolidirani
i nekonsolidirani), sastavljeni uz primjenu odgovarajucih standarda financijskog
izvjestavanja, daju cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, gubitaka i dobitaka,
financijskog poloZaja i poslovanja izdavatelja i drustava ukljucenih u konsolidaciju kao
cjeline;

— da meduizvjestaj poslovodstva drustva Dukat d.d. Zagreb za razdoblje I - IX 2010.g.
(konsolidirani i nekonsolidirani), sadrzi istinit prikaz razvoja i rezultata poslovanja i
polozaja izdavatelja i drustava ukljucenih u konsolidaciju, uz opis najznacajnijih rizika i
neizvjesnosti kojima su izdavatelj i drustva izlozeni kao cjelina.

U Zagrebu, 29. listopada 2010.g.
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Alenka Malenica, Mato Zadro, =~
¢l. Uprave nadlezan predsjednik Uprave
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