),
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MEDUIZVIESTAJ O POSLOVODSTVU DUKAT GRUPE
ZA RAZDOBLJE I — IX 2010.

OSNOVNE ZNACAJKE RAZDOBLJA

Poslovanje u prvih devet mjeseci 2010. godine obiljezili su nepovoljni trzisni uvjeti; Kontinuirani
pad kupovne modéi potroSada i promjene potroSackih navika, znacajno promijenjena struktura
prodaje u vidu povedane kupnje bazi¢nih i jeftinijih miijecnih proizvoda, nize proizvodacke cijene
u odnosu na godinu ranije te visok rast otkupne cijene svjezeg sirovog mlijeka.

Sukladno nepovoljnim makroekonomskim prognozama te kretanjima na europskom i svjetskim
trziStima mlijeka, do kraja godine ocekujemo nastavak spomenutih, negativnih utjecaja na
poslovanje Dukat grupe.

U razdoblju od sije¢nja do rujna 2010. prihodi od prodaje na domacem trzistu iznosili su 1.201,8
milijuna kuna i u odnosu na isto razdoblje lani manji su za 5,3 posto.

U prvih devet mjeseci 2010. prihodi od prodaje na medunarodnim trzistima ostvareni su u iznosu
od 526,7 milijuna kuna i manji su za 5,9 posto u odnosu na isto razdoblje prosie godine. U
ukupnim prihodima Dukat grupe, prihodi s medunarodnih trzista ¢ine 30,5 posto dok su u istom
razdoblju prosle godine Cinili 30,6 posto.

Neto dobit iznosi 112,1 milijuna kuna i manja je u odnosu na prosiu godinu za 14,4 milijuna kuna
odnosno za 11,4 posto.

Operativna dobit (EBIT) iznosi 139,5 milijuna kuna i manja je u odnosu na ostvarenu u istom
razdoblju prosle godine za 24,5 milijuna kuna, odnosno za 15 posto.

Vrijednost ulaganja u dugotrajnu imovinu u prvih devet mjeseci 2010. godine iznosi 154,8
milijuna kuna, a najviSe je investirano u proizvodna postrojenja Dukata d.d. i KIM Mijekare d.d.
Karlovac.

KIM Mijekara d.d. Karlovac, danas najsuvremeniji proizvodni pogon domace i regionalne mlijeéne
industrije, zapocela je s radom a na hrvatskom je trziStu lansirana jedna od najvecih inovacija
Dukat grupe u posljednjih nekoliko godina - Dukat trajno mlijeko u boci.

Odlukom Glavne skupstine KIM Mljekare d.d. Karlovac usvojena je odluka o prijencsu dionicara
manjinskih dioni¢ara KIM Mljekare d.d. Karlovac na Dukat d.d., uz placanje primjerene
otpremnine u novcu.

1. Prihodi

U razdoblju I-IX 2010. godine realizirani su poslovni prihodi u iznosu od 1.752,1 milijuna kuna i
manji su za 5,7 posto u odnosu na prosiu godinu.

Prihodi od prodaje iznose 1.728,6 milijuna kuna i manji su za 5,5 posto od proSlogodisnjih.
Trziste Sijecanj - Rujan IO kvartal

2010 2010
HRK mil. 2009 % 2010 % /2009 % 2010 % /2008

Hrvatska 1.268,8| 694 1.201,8| 695 452,6 68,7 4479 724 -1,0%
Medunarodna trzista 559,7 526,7| 305 -59%| |206,4 31,3 1709| 276| -172%

Prihodi od prodaje 1.828,5 1000 1.728,6 1000 -55% [l 6590 1000 6188 1000 -61%
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1.1. Prihodi od prodaje proizvoda i usluga po trzistima

Prihodi od prodaje na domadem trziStu, koji ¢ine 69,5 posto ukupnih prihoda od prodaje, iznose
1.201,8 milijuna kuna te su u odnosu na prethodnu godinu smanjeni za 5,3 posto.

Prihodi od prodaje na medunarodnim trZiStima smanjeni su za 5,9 posto na 526,7 milijuna kuna
te ¢ine 30,5 posto ukupnih prihoda od prodaje.

2. Profitablinost

Radun dobiti i gubitka

I -IX.
HRK mil. 2009. 2010,

IIT. kvartal

2009. 2010. 2010
/2009

Poslovni prihodi 1.857,8] 1.752,1] 5% 672,9 6245 2%
Poslovni rashodi 1.693,6| 1.612,6 4.8% 576,7 566,7| -17%
Neto financijski (gubici)/dobici iz posl. odnosa -0,2 0,2 0,4

Operativna dobit - EBIT 164,0 129,5| 0% 96,4 58,2| -397%
Financijski prihodi 4,0 0,7 -81,6% 0,2 -4,4| -2933,4%
Financijiski rashodi 14,1 7,3 484% 3,0 1,5 -510%
Rezultat financiranja -10,2 -6,6 ~35,5% -2,8 -5,8| 107,9%
Dobit prije poreza i53,8 132,9 -13,6% 93,6 52,3 441%
Neto dobit 126,5 1121 -11,4% 80,2 43,9 453%
Udio manjinskog interesa u dobiti 1,7 0,0 0,9 0,0

Neto dobit bez manjinskog interesa 124,8 112,1 -10,2% 79,3 43,9| =%

Operativna dobit (EBIT) za razdoblje I-IX 2010. godine iznosi 139,5 milijuna kuna i manja je u
odnosu na ostvarenu u istom razdoblju prosle godine.

Neto dobit iznosi 112,1 milijuna kuna i manja je u odnosu na proslu godinu za 14,4 milijuna kuna
(-11,4 posto). U tre¢em kvartalu neto dobit iznosi 43,8 mil. kuna.

3. Ulaganja u dugotrajnu imovinu (CAPEX)

Vrijednost ulaganja u dugotrajnu imovinu u razdoblju I-IX 2010. godine iznosi 154,8 milijuna
kuna, a najviSe je investirano u proizvodna postrojenja KIM Mljekare d.d. Karlovac.
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4. Financijski poloZaj

4.1. Bilanca

Do10 “P% 510 o s
DUGOTRAJINA IMOVINA 811,2| 50 890,2| 52| 9
KRATKOTRAJNA IMOVINA 813,9 50 822,6| 48| 1%
Zalihe i predujmovi 2127 13 178,4| 10| -161%
PotraZivanja 495,9i 31 562,3| 33| 139%
Novac i vrijednosni papiri 96,4 6 729! 4| -244%

Ostalo

2,4%

KAPITAL I REZERVE 916,5 56| 1.009,3| 59| 1101%
DUGOROCNO REZERVIRANIE 7,6 0 7,6l 0| g%
DUGOROCNE OBVEZE 164,9] 10 161,2] 9| -22%
KRATKOROCNE OBVEZE 536,2] 33 534,8| 31| -g3%
Obveze prema dobavijatima 241,1 15 231,00 13| -42%
Obveze po kreditima 192,5 12 133,9, 8| -34%
Ostalo 102,6| 6 169,9/ 10| 656%
PASIVA 1.625,1 1.712,9 100

Vrijednost imovine Dukat Grupe na dan 30. rujna 2010. godine iznosi 1.712,9 milijuna kuna te je
u odnosu na 1. sijeanj 2010. godine povecana za 87,7 milijuna kuna, odnosno 5,4 posto.

Kratkotrajna imovina na dan 30. rujna 2010. godine povecana je za 8,7 milijuna kuna, odnosno
1,1 posto uslijed povecanja potrazivanja.

Ukupne obveze Dukat Grupe na dan 30. rujna 2010. godine iznosile su 696,0 milijuna kuna te su
u usporedbi s 1. sijeénjem 2010. godine smanjene za 5,1 milijuna kuna, odnosno za 0,7 posto.

Dukat d.d. Zagreb

e : !
L\ gj\ Zagreb — M. Caviéa ©
A M | 22
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Alenka Malenica,

Clanica Uprave

Alen\ﬁontana,

clan Uprave

Zagreb/ — 1




PRILOG 1.
|Razdoblje izvjestavania: do [ 30.09.2010.

Tromjeseéni financijski izvjeStaj poduzetnika-TFI-POD

Matiéni broj (MBY);| 01454935 |

Matiéni broj subjekta (MES) ] 080307619 |

Osobni identifikacijski broj| 25457712630 |
(OIB):
Tvrtka izdavaielja:!DUKAT mijeéna industrija dioni¢ko drustvo |

Postanski broj i mjesto:| 10000 | |2AGREB |

Ulica i kuéni broj:|[MARIJANA CAVICA 9 |

Adresa e-poste: |dukat-info@dukat.hr o

Internet adresa: |www.dukat.hr |

Sifra i naziv opéine/grada:| 133 |GRAD ZAGREB

Sifra i naziv Zupanije:] 21 |GRAD ZAGREB | Broj zaposlenih: | 2.414]
({krajemn tromjesedja)

Konsolidirani izvjestaj:| DA | Sifra NKD-a: 1051]

Tvrtke subjekata konsolidacije (prema MSFI). Sjediste: MB:
l DUKAT d.d| ZAGREB]| 01454935 |
l LA LOG d.o.0] SESVETE| 03565203 |
l KIM d.d] KALOVAC| 03122336 |
| SOMBOLED d.o.0.| SOMBOR, SRBIJA| 08067953 ]
l DUKAT MLJEKARA d.o.0.| GRADACAC, BIH| 1-22029 |
| INMER d.0.0.| GRADACAC, BIH| 1-5884 )
Knjigovodstveni serws:I | [
Osoba za kontakt:| BRANKO NIKOLIC
(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)
Telefon:|239-2269 Telefaks:|239-2267 |
Adresa e—poéte:lbra_nkc:_ﬂikoiic@duk_aj.hr |
Prezime i ime:|Alenka Malenica, &lan Uprave i Alen Fontana, &lan Uprave o]

(osoba oviastene za zastupanje)

Dokumentacija za objavu: _—

1. Financijski izvj&taji (bilanca, racun dobiti i gubitka, izvieStaj o novcanom tijeku, izvjestaj o promjendma
kapitala i bilieSke uz financijske izvjeStaje : )

2. Izjava oscba odgovomnih za sastavijanje financijskih izvjestaja | /. ,!

3. lzvjedcée uprave o stanju drustva 0 I S

A :

\/ (potpis osobe ovlasiene za zastupanje)

~ |

| ) :
avica 9 ALCNKA- HAreNica, AEN FonT#ua,

CL.UPeaVE oL, DPRVE

3



BILANCA
stanje na dan 30.09.2010.

iznosi u tisuéama kn

A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001 |
B) DUGOTRAJNA IMOVINA 002 | 81214 890.228
1. NEMATERIJALNA IMOVINA 003 176.085 171.838
1l. MATERIJALNA IMOVINA 004 624,448 708.002
11l. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 005 5.289 5.998
IV. POTRAZIVANJA 006 1,393 1.393
V. ODGOBENA POREZNA IMOVINA 007

C) KRATKOTRAJNA IMOVINA 008 813.789 822.590
I. ZALIHE 009 176.361 167.875
1l. POTRAZIVANJA 010 535.984 574.156
1. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 011 5.020 7677
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 012 96.424 72.883
D) PLAGCENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 013 129 35

E) GUBITAK IZNAD KAPITALA 014 0

F) UKUPNO AKTIVA 015 1.625.132 1.712.853
G) IZVANBILANCNI ZAPIS! 016

PASIVA |
A) KAPITAL | REZERVE 017 916.485 1.009.298
1. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 018 300.000 300.000
1Il. KAPITALNE REZERVE 019 15.008 15.008
1ll. REZERVE IZ DOBITI 020

IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 021

V. ZADRZANA DOBIT 022 413.078 582 161
V1. PRENESENI GUBITAK 023

VII. DOBIT POSLOVNE GODINE 024 184.873 112.089
Viil. GUBITAK POSLOVNE GODINE 025

1X. MANJINSKI INTERES 026 3.508 41

B) REZERVIRANJA 027 7.550 7.563
C) DUGOROCNE OBVEZE 028 164.897 161.196
D) KRATKOROCNE OBVEZE 029 536.219 534,796
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 030

F) UKUPNO — PASIVA 031 1.625.132 1.712.853
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 032

DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavija konsolidirani godi&nji financijski izvie3taj)

KAPITAL | REZERVE

1. Pripisano imateljima kapitala matice 033 912.958 1.009.257
2. Pripisano manjihskom interesu 034 3.508 41




RACUN DOBIT! | GUBITKA

za razdoblje do | 30.9.2010

iznosi u tisucama kn

1. POSLOVNI PRIHODI '  1.856.906 | ¥ T 1750871

1. Prihodi od prodaje 036 1.789.367 647655 1.679.415 502,400
2. Prihodi na temelju upotrebe viastitih proizvoda, robe i usluga 037
3. Ostali poslovni prihodi 038 67.509 24985 71.256 21.252
1. POSLOVNI RASHODI 039 1.693.190 576.616 1612786 566.803
1. Srnanjer‘i]e vrijednosti zaliha nedovréene proizvodnje 040 -28.398 1 42136 16.890 36.313
2. quenje vri_jednosti zaliha nedovrsene pmizvodnje 041
3. Materijalni troSkovi . 042 1.094.889 329.648 1.004.921 333.824
4. TroSkovi osoblja 043 225911 75.110 222,781 72,499
5. Amortizacijia 044 65.060 21,886 67.325 22.576
6. Ostali trodkovi 045 331.571 106.577 295.071 98.814
7. Vrijednosno uskladivanje 046 4.158 1.259 5797 2776
8. Rezerviranja i 047
9. Ostali poslovni rashodi 048 _
1ll. FINANCLISKI PRIHODI 049 8.809 1.154 5.081 .2.551
1. Kamate, te¢ajne razlike, dividende i sliéni prihodi iz odnosa 050
s povezanim poduzetnicima
2. Kamate, te€ajne razlike, dividende, slicni prihodi iz cdnosa s
nepovezanin{l poduzetnicima i drugim os:bama U3 87651 L1 zle SRy
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujucih interesa 052
4. Nerealizirani dobici (prihodi) - 053
5. Ostali financijski prihodi 054 46 0 2.765 1.066
IV. FINANCIJSKI RASHODI 055 18.688 3.586 10.050 1.994
1. Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 056
2. Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim
o uzs’_-t_n_i_qim]a e Obg‘ % P 057 18.560 3538 4526 205
3. Nerealizirani gubici (rashodi) financijske imovine 058
4. Ostali ﬁnancijéki rashodi 059 127 48 5.524 1.789
V. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 060
VI. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 061
VIl. UKUPNI PRIHODI 062 1.865.715 573.794 1.755.752 621.101
VIl UKUPNI RASHODI 063 1.711.878 580.202 1.622.836 568.797
IX. DOBIT PRIJE OPOREZIVANJA 064 153.837 93.591 132.916 52.304
X. GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA 065
Xl. POREZ NA DOBIT 066 27.291 13.369 20.797 8.393
Xll. DOBIT RAZDOBLJA 067 126.546 80.222 112.118 43.911
Xill. GUBITAK RAZDOBLJA 068
|IDODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godignji financijski izvjetaj)
XIV.* DOBIT PRIPISANA IMATELJIMA KAPITALA MATICE 068
XV.* DOBIT PRIPISANA MANJINSKOM INTERESU 070 1.742 893 30 1
XVIL.* GUBITAK PRIPISAN IMATELJIMA KAPITALA MATICE 071
XVII.” GUBITAK PRIPISAN MANJINSKOM INTERESU 072




1ZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - Indirektna metoda

u razdoblju 1.1.2010 do 30.9.2010

iznosi u tisuéama kn

NOVGANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNO

1. Dobit prije poreza 073 124.804 132.916
2. Amortizacija 074 65.080 67.325
3. Povecanije kratkoroénih obveza 075 0 0
4. Smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 076 0
5. Smanjenje zaliha ' 077 0 8.487
6. Ostalo povecanje novéanog tijeka 078 85.225 31.668
I. Ukupno poveéanje novéanog tijeka od posiovnih aktivnosti 079 275.088 240.395
1. Smanjenje kratkorognih obveza 080 49113 -10.178
2. Povecanje kratkotrajnih potraZivanja 081 -94.359 -38.172
3. Povecanje zaliha 082 -32.079
4. Ostalo smanjenje novéanog tijeka 083 511
1I. Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti 084 -176.062 -48.349
A1) NETO POVEGANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI 085 99.027 192.046
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI 086
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Novéani primici od prodaje dugotrajne materijaine i nematerijalne imovine 087 1.222 1,316
2. Novéani primici od prodaje viasnickih i duZni€kih instrumenata 088 0
3. Novéani primici od kamata 089 0
4. Novéani primici od dividendi 090 0
5. Ostali novéani primici od investicijskih aktivnosti 091 2.364 0
ll. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti 082 3.587 1.316
1. Novéani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne | nematerijalne imovine 093 -75.453 -154.799
2 Novéani izdaci za stjecanje vlasnickih i duznickih financijskih instrumenata 094 0
3. Ostali novéani izdaci od investicijskih aktivnosti 095 0
IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti 096 -75.453 -154.799
B1) NETO POVEGANJE NOVEANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI 097
B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI 098 -71.866 -153.484
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Novéani primici od izdavanja viasnickih i duzniékih financijskih instrumenata 099 0
2 Novéani primici od glavnice kredita, zaduznica, pozajmica i drugih posudbi 100 83317
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 101 0
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti 102 83.317 0
1. Nov&ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 103 -82.161 -62.103
2. Novéani izdaci za isplatu dividendi 104 0
3. Novéani izdaci za financijski najam 105 0
4, Novéani izdaci za otkup vlastitih dionica 106 o]
5. Ostali novéani izdaci od financijskih aktivnosti 107 0
V1. Ukupne novéani izdaci od financijskih aktivnosti 108 -832.161 -62.103
C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI 109 1.156 -62.103
C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI 110
Ukupno povecanje novéanog tijeka 111 361.992 241711
Ukupno smanjenje novéanog tijeka 112 333,675 265252
Novac i novéani ekvivalenti na pocetku razdaoblja 113 62,359 96.424
Povecanje novca i novcanih ekvivalenata 114 28,316
Smanjenje noveca i novéanih ekvivalenata 115 0 -23.540
Novac i nov&ani ekvivalenti na kraju razdoblja 116 90.676 72.883




IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

oo (120 ] a0 [5057010]

{ iznosi u tisuéama kn

2. Kapitalne rezerve 118 15.008 15.008
3. Rezerve iz dobiti [ 119 143 ' 143
4. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 120 452.604 184.873 637.477
5. Dobit ili gubitak tekuée godine 121 184.873 112,119 184.873 112,119
6. Revalorizacija dugotrajne materijaine imovine | 122
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 123
8. Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju 124
9. Ostala revalorizacija ' ' | 125
10. Tecajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno peslovanje 126 -36.162 -19.287 -55.449
11. Tekuéi i odgodeni porezi (dio) ' ' 127
12. Zastita novéanog tijieka 128
13. Promjene racunovodstvenin politika 128
14. Ispravak znacajnih pogresaka prethodnog razdoblja 130
15. Ostale promjene kapitala . ' 131
16. Ukupno povecanje ili smanjenje kapitaia 132 916.466 1.009.298
16a. Pripisanc imateljima kapitala matice 133 912.958 96.310 1.008.257
16b. Pripisano manjinskom interesu 134 3.508 3478 41
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IZJAVA .
OSOBA ODGOVORNIH ZA SASTAVLIJANIE IZVIJESCA
_ DRUSTVA DUKAT D.D.
SUKLADNO CL. 403. ZAKONA O TRZISTU KAPITALA
(NN 88/08, 146/08 i 74/09)

Izjavljujemo da su prema nasem najboljem saznanju;

—financijski izvjestaji drustva Dukat d.d. Zagreb za razdoblje I - IX 2010.g. (konsolidirani
i nekonsolidirani), sastavljeni uz primjenu odgovarajuéih standarda financijskog
izvieStavanja, daju cjelovit i istinit prikaz imaovine i obveza, gubitaka i dobitaka,
financijskog poloZaja i poslovanja izdavatelja i drustava ukljucenih u konsolidaciju kao
cjeline;

— da meduizvjedtaj poslovodstva drustva Dukat d.d. Zagreb za razdoblje I - IX 2010.g.
(konsolidirani i nekonsolidirani), sadrzi istinit prikaz razvoja i rezultata poslovanja i
polozaja izdavatelja i drustava uklju€enih u konsolidaciju, uz opis najznacajnijih rizika i
neizvjesnosti kojima su izdavatelj i drustva izlozeni kao cjelina.

U Zagrebu, 29. listopada 2010.g.
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