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BILANCA
stanje na dan 31.12.2016.

A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLAGENI KAPITAL
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (0034010+020+029+033)
| HEMATERIIALNA IMOWVINA (00 do 009}
1. lzdaci za razvo]
2. Karcesije, patenti, licencije. rabne i usluzne marke, softver | ostala prava
3. Goodwl
4 Predujmoyi za nabavu nematerijaing imovine
5. Wematerijalna imavina u pripremi
& Ostala nematernjalna imaovina
Il MATERLIALMA IMOWINA (011 do 014)
1. Zemljtéte
2. Gradevinski objekli
3. Postrojenja i corema
4. Alali, pogariski invantar i franspanng imaving
5 Bioloska imovina
8. Predujmavi za matesijaing imovinu
7. Materijaing imovina u pripremi
&. Ostala materijalna imoving
g, Ulagame U nakratring
N DUGDTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028)
Udjel {dianica) kod povezanih poduzetnika
Dani zajmoyi pavezanim poduzetnicima
Sudjelujudi interest {udjeliy
Zajmovi dﬂnl__ppduz_elmclma u kgjirma postaie sudjelujudi interes
Ulaganja u vrijednosne papire
Dani zajmovi, depozit | shéno
7 Ostala dugotrajra financijska imavina
8. Ulaganja koja se chratunavaju metadom udjela
V. POTRAZIVANIA (030 do 032)
1. PotraZivanja ad povezanin paduzatnika
2 Patraivanja po asnovi prodaje na kredit
3. Ostala patraZivanja
W, ODGOBRENA FOREZMA IMOVINA
C) KRATKOTRAJMNA IMOVINA (035404340504 058)
| ZALIHE (036 do 042)
1. Sirovine | matenjal
2. Praizvadnja u fijgku
3. Gotowi proizvadi
4. Trgovadka roba
3. Predujmavi za zaline
&. Dugotrajna imovina namuemena prodaj
¥ Elﬂloﬂtﬂ imcwving

.msn.hw:.ro—-

1 Foﬂmgﬂ@_gq povezanih poduzetnika

2. PofraZivanja od kupaca

3 Potrativania od sudielujucih poduzetnika

4 PatraZivanja ad zaposlenike i Elanova poduzetmka

5. Potragivania o driave | drugh institucija

& Ostala patrazwanjs

Il KRATROTRAJNA FINANCIISKA IMOVINA (051 do 057)

% Liu:lje!l fdlunu::a:l kad pevezanih p-u-du;etnlha

2. Dani zajmovi povezanim peduzetnicima

3. Sudielujudi interasi {udjeli)

4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojfima posloje sudjelujudi interesi
& Ukagana u vrijednosna papire

6 Dani zajmovi, depoziti | slitno

7 Ostala financiska imovina

1%, NOWAC U BANCH | BLAGAJNI

D) PLACEN| TROSKOV| BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHOD
E) UKUPNO AKTIVA {001+002+034+050)

F) IZVANBILANCNI ZAPISI
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PASIVA

A) KAPITAL | REZERVE (05340684 +085+07 1+072+075+078) ne2 EA9.614.230| 585562 8392

| TEMELJMNI {LIFESANT) KAPITAL 063 .m 219,000 539.219.000

Il KAPITALME REZERVE 064 3& G23.828) 18623828

Il REZERVE 12 DOBITI {066+067-068+DG9+070) 065 [+ 0

1 Zakonske rezerve 111 vl il

2. Rezerva za vlastite dionice 0&v o &

3. Viastite dianice i udjeli (odbitna stavka) 068 o o

4. Statutame rezerve &g o 0

& Ostale rezerve (] o o

V. REVALORIZACLISKE REZERVE 07 35.767.078| 36.669.177

W ZADREAMA DOBIT (LI PRENESENI GUBITAK [073-074) 072 73.285.357| 76.004.323

1. ZadrZana dobat 073 73.265.357| 75004323

2. Preneseni gubitak 074 o o

Wi DOBIT ILI GUBITAK POSLOVME GODINE [DTE-07T) 75 2.710.966| ©.066.564

1. Dobit poslovne godine 078 2716.968| 5066564

2. Gubitak peslovne godine oFr o o

VIl MANJINSK INTERES ore i 4

B} HEZER'I.I'IRANJA {080 -:In ﬂﬁ?} o7a 11362693 10566206

1. Rezervirania za mirovine, olpremnine i slizne obveze 080 3.999.055| 3201648

2. Rezerviranja za porazne chveze 081 o o

3, Druga rezerviranja 082 7353638 7363638

) DUGOROENE UB'H'EZE [954 do CIEQ} 083 T2OTE4TE| S46B5 880

1 Obvezs prema povezanim poduzetnicima 084 0 0

2. Obveze za zajmove, dapozite i slisng 0BS5S 0.085.543 310400

3. Obveze prema bankama | drugim Anancijskim institucijama [il:15 33654000 26400397

4. Dbweze za predujmove 087 0 1]

5. Obvere prema dobaviiadima 0B 14,762 205 12.073.361

6. Obveze po vnjednosnim papiima i) o i

7. Obveze prema poduzeinicima u kojima postoje sudjslujudi interasi 080 ] 0

B. Ostala dugoroéne ohveze 3-8 ] 0 0

9 Odgod&na parazna obveza 0oz 14,552 B13[ 13.097 101

[5}] KRA'I_'K_DRGCNE OBVEZE (034 da 105) 0a3 S6.052.014| 58978662

1. -Obveze prema povezanlm poduzetnicima 094 Bé0| 0

2. Dbveze za zajmove, depozite | slitno 035 11.252605( 11.380.887

3. Obveze prema bankama | dragim financijskim instituciama 096 8032072 7112400

4. Obveze 2a predujmeove 087 a o

& Obveze prema dobaviadima 008 26 268 25a| 26225009

& Obveze po vijednosnim paprima 099 a i

7. Obvere prema poduzemnicima u kojima postoje sudmiupud interesi 100 a 0

8 Dbveze prema zaposlanicima 101 3791858 3.688.052

9. Obveze za poreze, doprinase | sliina davanja 102 3001627  4.841 B4

10. Obveza 5 osnove udjela u rezultatu 103 0 0

11 Obwveza pa osnow dugotrajne imovine namijeniensa prodap 104 0 0

12 Ostale kratkorotne abveze 106 3eozazs| 5718283

E) QDGOBEND PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 106 394.837| 2.747.983

F) UKUPNO = PASIVA (DE2+079+ 0834093+ 108) 107 825 49? |:.52 B2E 553 ?‘EIS

G) IZVANBILANGNI ZAPIS| 108 acm cis 804.016

ID_DBHE-B.MNWMM poduzetnik koli sastavila konsolldiran godiin)i financlshl lzvjedta)) i
A) KAPITAL | REZERVE -

1. Pripisanc imateljima kapitala matice 109 GBS 814 230] 626,582 892

2. Pripisans manjinskem interesy 110 0 0

Napomena 1. Dodatak bilanei pogunjavaiu poduzednici koji sastavljgju kensolidisane godignje fmancijske izviedlae,



RACUN DOBITI | GUBITKA
u razdoblju 01.01.2016. do 31.12.2018,

Obveznik: LUKA RIJEKA d.d,

1. POSLOVNI PRIHODI (1124113}
1. Prihodi od prodaje
2. Ostali poslovni prihodi
Il. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+126+126+129+130)
1, Pmmjanu \rrlja-dnnst: zaliha pmrzvodnjn u teku i g pnt.wrh proizvoda
2, Materijalni trogkovi l,’11? da 119)
a) Trodkovi sirovina i matanjara
b) Trodkavi prodane robe
&) Ostall '-ranjskl troskovi
3. Trodkovi osoblja (121 do 123)
a) Neto plade | nadrice '
b) Trodkovi poreza | daprinosa iz plaga
¢} Dopringsi na plade
4, Amortizacija
. Ostali trogkovi
6. Vrijednosno uskladivanje (127+128)
a) dugolrajne imovine fosim financijske imavineg)
b‘,l hralkntrajne mmoving (osim financijske imovine)
7. anarvimnja
8. Ostali poslovni rashodi
IIl. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136}1
1. Kamata, tn!_:_:a_j!!_q razlllm. dhrldnnda | sliéni prihodl iz cdnosa s
2. Knmatu tedajne razlike, drvildanda, sliéni prihodi hodnmns
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika | sudjelujucih interesa

_-I! l'ia__l:aalfziranl dobici -tpriﬁndl} od financijske imovine

5. Ostali financijski prihodi

IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141)

1. Kamate, tegajne razlike i drugi rashodi s povezanim peduzetnicima
2, Kamate, tedajne raziike i drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim
3. Nerealizirani gubici [rashndl} od financijske imovina

4. Ostali financijski rashodi

V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA

VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA

VIl IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI

VIIl, IZVANREDNI - DSTALI RASHODI

IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144)

X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145)

Xl. DOBIT IL| GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147)

1. Dobit prije uporezwﬂnja f1d6—14?}

2 Gubitak prije oporezivanja (147-146)

XIl. POREZ NA DOBIT

XIll. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151)

1. Dobit razdoblja (149-151)

2. Gubitak razdoblja (151-148)
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DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik kojl sastavlja kensolidirani godignji financijski izvjestaj)

XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

1. Pripisana imateljima kapitala matice 156 2718966 6066.564
2. Pripisana manjinskom interesu 156 il 0

IZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjena M5Fl-a)

|. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 2718566 6068564

Il OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165) 158 -404.713 $.634
1. Tetajne razlike iz preraéuna inozemnog poslovanja 159 ] o
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugeotrajne materijalne i 160 0 0
3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednovanja financijske 181 -404.713 5.534
4. Dobit ili gubitak s osnove uéinkovite zastite novéanog toka 162 0 o
5. Dobit il gubitak s osnove uinkovite zadtite neto ulaganja u inozemstvu 163 o 0
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobitifgubitku pridrufenih poduzetnika 164 i ¥
7. Aktuarski dobicifgubici po planovima definiranih primanja 165 0 o

lll. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166 BOTOT|  -B52 563

V. NETW WS TALA SYEUBUHYA | NA LDUE L WUE AR 167 JBdd 008 a0z g7

RAZDOBL.JA (158-166) e
V. SVEOBUHVATNA DOBIT IL| GUBITAK RAZDOBLJA (157+167) 168 2374960 6968661

DODATAK lzvjedtaju o ostaloj svecbuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik kol sastavija konsolldirani

godign/l financljski

VI. SVEQBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice
2. Pripisana manjinskom interesu

168
170

2,374 960
]

6.OGE 661
4]




IZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - Indirektna metoda

u razdoblju 01.01.2016.do 31.12.2016.

Obwveznik: LLIEA RIJEKA d. I:I

HW ANI 11JEK oD POSLO'UHIH AHTWNGETI

1. Dobit pru& pareza 001 -AB2T336| 6426180
2 Fl.mnﬂlzacua 002 11.002.830] 11.244.005
3. Povecanje kratkoro&nih obvaza 003 0| 3E167s2
4, Smanjenje kratknlrajnlh pmmiwan]a 004 2389071 a
5. Smanjenje zaliha 005 20,887 161 845
6. Ostalo povecanje novEanog tijgka 006 3746619 0
|. Ukupno povedanje novéanag tijeka od poslovnih aktiviosti (001 do 008) 007 14.532.071| 21648501
1. Smanjerje kratkoroénin obveza 008 11213836 o
2. Povedanje kratkotrajnih polragivanja (i]1:] o] 12.558.430
3 Paueééhje zaliha D10 [ ]
4. Ostalo smanjenje novéanag tijeka 011 1.825708| 16188157
Ii. Ukupno smanjenje novEanog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011) 012 13.039.344| 28.744 587
A1) NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 013 1482727 0
A2} NETO SMANJENJE NOVEANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 0| 7.0959296
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI ]
1. Noviani primici od prodaje dugetrajne materijalne | nemalerijalne imavine 015 52 980/ TF4 70
2. Novtani primici od prodaje viasnigkih | duZniekih instrumanata M6 ] 0
3. Nowéani primici od kamata i 017 1765583 320457
4. Movtani primici od dividandi o018 0 8306
5. Ostali novéani primici od investicijskih aktivnosti 018 3.067.530| 3.290.530
. Ukupnn nw&am primici od investicijskih aktivnosti (015 do 019 020 4.884.008| TF.003.164
1. Novéani izdaci za kupnju dugnlrajne ‘materijalne i nematerijaine imovine 021 26.048.084| 45.445 595
2. Novéani izdaci za stjecanje viasnitkih i duznizkih financijskin instrumenata 022 0 0
3. Ostali novéani izdaci od | ml.restlcljsklh aktivnost 023 15.971,266 0
IV. Ukupno novéani izdaci od investicljskih aktivnosti (021 do 023) 024 42019.349| 45445585
E1} NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIISKIH 025 0 0
B2} NETO SMANJENJE NOVEANOG TIJEKA OD INVESTICIISKIH 026 37135250 38545431
NOVCANI TIJEK OD FINANCIISKIH AKTIVNOSTI
1 Mowvéani primici od izdavanja viasnickih | duZnifkih financiskib ingtrumenata 0z7 300 000,000 0
2. Mowéan primici od glavnice kredita, zaduZnica, pozajmica i drugih posudhi 028 16,552,501 o
3. Dstali primick od financiskib aktivnosti 029 32178.425| &1 071032
W, Ukupne nevéani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029) 030 347 720.026] &1.071.032
1. Novéani izdaci za olplatu glavnice kredita i obveznica 031 55 785.117| 13208801
2. Novéani izdaci za isplatu divicendi 032 0 ]
3 Nowéani izdaci za ﬁnancijski najam 033 1678833 301.064
4, Mowéani izdaci za Dt"kup ylastitih dionica 034 0 ]
5. Ostali novéani izdaci od financijskih aktivnosti 035 (252700000 1533742
V1. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035) 036 |310.163.950) 15103487
C1) NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 037 37 SB5076| 45 05T 535
GEI NETO SMANJENJE NOVEANOG TIJEKA OD FIMANGIJSKIH 038 0 ]
Ukupno poveéanje novéanag fijeka (013 — 014 + 025 - 026 + 037 - 038) 039 1022583 326108
Ukupne smanjenje novianog tijeka (014 —013 # 026 - 025 + 038 - 037} 040 o 0
Movac | navitani ekvivalenti na potetku razdoblja 044 20621.584 4.544.137
Pﬂu&ﬂanje novea 1 novEanit ekvivalenata D42 1.022 553 326 108
Smanjenje navea i novEanih ekvivalenata 043 il ]
Movac | novéani ekvivalanti na Rrajlj razdoblja 044 4.544 137 4870245
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lzvjeScée poslovodstva za 2016. godinu

GRUPA LUKA RUEKA

1ZVJESCE POSLOVODSTVA
ZA 2016. GODINU

LUKA RIJEKA D.D.
Riva 1, HR-51 000 RIJEKA
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STRUKTURA GRUPE LUKA RIJEKA

Grupu Luka Rijeka ¢ine drustva:

LUKA RUJEKA d.d. Rijeka (Drustvo)

Mati¢no drustvo, najveci koncesionar za prekrcaj suhih tereta na podrucju rijecke luke i pruza usluge u
pomorskom prometu, lucke usluge, te usluge skladistenja roba i Spedicije.

Sjediste Drustva je u Rijeci, na adresi Riva 1.

LUKA - PRIJEVOZ d.o.0. Kukuljanovo, 100% u vlasniStvu Luke Rijeka d.d., Cija je osnovna djelatnost
pruzanje usluga prijevoza.
Sjediste Drustva je u Kukuljanovu, na adresi Kukuljanovo 460.

STANOVI d.o.o0. Rijeka, 100% u vlasnistvu Luke Rijeka d.d., Cija je osnovna djelatnost gospodarenje
stanovima u vlasniStvu mati¢nog drustva i poslovi upravljanja zgradama.
Sjediste Drustva je u Rijeci, na adresi Dubrovacka 4.

Udio mati¢nog drustva u konsolidiranim ukupnim prihodima je 99%.

Luka Rijeka d.d. vlasnik je 49% udjela u drustvu Jadranska vrata d.d. Rijeka (Adriatic Gate Container
Terminal - AGCT). Drustvo je koncesionar u rijeckoj luci specijaliziran za kontejnerski promet, te se u
postotku vlasnistva udjela konsolidira dobit/gubitak pridruzenog drustva AGCT.

Na dan 31. prosinca 2016. dionicki kapital mati¢cnog drustva LUKE RIJEKA d.d. iznosio je 539.219.000
kuna te je raspodijeljen na 13.480.475 dionica pojedina¢ne nominalne vrijednosti u iznosu od 40 kuna.
Sve izdane dionice registrirane su i uplaéene u cijelosti. Dionice Drustva kotiraju na Sluzbenom trzistu
Zagrebacke burze pod oznakom LKRI-R-A.

Udio institucija Republike Hrvatske: CERP-a, HZZO-a, HZMO-a, u vlasnic¢koj strukturi Drustva na
30.12.2016. godine iznosi 36,78%.

Najvedi pojedinacni privatni ulagatelj, sa udjelom od 20,81% u vlasnickoj strukturi Drustva, je poljska
tvrtka OT LOGISTICS S.A. Tvrtka je veliki europski logisti¢ar i operater u vise poljskih luka, a ulaganje u
dionice Luke Rijeka d.d. je dio njihove poslovne strategije koja je usmjerena na stvaranje integralnog
logistickog prometnog lanca na koridoru Baltik-Jadran na kojem je Luka Rijeka ulazno/izlazna luka na
Jadranu.

IzvjeSée poslovodstva za 2016. godinu Grupa Luka Rijeka
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Pregled kljucnih dionicara i vlasnicke strukture Drustva na dan 30.12.2016. godine je kako slijedi:

Dionicar Broj dionica % vlasnistva
CERP/Republika Hrvatska 4.258.106 31,59%
OT LOGISTICS SPOLKA AKCYJNA 2.805.232 20,81%
Societe .(.-ienerale-Sp.Ivlt.?ka VBanka d.d. /AZ OMF 1.920.000 14,24%
Kategorije B - Skrbnicki racun
Add'kf)v B‘anli d.d. /PBZ CO OMF Kategorije B - 1.024.100 7.60%
Skrbnicki ra¢un
Societe Generale- Splitska Banka d.d. /ERSTE PLAVI

1.017.2 7,559

OMF Kategorije B - Skrbni¢ki ra¢un 0 60 25%
HZZO 484.780 3,60%
CERP/HZMO 214.196 1,59%
Zagre.bvaFka vBanka d.d. {Zagrebacka Banka/Zbirni 140.467 1,04%
skrbnicki ra¢un - Domaca pravna
Societe Generale-Splitska Banka d.d. /ERSTE PLAVI 0
EXPERT -Dobrovoljni mirovinski fond - Skrbnicki racun 136.370 1,01%
Societe Generale-Splitska Banka d.d. /AZ OBVEZNI 0
MIROVINSKI FOND Kategorije A - Skrbnicki racun 115.000 0,85%
Ostali dionicari 1.364.964 10,12%
Ukupno 13.480.475 100,00%

Drustvo dobrovoljno primjenjuje Kodeks korporativnog upravljanja kojeg su zajednicki izradile
Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga i Zagrebacka burza d.d. te redovito godisnje donosi
Izjavu o primjeni Kodeksa korporativnog upravljanja. Izjava i Kodeks korporativhog upravljanja
dostupni su na internetskim stranicama Drustva.

Sastav upravnih i nadzornih tijela i odbora Drustva

Revizorski odbor

Clanovi Revizorskog odbora tijekom 2016. godine bili su kako slijedi:

Ime Prezime Funkcija
Piotr Wojciech Ambrozowicz Predsjednik
Toni Diki¢ Clan

Janja Reljac Clan
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Nadzorni odbor

Clanovi Nadzornog odbora tijekom 2016. godine bili su kako slijedi:

Ime Prezime Funkcija Imenovan RazrijeSen
Stefica Salaj Predsjednik 9.11.2015.
Piotr Wojciech ~ Ambrozowich Zamjenik 9.11.2015.
Toni biki¢ Clan 9.11.2015.
KreSimir Trtanj Clan 13.05.2015.
Darko Pericic¢ Clan 18.06.2012. 18.06.2016.
Maja Markovci¢ Kostelac Clan 26.09.2016. 18.11.2016.
Alen Jugovié Clan 20.01.2017.

Uprava

Clanovi Uprave tijekom 2016. godine bili su kako slijedi:

Ime Prezime Funkcija Imenovan

Vedran Devcic¢ Predsjednik 28.06.2012.
Linda Sciucca Clan 28.06.2012.
Nenad Janji¢ Clan 28.06.2012.
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KLJUCNI DOGADBAJI

PROJEKT SKRLIEVO — DOGRADNJA | MODERNIZACIJA POZADINSKOG LUCKOG TERMINALA

Investicijski i razvojni projekt dogradnje i modernizacije terminala Skrljevo ima za cilj daljnji razvoj ovog
podruéja od oko 400.000 m2 u vlasnistvu Drustva u suvremeno ureden i opremljen lu¢ki pozadinski
terminal. Projektom se osiguravaju novi lucki kapaciteti u vidu skladiSta, otvorenih operativnih
povrsina, pratece potrebne infrastrukture i lucke opreme za skladistenje i manipulaciju generalnog i
rasutog tereta, te za kontejnerski promet luke Rijeka. Osim vlastitih kapaciteta, ovom investicijom ¢e
se povecati kapaciteti i konkurentnost rijeckog prometnog pravca u cijelosti, stoga je ovo projekt od
Sireg gospodarskog znacaja za Republiku Hrvatsku.

U srpnju 2016. godine zakljuéeni su ugovori o gradenju i nadzoru nad gradenjem za Projekt Skrljevo:

1) Ugovor o gradenju lu¢kog pozadinskog skladista Skrljevo sa Zajednicom ponuditelja GP Krk
d.d. Krk, Viadukt d.d. Zagreb i GPP Miki¢ d.o.0. Omisalj, ukupna cijena 218.860.292,94 kn bez
PDV-a.

2) Ugovor za usluge nadzora nad gradenjem lutkog pozadinskog skladista Skrljevo sa
INVESTINZENJERING d.0.0. Zagreb, ukupna cijena 1.849.000,00 kn bez PDV-a.

Financiranje Projekta Skrljevo vrdi se iz vlastitih sredstava prikupljenih uspjeéno provedenom
dokapitalizacijom Drustva u srpnju 2015. godine.

U 2016. godini u kapitalna ulaganja uloZeno je iz vlastitih sredstava 51.333 tisuéa kuna, od ¢ega se
preteZiti dio u iznosu od 46.368 tisu¢a kuna odnosi na Projekt Skrljevo, a ostatak na ulaganje u lu¢ku
mehanizaciju i koncesioniranu imovinu.
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KANDIDIRANJE PROJEKATA NA 3. POZIV CEF TRANSPORT

Europski fond Connecting Europe Facility (CEF) osnovan je za dodatna ulaganja u izgradnju nove te
unapredenje postoje¢e prometne, energetske i telekomunikacijske infrastrukture, iz kojeg drzave
¢lanice mogu financirati projekte na devet koridora Osnovne Transeuropske prometne mreze (TEN-T).
U cilju unapredenja Zeljeznicke infrastrukture na podrucju rije¢ke luke, Luka Rijeka d.d. kao partner
Lucke uprave Rijeka, proaktivno se ukljucila u aktivnosti na pripremi podnosenja zajednickih aplikacija
na treéi poziv objavljen 13. listopada 2016. godine od agencije INEA (/nnovation and Networks
Executive Agency), koja djeluje u suradnji s Europskom komisijom, a vezano uz financiranje iz fonda
CEF, i to na projektima:

1. Rekonstrukcija Zeljeznic¢ke infrastrukture na podrucju luke Rijeka — bazen Rijeka

Zbog neuskladenosti s aktualnim tehnoloskim procesima, potrebno je izvrsiti rekonstrukciju
cjelokupne Zeljeznicke mreze na prostoru luke Rijeka - bazen Rijeka. To ukljucuje izmjenu
temeljenja, Zeljeznickih instalacija i kolosijeka u cijeloj duZini kao i odvodnju i separaciju
oborinskih voda.

Procijenjena vrijednost Projekta iznosi 33.839 tisuca EUR.
2. Rekonstrukcija Zeljeznicke infrastrukture na podrucju luke Rijeka — bazen Bakar

Zbog neuskladenosti s aktualnim operativnim potrebama terminala, te iz razloga mjera zastite
okolisa na prostoru luke Rijeka — bazen Bakar, nuZno je izvrsiti rekonstrukciju temeljenja,
Zeljeznickih instalacija i kolosijeka u cijeloj duzini kao i odvodnju i separaciju te po mogucnosti
akumulaciju procis¢enih oborinskih voda.

Procijenjena vrijednost Projekta iznosi 6.095 tisu¢a EUR.

Maksimalni iznos sufinanciranja iz fonda CEF iznosi 85% od prethodno utvrdenih prihvatljivih troSkova
Projekata, dok razliku ¢ini u¢esée nacionalne komponente financiranja koju je Luka Rijeka d.d. spremna
financirati.

Oba projekta uspjesno su aplicirana kroz zajednic¢ku aplikaciju Luke Rijeka d.d. i Lucke uprave Rijeka
unutar roka koji je bio 7. veljace 2017. godine, a odluka o prihvac¢anju sufinanciranja projekata biti ée
poznata u srpnju 2017. godine.
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NATURALNI POKAZATELJI POSLOVANIJA

Ukupni_promet

Ukupni promet svih suhih tereta u rijeckoj luci, kojeg cine Luka Rijeka d.d. i pridruzeno drustvo
Jadranska vrata d.d. (AGCT), u 2016. godini iznosio je 3.833.988 tona tereta. To je koli¢inski za 11%
manje od realizacije u 2015. godine kada je prekrcano 4.304.884 tona tereta.

cmproer | M | seslin | nde
Luka Rijeka d.d. 2.857.551 2.183.980 76
Generalni teret (tone) 1.085.048 989.384 93
Rasuti teret (tone) 1.772.503 1.194.596 66
Jadranska vrata d.d.
Kontejneri (tone) 1.447.333 1.650.008 114
Kontejneri (TEU) 161.883 177.401 110
UKUPNO (tone) 4.304.884 3.833.988 89

Promet Luke Rijeka d.d. iznosio je 2.183.980 tona tereta i smanjen je za 24%.

Struktura prometa Luka Rijeka d.d.:

Generalni teret
45%

Rasuti teret
55%
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Generalni tereti

Ukupan promet generalnog tereta iznosio je 989.384 tona, $to je smanjenje od 7%.

Poluproizvodi crne metalurgije sa prekrcanih 331.492 tona c¢ine 33% ukupnog generalnog tereta.
Prekrcane koli¢ine manje su za 3% zbog kretanja na trZistima europske industrije Celika. Drvo sa
prekrcanih 410.906 tona pokazuje pad prometa od 15% iz razloga nestabilne drustveno-politicke i
financijske situacije u Sjevernoj Africi, osobito Egiptu i Libiji te na Bliskom istoku. Na terminalima u
koncesiji Luke Rijeka d.d. izmanipulirano je ukupno 69.760 tona kontejnera, odnosno 36.947
kontejnera izrazenih u TEU jedinicama. U grupi ostalog generalnog tereta dobre prekrcajne rezultate
biljeZi promet visoko profitabilnih tereta i to stoke (izvoz iz Hrvatske i tranzit iz Madarske) koji je vedi
za 56%, te nestandardiziranih voluminoznih i gabaritnih tereta tzv. Project carga za 31%.

Rasuti tereti

Ukupan promet rasutog tereta iznosio je 1.194.596 tona, Sto je smanjenje od 34% zbog znacajnog
smanjenja prometa Zeljezne rudace Ciji promet od 249.367 tona Cini svega 25% proslogodisnjeg
ostvarenja. Madarska tvrtka Dunaferr tijekom 2016. godine nije imala uvoz Zeljezne rudace iz
prekomorskih destinacija Sto se odrazilo na promet Luke Rijeka d.d. Za razliku od prometa Zeljezne
rudace, ostvaren je promet ugliena od 347.045 tona $to je rast od 219%. Promet Zitarica i uljarica
iznosio je 125.966 tona te je ostvaren pad od 35%. Razlog tome je prvenstveno konkurencija ruskih i
ukrajinskih Zitarica te visoke otkupne cijene Zitarica. Za razliku od Zitarica, promet uljarica (soja) biljezi
rast od 40%. Ukupnog ostalog rasutog tereta pretovareno je u koli¢ini od 472.218 tona, Sto je
povecanje od 7%.

Kontejnerski promet

Ukupni kontejnerski promet rijecke luke u 2016. godini iznosio je 1.719.768 tona, odnosno 214.348
TEU-a i to je povijesno najbolji rezultat od pocetka prekrcaja kontejnera u rijeckoj luci. U odnosu na
2015. godinu, ukupni kontejnerski promet u TEU-ima biljeZi rast od 7%. Cini ga promet od 177.401
TEU-a koji je ostvario koncesionar AGCT na kontejnerskom terminalu Brajdica (brodski prekrcaj) i
promet od 36.947 TEU-a ostvaren na ostalim terminalima u Luke Rijeka d.d. (pravac kopno-kopno).

Jedan od razloga rasta kontejnerskog prometa je i u sve vecem koristenju pozadinskog terminala na
Skrljevu, koji je zahvaljujuéi dobroj prometnoj povezanosti u funkciji intermodalnog transporta
dragocjena podrska daljnjem jacanju kontejnerskog prometa.
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lzvjesce poslovodstva za 2016. godinu

Struktura generalnog tereta :

Kontejneri
7% Voce

Ostali generalni

tereti I

1%

Metalni proizvodi

33%
Drvo
42%
Opremaii
konstrukcije
Kemijski proizvodi 2%

2%

Kamen i grad.
Prehrambeni gen. materijal

teret 6% 3%
1%

Struktura rasutog tereta :

Umjetna gnojiva
2%

Ostali rasuti tereti
1%

Kameni agregat
13%
Cement

4%

Zitarice
5%

Uljarice
2%

Staro Zeljezo
4%

Ugljen
30%
Secer
9%

Sol
8%

Zeljezna rudaca
22%
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FINANCIJSKI POKAZATELJI POSLOVANJA

Nastavno se prikazuju klju¢ni financijski pokazatelji poslovanja Grupe Luke Rijeka.

. o . . Realizacija Realizacija Indeks
Financijski pokazatelji poslovanja - Grupa

2016. 2015. 2016/2015
Racun dobiti i gubitka (u mil kn)
Poslovni prihodi 168.213 180.034 93
Prihodi od usluga na domaéem i stranom trZistu 144.855 166.494 87
Poslovni rashodi 170.562 181.193 94
EBIT (2.349) (1.159) (203)
EBITDA* 11.065 10.210 108
Ukupni prihodi 184.780 184.187 100
Ukupni rashodi 178.353 192.814 92
Dobit/gubitak prije oporezivanja 6.427 (8.627)
Dobit/gubitak razdoblja 6.065 2.719 223
Bilanca (u mil kn)
Aktiva/Pasiva 823.561 829.498 99
Dugotrajna imovina 592.747 549.622 108
Kapital i rezerve 696.581 689.614 101
Pokazatelji likvidnosti
Radni kapital (u mil kn) 161.306 216.027 75
Tekuca likvidnost 3,32 4,38 76
Pokazatelji zaduZenosti
Kratkotrajne obveze/kapital 10% 9% 111
Dugorocne obveze/kapital 8% 11% 73
Obveze po kreditima/kapital 9% 12% 75
Ukupne obveze/imovina 15% 17% 88
Pokazatelji profitabilnosti
EBITDA* margin 6,6% 5,7% 116
EBIT margin -1,4% -0,6% 233
NET margin 3,6% 1,5% 240
Pokazatelji produktivnosti
Broj zaposlenih 645 665 97
Poslovni prihodi po zaposlenom (u 000 kn) 261 271 96
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Nastavno se prikazuju klju¢ni financijski pokazatelji poslovanja Drustva Luke Rijeka d.d.

. . . . . Realizacija Realizacija Indeks
Financijski pokazatelji poslovanja - Drustvo

2016. 2015. 2016/2015
Racun dobiti i gubitka (u mil kn)
Poslovni prihodi 167.352 177.667 94
Prihodi od usluga na domaéem i stranom trZistu 144.046 164.858 87
Poslovni rashodi 170.083 180.072 94
EBIT (2.731) (2.405) 113
EBITDA* 9.969 8.382 119
Ukupni prihodi 178.920 181.454 99
Ukupni rashodi 177.834 191.656 93
Dobit/gubitak prije oporezivanja 1.086 (10.202)
Dobit/gubitak razdoblja 242 1.265 19
Bilanca (u mil kn)
Aktiva/Pasiva 737.013 747.277 99
Dugotrajna imovina 508.323 470.287 108
Kapital i rezerve 616.019 614.875 100
Pokazatelji likvidnosti
Radni kapital (u mil kn) 159.768 214.093 75
Tekuca likvidnost 3,32 4,40 75
Pokazatelji zaduZenosti
Kratkotrajne obveze/kapital 11% 10% 110
Dugoroéne obveze/kapital 8% 11% 73
Obveze po kreditima/kapital 10% 13% 77
Ukupne obveze/imovina 16% 18% 89
Pokazatelji profitabilnosti
EBITDA* margin 6,0% 4,7% 126
EBIT margin -1,6% -1,4% 114
NET margin 0,1% 0,7% 14
Pokazatelji produktivnosti
Broj zaposlenih 630 650 97
Poslovni prihodi po zaposlenom (u 000 kn) 266 273 97

e EBITDA je jednak EBIT-u uvec¢anim za iznos amortizacijskih troskova i troSak umanjenja vrijednosti potraZivanja

Bududi je udio Luke Rijeka d.d. - mati¢nog Drustva u konsolidiranim ukupnim prihodima 99%, nastavno
se detaljnije prikazuju financijski pokazatelji poslovanja Drustva.
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Prihodi
Ukupni prihodi u 2016. godini iznose 178.920 tisuéa kuna i na razini su realizacije u 2015. godini.

Preteziti dio prihoda ostvaren je iz osnovne djelatnosti i ¢ita se u poslovnim prihodima u iznosu od
167.352 tisu¢a kuna, 3to je 6% manje u odnosu na realizaciju u 2015. godini.

Naturalni promet, koji je smanjen za 24% u odnosu na 2015. godinu, generira klju¢ne poslovne prihode
iz osnovne djelatnosti-prihode od prodaje usluga u zemlji i inozemstvu. Oni su iznosom od 144.046
tisuéa kuna ispod nivoa 2015. godine za 13%, Sto je posljedi¢no smanjenju pretovara rasutih tereta,
konkretno Zeljezne rudace na Terminalu Bakar. U poslovnim prihodima dominiraju prihodi od prodaje
usluga u inozemstvu sa 63% ucesca, Sto potvrduje ovisnost drustva o globalnim makroekonomskim
kretanjima.

Struktura poslovnih prihoda :

Ostali poslovni

Prihodi od prihodi
imovine 8%
6%
Prihod od usluga
u zemlji
23%

Prihod od usluga u
inozemstvu
63%

Tijekom lipnja 2014. godine, Ministarstvo financija - Porezna uprava zaplijenila je s bankovnih racuna
Drustva iznos od 16.630 tisu¢a kuna s osnove sudskog spora iz prethodnih godina Sto je rezultiralo
smanjenjem rezerviranja. Tijekom 2016. godine, temeljem pokrenutog Upravnog spora, Upravni sud
donio je presudu prema kojoj navedena ovrha predstavlja stjecanje bez osnove, te je predmet vraéen
na relevantna tijela porezne uprave uz uvaZavanje svih argumenata Drustva. Kao posljedica
navedenog, Drustvo temeljem navedene presude trenutno ima zakonsko potraZivanje prema
Ministarstvu financija — Poreznoj upravi koje namjerava namiriti u novcu ili prebijanjem postojecih i
bududih poreznih obveza. Drustvo je sukladno navedenom, priznalo prihod i potraZivanje po toj osnovi
u iznosu od 13.938 tisuca kuna Sto je temeljeno na izraCunu od strane poreznog sudskog vjestaka. Od
navedenog iznosa 10.924 tisuca kuna, $to predstavlja glavnicu po navedenom sporu, knjiZzeno je unutar
ostalih prihoda, a 3.014 tisuéa kuna knjiZzeno je na financijske prihode i odnosi se na kamate.
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Rashodi

Ukupni rashodi u 2016. godini iznose 177.834 tisuéa kuna i manji su za 7% od realizacije u 2015. godini,
unutar kojih dominiraju poslovni rashodi iznosom od 170,083 milijuna kuna koji su smanjeni za 6%.

Pozivom na radno intenzivnu djelatnost koju Drustvo obavlja, najvece ucesce sa 40% u strukturi
poslovnih rashoda iznosom od 67.160 tisu¢a kuna imaju troSkovi pla¢a zaposlenika, koji su posljedi¢no
smanjenju broja zaposlenih smanjeni za 7%. U svibnju 2016. Drustvo je sporazumno otpremilo 35
zaposlenika uz pla¢anje dogovorne otpremnine u iznosu od 2.945 tisu¢a kuna Sto je jednokratno
povecalo poslovne rashode. Ukupni troskovi osoblja (place, naknade, otpremnine) iznose 73,077
milijuna kn i biljeZze smanjenje od 5% te ¢ine 45% poslovnih rashoda.

Materijalni troskovi, koji ¢ine 37% poslovnih rashoda, smanjeni su za 10% od realizacije u 2015. godini,
dok su ostali troskovi na istoj razini realizacije.

Struktura poslovnih rashoda :
Ostali poslovni

rashodi
1%

® Materijalni troskovi

0,
Troskovi plada 37%

zaposelnika
40%

B Amortizacija
6%

® Vrijednosno

= QOstali troskovi uskladenje
15% 1%

Financijski rezultat poslovanja

Za poslovnu 2016. godinu EBIT je negativna u iznosu od 2.731 tisu¢a kuna, dok EBITDA iznosi 9.969
tisuéa kuna. Ukupni prihodi su bili dostatni za pokriée ukupnih rashoda, te je ostvaren dobitak u
poslovanju prije oporezivanja.

Slijedom obracunatog poreznog rashoda, Drustvo je ostvarilo dobit nakon oporezivanja u iznosu od
242 tisuce kuna, dok dobit Grupe nakon oporezivanja iznosi 6.065 tisu¢a kuna na Sto je utjecala
konsolidacija (49%) ostvarene dobiti pridruzenog drustva Jadranska vrata d.d. (AGCT).
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Bilanca

Ukupna aktiva/pasiva Drustva na dan 31.12.2016. godine iznosi 737.013 tisuc¢a kuna. Indeksom je
manja za 1% u odnosu na pocetno stanje 01.01.2016., a nominalno je smanjena za 10.264 tisuca kuna.

Kljuéne promjene u strukturi aktivi :

» Unutar pozicije kratkotrajne imovine smanjio se udio financijske imovine (depoziti kod banaka
i udjeli u novcéanim fondovima) sa 32% na 25% aktive, a koja pozicija je smanjena radi ulaganja
u Projekt Skrljevo i u ostala kapitalna ulaganja.

» Povecana je pozicija dugotrajne materijalne imovine sa 63% na 69% aktive slijedom povecanja
predujmova za materijalnu imovinu i imovine u pripremi - Projekt Skrljevo.

» Povecana je pozicija kratkorocnih potraZivanja na sto je utjecao iznos od 13,938 milijuna kn
potrazivanja od drzave Ministrastva financija - Porezne uprave prema presudi Upravnog suda.

Kljuéne promjene u strukturi pasive:

» Smanjuje se udio dugorocnih obveza u strukturi pasive sa 9% na 7% otplatama tekuceg dijela
dugorocnih kredita.

» Smanjenjem broja zaposlenih smanjena su dugorocna rezerviranja za mirovine i jubilarne
nagrade.

» Povecan je udio kratkoro¢nih obveza u strukturi pasive sa 8% na 9% na poziciji ostalih
kratkorocnih obveza.

Kadrovi

Drustvo nadan 31.12.2016. godine ima 630 zaposlenih $to je smanjenje za 3% u odnosu na 31.12.2015.
godine.

Vodedi racuna o potrebama poslovnih procesa, Drustvo provodi aktivhu politiku pomladivanja
kadrova, te je u skladu sa Zakonom o poticanju zaposljavanja, u oZujku 2016. godine, primilo u radni
odnos na odredeno vrijeme 18 visokoobrazovanih zaposlenika koje su u Drustvu bile na
jednogodisnjem struénom osposobljavanju bez potrebe zasnivanja radnog odnosa. Takoder, primljeno
je u radni odnos na odredeno vrijeme 13 novih zaposlenika, dok je ukupno 51 zaposlenik kroz starosnu
ili prijevremenu mirovinu te kroz institut dogovornih otpremnina, napustilo Drustvo.
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UPRAVLIANJE RIZICIMA

Trzisni rizik

Luka Rijeka dio je svjetske mreZe pomorskog trgovinskog prometa i tocka promjene modaliteta
transporta iz pomorskog u kopneni i obrnuto. Kompleksni dobavljacki lanci koji tu to¢ku dodiruju
izrazito su ovisni o kretanju ukupne svjetske ekonomije, kao i kretanju ekonomija pojedinih svjetskih
regija. TrziSte pomorske trgovine je cikli¢no i ovisno je o znacajnijim promjenama u svjetskoj ekonomiji.

Destinacijska trZista

Glede najvaznijih destinacijskih trzista luke Rijeka, situacija je vrlo razlic¢ita. Vrlo vaZzno trziste Bliskog
Istoka i Sjeverne Afrike i dalje je potreseno politickim krizama, koje su eskalirale ratnim sukobima i
velikom migracijom tamosnjeg stanovnistva (pogotovo iz Sirije, Iraka i Libije). Situaciju na tom podrucju
i dalje kompliciraju interesi i odnosi velikih sila kao Sto su SAD i Rusija te jakih regionalnih igrac¢a kao
Sto su Turska, Iran, lzrael i Saudijska Arabija. Nastanak i ve¢ dosta dugo trajanje tzv. Islamske drzave,
dodatni je faktor koji napetosti iz te regije prenosi dalje u Europu, Aziju i Afriku i predstavlja generalnu
prijetnju za svjetsku sigurnost. Opéenito sloZzeni odnosi na podrucju Bliskog Istoka generator su visokih
rizika po pitanju volumena prekomorske robne razmjene tih zemalja.

Libija, koja je bila znacajno trziSte luke Rijeka, kao jedinstvena i suverena drzava fakticki ne postoji i ne
vidi se kako bi se njena kriza uopée uskoro mogla razrijesiti. Egipat je pod vojnom vladavinom uspio
odrzati stabilnost, no joS uvijek postoji opasnost njegove destabilizacije, pogotovo nakon pojacanog
ulaska tzv. Islamske drzave na Sinajski poluotok.

Posebno vaZzan element za vecinu spomenutih drZzava tog podrucja, a i globalnu ekonomiju uopce, je
relativno niska cijena nafte, koji sve njih izrazito pogada (to su najveci svjetski proizvodaci). Koliko god
taj trend pogodovao globalnoj ekonomiji, a pogotovo transportno-logistickom sektoru u kojem se
nalaze i luke, on na dugi rok djeluje vrlo razorno na ekonomije tih zemalja, a time i na njihovu
prekomorsku robnu razmjenu.

TrZisna konkurencija

Konkurencija na gravitacijskom podrucju luke Rijeka izrazito je jaka. Najuzu konkurenciju ¢ine luke
sjevernojadranskog klastera (Koper, Trst, Venecija, Ravenna, Monfalcone i Chioggia). Ulaskom
Hrvatske u EU ova situacija pocinje se mijenjati u korist luke Rijeka, koja postaje na EU trzistu
administrativno ravnopravna ostalim lukama sjevernojadranskog klastera, sto se vec vidi povratkom
odredenih kupaca i tereta koji su (pogotovo u vrijeme rata) bili napustili luku Rijeka. Osim toga, luka
Rijeka je u najnovijoj prometnoj strategiji EU iz sijeCnja 2014. usla u transeuropsku prometnu mreZzu.
Klaster sjevernojadranskih luka inace ima prirodnu prednost najkraceg pomorskog pravca brodova koji
sa teretima Cija je destinacija Sire podrucje Srednje i Istocne Europe dolaze iz pravca Dalekog istoka i
prolaze kroz Sueski kanal. Ta prednost iznosi vise od 2.000 Nm, odnosno cca. 5-7 dana krace plovidbe,
Sto znacajno utjece na ukupne transportne troskove i stoga na konkurentnost te robe na trzistu.
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Bez obzira na to, luke sjevernojadranskog klastera imaju jake konkurente u ostalim klasterima: najjaci
europski klaster sjevernoeuropskih luka (Rotterdam, Amsterdam, Antwerpen, Gent, Hamburg,
Bremen, itd.) koji je povezan sa lukom Constanta iz crnomorskog klastera kanalom Rajna-Majna-
Dunav, koji prolazi kroz samo srce gravitacijskog podrucja luke Rijeka. Na to podrucje (pogotovo na
trziste Poljske i Cedke) cilja i konkurentski balticki klaster (Rostock, Gdansk, Gdynia, Sczeczin,
Swinoujscie, itd.).

Ve¢ spomenuta luka Constanta u Rumunjskoj, prednoséu unutarnjih plovnih puteva, predstavlja
znacajnog konkurenta za istocni dio gravitacijskog podrucja. Bugarski dio crnomorskog klastera (Varna
i Burgas) nema jaci konkurentski znacaj (osim dijela Srbije koja je inace u sekundarnoj zoni
konkurentskog interesa luke Rijeka).

Na kraju, treba spomenuti marginalne klastere juznog Jadrana i Egejskog mora, koji takoder ciljaju na
juzni dio gravitacijskog podrucja luke Rijeka. To je prije svega luka PloCe koja je orijentirana na Bosnu i
Hercegovinu, luka Bar na Crnu Goru i Srbiju, luka Drac na Albaniju i Kosovo, te luka Solun i druge egejske
luke koje osim Grcke ciljaju i na trziSte Makedonije i Srbije, no kako je prije navedeno, rijec je o
sekundarnoj zoni konkurentskog interesa luke Rijeka.

Uprava Drustva djeluje na minimaliziranje trZisnih rizika kroz prilagodbu cijena-tarifa, kontinuirano
ulaganje u tehnologiju, razvoj kapaciteta i kroz mjere na povecanju produktivnost rada.

Kreditni rizik

Kupci se svrstavaju u kategorije sukladno ostvarenim godiSnjim prometima, te se za svaku kategoriju
primjenjuju odgovaraju¢e mjere zastite od potencijalnog neplacanja kupca. Rizik je veéi kod ugovaranja
sa novim kupcima, gdje se moZe desiti da se lucka usluga ugovori s nepouzdanim klijentom (u smislu
dinamickog neispunjavanja ugovora, u smislu neplaé¢anja usluga i slicno). To moze uzrokovati razlicite
probleme (ispunjenost skladiSta sa robom za koju nije placena skladisnina, a zauzima dragocjeno
mjesto, kasnjenje na dogovorene ukrcaje linijskih i drugih brodara, ili vagona i kamiona, Sto rezultira
dangubama i drugim Stetama, itd.). Ovaj se rizik minimalizira kroz aZuriranje izgradene baze postojecih
i potencijalnih klijenata gdje se akumuliraju svi njihovi podaci kroz godine, tako da se prije svakog
ugovora moze donijeti ocjena da li je i koliko, taj kupac prihvatljiv.

Valutni rizik

Udio inozemnih prihoda u strukturi poslovnih prihoda iznosi visokih 63%, pri ¢emu se lucke usluge za
sve poslove stranih narucitelja napla¢uju u valuti EUR, a tek zanemarivo u valuti USD, dok su za
domace korisnike iskazane u kunama. IzloZzenost valutnom riziku u valuti EUR ocituje se u u ¢injenici
da se usluge u znacajnom dijelu naplac¢uju u EUR, kao i da se znacajniji dio obveza (kreditnih) placa u
EUR ili su vezani valutnom klauzulom EUR. Navedeno u konacénosti minimalizira valutni rizik. Osim
toga, rizik teCaja kune prema EUR je umjeren, dok god se ne promijeni njegova relativna ¢vrsta vezanost
za EUR koja ga €ini ve¢ dugi niz godina stabilnim.
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IzloZenost valutnom riziku u valuti USD ocituje se u ¢injenici da su cijene usluga u zanemarivom dijelu
izrazene u USD, dok postoji obveza u USD (podzajam i financijski najam prema Luckoj upravi Rijeka iz
sredstava Svjetske banke), sto povedava ovaj valutni rizik posebno s aspekta USD kao svjetske valute i
njegove volatilnosti. Drustvo kontrolira ovaj rizik na nacin da je u 2016. godini valutna izloZenost pasive
u valuti USD pokrivena formiranjem depozita u istoj valuti.

Kamatni rizik

Drustvo je izlozeno kamatnom riziku buduci se zaduZuje i po fiksnim i po promjenjivim kamatnim
stopama. Drustvo je znatno smanjilo svoju kreditnu izloZenost i to u dijelu kredita sa promjenjivom
kamatnom stopom, te se procjenjuje da moguce povecéanje promjenjivih kamatnih stopa nije znacajno
i ne zahtijeva posebne zastitne mehanizme od kamatnog rizika. No svakako, u slucaju veéih promjena
bazne osnovice obraCuna promjenjive kamatne stope (Euribor, Libor), Drustvo ¢e pregovarati sa
kreditorima sa ciljem umanjenja/uklanjanja ovog rizika.

Rizik likvidnosti

Rizikom likvidnosti upravlja se kroz aktivnosti odrZzavanja adekvatne rocne strukture aktive i pasive, te
kroz tjedno i mjese¢no planiranje i upravljanje priljevima i odljevima novéanih sredstava i osiguravanje
adekvatnog iznosa likvidnih sredstava za podmirivanje obveza prema dinamici njihova dospijeca.
Redovito se prati odnos izmedu kratkotrajne imovine i kratkoro¢nih obveza.

Pozivom na uspjesSno proveden proces povecanja kapitala Drustva, Drustvo ima visoke pokazatelje
likvidnosti, ima pozitivhu konsolidiranu neto kratkotrajnu imovinu, te je plasirala viskove novcanih
sredstava disperzirajuci ih u kratkorocne depozite u bankama i novéane fondove.

Tehnoloski rizik

Tehnoloski rizik se ogledava u zastarjelosti postoje¢e lucke tehnologije, zbog Cega se povecavaju
troskovi odrZavanja, smanjuje produktivnost luckih manipulacija, odnosno profitabilnost procesa, te
smanjuje konkurentnost zbog nepouzdane i spore usluge. Umanjenje tehnoloskog rizika Grupa rjesava
kvalitetnim preventivnim odrZavanjem s jedne strane, a s druge strane kapitalnim ulaganjima u novu
opremu i tehnologiju koja omogucuje vecu brzinu, pouzdanost i efikasnost pretovara i drugih luckih
manipulacija.

Povecanje kapaciteta koji ¢e omoguditi dugorocno povecanje prometa je nuzno i osnovni je razlog zbog
kojeg je Drustvo uslo u investiciju prosirenja lu¢kog pozadinskog terminala Skrljevo, kao i obnovu
ostalih terminala.

Tehnoloski izrazito bitna je dobra kopnena povezanost prema gravitacijskom zaledu sa dobrom
Zeljeznickom i cestovnom mreZzom. U slucaju luke Rijeka, cestovna povezanost sa zaledem je vrlo dobra.
Mnogo bitnija je povezanost Zeljeznickom mreZzom koja zbog svojih karakteristika trazi znacajna
ulaganja oko Cega se, uz velike investicijske projekte koji su ve¢ u tijeku, jo$ vode rasprave na razini
prometne strategije RH (pitanje nizinske pruge).
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Tehnoloski procesi koji se temelje na tehnologiji i kadrovima, a usmjereni su prema ispunjenju
komercijalnih ciljeva Drustva, takoder su podloZni rizicima. Rizik se minimalizira kontinuiranim
pracenjem i prilagodavanjem radnog procesa kojeg diktira odredena roba i usluga i implementacijom
promjena kroz pisane procedura rada.

Kadrovski rizik

Lucka industrija ima izrazito radno intenzivni karakter. U operativhom smislu dominiraju tzv. 'Plavi
ovratnici, odnosno 'Dokeri' (rukovatelji tehni¢kim sredstvima i lucki transportni radnici), te njihova
usluzna podrska (odrzavanje, osiguranje tereta, privez i odvez). Ve¢ sam njihov broj, kao i sindikalna
organiziranost, predstavljaju znacajan faktor u poslovanju Drustva.

Drustvo je kroz prethodne godine znacajno smanjilo broj radnika do nivoa operativno potrebnog za
realizaciju svojih dugorocnih planova, vodeéi aktivhu kadrovsku politiku uz konstantan dijalog sa
socijalnim partnerima.

Znacajan kadrovski rizik je visoka prosjecna starosna dob zaposlenika. Uprava Drustva, vodedi racuna o
potrebama poslovnih procesa, vodi proaktivhu kadrovsku politiku pomladivanja kadrova koristeéi se
pri tome polugom: s jedne strane odlascima zaposlenika starije dobi (mirovina, dogovorne
otpremnine), a s druge strane zaposljavanjem mladih kadrova.

Ekoloski rizik

Osnovni ekoloski rizik za Drustvo definiran je samom vrstom tereta i na¢inom njegove manipulacije. Tu
se prvenstveno misli na rasute terete, koji u svojoj manipulaciji mogu emitirati prasinu, odnosno
zagadenje zraka, mora i tla u okruZenju mjesta manipulacije. Taj rizik se reducira ugradnjom tehnologije
koja to reducira ili sprjecava. Primjerice, na terminalu u Bakru su uvedene posebne plutajuce brane za
prijem svakog broda, koje povecdavaju sigurnost iskrcaja tereta i u funkciji su sprjecavanja Sirenja
eventualnog onecis¢enja, kao i uvodenjem sustava stvaranja pokorice na uskladistenom teretu radi
sprjeavanja dizanja prasine.

Kod vecine generalnih tereta nema posebnih rizika. Vedi rizik je u upotrebi amonijaka u rashladnom
sustavu u sklopu Frigo terminala, no on se otklanja redovitim odrZavanjem i procedurama alerta u
slucaju eventualne havarije.

Rizik postoji i kod odrZavanja vozila i drugih manipulativnih sredstava (otpadna ulja, otpadne vode od
¢is¢enja, stari akumulatori, stare gume, itd.), a koji je kontroliran ugradnjom separatora ulja u garazama
i radionicama, kao i standardiziranim procedurama i kontrolama prikupljanja tekuceg i krutog otpada.

Kako bi se smanijili ili u potpunosti uklonili negativni utjecaji na okoli§, Drustvo postupno usvaja
pojedine zahtjeve norme ISO 14000 sa ciljem certificiranja Drustva. Vrsi se postupna edukacija
zaposlenika kako bi se primijenile norme i potaknula ekoloska osvijestenost.
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Sustav kontrole rizika

Sustav unutarnjeg nadzora i kontrola rizika kojima je Grupa izloZena, vrsi se kroz:

» Kontrolu poslovnih procesa. Drustvo ima certificiran sustav kvalitete 1ISO 9001-2008, koji se
permanentno prati, provjerava i dograduje. Certifikat o uskladenosti s normom ISO 9001:2008
vazedi je do 15.09.2018. godine, do kada je potrebno dokumentaciju postojeéeg sustava
upravljanja kvalitetom uskladiti sa zahtjevima nove norme 1SO 9001:2015.

U 2016. godini Grupa je uvela sustav upravljanja energetskom ucinkovito$éu prema normi ISO
50001 koja ima za cilj uvodenje sustava i sustavnu kontrolu potrodnje energije.

» Kontrolu poslovnih/financijskih transakcija i financijskih izvjes¢a kroz rac¢unovodstveni sustav i
Odjel kontrolinga.

» Godisnje i viSegodisnje planiranje poslovanja na razini Grupe i svih njenih poslovnih jedinica,
te mjesecno, kvartalno i godiSnje pracdenje realizacije plana kroz Odjel kontrolinga. Pracenje
realizacije godisnjeg plana radi se interno na mjese¢nom nivou i pokriva slijede¢e osnovne
kategorije:

v" Pradenje naturalne realizacije po kategorijama tereta i terminalima;
v" Pracenje financijske realizacije na nivou pojedinih organizacijskih jedinica i drustva u
cjelini u formatu racuna dobiti i gubitka;
v" 'Ad hoc' analize realizacije po definiranim kriterijima koristeéi prethodno definirane
baze podataka koje se mjese¢no nadopunjuju realiziranim veli¢inama.
Poseban aspekt kontrolinga je i u predvidanju kona¢nog rezultata kombinacijom trenutne
realizacije i preostalog planskog perioda ('Forecasting').

» U 2016. godini kadrovski je ojacan Odjel unutarnje kontrole u funkciji sustavne kontrole rizika.

» | u konacnosti, kroz unapredenje IT sustava u cilju integracije sustava u svim segmentima
poslovanja.
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POSLOVNA OCEKIVANJA

NASTAVAK KAPITALNIH ULAGANJA

Operativno i financijski najveée i najzahtjevnije kapitalno ulaganje Grupe/Drustva je naprijed opisan
(Kljuéni dogadaji) Projekt Skrljevo. Pocetak izvodenja radova, zapoceo je u kolovozu 2016. godine i
svakako je obiljeZio poslovnu 2016. godinu, a do kraja 2017. godine oekuje se njegova puna realizacija.
Taj strateski projekt, koji je pokreta¢ provedene dokapitalizacije u 2015. godini, bio je neminovan,
ponajprije iz razloga realno preniskog skladiSnog kapaciteta za rad sa suhim teretima u rijeckom
bazenu.

U srpnju 2017. godine ocekuje se odluka o sufinanciranju projekata unapredenje Zeljeznicke
infrastrukture na podrucju rijecke luke prijavljenih na fond CEF Transport. Od ostalih kapitalnih
ulaganja, vece ulaganje je gradnja skladista za soju na podrucju terminala Rijeka, dok se ostala ulaganja
odnose na kontinuitet nabave nove moderne lucke mehanizacije kojom se povecava efikasnost i
konkurentnost poslovanja.

LIBERALIZACIJA TRZISTA ZELJEZNICKOG TERETNOG PRIJEVOZA

Usprkos formalnoj liberalizaciji Zeljeznickog teretnog prijevoza u RH jos od 01.07.2013. godine, do
danas u praksi privatni operateri nisu nastupili na trziStu ambiciozno i sa znacajnijim kapacitetima, te
shodno tome nisu osvojili niti vedi trzisni udio. Zbog toga, prave trZisne utakmice na tom vaznom dijelu
prometnog pravca jo$ uvijek nema, a time nema ni znacajnijeg poveéanja konkurentnosti cijelog
prometnog pravca. To posljedi¢no i vrlo znacajno utjece na konkurentnost i rezultate poslovanja Luke
Rijeka.

Vedran Dev¢i¢ Nenad Janji¢ Linda Scuicca 21. travnja 2017.
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IZJAVA O PRIMJENI KODEKSA KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA

Opéenite informacije

Ovaj Kodeks ima snagu preporuke koja obvezuje organe Drustva te zaposlene u Drustvu da pri donoSenju svih
vrsta odluka, postuju nacela propisana i razradena ovim Kodeksom. Cilj Kodeksa je uspostaviti visoke standarde
korporativnog upravljanja i transparentnost poslovanja Luke Rijeka d.d. i s njom povezanih drustava u
veéinskom vlasnistvu (u daljnjem tekstu Drustvo). Kodeksom se definira procedura korporativnog upravljanja
temeljena na prepoznatljivim medunarodnim standardima kako bi se dobrim i odgovornim upravljanjem te
nadziranjem poslovnih i upravljackih funkcija Drustva zastitili dioniCari, zaposlenici, izabrani i imenovani
nositelji odgovornih funkcija u Drustvu kao i svi ostali nositelji interesa. Temeljna nacela ovog Kodeksa su:
transparentnost poslovanja, jasno razradene procedure za rad Nadzornog odbora, Uprave i drugih organa i
struktura koje donose vazne odluke, izbjegavanje sukoba interesa, efikasna unutarnja kontrola i efikasan sustav
odgovornosti.

Svako tumacenje odredaba ovog Kodeksa treba se ponajprije voditi postovanjem spomenutih nacela i
postizanjem navedenih ciljeva.

Dionice DrusStva kotiraju na sluzbenom trziStu Zagrebatke burze te je DrusStvo uskladeno s kodeksom
korporativnog upravljanja Zagrebacke burze. Drustvo poStuje i slijedi propisane smjernice za korporativno
upravljanje (kao $to je moguce vidjeti detaljno u objavljenom godiSnjem upitniku Zagrebacke burze).

Drustvo treba javno objaviti popis dioniara i azurirati ga po potrebi. Najveéi dionicari prema podacima
Sredi$njeg klirinskog depozitarnog drustva navedeni su u tablici ,,Vlasni¢ka struktura® u biljesci Dionicki
kapital i vode se u Knjizi dionica Luke Rijeka d.d. Drustvo je takoder duzno na svojim web stranica i putem
burze objaviti svako stjecanje ili otpustanje dionica i drugih vrijednosnih papira Drustva od strane svakog
pojedinog ¢lana Uprave i Nadzornog odbora, te zaposlenika Drustva koji imaju pristup cjenovno osjetljivim /
povlastenim informacijama Drustva kao i s njima povezanih osoba.

Nadleznosti , procedura sazivanja i kvorum, te nacini donosenja odluka Glavne skupstine regulirani su Statutom
Drustva. Prilikom sazivanja glavne skupstine, uprava drustva je duzna odrediti datum prema kojem se utvrdivati
stanje u registru dionica koje de biti mjerodavno za ostvarivanje prava glasa na glavnoj skupstini drustva. Taj
datum treba biti prije odrzavanja glavne skupstine i smije biti najvise 7 dana prije odrzavanja glavne skupstine.

Pravo glasa treba obuhvatiti sve dioni¢are Drustva na takav nacin da je broj glasova koji im pripadaju u Glavnoj
skupstini jednak broju njihovih dionica koje drZe, bez obzira na rod dionica U slucaju da drustvo izdaje dionice
bez prava glasa, odnosno s ogranienjem prava glasa, duZno je javno i pravodobno objaviti sve relevantne
podatke o sadrzaju svih prava koja proizlaze iz takvih dionica kako bi se ulagateljima omoguéilo donoSenje
pravilne odluke o kupnji tih vrijednosnih papira. Drustvo je duzno postupati na jednak nacin i pod jednakim
uvjetima prema svim dioniCarima, neovisno o broju dionica kojima raspolazu, zemlji njihova podrijetla te
njihovim drugim svojstvima. To se posebno odnosi na duznost jednakog tretmana individualnih i
institucionalnih investitora.

Izbor ili imenovanje ¢lanova Nadzornog odbora regulirani su Statutom dioni¢kog drustva Luka Rijeka d.d. Ne
postoje ograni¢enja na osnovi spola, dobi, obrazovanja, struke i sl. Zakon o trgovackim drustvima odreduje bilo
kakve izmjene i dopune Statuta Drustva.

Temeljni medij za javno objavljivanje podataka su web stranice Drustva na Internetu : www.lukarijeka.hr
Struktura korporativnog upravljanja

Sukladno Zakonu o trgovackim druStvima i Statutu Drustva organi Drustva su Glavna skupstina, Nadzorni
odbor i Uprava, a spomenutim su aktima regulirane njihove duznosti i odgovornosti.

Glavna skupstina

Glavna skupstina donosi odluke koje su od bitnog utjecaja na stanje imovine, financijski polozaj, rezultate
poslovanja, vlasni¢ku strukturu i upravljanje drustvom, donose se isklju¢ivo na glavnoj skupstini drustva
propisanom vec¢inom glasova. Uprava druStva je duzna, ¢im prije je moguce, javno objaviti odluke glavne
skupstine kao i podatke o eventualnim tuZbama na pobijanje tih odluka. U 2016. godini odrZana je redovna
godis$nja Glavna skupstina dana 25. kolovoza 2016. godine.
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I1ZJAVA O PRIMJENI KODEKSA KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA (nastavak)

Nadzorni odbor Drustva

Zadaci 1 odgovornosti Nadzornog odbora Drustva regulirani su Statutom dionickog drustva Luka Rijeka d.d.
Clanovi Nadzornog odbora trebaju obavljati svoju duznost s pozorno$éu urednog i savjesnog gospodarstvenika i
Cuvati poslovnu tajnu drustva. Nadzorni odbor je duzan svake godine izraditi ocjenu svog rada u proteklom
razdoblju. Takva ocjena ukljucuje osobito procjenu rada komisija koje je ustanovio nadzorni odbor, i procjenu
postignutih u odnosu na zacrtane ciljeve drustva. Nadzorni odbor Drustva sastoji se od Sest ¢lanova. Predsjednik
Nadzornog odbora je zaduzen za utvrdivanje kalendara redovnih godis$njih sjednica i sazivanje izvanrednih
sjednica kad se za to ukaze potreba. Ucestalost odrZzavanja sjednica Nadzornog odbora treba biti odredena u
skladu s potrebama Drustva.

Clanovi Nadzornog odbora na datum ovog godisnjeg izvjesca i tokom razdoblja izvjestavanja su kako slijedi:

Stefica Salaj Predsjednik od 9. studenog 2015

Piotr Wojciech Ambrozowich Zamjenik predsjednika od 9. studenog 2015
Toni Dikié¢ Clan od 9. studenog 2015

Darko Perici¢ Clan od 18. lipnja 2012. do 18 lipnja 2016.
KreSimir Trtanj Clan od 13. svibnja 2015.

Maja Mrakov¢i¢ Kostelac Clan od 26. rujna 2016. do 18. studenog 2016.
Alen Jugovié Clan od 20. sije¢nja 2017.

Revizijski odbor

Sukladno Statutu Drustva, Nadzorni odbor Drustva osnovao je Revizijski odbor. Revizorski odbor je tijelo koje
pruza podrsku Upravi i Nadzornom odboru u ucinkovitom izvrSavanju obveza korporativnog upravljanja,
financijskog izvjes¢ivanja i kontrole Drustva.

Revizijski odbor, imenovan sukladno zakonu, radio je u protekloj godini u sastavu od 3 ¢lana od kojih su 2
takoder ¢lanovi Nadzornog odbora. Tijekom 2016. godine odrzano je jedna sjednica Odbora za reviziju.

Uz pomo¢ Revizijskog odbora, Nadzorni odbor nadzirao je adekvatnost sustava unutarnjih kontrola, koji se
ostvaruje kroz tri medusobno neovisne kontrolne funkcije (unutarnja revizija, kontrola rizika, pracenje
uskladenosti), a u cilju uspostave takvog sustava unutarnjih kontrola koji ¢e omoguciti pravodobno otkrivanje i
pracenje svih rizika kojima je Drustvo izloZeno u svome poslovanju.

Odbor za reviziju u 2016. godini radio je u sastavu:

Piotr Wojciech Ambrozowicz Predsjednik odbora
Jana Reljac Clan

Toni Diki¢ Clan

Uprava

Uprava vodi poslove Drustva sukladno Statutu Drustva i zakonskim propisima. Drustvo zastupa uprava Drustva
skupno, predsjednik s jo§ jednim ¢lanom ili ¢lan uprave s jo§ jednim ¢lanom uprave. Uprava je pratila da
poslovne i druge knjige i poslovna dokumentacija budu u skladu sa zakonom, sastavljala knjigovodstvene
dokumente, realno procjenjivala imovinu i obveze, sastavljala financijska i druga izvjeS¢a u skladu s vaze¢im
racunovodstvenim propisima i standardima.

Clanovi Uprave na datum ovog godisnjeg izvjes¢a i tokom razdoblja izvjestavanja su kako slijedi:

Vedran Dev¢i¢ Predsjednik od 28 lipnja 2012
Linda Sciucca Clan od 28 lipnja 2012
Nenad Janji¢ Clan od 28 lipnja 2012
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I1ZJAVA O PRIMJENI KODEKSA KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA (nastavak)

Kljucni elementi sustava Unutarnjih kontrola i upravljanja rizicima koji se odnose na
financijsko izvjestavanje Drustva i Grupe

Drustvo je duzno sastavljati svoja financijska izvjes¢a u skladu s medunarodnim standardima financijskog
izvjeS¢ivanja, vodedi pri tome racuna o suvremenim medunarodnim tendencijama u financijskom izvjes¢ivanju
kao i o zahtjevima trziSta te ih objavljivati u propisanim rokovima definiranima zakonskom regulativom
Republike Hrvatske. Financijska izvjesca koja sastavlja Uprava Drustva, a revidirana su od strane nezavisnog
vanjskog revizora, biti ¢e objavljena na web stranici Drustva.

Predsjednik uprave zaduzen je za stvaranje sustava unutarnje kontrole kojim se ustrojava i nadzire tijek tocnih,
konkretnih i cjelovitih podataka o organizaciji drustva kao §to su podaci o pridrZzavanju financijskih, poslovnih i
pravnih obveza koje mogu predstavljati znacajan rizik za drustvo. Unutarnji revizor treba razmatrati i
provjeravati u¢inkovitost takvog sustava najmanje jednom godisnje.

Drustvo je duzno imati nezavisne vanjske revizore kao vazan instrument korporativnog upravljanja, pa je
njihova osnovna funkcija osigurati da financijska izvjes¢a adekvatno odraZavaju stvarno stanje drustva u cjelini.
Nezavisnim vanjskim revizorom smatrat de se onaj revizor koji nije vlasnicki ili interesno povezan s druStvom
te ne pruza, sam ili putem povezanih osoba, nikakve druge usluge drustvu.

Nezavisni revizori duzni su izvijestiti izravno Upravu o sljedeé¢im pitanjima:

e raspravi o glavnoj racunovodstvenoj politici,

®  vaZnim nedostacima i zna¢ajnim manjkavostima u unutarnjoj kontroli i postupcima,
® alternativnim racunovodstvenim postupcima,

® neslaganju s upravom, procjeni rizika, i

® mogucim analizama prijevare 1/ili zlouporabe.

U svojem godiSnjem izvjeS¢u kao i na svojim www stranicama na Internetu drustvo je duzno na propisanom
obrascu (godisnjem upitniku) navesti je li se pridrzavalo preporuka navedenih u ovom Kodeksu. Ovaj Kodeks i
njegove preporuke temelje se na principu "postupi ili objasni", tj. ukoliko drustvo odstupi ili ne primjenjuje
neku od preporuka ovog Kodeksa, u godiSnjem upitniku mora dati objasnjenje zbog cega je doslo do neprimjene
ili odstupanja. GodiSnji upitnik je sastavni dio ovog Kodeksa.

Vedran Dev¢i¢ Nenad Janji¢ Linda Scuicca 21. travnja 2017.
Predsjednik.Uprave Clan Uprave = Clan Upr/lye Riva 1
A LW . Rijeka
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2 = e - 5 8 —( fUYULA &fi (28 L_//"

22



IZJAVA O ODGOVORNOSTI UPRAVE

Uprava drustva Luka Rijeka d.d. (,,Drustvo®) odgovorna je za svaku poslovnu godinu pripremiti financijske
izvjeStaje koji daju istinit i vjeran prikaz financijskog polozaja Drustva i Grupe (Grupu ¢ine Drustvo i njegova
ovisna i pridruzena drustva), njihovih rezultata poslovanja i nov€anih tokova, u skladu sa vazeéim
racunovodstvenim standardima te je odgovorna za ispravno vodenje raCunovodstvene evidencije potrebne za
pripremu financijskih izvjestaja u bilo koje vrijeme. Uprava ima opéu odgovornost za poduzimanje raspolozivih
mjera u cilju o€uvanja imovine Drustva i Grupe te u sprecavanju i otkrivanju prijevara i ostalih nepravilnosti.

Uprava je odgovorna za odabir prikladnih ra¢unovodstvenih politika u skladu s vaze¢im ra¢unovodstvenim
standardima i za dosljednu primjenu istih; donoSenje odluka i procjena koje su razumne i razborite te pripremu
nekonsolidiranih 1 konsolidiranih financijskih izvjestaja (zajedno se dalje nazivaju ,financijski izvjestaji®)
temeljem principa neograni¢enosti vremena poslovanja, osim ako je pretpostavka da ¢e Drustvo i Grupa
nastaviti s poslovanjem neprimjerena.

Nakon provedenih istrazivanja, Uprava razumno o¢ekuje da Drustvo i Grupa imaju odgovarajuca sredstva za
nastavak poslovanja u doglednoj budu¢nosti. Iz navedenog razloga, Uprava i dalje prihvac¢a nacelo nastavka
poslovanja pri izradi financijskih izvjestaja.

Uprava je takoder odgovorna i za pripremu i sadrzaj izvjeS¢a poslovodstva i izjave o primjeni kodeksa
poslovnog upravljanja, u skladu s hrvatskim Zakonom o racunovodstvu. Izvjes¢e poslovodstva te Izjava o
primjeni kodeksa poslovnog upravljanja kao i priloZeni i financijski izvjeStaji odobreni su za izdavanje i
potpisani od strane Uprave na dan 21. travnja 2017. godine te podnijeti Nadzornom odboru. Nakon toga
Nadzorni odbor mora odobriti godisnje financijske izvjestaje za njihovo podnosSenje na usvajanje Glavnoj
skupstini dionicara.

-
Vedran Dev_(;/j@f_"f
Predsjedntk Uprave el
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Linda Sofessg//// 0
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Rijeka, 21. travnja 2017.
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IzvjeSée neovisnog revizora dionicarima drustva Luka Rijeka d.d.

Misljenje

Obavili smo reviziju nekonsolidiranih financijskih izvjestaja Luke Rijeka d.d. (,, Drustvo”) i
konsolidiranih financijskih izvjestaja Luke Rijeka d.d. i ovisnih drustava (,,Grupa”), (zajedno
Jfinancijski izvjestaji”), koji obuhvacaju izvjestaj o financijskom polozaju na 31. prosinca 2016.,
izvjeStaje o sveobuhvatnoj dobiti, promjenama glavnice te nov¢anim tokovima za tada zavr$enu
godinu, kao i biljeSke koje sadrze znac¢ajne racunovodstvene politike i ostala objasnjavajuce
informacije.

Prema nasem misljenju, priloZeni financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju financijski polozaj
Drustva i Grupe na dan 31. prosinca 2016., njihovu financijsku uspjeSnost i novéane tokove za
tada zavrsenu godinu, u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja
usvojenim od strane Europske unije (,, MSFI EU”).

Osnova za izraZavanje misljenja

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Nase
odgovornosti, u skladu s tim standardima, podrobnije su opisane u nasem izvje$éu neovisnog
revizora u odjeljku Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja. Neovisni smo od
Drustva i Grupe u skladu s etickim zahtjevima koji su relevantni za nasu reviziju financijskih
izvjestaja u Hrvatskoj i ispunili smo nase ostale eticke odgovornosti u skladu s tim zahtjevima.
Uvjereni smo da su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni i prikladni te da ¢ine odgovarajucéu
osnovu za potrebe izrazavanja naseg misljenja.
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IzvjeSée neovisnog revizora dionicarima drustva Luka Rijeka d.d.

(nastavak)

Kljuéna revizijska pitanja

Kljuéna revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od
najveée vaznosti za nasu reviziju financijskih izvjestaja tekuéeg razdoblja. Ta smo pitanja
razmatrali u kontekstu naSe revizije financijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg
misljenja o njima te ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Priznavanje prihoda

Tijekom 2016. godine, Grupa i Drustvo priznali su 144.855 tisué¢a kuna, odnosno, 144.046 tisuca

kuna prihoda od prodaje.

Vidi raunovodstvenu politiku 3.2 i biljesku 7 uz financijske izvjestaje.

Kljuéno revizijsko pitanje

Revizijski pristup

Osnovne djelatnosti Grupe su prekrcaj,
upravljanje teretom i lu¢ka manipulacija
te pruzanje ostalih pratecéih usluga, kao
Sto su skladiStenje tereta te pristajanje.

Prihodi od osnovnih usluga priznaju se
na temelju stupnja dovrsenosti na dan
izvjeStavanja.

Usluge prekrcaja ¢esto su ugovorene od
strane Grupe zajedno sa ostalim vrstama
usluga unutar zajednickog ugovora s
kupcem.

lako ugovor uobicajeno definira
odvojene usluge, odrazavanje
ekonomske sustine, moze zahtijevati
racunovodstveni tretman tih usluga kao
integriranog paketa sa jedinstvenom
obvezom izvedbe. U slucaju aranzmana
koji sadrze komponente sa samostalnom
vrijednos$céu za kupca ¢ija je fer vrijednost
pouzdano mijerljiva, transakcijsku
naknadu potrebno je alocirati na
zasebno utvrdene komponente prihoda s
razli¢itim obrascima priznavanja
prihoda.

U vidu gore navedenih ¢injenica, utvrdili
smo da je priznavanje prihoda kljuéno
revizijsko pitanje.

Nase procedure, izmedu ostalog, ukljuc¢uju:

Ispitivanje dizajna, implementacije te
ucinkovitosti unutarnjih kontrola ciklusa
prihoda ukljuéujuéi i primjenu vlastitih IT
stru¢njaka u procjeni kontrola na nivou
informacijskih sustava koji podrzavaju knjizenje
prihoda;

Procjena politika Grupe vezano uz priznavanje
prihoda, razmatrajuéi pritom jesu li politike u
skladu s relevantnim standardima financijskog
izvjestavanja;

Na temelju uvida u uzorak ugovora s kljuénim
kupcima proveli smo sljedecée procedure:

Preispitali smo nacin na koji Grupa
identificira razlicite prepoznatljive
komponente sadrzane u ugovorima
vezanim uz prihode od prodaje;

Kriticki smo ocijenili nac¢in na koji Grupa
odabire obrasce za priznavanje prihoda
vezano uz identificirane komponente
prihoda referirajuci se na
racunovodstvene politike Grupe;
Kriti¢ki smo ocijenili identifikaciju
stupnja dovrsenosti usluga uvidom u
ugovore i prateéu dokumentaciju, kao
Sto su ¢injenic¢na izvje$éa i vremenski
rasporedi obavljanja prekrcaja za
brodove na vezu u Luci Rijeka u
razdoblju neposredno prije i nakon
datuma izvjestavanja;

Testiranje ruc¢nih knjizenja na kontima prihoda
s ciljem prepoznavanja neuobicajenih ili
nepravilnih stavaka ili knjizenja izmijenjenih
nakon datuma izvjeStavanja.
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IzvjeSée neovisnog revizora dionicarima drustva Luka Rijeka d.d.
(nastavak)

Ostale informacije

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije ukljuéuju IzvjeSée poslovodstva i
Izjavu o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja, koji su sastavni dio Godi$njeg izvjesca, ali
ne ukljucuju financijske izvjestaje niti nase izvjeS¢e neovisnog revizora o reviziji financijskih
izvjestaja.

Nase misljenje na financijske izvjestaje ne odnosi se na ostale informacije.

U vezi s nasom revizijom financijskih izvjeStaja, odgovornost nam je proditati ostale informacije
te pri tome razmotriti jesu li ostale informacije znaajno nekonzistentne s financijskim
izvjesStajima ili saznanjima koja smo prikupili tijekom revizije, kao i ¢ine li se, na neki drugi nacin,
znacajno krivo iskazane. Ukoliko, na osnovi posla koji smo obavili, zaklju¢imo da postoji
znacajno krivi iskaz ostalih informacija, duznost nam je izvijestiti o tome. U vezi s tim, nemamo
nista za izvijestiti.

Vezano za lzvjeSée poslovodstva te za Izjavu o primjeni kodeksa korporativhog upravljanja,
takoder smo proveli procedure koje su zahtijevane ¢lankom 20. hrvatskog Zakona o
raéunovodstvu. Ove procedure ukljuéuju razmatranje ukljuéuju li IzvjeSée poslovodstva i Izjava
o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja objave u skladu s ¢lancima 21., 22. i 24. hrvatskog
Zakona o raéunovodstvu te prikupljanje dokaza u vezi odredenih informacija koje su uklju¢ene u
Izjavu o primjeni kodeksa korporativhog upravljanja.

Na osnovi procedura, ¢ije je provodenje zahtijevano kao dio nase revizije financijskih izvjestaja
te gore navedenih procedura, prema nasem misljenju:

. Informacije sadrzane u lzvje$¢éu poslovodstva te dijelovima lIzjave o primjeni
kodeksa korporativnog upravljanja, koji sadrze informacije iz ¢lanka 22. stavak 1.
tocke 3. i 4. i ¢lanka 24. stavak 2. hrvatskog Zakona o racunovodstvu (izvadak
Izjave o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja) za financijsku godinu za koji
su pripremljeni financijski izvjestaji, konzistentne su, u svim znacajnim
odrednicama, s financijskim izvjestajima.

. Informacije sadrzane u lzvjeséu poslovodstva i izvatku Izjave o primjeni kodeksa
korporativnog upravljanja, pripremljene su, u svim znacajnim odrednicama, u
skladu s primjenjivim zahtjevima hrvatskog Zakona o ra¢unovodstvu.

. Izjava o primjeni koda korporativnog upravljanja sadrzi informacije koje su
zahtijevane ¢lankom 22. stavak 1. toc¢ke 2., 5., 6. i 7. hrvatskog Zakona o
racunovodstvu.
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IzvjeSée neovisnog revizora dionicarima drustva Luka Rijeka d.d.
(nastavak)

Odgovornosti Uprave i onih koji su zaduzeni za nadzor za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje financijskih izvjestaja, koji daju istinit i fer prikaz u skladu s
MSFI EU te za one interne kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne, kako bi se omogudilo
sastavljanje financijskih izvjestaja, bez zna¢ajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili
pogreske.

U sastavljanju financijskih izvjestaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti
Drustva i Grupe da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem te objavljivanje, ako je
primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski neograni¢enim poslovanjem i koriStenjem
racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj neograni¢enosti poslovanja, osim u onim
slucajevima kada Uprava namjerava likvidirati Drustvo ili Grupu, prekinuti poslovanje ili nema
realne alternative nego da to ucini.

Oni koji su zaduzeni za nadzor, odgovorni su za nadziranje procesa financijskog izvjestavanja,
uspostavljenog od strane Drustva i Grupe.

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su stec¢i razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji, kao cjelina, bez
znacajno pogresnog iskaza uslijed prijevare ili pogreske te izdati izvjeS¢e neovisnog revizora
koje uklju¢uje nase misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija da
¢e revizija obavljena u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima uvijek otkriti postojanje
znacajno pogres$nih iskaza. Pogresni iskazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske, a
smatraju se znacajnim, ako se razumno moze ocekivati da bi, pojedinacno ili zbrojeni s drugim
pogresnim iskazima, utjecali na ekonomske odluke korisnika financijskih izvjestaja, donesene na
osnovi tih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima, donosimo
profesionalne prosudbe i odrzavamo profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajno pogresnog iskaza financijskih izvjestaja, zbog
prijevare ili pogreske; oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao odgovor na te rizike i
pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni kako bi osigurali osnovu za
donosenje naseg misljenja. Rizik neotkrivanja znacajno pogresnog iskaza nastalog uslijed
prijevare, veci je od rizika neotkrivanja onog nastalog uslijed pogreske, buduéi da prijevara
moze ukljuditi tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje
ili zaobilazenje internih kontrola.

e stjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i u svrhu izrazavanja
misljenja o uéinkovitosti internih kontrola Drustva i Grupe.

e ocjenjujemo primjerenost koristenih raGunovodstvenih politika i razumnost raéunovodstvenih
procjena i povezanih objava od strane Uprave.

e donosimo zaklju¢ak o primjerenosti koriStenja pretpostavke vremenske neogranicenosti
poslovanja od strane Uprave te, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima,
zakljuéujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji
mogu stvarati znacajnu sumnju u sposobnost Drustva i Grupe da nastavi s vremenski
neogranic¢enim poslovanjem. Ukoliko zaklju¢imo da postoji znacajna neizvjesnost, od nas se
zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem izvjeséu neovisnog revizora na povezane objave
u financijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuée, da modificiramo nase
misljenje. Nasi zakljucéci temelje se na revizijskim dokazima pribavljenim do datuma
izdavanja naseg izvjeSéa neovisnog revizora. Medutim, buduéi dogadaji ili uvjeti mogu
uzrokovati da Drustvo ili Grupa ne bude u moguénosti nastaviti s vremenski neograni¢enim
poslovanjem.
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IzvjeSée neovisnog revizora dionicarima drustva Luka Rijeka d.d.
(nastavak)

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja (nastavak)

e ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj financijskih izvjestaja, ukljucéujudi i
objave, kao i razmatramo odrazavaju li financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima
su zasnovani na nacin kao bi se postigla fer prezentacija.

e pribavljamo dovoljno prikladnih revizijskih dokaza u vezi financijskih informacija subjekata
ili poslovnih aktivnosti unutar Grupe, kako bismo mogli izraziti misljenja o konsolidiranim
financijskim izvjestajima. Mi smo odgovorni za usmjeravanje, nadzor i provedbu grupne
revizije. Jedini smo odgovorni za izrazavanje naseg misljenja.

Komuniciramo s onima koji su zaduZeni za nadzor u vezi s, izmedu ostalog, planiranim
djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljuc¢ujuéi i one
u vezi sa znacajnim nedostacima u internim kontrolama, koji su otkriveni tijekom nase revizije.

Mi, takoder, dajemo izjavu onima koji su zaduZeni za nadzor da smo postupali u skladu s
relevantnim eti¢kim zahtjevima vezanim za neovisnost i da éemo komunicirati s njima o svim
odnosima i drugim pitanjima za koja se moze razumno smatrati da utjeéu na nasu neovisnost,
kao i, tamo gdje je to primjenjivo, o povezanim mjerama zastite.

Medu pitanjima o kojima se komunicira s onima koji su zaduzeni za nadzor, odredujemo ona
koja su od najvece vaznosti za reviziju financijskih izvjeStaja teku¢eg razdoblja i stoga su klju¢na
revizijska pitanja. Ta pitanja opisujemo u nasem izvjeséu neovisnog revizora, osim ukoliko
zakon ili propisi sprjecavaju javno objavljivanje tih pitanja ili, kada odlu¢imo, u iznimno rijetkim
okolnostima, da ta pitanje ne trebamo komunicirati u nasem izvjeSéu neovisnog revizora, s
obzirom da se razumno moze ocekivati da bi negativne posljedice njihove objave nadmasile
dobrobiti javnog interesa.

Angazirani partner u reviziji koja je rezultirala ovim izvje§¢em neovisnog revizora je Igor Gosek.

KPMG Croatia d.o.o. za reviziju 21. travnja 2017.
Hrvatski ovlasteni revizori U ime i za KPMG Croatia d.o.o. za reviziju
Eurotower

Ivana Lucica 2a

10000 Zagreb Igor Gosek
Hrvatska Direktor, Hrvatski ovlasteni revizor
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IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2016. GODINE

2016. 2015. 2016. 2015.
(u tisuéama kuna) Biljeska Grupa Grupa Drustvo Drustvo
Prihodi od prodaje 7 144.855 166.494 144.046 164.858
Ostali prihodi 8 23.358 13.540 23.306 12.809
168.213 180.034 167.352 177.667
Troskovi sirovina, usluga i materijala 9 (59.734) (67.170) (62.687) (69.500)
Troskovi osoblja 10 (75.315) (79.670) (73.077) (77.339)
Amortizacija 16,17,18 (11.244) (10.997) (10.530) (10.415)
Ostali troskovi 11 (24.269) (23.356) (23.789) (22.818)
(170.562) (181.193) (170.083) (180.072)
Financijski prihodi 12 11.579 3.790 11.568 3.787
Financijski troskovi 13 (7.791) (11.621) (7.751) (11.584)
Neto financijski troSkovi 3.788 (7.831) 3.817 (7.797)
Udio u dobiti pridruzenih drustava 19 4.988 363 - -
Dobit / (gubitak) prije poreza 6.427 (8.627) 1.086 (10.202)
Porez na dobit 4 (362) 11.346 (844) 11.467
Dobitak tekuée godine 6.065 2.7119 242 1.265
Revalorizacija financijske imovine raspolozive za prodaju
(neto od poreza) 9 (344) 9 (344)
Promjena porezne stope - utjecaj odgodenih poreza 893 - 893 -
Ostala sveobuhvatna dobit 902 (344) 902 (344)
Ukupna sveobuhvatna dobit 6.967 2.375 1.144 921
Zarada po dionici (u kunama)
- osnovna i razrijedena 15 0,45 0,30
Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU

NA DAN 31. PROSINCA 2016. GODINE

31.12.2016.  31.12.2015.  31.12.2016.  31.12.2015.
(u tisu¢ama kuna) Biljeska Grupa Grupa Drustvo Drustvo
IMOVINA
Dugotrajna imovina
Nematerijalna imovina 16 743 841 743 841
Nekretnine, postrojenja i oprema 17 464.470 423.269 462.830 421.730
Ulaganja u nekretnine 18 9.124 9.650 9.124 9.650
Ulaganja u ovisna i pridruzena drustva 19 94.514 89.526 11.767 11.767
Financijska imovina raspoloziva za prodaju 20 219 210 219 210
Dugotrajna financijska imovina 21 5718 7.323 5.681 7.286
Odgodena porezna imovina 4 17.959 18.803 17.959 18.803
Ukupna dugotrajna imovina 592.747 549.622 508.323 470.287
Kratkotrajna imovina
Zalihe 826 1.063 826 1.063
Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja 23 42.850 31.867 42.248 31.125
Potrazivanje za porez na dobit 52 96 7 96
Kratkotrajna financijska imovina 22 182.216 242.305 182.210 242122
Novac i novcani ekvivalenti 24 4.870 4.545 3.399 2.584
Ukupna kratkotrajna imovina 230.814 279.876 228.690 276.990
Ukupna imovina 823.561 829.498 737.013 747.277
GLAVNICA 1 OBVEZE
Kapital i pricuve
Dionicki kapital 25 539.219 539.219 539.219 539.219
Kapitalne i ostale rezerve 26 38.624 38.624 38.624 38.624
Revalorizacijske rezerve 26 36.669 35.767 36.669 35.767
Zadrzana dobit 82.069 76.004 1.507 1.265
Ukupna glavnica 696.581 689.614 616.019 614.875
Dugoroéne obveze
Krediti i zajmovi 27 41.568 57.803 41.224 56.892
Rezerviranja 28 2.814 3.677 2.814 3.677
Odgodena porezna obveza 14 13.099 14.553 8.043 8.936
Ukupne dugorocne obveze 57.481 76.033 52.081 69.505
Kratkorocne obveze
Obveze prema dobavljacima i ostale obveze 29 39.997 30.713 39.684 29.782
Obveza za porez na dobit - 23 - -
Krediti i zajmovi 27 21.749 25428 21.476 25428
Rezerviranja 28 7.753 7.687 7.753 7.687
Ukupne kratkoro¢ne obveze 69.499 63.851 68.913 62.897
Ukupne obveze 126.980 139.884 120.994 132.402
Ukupno glavnica i obveze 823.561 829.498 737.013 741271

Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjeStaja
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IZVJESTAJ O PROMJENAMA GLAVNICE

ZA 2016. GODINU
GRUPA
ZadrZana dobit /
Dionic¢ki Kapitalne i ostale Revalorizacijske (akumulirani

(u tisucama kuna) kapital rezerve rezerve gubici) Ukupno
Stanje 1. sijecnja 2015. godine 598.048 4.968 36.111 (249.759) 389.368
Dobit za godinu - - - 2.719 2.719
Povecanje fer vrijednosti financijske imovine raspoloZive za prodaju - - (574) - (574)
Utjecaj odgodenih poreza - - 230 - 230
Ostala sveobuhvatna dobit - - (344) - (344)
Ukupna sveobuhvatna dobit - - (344) 2.719 2.375
Transakcije s vlasnicima

Smanjenje temeljnog kapitala radi pokrica gubitaka (biljeska 25) (358.829) 35.785 - 323.044 -
Povecanje temeljnog kapitala putem javne ponude dionica (biljeska 25) 300.000 (2.129) - - 297.871
Ukupno transakcije s vlasnicima (58.829) 33.656 - 323.044 297.871
Stanje 31. prosinca 2015. godine 539.219 38.624 35.767 76.004 689.614
Dobit za godinu - - - 6.065 6.065
Povecanje fer vrijednosti financijske imovine raspolozive za prodaju - - 9 - 9
Utjecaj odgodenih poreza - - 893 - 893
Ostala sveobuhvatna dobit - - 902 - 902
Ukupna sveobuhvatna dobit - - 902 6.065 6.967
Stanje 31. prosinca 2016. godine 539.219 38.624 36.669 82.069 696.581

Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja
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IZVJESTAJ O PROMJENAMA GLAVNICE (NASTAVAK)

ZA 2016. GODINU

DRUSTVO

Zadrzana dobit /
Dionic¢ki Kapitalne i ostale Revalorizacijske (akumulirani

(u tisucama kuna) kapital rezerve rezerve gubici) Ukupno
Stanje 1. sijecnja 2015. godine 598.048 4.968 36.111 (323.044) 316.083
Dobit za godinu - - - 1.265 1.265
Poveéanje fer vrijednosti financijske imovine raspoloZive za prodaju - - (403) - (403)
Utjecaj odgodenih poreza - - 59 - 59
Ostala sveobuhvatna dobit - - (344) - (344)
Ukupna sveobuhvatna dobit - - (344) 1.265 921
Transakcije s vlasnicima

Smanjenje temeljnog kapitala radi pokrica gubitaka (biljeska 25) (358.829) 35.785 - 323.044 -
Poveéanje temeljnog kapitala putem javne ponude dionica (biljeska 25) 300.000 (2.129) - - 297.871
Ukupno transakcije s vlasnicima (58.829) 33.656 - 323.044 297.871
Stanje 31. prosinca 2015. godine 539.219 38.624 35.767 1.265 614.875
Dobit za godinu - - - 242 242
Povecanje fer vrijednosti financijske imovine raspoloZive za prodaju - - 9 - 9
Utjecaj odgodenih poreza - - 893 - 893
Ostala sveobuhvatna dobit - - 902 - 902
Ukupna sveobuhvatna dobit - - 902 242 1.144
Stanje 31. prosinca 2016. godine 539.219 38.624 36.669 1.507 616.019

Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja
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I1ZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA

ZA 2016. GODINU
2016. 2015. 2016. 2015.
(u tisucama kuna) BiljeSka Grupa Grupa Drustvo Drustvo
Dobit / (gubitak) prije poreza 6.427 (8.627) 1.086 (10.202)
Udio u dobiti pridruzenih drustava 19 (4.988) (363) - -
Amortizacija 16,17,18 11.244 10.997 10.530 10.415
Dobici od otudenja nekretnina, postrojenja, opreme i
nematerijalne imovine 8 (473) (24) (473) (24)
Vrijednosno uskladenje kupaca - neto 11 2.170 372 2.170 372
Prihod od kamata 12 (6.988) (2.109) (6.985) (2.107)
Trosak kamata 13 4350 5.889 4312 5.871
Dobici od prodaje fin. imovine raspolozive za prodaju 12 - (453) - (453)
Gubici po vlasnickim instrumentima 13 - 7 - 7
Neto ukidanje rezerviranja 811 (797) (1.673) (797) (1.673)
Tecajne razlike - neto (586) 2.328 (586) 2.328
10.359 6.344 9.257 4.534
Promjene u radnom kapitalu:
Smanjenje/(povecanje) zaliha 237 21 237 21
Smanjenje /(povecanje) potrazivanja i ostalih potrazivanja (12.965) 5.502 (13.105) 5.563
Povecanje/(smanjenje) obveza prema
dobavlja¢ima i ostalih obveza 4.002 (9.711) 4.852 (9.444)
Smanjenje rezerviranja - (4.789) - (4.789)
Nov¢ani tok iz poslovnih aktivnosti 1.633 (2.633) 1.241 4.115)
(Placanje)/povrat porez na dobit (624) 85 89 362
Placene kamate (4.117) (6.119) (4.079) (6.101)
Neto novac ostvaren poslovnim aktivnostima (3.108) (8.667) (2.749) (9.854)
Nov¢ani tok iz ulagateljskih aktivnosti
Kupnja nekretni trojenj i
Upiya hexretniing, postrojerya, opretne | (51.333) (23.879) (51315) (23.635)
nematerijalne imovine
Otplate po osnovi ugovora o
financijskom najmu (3.175) (5.777) (2.881) (4.935)
Primici (3d otufienjg nel.<retn1na,. postroj enja i opreme, 783 109 7% 109
nematerijalne imovine i ulaganja u nekretnine
Neto primici vezano uz prodaju vlastitih i drzavnih stanova 3287 1.326 3287 1.326
Naplacene kamate 6.988 2.109 6.985 2.107
Primici od prodaje financijske imovine raspolozive za prodaju i 1879 i 2050
Neto primici/(izdaci) od depozita u bankama 60.089 (223.094) 59.912 (222.918)
Ostali primici/(izdaci) od dugotrajne financijske imovine 2 281 2 -
Neto novac od ulagackih aktivnosti 16.641 (247.046) 16.772 (245.896)
Nov¢ani tok od financijskih aktivnosti
Primljeni krediti i zajmovi - 15.553 - 15.553
Otplata kredita i zajmova (13.208) (55.789) (13.208) (55.789)
Primici od izdanja redovnih dionica 25 - 300.000 - 300.000
Placeni troskovi dokapitalizacije 25 - (2.129) - (2.129)
Neto novac koristen u financijskim aktivnostima (13.208) 257.635 (13.208) 257.635
Neto povecanje novca i novéanih ekvivalenata 325 1.922 815 1.885
Novac i nov¢ani ekvivalenti na pocetku godine 4.545 2.623 2.584 699
Novac i novéani ekvivalenti na kraju godine 24 4.870 4.545 3.399 2.584
Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA 2016. GODINU

BILJESKA 1 - OPCENITE INFORMACILJE
Povijest i osnivanje

Drustvo Luka Rijeka d.d. (,,Drustvo®) nastalo je privatizacijom nekadaSnjeg druStvenog poduzeca registrirano kao
dionicko drustvo na Trgovackom sudu u Rijeci na dan 25. sijecnja 1999. godine pod mati¢nim brojem 040141664.
Osobni identifikacijski broj Drustva je 92590920313. Osnovne aktivnosti DruStva obuhvacaju pruzanje luckih
usluga ukrcaja, iskrcaja, prekrcaja i skladiStenja roba, te priveza i odveza brodova. Drustvo ima sjediSte na
adresi Riva 1, Rijeka, Hrvatska. Drustvo i njegova ovisna i pridruZzena drustva zajedno se nazivaju Grupom.

Osnovne aktivnosti ovisnih drustva su kako slijedi: upravljanje ulaganjima u nekretnine (ovisno drustvo Stanovi
d.o.0.), transport, skladistenje i prijevoz tereta (ovisno drustvo Luka Prijevoz d.0.0.) te upravljanje kontejnerskim
terminalom (pridruzeno drustvo Jadranska vrata d.d.). Sva ovisna drustva te pridruzeno drustvo imaju sjediste u
Rijeci, Hrvatska.

Upisani dioni¢ki kapital Drustva iznosi 539.219.000 kuna te je raspodijeljen na 13.480.475 dionica pojedinacne
nominalne vrijednosti u iznosu od 40 kuna. Dionice Drustva kotiraju na Sluzbenom trzistu Zagrebacke burze pod
oznakom LKRI-R-A. Struktura dionicara prikazana je u biljesci 25.

Clanovi Nadzornog odbora Drustva tijekom izvjestajnog razdoblja i do datuma ovog izvjestaja bili su kako
slijedi:

Ime Prezime Funkcija Imenovan RazrijeSen
Stefica Salaj Predsjednik 9.11.2015. -
. Wojciech Zamjenik
Piotr Ambrozowicz predsjednika 9-11.2015. i
Toni biki¢ Clan 9.11.2015. -
Darko Perici¢ Clan 18.06.2012. 18.06.2016.
Kresimir ~ Trtanj Clan 13.05.2015. -
Maja Markov¢i¢ Kostelac (:flan 26.09.2016. 18.11.2016.
Alen Jugovic¢ Clan 20.01.2017. -

Clanovi Uprave Drustva tijekom izvjestajnog razdoblja bili su kako slijedi:

Ime Prezime Funkcija
Vedran Dev¢ic¢ Predsjednik
Linda Sciucca Clan
Nenad Janjié Clan
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA 2016. GODINU

BILJESKA 2 — OSNOVE PRIPREME
(i) Izjava o uskladenosti

Nekonsolidirani i konsolidirani financijski izvjeStaji pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvjestavanja usvojenim od strane Europske unije (“MSFI EU*).

Nekonsolidirani financijski izvjestaji prezentirani su za Drustvo dok se konsolidirani financijski izvjestaji odnose
na Drustvo i njegova ovisna i pridruzena drustva, odnosno, na Grupu. Nekonsolidirani i konsolidirani financijski
izvjestaji u daljnjem se tekstu zajedno nazivaju ,,financijski izvjestaji‘.

Ove financijske izvjeStaje odobrila je Uprava na dan 21. travnja 2017. godine.

(ii) Osnove mjerenja

Ovi financijski izvjestaji pripremljeni su na nacelu povijesnog troska izuzev sljedeceg:
. Revalorizacija zemljista (biljeska 3.7 (ii))

. Financijska imovina raspoloziva za prodaju (biljeska 3.15)

Metode koristene za mjerenje fer vrijednosti objasnjene su u biljesci 6.

(iii) Funkcionalna valuta i valuta prikazivanja

Financijski izvjeStaji pripremljeni su u hrvatskoj valuti, kuni (kn), koja je takoder funkcionalna valuta,
zaokruzeno na najblizu tisucu.
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA 2016. GODINU

BILJESKA 3 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Slijedi prikaz znacajnih racunovodstvenih politika usvojenih za pripremu ovih financijskih izvjestaja. Ove
racunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane od strane Drustva i njegovih ovisnih drustava za sva razdoblja
ukljucena u ove izvjestaje te predstavljaju racunovodstvene politike Grupe koriStene pri pripremi ovih financijskih
izvjestaja.

3.1 Osnove konsolidacije

(i) Poslovna spajanja

Grupa priznaje poslovna spajanja koriste¢i metodu stjecanja kada je kontrola stvarno prenesena na Grupu. Naknada za
stjecanje u pravilu se mjeri po fer vrijednosti, kao i steCena neto imovina koju je moguce posebno prepoznati. Goodwill
koji nastaje kod stjecanja se jednom godiSnje provjerava radi umanjenja vrijednosti. Negativni goodwill koji nastaje u
sluc¢aju povoljne kupnje se priznaje odmah u racunu dobiti i gubitka. Transakcijski se troskovi priznaju u trenutku
nastanka u racunu dobiti ili gubitka, osim kada se odnose na izdavanje duZnickih ili vlasnickih vrijednosnih papira.
Prenesena naknada ne ukljucuje iznose vezane uz podmirenje odnosa koji su postojali prije datuma stjecanja. Takvi
iznosi u pravilu se priznaju u racunu dobiti i gubitka.

Svaka potencijalna naknada mjeri se po fer vrijednosti na datum stjecanja. Ako je obveza placanja potencijalne
naknade, koja zadovoljava definiciju financijskog instrumenta, klasificirana kao vlasnicki instrument, onda se ne mjeri
ponovno i namira se priznaje u kapitalu. U protivnom, naknadne promjene fer vrijednosti potencijalne naknade priznaju
se u raunu dobiti i gubitka. Ukoliko je potrebno zamijeniti nagrade vezane uz placanja povezana s vlasnickim
instrumentima (zamjenske nagrade) za nagrade zaposlenika stjecatelja (stjecateljeve nagrade), tada je cijeli ili samo dio
iznosa stjecateljeve zamjenske nagrade ukljucen u odredivanje prenesene naknade vezane za poslovno spajanje. Ova
odluka se temelji na usporedbi trzisSnog mjerenja zamjenske nagrade i trziSnog mjerenja stjecateljeve nagrade do mjere
do koje se zamjenske nagrade odnose na usluge prije poslovnog spajanja.

(ii) Ovisna drustva

Ovisna drustva su sva drustva pod kontrolom Grupe. Grupa ima kontrolu nad druStvom kada ima pravo na povrate od
ulaganja u drustvo i moguénost djelovanja na te povrate kroz utjecaj koji ima nad drustvom. Financijski izvjestaji svih
ovisnih drustava se ukljucuju u konsolidirane financijske izvjeStaje od datuma kada je kontrola prenesena na Drustvo i
iskljucuju od datuma prestanka kontrole.

U svojim nekonsolidiranim financijskim izvjestajima, Drustvo iskazuje svoja ulaganja u ovisna drustva po troSku stjecanja
umanjeno za eventualne gubitke od umanjenja vrijednosti.

(iii) Pridruzena drustva

Pridruzena drustva su ona u kojima Grupa ili Drustvo imaju znacajan utjecaj, ali nemaju kontrolu, $to u pravilu ukljucuje
20% do 50% prava glasa. Ulaganja u pridruzena drustva Grupa iskazuje prema metodi udjela, a Drustvo ih iskazuje po
trosku ulaganja.

Udio Grupe u dobicima ili gubicima pridruzenih drustava nakon stjecanja priznaje se u ra¢unu dobiti i gubitka, a udio
promjena u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti nakon stjecanja priznaje se u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti. Knjigovodstvena
vrijednost ulaganja uskladuje se za kumulativne promjene nastale nakon stjecanja. Kada je udio Grupe u gubicima
pridruzenog drustva jednak odnosno kada nadmasuje vlasnicki udio u pridruzenom drustvu, ukljucujuéi sva neosigurana
potraZivanja koja Cine sastavni dio neto ulaganja, Grupa ne priznaje daljnje gubitke, osim ako su za Grupu nastale obveze
ili ako su izvrSena plac¢anja u ime pridruZzenog drustva.

Nerealizirani dobici od transakcija izmedu Grupe i njegovih pridruZenih drustava eliminiraju se do visine udjela Grupe u
pridruzenim drustvima. Isto tako eliminiraju se i nerealizirani gubici, ukoliko transakcija ne pruza dokaze o umanjenju
vrijednosti prenesene imovine. Prema potrebi, raCunovodstvene politike pridruzenih drustava izmijenjene su kako bi se
uskladile s politikama koje primjenjuje Grupa.

(iv) Transakcije eliminirane u konsolidaciji

Stanja i transakcije unutar Grupe kao i svi nerealizirani prihodi i troskovi proizasli iz medukompanijskih transakcija, se
eliminiraju. Nerealizirani dobici od transakcija s osnove ulaganje u pridruzena drustva su eliminirani iz ulaganja u visini

udjela Grupe u pridruzenom drustvu. Nerealizirani gubici se eliminiraju na identi¢an nacin kao i nerealizirani dobici, ali
samo u mjeri u kojoj ne postoji dokaz o umanjenju vrijednosti.
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3.2 Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potraZivanja za prodane proizvode, robu ili usluge tijekom
redovnog poslovanja Grupe. Prihodi su iskazani u iznosima koji su umanjeni za porez na dodanu vrijednost, koli¢inske
rabate i prodajne diskonte.

Grupa priznaje prihode kada se iznos prihoda moze pouzdano mjeriti, kada ¢e Grupa imati buduée ekonomske koristi i
kada su zadovoljeni specifi¢ni kriteriji za sve djelatnosti Grupe koje su opisane u nastavku.

(i) Prihodi od pruzanja usluga

Grupa pruza usluge lucke djelatnosti koje ukljucuju usluge transporta, prekrcaja, teretnog prijevoza, manipulacija
(istovara i utovara) te usluge skladistenja razlicitih vrsta tereta.

Prihodi od usluga priznaju se u razdoblju u kojem su usluge obavljene, prema stupnju dovrSenosti, na osnovu udjela
stvarno obavljenih usluga u odnosu na ukupne usluge koje se trebaju obaviti (npr. broj pretovarenih tona tereta u odnosu na
ukupni teret za pretovar; ili broj proteklih dana skladistenja u odnosu na ukupni broj ugovorenih dana skladistenja).

(ii) Financijski prihodi

Financijski prihodi sastoje se od prihoda od kamata na investirana sredstva, promjene fer vrijednosti financijske
imovine iskazane po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka te dobitaka od tecajnih razlika. Prihod od kamate priznaje
se u trenutku kada nastaje, koriste¢i metodu efektivne kamatne stope. Prihodi od dividendi priznaju se kada je
ustanovljeno pravo na isplatu dividende.

33 Najmovi

Grupa unajmljuje odredene nekretnine, postrojenja i opremu. Najmovi nekretnina, postrojenja i opreme u kojima Grupa
snosi sve rizike i koristi vlasnistva klasificiraju se kao financijski najmovi. Financijski najmovi kapitaliziraju se na pocetku
najma prema fer vrijednosti unajmljene nekretnine ili sadasnje vrijednosti minimalne najamnine, ovisno o tome §to je nize.
Svako placanje najma razvrstava se na obveze i financijske rashode kako bi se dobila konstantna stopa na preostalo
financijsko stanje. Kamatna komponenta financijskog rashoda tereti izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti tijekom razdoblja
najma. Nekretnine, postrojenja i oprema kupljeni pod financijskim najmom amortiziraju se po korisnom vijeku upotrebe ili
trajanju najma, ovisno o tome §to je krace.

Najmovi u kojima Grupa ne snosi bitan udio rizika i Koristi vlasnistva klasificiraju se kao operativni najmovi. Placanja po
osnovi operativnih najmova iskazuju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti prema pravocrtnoj metodi u razdoblju trajanja
najma.

34 Transakcije u stranim valutama
Transakcije i stanja u stranim valutama

Transakcije u stranim valutama izraZzene su u funkcionalnoj valuti upotrebom tecajne liste vaZzece na dan transakcije.
Monetarna imovina i obveze izrazene u stranoj valuti na datum izvjeStavanja preracunate su u funkcionalnu valutu
upotrebom teCajne liste vaze¢e na datum izvjeStavanja. Dobici ili gubici od teCajnih razlika koji nastaju prilikom
podmirenja tih transakcija te iz prera¢una monetarne imovine i obveza denominiranih u stranim valutama, priznaju se u
dobit ili gubitak.

Nemonetarna imovina i stavke koje se mjere po povijesnom troSku strane valute ne preraCunavaju se po novim
teCajevima.

Nemonetarna imovina i obveze denominirane u stranoj valuti prikazane prema povijesnom troSku, preracunate su u
funkcionalnu valutu upotrebom tecajne liste vazeée na dan transakcije.
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35 Nematerijalna imovina

Troskovi Grupe nastali stjecanjem patenata, licenci i slicnih prava od tre¢ih osoba kapitaliziraju se do iznosa za koji su
vjerojatne buduce ekonomske koristi te ako ¢e iste pritjecati u Grupu.

Licence se amortiziraju tijekom ocekivanog korisnog vijeka upotrebe. Ocekivani korisni vijek upotrebe pregledava se
godisnje te se vre procjene umanjenja vrijednosti ukoliko postoji indikacija za umanjenje vrijednost.

Naknadni troSkovi vezani uz kapitaliziranu nematerijalnu imovinu priznaju se u knjigovodstveni iznos stavki samo ako
povecavaju buduce ekonomske koristi povezane sa sredstvom te ako Ce iste pritjecati u Grupu. Svi ostali troskovi
predstavljaju trosak unutar dobiti ili gubitka u razdoblju kad su nastali.

Amortizacija se obracunava koriste¢i linearnu metodu otpisa kroz procijenjeni korisni vijek trajanja pojedine imovine.
Nematerijalna imovina amortizira se od datuma kada je raspoloziva za upotrebu. Procijenjeni korisni vijek trajanja
nematerijalne imovine je kako slijedi:

Software 1 — 5 godina
3.6 Ulaganja u nekretnine

Ulaganja u nekretnine ukljucuju nekretnine koje se drze radi zarade putem iznajmljivanja ili povecanja njihove trziSne
vrijednosti ili u obje svrhe. Ugradena oprema smatra se sastavnim dijelom ulaganja u nekretnine. TroSak nabave
ukljucuje sve troskove koji su direktno povezani s nabavkom te imovine. Ulaganja u nekretnine u pripremi tj. izgradnji
klasificiraju se kao dugotrajna materijalna imovina sve dok ne budu spremna za upotrebu. Ulaganja u nekretnine
vrednuju se po trosku nabave umanjenom za akumuliranu amortizaciju i umanjenja vrijednosti.

Troskovi zamjene pojedine stavke ulaganja u nekretnine priznaju se u knjigovodstvenu vrijednost te imovine ako je
vjerojatno da ¢e buduce ekonomske koristi koje su sadrzane u toj stavci imovine pritjecati u Grupu te se njihova
vrijednost moze pouzdano izmjeriti. Troskovi redovnog odrzavanja ulaganja u nekretnine priznaju se unutar racuna
dobiti i gubitka kako nastaju.

Amortizacija se obraunava linearnom metodom na sva ulaganja u nekretnine osim ulaganja u nekretnine u pripremi (u
slucaju kad se radi nadogradnja ili drugi radovi), koriStenjem stopa amortizacije koje su odredene kako bi se troSak
nabave otpisao tijekom korisnog vijeka upotrebe, kao $to je navedeno u nastavku:

Rezidencijalni stanovi 65 godina
3.7 Nekretnine, postrojenja i oprema
(i) Gradevinski objekti, postrojenja i oprema

Gradevinski objekti, postrojenja i oprema iskazani su u konsolidiranom izvjestaju o financijskom poloZaju po trosku
umanjenom za akumuliranu amortizaciju i akumulirana umanjenja vrijednosti, ako postoje. TroSak ukljucuje troSak koji
je izravno povezan sa stjecanjem imovine.

Naknadni izdaci ukljucuju se u knjigovodstvenu vrijednost imovine ili se, po potrebi, priznaju kao zasebna imovina
samo ako ¢e Grupa imati buduce ekonomske koristi od spomenute imovine, te ako se troSak imovine moZze pouzdano
mjeriti. Knjigovodstvena vrijednost zamijenjenog dijela prestaje se priznavati. Svi ostali troSkovi odrZavanja terete
konsolidirani izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti u financijskom razdoblju u kojem su nastali.

Imovina u pripremi se ne amortizira. Amortizacija gradevinskih objekata te postrojenja i opreme se obracunava
primjenom pravocrtne metode u svrhu alokacije troska umanjenog za rezidualnu vrijednost sredstva tijekom njenog
procijenjenog korisnog vijeka uporabe kako slijedi:

Zgrade 15 do 60 godina
Oprema i namjestaj 2 do 8 godina
Ulaganja u tudu imovinu 10 do 30 godina

Preostala vrijednost imovine predstavlja procijenjeni iznos koji bi Grupa trenutno dobila od prodaje imovine umanjen
za procijenjeni troSak prodaje u slucaju da je imovina dosegla starost i stanje koje se ocekuje na kraju vijeka trajanja
imovine. Preostala vrijednost imovine i korisni vijek uporabe pregledavaju se na svaki izvjeStajni datum i po potrebi
uskladuju.

U slucaju da je knjigovodstveni iznos imovine veéi od procijenjenog nadoknadivog iznosa, razlika se otpisuje do
nadoknadivog iznosa (biljeska 3.8).

Dobici i gubici nastali prodajom utvrdeni su kao razlika izmedu prihoda od prodaje i knjigovodstvene vrijednosti
prodanog sredstva te se priznaju unutar dobiti ili gubitka u sklopu ostalih prihoda/troskova.
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3.7 Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

(ii) Zemljista

Slijede¢i inicijalno priznavanje prema troSku, zemljiSta se priznaju prema revaloriziranoj vrijednosti, koja predstavlja
fer vrijednost na dan revalorizacije umanjena za naknadna umanjenja vrijednosti.

Fer vrijednost je cijena koja bi se primila prilikom prodaje sredstva ili platila prilikom prijenosa obveze u redovnoj
transakciji na primarnom (ili najprimjerenijem) trZiStu na dan mjerenja vrijednosti po trenutnim trzi§nim uvjetima (tj.
izlazna cijena) nezavisno od toga je li cijena direktno dostupna ili procijenjena koristenjem druge tehnike vrednovanja.
Kada se knjigovodstveni iznos sredstva poveca kao rezultat revalorizacije, to se povecanje priznaje unutar ostale
sveobuhvatne dobiti te akumulira u glavnici kao revalorizacijska rezerva. Revalorizacijsko poveanje priznaje se kao
prihod do iznosa do kojeg ono ponistava revalorizacijsko smanjenje istog sredstva koje je prethodno bilo priznato kao
rashod.

Kad se knjigovodstveni iznos sredstva smanji kao rezultat revalorizacije, smanjenje se priznaje kao rashod.
Revalorizacijsko smanjenje tereti revalorizacijsku rezervu do iznosa do kojeg ne premasuje iznos koji postoji kao
revalorizacijska rezerva za isto sredstvo.

Procjena se provodi dovoljno redovito tako da se knjigovodstveni iznos znacajno ne razlikuje od onog do kojeg bi se
doslo utvrdivanjem fer vrijednosti na datum izvjestavanja. Pojedina zemlji§ta prestaju se priznavati nakon otudenja ili
kada se buduce ekonomske koristi ne ocekuju od njihove upotrebe ili otudenja.

Dobici ili gubici proizisli od prestanka priznavanja zemljiSta (izraCunate kao razlika izmedu neto primitaka od prodaje i
knjigovodstvene vrijednosti sredstva) ukljucuju se u dobit ili gubitak kada je prestalo njihovo priznavanje.

Odgovarajuci dio revalorizacijskog viska, ostvarenog prilikom prethodnog vrednovanja, otpusta se u zadrzanu dobit
prilikom otudenja revalorizirane imovine.

(iii) Imovina koja je predmet koncesijskog sporazuma

Grupa ima sklopljen dugorocni ugovor o koncesiji za pruzanje luckih usluga sto predstavlja vec¢inu prihoda koje Grupa
generira. Trenutni koncesijski aranzman ukljucuje prijenos operativnih prava nad lukom Rijeka na ograniceni
vremenski period, pod kontrolom lokalne Iucke uprave, koriStenjem specificirane imovine (luc¢ke infrastrukture) ili
izgradene od strane Grupe za vrijeme trajanja koncesijskog aranZmana ili primljene od strane Grupe za naknadu ili bez
naknade.

Ovaj sporazum definira "obvezu pruzanja javnih usluga" Grupe u zamjenu za naknadu. Naknada se temelji na uvjetima
rada, kontinuitetu usluga, regulaciji cijena i obvezama vezano uz odrzavanje/zamjenu lucke infrastrukture. Ugovor
utvrduje uvjete za prijenos lucke infrastrukture na lokalnu lu¢ku upravu ili koncesionara nasljednika po isteku.

Izdaci za odrzavanje

Odrzavanje sredstava koja su dio koncesijskog aranzmana priznaje se kao trosak kada nastane unutar dobiti ili gubitka i
iskazuje u okviru troskova koriStenih materijala i usluga.

Kapitalna ulaganja u podrucje pod koncesijom

Kapitalna ulaganja u lucku infrastrukturu napravljena u skladu s uvjetima iz koncesijskog aranzmana priznaju se kao
imovina unutar odgovarajuce klase nekretnina, postrojenja i opreme te iskazuju po troSku nabave umanjenom za
akumuliranu amortizaciju i eventualne akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. Trosak nabave ukljucuje trosak
koji je izravno povezan sa stjecanjem imovine.

U slucaju da se radi o imovini koja se prema koncesijskom aranzmanu po njegovom isteku prenosi na Davatelja,
amortizacija navedene imovine obraCunava se primjenom pravocrtne metode u svrhu alokacije troska nabave
umanjenog za rezidualnu vrijednost sredstva tijekom krac¢eg od procijenjenog korisnog vijeka trajanja i preostalog
trajanja koncesijskog aranzmana.

U slucaju imovine koja se ne prenosi na Davatelja koncesije, amortizacija se obracunava u skladu s amortizacijskom
politikom klase nekretnina, postrojenja i opreme u koju je navedeno sredstvo klasificirano kao §to je objasnjeno u
biljesci 3.7 (1).

Imovina prenesena na Grupu od strane Davatelja koncesije

Kao dio koncesijskog sporazuma, lokalna lucka uprava (Davatelj) prenijela je prava upravljanja nad nizom stavaka

imovine koje ¢ine lucku infrastrukturu na Grupu koja ima pravo na KoriStenja te imovine tijekom pruzanja usluga
definiranih u koncesijskom ugovoru. Takva imovina ne priznaje se u izvjeStaju o financijskom polozaju.
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3.8 Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Na svaki izvjestajni dan, Grupa provjerava knjigovodstvene iznose svoje nefinancijske imovine (izuzev zaliha i
odgodene porezne imovine koje se provjeravaju) kako bi utvrdila postoje li naznake da je doslo do gubitaka zbog
umanjenja vrijednosti. Ako takve naznake postoje, procjenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi se mogli odrediti
eventualni gubici nastali zbog umanjenja. Ako nadoknadivi iznos nekog sredstva nije moguce procijeniti, Grupa
procjenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja stvara novac kojoj to sredstvo pripada. Ako je moguce odrediti realnu i
dosljednu osnovu za rasporedivanje, imovina druStava se takoder rasporeduje na pojedine jedinice koje stvaraju novac
ili, ako to nije moguce, na najmanju skupinu jedinica koje stvaraju novac za koju je moguce odrediti realnu i
konzistentnu osnovu rasporedivanja.

Nematerijalna imovina neodredenog vijeka uporabe 1 nematerijalna imovina koja jo§ nije raspoloZiva za uporabu se testira na
umanjenje jednom godisnje te kada postoji naznaka o moguéem umanjenju imovine.

Nadoknadivi iznos je veci iznos usporedujuéi fer vrijednost umanjenu za troskove prodaje i vrijednost imovine u
uporabi. Za potrebe procjene vrijednosti u uporabi, procijenjeni budu¢i novcani tokovi diskontiraju se do sadasnje
vrijednosti primjenom diskontne stope prije oporezivanja koja odrazava sadasnju trziSnu procjenu vremenske
vrijednosti novca i rizike specifi¢ne za to sredstvo za koje procjene buducih novcanih tokova nisu bile uskladene.

Ako je nadoknadivi iznos nekog sredstva (ili jedinice koja stvara novac) procijenjen na iznos nizi od knjigovodstvenog,
knjigovodstveni iznos toga sredstva (jedinice koja stvara novac) umanjuje se do nadoknadivog iznosa. Gubici od
umanjenja vrijednosti priznaju se odmah kao rashod, osim kod sredstva iskazanog u revaloriziranom iznosu, u kojem
slucaju se gubitak od umanjenja iskazuje kao smanjenje vrijednosti proizaslo iz revalorizacije sredstva.

Kod naknadnog ponistenja gubitka od umanjenja vrijednosti, knjigovodstveni iznos sredstva (jedinice koja generira
novac) povetava se do revidiranog procijenjenog nadoknadivog iznosa toga sredstva na nacin da uvecana
knjigovodstvena vrijednost ne premasuje knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila utvrdena (neto od amortizacije) da u
prethodnim godinama nije bilo priznatih gubitaka od umanjenja na tom sredstvu (jedinici koja generira novac).
Ponistenje gubitka od umanjenja vrijednosti odmah se priznaje kao prihod, osim ako se predmetno sredstvo ne iskazuje
u revaloriziranom iznosu, u kom slucaju se poniStenje gubitka od umanjenja vrijednosti iskazuje kao povecanje uslijed
revalorizacije.

39 Zalihe

Zalihe sirovina i rezervnih dijelova iskazuju se po trosku nabave, odredenom prema FIFO metodi, ili neto ostvarivoj
vrijednosti, ovisno o tome koja je niza. Neto ostvariva vrijednost predstavlja procjenu prodajne cijene u redovnom
tijeku poslovanja umanjenu za varijabilne troskove prodaje.

Trgovacka roba iskazuje se po nizem od troS§ka nabave i neto ostvarive vrijednosti.
3.10 PotraZivanja od kupaca

Potrazivanja od kupaca pocetno se priznaju po trosku koji je jednak fer vrijednosti u trenutku priznavanja, a naknadno se
mjere po amortiziranom trosku uporabom metode efektivne kamatne stope, ako je znacajno, a ako nije po nominalnom
iznosu, umanjeno za ispravak vrijednosti.

3.11 Novac i novéani ekvivalenti

Novac i novéani ekvivalenti obuhvacaju gotovinu, depozite kod banaka po videnju i ostale kratkotrajne visoko likvidne
instrumente s rokovima naplate do tri mjeseca ili krace.

3.12 DrZavne potpore

Drzavne potpore se ne priznaju sve dok ispunjenje uvjeta za dobivanje drzavne potpore i primitak potpore ne postanu
realno izvjesni. Drzavne potpore se priznaju u dobit i gubitak sustavno kroz razdoblje u kojem Grupa troskove koji
trebaju biti pokriveni potporom priznaje kao rashod. Konkretno, drzavne potpore kod kojih je osnovni uvjet da Grupa
nabavi, izgradi ili na neki drugi nacin stekne dugotrajnu imovinu se priznaju u konsolidiranom izvjestaju o financijskom
polozaju kao prihodi budu¢ih razdoblja i prenose u dobit i gubitak sustavno i racionalno tijekom korisnog vijeka
predmetne imovine. Potrazivanja temeljem drzavnih potpora s naslova nadoknade ve¢ nastalih troskova ili gubitaka ili
radi pruzanja trenutacne financijske potpore Grupi bez buducih povezanih troSkova se priznaju u dobit i gubitak
razdoblja u kojem nastane potrazivanje po njima.
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3.13 Primanja zaposlenih
(i) Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovljenja

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata placa Grupa u ime svojih radnika koji su ¢lanovi obveznih mirovinskih
fondova obavlja redovita placanja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni mirovinski doprinosi fondovima iskazuju se kao dio
troSka placa kada se obracunaju. Grupa nema obvezu osigurati bilo koja druga primanja radnika nakon njihova umirovljenja
vezano uz mirovine iz obveznih mirovinskih fondova.

(ii) Otpremnine kod prestanka radnog odnosa

Obveze za otpremnine priznaju se kad Grupa prekine radni odnos radnika prije redovnog datuma umirovljenja ili
odlukom radnika da dragovoljno prihvati prekid radnog odnosa u zamjenu za naknadu. Grupa priznaje obveze za
otpremnine kada je dokazivo preuzela obvezu da prekine radni odnos sa sadasnjim radnicima, na osnovu detaljnog
formalnog plana bez mogucnosti da od njega odustane ili osigurava otpremnine kao rezultat ponude da potakne
dragovoljno raskidanje radnog odnosa.

(iii) Redovne otpremnine kod odlaska u mirovinu

Otpremnine koje dospijevaju u razdoblju duljem od 12 mjeseci nakon izvjestajnog datuma, diskontiraju se na njihovu
sadasnju vrijednost temeljem aktuarskog izracuna koji se izraduje na kraju svakog izvjestajnog razdoblja te koji koristi
pretpostavke o broju radnika za koje se procjenjuje da ¢e ostvariti pravo na otpremninu pri redovnoj mirovini,
procijenjeni trosak navedenih otpremnina te diskontnu stopu koja je odredena kao prosjecna ocekivana stopa prinosa na
ulaganju u drzavne obveznice. Aktuarski dobici i gubici koje proizlaze iz usklada i promjena temeljenih na iskustvu u
aktuarskim pretpostavkama knjize se odmah unutar dobiti ili gubitka.

(iv) Dugorocna primanja radnika

Grupa priznaje obvezu za dugoroéna primanja radnika (jubilarne nagrade) ravnomjerno u razdoblju u kojem je nagrada
ostvarena na temelju stvarnog broja godina radnog staza. Obvezu za dugoro¢na primanja radnika mjeri nezavisni aktuar
na kraju svakog izvjestajnog razdoblja koriste¢i pretpostavke o broju radnika kojima navedena primanja treba isplatiti,
procijenjeni trosak navedenih primanja te diskontne stope koja je odredena kao prosjecna oc¢ekivana stopa prinosa na
ulaganju u drzavne obveznice. Aktuarski dobici i gubici koji proizlaze iz usklada i promjena temeljenih na iskustvu u
aktuarskim pretpostavkama knjize se odmah unutar dobiti ili gubitka.

v) Kratkorocna primanja radnika

Grupa priznaje rezerviranje za bonuse zaposlenicima kada postoji ugovorna obveza ili praksa iz proSlosti na temelju koje
je nastala izvedena obveza.

3.14 Rezerviranja

Rezerviranje je priznato kad Grupa ima sadaSnju obvezu (zakonsku ili izvedenu) koja je nastala kao rezultat proslih
dogadaja te je vjerojatno (vise da nego ne), da ¢e odljev sredstava biti potreban da se podmiri ta obveza, a pouzdano se
moze procijeniti iznos obveze. Rezerviranja se preispituju na izvjestajni dan, te se uskladuju s procjenom temeljenom
na trenutno najboljim saznanjima. Kad je iznos smanjenja vrijednosti novca znacajan, iznos rezerviranja je sadasnja
vrijednost troskova za koje se oCekuje da ¢e nastati kako bi se podmirila obveza, utvrdenih koriStenjem procijenjene
bezrizi¢ne kamatne stope kao diskontne stope. Kad se koristi diskontiranje, svake se godine utjecaj diskontiranja knjizi
kao financijski troSak te je iskazana vrijednost rezerviranja povecana svake godine za proteklo vrijeme.

Rezerviranja za troskove restrukturiranja priznaju se kad Grupa ima razraden formalan plan restrukturiranja o kojem su
obavijeStene strane na koje se plan odnosi.
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3.15 Financijska imovina

Financijska imovina priznaje se i prestaje se priznavati na datum trgovanja i pocetno se mjeri po fer vrijednosti uvecanoj za
troskove transakcije, osim one financijske imovine koja je svrstana u kategoriju kod koje se promjene fer vrijednosti
iskazuju u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti, koja se pocetno mjeri po fer vrijednosti.

Financijska imovina je razvrstana u sljedece kategorije: “financijska imovina raspoloziva za prodaju” te “dani zajmovi i
potrazivanja”. Klasifikacija ovisi o vrsti i namjeni financijskog sredstva i odreduje se kod prvog priznavanja.

Metoda efektivne kamate

Metoda efektivne kamate je metoda kojom se izraCunava amortizirani troSak financijskog sredstva i prihod od kamata
rasporeduje tijekom relevantnog razdoblja. Efektivna kamatna stopa jest stopa kojom se procijenjeni buduéi novcani priljevi,
ukljucujuéi sve naknade po placenim ili primljenim bodovima koje su sastavni dio efektivne kamatne stope, zatim troskove
transakcije i druge premije i diskonte, diskontiraju tijekom ocekivanog vijeka financijskog sredstva ili kraceg razdoblja ako
je primjenjivo.

Prihodi od duznickih instrumenata priznaju se po osnovi efektivne kamate.

Financijska imovina raspoloziva za prodaju

Financijska imovina raspoloziva za prodaju je neizvedena financijska imovina koja je ili predodredena kao financijska
imovina raspoloZziva za prodaju, ili ona koja nije razvrstana u a) zajmove i potrazivanja, b) ulaganja koja se drze do dospijeca
ili ¢) financijsku imovinu predodredenu za iskazivanje po fer vrijednosti kroz dobiti i gubitak.

Neuvrstene dionice i uvrSteni otkupivi zapisi u posjedu Grupe kojima se trguje na aktivnom trziStu su svrstani u kategoriju
imovine raspolozive za prodaju i iskazani po fer vrijednosti. Fer vrijednost se odreduje kako je to opisano u biljesci 6, a
dobici i gubici koji proizlaze iz promjena fer vrijednosti priznaju se unutar ostale sveobuhvatne dobiti u sklopu
revalorizacijske priCuve za ulaganja, izuzev gubitaka zbog umanjenja vrijednosti, kamata koje se izraCunavaju metodom
efektivne kamate i tecajnih razlika po monetarnoj imovini, koji se svi priznaju izravno unutar dobiti ili gubitka. Kod prodaje
ili utvrdenog umanjenja vrijednosti ulaganja, kumulativna dobit ili kumulativni gubitak prethodno priznat u sklopu
revalorizacijske pricuve za ulaganja se ukljucuje u konsolidirani izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti razdoblja.

Dividende na glavnicke instrumente svrstane u portfelj imovine raspolozive za prodaju se priznaju u konsolidiranom
izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti kad je utvrdeno pravo Grupe na primitak dividende.

Fer vrijednost imovine raspolozive za prodaju koja je denominirana u stranoj valuti se odreduje u valuti u kojoj je imovina
denominirana i zatim preracunava po spot tecaju na izvjestajni dan. Promjena fer vrijednosti koja je povezana s teCajnim
razlikama koje su posljedica promjene amortiziranog troSka sredstva se priznaje u konsolidiranom izvjeStaju o
sveobuhvatnoj dobiti, a druge promjene se priznaju u glavnici.

Dani zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potrazivanja su nederivativna financijska imovina s fiksnim ili odredivim placanjima koja ne kotira na aktivnom
trzistu. Potrazivanja od kupaca, po danim zajmovima i druga potrazivanja s fiksnim ili odredivim pla¢anjima vode se po
amortiziranom trosku primjenom metode efektivne kamatne stope, umanjenom za eventualne akumulirane gubitke zbog
umanjenja vrijednosti.

Prihodi od kamata se priznaju primjenom efektivne kamatne stope, izuzev kod kratkorocnih potrazivanja, kod kojih
priznavanje kamata ne bi bilo materijalno znacajno.

Umanjenje financijske imovine

Financijska imovina, osim imovine koja se vodi po fer vrijednosti kroz prikaz promjena fer vrijednosti u dobiti ili gubitku, se
na kraju svakog izvjestajnog razdoblja preispituje kako bi se utvrdilo postojanje pokazatelja o eventualnom umanjenju.
Financijska imovina je umanjena ako postoji objektivan dokaz da je na procijenjene buduce novcane tokove ulaganja
utjecao jedan dogadaj ili vise njih nakon pocetnog priznavanja financijskog sredstva.

Kod vlasnickih udjela iz portfelja raspoloZivog za prodaju, znacajan ili dugotrajniji pad fer vrijednosti vrijednosnog papira
ispod njegove nabavne vrijednosti se smatra objektivnim dokazom umanjenja.
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3.15 Financijska imovina (nastavak)
Umanjenje financijske imovine (nastavak)
Kod sve ostale financijske imovine, objektivan dokaz umanjenja moze ukljuciti
e  znacajne financijske poteskoce kod izdavatelja ili druge ugovorne strane ili
e  krSenje ugovora, primjerice kasnjenje u placanju ili neplacanje kamata ili glavnice ili
e izgledno pokretanje stecaja ili financijskog restrukturiranja kod duznika, ili
e nestanak aktivnog trZista za predmetnu financijsku imovinu zbog financijskih poteskoca.

Kod odredenih kategorija financijske imovine, kao §to su potrazivanja od kupaca, imovina kod koje je procijenjeno da nije
pojedinacno umanjena se kasnije podvrgava procjeni umanjenja na skupnoj osnovi. Objektivan dokaz o umanjenju portfelja
potrazivanja moze ukljuciti iskustvo Grupe u naplati potraZivanja u proteklim razdobljima, poveéanje broja potrazivanja s
prosjecnim kasnjenjem u naplati iznad 360 dana, kao i znatne promjene nacionalnih ili lokalnih gospodarskih uvjeta koji su
u korelaciji s kasnjenjem u naplati potrazivanja.

Kod financijske imovine iskazane po amortiziranom trosku, iznos umanjenja je razlika izmedu knjigovodstvenog iznosa
sredstva 1 sadasnje vrijednosti procijenjenih buducih novcanih tokova diskontiranih primjenom izvorne efektivne kamatne
stope na financijsko sredstvo.

Kod financijske imovine koja se vodi po trosku, iznos umanjenja je razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti sredstva i
sadasnje vrijednosti procijenjenih buduéih novéanih tijekova diskontiranih primjenom tekuce trzisne stope povrata za sli¢no
financijsko sredstvo. Jednom priznati gubitak od umanjenja se ne ponistava u idu¢im razdobljima.

Knjigovodstvena vrijednost financijskog sredstva se izravno umanjuje za gubitke zbog umanjenja kod sve financijske
imovine, izuzev potrazivanja od kupaca, kod kojih se knjigovodstvena vrijednost umanjuje kroz konto ispravka vrijednosti.
Potrazivanje koje se smatra nenaplativim se otpisuje s konta ispravka vrijednosti, a kasnija naplata prethodno otpisanih
iznosa se odobrava kontu ispravka vrijednosti. Promjene iznosa iskazanog na kontu ispravka vrijednosti se priznaju u dobit i
gubitak.

Kod umanjenja financijskog sredstva iz portfelja raspolozivog za prodaju, kumulativni gubici ili gubici prethodno iskazani u
sklopu ostale sveobuhvatne dobiti se prenose u dobit i gubitak tekuceg razdoblja.

Ako kod financijske imovine koja se vodi po amortiziranom trosku u idu¢im razdobljima dode do smanjenja gubitka zbog
umanjenja njene vrijednosti i smanjenje se objektivno moze povezati s dogadajem nakon priznavanja umanjenja, gubici koji
su temeljem umanjenja vrijednosti te imovine prethodno priznati u dobit i gubitak se poniStavaju do iznosa knjigovodstvene
vrijednosti ulaganja s datumom na koji je utvrdeno smanjenje gubitka, a koji nije ve¢i od amortiziranog troska koji bi bio
utvrden da umanjenje nije bilo priznato.

Gubici uslijed umanjenja glavnickih instrumenata iz portfelja raspolozivog za prodaju koji su ranije priznati u dobit i gubitak
se ne ponisStavaju kroz dobit i gubitak, a svako povecanje fer vrijednosti nakon utvrdenog gubitka zbog umanjenja se
iskazuje kao pricuva iz revalorizacije ulaganja. Gubici od umanjenja se kod duznickih vrijednosnih papira raspolozivih za
prodaju kasnije ponistavaju kroz dobit i gubitak ako se povecanje fer vrijednosti ulaganja moze objektivno povezati s nekim
dogadajem koji je uslijedio nakon priznavanja gubitka od umanjenja vrijednosti.

Prestanak priznavanja financijske imovine

Grupa prestaje priznavati financijsko sredstvo samo ako je isteklo ugovorno pravo na novéane tokove po osnovi sredstva,
ako financijsko sredstvo prenese i ako svi rizici i sve nagrade povezane s vlasnis§tvom nad tim sredstvom veéim dijelom
prelaze na drugi subjekt. Ako Grupa ne prenosi niti zadrzava gotovo sve rizike i nagrade povezane s vlasniStvom i ako i
dalje ima kontrolu nad prenesenim sredstvom, priznaje svoj zadrzani udjel u sredstvu te povezanu obvezu u iznosima koje
eventualno mora platiti. Ako Grupa zadrzi veéim dijelom sve rizike i nagrade povezane s vlasniStvom nad prenesenim
financijskim sredstvom, to sredstvo nastavlja priznavat, zajedno s priznavanjem posudbe za koju je dan kolateral, a koja je
dobivena za prihode koje je primila.
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3.16 Financijske obveze i glavnicki instrumenti koje je izdala Grupa
Razvrstavanje u obveze ili glavnicu

Duznicki i glavnicki instrumenti se razvrstavaju ili kao financijske obveze ili u glavnicu, u skladu sa sustinom ugovornog
sporazuma.

Glavnicki instrumenti

Glavnicki instrument je ugovor koji pruza dokaz o ostatku udjela u imovini subjekta nakon oduzimanja svih njegovih
obveza. Glavnicki instrumenti koje je izdala Grupa se evidentiraju u iznosu ostvarenih prihoda, umanjenih za direktne
troskove izdavanja.

Financijske obveze

Financijske obveze se klasificiraju ili kao financijske obveze po fer vrijednosti unutar dobiti ili gubitka ili kao ostale
financijske obveze. Grupa nema financijskih obveza koje su klasificirane po fer vrijednosti unutar dobiti ili gubitka.

Ostale financijske obveze

Ostale financijske obveze, ukljuCujuci obveze po zajmovima i kreditima, se pocetno mjere po fer vrijednosti umanjenoj za
troskove transakcije.

Ostale financijske obveze se kasnije mjere po amortiziranom tros$ku primjenom metode efektivne kamate, pri cemu se
rashodi od kamata priznaju po osnovi efektivnog prinosa.

Metoda efektivne kamate je metoda kojom se izraCunava amortizirani troSak financijske obveze i rashodi od kamata
rasporeduju tijekom relevantnog razdoblja. Efektivna kamatna stopa jest stopa kojom se procijenjeni buduci nov¢ani odljevi
diskontiraju tijekom ocekivanog vijeka financijske obveze ili kraéeg razdoblja ako je primjenjivo.

Prestanak priznavanja financijskih obveza
Grupa prestaje priznavati financijske obveze onda, i samo onda kad su obveze Grupe podmirene, ponistene ili su istekle.
3.17 Posudbe i troskovi posudbi

Posudbe se pocetno priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za troskove transakcije. U buduc¢im razdobljima, posudbe se
iskazuju po amortiziranom trosku; sve razlike izmedu primitaka (umanjenih za troskove transakcije) i otkupne vrijednosti
priznaju se u konsolidiranom izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti tijekom razdoblja trajanja posudbe, koriste¢i metodu
efektivne kamatne stope.

Troskovi posudbe koji se mogu izravno povezati sa stjecanjem, izgradnjom ili izradom kvalificiranog sredstva, a to je
sredstvo koje nuzno zahtijeva znatno vrijeme kako bi bilo spremno za namjeravanu uporabu ili prodaju, se pripisuju
trosku nabave toga sredstva sve dok sredstvo ve¢im dijelom ne bude spremno za namjeravanu uporabu ili prodaju.

Prihodi od ulaganja zaradeni privremenim ulaganjem namjenskih kreditnih sredstava do pocetka njihovog troSenja na
kvalificirano sredstvo se oduzimaju od troSkova posudbe ¢ija kapitalizacija je prihvatljiva.

Svi drugi troskovi posudbe se ukljucuju u dobit ili gubitak razdoblja u kojem su nastali.

Posudbe se klasificiraju kao kratkoro¢ne obveze, osim ako Grupa ima bezuvjetno pravo odgoditi podmirenje obveze
najmanje 12 mjeseci nakon izvjestajnog datuma.

3.18 Dionicki kapital

Dionicki kapital sastoji se od redovnih dionica. Primici koji se iskazuju u glavnici pri izdavanju novih dionica ili opcija,
iskazuju se umanjeni za pripadajuce troskove transakcije i porez na dobit. Iznos fer vrijednosti primljene naknade iznad
nominalne vrijednosti izdanih dionica prikazan je u biljeSkama kao kapitalna dobit. Placena naknada za kupljene
vlastite dionice, ukljuc¢uju¢i sve izravno pripadajuce troskove transakcije (umanjene za porez na dobit), umanjuje
dionicku glavnicu koja se moZze pripisati dioni¢arima Grupe sve do povlacenja dionica, njihovog ponovnog izdavanja ili
prodaje. Kada se takve dionice kasnije prodaju ili ponovno izdaju, svaka primljena naknada, umanjena za sve izravno
pripadajuce troSkove transakcije kao i ucinke poreza na dobit, ukljuena je u glavnicu koja se moZze pripisati
dionicarima Grupe.

3.19 Dividenda

Raspodjela dividendi dioni¢arima Drustva priznaje se kao obveza u financijskim izvjesStajima u razdoblju u kojem su
odobrene od strane Glavne skupstine dionic¢ara Drustva.
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3.20 IzvjeStavanje po poslovnim segmentima

Segment je dio Grupe koji se moze izdvojiti ili kao dio angaZziran u proizvodnji proizvoda ili pruzanju usluga (poslovni
segment) ili kao dio angaziran u proizvodnji proizvoda ili pruzanju usluga unutar odredenog ekonomskog okruzenja
(zemljopisni segment), koji je podlozan rizicima i koristima koje se razlikuju od onih drugog segmenta. Grupa ne
izvjeStava informacije po segmentima u smislu odredbi MSFI-a 8 Poslovni segmenti budu¢i da Grupa interno ne
izvjeStava informacije po segmentima izuzev prihoda po vrsti tereta §to je objavljeno u biljesci 7 uz financijske
izvjestaje.

3.21 Oporezivanje

(i) Porez na dobit

TroSak poreza na dobit sastoji se od tekuéeg i odgodenog poreza. Porez na dobit iskazuje se unutar dobiti ili gubitka do
iznosa poreza na dobit koji se odnosi na stavke unutar glavnice kada se troSak poreza na dobit priznaje unutar ostale
sveobuhvatne dobiti.

Tekuéi porez predstavlja ocekivanu poreznu obvezu obracunatu na oporezivi iznos dobiti za godinu, koriste¢i poreznu
stopu vazeéu na datum izvjeStavanja i sva uskladenja porezne obveze iz prethodnih razdoblja.

(ii) Odgodena porezna imovina i obveze

Odgodeni porez priznaje se koriste¢i metodu bilancne obveze te uzima u obzir privremene razlike izmedu
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza koje se koriste za potrebe financijskog izvjeStavanja i iznosa koji se
koriste za porezne svrhe. Iznos odgodenog poreza ne priznaje se za sljedece privremene razlike: pocetno priznavanje
goodwilla, pocetno priznavanje imovine ili obveze u transakciji koja nije poslovna kombinacija i koja ne utjece ni na
racunovodstvenu ni na oporezivu dobit i razlike koje se odnose na ulaganja u podruznice i zajednic¢ki kontrolirana
poduzeéa kada je vjerojatno da se situacija nece izmijeniti u skoroj buduénosti. Odgodeni porez vrednuje se po
poreznim stopama za koje se ocekuje da ée biti primijenjene kod privremenih razlika kada se one izmijene, temeljene na
zakonima koji su vazeéi na datum izvjeStavanja.

Odgodena porezna imovina priznaje se u visini u kojoj je vjerojatno da ¢e se ostvariti buduce oporezive dobiti koje ¢e
biti dostupne da ih privremene razlike neutraliziraju. Odgodena porezna imovina umanjuje se za iznos za koji vise nije
vjerojatno da ¢e se moci iskoristiti kao porezna olaksica.

Odgodena porezna imovina i obveze prebijaju se ako postoji zakonsko pravo na prijeboj tekuce porezne obveze i
imovine te ukoliko se odnose na poreze koje je obracunalo isto porezno tijelo na isti oporezivi subjekt, ili na razlicite
porezne subjekte, ali oni namjeravaju podmiriti tekuce porezne obveze i imovinu na neto osnovi ili svoju poreznu
imovinu i obveze realizirati istovremeno.

(iii) Porezna izlozenost

U odredivanju iznosa tekuc¢eg i odgodenog poreza, Grupa uzima u obzir utjecaj neizvjesnih poreznih pozicija te
mogucénost postojanja dodatnih poreza i kamata. Ovo razmatranje oslanja se na procjene i pretpostavke i moze
ukljucivati niz prosudbi o budu¢im dogadajima. Novi podaci koji mogu postati dostupni mogu uzrokovati da Grupa
promijeni svoju prosudbu o adekvatnosti postojecih poreznih obveza; takve promjene poreznih obveza utjecat ¢e na
porezni rashod u razdoblju u kojem je takva odluka donesena.

(iv) Porez na dodanu vrijednost (PDV)

Porezna uprava zahtijeva podmirenje PDV-a na neto osnovi. PDV koji proizlazi iz transakcija prodaje i kupnje priznaje
se i iskazuje u konsolidiranom izvjestaju o financijskom poloZaju na neto osnovi. U sluc¢aju umanjenja potraZivanja za
ispravak vrijednosti, gubitak od umanjenja iskazuje se u bruto iznosu potrazivanja, uklju¢ujuc¢i PDV.
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USVOJENI

Objavljeni su odredeni standardi, izmjene i tumacenja postojecih standarda koji se mogu primjenjivati, ali nisu obvezni
za razdoblje koje zavrSava 31. prosinca 2016. godine 1/ili nisu usvojeni od strane Europske unije te kao takvi nisu
primijenjeni u pripremi ovih financijskih izvjestaja. Slijedi pregled:

- MSFI 15 Prihodi temeljem ugovora sa kupcima

MSFI 15 uspostavlja sveobuhvatan okvir za utvrdivanje nacina i vremena priznavanja prihoda. On zamjenjuje
postoje¢e smjernice priznavanje prihoda, ukljucuju¢i i MRS 18 Prihodi, MRS 11 Ugovori o izgradnji i IFRIC 13
Programi lojalnosti kupaca. MSFI 15 biti ¢e na snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijecnja
2018., s dozvoljenom ranijom primjenom. Ne oc¢ekuje se da ¢e ovaj novi standard imati znacajan utjecaj na financijske
izvjesStaje Grupe i Drustva.

- MSFI 9 Financijski instrumenti

U srpnju 2014. godine Odbor za medunarodne racunovodstvene standarde izdao je konaénu verziju MSFI 9 Financijski
instrumenti. MSF1 9 biti ¢e na snazi za godiSnja razdoblja koja zapoc¢inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018. godine s
dozvoljenom ranijom primjenom. Grupa planira primijeniti MSFI 9 od 1. sijecnja 2018. godine. Ne ocekuje se da ¢e
ovaj novi standard imati znacajan utjecaj na financijske izvjestaje Grupe i Drustva.

- MSFI 16 Najmovi

MSFI 16 uvodi jedinstven bilan¢ni model za raCunovodstvo najmova kod najmoprimaca. Najmoprimac
priznaje pravo koriStenja imovine koja predstavlja pravo na KkoriStenje predmetne imovine te obvezu najma
koji predstavlja obvezu placanja najma. Postoji mogucnost iznimke za kratkoro¢ne najmove i najmove predmeta male
vrijednosti. Racéunovodstvo najmodavca ostaje sli¢no postojeéem standardu - to  jest
najmodavci i dalje klasificiraju najmove kao financijski ili poslovni najam. Standard ¢e biti na snazi za godi$nja
razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2019. godine. Ranija primjena dozvoljena je za subjekte koji
primjenjuju MSFI 15 Prihodi od ugovora s kupcima na datum ili prije datuma prve primjene MSFI-a 16. Za sada,
najznacajniji identificirani utjecaj je da ¢e Grupa i Drustvo priznati novu imovine i obveze po operativnim najmovima.

- Inicijative pri objavi (izmjene i dopune MRS-a 7)

Izmjene i dopune zahtijevaju objavljivanja koja omogucuju korisnicima financijskih izvjeStaja da procjene promjene u
obvezama koje proizlaze iz financijskih aktivnosti, ukljucujué¢i promjene koje proizlaze kako iz novcanih tokova tako i
nenovcéanih promjena. Dodaci ¢e biti na snazi za godiSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2017.
godine s dozvoljenom ranijom primjenom. Ne ocekuje se da ¢e ova nova inicijativa imati znacajan utjecaj na
financijske izvjestaje Grupe i Drustva.
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Priprema financijskih izvjestaja u skladu s MSFI zahtjeva od Uprave stvaranje prosudbi, procjena i pretpostavki koje
utjeCu na primjenu politika i iznosa objavljenih za imovinu i obveze, prihode i troskove. Procjene i uz njih vezane
pretpostavke temelje se na povijesnom iskustvu i raznim ostalim ¢imbenicima, za koje se smatra da su razumni u danim
okolnostima, rezultat kojih ¢ini polaziSte za stvaranje procjena o vrijednosti imovine i obveza, koje se ne mogu dobiti iz
drugih izvora. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od takvih procjena.

Spomenute procjene i uz njih vezane pretpostavke predmet su redovitog pregleda. Utjecaj korekcije procjene priznaje se
u razdoblju u kojem je procjena korigirana ukoliko korekcija utjece samo na razdoblje u kojem je napravljena ili u
razdoblju u kojem je napravljena korekcija i budu¢im razdobljima ukoliko korekcija utjee na tekuce i buduca
razdoblja.

Prosudbe koje je Uprava napravila u primjeni MSFI, a koje imaju znacajan utjecaj na financijske izvjeStaje i prosudbe
kod kojih je rizik da ¢e do¢i do materijalno znacajnih korekcija u idu¢oj godini visok, navedene su nize.

(i) Sporazumi o koncesijama za usluge

Europska unija usvojila je tumacenje IFRIC 12 Sporazumi o koncesijama za usluge koji je primjenjiv za financijske godine
koje poc€inju na ili nakon 1. travnja 2009. godine. Znacajan dio registrirane djelatnosti Grupe provodi se na podrucju pod
koncesijom nad pomorskim dobrom. Prema Zakonu o pomorskom dobru i morskim lukama, pomorskim dobrom
upravlja Lucka uprava Rijeka, koja je Davatelj koncesije. Ugovor o koncesiji izvorno je potpisan 19. rujna 2000. godine
na period od 12 godina, a obnovljen je krajem 2011. godine ¢ime je razdoblje koncesije produljeno za jo§ 30 godina do
2042. godine. Ugovor o koncesiji odnosi se na lucke djelatnosti u utvrdenom podrucju (prostor luka Rijeka), na rizik i
odgovornost Operatora (odnosno Drustva) i uzimajuéi u obzir; tehnicke propise koji se primjenjuju na djelatnost,
modernizaciju, obnovu i razvoj luckih usluga propisanih u Zakonu u pomorskom dobru i morskim lukama; odredbe i uvjete
vezano uz dozvole za pruzanje luckih usluga; minimalne razine usluga; i druge zahtjeve propisane od strane Lucke uprave
Rijeka. Prema koncesijskom sporazumu, Operator ¢e imati pravo koriStenja imovine koja predstavlja infrastrukturu luke
("relevantna imovina") u vlasnistvu Lucke uprave Rijeka i koja se nalazi u gore spomenutom podrucju u svrhu pruzanja
Iuckih usluga. Prava vlasniStva nad relevantnom imovinom ostaju na Davatelju te navedena imovina nije priznata u
poslovnim knjigama Drustva.

Ugovor o koncesiji utvrduje obveze za obnovu, ulaganja i odrzavanje podrucja pod koncesijom. Prema ugovoru o
koncesiji, Operator ima obvezu snositi sve troSkove vezane uz obavljanje djelatnosti utvrdenih koncesijom (energije,
vode, plina, postanskih i telefonskih usluga, odvoza smeca i slicne povezanih troskova), kao i troskove komunalija,
vodnih naknada, naknada za zastitu voda, troskova osiguranja i raznih drugih naknada koje proizlaze iz koriStenja
podrucja pod koncesijom.

Osim pokrivanja svih troSkova povezanih s djelatnostima utvrdenim koncesijom, Operator je Davatelju duzan platiti
godisnju koncesijsku naknadu koja se sastoji od fiksne naknade po cetvornom metru podru¢ja pod koncesijom i
varijabilnu naknadu po toni svake vrste tereta prekrcanog preko luke Rijeka.

Nadalje, u skladu s ugovorom o koncesiji, Operator je duzan napraviti kapitalne izdatke vezano uz odrzavanje/zamjenu
imovine u sklopu lucke infrastrukture u podrucju pod koncesijom (ukljucujuéi gradevinske objekte, postrojenja i
opremu) u ukupnom iznosu od 146 milijuna eura u skladu s prethodno definiranim rasporedom (za detalje vidi biljesku
33 - Kapitalne obveze). Operator je Davatelju duzan vratiti "relevantnu imovinu® (ukljucujuéi i ulaganja u relevantnu
imovinu kako je to propisano u ugovoru o koncesiji) nakon isteka koncesije te srusiti, bez ikakvih tro§kova, a na zahtjev
Davatelja, bilo koju imovinu na koncesijskom podruéju ukoliko to Davatelj zahtijeva (Operator trenutno ne ocekuje
buduce troskove po osnovi rusenja).
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(i) Sporazumi o koncesijama za usluge (nastavak)

Na datum izvjeStavanja, Drustvo je u vecinskom vlasniStvu dionicara iz privatnog sektora. IFRIC 12 bavi se javno-
privatnim sporazumima o koncesiji za usluge, a s obzirom na trenutnu vlasnicku strukturu navedeni koncesijski
aranzman predstavlja oblik javno-privatnog sporazuma o koncesiji za usluge te bi kao takav trebao spadati pod odredbe
IFRIC-a 12 ukoliko sadrzava obiljeZja definirana u navedenom tumacenju.

Obiljezja koncesijskih aranzmana koji potpadaju pod IFRIC 12, a kako ih definira navedeno tumacenje su kako slijedi:
- obveza koju preuzima operator je u svojoj sustini javna usluga

- strana koja dodjeljuje ugovor (davatelj koncesije) jest subjekt iz javnog sektora, ukljucujuéi vladino
tijelo, ili subjekt iz privatnog sektora na koji je prenesena odgovornost za uslugu

- operator je odgovoran za barem odredeni dio upravljanja infrastrukturom i povezane usluge te ne
nastupa iskljuéivo kao zastupnik u ime davatelja koncesije

- ugovorom se utvrduje pocetna cijena koju ¢e zaraCunavati operator i njime se regulira revizija cijena
za vrijeme trajanja sporazuma o usluzi

- operator je duzan infrastrukturu na kraju razdoblja sporazuma prenijeti na davatelja koncesije u
odredenom stanju za malu naknadu ili bez dodatne naknade, bez obzira na stranu koja ju je na pocetku
financirala.

Jedan od glavnih ¢imbenika koje Uprava razmatra u smislu primjenjivosti IFRIC-a 12 je mehanizam reguliranja i
revizije cijena za vrijeme trajanja sporazuma o koncesiji za usluge. Davatelj koncesije prema trenutnom sporazumu ima
pravo regulirati maksimalnu razinu cijena koje Drustvo moZze naplatiti za pruzanje usluga koje su predmet sporazuma
propisivanjem maksimalne tarife te njenim uskladivanjem ili odobravanjem zahtjeva za izmjenom tarife ili cjenikom
kojeg predlaze Drustvo. Medutim, kao posljedica specificnosti luke, njene lokacije i cijena pratece prijevozne
infrastrukture, kako bi odrZalo konkurentnost i zadovoljavajuce razine prometa, naknade koje Drustvo naplacuje svojim
kupcima kontinuirano su u znacajnoj mjeri ispod maksimalno propisane tarife od strane Luc¢ke Uprave Rijeka. U tom
smislu, Uprava je primijenila prosudbu te imaju¢i u vidu sve relevantne odredbe IFRIC-a 12 procijenila kako
mehanizam reguliranja i revizije cijene koje je trenutno u praksi nema obiljeZja suStinske regulacije cijena. Uprava
Drustva redovito prati odstupanja naknada za usluge koje naplacuje kupcima od maksimalnih tarifa kako bi utvrdila
ukoliko je navedena procjena i dalje razumna i primjenjiva.

Ukoliko bi Uprava tijekom svojeg pracenja kljucnih elemenata trenutnog mehanizma reguliranja cijena utvrdila
sustinske promjene okolnostima koje bi navedeni mehanizam ucinile relevantnim i pod kojim okolnostima bi on
predstavljao mehanizam sustinske regulacije cijena te ukoliko bi procijenila kako su navedene okolnosti dugorocnog
karaktera, Uprava bi ponovno razmotrila i analizirala raCunovodstveni tretman koji se trenutno koristi i eventualnu
primjenjivost IFRIC-a 12.

U slucaju da Drustvo promijeni svoju racunovodstvenu politiku u skladu s IFRIC-om 12, Uprava ocekuje da bi se
promjena provela retrospektivno osim ukoliko to neée biti prakticno te da bi utjecaj na financijske izvjestaje bio
uglavnom kako slijedi: reklasifikacije iz nekretnina, postrojenja i opreme u nematerijalnu imovinu u iznosu koji se
odnosi na ulaganja u tudu imovinu u vlasnistvu Davatelja, priznavanje nematerijalne i/ ili financijske imovine koja se
odnose na "relevantnu imovinu", a koja se trenutno ne vodi u bilanci Drustva te priznavanje prihoda od izgradnje i
troskova izgradnje u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti vezano uz ulaganja u infrastrukturu u vlasnistvu Davatelja.

U slucaju promjene racunovodstvene politike, DruStvo ¢e izraditi valuacijski i raCunovodstveni model koji ¢e mu
omoguciti da procijeni iznos i vrstu imovine vezano uz primjenu IFRIC-a 12 (ili nematerijalnu ili financijsku imovinu
ili kombinaciju obje) koje ¢e se trebati priznati u izvjestaju o financijskom polozaju te oc¢ekivanu strukturu i dinamiku
stavaka povezanih s primjenom IFRIC-a 12, a koje utjeCu na buduce izvjestaje o sveobuhvatnoj dobiti Drustva. Uprava
trenutno nije kvantificirala moguc¢i uéinak potencijalne primjene IFRIC-a 12 od strane Drustva buduci da promjenu
racunovodstvene politike u tom pogledu ne smatra izglednom.
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(ii) Priznavanje odgodene porezne imovine

Neto odgodena porezna imovina predstavlja iznose poreza na dobit koji su nadoknadivi na temelju buducih odbitaka
oporezive dobiti te se iskazuje u izvjestaju o financijskom polozaju. Odgodena porezna imovina priznaje se do visine
poreznih prihoda za koje vjerojatno da ¢e biti ostvareni. Prilikom utvrdivanja buduce oporezive dobiti i iznosa poreznih
prihoda za koje je vjerojatno da ¢e biti ostvareni u buduénosti, Uprava donosi prosudbe i izraduje procjene na temelju
oporezive dobiti iz prethodnih godina i u ocekivanja buducih prihoda za koje se smatra da su razumni u postojeéim
okolnostima.

Grupa takoder radi procjene vezano uz stope poreza na dobit koje se koriste za mjerenje odgodene porezne imovine i
obveza budu¢i da Grupa ima pravo na porezni poticaj u obliku smanjene porezne stope do 2016. Imajuci to na umu,
stanja odgodenih poreza, koja se odnose na privremene razlike za koje se ocekuje da ¢e se realizirati u razdoblju prije
2016. godine, mjere se primjenom sniZene stopa poreza primjenjive na razdoblje u kojem c¢e biti realizirane. Stanja
odgodenih poreza koja se odnose na privremene razlike Cija realizacija se ocekuje nakon 2016. godine, mjere se
primjenom redovne porezne stope buduci da navedeni porezni poticaj viSe nece biti primjenjiv (vidi biljeske 3.21 1 14).

(i) Aktuarske procjene koristene za izracun obveza za naknade zaposlenima

Trosak dugoro¢nih primanja radnika utvrden je koristeci aktuarske procjene. Aktuarske procjene ukljucuju utvrdivanje
pretpostavki o diskontiranim stopama, budu¢im povecanjima dohotka i smrtnosti ili stopi fluktuacije. Zbog dugorocne
prirode navedenih planova, te procjene sadrzavaju element nesigurnosti (vidi biljeske 3.13 i 28).

(iv) Posljedice odredenih sudskih sporova

Grupa je stranka u brojnim parnicama i postupcima nastalim u uobicajenom tijeku poslovanja. Uprava Koristi procjene
vjerojatnog ishoda pravnih postupaka te na dosljednoj osnovi priznaje rezerviranja za obveze Grupe koje proizlaze iz tih
postupaka.

Grupa priznaje rezerviranja u ukupnom ocekivanom iznosu odljeva ekonomskih koristi kao posljedice sudskog
postupka, a koji je uglavnom iznos spora uvecan za procijenjene povezane pravne troskove i zatezne kamate (ukoliko je
primjenjivo), ukoliko je po miSljenju Uprave, a na temelju konzultacija s pravnim savjetnicima, vjerojatnost
nepovoljnog ishoda za Grupu veca od povoljnog ishoda. Grupa ne priznaje rezerviranja za sudske sporove i ocekivane
vezane pravne troskove i zatezne kamate (ukoliko je primjenjivo) u slucajevima u kojima Uprava procjeni da je
nepovoljan ishod sudskog postupka manje vjerojatan nego povoljan ishod za Grupu.

Gdje postoje naznake mogucée nagodbe u odnosu na pojedini sudski postupak, rezervacija se priznaje u iznosu
ocekivanog iznosa nagodbe umanjenog za ve¢ postojeca rezerviranja vezana uz taj sudski postupak, a temeljeno na
najboljoj procjeni Uprave napravljenoj u suradnji sa svojim pravnim savjetnicima.

Gdje je Grupa tuzitelj u odredenom sudskom postupku, bilo kakve ekonomske koristi za koje se ocekuje da Ce pritjecati
u Grupu kao rezultat o¢ekivanog ishoda spora priznaju se samo kada je njihova realizacija gotovo sigurna, §to je obi¢no
na dan priljeva tih ekonomskih koristi.

Rezervacije za obveze Grupe koje proizlaze iz pravnih postupaka priznaju se na dosljednoj osnovi i procjenjuju se od
slucaja do slucaja (vidi biljesku 3.14 i 28).

v) Nadoknadivost potrazivanja od kupaca i ostalih potraZivanja

Nadoknadiva vrijednost potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja procijenjena je po sadasnjoj vrijednosti budu¢ih
novc¢anih tokova diskontiranih po trzi$noj kamatnoj stopi na datum mjerenja. Kratkotrajna potrazivanja bez navedene
kamatne stope mjerena su prema iznosu originalnog racuna ukoliko u¢inak diskontiranja nije znacajan.

Grupa redovito pregledava starosnu strukturu potrazivanja od kupaca i prati prosjecno razdoblje naplate. U slucajevima
u kojima su utvrdeni duznici s duzim danima placanja (obi¢no iznad 120 dana), Grupa umanjuje kreditne limite i dane
placanja za buduce transakcije i, u slu¢ajevima kada je to potrebno, namece ogranicenja vezano uz buduce transakcije
ili dostavu tereta drzanog u skladiStu dok se nepodmireni dug ne otplati u cijelosti ili djelomi¢no. U slucajevima u
kojima Grupa utvrdi potrazivanja prema duznicima koji su usli u proces predstecaja ili ste¢ajnog postupka, gubitak od
umanjenja vrijednosti odmah se priznaje u cijelosti.

U procesu reguliranja naplate dospjelih dugova, Grupa aktivno pregovara s odgovaraju¢im duznicima uzimajuci u obzir
ocekivanja buduéih poslovnih odnosa, znacaj izloZenosti prema pojedinom duzniku, mogucénosti kompenzacija,
iskori§tavanja instrumenata osiguranja (ako ih ima) ili oduzimanja imovine itd.
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA 2016. GODINU

BILJESKA 5 - KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROSUDBE I PROCJENE (NASTAVAK)
Kljucne prosudbe i procjene kod primjene racunovodstvenih politika (nastavak)
(vi) Revalorizacija zemljista

Budu¢i da Grupa primjenjuje racunovodstveni model revalorizacije za zemljista, Uprava se sluzi prosudbom vezano uz
adekvatnost ucestalosti revalorizacija u cilju da se one provode dovoljno redovito kako bi se osiguralo da se
knjigovodstveni iznosi znacajno ne razlikuju od iznosa koji bi se utvrdio na temelju fer vrijednost na izvjestajni datum.

Uprava takoder primjenjuje prosudbe kako bi osigurala da se revalorizacija obavlja na temelju izvjeStaja o procjeni
vrijednosti napravljenih od strane neovisnih, stru¢nih procjenitelja i, gdje je primjenjivo, da procjene i pretpostavke koje
je koristio procjenitelj odrazavaju i razumijevanje Uprave oko specifi¢nosti vezanih uz svako pojedino zemljiste.

BILJESKA 6 —- ODREPIVANJE FER VRIJEDNOSTI

Grupa primjenjuje niz racunovodstvenih politika i objava koje zahtijevaju mjerenje fer vrijednosti za financijsku i
nefinancijsku imovinu i obveze.

Grupa ima uspostavljen sustav kontrola u okviru mjerenja fer vrijednosti koji podrazumijeva cjelokupnu odgovornost
Uprave i funkcije financija vezanu uz nadziranje svih znacajnijih mjerenja fer vrijednosti, konzultiranje s vanjskim
struénjacima te, u kontekstu navedenog, izvjeStavanje o istome tijelima zaduzenima za korporativno upravljanje.

Fer vrijednosti mjere se u odnosu na informacije prikupljene od trecih strana u kojem slu¢aju Uprava i funkcija
financija ocjenjuju ukoliko dokazi prikupljeni od treéih strana osiguravaju da navedene procjene fer vrijednosti
ispunjavaju zahtjeve MSFI-eva, ukljucujuci i razinu iz hijerarhije fer vrijednosti u koju bi te procjene trebale biti
klasificirane.

Sva znacajnija pitanja vezana uz procjenu fer vrijednosti izvjeStavaju se Nadzornom i Revizorskom Odboru. Fer
vrijednosti kategoriziraju se u razlicite razine u hijerarhiji fer vrijednosti na temelju ulaznih varijabli koje se koriste u
tehnikama procjene kao $to slijedi:

- Razina I - kotirane cijene (nekorigirane) na aktivnim trZi§tima za identi¢nu imovinu ili obveze.

- Razina 2 - ulazne varijable koje ne predstavljaju kotirane cijene uklju¢ene u razinu 1, a radi se o
ulaznim varijablama za imovinu ili obveze koje su vidljive bilo izravno (npr. kao cijene)
bilo neizravno (npr. izvedene iz cijena).

- Razina 3 -  ulazne varijable za imovinu ili obveze koje se ne temelje na vidljivim trziSnim
podacima (ulazne varijable koje nisu vidljive).

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnim trziStima temelji se na kotiranim trziSnim
cijenama na dan bilance. TrZiSte se smatra aktivnim ako su kotirane cijene poznate temeljem burze, aktivnosti brokera,
industrijske skupine ili regulatorne agencije, a te cijene predstavljaju stvarne i redovite trziSne transakcije prema
uobicajenim trgovackim uvjetima.

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se ne trguje na aktivnom trzistu (na primjer, OTC derivativi) utvrduje se
koristenjem tehnika procjene. Te tehnike procjene zahtijevaju maksimalno koristenje vidljivih trzisnih podataka gdje je
to moguce, a oslanjaju se $to je manje moguce na procjene specificne za pojedini subjekt. Ukoliko su sve znacajnije
ulazne varijable potrebne za fer vrednovanje vidljive, procjena fer vrijednosti se kategorizira kao razina 2.

Ako se jedna ili viSe znacajnih ulaznih varijabli ne temelji na vidljivim trZiSnim podacima, procjena fer vrijednosti
kategorizira se kao razina 3.

Grupa je napravila sljedeée znacajnije procjene fer vrijednosti u okviru pripreme financijskih izvjestaja, a koje su
detaljnije objasnjene u sljede¢im biljeSkama:

e Dbiljeska 17: Nekretnine, postrojenja i oprema (vezano za zemljista)
e biljeska 19: Ulaganja u ovisna i pridruZena drustva

e Dbiljeska 20: Financijska imovina raspoloziva za prodaju
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA 2016. GODINU

BILJESKA 7 — PRIHODI OD PRODAJE

2016. 2015. 2016. 2015.
(u tisu¢ama kuna) Grupa Grupa Drustvo Drustvo
Prihod od prodaje domacim kupcima 35.369 33.857 39.122 37.752
Prihod od prodaje inozemnim kupcima 109.486 132.637 104.924 127.106
144.855 166.494 144.046 164.858

Pregled prihoda po vrsti tereta je kako slijedi:
2016. 2015. 2016. 2015.
(u tisu¢ama kuna) Grupa Grupa Drustvo Drustvo
Generalni teret 77.269 89.970 77.269 89.970
Rasuti teret 37.426 48.653 37.426 48.653
Kontejneri 5.621 6.284 5.621 6.284
Ostale Iucke usluge 24.539 21.587 23.730 19.951
144.855 166.494 144.046 164.858

Prihodi od generalnog i rasutog tereta odnose se na lucke usluge vezane uz prekrcaj navedenih vrsta tereta, a
koje Grupa zaracunava na osnovi prekrcanih tona tereta dok se ostale lucke usluge odnose na skladiStenje,
skladi$nu manipulaciju i ostale usluge vezane uz prekrcaj ostalih vrsta tereta.

BILJESKA 8 — OSTALI PRIHODI

2016. 2015. 2016. 2015.
(u tisu¢ama kuna) Grupa Grupa Drustvo Drustvo
Dobit od prodaje dugotrajne materijalne i
nematerijalne imovine 473 24 473 24
Donacije i subvencije 34 38 - -
Naplacena otpisana potraZivanja 19 24 19 24
Naplata Steta od osiguranja 911 200 911 200
Prihod od zakupnina (i) 9.556 10.304 9.646 10.304
Ukidanje rezerviranja 797 1.673 797 1.673
Prihodi po sudskim sporovima (ii) 10.939 29 10.939 29
Ostali prihodi 629 1.248 521 555
23.358 13.540 23.306 12.809

(1) Prihod od zakupnina odnosi se na prihode od najma parkiralista i poslovnih prostora u gradu Rijeci.

(i) Tijekom lipnja 2014. godine, porezna uprava zaplijenila je s bankovnih ra¢una Drustva iznos od 16.630
tisua kuna s osnove poreza iz prethodnih godina. Tijekom 2016. godine, temeljem Zzalbe Drustva,
donesena je sudska odluka prema kojoj navedena ovrha predstavlja stjecanje bez osnove te je predmet
vracen na relevantna tijela porezne uprave uz uvazavanje svih argumenata DrusStva. Kao posljedica
navedenog, Drustvo temeljem navedene presude trenutno ima zakonsko potrazivanje prema poreznoj
upravi koje namjerava namiriti u novcu ili prebijanjem postojecih i buducih poreznih obveza. Drustvo je
sukladno navedenom, priznalo prihod i potrazivanje od porezne uprave u iznosu od 13.938 tisuca kuna
temeljem izracuna stalnog sudskog vjestaka za podrucje financija i poreza. Od navedenog iznosa, 10,9
milijuna kuna predstavlja glavnicu koja je priznata unutar ostalih prihoda dok je 3 milijuna kuna knjiZzeno
na financijske prihode i odnosi se na kamate.
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA 2016. GODINU

BILJESKA 9 - TROSKOVI SIROVINA, USLUGA I MATERIJALA

2016. 2015. 2016. 2015.

(u tisuéama kuna) Grupa Grupa Drustvo Drustvo
Energija 12.114 13.391 12.114 13.391
Komunalne usluge 3.795 3.483 3.783 3.456
Posta i telekomunikacije 749 840 729 820
Troskovi koncesije 6.245 6.823 6.245 6.823
Troskovi prijevoza i Spedicije 5.496 6.441 9.171 10.648
Usluge dezinfekcije i kontrole kvalitete 3.275 1.867 3.275 1.867
Usluge manipulacije 10.172 12.969 10.172 12.969
Usluge odrzavanja 9.059 10.502 9.602 10.590
UtroSene sirovine i materijal 7.199 8.649 6.558 7.791
Zakupnine 412 414 296 375
Ostali materijalni troskovi 1.218 1.791 742 770
59.734 67.170 62.687 69.500

Varijabilni dio koncesijske naknade za 2016. godinu iznosio je 1.659 tisuée kuna (2015: 2.002 tisuce kuna).
BILJESKA 10 - TROSKOVI OSOBLJA

2016. 2015. 2016. 2015.

(u tisucama kuna) Grupa Grupa Drustvo Drustvo
Bruto place i nadnice 59.047 63.584 57.305 61.803
Doprinosi na place 10.151 10.934 9.855 10.632
Ostali troskovi zaposlenih 6.117 5.152 5.917 4.904
75.315 79.670 73.077 77.339

Na dan 31. prosinca 2016. broj zaposlenih u Grupi bio je 645 (2015.: 665) dok je Drustvo zaposljavalo 630
radnika (2015.: 650).

U 2016., otpremnina je obracunata za 35 zaposlenika u iznosu od 2.945 tisu¢a kuna te priznata kao troSak
(2015.: 16 zaposlenika, 1.440 tisu¢a kuna).

BILJESKA 11 — OSTALI TROSKOVI

2016. 2015. 2016. 2015.
(u tisu¢ama kuna) Grupa Grupa Drustvo Drustvo
Bankarske naknade 292 362 267 334
Intelektualne usluge 2.103 1.969 1.997 1.837
Naknade Steta, dangube, kazne 1.770 2913 1.770 2913
Naknade troskova zaposlenika 2.817 2.844 2.817 2.844
Porezi, doprinosi i naknade koji ne ovise o
poslovnom rezultatu 10.059 10.321 10.009 10.266
Premije osiguranja 3.616 2.843 3.492 2.726
Sudski troskovi i pristojbe 275 379 275 379
Trosak umanjenja vrijednosti potrazivanja 2.170 372 2.170 372
Troskovi reprezentacije i marketinga 349 396 314 373
Ostali troskovi 818 957 678 774
24.269 23.356 23.789 22.818

Porezi, doprinosi i naknade koji ne ovise o poslovnom rezultatu odnose se na komunalne naknade i naknade za
uredenje voda.
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA 2016. GODINU

BILJESKA 12 — FINANCIJSKI PRIHODI

2016. 2015. 2016. 2015.
(u tisucama kuna) Grupa Grupa Drustvo Drustvo
Kamate i sli¢ni prihodi (i) 6.988 2.109 6.985 2.107
Pozitivne teCajne razlike 4.583 1.228 4.575 1.227
Dobici od prodaje financijske imovine
raspolozive za prodaju - 453 - 453
Ostali financijski prihodi 8 - 8 -
11.579 3.790 11.568 3.787

(i) Prihodi od kamata uglavnom se sastoje od kamata na bankovne depozite u iznosu od 3.805 tisuc¢a kuna
(2015.: 2.011 tisuc¢a kuna). 3 milijuna kuna odnosi se na kamate po sudskim sporovima kako je objasnjeno u
biljesci 8.

BILJESKA 13 —- FINANCIJSKI TROSKOVI

2016. 2015. 2016. 2015.
(u tisu¢ama kuna) Grupa Grupa Drustvo Drustvo
Kamate i sli¢ni troskovi 4.350 5.889 4.312 5.871
Negativne tecajne razlike 3.441 5.585 3.439 5.566
Gubici po vlasni¢kim instrumentima - 7 - 7
Ostali financijski troskovi - 140 - 140

7.791 11.621 7.751 11.584

Kamate i sli¢ni troskovi odnose se uglavnom na kamate po bankovnim kreditima i financijskom najmu.
BILJESKA 14 - POREZ NA DOBIT

Porez na dobit sastoji se od:

2016. 2015. 2016. 2015.
(u tisu¢ama kuna) Grupa Grupa Drustvo Drustvo
Tekuci porez na dobit 645 121 - -
Odgodeni porezni trosak/(prihod) (283) (11.467) 844 (11.467)
Porezni trosak / (prihod) 362 (11.346) 844 (11.467)

Sljedeca tabela prikazuje uskladu troska poreza prikazanog u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti sa zakonskom
poreznom stopom:

2016. 2015. 2016. 2015.
(u tisucama kuna) Grupa Grupa Drustvo Drustvo
Dobit / (gubitak) prije oporezivanja 6.427 (8.627) 1.086 (10.202)
Porez na dobit po stopi od 20% 1.285 (1.725) 217 (2.040)
Neoporezivi prihodi (8) @) (8) @)
Porezno nepriznati troskovi 163 108 136 108
Porezni efekt udjela u rezultatu
pridruzenog drustva (998) (73) - -
Promjena u privremenim
vremenskim razlikama - 828 828
Porezni poticaj - smanjenje porezne stope - 386 - 507
Priznavanje prethodno nepriznate odgodene
porezne imovine na porezne gubitke - (10.863) - (10.863)
IskoriStavanje poreznih gubitaka 185 - 185 -
Uc¢inak promjene porezne stope (265) - 314 -
Porezni trosak/(prihod) priznat u
izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti 362 (11.346) 844 (11.467)
Efektivna porezna stopa 6% 132% 78% 112%
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA 2016. GODINU

BILJESKA 14 - POREZ NA DOBIT (NASTAVAK)
Porezni poticaji

Znacajan dio registrirane djelatnosti Grupe odvija se u podrucju koje je u tranziciji iz "slobodne zone" prema
Zakonu o slobodnim zonama te gdje drzava daje porezni poticaj tako da subjekti koji djeluju unutar navedenog
podrudja imaju pravo placati porez na dobit po stopi poreza nizoj od redovne porezne stope. Porezni poticaj ima
definiranu dinamiku smanjenja redovne porezne stope i istekao je 2016. godine, nakon ¢ega Grupa placa porez
po redovnoj stopi primjenjivoj u trenutku obracuna.

Na dan 31. prosinca 2016., Drustvo i Grupa imali su neiskoriStene porezne gubitke za prijenos u naredno
razdoblje u iznosu od 72.729 tisu¢a kuna (31. prosinca 2015: 73.655 tisuca kuna) za koje je priznata odgodena
porezna imovina budu¢i da Uprava smatra kako ¢e biti dovoljno buduée oporezive dobiti za koje bi gubici
iskoristili.

Kretanje u odgodenoj poreznoj imovini za Drustvo i za Grupu bilo je kako slijedi:

Kroz dobit ili Zaklju¢no

2015. - Drustvo i Grupa Pocetno stanje Kroz kapital gubitak stanje
(u tisucama kuna)

Zemljista 4.002 - - 4.002

Ostala financijska imovina 354 - - 354

Financijska imovina raspoloziva za prodaju 1.008 59 677) 390

Rezerviranja za primanja zaposlenih 950 - (151) 799

Porezni gubici 963 - 12.295 13.258

7.277 59 11.467 18.803

Kroz dobit ili Zaklju¢no

2016. - Drustvo i Grupa Pocetno stanje Kroz kapital gubitak stanje
(u tisucama kuna)

Zemljista 4.002 - (400) 3.602

Ostala financijska imovina 354 - - 354

Financijska imovina raspoloziva za prodaju 390 - 41 431

Rezerviranja za primanja zaposlenih 799 - (300) 499

Porezni gubici 13.258 - (185) 13.073

18.803 - (844) 17.959

Odgodena porezna imovina vezano uz rezervacije odnosi se na privremene vremenske razlike koje proizlaze iz
rezervacija za primanja zaposlenih (jubilarne nagrade i otpremnine), a odgodena porezna imovina vezano uz
zemlji$ta odnosi se na umanjenje vrijednosti dviju zemlji$nih parcela.

U skladu s kriterijima za mjerenje odgodenih poreza u odnosu na ocekivane porezne stope pri realizaciji
privremenih razlika, odgodena porezna imovina izra¢unava se primjenom redovne porezne stope.
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA 2016. GODINU

BILJESKA 14 - POREZ NA DOBIT (NASTAVAK)

Kretanje u odgodenoj poreznoj obvezi za Grupu bilo je kako slijedi:

2015. - Grupa

Revalorizacija zemljista

Ulaganja u pridruzena drustva

2016. - Grupa

Revalorizacija zemljista
Ulaganja u pridruzena drustva

Kretanje u odgodenoj poreznoj obvezi za Drustvo bilo je kako slijedi:

2015. - Drustvo

Revalorizacija zemljista

2016. - Drustvo

Revalorizacija zemljista

Kroz dobit ili Zaklju¢no
Pocetno stanje Kroz kapital gubitak stanje
(u tisucama kuna)
9.107 171) - 8.936
5.617 - - 5.617
14.724 (171) - 14.553
Kroz dobit ili Zaklju¢no
Pocetno stanje Kroz kapital gubitak stanje
(u tisucama kuna)
8.936 (893) - 8.043
5.617 - (561) 5.056
14.553 (893) (561) 13.099
Kroz dobit ili Zakljuéno
Pocetno stanje Kroz kapital gubitak stanje
(u tisu¢ama kuna)
8.936 - - 8.936
8.936 - - 8.936
Kroz dobit ili Zakljuéno
Pocetno stanje Kroz kapital gubitak stanje
(u tisucama kuna)
8.936 (893) - 8.043
8.936 893) - 8.043

Na razini Grupe, odgodena porezna obveza koja se odnosi na ulaganja u pridruzena drustva odnosi se na
revalorizaciju kod mjerenja preostalog udjela u bivSem ovisnom drustvu Jadranska vrata d.d. kao rezultat gubitka
kontrole pri prodaji 51% udjela u ovisnom drustvu od strane Grupe tijekom 2011. godine.

Odgodena porezna obveza vezano uz zemljiSta proizlazi iz primjene racunovodstvenog modela revalorizacije za

zemljiSta od strane Drustva i Grupe i odgovarajucih revalorizacija.

U skladu s kriterijima za mjerenje odgodenih poreza u odnosu na ocekivane porezne stope pri realizaciji
privremenih razlika, odgodene porezne obveze smatraju se dugoro¢nima te su izraCunate primjenom redovne

porezne stope.
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA 2016. GODINU

BILJESKA 15— ZARADA PO DIONICI

2016. 2015.
Grupa Grupa
Dobit nakon oporezivanja
(u tisu¢ama kuna) 6.065 2.719
Ukupan i vagani broj izdanih dionica 13.480.475 9.105.475
Zarada po dionici (osnovna i razrijedena) u
Kunama 0,45 0,30

Osnovna zarada po dionici izraCunava se na na¢in da se neto dobit, odnosno, gubitak Grupe podijeli s prosjecno
ponderiranim brojem ukupnih redovnih dionica. Grupa ne posjeduje vlastite dionice. Grupa nije izdale nikakve
potencijalno razrjedive instrumente.

BILJESKA 16 - NEMATERIJALNA IMOVINA

Kretanje u nematerijalnoj imovini za Grupu i Drustvo bilo je kako slijedi:

Nematerijalna
imovina u

(u tisucama kuna) Software pripremi  Ukupno
Nabavna vrijednost
Na 1. sije¢nja 2015. godine 3.820 - 3.820
Povecanja 505 - 505
Prodaja i rashod ) . (&)
Na 31. prosinca 2015. godine 4.316 - 4.316
Povecanja - 309 309
Prijenos 309 (309) -
Prodaja i rashod (6) - (6)
Na 31. prosinca 2016. godine 4.619 - 4.619
Akumulirana amortizacija
Na 1. sije¢nja 2015. godine 3.047 - 3.047
TroSak amortizacije 437 - 437
Prodaja i rashod 9) - )
Na 31. prosinca 2015. godine 3.475 - 3.475
Trosak amortizacije 407 - 407
Prodaja i rashod (6) - (6)
Na 31. prosinca 2016. godine 3.876 - 3.876
Neto knjigovodstvena vrijednost
Na 31. prosinca 2015. godine 841 - 841
Na 31. prosinca 2016. godine 743 - 743
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA 2016. GODINU

BILJESKA 17 - NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA

Kretanje u nekretninama, postrojenju i opremi za Grupu bilo je kako slijedi:

Investicije u

Gradevinski Inventari  Ulaganja u tijeku i
(u tisuéama kuna) Zemljista objekti oprema tudu imovinu predujmovi Ukupno
Nabavna ili revalorizirana
vrijednost
Na 1. sije¢nja 2015. godine 228.973 140.138  194.733 2.179 17.035  583.058
Povecanja 103 - 5.223 2.799 16.047 24.172
Prijenos - - 7.099 - (7.099) -
Prodaja i rashod - - (1.638) - - (1.638)
Na 31. prosinca 2015. godine 229.076 140.138  205.417 4.978 25983  605.592
Povecéanja - - 8 - 51.814 51.822
Prijenos - - 2.756 1.932 (4.688) -
Prodaja i rashod - (283) (2.307) 9) - (2.599)
Na 31. prosinca 2016. godine 229.076 139.855  205.874 6.901 73.109  654.815
Akumulirana amortizacija
Na 1. sije¢nja 2015. godine - 35379  138.249 20 - 173.648
TroSak amortizacije - 2.508 7.609 111 - 10.228
Prodaja i rashod - - (1.553) - - (1.553)
Na 31. prosinca 2015. - 37.887 144.305 131 - 182.323
Trosak amortizacije - 2.618 7.785 213 - 10.616
Prodaja i rashod - (283) (2.309) (2) - (2.594)
Na 31. prosinca 2016. - 40.222 149.781 342 - 190.345
Neto knjigovodstvena vrijednost
Na 31. prosinca 2015. 229.076 102.251 61.112 4.847 25.983 423.269
Na 31. prosinca 2016. 229.076 99.633 56.093 6.559 73.109 464.470

Imovina u pripremi odnosi se uglavnom na ulaganja u razvoj terminala Skrljevo koji je u vlasnistvu Grupe te ne

predstavlja dio podrucja pod koncesijom.

Zemljista i gradevinski objekti Grupe s knjigovodstvenom vrijedno$¢u u iznosu od 80.807 tisu¢a kuna (2015.:

82.939 tisucéa kuna) dane su kao hipoteka za posudbe Grupe.

Oprema u najmu gdje je Grupa najmoprimac u ugovoru o financijskom najmu ima nabavnu vrijednost u iznosu od
23.782 tisuca kuna (2015: 26.362 tisuc¢a kuna) i knjigovodstvenu vrijednost u iznosu od 0 kuna (2015.: 816 tisuca

kuna).
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA 2016. GODINU

BILJESKA 17 - NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA (NASTAVAK)

Kretanje u nekretninama, postrojenju i opremi za Drustvo bilo je kako slijedi:

Ulaganja u Investicije u

Gradevinski Inventar i tudu tijeku i
(u tisucama kuna) Zemljista objekti oprema imovinu predujmovi Ukupno
Nabavna ili revalorizirana
vrijednost
Na 1. sije¢nja 2015. godine 228.973 140.138 190.713 2.179 17.035  579.038
Povecanja 103 - 4.301 2.799 15.927 23.130
Prijenos - - 7.099 - (7.099) -
Prodaja i rashod - - (1.638) - - (1.638)
Na 31. prosinca 2015. godine 229.076 140.138 200.475 4.978 25.863 600.530
Povecanja - - - - 51.006 51.006
Prijenos - - 1.706 1.932 (3.638) -
Prodaja i rashod - (283) (1.748) - - (2.031)
Na 31. prosinca 2016. godine 229.076 139.855 200.433 6.910 73231 649.505
Akumulirana amortizacija
Na 1. sije¢nja 2015. godine - 35.379 135.308 20 - 170.707
Trosak amortizacije - 2.508 7.027 111 - 9.646
Prodaja i rashod - - (1.553) - - (1.553)
Na 31. prosinca 2015. - 37.887 140.782 131 - 178.800
TroSak amortizacije - 2.618 7.071 213 - 9.902
Prodaja i rashod - (283) (1.744) - - (2.027)
Na 31. prosinca 2016. - 40.222 146.109 344 - 186.675
Neto knjigovodstvena vrijednost
Na 31. prosinca 2015. 229.076 102.251 59.693 4.847 25.863 421.730
Na 31. prosinca 2016. 229.076 99.633 54.324 6.566 73.231 462.830

Imovina u pripremi odnosi se uglavnom na ulaganja u razvoj terminala Skrljevo koji je u vlasnistvu Drustva te ne

predstavlja dio podruéja pod koncesijom.

Zemljista i gradevinski objekti Drustva s knjigovodstvenom vrijednos¢éu u iznosu od 80.807 tisuc¢a kuna (2015.:

82.939 tisucéa kuna) dane su kao hipoteka za posudbe Drustva.

Oprema u najmu gdje je Drustvo najmoprimac u ugovoru o financijskom najmu ima nabavnu vrijednost u iznosu od
23.782 tisuca kuna (2015: 26.362 tisuca kuna) i knjigovodstvenu vrijednost u iznosu od 0 kuna (2015.: 816 tisuca

kuna).
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA 2016. GODINU

BILJESKA 17 - NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA (NASTAVAK)
Revalorizacija zemljista

Knjigovodstvena vrijednost koja bi bila priznata da su zemljista vodena po modelu troSka nabave iznosi 184.285
tisu¢a kuna. Revalorizacijski visak priznat je u revalorizacijskim rezervama u iznosu od 36.669 tisu¢e kuna na
dan 31. prosinca 2016.

Grupa i Drustvo revalorizirali su zemljiSta tijekom 2014. godine na temelju procjena fer vrijednosti od strane
nezavisnog strucnog procjenitelja. Uprava smatra da se fer vrijednosti zemljiSta nisu znacajno promijenile od
datuma zadnje procjene vrijednosti te da knjigovodstvena vrijednost zemljista aproksimira njenu fer vrijednost
na datum izvjestavanja.

Mjerenje fer vrijednosti

Revalorizacija zemljista redovito se obavlja na temelju izvjestaja neovisnih strucnih procjenitelja. Za vecinu
zemljiSta, metoda koja se koristi za mjerenje fer vrijednosti od strane procjenitelja je usporedba ostvarenih
prodajnih cijena na trzistu za sli¢ne i usporedive nekretnine, uzimajuci u obzir geografske specificnosti, vrstu
zemljiSta, ograni¢enja nametnuta od strane lokalnih gradevinskih propisa i druge ¢imbenike.

Zemljista Grupe takoder ukljucuju zemljisnu parcelu u vrijednosti od 22 milijuna kuna koja se trenutno koristi
kao parkiraliSte te je navedena stavka revalorizirana koriStenjem metode diskontiranog novcanog tijeka na
osnovi procijenjenog prinosa od 6,14% kroz period od 30 godina. Grupa navedeno zemljiste nije klasificirala kao
ulaganje u nekretnine, bududi je inicijalno predvidena namjena bila izgradnja vlastitih gradevinskih objekata u
svrhu osnovne djelatnosti, ali je u procesu razmatranja njegove namjene i konverzije u ulaganja u nekretnine Sto
bi rezultiralo reklasifikacijom.

BILJESKA 18 - ULAGANJA U NEKRETNINE

31.12.2016.  31.12.2015.  31.12.2016.  31.12.2015.
(u tisu¢ama kuna) Grupa Grupa Drustvo Drustvo

Nabavna vrijednost

Na dan 1. sije¢nja 13.018 13.018 13.018 13.018
Prodaja i rashod (385) - (385) -
12.633 13.018 12.633 13.018

Akumulirana amortizacija
Na dan 1. sijenja 3.368 3.036 3.368 3.036
Trosak za godinu 221 332 221 332
Prodaja i rashod (80) - (80) -
3.509 3.368 3.509 3.368
Na dan 31. prosinca 9.124 9.650 9.124 9.650

Ulaganja u nekretnine odnose se na 43 stanova u vlasnistvu Grupe i iznajmljene na neodredeno vrijeme
zaSti¢enim najmoprimeima.

Nakon revizije ugovora o najmu sa zasSticenim najmoprimcima, umjesto da pla¢aju zastiCenu najamninu, stanari
su pristali placati obvezne mjeseéne naknade za odrzavanje i operativne troskove koji proizlaze iz uporabe
stanova. Sukladno tome, Grupa ne generira prihode od najma stanova, ali niti ne snosi direktne operativne
troskove (ukljucujuci odrzavanje i popravke) budu¢i da ih snose najmoprimci.

Sve aktivnosti vezane uz ulaganja u nekretnine obavlja ovisno drustvo Stanovi d.o.o.

Grupa redovito testira ulaganja u nekretnine na umanjenje vrijednosti, analiziraju¢i cijene usporedivih
nekretnina. Na izvjeStajne datume, trenutne trziSne cijene za sli¢ne nekretnine i realizirane prodajne cijene ne
indiciraju na umanjenje vrijednosti te je fer vrijednost priblizna knjigovodstvenoj. Nadalje, u 2016. godini,
Grupa je prodala 3 stana pri cemu je ostvarila dobit od prodaje u iznosu od 473 tisuce kuna.
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA 2016. GODINU

BILJESKA 19 — ULAGANJA U OVISNA I PRIDRUZENA DRUSTVA
31.12.2016.  31.12.2015.  31.12.2016.  31.12.2015.

(u tisu¢ama kuna) Grupa Grupa Drustvo Drustvo
Ulaganja u ovisna drustva - - 40 40
Ulaganja u pridruzena drustva 94.514 89.526 11.727 11.727
94.514 89.526 11.767 11.767
Ulaganja u ovisna drustva su kako slijedi:
Vlasnicki udio Iznos ulaganja
DRUSTVO 31.12.2016.  31.12.2015.  31.12.2016.  31.12.2015.
Luka - prijevoz d.o.o. 100% 100% 20 20
Stanovi d.o.o. 100% 100% 20 20
40 40

Ulaganja u pridruzena drusStva odnose se na sljedece:
31.12.2016.  31.12.2015.  31.12.2016.  31.12.2015.

(u tisu¢ama kuna) Grupa Grupa Drustvo Drustvo

Jadranska vrata d.d.
- po trosku stjecanja - - 11.727 11.727

- po metodi udjela 94.514 89.526 - -
94.514 89.526 11.727 11.727

Tijekom 2011. godine, Grupa je prodala 51% udjela u svojem bivSem ovisnom dru$tvu u potpunom vlasnistvu,
Jadranska vrata d.d. Kao rezultat toga, nakon gubitka kontrole, Grupa je prestala konsolidirati ovisno drustvo te
je ponovno vrednovala preostalo ulaganje u njemu po fer vrijednosti na temelju procjene obavljane od strane
struénog neovisnog procjenitelja i priznala prihod od ponovnog vrednovanja kao financijski prihod na dan
prodaje. Od datuma gubitka kontrole, ulaganje u bivse ovisno drustvo iskazuje se primjenom metode udjela.
Kretanje ulaganja u pridruZeno drustvo je kako slijedi:

2016. 2015.
(u tisu¢ama kuna) Grupa Grupa
Na dan 1. sijecnja 89.526 89.163
Udio u dobiti pridruzenih drustava 4.988 363
Na dan 31. prosinca 94.514 89.526
Sazetak informacija o pridruzenom drustvu Jadranska vrata d.d. je kako slijedi:
Jadranska vrata d.o.o.
(u tisucama kuna) 31.12.2016.  31.12.2015.
Imovina 205.144 205.577
Obveze 71.665 83.524
Prihodi 89.851 76.973
Neto dobit/(gubitak) 10.179 740

Primarna aktivnost pridruzenog drustva vezana je uz upravljanje kontejnerskim terminalom unutar podrucja luke
Rijeka.

Grupa je imala 49% vlasni¢kog udjela u drustvu Jadranska vrata d.d. tijekom svih izvjeStajnih razdoblja. Na
Glavnoj skupstini druStva Jadranska vrata d.d. koja je odrzana 4 travnja 2017. godine usvojena je odluka
temeljem koje se cjelokupna neto dobit ostvarena u poslovnoj 2016. godini te zadrzana dobit prethodnih godina
rasporeduje za isplatu dividende. Ukupan iznos dividende za isplatu iznosi 13.339 tisu¢a kuna od cega se 6.536
tisuc¢a kuna odnosi na Drustvo te ¢e biti priznato kao financijski prihod u 2017. godini..
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA 2016. GODINU

BILJESKA 20 — FINANCIJSKA IMOVINA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU

Financijska imovina raspoloziva za prodaju sastoji se od sljedeceg:

31.12.2016.  31.12.2015. 31.12.2016. 31.12.2015.
(u tisu¢ama kuna) Grupa Grupa Drustvo Drustvo

Vlasnicki vrijednosni papiri koji kotiraju na
burzi 219 210 219 210

219 210 219 210

Kretanje u financijskoj imovini raspolozivoj za prodaju bilo je kako slijedi:
31.12.2016.  31.12.2015.  31.12.2016.  31.12.2015.

(u tisu¢ama kuna) Grupa Grupa Drustvo Drustvo
Stanje 1. sijenja 210 2.217 210 2.217
Umanjenje vrijednosti kroz dobit ili gubitak - @) - @)
Revalorizacija priznata kroz glavnicu 9 (574) 9 (403)
Prodano tijekom godine - (1.426) - (1.597)
Stanje 31. prosinca 219 210 219 210

Mjerenje fer vrijednosti

Fer vrijednost ulaganja u dionice drustava koja kotiraju na burzi temelje se na burzovnim cijenama na datum
bilance. Sukladno koriStenim ulaznim varijablama, procjena je kategorizirana u hijerarhiji fer vrijednosti kao
razina 1 (vidi biljesku 6). Ulaganja u ostale vlasnicke instrumente koji kotiraju na burzi, ali za koje ne postoji
aktivno trziste vode se po trosku stjecanja i redovito testiraju na umanjenje vrijednosti.

BILJESKA 21 - DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA

31.12.2016.  31.12.2015.  31.12.2016.  31.12.2015.

(u tisucama kuna) Grupa Grupa Drustvo Drustvo
Dugotrajna potrazivanja za prodane stanove 5.641 7.244 5.641 7.244
Ostala financijska imovina 40 42 40 42
Ostala dugoroc¢na potrazivanja 37 37 - -

5.718 7.323 5.681 7.286

Potrazivanja za prodane stanove

Dugotrajna potrazivanja odnose se na stanove prodane zaposlenicima putem kredita uz kamatnu stopu koja je
niza od trzi$ne i denominirana su u eurima. Tijekom 2016. godine, 34 stana su u cijelosti otplacena (2015.: 23
stana). Tijekom 2016. godine sklopljena su i 3 dodatna aneksa za otkup stana na 20 godina. Na dan 31. prosinca
2016. godine, u otplati je bilo 1.239 stanova (2015.: 1.270 stanova). Uprava smatra da je fer vrijednost
dugotrajnih potrazivanja priblizna njihovoj neto knjigovodstvenoj vrijednosti buduci da bi efekt diskontiranja bio
nematerijalan imajuéi u vidu trenutne niske razine trzi$nih kamatnih stopa za sli¢ne kreditne odnose.
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA 2016. GODINU

BILJESKA 22 - KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA

31.12.2016.  31.12.2015.  31.12.2016.  31.12.2015.

(u tisucama kuna) Grupa Grupa Drustvo Drustvo
Kratkoro¢ni depoziti u bankama 182.036 241.813 182.036 241.813
Ostali dani zajmovi, depoziti i slicno 180 492 174 309
182.216 242.305 182.210 242.122

Kamatne stope na kratkotrajne depozite su varijabilne te se krecu u rasponu od 1,8% do 3,5% na godis$njoj razini.

BILJESKA 23 - POTRAZIVANJA OD KUPACA I OSTALA POTRAZIVANJA

31.12.2016.  31.12.2015.  31.12.2016.  31.12.2015.
(u tisucama kuna) Grupa Grupa Drustvo Drustvo
Potrazivanja od kupaca u zemlji 16.951 20.386 16.404 19.775
Potrazivanja od kupaca u inozemstvu 5.645 4.120 5.644 4.115
Kratkotrajna potrazivanja za prodane stanove 2.965 2977 2.965 2.777
Potrazivanja od drzave za poreze, doprinose i
naknade 16.020 1.005 16.017 1.004
Dani predujmovi - 4 - 4
Potrazivanje za PDV 42 121 - -
Unaprijed placeni troskovi 691 2.393 680 2.383
Ostala potrazivanja 536 1.061 538 1.067
42.850 31.867 42.248 31.125
Kretanje u akumuliranom umanjenju vrijednosti potrazivanja od kupaca bilo je kako slijedi:
31.12.2016.  31.12.2015.  31.12.2016.  31.12.2015.
(u tisu¢ama kuna) Grupa Grupa Drustvo Drustvo
Stanje 1. sijecnja 11.953 11.148 11.953 11.148
Povecanje 2.170 829 2.170 829
Naplacena ispravljena potrazivanja (19) (24) (19) (24)
Stanje 31. prosinca 14.104 11.953 14.104 11.953
Troskovi od umanjenja vrijednosti potrazivanja od kupaca prikazani su u biljesci ,,Ostali troskovi‘.
Starosna struktura potrazivanja od kupaca bila je kako slijedi:
31.12.2016.  31.12.2015. 31.12.2016.  31.12.2015.
(u tisu¢ama kuna) Grupa Grupa Drustvo Drustvo
do 90 dana 22.217 22.512 21.669 21.896
91-180 dana 97 687 97 687
181-360 dana 61 386 61 386
preko 360 dana 221 921 221 921
22.596 24.506 22.048 23.890
PotraZivanja od kupaca denominirana su u sljede¢im valutama:
31.12.2016.  31.12.2015. 31.12.2016.  31.12.2015.
(u tisu¢ama kuna) Grupa Grupa Drustvo Drustvo
Kuna 8.884 12.372 8.336 11.761
Euro 13.683 12.106 13.683 12.101
USD 29 28 29 28
22.596 24.506 22.048 23.890
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ZA 2016. GODINU

BILJESKA 24 - NOVAC I NOVCANI EKVIVALENTI

31.12.2016.  31.12.2015.  31.12.2016.  31.12.2015.

(u tisu¢ama kuna) Grupa Grupa Drustvo Drustvo
Novac u banci 4.343 3.894 3.392 2.577
Novac u blagajni 527 651 7 7

4.870 4.545 3.399 2.584

Novac u banci odnosi se na nov¢ane racune u komercijalnim bankama koji nose prosje¢nu kamatnu stopu u
rasponu od 0,3% do 0,5% na godi$njoj razini.

BILJESKA 25 — DIONICKI KAPITAL

31.12.2016.  31.12.2015.

(u tisu¢ama kuna) Drustvo Drustvo
Dioni¢ki kapital 539.219 539.219
539.219 539.219

Na dan 31. prosinca 2016. dionicki kapital Grupe iznosio je 539.219.000 kuna te je raspodijeljen na 13.480.475
dionica pojedina¢ne nominalne vrijednosti u iznosu od 40 kuna. Sve izdane dionice registrirane su i uplacene u
cijelosti.

Na dan 6. svibnja 2015. godine, Glavna skupstina Drustva donijela je odluku o smanjenju temeljnog kapitala
Drustvu u svrhu pokri¢a akumuliranih gubitaka. Kao rezultat navedenog, temeljni kapital Drustva smanjen je za
358.829 tisu¢a kuna na 239.219 tisuca kuna Sto je provedeno smanjenjem nominalne vrijednosti redovnih
dionica Drustva za 60 kuna po dionici na 40 kuna po dionici pri ¢emu su pokriveni akumulirani gubici u iznosu
od 323.044 tisu¢a kuna dok je za preostali iznos Drustvo kreiralo kapitalnu rezervu od 35.785 tisuca kuna.

Glavna skupstina Drustva je na sjednici 6. svibnja 2015. godine donijela odluku o poveéanju temeljnog kapitala i
izdavanju redovnih dionica javnom ponudom u Republici Hrvatskoj. Temeljem te odluke 31. srpnja 2015.
godine izdano je i na Trgovackom sudu registrirano 7.500.000 novih redovnih dionica pojedinacne nominalne
vrijednosti 40 kuna ¢ime je temeljni kapital povecan za iznos od 300.000 tisuca kuna. Izdanje dionica provedeno
je po cijeni jednakoj nominalnoj, a transakcijski troskovi u iznosu od 2.129 tisuca kuna priznati su unutar
kapitalne rezerve.

Pregled klju¢nih dionicara i vlasnicke strukture je kako slijedi:

2016. 2015.
Broj % Broj %
dionica vlasni§tva dionica vlasni§tva
CERP/Republika Hrvatska 4.258.106 31,59% 4.257.403 31,58%
OT LOGISTICS SPOLKA AKCYJNA 2.805.232 20,81% 2.806.462 20,82%
Societe Generale-Splitska Banka d.d. /AZ OMF Kategorije B - Skrbnicki racun 1.920.000 14,24% 1.915.000 14,20%
Addiko Bank d.d. /PBZ CO OMF Kategorije B - Skrbnicki ra¢un 1.024.100 7,60% 1.024.100 7,60%
Societe Generale- plitska Banka d.d. /ERSTE PLAVI OMF Kategorije B -
Skrbnicki racun 1.017.260 7,55% 1.011.381 7,50%
HZZO 484.780 3,60% 484.780 3,60%
CERP/HZMO 214.196 1,59% 214.196 1,59%
Zagrebacka Banka d.d. /Zagrebacka Banka/Zbirni skrbnicki racun - Domaca
pravna 140.467 1,04% 138.580 1,03%
Societe Generale-Splitska Banka d.d. /ERSTE PLAVI EXPERT -Dobrovoljni
mirovinski fond - Skrbni¢ki racun 136.370 1,01% 136.370 1,01%
Societe Generale-Splitska Banka d.d. /AZ OBVEZNI MIROVINSKI FOND
Kategorije A - Skrbnicki racun 115.000 0,85% 115.000 0,85%
Ostali dionicari 1.364.964 10,12% 1.377.203 10,22%
Ukupno 13.480.475 100%  13.480.475 100%
Luka Rijeka d.d. — Godi$nji financijski izvjestaji 63



BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA 2016. GODINU

BILJESKA 26 - REZERVE
31.12.2016.  31.12.2015.  31.12.2016.  31.12.2015.

(u tisucama kuna) Grupa Grupa Drustvo Drustvo
Kapitalne i ostale rezerve 38.624 38.624 38.624 38.624
Revalorizacijske rezerve 36.669 35.767 36.669 35.767

75.293 74.391 75.293 74.391

Drustvo je obvezno izdvajati zakonske rezerve prema hrvatskim zakonima u iznosu od minimalno 5% dobiti za
godinu sve dok ukupne zakonske rezerve ne dosegnu razinu od 5% dioni¢kog kapitala. Drustvo trenutno nema
zakonskih rezervi.

Revalorizacijske rezerve odnose se na revalorizaciju zemljiSta te u manjoj mjeri na financijsku imovinu
raspolozivu za prodaju.

BILJESKA 27 — KREDITI I ZAJMOVI
31.12.2016.  31.12.2015.  31.12.2016.  31.12.2015.

(u tisu¢ama kuna) Grupa Grupa Drustvo Drustvo

Dugoro¢ni krediti

Krediti banaka 29.151 42.123 29.151 42.123
Obveze po financijskom najmu 12.417 15.680 12.073 14.769
41.568 57.803 41.224 56.892

Kratkoro¢ni krediti

Krediti banaka 12.867 13.804 12.867 13.804
Krediti ostalih financijskih institucija 4.246 4.289 4.246 4.289
Obveze po financijskom najmu 4.636 7.335 4.363 7.335

21.749 25.428 21.476 25.428
Ukupno krediti 63317 83.231 62.700 $2.320

Dospijeca obveza za kredite banaka i ostalih financijskih institucija na datum izvjesStavanja su kako slijedi:

31.12.2016.  31.12.2015.  31.12.2016.  31.12.2015.

(u tisucama kuna) Grupa Grupa Drustvo Drustvo
Do godine dana 17.113 18.093 17.113 18.093
1 — 2 godine 11.482 21.130 11.482 21.130
2 - 5 godina 9.315 9.412 9.315 9412
Preko 5 godina 8.354 11.581 8.354 11.581

46.264 60.216 46.264 60.216
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BILJESKA 27 - KREDITI I ZAJMOVI (NASTAVAK)

Dospijeca obveza za financijske najmove na datum izvjestavanja su kako slijedi:
31.12.2016.  31.12.2015.  31.12.2016.  31.12.2015.

(u tisu¢ama kuna) Grupa Grupa Drustvo Drustvo
Unutar godine dana 4.636 7.335 4.363 7.335
Od 1 -2 godine 2.549 2.068 2.357 1.907
0d 2 - 5 godina 9.868 11.542 9.716 10.792
Preko 5 godina - 2.070 - 2.070

17.053 23.015 16.436 22.104

Knjigovodstveni iznos posudbi Grupe i Drustva denominiran je u sljede¢im valutama:
31.12.2016.  31.12.2015.  31.12.2016.  31.12.2015.

(u tisucama kuna) Grupa Grupa Drustvo Drustvo
EUR 43.523 61.123 42.906 60.212
USD 19.794 22.108 19.794 22.108

63.317 83.231 62.700 82.320

Na dan 31. prosinca 2016. godine, Grupa ima kratkoro¢ni limit kod komercijalne banke vezano za garancije,
prekoracenja po racunima i akreditive u iznosu od 1 milijun eura koji je na dan 31. prosinca 2016. iskoristen u
iznosu od 700 tisu¢a kuna na ime garancija.

Krediti banaka

Krediti banaka u iznosu od 12.084 tisu¢e kuna (2015.: 20.748 tisuca kuna) nose varijabilnu kamatnu stopu.
Varijabilne kamatne stope na kredite banaka kretale su se u rasponu od 1% do 4,25% na godi$njoj razini (2015.:
2,5% do 5%)).

Krediti banaka u iznosu od 29.934 tisu¢e kuna nose fiksnu kamatnu stopu (2015.: 35.179 tisuc¢a kuna). Fiksne
kamatne stope na kredite banaka kretale su se u rasponu od 3,0% do 5,0% na godi$njoj razini (2015.: od 3,0% do
5,0%,).

Krediti ostalih financijskih institucija

Krediti ostalih financijskih institucija odnose se na kredite od Royal mirovinskog osiguranja koji su koristeni za
financiranje restrukturiranja radne snage u proteklim periodima. Krediti nose fiksnu kamatnu stopu od 9,65% do
12%.

Financijski najmovi

Financijski najmovi u iznosu od 17.053 tisu¢a kuna za Grupu te 16.436 tisuca kuna za DrusStvo odnose se
najveéim dijelom na najam opreme. Najveci dio odnosi se na ugovor o financijskom najmu s Lu¢kom upravom
Rijeka u iznosu glavnice od 15.271 tisu¢a kuna na 31. prosinca 2016. koji ne nosi kamatu. Ugovor o najmu ima
dospijece od sedam godina do 2021. godine.

Sredstva osiguranja

Primljeni krediti od banaka u iznosu od 29.935 tisuca kuna (2015.: 36.006 tisuce kuna) osigurani su zaloZznim
pravima na zemljiStima i gradevinskim objektima Drustva i Grupe (biljeska 17).
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BILJESKA 27 — POSUDBE (NASTAVAK)
Uvjeti zaduZenja

Grupa ima obvezu za podzajam prema Luckoj Upravi Rijeka na osnovi glavnog ugovora o zajmu za financiranje
infrastrukturnih projekata izmedu Lucke uprave Rijeka i Medunarodne banke za obnovu i razvoj (,,IBRD")
denominiranu u americkim dolarima. Zajam iznosi 9.312 tisuc¢a kuna na dan 31. prosinca 2016. (31. prosinca
2015.: 15.137 tisu¢a kuna) te nosi varijabilnu kamatnu stopu temeljenu na LIBOR-u. Republika Hrvatska je
jamac za glavni zajam. Grupa klasificira zajam unutar bankovnih kredita bududi da je osnova za uvjete bazirana
na bankovnom kreditu.

Prema ugovoru o kreditu s IBRD-om, Grupa je duzna odrzavati "Omjer servisiranja duga" (DSCR) od najmanje
1,3. DSCR predstavlja omjer neto operativnih prihoda (prilagoden za amortizaciju, troSkove duga, nenovcane
operativne troskove i izdatke za restrukturiranje) u odnosu na ukupni iznos otplate glavnice i kamata na sve
dugove.

Na izvjestajne datume, Grupa nije odrzavala ovaj uvjet zaduzenja. Medutim, Grupa je do sada otplacivala kredit
u skladu s otplatnim planom te IBRD redovito obavlja pregled poslovnih knjiga Grupe i adekvatno je informiran
Sto se tice odrzavanja uvjeta zaduzenja. Uprava aktivno komunicira sa Lu¢kom Upravom Rijeka i IBRD-om te je
primijenila prosudbu i procijenila da zajam nece do¢i na naplatu u cijelosti u doglednoj buduénosti kao rezultat
nepostivanja uvjeta zaduZenja. Procjena Uprave po ovom pitanju zasniva se na Cinjenici da je glavni zajam
restrukturiran tijekom 2015. godine ¢ime je odobreno financiranje dodatnih infrastrukturnih projekata i ¢injenice
da se zajam redovito servisira te da u slucaju da se opozove, rizik bi snosio glavni duznik dok bi Grupa ostala
obvezna pridrzavati se trenutno definiranog plana otplate.

Nadalje, Uprava vjeruje da sposobnost Grupe da otplacuje kredit prema ugovorenim dospije¢ima nije upitna
buduci da bi Grupa mogla osigurati dodatno financiranje kroz kolateralizaciju svoje imovine (ovo se primarno
odnosi na nekretnine, postrojenja i opremu gdje oko 80% imovine nije kolateralizirano i na kratkorocne
bankovne depozite) u slucaju da njeni operativni novcani tokovi budu nedostatni za servisiranje zajma po
ugovorenim dospije¢ima.
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BILJESKA 28 - REZERVIRANJA

Jubilarne
nagrade i Rezervacije za
naknade za sudske
Grupa i Drustvo - (u tisucama kuna) umirovljenje sporove Ukupno
Na dan 31. prosinca 2016.:
Dugoro¢ni dio 2.814 - 2.814
Kratkoro¢ni dio 388 7.365 7.753
3.202 7.365 10.567
Kretanje u rezerviranjima bilo je kako slijedi:
Jubilarne
nagrade i Rezervacije za
naknade za sudske
Grupa i Drustvo - (u tisucama kuna) umirovljenje sporove Ukupno
Na dan 1. sije¢nja 2016. 3.999 7.365 11.364
Smanjenje (797) - (797)
Na dan 31. prosinca 2016. 3202 7.365 10.567

(i) Jubilarne nagrade i naknade za umirovijenje

Sukladno kolektivnim ugovorima, Grupa ima obvezu isplac¢ivanja jubilarnih nagrada i otpremnina pri redovnom
stupanju u mirovinu. Drugih oblika primanja nakon odlaska u mirovinu nema.

Rezervacije za jubilarne nagrade i otpremnine pri redovnom stupanju u mirovinu izraCunate su od strane
neovisnog aktuara procjene izvedene iz sljede¢ih glavnih pretpostavki:

(u tisucama kuna) Procjena

2016. 2015.
Diskontna stopa 4,37% 4,02%
Prosje¢na stopa fluktuacije zaposlenih 5,93% 2,84%
Prosjecan ocekivana dob za mirovinu 61 -65 61 - 65

(ii) Sudski sporovi

Rezervacije za sudske sporove odnose se na sudske sporove podignute protiv Grupe koji proizlaze iz redovnog
komercijalnog poslovanja te sporove s bivSim radnicima. TroSak rezerviranja iskazan je u konsolidiranom
izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru ,,Ostalih troskova“.

Tijekom 2016. godine zavrSena su dva sudska spora po kojima Grupa nije imala financijskih odljeva.
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BILJESKA 29 — OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA I OSTALE OBVEZE

31.12.2016.  31.12.2015.  31.12.2016.  31.12.2015.

(u tisucama kuna) Grupa Grupa Drustvo Drustvo
Obveze prema dobavljac¢ima u zemlji 21.762 17.871 22.290 17.855
Obveze prema dobavlja¢ima u inozemstvu 106 14 106 14
Obveze prema zaposlenima 4.078 4.105 4.046 4.070
Obveze za prodane stanove 5.665 3.793 5.665 3.793
Obveze za kamate 482 249 482 249
Obveze za ostale poreze, doprinose i naknade 1.850 1.643 1.710 1.505
Obveze za PDV 960 32 944 -
Obveze za poreze i doprinose na place 2.149 2.271 2.149 2.271
Odgodeni prihodi - 14 - 14
Obracunati tro§kovi 2.289 - 2.289 -
Ostale obveze 656 721 3 11

39.997 30.713 39.684 29.782

BILJESKA 30 - UPRAVLJANJE RIZICIMA
Upravljanje rizikom kapitala
Odnos neto duga i kapitala (Gearing ratio)

Funkcija financija u Grupi analizira strukturu kapitala na godis$njoj razini. Kao dio navedene analize, Grupa
analizira troSak kapitala i rizik povezan sa svakom stavkom kapitala. Gearing ratio na izvjestajni dan bio je kako
slijedi:

31.12.2016.  31.12.2015.  31.12.2016.  31.12.2015.

(u tisucama kuna) Grupa Grupa Drustvo Drustvo
Dug (dugoro¢ni i kratkoroc¢ni krediti) (63.317) (83.231) (62.700) (82.320)
Kratkoroc¢ni depoziti u bankama 182.036 241.813 182.036 241.813
Novac i novcani ekvivalenti 4.870 4.545 3.399 2.584
Neto novac / (dug) 123.589 163.127 122.735 162.077
Glavnica 696.581 689.614 616.019 614.875
Omjer duga i glavnice 18% 24% 20% 26%

Dug je definiran kao obveza za dugorocne i kratkoroéne kredite te obveznice. Glavnica ukljucuje sav kapital i
sve rezerve.

Grupa upravlja svojim kapitalom kako bi osigurala vremenski neograni¢en nastavak poslovanja.

Osim omjera neto duga i kapitala, Grupa redovito prati odnos izmedu konsolidirane kratkotrajne imovine i
konsolidiranih kratkoro¢nih obveza kako bi procijenilo ukoliko je pretpostavka neogranicenosti poslovanja koja
se primjenjuje u izradi financijskih izvjestaja i dalje primjerena te kako bi identificirala potrebe za financiranjem
putem duznickih ili vlasnickih instrumenata.

Luka Rijeka d.d. 68



BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA 2016. GODINU

BILJESKA 30 — UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
Upravljanje financijskim rizicima

Grupa je izlozena medunarodnom trZistu i u znacajnom dijelu se financira putem kredita denominiranih u stranim
valutama. Kao rezultat toga, Grupa je podlozna utjecaju promjene trziSnih cijena te utjecaju tecajnih razlika i
promjene kamatnih stopa te riziku nenaplativosti potrazivanja. Kategorije financijskih instrumenata su kako
slijedi:

31.12.2016.  31.12.2015.  31.12.2016.  31.12.2015.

(u tisucama kuna) Grupa Grupa Drustvo Drustvo
Financijska imovina raspoloZziva za prodaju 219 210 219 210
Ukupno financijska imovina raspoloZiva za

prodaju 219 210 219 210
Dugotrajana financijska imovina 5.718 7.323 5.681 7.286
Kratkotrajna financijska imovina 182.216 242.305 182.210 242.122
Potrazivanja od kupaca 26.139 28.465 25.551 27.734
Novac i novéani ekvivalenti 4.870 4.545 3.399 2.584
Ukupno zajmovi i potraZivanja 218.943 282.638 216.841 279.726
Ukupno financijska imovina 219.162 282.848 217.060 279.936
Obveze po financijskom najmu 17.053 23.015 16.436 22.104
Obveze po kreditima 46.264 60.216 46.264 60.216
Obveze prema dobavljac¢ima 28.671 22.648 28.546 21.922
Ukupno financijske obveze po amortiziranom 91.988 105.879 91.246 104.242
trosku

Ukupno financijske obveze 91.988 105.879 91.246 104.242

Fer vrijednost financijskih instrumenata
Fer vrijednost financijske imovine i financijskih obveza se odreduje kako slijedi:

e fer vrijednost financijske imovine i financijskih obveza kojima se trguje na aktivnim likvidnim trzistima,
pod standardnim uvjetima, odreduje se prema cijenama koje kotiraju na trzistu

e fer vrijednost ostale financijske imovine i ostalih financijskih obveza odreduje se u skladu s modelima za
odredivanje cijena, a na temelju analize diskontiranih novcanih tokova koriste¢i cijene iz poznatih
transakcija na trzistu i cijene koje se nude za sliéne instrumente

Financijski instrumenti koji se drze do dospijeca u normalnom poslovanju su knjizeni po troSku nabave ili neto
iznosu smanjenom za otplaceni dio. Fer vrijednost je odredena kao iznos po kojem se financijski instrument
moze prodati trgovanjem izmedu dobrovoljnih poznatih stranaka po trziSnim uvjetima, osim u slucaju prodaje
pod prisilom ili radi likvidacije. Fer vrijednost financijskog instrumenta je ona koja je kotirana na trzistu
vrijednosnica ili ona koja je dobivena koriStenjem metode diskontiranog novéanog toka.

Na dan 31. prosinca 2016. iskazani iznosi novca, kratkoro¢nih depozita, potrazivanja, kratkorocnih obveza,
ukalkuliranih troskova, kratkoro¢nih pozajmica i ostalih financijskih instrumenata odgovaraju njihovoj trzisnoj
vrijednosti, zbog kratkoro¢ne prirode ove imovine i obveza i zbog toga S§to veéina kratkotrajne imovine i
kratkoro¢nih obveza nosi varijabilne kamatne stope.

Uprava smatra da se fer vrijednost dugoro¢nih potrazivanja Grupe koja proizlaze iz prodaje stanova
zaposlenicima ne razlikuje znacajno od knjigovodstvene vrijednosti zbog trenutno niske razine trzisnih kamatnih
stopa za takva potrazivanja. Uprava redovito prati relevantne trziSne kamatne stope na slicnu imovinu kako bi
procijenila opravdanost ove pretpostavke.

Na izvjeStajne datume, knjigovodstvena vrijednost kredita banaka i ostalih kredita priblizna je njihovoj fer
vrijednosti buduéi da ve¢ina tih zajmova nosi varijabilnu kamatnu stopu ili fiksnu kamatnu stopu koja je
priblizna trenutnim trziSnim kamatnim stopama.

Knjigovodstvena vrijednost obveza po financijskom najmu uglavnom se odnosi na beskamatni ugovor o
financijskom najmu koji je diskontiran na fer vrijednost pomoc¢u metode efektivne kamatne stope koriste¢i
diskontnu stopu jednaku trzisnoj kamatnoj stopi na slicne najmove.
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BILJESKA 30 - UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
Upravljanja financijskim rizicima (nastavak)
Upravljanje rizikom likvidnosti

Odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti snosi Uprava, koja postavlja odgovarajuéi okvir za upravljanje
rizikom likvidnosti, s ciljem upravljanja kratkoro¢nim, srednjoro¢nim i dugoro¢nim zahtjevima financiranja i
likvidnosti. Grupa upravlja rizikom likvidnosti prate¢i konsolidiranu neto kratkotrajnu poziciju i adresirajuci
ocekivane tekuce deficite likvidnosti.

Analiza rizika likvidnosti

Tablice u nastavku prikazuju ugovorna dospijeca financijskih obveza i financijske imovine Grupe iskazanih u
konsolidiranom izvjeStaju o financijskom poloZaju na kraju svakog izvjeStajnog razdoblja. Tablice su izradene na
temelju nediskontiranih nov¢anih tokova do dospijeca te ukljucuju i novcane tokove po glavnici i kamatama.

Ugovoreni
Neto knjig. novcani do godinu 1-2 2-5 preko 5
na dan 31. prosinca 2016. vrijednost tokovi dana  godine godina  godina

(u tisucama kuna)
Imovina koja ne nosi kamatu:

Dugorocna potrazivanja 5.718 5.718 1.337 1.300  3.081 -
Potrazivanja od kupaca 26.139 26.139 26.139 - - -
Financijska imovina raspoloziva za 219 219 219 - - -
prodaju

32.076 32.076 27.695 1.300 3.081 -

Imovina koja nosi kamatu:
Kratkotrajna financijska imovina 182.216 182.396 182.396 - - -
Novac i novc¢ani ekvivalenti 4.870 4.919 4919 - - -
187.086 187.315 187.315 - -
219.162 219.391 215.010 1.300 3.081 -

Ugovoreni
Neto knjig. novéani do godinu 1-2 2-5 preko5
na dan 31. prosinca 2016. vrijednost tokovi dana godine godina  godina

(u tisucama kuna)
Obveze koje ne nose kamatu:

Obveze po financijskom najmu 16.436 20.544 4.363 4.363 10.907 911
Obveze prema dobavljac¢ima 28.671 28.671 28.671 - - -
45.107 49.215 33.034 4.363 10.907 911

Obveze koje nose kamatu:

Obveze po financijskom najmu 617 670 286 202 182

Obveze po kreditima 46.264 47.773 17.478 11.825  9.736 8.734
46.881 48.443 17.764  12.027 9.918 8.734
91.988 97.658 50.798 16.390 20.825 9.645
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BILJESKA 30 — UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Upravljanja financijskim rizicima (nastavak)

Upravljanje rizikom likvidnosti (nastavak)

na dan 31. prosinca 2015.

Imovina koja ne nosi kamatu:
Dugoro¢na potrazivanja
Potrazivanja od kupaca
Financijska imovina raspoloziva za
prodaju

Kamatonosna imovina:
Kratkotrajna financijska imovina
Novac i novc¢ani ekvivalenti

na dan 31. prosinca 2015.

Obveze koje ne nose kamatu:
Obveze po financijskom najmu
Obveze prema dobavlja¢ima

Kamatonosne obveze:
Obveze po financijskom najmu
Obveze po kreditima

Ugovoreni
Neto knjig. nov¢ani do godinu 1-2 2-5 preko 5
vrijednost tokovi dana  godine godina  godina
(u tisucama kuna)
7.323 7.323 1.337 1.300  3.900 786
28.465 28.465 28.465 - - -
210 210 210 - - -
35.998 35.998 30.012 1.300 3.900 786
242.305 244.906 244.906 - - -
4.545 4.590 4.590 - - -
246.850 249.496 249.496 - - -
282.848 285.494 279.508 1.300 3.900 786
Ugovoreni
Neto knjig. novcani do godinu 1-2 2-5 preko 5
vrijednost tokovi dana  godine godina  godina
(u tisucama kuna)
19.025 23.015 7.335 1.907 10.792 2.981
22.648 22.648 22.648 - - -
41.673 45.663 29.983 1.907 10.792 2.981
3.990 4.337 1.135 516 2.277 409
60.216 62.322 18.531 21.843 9.836 12.112
64.206 66.659 19.666  22.359 12.113  12.521
105.879 112.322 49.649 24.266 22.905 15.502

Analiza Grupe ne pokazuje manjak od kratkoroc¢nih ugovornih nov¢anih tokova financijskih instrumenata te
pokazuje pozitivnu konsolidiranu neto kratkotrajnu imovinu.
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BILJESKA 30 - UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
Upravljanja financijskim rizicima (nastavak)
Upravljanje kamatnim rizikom

Grupa je izlozena kamatnom riziku buduéi da se zaduzuje i po fiksnim, ali i po promjenjivim kamatnim stopama.
Varijabilne kamatne stope koje su na datum izvjeStavanja bile primjenjive na relevantni dio zaduzenja Grupe

bazirane su na sljede¢em:
31.12.2016.  31.12.2015. 31.12.2016. 31.12.2015.

(u tisu¢ama kuna) Grupa Grupa Drustvo Drustvo
Krediti banaka bazirani na EURIBOR-u 2.772 5.611 2.772 5.611
Krediti banaka bazirani na LIBOR-u 9.312 15.137 9.312 15.137

12.084 20.748 12.084 20.748

Analiza osjetljivosti na kamatni rizik

Analiza osjetljivosti u nastavku temeljena je na izloZenosti riziku promjene kamatnih stopa na datum
izvjeStavanja. Za promjenjive kamatne stope, analiza je pripremljena na nacin da je izracunat u¢inak razumno
moguceg povecanja kamatnih stopa kod zaduZenja s varijabilnim kamatnim stopama na ocekivane ugovorne
novc¢ane tokove takvih zaduZenja u odnosu na one koji su izracunati primjenom kamatne stope primjenjive na
kraju trenutnog razdoblja izvjeStavanja. Pri internom izvjeStavanju kamatnog rizika klju¢nom rukovodstvu,
koristi se povecanje/smanjenje od 50 baznih poena Sto predstavlja realno mogucu promjenu kamatnih stopa
prema procjeni Uprave.

Procijenjeni uc¢inak realno moguée promjene kamatnih stopa na rezultat Grupe prije poreza za izvjeStajna
razdoblja je kako slijedi:

Ugovoreni dogodine odl1do2 od2do5 preko5
na dan 31. prosinca 2016. nov¢. tokovi dana godine  godina  godina
(u tisucama kuna)

Prema trenutno primijen;jivim kamatnim stopama 12.863 8.725 4.138 - -
Prema trenutno primijenjivim kamatnim stopama + 0.50% 12.889 8.746 4.143 - -
Efekt poveéanja kamatnih stopa za 0.50% (26) (21) 5) - -

Grupa se trenutno ne $titi od kamatnog rizika buduéi da se procjena moguceg ucinka promjena kamatnih stopa
ne smatra zna¢ajnom.
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BILJESKA 30 - UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
Upravljanja financijskim rizicima (nastavak)
Upravljanje valutnim rizikom

Grupa odredene transakcije obavlja u stranoj valuti, te je po tom pitanju izloZeno rizicima promjene valutnih
teCajeva. U iducoj tablici su prikazani knjigovodstveni iznosi monetarne imovine i monetarnih obveza Grupe u
stranoj valuti na izvjestajni datum.

Obveze Obveze
31.12.2016.  31.12.2015. 31.12.2016. 31.12.2015.
(u tisucama kuna) Grupa Grupa Drustvo Drustvo
Euro 43.629 61.137 43.012 60.226
USD 19.794 22.108 19.794 22.108
63.423 83.245 62.806 82.334

Imovina Imovina
31.12.2016.  31.12.2015. 31.12.2016. 31.12.2015.
(u tisucama kuna) Grupa Grupa Drustvo Drustvo
Euro 22.289 22.127 22.289 22.122
USD 26911 28 26911 28
49.200 22.155 49.200 22.150

Analiza izloZenosti valutnom riziku

Grupa je uglavnom izloZena valutnom riziku promjene tecaja kune u odnosu na euro i americki dolar, zbog
¢injenice da se veéina transakcija sa stranim kupcima denominira u euru i ameri¢kom dolaru. Relevantni tecajevi
eura i americ¢kog dolara tijekom razdoblja izvjeStavanja bili su kako slijedi:

Spot valutni tecaj Prosjecni valutni tecaj
31.12.2016.  31.12.2015. 2016. 2015.
EUR 7,557787 7,635047 7,529383 7,609601
USD 7,168536 6,991801 6,803718 6,862262

U sljedecoj tablici analizirana je osjetljivost Grupe na povecanje tecaja kune od 1% u odnosu na euro i 10% u
odnosu na americki dolar kao procjenu realno moguéeg povecanja tecaja navedenih valuta. Analiza osjetljivosti
ukljucuje samo otvorene novcane stavke u stranoj valuti i njihovo preracunavanje na kraju razdoblja temeljem
postotne promjene valutnih tecajeva. Analiza osjetljivosti uklju¢uje monetarnu imovinu i monetarne obveze u
valuti. Negativan broj pokazuje smanjenje dobiti ako se hrvatska kuna u odnosu na predmetnu valutu promijenila
za gore navedene postotke. U slucaju obrnuto proporcionalne promjene vrijednosti hrvatske kune u odnosu na
predmetnu valutu, utjecaj na dobit bio bi jednak i suprotan.

Utjecaj valute EUR Utjecaj valute EUR
31.12.2016.  31.12.2015.  31.12.2016.  31.12.2015.
(u tisucama kuna) Grupa Grupa Drustvo Drustvo
Povecanje/(smanjenje) neto rezultata (213) (390) (207) (381)
Utjecaj valute USD Utjecaj valute USD
31.12.2016.  31.12.2015.  31.12.2016.  31.12.2015.
(u tisu¢ama kuna) Grupa Grupa Drustvo Drustvo
Povecanje/(smanjenje) neto rezultata 712 (2.208) 712 (2.208)

Grupa se trenutno ne $titi od valutnog rizika vezanog uz euro buduci da je lokalna valuta vezana uz euro, ali
procjenjuje potrebu za zastitom od valutnog rizika vezanog uz americki dolar s obzirom na nedavnu volatilnost
ove valute i izlozenost prema istoj koja proizlazi iz kredita i financijskih najmova denominiranih u americkom
dolaru te koncesijskih naknada koje se utvrduju u americkim dolarima.
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BILJESKA 30 - UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
Upravljanja financijskim rizicima (nastavak)
Upravljanje kreditnim rizikom

Kreditni rizik je rizik od neplacanja odnosno neizvrSenja ugovornih obveza od strane kupaca Grupe koji utjece
na eventualni financijski gubitak Grupe.

Kupci se svrstavaju u kategorije sukladno ostvarenom godi$njem prometu te se za svaku kategoriju primjenjuju
odgovarajuée mjere zastite od kreditnog rizika. Mjere zastite za pojedinu kategoriju kupaca definiraju se prema
financijskim pokazateljima poslovanja pojedinog kupca, ocjenama kreditnog rejtinga od strane nezavisnih
agencija i povijesti poslovanja sa svakim kupcem. Analiza izloZenosti Grupe i kreditni rejting prati se i kontrolira
kroz kreditne limite koji se mijenjaju i provjeravaju najmanje jednom godisnje.

Grupa nema znacajnu kreditnu izloZenost koja nije pokrivena instrumentima osiguranja, a koja nije reflektirana
procjenom indikacija za umanjenje vrijednosti na datum izvjestavanja.

Upravljanje operativnim rizicima
Rizik koncentracije prodaje

Grupa ostvaruje 24% (2015:20%) prihoda od prodaje prema domaéim kupcima dok 76% (2015.: 80%,) prihoda
od prodaje Grupa ostvaruje od prodaje prema stranim kupcima (u smislu geografske lokacije kupaca). Grupa
odreduje prodajne cijene prema kupcima u skladu s makroekonomskim uvjetima koje prevladavaju na svakom
od trzistu gdje su kupci locirani imajuéi u vidu maksimalne i odobrene tarife za usluge obuhvaéene koncesijskim
ugovorom.

Prihodi Grupe u znacajnoj su mjeri izloZeni volatilnosti zbog relativno visoke koncentracije prihoda na mali broj
kupaca. Tijekom 2016., top 10 kupaca Grupe generiralo je priblizno 44% operativnih prihoda (2015.: 63%) dok
je top pet kupaca generiralo priblizno 28% operativnih prihoda (2015.: 40%). Kao rezultat izloZzenosti malom
broju kupaca, Grupa upravlja ovim rizikom kroz aktivnu i u€estalu komunikaciju s kljuénim kupcima, stjecanje
novih kupaca te kroz pracenje relevantnih konkurenata i trzi§nih uvjeta kako na lokalnoj tako i na medunarodnoj
razini.

Grupa ocekuje poveéane rizike vezane uz odrzavanje trzisne pozicije (vezano i na strane i domace kupce) uslijed
jacanja konkurencije. Kako bi se umanjio ovaj utjecaj, Grupa nastoji dodatno jacati vlastitu konkurentnost
povecanjem produktivnosti i kapaciteta te modernizacijom tehnologije $to ocekuje posti¢i u velikoj mjeri putem
realizacije projekta Skrljevo zajedno sa oéekivanom renovacijom lokalne Zeljeznitke mreZe.

BILJESKA 31 - TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA

Najznacajniji pojedinacni dionicar drustva Luka Rijeka d.d. je Republika Hrvatska koja putem Centra za
restrukturiranje i prodaju (,,CERP*) i ostalih drzavnih institucija drzi udio od 36,78% u dionickom kapitalu i
glasackim pravima Drustva.

Grupa smatra, da joj je izravno povezana osoba njezin najznacajniji dionicar (Republika Hrvatska) i pravne osobe
pod njegovom kontrolom ili utjecajem; kljuéni management (vidi nize); uzi c¢lanovi obitelji klju¢nog
managementa; te pravne osobe koje su pod kontrolom ili znacajnim utjecajem klju¢nog managementa i uzih
¢lanova njihovih obitelji, sukladno odredbama navedenim u Medunarodnom ra¢unovodstvenom standardu 24
Objavijivanje povezanih stranaka (“MRS 24%).

Transakcije s drzavnim povezanim drustvima

Obzirom da je Grupa u znacajnom drzavnom vlasniStvu ona je takoder u povezanom odnosu s drzavnim
institucijama i ostalim druStvima u veéinskom drzavnom vlasnistvu ili drustvima u kojima drzava ima znacajan
utjecaj. U svrhu objava transakcija s povezanim drustvima, Drustvo ne smatra rutinske transakcije (kao placanje
poreza, pristojbi i sl.) s raznim lokalnim drustvima (u direktnom ili indirektnom u vlasnistvu Drzave) ili s drugim
drzavnim tijelima transakcijama s povezanim drustvima.

Znacajnije transakcije koje Grupa ima s drzavnim poduze¢ima odnose se na kupnju vode i goriva koji su osnovni
materijal koriSten u djelatnostima Grupe, usluge teretnog zeljeznickog prijevoza te opskrbe elektricnom energijom.
Transakcije s Luckom Upravom Rijeka koja je Davatelj koncesije za obavljanje primarne djelatnosti Grupe, izuzev
onih vezano uz najam prostora i redovne usluge kao $to je prikazano nize, objavljene su detaljnije zasebno u
nastavku ove biljeske.
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BILJESKA 31 - TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA (NASTAVAK)
Transakcije s drzavnim povezanim drustvima

PotraZivanja i prodaja prema drZavi i povezanim stranama:

(u tisucama kuna) 2016. 2015.
Petrokemija d.d.

Prodaja usluga 772 543
Potrazivanja na 31. prosinca - 94
Lucka uprava Rijeka

Najam prostora i prodaja redovnih usluga 1.858 1.129
Potrazivanja na 31. prosinca 113 113
Carinarnica Rijeka

Prodaja usluga - 192
Potrazivanja na 31. prosinca - 24
Ravnateljstvo za robne zalihe

Prodaja usluga - 5
Potrazivanja na 31. prosinca - 5
Jadrolinija

Prodaja usluga 70 97
Potrazivanja na 31. prosinca 7 45
Autotrolej d.o.o.

Prodaja usluga 1.720 1.720
Potrazivanja na 31. prosinca 4 4
Rijeka promet d.d.

Prodaja usluga 3.885 1.217
Potrazivanja na 31. prosinca 11 -
Energo d.o.o.

Prodaja usluga 54 -
Potrazivanja na 31. prosinca 22 -
Croatia osiguranje Grupa

Naplata polica osiguranja 385 -
Potrazivanja na 31. prosinca 50 -
HEP Grupa

Prodaja usluga 243 -
Potrazivanja na 31. prosinca 27 -
INA Grupa

Prodaja usluga - 67
Potrazivanja na 31. prosinca - -
Ukupno prodaja 8.987 4.970
Ukupno potraZivanja na 31. prosinca 234 285
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BILJESKA 31 - TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA (NASTAVAK)
Transakcije s drzavnim povezanim drustvima (nastavak)

Obveze i kupnje od drZave i povezanih strana:

(u tisucama kuna) 2016. 2015.
HEP Grupa

Kupnja struje 7.724 9.850
Obveze na 31. prosinca 1.738 2.124
HZ Cargo d.o.o.

Kupnja transportnih usluga 6 80
Obveze na 31. prosinca - -
INA Grupa

Kupnja goriva 36 291
Obveze na 31. prosinca 137 53
Croatia osiguranje Grupa

Kupnja polica osiguranja 1.982 1.776
Obveze na 31. prosinca 231 904
Vodovod d.o.o. Labin

Kupnja vodnih usluga 629 300
Obveze na 31. prosinca 74 134
Vodovod i kanalizacija d.o.o. Rijeka

Kupnja vodnih usluga 948 776
Obveze na 31. prosinca 102 122
Rijeka Promet d.d.

Kupnja usluga 13 -
Obveze na 31. prosinca 1 -
Energo d.o.o.

Kupnja plina 47 50
Obveze na 31. prosinca 8 11
Ukupno kupnje 11.385 13.123
Ukupno obveze na 31. prosinca 2.291 3.348
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BILJESKA 31 - TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA (NASTAVAK)
Transakcije s ovisnim drustvima

Drustvo je tijekom 2016. godine kupilo roba i usluga od ovisnih drustava u iznosu od 5.791 tisu¢a kuna (2015.:
0.406 tisuce kuna) te je na 31. prosinca 2016. dugovalo ovisnim drustvima 633 tisucu kuna (2015.: 283 tisuca
kuna). Drustvo je tijekom 2016. godine prodalo roba i usluga ovisnim druStvima u iznosu od 88 tisuca kuna
(2015.: 97 tisuce kuna) te je na 31. prosinca 2016. imalo potrazivanja od ovisnih druStava u iznosu od 2 tisuce
kuna (2015.: -).

Transakcije s pridruzenim drustvima

Grupa ima poslovne odnose s pridruzenim druStvom Jadranska vrata d.d. u kojem Luka Rijeka d.d. ima 49%
vlasni$tva. Transakcije s pridruzenim drustvom koje se odnose na stanja u izvjeStaju o financijskom polozaju na
dan 31. prosinca 2016. i 2015. i transakcije u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti za godine koje su tada zavrsSile su
kako slijedi:

(u tisucama kuna) 2016. 2015.
Potrazivanja 322 31
Obveze - -
Prihodi od prodaje i ostali prihodi 1.836 262
Nabavke - -

Transakcije s Luckom upravom Rijeka
(i) Naknade za koncesiju

Tijekom 2016. godine, Grupa je priznala troskove vezano uz koncesijske naknada prema Luckoj Upravi Rijeka u
iznosu od 7.175 tisuca kuna (2015.: 6.896 tisuce kuna). Koncesijske naknade odnose na sporazum o koncesiji za
pruzanje usluga vezano uz pruzanje luckih usluga u podrucju luke Rijeka, Bakar i BrSica. Na dan 31. prosinca
2016. Grupa je imala dugovanje prema Luckoj Upravi Rijeka u iznosu od 513 tisuca kuna (2015.: - ) vezano uz
koncesijske 1 povezane troskove.

(ii) Financijski najmovi

Na dan 31. prosinca 2016. godine, Grupa ima obvezu po financijskom najmu prema Luckoj Upravi Rijeka
knjigovodstvene vrijednosti 15.271 tisuca kuna (2015.: 19.025 tisuca kuna), ukljucujuéi pripadajuce kamate.
Dospijece najma je 2021. godina. Tijekom 2016. godine, Grupa je otplatila ukupno 4.131 tisu¢a kuna glavnice i
kamata po osnovi navedenog financijskog najma (2015.: 6.287).

(iii) Podzajam vezano uz glavni zajam IBRD-a

Grupa ima obvezu za podzajam prema Luckoj Upravi Rijeka na osnovi glavnog ugovora o zajmu za financiranje
infrastrukturnih projekata izmedu Lucke uprave Rijeka i Medunarodne banke za obnovu i razvoj (,IBRD ")
denominiranu u americkim dolarima. Zajam iznosi 9.312 tisu¢e kuna na dan 31. prosinca 2016. (31. prosinca
2015.: 15.137 tisuca kuna) te nosi varijabilnu kamatnu stopu temeljenu na LIBOR-u. Republika Hrvatska je
jamac za glavni zajam. Tijekom 2016. godine, Grupa je otplatila ukupno 5.878 tisuca kuna glavnice i kamata po
osnovi navedenog zajma (2015.: 5.913 tisuc¢a kuna).

Naknade clanovima Uprave

Kljuéno rukovodstvo Grupe sastoji se od Uprave koja broji 3 ¢lana (2015.: 3 clana). Tijekom 2016. godine,
isplac¢eno je ukupno 1.771 tisu¢e kuna naknada ¢lanovima Uprave (2015.: 1.783 tisuce kuna) s osnove bruto
placa.
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BILJESKA 32 - POTENCIJALNE OBVEZE I IMOVINA
Izlozenost po sudskim sporovima

Na dan 31. prosinca 2016. godine, Grupa je ukljuena u niz pravnih radnji gdje je tuzenik, a koji proizlaze iz
redovnih poslovnih aktivnosti i sudskih sporova s biv§im zaposlenicima.

IzloZenost Grupe sudskim predmetima na 31. prosinca 2016. godine iznosi priblizno 169 milijuna kuna (na
osnovi tuzbenih zahtjeva vezano uz postupke u tijeku) od cega je Grupa priznala rezervacije za sporove kod
kojih o¢ekuje nepovoljan ishod, a koje iznose 7.365 tisu¢e kuna na dan 31. prosinca 2016. (2015. godine: 7.365
tisuc¢a kuna). Preostala izlozenost odnosi se na sporove s dobavlja¢ima za koje Uprava smatra da nece rezultirati
gubicima za Grupu od ¢ega se glavnina odnosi na spor sa domacéim dobavljaéem u iznosu od 101 milijun kuna
¢iju osnovu Grupa, na temelju konzultacija sa pravnim savjetnicima, smatra neosnovanom te ne ocekuje
nepovoljan ishod.

IzloZenost Grupe sudskim predmetima s biv§im zaposlenicima proizlazi uglavnom iz ozljeda na radu te na 31.
prosinca 2016. godine iznosi oko 9,7 milijuna kuna temeljeno na ukupnom iznosu tuzbenih zahtjeva po trenutno
pokrenutim sporovima. S obzirom da se za velik broj ovih sporova oc¢ekuje dugotrajan proces koji je tek u
pocetnoj fazi te je u jednom dijelu pokriven policama osiguravatelja koji je takoder tuzenik, Uprava trenutno
smatra, na temelju konzultacija sa pravnim savjetnicima, kako po ovim sporovima nece nastati znacajniji gubici
za Grupu.

Na temelju savjetovanja s pravnim savjetnicima, Uprava je primijenila prosudbu kako je opisano detaljnije u
biljesci 5 1 procijenila da pravni postupci u koje je Grupa ukljucena ne bi trebali rezultirati znacajnim gubicima
iznad onih koji su ve¢ rezervirani kako je navedeno u biljesci 28.

Potencijalne kazne koje proizlaze iz minimalnih razina usluge definiranih u koncesijskom ugovoru

Prema trenutnom ugovoru o koncesiji, od 2016. nadalje Grupa je duzna odrzavati minimalnu razinu usluga
definiranu u koli¢inama pretovarenog tereta u provozu te temeljenu na inicijalnim poslovnim planovima koje je
Grupa dostavila Luckoj Upravi Rijeka kod sklapanja ugovora o koncesiji. Ukoliko se minimalne razine usluga
ne mogu ispuniti, Lucka uprava Rijeka imati ¢e pravo na naplate koncesijskih penala na temelju odstupanja
stvarnih razina usluge od onih koje su inicijalno planirane.

Trenutno, Grupa je u procesu finaliziranja azuriranog poslovnog plana i aktivno pregovara s Lu¢kom Upravom
Rijeka oko zamjene inicijalnog poslovnog plana s azuriranim poslovnim planom. Grupa ocekuje da ¢e izmjene i
dopune odredbi ugovora o koncesiji koje se odnose na azuriranje poslovnih planova biti usvojene od strane
Davatelja tijekom 2017. godine u kojem slucaju ¢e novi poslovni plan biti osnova za izra¢un eventualnih kazni
koje proizlaze iz zahtjeva za minimalnom razinom usluga.

BILJESKA 33 — KAPITALNE OBVEZE

Sukladno trenutno vaze¢em koncesijskom ugovoru, produljenje koncesije do 2042. godine dobiveno je na osnovi
terminskog plana ulaganja Grupe tijekom razdoblja do isteka koncesiju u ukupnom iznosu od 146 milijuna eura
§to se odnosi na novu lu¢ku suprastrukturu, infrastrukturu i lu¢ku opremu (ukupno 86 milijuna eura ulaganja) te
na investicijsko odrzavanje objekata u koncesiji (ukupno 60 milijuna eura ulaganja). Do 2016. godine Grupa je
ulozila oko 11 milijuna eura u novu luéku infrastrukturu i luc¢ku opremu i dodatnih 8 milijuna eura vezano za
investicijsko odrzavanje objekata u koncesiji, §to je na razini prosje¢nog godi$njeg ulaganja u ukupnom periodu
koncesije.
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