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I. Tromjesecni financijski izvjestaji za razdoblje od 1. sije¢nja do 30. rujna
2015. godine i tromjesecni financijski izvjestaji za razdoblje od 1. srpnja
do 30. rujna 2015. godine

Prezentirani financijski izvjeStaji sastavljeni su temeljem odredbi iz Zakona o racunovodstvu
(Narodne novine broj 109/07, 54/13), Zakona o trgovackim druStvima (Narodne novine broj 111/93,
34/99, 121/99, 52/00, 118/03, 107/07, 146/08, 137/09, 125/11, 152/11, 111/12, 68/13), Zakona o
trziStu kapitala (Narodne novine broj 88/08, 146/08, 74/09, 54/13, 159/13, 18/15) i Pravila
ZagrebaCke burze, u formi i strukturi propisanoj Pravilnikom o obliku i sadrzaju financijskih
izvjieStaja Izdavatelja za razdoblja tijekom godine, koju je donijela Hrvatska agencija za nadzor

financijskih usluga, 26. travnja 2011. godine (Narodne novine broj 47/11).

Nacela priznavanja i vrednovanja poslovnih transakcija u skladu su s temeljnim odredbama
Medunarodnih standarda financijskog izvjesStavanja i Racunovodstvenom politikom Drustva, koja
se primjenjuje i na sastavijanje godisnjih financijskih izvjesStaja. Odstupanje od Rac¢unovodstvene
politike ucinjeno je kod priznavanja nerealiziranih te¢ajnih razlika, koje su u izvjestajima za ispod
godisnja razdoblja priznate u odgodene prihode i odgodene rashode. Priviemena promjena
racunovodstvene politike za obracunska razdoblja tiiekom godine temelji se na neizvjesnosti
kretanja tecaja inozemnih valuta. Na dan 30. rujna nerealizirane neto tecajne razlike su negativne

i iznose 164,8 tis. kuna.
Racunovodstvene politike Drustva prezentirane su uz godi$nje financijske izvjeStaje.

U Biljeskama se prikazuju samo materijalno znacajne promjene u odnosu na stanje na kraju
prethodne poslovne godine, odnosno informacije koje su bitne za razumijevanje prezentiranih

izvjestaja.

Prezentirani financijski izvjestaji odnose se na odvojene financijske izvjeStaje za drustvo JANAF
d.d. jer su financijske transakcije druStava kceri materijalno neznacajne i najvecim dijelom se

odnose na medukompanijske transakcije.
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BILANCA
stanje na dan 30.09.2015.

Obveznik: JADRANSKI NAFTOVOD D.D.
. - Prethodno Tekuce
Naziv pozicije oénce)llza razdoblje razdoblje
1 2 3 4
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 2.919.473.251| 2.890.195.504
. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 104.047.231 99.350.777
1. Izdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 101.714.489 96.090.130
3. Goodwill 006
4. Predujmovi za nabawu nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 2.332.742 3.260.647
6. Ostala nematerijalna imovina 009
Il. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 2.803.766.386| 2.779.536.036
1. Zemljiste 011 384.873.717 384.873.717
2. Gradevinski objekti 012 1.440.492.463| 1.333.352.255
3. Postrojenja i oprema 013 486.258.933 463.721.854
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 20.491.930 18.446.825
5. BioloSka imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 9.584.962 36.586.789
7. Materijalna imovina u pripremi 017 228.449.688 308.939.903
8. Ostala materijalna imovina 018 233.614.693 233.614.693
9. Ulaganje u nekretnine 019
IIl. DUGOTRAINA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 1.958.578 1.620.711
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021 97.693 110.266
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022 1.823.685 1.473.245
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 023
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 024
5. Ulaganja u wrijednosne papire 025
6. Dani zajmovi, depoziti i sli€no 026
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027 37.200 37.200
8. Ulaganja koja se obraunavaju metodom udjela 028
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 206.219 193.144
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 030
2. Potrazivanja po osnovi prodaje na kredit 031 112.118 99.043
3. Ostala potrazivanja 032 94.101 94.101
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 033 9.494.837 9.494.836
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 743.080.897 916.357.390
I. ZALIHE (036 do 042) 035 14.656.639 15.482.073
1. Sirovine i materijal 036 14.656.639 15.482.073
2. Proizvodnja u tijeku 037
3. Gotovi proizvodi 038
4. Trgovacka roba 039
5. Predujmovi za zalihe 040
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 041
7. BioloSka imovina 042
II. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 91.555.448 92.790.283
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 044 64.384 45.393
2. Potrazivanja od kupaca 045 75.603.417 89.936.058
3. Potrazivanja od sudjelujuéih poduzetnika 046
4. PotraZivanja od zaposlenika i €lanova poduzetnika 047 21.366 119.920
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 048 10.862.266
6. Ostala potraZivanja 049 5.004.015 2.688.912
Ill. KRATKOTRAINA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050 348.974.325 225.302.106
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 053
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 054
5. Ulaganja u wrijednosne papire 055
6. Dani zajmovi, depoziti i sli€no 056 348.974.325 225.302.106
7. Ostala financijska imovina 057
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAINI 058 287.894.485 582.782.928
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 059 634.408 8.538.758
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 3.663.188.556| 3.815.091.652
F) IZVANBILANCNI ZAPISI 061 1.328.864.888| 1.331.181.552
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PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) 062 3.416.322.131| 3.496.350.571
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 063 2.821.442.400( 2.851.672.140
Il. KAPITALNE REZERVE 064 53.585 53.585
IIl. REZERVE 1Z DOBITI (066+067-068+069+070) 065 273.417.218 278.432.318
1. Zakonske rezerve 066 36.260.546 41.275.646
2. Rezerve za Vastite dionice 067
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068
4. Statutarne rezerve 069
5. Ostale rezerve 070 237.156.672 237.156.672
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 221.106.923 228.727.582
1. Zadrzana dobit 073 221.106.923 228.727.582
2. Preneseni gubitak 074
V1. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 100.302.005 137.464.946
1. Dobit poslovne godine 076 100.302.005 137.464.946
2. Gubitak poslowne godine 077
VII. MANJINSKI INTERES 078
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 54.400.011 50.285.150
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sliéne obveze 080 12.547.951 10.161.806
2. Rezerviranja za porezne obveze 081
3. Druga rezenviranja 082 41.852.060 40.123.344
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 115.105.863 128.743.383
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084
2. Obveze za zajmove, depozte i sli¢no 085
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 115.105.863 128.743.383
4. Obveze za predujmove 087
5. Obveze prema dobavija¢ima 088
6. Obveze po vrijednosnim papirima 089
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 090
8. Ostale dugoro¢ne obveze 091
9. Odgodena porezna obveza 092
D) KRATKOROCNE OBVEZE (094 do 105) 093 51.394.931 63.437.175
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094 294.294 31.250
2. Obveze za zajmove, depozte i sli¢no 095
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096
4. Obveze za predujmove 097
5. Obveze prema dobavlijacima 098 42.353.892 32.161.197
6. Obveze po wrijednosnim papirima 099
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 100
8. Obveze prema zaposlenicima 101 3.774.310 3.734.237
9. Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja 102 3.055.503 25.235.309
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 103 26.574 25.766
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104
12. Ostale kratkoro¢ne obveze 105 1.890.358 2.249.416
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 106 25.965.620 76.275.373
F) UKUPNO - PASIVA (062+079+083+093+106) 107 3.663.188.556| 3.815.091.652
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 108 1.328.864.888| 1.331.181.552
DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)
A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice 109
2. Pripisano manjinskom interesu 110

Napomena 1.: Dodatak bilanci popunjavaju poduzetnici koji sastavljaju konsolidirane financijske izvjeStaje.
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RACUN DOBITI I GUBITKA
u razdoblju 01.01.2015. do 30.09.2015.
Obveznik: JADRANSKI NAFTOVOD D.D.

Naziv pozicije AOP Prethodno razdoblje Tekuce razdoblje
oznaka
Kumulativno | Tromjesecéje | Kumulativno | Tromjesecje
1 2 3 4 5 6
I. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 111 328.363.346 107.165.351 476.393.157 172.224.953
1. Prihodi od prodaje 112 322.565.306 104.532.782 471.602.544 171.740.121
2. Ostali poslovni prihodi 113 5.798.040 2.632.569 4.790.613 484.832
Il. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 252.866.397 80.609.716 309.644.381 109.263.268
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 115
2. Materijalni troSkovi (117 do 119) 116 41.220.359 15.158.278 51.981.537 20.447.016
a) Tro$kovi sirovina i materijala 117 4.248.741 1.533.515 4.039.201 1.347.102
b) Tro$kovi prodane robe 118
c) Ostali vanjski troSkovi 119 36.971.618 13.624.763 47.942.336 19.099.914
3. TroSkovi osoblja (121 do 123) 120 56.098.331 18.918.052 55.570.842 18.525.403
a) Neto place i nadnice 121 30.489.603 10.212.302 31.379.708 10.478.566
b) Tro$kovi poreza i doprinosa izplaca 122 17.716.079 5.929.072 16.057.341 5.335.993
c) Doprinosi na place 123 7.892.649 2.776.678 8.133.793 2.710.844
4. Amortizacija 124 133.483.459 46.000.556 147.743.149 49.111.094
5. Ostali troskovi 125 22.064.248 6.816.970 25.736.526 9.079.755
6. Vrijednosno uskladivanje (127+128) 126 -6.284.140 0 0
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128 -6.284.140
7. Rezerviranja 129 28.612.327 12.100.000
8. Ostali poslovni rashodi 130
IIl. ANANCIJ SKI PRIHODI (132 do 136) 131 11.131.527 4.966.782 13.042.372 3.466.898
1. Kamate, te€ajne razlike, dividende i sli¢ni prihodi iz odnosa s 132 71.300 54.709 35.127 0
2. Kamate, tecajne razlike, dividende, sli¢ni prihodi iz odnosa s 133 11.060.227 4.912.073 13.007.245 3.466.898
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujucih interesa 134
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 135
5. Ostali financijski prihodi 136
IV. AINANCIJ SKI RASHODI (138 do 141) 137 4.301.297 1.343.164 7.959.965 2.605.396
1. Kamate, te¢ajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 138
2. Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim 139 4.301.297 1.343.164 7.959.965 2.605.396
3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 140
4. Ostali financijski rashodi 141
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142
V1. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143
VII. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144
VIII. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145
IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 339.494.873| 112.132.133| 489.435.529| 175.691.851
X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 257.167.694 81.952.880 317.604.346 111.868.664
XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 82.327.179 30.179.253 171.831.183 63.823.187
1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 82.327.179 30.179.253| 171.831.183 63.823.187
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 0 0 0 0
Xll. POREZ NA DOBIT 151 16.465.436 6.035.851 34.366.237 12.764.638
XIIl. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 65.861.743 24.143.402 137.464.946 51.058.549
1. Dobitrazdoblja (149-151) 153 65.861.743 24.143.402 137.464.946 51.058.549
2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 0 0 0 0
DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)
XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 155
2. Pripisana manjinskom interesu 156
1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFl-a
1. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 65.861.743 24.143.402 137.464.946 51.058.549
Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165) 158 0 0 0 0
1. Tecajne razlike iz prera¢una inozemnog poslovanja 159
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i 160
3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednovanja financijske 161
4. Dobit ili gubitak s osnove uéinkovite zastite novéanog toka 162
5. Dobit ili gubitak s osnove uc€inkovite zastite neto ulaganja u 163
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruzenih poduzetnika 164
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 165
Ill. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK 167 0 0 0 0
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+167) 168 65.861.743 24.143.402 137.464.946 51.058.549
DODATAK Izvjestaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)
VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 169
2. Pripisana manjinskom interesu 170
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IZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - Indirektna metoda
u razdoblju od 01.01.2015. do 30.09.2015.

Obveznik: JADRANSKI NAFTOVOD D.D.
Naziv pozicije AOP PrethOdr.m Tekuég
oznaka | razdoblje | razdoblje
1 2 3 4
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Dobit prije poreza 001 82.327.179| 171.831.183
2. Amortizacija 002 133.483.459( 147.743.149
3. Poveéanje kratkoro¢nih obveza 003 12.042.244
4. Smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 004
5. Smanjenje zaliha 005
6. Ostalo povecanje nov€anog tijeka 006 36.702.830
I. Ukupno povecanje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (001 do 006) 007 215.810.638| 368.319.406
1. Smanjenje kratkoro¢nih obveza 008 55.890.358
2. Povecanje kratkotrajnih potraZivanja 009 46.594.221|  29.460.368
3. Poveéanje zaliha 010 3.098.253 825.434
4. Ostalo smanjenje novéanog tijeka 011 7.609.236
IIl. Ukupno smanjenje novéanodg tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011) 012 113.192.068|  30.285.802
A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 013 102.618.570| 338.033.604
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 0 0
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov€ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 015 101.300
2. Nov€ani primici od prodaje viasnickih i duznickih instrumenata 016
3. Nov&ani primici od kamata 017 7.873.882 9.191.613
4. Nowv€ani primici od dividendi 018
5. Ostali nov€ani primici od investicijskih aktivnosti 019 67.407.514( 124.041.598
lll. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti (015 do 019) 020 75.281.396( 133.334.511
1. Nowv€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 021 77.688.796| 119.043.166
2. Nowv€ani izdaci za stjecanje viasnickih i duznickih financijskih instrumenata 022
3. Ostali nov€ani izdaci od investicijskih aktivnosti 023
IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023) 024 77.688.796( 119.043.166
B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 025 0| 14.291.345
B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 026 2.407.400 0
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov€ani primici od izdavanja viasnickih i duznickih financijskih instrumenata 027
2. Nowv€ani primici od glavnice kredita, zaduznica, pozajmica i drugih posudbi 028
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 029
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029) 030 0 0
1. Nowv€ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 031
2. Novani izdaci za isplatu dividendi 032 55.421.190 57.436.506
3. Nov€ani izdaci za financijski najam 033
4. Nowv€ani izdaci za otkup viastitih dionica 034
5. Ostali nov€ani izdaci od financijskih aktivnosti 035
VI. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035) 036 55.421.190 57.436.506
C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 037 0 0
C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 038 55.421.190 57.436.506
Ukupno povec¢anje nov€anog tijeka (013 — 014 + 025 — 026 + 037 — 038) 039 44.789.980| 294.888.443
Ukupno smanjenje nov€anog tijeka (014 — 013 + 026 — 025 + 038 — 037) 040 0 0
Novac i nov€ani ekvivalenti na poCetku razdoblja 041 252.095.362| 287.894.485
Poveéanje novca i nov€anih ekvivalenata 042 44.789.980| 294.888.443
Smanjenje novca i nov€anih ekvivalenata 043
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 044 296.885.342| 582.782.928

zarazdoblje od 1. sije¢nja do 30. rujna 2015. godine 5
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IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

za razdoblje od 01.01.2015. do 30.09.2015.

Naziv pozicije AOP Prethgdna Tekyéa
oznaka godina godina
1 2 3 4
1. Upisani kapital 001 2.821.442.400| 2.851.672.140
2. Kapitalne rezerve 002 53.585 53.585
3. Rezerve izdobiti 003 270.083.430| 275.098.530
4.ZadrZana dobitili preneseni gubitak 004 221.106.923| 228.727.582
5. Dobit ili gubitak teku¢e godine 005 65.861.743| 137.464.946
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 006
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 007
8. Revalorizacija financijske imovine raspoloZzive za prodaju 008
9. Ostala revalorizacija 009
10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 010 3.378.548.081| 3.493.016.783
11. Tecajne razike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 011
12. Tekuéi i odgodeni porez (dio) 012 3.333.788 3.333.788
13. Zastita nov€anog tijeka 013
14. Promjene raCunovodstvenih politika 014
15. Ispravak znacajnih pogreSaka prethodnog razdoblja 015
16. Ostale promjene kapitala 016
17. Ukupno povecanije ili smanjenje kapitala (AOP 011 do 016) 017 3.333.788 3.333.788
17 a. Pripisano imateljima kapitala matice 018
17 b. Pripisano manjinskom interesu 019
Stavke koje umanjuju kapital upisuju se s negativnim predznakom
Podaci pod AOP oznakama 001 do 009 upisuju se kao stanje na datum bilance
zarazdoblje od 1. sije¢nja do 30. rujna 2015. godine 6
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I.5. BiljeSke uz financijske izvjestaje

1.5.1. BiljeSke uz bilancu

Ukupna imovina DruS$tva na datum obracuna iznosi 3.815,1 mil. kuna i poveéana je u odnosu na
stanje na dan 31. prosinca 2014. godine za 151,9 mil. kuna pri éemu se biljezi smanjenje dugotrajne
imovine (29,3 mil. kuna) uz povecanje kratkotrajne imovine (173,3 mil. kuna) te plaéenih troskova
buduceg razdoblja i obracunatih nefakturiranih prihoda (7,9 mil. kuna).

U strukturi imovine udjel dugotrajne materijalne imovine iznosi 75,8%.

Viastiti izvori sredstava ¢ine 91,6% ukupnih izvora sredstava i povecani su za iznos ostvarene dobiti
tekuée godine u iznosu od 137,5 mil. kuna umanjeno za isplaéenu dividendu temeljem Odluke
Glavne skupS$tine u iznosu od 57,5 milijuna kuna.

Ukupne obveze Drustva su vece za 15,4% od stanja na pocetku godine pri ¢emu se biljeZi
povecanje dugorocnih obveza (13,6 mil. kuna), najveéim dijelom zbog povecanja te¢aja USD na
datum obracuna (8,9 mil. kuna) u odnosu na tecaj na dan 31.12.2014. godine kao i zbog obracunatih
kamata (4,7 mil. kuna). Kratkorocne obveza su vece za 12,0 mil. kuna kao rezultat smanjenja
obveza prema dobavljacima (10,2 mil. kuna) uz istovremeno povecanje obveza za poreze,
doprinose i sliéna davanja (22,2 mil. kuna), pri éemu se najznacajnije povecanje odnosi na obvezu
poreza na dobit.

Odgodeno plac¢anje troSkova i prihodi buduceg razdoblja povecani su za 50,3 mil. kuna.

BiljeSka br. 1. Dugotrajna imovina

Knjigovodstvena vrijednost dugotrajne imovine, iskazana u iznosu od 2.890,2 mil. kuna, manja je
u odnosu na pocetno stanje za 29,3 mil. kuna.

Iskazano smanjenje najvec¢im dijelom se odnosi na smanjenje dugotrajne materijalne i
nematerijalne imovine u iznosu od 28,9 mil. kuna a rezultat sliedecih transakcija:

tisuce kuna 1. sijeénja do 30. rujna
> ulaganja u investicije u tijeku 81.418
> povedanje predujmova za nabavu imovine 27.002
> imovine stavljene u upotrebu 10.396
> obracunate amortizacije (147.743)

za razdoblje od 1. sije¢nja do 30. rujna 2015. godine 7
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Biljeska br. 2. Kratkotrajna imovina

Kratkotrajna imovina, u iznosu od 916,4 mil. kuna, povecana je za 173,3 mil. kuna u odnosu na
pocetno stanje. U promatranom obracunskom razdoblju biljeZi se nominalno povecanje novca i
novéanih ekvivalenata za 294,9 mil. kuna i smanjenje kratkotrajne financijske imovine (123,6 mil.
kuna) kao rezultat reklasifikacije oro¢enih depozita u novéana sredstva temeljem smanjenja
ro¢nosti. Kratkotrajna potraZivanja veca su u odnosu na prethodnu godinu za 1,2 mil. kuna, uz
zabiljezeno smanjenje potraZivanja od drZzave i drugih institucija (10,8 mil. kuna) i ostalih
potrazivanja (2,3 mil. kuna) te istovremeno povecanje potrazivanja od kupaca (14,3 mil. kuna).
Zalihe su povecane za 0,8 mil. kuna.

BiljeSka br. 3. PotrazZivanja od kupaca

Potrazivanja od kupaca, bez potrazivanja od povezanih poduzec¢a, povecana su za 14,3 mil.
kuna u odnosu na stanje na pocetku godine, a odnose se na:

tisuce kuna 30. rujna 1. sije¢nja
Kupce u zemlji 49.863 21.067
Kupce u inozemstvu 40.073 54.536
Ukupno 89.936 75.603

Od iskazanih potrazivanja od kupaca na dan 30. rujna, dospjelo je 3,2 mil kuna.

Biljeska br. 4. Plaéeni troSkovi buduéeg razdoblja i obra¢unati prihodi

Placeni troskovi buduceg razdoblja i obracunati prihodi odnose se najvecim dijelom (7,5 mil. kuna)
na obracunate prihode kupcima temeljem ugovorne klauzule ,puno za prazno® koji ¢e biti
zaraCunati kupcima na kraju godine.

Biljeska br. 5. Kapital i rezerve

Tijekom tekuceg obradunskog razdoblja viastiti izvori sredstava, iskazani u iznosu od 3.496,4 mil.
kuna, povecani su u odnosu na zavr$no stanje prethodne godine za iznos ostvarene dobiti u
teku¢em razdoblju umanjeno za isplacenu dividendu.

Temeljni kapital DruStva iznosi 2.851,7 mil. kuna, a sastoji se od 1.007.658 redovnih dionica oznake
JNAF-R-A pojedina¢ne nominalne vrijednosti od 2.830 kuna. Temeljni kapital i nominalna vrijednost
dionica povecana je za reinvestiranu dobit iz 2014. godine u iznosu od 30,2 mil. kuna.

Zarada po dionici u teku¢éem obracunskom razdoblju iznosila je 136,42 kuna po dionici. TrzZiSna
vrijednost dionica u obracunskom razdoblju kretala se od 3.154 do 4.540 kuna po dionici.

za razdoblje od 1. sije¢nja do 30. rujna 2015. godine 8
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Biljeska br. 6. Dugoroc¢ne obveze

Dugorocne obveze su dio odnosa koji je imao Jugoslavenski naftovod (JUNA), a ta je obveza
predmet sukcesijskih pregovora izmedu Clanica biv§e Jugoslavije o podjeli duga prema Centralnoj
banci Libya.

Biljeska br. 7. Obveze prema dobavlja¢ima

Nedospjele obveze prema dobavijadima iznose 32,2 mil. kuna i ve¢im dijelom se odnose na obveze
za ulaganja u dugotrajnu materijalnu i nematerijalnu imovinu na domacem trzistu.

Struktura ovih obveza je sljedeca:

tisuce kuna 30. rujna 1. sije¢nja

_Dobqvl;ac: u zemlji za kratkotrajnu 11.799 11.431
imovinu
Doba\{ljac_l u zemlji za nekretnine, 20.362 30.612
postrojenja i opremu
Dobavljaci u inozemstvu za i i
kratkotrajnu imovinu
Dobavljaci u inozemstvu za

. e - 311
nekretnine, postrojenja i opremu
Ukupno 32.161 42.354

Biljeska br. 8. Odgodeno pla¢anje troskova i prihod buduéeg razdoblja

Povecanje stavke ,Odgodeno placanje troskova i prihod buduceg razdoblja“ od 50,3 mil. kuna u
odnosu na pocetno stanje tekuce godine odnosi se najvecim dijelom na rezervaciju troskova za
potencijalne obveze temeljem zakljucenih ugovora (16,5 mil. kuna), na rezervacije za otpremnine
(12,1 mil. kuna) i na prihode Cija se naplata procjenjuje neizviesnom (22,1 mil. kuna) te na ukidanje
rezervacija iz ranijih razdoblja.

I.5.2. Biljeske uz Izvjestaj o novéanom tijeku

Na datum sastavljanja izvjeStaja biljeZi se nhominalno povecanje novca i novéanih ekvivalenata u
odnosu na pocetno stanje za 294,9 mil. kuna kao rezultat neto povecanja novca iz poslovnih i
investicijskih aktivnosti.

Iz poslovnih aktivnosti ostvaren je pozitivan novéani tijek u iznosu od 338,0 mil. kuna.

Iz investicijskih aktivnosti ostvaren je pozitivan novéani tijek u iznosu od 14,3 mil. kuna kao rezultat
vecih novcEanih primitaka za kamate i reklasifikacije oro¢enih depozita sa 6 na 3 mjeseca od izdataka
za ulaganja u investicije.

Smanjenje novca iz financijskih aktivnosti iznosi 57,4 mil. kuna a rezultat je isplacene dividende za
2014. godinu.

za razdoblje od 1. sije¢nja do 30. rujna 2015. godine 9



" NAF
‘ MEDPUIZVJESTAJ POSLOVODSTVA

JADRANSKI NAFTOVOD, dioni¢ko drustvo
Zagreb, Miramarska cesta 24

Temeljem odredbi iz ¢lanka 250. stavak 4. Zakona o trgovackim dru$tvima i odredbi iz ¢lanaka 407. do
410. Zakona o trzistu kapitala, Uprava dioni¢kog drustva JADRANSKI NAFTOVOD, sastavila je

Il. MEDUIZVJESTAJ POSLOVODSTVA

za razdoblje sije¢anj — rujan 2015. godine

Zagreb, listopad 2015. godine
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Il.1. Sazetak poslovnih rezultata

Prihodi od temeljne djelatnosti Drustva — transporta nafte i skladiStenja nafte i naftnih derivata,
iznose 470,3 mil. kuna i veci su za 46,0% od ostvarenja prethodne godine, i za 19,1% od planiranih

iznosa.

Na inozemnom trzistu ostvareno je 304,5 mil. kuna ili 64,8% prihoda od temeljne djelatnosti
Drustva, Sto je za 54,3% viSe od ostvarenja prethodne godine zbog porasta prihoda od transporta

nafte i skladistenja nafte za inozemne kupce.

Ukupni prihodi u iznosu od 489,4 mil. kuna za 44,2% su veci od ostvarenja prethodne godine i za

20,1% od plana. Poslovni prihodi ¢ine 97,3% ukupnih prihoda u teku¢em razdoblju.

Ukupni rashodi iznose 317,6 mil. kuna i povecani su za 23,5% u odnosu na iskazane rashode u
prethodnoj godini i za 5,1% od planiranih rashoda. Poslovni rashodi ¢ine 97,5% ukupnih rashoda u

tekuéem razdoblju.

U izvjeStajnom razdoblju ostvareni su financijski prihodi u iznosu od 13,0 mil. kuna i financijski

rashodi u iznosu od 7,9 mil. kuna, Sto je rezultiralo neto financijskim dobitkom od 5,1 mil. kuna.

Bruto dobit razdoblja u iznosu od 171,8 mil. kuna i neto dobit razdoblja u iznosu od 137,5 mil. kuna
veci su za 108,7% od ostvarenih dobiti u istom razdoblju prethodne godine i za 63,2% od planirane
dobiti.

U promatranom obra¢unskom razdoblju ulaganja u dugotrajnu materijalnu i nematerijalnu imovinu

financirana su iz vlastitih novéanih sredstava.

za razdoblje od 1. sije¢nja do 30. rujna 2015. godine 11
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1.2. Izvjestaj o uspjesnosti poslovanja

Iskazani bruto dobitak, u iznosu od 171,8 mil. kuna, rezultat je ostvarenih ukupnih prihoda u iznosu
od 489,4 mil. kuna i ukupnih rashoda ostvarenih u iznosu od 317,6 mil. kuna. Za promatrano
razdoblje planirana je bruto dobit u iznosu od 105,3 mil. kuna.

U strukturi ukupnih prihoda, poslovni prihodi sudjeluju s 97,3%, dok poslovni rashodi ¢ine 97,5%
ukupnih rashoda.

Poslovni prihodi

Iskazani poslovni prihodi, u ukupnom iznosu od 476,4 mil. kuna odnose se na:

U tisuéama kuna Tekuca Prethodna Plan Indeks Indeks

godina godina 2015/2014 2015/Plan

Z':]‘Gide od prodaje u 167.051 125156  145.754 1335 114,6

Prihode od prodaje u 304.552  197.409  249.231 154,3 122,2

Inozemstvu

Ostale poslovne 4.790 5.798 4.439 826 107,9

prihode

Ukupno 476.393  328.363  399.423 145,1 119,3

Prihodi od prodaje u zemilji i inozemstvu odnose se na prihode iz temeljnih djelatnosti DruStva
ukljucivo i zaraCunate naknade za koriStenje raznih usluga u luci OmiSalj kao i na drugim lokacijama
Drustva.

Prihodi od prodaje u zemlji, koji ¢ine 35,1% poslovnih prihoda tekuceg obradunskog razdoblja,
biljeze povecanje u odnosu na ostvarenje prethodne godine za 33,5% najvecim dijelom kao rezultat
povecanja prihoda od skladiStenja derivata temeljem koristenja novih skladiSnih kapaciteta na
terminalu Zitnjak od rujna 2014. godine. U odnosu na plan biljezi se poveéanje od 14,6% zbog veéeg
obujma transporta za domaceg kupca i viSeg ostvarenog teCaja USD i EUR od planom predvidenih.

Prihodi od prodaje u inozemstvu, koji ¢ine 63,9% poslovnih prihoda tekuceg obracunskog razdoblja,
povecani su u odnosu na prethodnu godinu za 54,3% zbog veceg obujma transporta nafte za kupca
MOL i zbog skladistenja nafte za dva nova inozemna kupca. U odnosu na plan ovi prihodi povecani
su za 22,2% najvecim dijelom zbog skladiStenja nafte za nove inozemne kupce i viSeg ostvarenog
tec¢aja USD od planom predvidenog.

Ostali poslovni prihodi najvec¢im se dijelom odnose na prihode od ukidanja dugoro¢nog rezerviranja
(2,1 mil. kuna), naknadno utvrdene prihode iz prethodnih godina — povrat preplacene komunalne
naknade (1,5 mil. kuna), prihode od naplate Steta i otkupa polica osiguranja (837,3 tis. kuna) i
prihode od iznajmljivanja mikrocijevi i telekomunikacijske infrastrukture (931,7 tis. kuna).

za razdoblje od 1. sije¢nja do 30. rujna 2015. godine 12
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Prihodi od temeljne djelatnosti po segmentima

u tisuéama kuna Ostvarenje Ostvarenje Plan Indeks Indeks
I-IX 2015* I-IX 2014* I-IX 2015 2015/2014 2015/Plan
| 1 | 2 | 3 | 4 . 5@2B3) | 6(24)
| 1. Transport nafte | 280353 | 219.703 | 220558 | 1276 | 1221
| - domace trziste \ 39.100 ! 28.205 ! 22.950 \ 138,6 \ 170,4
| - inozemno trZiste ‘ 241.253 ’ 191.498 ’ 206.608 ‘ 126,0 ‘ 116,8
2. Skladistenje nafte 129.083 71.068 107.422 181,6 120,2
| - domace traiste | 65804 | 65187 | 64800 | 1009 | 1015
I B ez 5.881 42.622 1.076,0 148,5
| 3. Skladistenje derivata | 60.874 | 31261 | 58004 | 1947 | 1049
| - domace trziste \ 60.874 ’ 31.261 ’ 58.004 \ 194,7 ‘ 104,9
| | | | | |
| Ukupno | 470310 | 322032 | 394984 | 1460 | 1191
300.000 -
m Tekucéa godina
250.000 -
i Prethodna godina
 200.000 |
= “Plan
=
g 150.000
o
100.000
o H I
0
Transport nafte Skladistenje nafte Skladistenje derivata

za razdoblje od 1. sije€¢nja do 30. rujna 2015. godine 13



" NAF
‘ MEDPUIZVJESTAJ POSLOVODSTVA

Transport nafte u tonama

e e Ostvarenje Ostvarenje Plan Indeks Indeks
I-IX 2015* [-IX 2014* I-1X 2015 2015/2014 2015/Plan
1 2 3 4 5 (2/3) 6 (2/4)
Domace trZiste 1.880 1.608 1.275 116,9 147,5
Inozemno trziste 2.702 2.523 2.648 107,1 102,0
Ukupno 4.582 4131 3.923 110,9 116,8

3.000 +
2.700 -
2.400 H
2.100
1.800
1.500
1.200 A

900 1

600 ~

300

®m Tekuca godina
i Prethodna godina

4 Plan

000 tona

Domace trziste Inozemno trziSte

Prihodi od transporta nafte, u iznosu od 280,4 mil. kuna, ¢ine 59,6% prihoda od temeljne djelatnosti
Drustva, od ¢ega se 86,1% odnosi na inozemno trziste. Prihodi od transporta nafte povecani su za
27,6% u odnosu na prethodnu godinu najvecim dijelom zbog veceg obujma transporta nafte za
kupca MOL i zbog viSeg ostvarenog prosjecnog tec¢aja USD. U odnosu na plan biljezi se povecanje
od 22,1% zbog veceg obujma transporta za domaceg kupca od planom predvidenog i zbog viSeg
ostvarenog teCaja USD od planiranog.

Ostvareni prihodi od skladistenja nafte, u iznosu od 129,1 mil. kuna, ¢ine 27,4% prihoda iz temeljne
djelatnosti. Ovi prihodi veéi su za 81,6 % od proslogodisnjih za 20,2% od planiranih zbog skladistenja
nafte za nove inozemne kupce i zbog viSeg ostvarenog tec¢aja USD.

Prihodi od skladistenja derivata, u iznosu od 60,9 mil. kuna, ¢ine 12,9% prihoda od temeljne
djelatnosti Drustva. Ostvareni prihodi veci su za 94,7% od pro$logodisnjih zbog koristenja novih
skladisnih kapaciteta na terminalu Zitnjak od rujna 2014. godine, i za 4,9% u odnosu na plan zbog
viSeg ostvarenog teCaja EUR od planom predvidenog.

Inace, ukupni prihodi od skladistenja nafte i naftnih derivata, u iznosu od 190,0 mil. kuna u tekucoj
godini, ¢ine 40,4% prihoda od temeljne djelatnosti DruStva.

za razdoblje od 1. sije¢nja do 30. rujna 2015. godine 14
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Poslovni rashodi

Poslovni rashodi, iskazani u iznosu od 309,6 mil. kuna, veci su za 22,4% u odnosu na prethodnu
godinu i 3,9% u odnosu na planirane troskove.

Materijalni troskovi

Materijalni troskovi, u iznosu od 51,9 mil. kuna, koji u poslovnim rashodima tekuceg razdoblja sudjeluju
s 16,8%, odnose se na sljedece najznacajnije grupe:

wtisucamakuna  (JGiT AT PN i 20ismen

Proizvodne usluge 15.050 11.968 14.694 125,8 102,4
Tro8kovi elektriéne energije 13.125 7.838 8.914 167,5 147,2
ZT; Ojgfz‘g‘fas,flj’gz O’ gt"rzjeegz/a 14.550 12.670 19.779 114,8 73,6
Zakupnine 2.675 2.632 2.674 101,6 100,0
Gorivo i mazivo 1.533 1.680 2.018 91,3 76,0
Ostali troSkovi 5.049 4.432 5.924 113,9 85,2

51.982 41.220 54.002 126,1 96,3

TroSkovi elektricne energije biljeZe odstupanje kako u odnosu na prethodnu godinu tako i u odnosu
na plan zbog povecanja obujma transporta nafte te transporta u dnevnom rezimu.

Troskovi osoblja

Iskazane troskove osoblja, u iznosu od 55,6 mil. kuna, ¢ine ukupne place u iznosu od 57,6 mil. kuna
umanjene za kapitalizirane troskove placa, u iznosu od 2,0 mil. kuna. Ukupni troSkovi osoblja na razini
su ostvarenih u istom razdoblju prethodne godine i neznatno manji u odnosu na planirane .

Na dan 30. rujna u Drustvu je bilo zaposleno 384 radnika, dva radnika vise nego u istom razdoblju
prethodne godine (382 radnika u rujnu 2014. godine).

Troskovi amortizacije

U strukturi poslovnih rashoda tekuceg razdoblja, tro§kovi amortizacije u iznosu od 147,7 mil. kuna
Cine 47,7% poslovnih rashoda, odnosno 31,0% poslovnih prihoda.

TroSkovi amortizacije utvrdeni su primjenom, racunovodstvenom politikom, utvrdenih stopa
amortizacije i linearne metode obraduna po pojedinacnim sredstvima.

Iskazani tro$kovi veci su za 10,7% u odnosu na prethodnu godinu temeljem zavrSetka i staviljanja
u upotrebu materijalne i nematerijalne imovine znacajne vrijednosti tijekom 2014. godine. U
usporedbi s planiranim tro§kovima amortizacije, koji predstavijaju proporcionalni dio godisnjih
troskova, ne biljeZi se odstupanje.

za razdoblje od 1. sije¢nja do 30. rujna 2015. godine 15



" NAF
' MEDPUIZVJESTAJ POSLOVODSTVA

Ostali troSkovi poslovanja

Ostali troskovi poslovanja odnose se na sljedec¢e najznacéajnije stavke:

Tekuéa Prethodna Indeks Indeks
u tisu¢éama kuna ; ; Plan 2015/ 2015/
godina godina

2014 Plan

Lokalni porezi 8.122 6.327 6.425 128,4 126,4
Intelektualne usluge 4.115 3.233 9.767 127,3 42,1
Osiguranje 3.094 2.888 2.389 107,1 129,5
TroSkovi putovanja 2.240 1.602 1.935 139,8 115,8
Prijevoz na posao 1.293 1.282 1.290 100,9 100,2
Otpremnine i ostale naknade 1.190 1.233 8.894 96,5 13,4
zaposlenicima
Obrazovanje 830 601 1.732 138,1 47,9
Naknade &lanovima
Nadzornog i Revizorskog 390 409 375 95,4 104,0
odbora
Ostali troskovi 4.463 4.489 4.893 99,4 91,2

25.737 22.064 37.700 116,6 68,3

Komunalna i vodna naknada ¢&ini 74,0% iznosa stavke ,Komunalni doprinosi i ostala davanja“ dok
se na koncesijske naknade odnosi 15,9%. TroSkovi komunalne naknade veci su u odnosu na
prethodnu godinu jer veci dio u 2014. godini nije bio evidentiran zbog Zalbe uloZene na rieSenje o
visini komunalne naknade prema obracunu grada Siska. Odstupanje u odnosu na plan rezultat je
vise obracunate -komunalne naknade po dobivenom rjeSenju od planom predvidenog.

Tro$kovi intelektualnih usluga manji su od plana jer u dosadasnhjem razdoblju nisu, sukladno
dinamici, realizirani planirani projekti, dok je planirani godi$nji iznos troSkova proporcionalno
rasporeden po mjesecima.

TroSkovi otpremnina znacajno odstupaju u odnosu na plan jer ¢e se realizirati krajem godine
temeljem Modela poticajnih mjera za smanjenje broja zaposlenika. Za planirane troSkove
otpremnina ucinjena je rezervacija.

Rezerviranja

Uéinjena rezerviranja u teku¢em razdoblju, u iznosu od 28,6 mil. kuna, odnose se na potencijalne
obveze temeljem zaklju¢enih ugovora (16,5 mil. kuna) i na rezervacije za otpremnine vezano za
Model poticajnih mjera za smanjenje broja zaposlenika (12,1 mil. kuna).
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Financijski prihodi

Iskazani financijski prihodi u teku¢em obracunskom razdoblju, u iznosu od 13,0 mil. kuna, odnose se na
sliedece stavke:

U tisuéama kuna TekL_léa Prethpdna Plan Indeks Indeks
godina godina 2015/2014 2015/Plan
Prihodi od kamata 7.823 8.059 7.946 97,1 98,5
Dobit po te¢ajnim razlikama 5.219 3.073 - 169,8 -
Ukupni financijski prihodi 13.042 11.132 7.946 117,2 164,1

Financijski rashodi

Ukupni financijski rashodi iznose 7,9 mil. kuna a odnose se na sljedece stavke:

u tisuéama kuna Tekuca Prethodna Plan Indeks Indeks
godina godina 2015/2014 2015/Plan
Kamate i slicni troskovi 4776 3.731 4.161 128,0 114,8
Gubici po tecajnim 3.184 570 - 558,6 -
razlikama
Ukupni financijski rashodi 7.960 4.301 4.161 185,1 191,3

Ostvaren je ukupni neto financijski dobitak u iznosu od 5,1 mil. kuna, od ¢ega pozitivan ucinak
teCajnih razlika iznosi 2,0 mil. kuna.
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Financijski pokazatelji

POKAZATELJ TekL_/ca Prethpdna
godina godina
L . . Ukupneobveze
Koeficijent zaduzZenosti - — = 0,05 0,04
Ukupnaimovina
- N . Prihodi od prodaje
Koeficijent ekonomiénosti - — = 1,52 1,28
Poslovni rashodi
N f 5 Dobit B . .
eto profitna marza —Ukupni prihod = 28,09% 19,40%
. Dobit
Povrat na kapital — = 5,24% 2,60%
Kapital
EBITDA
Stopa EBITDA 68,08% 66,85%

Poslovni prihod -

Navedeni pokazatelji iskazuju iznadprosje¢ne vrijednosti u usporedbi kako s teoretski pozeljnim
vrijednostima tako i s onima ostvarenim u hrvatskom gospodarstvu, uz iznimku povrata na kapital,
koji je niZzi zbog velikog iznosa kapitala, Sto je obiljezje infrastrukturne djelatnosti DruStva.
Napominjemo, sve obveze Drustvo podmiruje sukladno rokovima dospijeca.

I1.3. Ulaganja u dugotrajnu materijalnu imovinu

Na dan 30. rujna 2015. godine vrijednost fakturiranih ulaganja u dugotrajnu materijalnu i
nematerijalnu imovinu iznosila je 92,0 mil. kuna. Ukupno ugovoreni a neizvr$eni radovi i usluge do

30. rujna 2015. godine iznose 351,7 mil.

kuna.

U nastavku se prikazuje vrijednost izvr§enih i fakturiranih ulaganja tekuce poslovne godine po

glavnim grupama.

za razdoblje od 1. sije¢nja do 30. rujna 2015. godine
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o Realizirano
Naziv investicije H fisucama luna (fakturirano) do

J 30.9.2015.

ULAGANJA U SPREMNICKI PROSTOR, Terminal Omisalj 7.169

ULAGANJA U ZGRADE, MJERNE STANICE | OSTALU 3.262
INFRASTRUKTURU ’

ULAGANJA U CJEVOVODE 30.089

1) Ispitivanja i sanacije magistralnih cjevovoda 3.537

2) Sanacije manipulativnih cjevovoda 1.149

3) Ulaganja u cjevovod Kopno - Krk (obilaznica krékog most) 25.403

ULAGANJA U ELEKTROENERGETSKI SUSTAV 5.220

POBpLJSANJE MANIPULATIVNIH OPERACIJA NA TERMINALU 012

OMISALJ

REKQNSTRUKCIJA POSTROJENJA ZA DERIVATE, TERMINAL 8.570
OMISALJ :

ULAGANJA U SUSTAV TEHNICKE ZASTITE 7.362

MODERNIZACIJA SUSTAVA VATROZASTITE 22.770

POSLOVNA INFORMATIKA, PROGRAMSKA RJESENJA 967

OSTALA ULAGANJA (osnovna sredstva, investicijski materijal i dr.) 5.720

INVESTICIJSKA ULAGANJA SVEUKUPNO 92.041

Napomena: Iskazana ulaganja ne ukljucuju dane i obracunate predujmove za dugotrajnu materijalnu imovinu.

Iskazana ulaganja u tekuc¢em razdoblju najvecim se dijelom odnose na ulaganja u dogradnju
sustava vatrodojave te integraciju sustava vatrodojave i video nadzora vezano uz izgradnju novih
spremnika na Terminalu Omi$alj. U 2015. godini nastavilo se ulagati u sustave tehnicke zastite na
svim terminalima kao i u postrojenje za derivate na Terminalu OmiSalj a u tijeku su i radovi na

podmorskom cjevovodu kopno — Krk.
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I1.4. Poslovni odnosi s povezanim stranama
Povezane strane Cine povezana poduzeca, drustva kceri i drustva koncerna (zajednicki viasnik).

U povezana poduzeca ukljuéuju se subjekti koje kontrolira ili ima veéinsko viasnistvo Republika
Hrvatska, a imaju udjele vece od 20% temeljnog kapitala i znacajni utjecaj u Dru$tvu.

Drustva kceri su drustvo ,Janaf — upravijanje projektima d.o.o0.“ Zagreb i drustvo ,Janaf — Terminal
Brod d.o.o0.“ Brod, Republika Bosna i Hercegovina, u kojima je JANAF d.d. 100%-tni vlasnik.

Drustva koncerna u ovom lzvjesStaju su druStva s kojima JANAF d.d. ima zajedni¢kog vlasnika
(posredno i neposredno RH), a koja nisu niti ulaganja, niti pridruzeno drustvo. U druStva koncerna
ukljuceni su:

Hrvatska agencija za obvezne zalihe nafte i naftnih derivata
Industrija nafte d.d.

HEP d.d.

Lucka uprava Rijeka

Croatia Airlines d.d.

Croatia Osiguranje d.d.

Auto cesta Rijeka—Zagreb d.d.
Hrvatska posta d.d.

Hrvatska radiotelevizija
Hrvatske autoceste d.o.o.
Hrvatske ceste d.o.0.
Hrvatske vode

Hrvatske Sume d.o.o.
Narodne novine d.d.

Vjesnik d.d.
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Na datum 30. rujna, stanje potrazivanja i obveza u transakcijama s povezanim stranama bilo je
sljedece:

L PotrazZivanja Obveze
u tisuéama kuna . . . o
30. rujna 1. sije¢nja 30. rujna 1. sije¢nja
Drustva kceri 17 17 31 204
Drustva koncerna 20.202 16.349 32 2.936
Ukupno 20.219 16.366 63 3.230

S drustvom kceri, Janaf — upravljanje projektima d.o.o., Drustvo ima sklopljen ugovor o pruZanju
usluga nadzora nad odredenim investicijskim projektima.

Drustvo Janaf Terminal Brod d.o.o. obavija za JANAF d.d. poslove kontrole, pregleda i nadzora
infrastrukture Terminala kao i naftovoda od hrvatske granice do rafinerije u BiH.

Poslovne transakcije drustava kéeri u promatranom razdoblju materijalno su neznaéajne, a odnose
se uglavnom na medukompanijske transakcije $to znali da je utjecaj na uspjeSnost poslovanja
Janaf grupe neznatan. Zbog navedene cinjenice nisu izradeni konsolidirani financijski izvjestaji.

Iskazana potraZivanja od drustava koncerna odnose se najvec¢im dijelom na nedospjela potrazivanja
od kupca INA d.d. i kupca HANDA-e, a obveze se odnose na ostala druStva navedena u popisu
drustva koncerna. U teku¢em obracunskom razdoblju zaraCunate su usluge kupcima — druStvima
koncerna u iznosu od 175,0 mil. kuna (ukljuéivo PDV), dok je vrijednost isporuka dobara i usluga od
strane dobavljaca — druStva koncerna iznosila 20,6 mil. kuna (ukljuc¢ivo PDV).

Sve isporuke usluga i dobara obracunate su po trzisSnim uvjetima.
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11.5. Znacajni poslovni dogadaji u tekuéem obracunskom razdoblju

U sijecnju 2015. godine zaklju¢en je Ugovor o transportu nafte za 2015. godinu s kupcem
OPTIMA GRUPA d.o.0. te Ugovor o skladistenju nafte na Terminalu Omisalj za novog kupca.

Na 10. sjednici Nadzornog odbora koja je odrzana u oZujku 2015. godine prihvaceni su
konsolidirani i nekonsolidirani financijski izvjeStaji za 2014. godinu te je dana suglasnost na
odgovore sadrZzane u obrascu Upitnika o poStivanju Kodeksa korporativnog upravijanja
ZagrebacCke burze. Upitnik je prihvacen u predloZenom obliku i sadrZaju.

Na 11. sjednici Nadzornog odbora koja je odrZana u travnju 2015. godine dana je suglasnost na
prijedlog rebalansa Plana poslovanja za 2015. godinu.

Na 14. sjednici Nadzornog odbora koja je odrzana u srpnju 2015. godine usvojeni su izmijenjeni
konsolidirani i nekonsolidirani financijski izvjestaji za 2014. godinu. Financijski izvjeStaji
izmijenjeni su u cilju usklade s Planom upravijanja imovinom u viasnis§tvu RH za 2015. godinu
(NN 142/2014) kojim je Vlada RH 8.7.2015. godine utvrdila smjernicu za odlucivanje predstavnika
drzave o raspodjeli dobiti na godisnjim skupS$tinama dru$tava od strateskog interesa za RH te je
predvidjela isplatu 60% dobiti JANAF-a u dividendu. U skladu s izmijenjenim IzvjeS$tajima usvojen
je izmijenjeni Prijedlog odluke o raspodjeli dobiti koji je upucen na usvajanje Glavnoj SkupS$tini.

Na redovnoj Glavnoj skupstini DruStva odrZzanoj 28. kolovoza 2015. godine donijeta je Odluka o
povecanju temeljnog kapitala DruStva, u iznosu od 30,2 mil. kuna temeljem reinvestirane dobiti i
koriStene porezne olakSice te o isplati dividende u iznosu od 57,4 mil. kuna Sto iznosi 57,00 kuna
po uplacenoj dionici. Povecanje temeljnog kapitala upisano je u registar Trgovackog suda 10.
rujna 2015. godine a dividenda je isplacena 11. rujna 2015. godine.

Na 15. sjednici Nadzornog odbora koja je odrZana u rujnu 2015. godine dana je suglasnost na
prijedlog rebalansa Il Plana investicija za 2015. godinu.

I1.6. Znaéajni poslovni dogadaji nakon proteka obrac¢unskog razdoblja

Nije bilo znacéajnih poslovnih dogadaja nakon proteka obracunskog razdoblja.
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Il.7. Procjena neizvjesnosti i rizika do zavrSetka poslovne godine

Valutni rizik

Drustvo je izloZeno valutnom riziku, odnosno promjeni valutnog te¢aja USD, jer je znalajni iznos
potrazivanja i prihoda, novéanih sredstava i dugorocne kreditne obveze, nominiran u navedenoj
valuti. Upravijanje ovim rizikom provodi se prirodnom za$titom, na nacin da se potreban iznos
novéanih sredstava vecim dijelom drzi u americkim dolarima u kojima su iskazane dugoroéne
obveze, te Uprava procjenjuje da do kraja poslovne godine ne bi trebale nastati znacajne negativne
teCajne razlike.

Kreditni i kamatni rizik

Drustvo nije izloZeno kreditnom ni kamatnom riziku.

Sudski sporovi

Za sudske sporove koji su u tijeku, a vode se protiv Dru$tva, ucinjene su rezervacije troSkova u
ukupnom iznosu od 79,0 milijuna kuna, od ¢ega je u teku¢em razdoblju priznato na teret troskova
16,5 mil. kuna.

11.8. Zaposljavanje

U devetomjese¢nom razdoblju 2015. godine zaposleno je 11 novih radnika, a u isto vrijeme Drustvo
je napustilo 9 radnika. Na dan 30. rujna 2015. godine u Dru$tvu su bila zaposlena 384 radnika.

Kvalifikacijska struktura

VSS 125

KV, VKV, SSS 212

NKV, PK F 12

0 50 100 150 200 250
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JADRANSKI NAFTOVOD, dioni¢ko drustvo

Zagreb, Miramarska cesta 24

Temeljem odredbi iz lanka 410. stavak 2., i Clanka 407. stavak 2. to¢ka 3. Zakona o trzistu

kapitala, Uprava dioni¢kog drustva, Jadranski naftovod daje

Izjavu osoba odgovornih za sastavljanje financijskog izvjestaja

I. Sastavljeni su i javno se objavljuju odvojeni financijski izvjeStaji za JANAF d.d.
Konsolidirani financijski izvjestaji nisu sastavljeni zbog materijalno neznacajnog

obujma transakcija u drustvima kéerima.

II. Prema naSem najboljem saznanju financijski izvjestaji JANAF-a d.d., za razdoblje od
1. sije€nja do 30. rujna 2015. godine, sastavljeni uz primjenu odgovarajucih standarda
financijskog izvjesStavanja, daju cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, gubitaka i

dobitaka, financijskog polozaja i poslovanja drustva.

lll. Meduizvjestaj poslovodstva za razdoblje od 1. sije€nja do 30. rujna 2015. godine sadrzi
istinit prikaz razvoja i rezultata poslovanja i polozaja DruStva, uz opis najznacajnijih

rizika i neizvjesnosti kojima je Drustvo izlozeno.

Upravu Drustva Cine:

Clanovi Uprave g\»
X

Jaksa Marasovi¢

Bruno Sari¢

U Zagrebu, 19. listopada 2015. godine



