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4 NAF
FINANCIJSKI IZVIESTAJI

I.  Financijski izvjeStaji za razdoblje od 1. sije ¢nja do 30. rujna 2011. godine
i tromjese €ni financijski izvjestaji za razdoblje od 1. srpnja do 30. rujna
2011. godine

Prezentirani financijski izvjeStaji sastavljeni su temeljem odredbi iz Zakona o trziStu kapitala
(Narodne novine broj 88/08, 146/08, 74/09) i Pravila Zagrebacke burze, u formi i strukturi
propisanoj Pravilnikom o obliku i sadrZaju financijskih izvjeStaja Izdavatelja za razdoblja tijekom
godine, koju je donijela Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga, 26. travnja 2011. godine
(Narodne novine broj 47/11).

Nacela priznavanja i vrednovanja poslovnih transakcija u skladu su s temeljnim odredbama
Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja i Ra¢unovodstvenom politikom Drustva, koja
se primjenjuje i na sastavljanje godisnjih financijskih izvjeStaja. Odstupanje od Radunovodstvene
politike ucinjeno je kod priznavanja nerealiziranih tecajnih razlika, koje su u izvjeStajima za ispod
godiSnja razdoblja priznate u odgodene prihode i odgodene rashode. Priviemena promjena
racunovodstvene politike za obracdunska razdoblja tijekom godine temelji se na neizvjesnosti

kretanja te¢aja inozemnih valuta.
Racunovodstvene politike DruStva prezentirane su uz godiSnje financijske izvjeStaje.

U BiljeSkama se prikazuju samo materijalno znacajne promjene u odnosu na stanje na kraju
prethodne poslovne godine, odnosno informacije koje su bitne za razumijevanje prezentiranih

izvjeStaja.

u razdoblju od 1. sije ¢nja do 30. rujna 2011. godine 1



4 NAF
FINANCIJSKI IZVIESTAJI

BILANCA
stanje na dan 30.09.2011.

Obveznik: JADRANSKI NAFTOVOD d.d.
Naziv pozicije Oégkpa F:':ztggk:?: Tekuée razdoblje
1 2 3 4
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLA CENI KAPITAL 001 250.247.340 o
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 2.616.515.345 2.685.492.445
I. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 78.340.931 77.460.559
1. Izdaci za razwvoj 004
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 77.482.520 75.546.820
3. Goodwill 006
4. Predujmovi za nabawu nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 858.411 1.913.739
6. Ostala nematerijalna imovina 009
Il. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 2.534.612.450 2.604.476.873
1. Zemljiste 011 378.301.480 380.801.480
2. Gradevinski objekti 012 1.025.698.761 940.273.560
3. Postrojenja i oprema 013 361.012.660 340.796.360
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 14.218.723 12.457.683
5. BioloSka imovina 015
6. Predujmowvi za materijalnu imovinu 016 28.812.141 56.161.453
7. Materijalna imovina u pripremi 017 503.489.959 650.907.611
8. Ostala materijalna imovina 018 223.078.726 223.078.726
9. Ulaganje u nekretnine 019
lll. DUGOTRAJNA FINANCIIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 30.182 42.755
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021 30.182 42.755
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 023
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 024
5. Ulaganja u wrijednosne papire 025
6. Dani zajmowi, depoziti i slicno 026
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027
8. Ulaganja koja se obrac¢unavaju metodom udjela 028
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 197.994 178.470
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 030
2. Potrazivanja po osnov prodaje na kredit 031 197.994 178.470
3. Ostala potrazivanja 032
V. ODGOBENA POREZNA IMOVINA 033 3.333.788 3.333.788
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 534.263.590 726.921.263
. ZALIHE (036 do 042) 035 7.756.330 8.172.460
1. Sirovine i materijal 036 7.756.330 8.172.460
2. Proizvodnja u tijeku 037
3. Gotowvi proizvodi 038
4. Trgovacka roba 039
5. Predujmovi za zalihe 040
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 041
7. BioloSka imovina 042
Il. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 71.104.540 48.775.149
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 044 10.272.372 10.280.934
2. Potrazivanja od kupaca 045 30.800.060 20.544.620
3. Potrazivanja od sudjeluju¢ih poduzetnika 046
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 047 37.764 49.384
5. Potrazivanja od drzawve i drugih institucija 048 4.326.575 15.764.926
6. Ostala potrazivanja 049 25.667.769 2.135.285
lll. KRATKOTRAJNA FINANCIJISKA IMOVINA (051 do 057) 050 239.197.169 306.582.040
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052 400.000 549.840
3. Sudjelujuci interesi (udjeli) 053
4. Zajmowv dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 054
5. Ulaganja u wrijednosne papire 055
6. Dani zajmowi, depoziti i sli¢no 056 238.797.169 306.032.200
7. Ostala financijska imovina 057
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 058 216.205.551 363.391.614
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRA CUNATI PRIHODI 059 188.366 1.237.577
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 3.401.214.641 3.413.651.285
F) 1ZVANBILAN CNI ZAPISI 061 2.086.690.943 2.086.690.943
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FINANCIJSKI IZVIESTAJI

PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) 062 3.188.816.029 3.186.246.284
. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 063 2.720.676.600 2.720.676.600
Il. KAPITALNE REZERVE 064 53.585 53.585
lll. REZERVE 1Z DOBITI (066+067-068+069+070) 065 175.721.976 231.597.347
1. Zakonske rezerve 066 18.254.093 23.575.674
2. Rezerve za Mastite dionice 067
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068
4. Statutarne rezerve 069
5. Ostale rezerve 070 157.467.883 208.021.673
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 185.932.259 185.932.259
1. Zadrzana dobit 073 185.932.259 185.932.259
2. Preneseni gubitak 074
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 106.431.609 47.986.493
1. Dobit poslowne godine 076 106.431.609 47.986.493
2. Gubitak poslowne godine 077
VII. MANJINSKI INTERES 078
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 41.471.666 42.931.869
1. Rezeniranja za mirovine, otpremnine i sli¢ne obveze 080 1.597.677 1.597.677
2. Rezenidranja za porezne obveze 081
3. Druga rezeniranja 082 39.873.989 41.334.192
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 83.180.092 85.019.937
1. Obwveze prema povezanim poduzetnicima 084
2. Obweze za zajmowe, depozite i slicno 085
3. Obwveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 83.180.092 85.019.937
4. Obveze za predujmove 087
5. Obveze prema dobavja¢ima 088
6. Obveze po wijednosnim papirima 089
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 090
8. Ostale dugoro¢ne obveze 091
9. Odgodena porezna obveza 092
D) KRATKORO CNE OBVEZE (094 do 105) 093 76.236.406 89.709.713
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094
2. Obweze za zajmowe, depozite i slicno 095
3. Obweze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096
4. Obveze za predujmove 097 812.742
5. Obveze prema dobavja¢ima 098 61.453.116 71.749.223
6. Obwveze po wijednosnim papirima 099
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 100
8. Obwveze prema zaposlenicima 101 3.453.432 3.502.209
9. Obweze za poreze, doprinose i slicha davanja 102 5.672.215 3.019.390
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 103
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104
12. Ostale kratkoro¢ne obveze 105 5.657.643 10.626.149
E) ODGOBPENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDU CEGA RAZDOBLJA 106 11.510.448 9.743.482
F) UKUPNO — PASIVA (062+079+083+093+106) 107 3.401.214.641 3.413.651.285
G) IZVANBILAN CNI ZAPISI 108 2.086.690.943 2.086.690.943

DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavlj

a konsolidirani godidnji finan

cijski izvjestaj)

A) KAPITAL | REZERVE

1. Pripisano imateljima kapitala matice

109

2. Pripisano manjinskom interesu

110

Napomena 1.: Dodatak bilanci popunjavaju poduzetnici koji sastavijaju konsolidirane financijske izvjeStaje.

u razdoblju od 1. sije €nja do 30. rujna 2011. godine
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FINANCIJSKI IZVIESTAJI

RACUN DOBITI | GUBITKA
u razdoblju 01.01.2011. do 30.09.2011.

Obveznik: JADRANSKI NAFTOVOD d.d.

Naziv pozicije ozAl?allja Prethodno razdoblje Teku ée razdoblje
Kumulativho Tromjese ¢&je Kumulativho Tromjese ¢&je
1 2 3 4 5 6
I. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 111 | 335.206.114] 122.295.670 286.409.718 94.427.263
1. Prihodi od prodaje 112 | 333.939.534| 122.074.780 281.020.841 90.415.600
2. Ostali poslovni prihodi 113 1.266.580 220.890 5.388.877 4.011.663
1l. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 |224.382.082| 77.859.458 234.519.286 78.937.427
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje uti  jeku i gotovih proizvoda 115
2. Materijalni troskovi (117 do 119) 116 35.273.223| 14.016.046 36.269.817 12.507.478
a) TroSkowi sirovina i materijala 117 4.003.257 1.376.893 4.889.023 1.524.526
b) TroSkowvi prodane robe 118
c) Ostali vanjski troskowvi 119 31.269.966| 12.639.153 31.380.794 10.982.952
3. Troskovi osoblja (121 do 123) 120 48.864.620| 16.370.507 54.009.252 18.168.872
a) Neto place i nadnice 121 26.222.668 8.855.693 29.878.332 10.016.280
b) TroSkovi poreza i doprinosa iz pla¢a 122 15.468.878 5.112.489 16.210.720 5.481.563
c) Doprinosi na place 123 7.173.074 2.402.325 7.920.200 2.671.029
4. Amortizacija 124 ]111.403.925| 37.056.622 120.221.191 40.020.454
5. Ostali troskovi 125 27.271.954 9.887.751 22.450.666 7.712.091
6. Vrijednosno uskla divanje (127+128) 126 0 0 0 0
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128
7. Rezerviranja 129 1.568.360 528.532 1.568.360 528.532
8. Ostali poslovni rashodi 130
111. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 131 9.299.105 3.535.290 12.516.896 5.468.991
1. Kamate, te€ajne razlike, dividende i sli¢ni prihodi iz odnosa s 132
2. Kamate, tecajne razlike, dividende, sli¢ni prihodi iz odnosa s 133 8.456.573 3.344.686 8.283.939 4.148.692
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujuéih interesa 134
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 135 842.532 190.604 4.232.957 1.320.299
5. Ostali financijski prihodi 136
1V. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 5.792.137 3.104.203 4.424.212 1.126.789
1. Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 138
2. Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim 139 5.792.137 3.104.203 4.424.212 1.126.789
3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 140
4. Ostali financijski rashodi 141
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142
VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143
VII. 1ZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144
VIII. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145
IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 | 344.505.219| 125.830.960 298.926.614 99.896.254
X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 ]1230.174.219| 80.963.661 238.943.498 80.064.216
XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 114.331.000| 44.867.299 59.983.116 19.832.038
1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 ]114.331.000| 44.867.299 59.983.116 19.832.038
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 0 0 0 0
Xll. POREZ NA DOBIT 151 22.866.200 8.973.460 11.996.623 3.966.407
XIIl. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 91.464.800) 35.893.839 47.986.493 15.865.631
1. Dobit razdoblja (149-151) 153 91.464.800| 35.893.839 47.986.493 15.865.631
2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 0 0 0 0
DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godisnji financijski izvje&taj)
XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 155
2. Pripisana manjinskom interesu 156
1ZVIESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFl-a)
1. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 91.464.800 | 35.893.839 47.986.493 15.865.631
Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165) 158 0 0 0 0
1. Te€ajne razlike iz prera €una inozemnog poslovanja 159
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajn e materijalne i 160
3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednova nja financijske 161
4. Dobit ili gubitak s osnove u €inkovite zastite nov €anog toka 162
5. Dobit ili gubitak s osnove u €inkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 163
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruzenih poduzetnika 164
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definir anih primanja 165
11l. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK 167 0 0 0 0
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+16 7) 168 91.464.800 | 35.893.839 47.986.493 15.865.631
DODATAK lIzvjestaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)
VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 169
2. Pripisana manjinskom interesu 170
u razdoblju od 1. sije €nja do 30. rujna 2011. godine 4
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FINANCIJSKI IZVIESTAJI

1IZVIESTAJ O NOV CANOM TIJEKU - Indirektna metoda
u razdoblju 01.01.2011. do 30.09.2011.

Obveznik: JADRANSKI NAFTOVOD d.d.

Naziv pozicije AOP Prethodr.w Tekué_e
oznaka razdoblje razdoblje
1 2 3 4
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Dobit prije poreza 001 114.331.000| 59.983.116
2. Amortizacija 002 111.403.925(120.221.191
3. Povecanje kratkoroénih obveza 003 13.473.307
4. Smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 004 22.329.392
5. Smanjenje zaliha 005 246.303
6. Ostalo povec¢anje novéanog tijeka 006
I. Ukupno pove €anje nov €anog tijeka od poslovnih aktivnosti (001 do 006) 007 225.981.228| 216.007.006
1. Smanjenje kratkoro¢nih obveza 008 100.801.437
2. Povecanje kratkotrajnih potrazivanja 009 336.159
3. Povecanje zaliha 010 416.130
4. Ostalo smanjenje novéanog tijeka 011 30.806.374| 19.902.637
1l. Ukupno smanjenje nov €anog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011) 012 131.943.970| 20.318.767
Al) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 013 94.037.258| 195.688.239
A2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 0 0
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIISKIH AKTIVNOSTI
1. Nov€ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 015 46.740 103.252
2. Nov€ani primici od prodaje viasnic¢kih i duzni¢kih instrumenata 016
3. Nowv€ani primici od kamata 017 2.652.738 8.274.608
4. Nov€ani primici od dividendi 018
5. Ostali nov€ani primici od investicijskih aktivnosti 019
IIl. Ukupno nov €ani primici od investicijskih aktivnosti (015 do 01 9) 020 2.699.478 8.377.860
1. Nowv€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 021 141.358.543| 189.344.178
2. Nov€ani izdaci za stjecanje viasnic¢kih i duznic¢kih financijskih instrumenata 022
3. Ostali nov€ani izdaci od investicijskih aktivnosti 023 204.450.441| 67.226.960
IV. Ukupno nov €ani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023 ) 024 345.808.984| 256.571.138
B1) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD INVESTICIISKIH 025 0 0
B2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD INVESTICIISKIH 026 343.109.506| 248.193.278
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov€ani primici od izdavanja viasnickih i duzni¢kih financijskih instrumenata 027 285.996.960( 250.247.340
2. Novéani primici od glavnice kredita, zaduZznica, pozajmica i drugih posudbi 028
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 029
V. Ukupno nov €ani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029) 030 285.996.960( 250.247.340
1. Nov€ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 031 10.817.309 0
2. Novgéani izdaci za isplatu dividendi 032 50.556.238
3. Nowv€ani izdaci za financijski najam 033
4. Nowv€ani izdaci za otkup viastitih dionica 034
5. Ostali nov€ani izdaci od financijskih aktivnosti 035
VI. Ukupno nov €ani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035) 036 10.817.309| 50.556.238
C1) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 037 275.179.651|199.691.102
C2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 038 0 0
Ukupno povecéanje nov€anog tijeka (013 — 014 + 025 — 026 + 037 — 038) 039 26.107.403]| 147.186.063
Ukupno smanjenje nov€anog tijeka (014 — 013 + 026 — 025 + 038 — 037) 040 0 0
Novac i nov€ani ekvivalenti na poc¢etku razdoblja 041 154.770.763| 216.205.551
Povec¢anje novca i novganih ekvivalenata 042 26.107.403]| 147.186.063
Smanjenje novca i nov€anih ekvivalenata 043
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 044 180.878.166| 363.391.614
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IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

za razdoblje od 01.01.2011. do 30.09.2011.

Naziv pozicije ozArg:a Pr;;z(i)nd;a Teku éa godina
1 2 3 4
1. Upisani kapital 001 2.720.676.600| 2.720.676.600
2. Kapitalne rezerve 002 53.585 53.585
3. Rezene iz dobiti 003 172.388.188| 228.263.559
4. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 004 185.932.259| 185.932.259
5. Dobit ili gubitak teku¢e godine 005 106.431.609 47.986.493
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 006
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 007
8. Revalorizacija financijske imovine raspolozive za prodaju 008
9. Ostala revalorizacija 009
10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 010 3.185.482.241| 3.182.912.496
11. Tecajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 011
12. Teku¢i i odgodeni porezi (dio) 012 3.333.788 3.333.788
13. Zastita nov€anog tijeka 013
14. Promjene raCunowodstvenih politika 014
15. Ispravak znacajnih pogreSaka prethodnog razdoblja 015
16. Ostale promjene kapitala 016
17. Ukupno pove €anje ili smanjenje kapitala (AOP 011 do 016) 017 3.333.788 3.333.788
17 a. Pripisano imateljima kapitala matice 018
17 b. Pripisano manjinskom interesu 019
Stavke koje umanjuju kapital upisuju se s negativnim predznakom
Podaci pod AOP oznakama 001 do 009 upisuju se kao stanje na datum bilance
u razdoblju od 1. sije ¢nja do 30. rujna 2011. godine 6
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I.5. BiljeSke uz financijske izvjeStaje

I.5.1. BiljeSke uz bilancu

Ukupna imovina DruStva na datum obracuna iznosi 3.413,7 mil. kuna i za 12,4 mil. kuna je veca
od stanja na dan 31. prosinca 2010. godine.

U strukturi imovine udjel dugotrajne materijalne imovine iznosi 78,7%, Sto je neznatno viSe u
odnosu na stanje na pocetku godine. Kod kratkotrajne imovine, osim znacajnog porasta biljezi se i
promjena u strukturi.

Vlastiti izvori sredstava ¢ine 93,3% ukupnih izvora sredstava i neznatno su smanjeni u odnosu na
prethodnu godinu zbog isplate dividende u iznosu od 50,6 mil. kuna. Podsje¢amo da je Odluka o
raspodieli ostatka dobiti za 2010. godinu usvojena na Glavnoj skupstini koja je odrZzana 5. srpnja
2011. godine. Ukupne obveze Drustva vece su za 9,6% u odnosu na stanje na pocetku godine,

uz promjenu u strukturi.

BiljeSka br. 1. Potrazivanja za upisani a neupla  éeni kapital

Na dan 30. rujna 2011. godine nije evidentirano potrazivanje za upisani a neuplaceni kapital jer je
posljednji obrok dokapitalizacije, u iznosu od 250,2 mil. kuna, uplaéen od strane HANDA-e.

BiljeSka br. 2. Dugotrajna imovina

Knjigovodstvena vrijednost dugotrajne imovine, iskazana u iznosu od 2.685,5 mil. kuna, veca je u
odnosu na pocetno stanje za 69,0 mil. kuna.

Iskazano povecanje najvecéim dijelom se odnosi na stavku dugotrajne materijalne i nematerijalne
imovine i rezultat je sljedecih transakcija:

tisuce kuna 1. sije¢nja do 30. rujna
> ulaganja u investicije u tijeku 148.473
> ulaganja u nabavu osnovnih sredstava 13.522
stavljenih u upotrebu
> povecanja predujma za nabavu imovine 27.349
> neotpisane vrijednosti otudene imovine (139)
> obracunate amortizacije (120.221)

u razdoblju od 1. sije ¢nja do 30. rujna 2011. godine 7
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BiljeSka br. 3. Kratkotrajna imovina

Kratkotrajna imovina, u iznosu od 726,9 mil. kuna, povecana je za 192,7 mil. kuna u odnosu na
pocetno stanje. U promatranom obracdunskom razdoblju biljezi se nominalno povecanje novca i
novcanih ekvivalenata za 147,2 mil. kuna i povecanje kratkotrajne financijske imovine za 67,4 mil.
kuna, uz smanjenje potrazivanja za 22,3 mil. kuna. Povecanje novéanih sredstava najvecim
dijelom je rezultat uplate posljednje rate dokapitalizacije od strane HANDA-e u lipnju 2011.
godine.

BiljeSka br. 4. PotraZivanja od kupaca

Potrazivanja od kupaca smanjena su za 10,3 mil. kuna u odnosu na stanje na pocetku
godine, a odnose se na:

tisuce kuna 30. rujna 1. sije¢nja
Kupce u zemlji 10.744 10.075
Kupce u inozemstvu 9.801 20.725
Ukupno 20.545 30.800

Potrazivanja od kupaca u zemlji na dan 30. rujna najvecim se dijelom odnose na nedospjela
potrazivanja.

Potrazivanja od kupaca u inozemstvu odnose se, kako na dan 30. rujna tako i na dan 1. sijec¢nja,
u potpunosti na nedospjela potrazivanja.

Prosjecno vrijeme naplate potrazivanja od kupaca u zemlji za devetomjesecno razdoblje iznosilo
je 27 dana, dok su se potrazivanja od kupaca u inozemstvu naplacivala u roku od 19 dana.

BiljeSka br. 5. Kapital i rezerve

Tijekom tekuceg obracunskog razdoblja vlastiti izvori sredstava, iskazani u iznosu od 3.186,2 mil.
kuna, neznatno su smanjeni u odnosu na zavrsno stanje prethodne godine temeljem veceg
iznosa dividende za 2010. godinu koja je isplac¢ena u kolovozu 2011. godine od ostvarene dobiti
tekuc¢eg obracunskog razdoblja.

Temeljni kapital DruStva iznosi 2.720,7 mil. kuna, a sastoji se od 1.007.658 redovnih dionica
pojedinacne nominalne vrijednosti od 2.700 kuna (742.846 dionica serije A i 264.812 dionica
serije B). Uplatom zadnje rate dokapitalizacije od strane HANDA-e 28.06.2011. godine placeno je
svih 264.812 dionica serije B.

U SrediSnjem klirinskom depozitarnom drusStvu (SKDD) brisana su ograni¢enja koja su bila
upisana za dionicu serije B ¢ime se one izjednacavaju u pravima s dionicom serije A. Formalna
konverzija dionica serije B u dionice serije A provest ¢e se na temelju odluke Glavne skupstine,
koju je potrebno donijeti na sljedecoj sjednici.
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Zarada po dionici u tekuéem obrac¢unskom razdoblju iznosila je 50,68 kuna po dionici. Zarada po
dionici temelji se na neto rezultatu vlasnika redovnih dionica i ponderiranom prosjeku broja
redovnih dionica.

TrziSna vrijednost dionica u obracunskom razdoblju kretala se od 2.400 do 3.520 kuna po dionici,
a u treéem tromjesecju od 2.400 do 3.050 kuna po dionici.

Prema evidenciji SKDD-a na dan 30. rujna 2011. godine nije evidentirana promjena u vlasnic¢koj
strukturi. Podsjecamo da je Vlada Republike Hrvatske na 150. sjednici, odrzanoj dana
15.09.2011. godine, donijela odluku o prijenosu 10,66% udjela Jadranskog naftovoda d.d. u
Umirovljenicki fond.

BiljeSka br. 6. Dugoro éne obveze

Dugoro¢ne obveze, u ukupnom iznosu od 85,0 mil. kuna, neznatno su povecane u odnosu na
stanje na pocetku godine, a odnose se na obveze za glavnicu i kamate po kreditu Centralne
Banke Libya. Navedene obveze ne mogu se otplacivati jer su predmet sukcesije izmedu zemalja
slijednica biv8e Jugoslavije. Posljednji sastanak Odbora za raspodjelu financijske imovine i
obveza bivse SFRJ na kojem je razmatrano predmetno pitanje odrzan je u veljaci 2006. godine.
Na kredit DruStvo obracdunava 5% fiksnih kamata.

BiljeSka br. 7. Obveze prema dobavlja ¢ima

Obveze prema dobavlja¢ima, u ukupnom iznosu od 71,7 mil. kuna, povecane su u odnosu na
zavrdno stanje prethodne godine za 10,3 mil. kuna ili 16,8%, i podmiruju se sukladno rokovima
dospijeca.

Prosjecni broj dana podmirenja obveza prema dobavlja¢ima u obra¢unskom razdoblju iznosio je
38 dana. Struktura ovih obveza je sljedeca:

tisuce kuna 30. rujna 1. sijecnja
Dobavljaci u zemlji za obrtna sredstva 15.620 13.979
Dobav_ljac_l u zemlji za nekretnine, 56.042 46.383
postrojenja i opremu
Dobavljaci u inozemstvu za obrtna sredstva - 232
Dobav_ljac_l u inozemstvu za nekretnine, 87 859
postrojenja i opremu
Ukupno 71.749 61.453
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1.5.2. BiljeSke uz IzvjeStaj o nov ¢anom tijeku

Na datum sastavljanja izvjeStaja biljeZzi se nominalno povecanje novca i novéanih ekvivalenata u
odnosu na pocetno stanje za 147,2 mil. kuna, kao rezultat vecih primitaka od poslovnih i
financijskih aktivnosti od izdataka za investicijske aktivnosti.

Iz poslovnih aktivnosti ostvaren je pozitivan novéani tijek u iznosu od 195,7 mil. kuna kao rezultat
naplate potrazivanja od kupaca (330,5 mil. kuna) i ostalih potraZivanja (35,4 mil. kuna), te
podmirenja obveza prema dobavljadima za obrtna sredstva (65,8 mil. kuna), isplate placa
zaposlenicima (56,5 mil. kuna) i ostalih izdataka.

Iskazano neto smanjenje novéanog tijeka iz investicijskih aktivnosti od 248,2 mil. kuna predstavlja
izdatke za ulaganja u investicije (189,3 mil. kuna), smanjenje novcanih sredstava temeljem
reklasifikacije novc¢anih sredstava u financijsku imovinu (67,2 mil. kuna) i primitak od naplate
kamata (8,3 mil. kuna).

Novcane primitke od financijskih aktivnosti ¢ini uplata zadnje rate dokapitalizacije od strane
HANDA-e (250,2 mil. kuna), a novéane izdatke isplata dividende (50,6 mil. kuna), Sto je rezultiralo
povecanjem novéanog tijeka iz financijskih aktivnosti u iznosu od 199,7 mil. kuna.

u razdoblju od 1. sije ¢nja do 30. rujna 2011. godine 10
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JADRANSKI NAFTOVOD, dioni €ko drustvo
Zagreb, Miramarska cesta 24

Temeljem odredbi iz ¢lanka 250. stavak 4. Zakona o trgovackim druStvima i odredbi iz ¢lanaka 407.
do 410. Zakona o trziStu kapitala, Uprava dionickog drustva JADRANSKI NAFTOVOD, sastavila je

Il. MEPUIZVJESTAJ POSLOVODSTVA

za razdoblje sije ¢anj— rujan 2011. godine

Zagreb, listopad 2011. godine
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II.1. Sazetak poslovnih rezultata

Transportirano je ukupno 4,3 mil. tona nafte, Sto je 17,4% manje od istog razdoblja prethodne
godine i 24,1% manje od planirane razine transporta. Ostvareno je smanjenje transporta u

odnosu na plan za sve kupce osim za NIS za kojeg je transportirano 5,6% vise.

Ukupni prihodi u iznosu od 298,9 mil. kuna za 13,2% su manji u odnosu na isto razdoblje
prethodne godine, i za 8,8% od plana. Prihodi od temeljne djelatnosti drustva — transporta nafte i
skladiStenja nafte i naftnih derivata, iznose 278,2 mil. kuna i manji su za 16,3% od ostvarenja
prethodne godine, a za 12,7% od planiranih vrijednosti. Iskazana smanjenja posljedica su
smanjenja prihoda od transporta i skladiStenja nafte, kako u odnosu na prethodnu godinu tako i u
odnosu na plan, dok su prihodi od skladiStenja derivata na razini ostvarenja prethodne godine i

plana.

Ukupni rashodi iznose 238,9 mil. kuna i povecani su za 8,8 mil. kuna ili 3,8% u odnosu na
iskazane rashode u prethodnoj godini. U odnosu na plan biljeZi se nhominalno smanjenje ukupnih
rashoda za 27,1 mil. kuna ili 10,2%. Poslovni rashodi ¢ine 98,1% ukupnih rashoda u teku¢em

razdoblju.
U izvjeStajnom razdoblju ostvareni su financijski prihodi u iznosu od 12,5 mil. kuna.

Bruto dobit razdoblja, u iznosu od 60,0 mil. kuna, niZza je od ostvarene dobiti u istom razdoblju
prethodne godine zbog niZe razine prihoda i viSe razine rashoda. U odnosu na planiranu dobit
biljezi se smanjenje od 2,8%. Iskazana neto dobit, u iznosu od 48,0 mil. kuna, ¢ini 16,1% ukupnih

prihoda, odnosno 16,8% poslovnih prihoda.

Vrijednost novih ulaganja u dugotrajnu materijalnu i nematerijalnu imovinu, ukljuéivo i povecanje
danih predujmova, iznosi 189,3 mil. kuna a financiranje je izvr§eno iz vlastitih financijskih

sredstava.
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I1.2. 1zvjeStaj o uspjesSnosti poslovanja

U teku¢em obrac¢unskom razdoblju ostvareni su ukupni prihodi u iznosu od 298,9 mil. kuna i
ukupni rashodi u iznosu od 238,9 mil. kuna, Sto je rezultiralo dobitkom u iznosu od 60,0 mil. kuna.
Iskazani dobitak ¢ini 20,1% ukupnih prihoda i rezultat je, najvecim dijelom, ostvarene dobiti iz
poslovnih aktivhosti. Za promatrano razdoblje planirana je dobit u iznosu od 61,7 mil. kuna.

U strukturi ukupnih prihoda, poslovni prihodi sudjeluju s 95,8%, dok poslovni rashodi ¢ine 98,1%
ukupnih rashoda.

Poslovni prihodi

Ostvareni poslovni prihodi, u ukupnom iznosu od 286,4 mil. kuna, nizi su za 14,6% nego u istom
razdoblju prethodne godine i za 11,4% od planiranih prihoda.

Struktura poslovnih prihoda:

U tisucama kuna Tekuca Prethodna Plan Indeks Indeks
godina godina 2011/2010 2011 /Plan

Prihodi od prodaje u 141.834  141.695  165.735 100,1 85,6
zemlji
Prihodi od prodaje u 139187  192.244  153.119 72,4 90,9
inozemstvu
Ostali poslovni prihodi 5.389 1.267 4.485 425,3 120,2
Ukupno 286.410 335.206 323.339 85,4 88,6

Prihodi od prodaje u zemlji i inozemstvu odnose se na prihode iz temeljnih djelatnosti DruStva
uklju¢ivo i zaracunane naknade za koriStenje raznih usluga u luci Omisalj. Ostali poslovni prihodi
odnose se na prihode od iznajmljivanja imovine DruStva i ostale izvanredne prihode.

Prihodi od prodaje u zemlji, koji ¢ine 49,5 % poslovnih prihoda teku¢eg obradunskog razdoblja,
biljeze rast u odnosu na prethodnu godinu te povecanje udjela u strukturi poslovnih prihoda.
Planirana razina ovih prihoda nije ostvarena zbog manjeg obujma djelatnosti.

Prihodi od prodaje u inozemstvu znac¢ajno su smanjeni u odnosu na prethodnu godinu (27,6%) i

nesSto manje u odnosu na plan (9,1%). Unato¢ smanjenju ovi prihodi joS uvijek ¢ine 48,6%
poslovnih prihoda 5to se moZe ocijeniti znac¢ajnim.
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Prihodi od temeljne djelatnosti po segmentima

u razdoblju od 1. sije €énja do 30. rujna 2011. godine

U tisuéama kuna Ostvarenje Ostvarenje Plan Indeks Indeks
-IX 2011 NX 2010 | X2011 | 2011/2010 | 2011/Plan
| 1 H 2 | 3 | 4 | 53 | 624
| 1 Transport nafte | 164311 | 200393 | 182521 | 785 | 900
| - domace trziste | 32916 | 3764 | 41108 | 886 | 801
| - inozemno tziste | 131305 | 172229 | 141413 | 763 | 929
| 2. Skladi&tenje nafte H 81.012 | 90.907 | 103.160 | 89,1 ‘ 78,5
| - domace trziste | 73228 | 70960 | 91453 | 1032 | 801
| - inozemno trziste | 7.784 | 19947 | 11707 | 390 | 665
| 3. SKiadistenje derivata | 32023 | 32121 | 33175 | 1025 | 99,2
| - domace tiste | 32923 | 32121 | 33175 | 1025 | 99,2
| H | | | |
- Ukupno | 278.246 | 332421 | 318855 | 837 | 873
240.000 - . .
m Tekuca godina
200.000 -
Prethodna godina
160.000 -
E Plan
£ 120.000 -
o
o
o
5 80.000 -
40.000 -
0 : :
Transport nafte Skladistenje nafte Skladistenje
derivata
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Transport nafte u tonama

tisucama ton Ostvarenje Ostvarenje Plan Indeks Indeks

u tisucama tona I-IX 2011 I-1X 2010 I-1X 2011 2011/2010 | 2011/Plan
1 2 3 4 5 (2/3) 6 (2/4)
Domace trziste 2.438 2.841 3.225 85,8 75,6
Inozemno trziste 1.830 2.328 2.400 78,6 76,3
Ukupno 4.268 5.169 5.625 82,6 75,9

3.600 -

3.000 H B Tekuca godina

2.400 - Prethodna godina

1.800 E Plan

000 tona

1.200 ~

600 -

Domace trziste Inozemno trziste

Prihodi od transporta nafte, u iznosu od 164,3 mil. kuna, ¢ine 58,5% prihoda iz temeljne
djelatnosti, a ostvareni su transportom 4,3 mil. tona nafte. Ovi prihodi niZi su za 21,5% u odnosu
na prethodnu godinu i za 10,0% u odnosu na plan. Planirana razina prihoda od transporta nije
ostvarena najvecim dijelom zbog izostanka planiranog transporta za MOL i manje realiziranog
transporta za Rafineriju nafte Bosanski Brod, te manjeg transporta za INA rafinerije u Sisku i
Rijeci, zbog prekida rada odnosno remonta. Osim manjeg obujma transporta, smanjenje prihoda u
odnosu na prethodnu godinu je posljedica i nizeg tec¢aja americkog dolara u tekuéem razdoblju u
odnosu na tec¢aj u istom razdoblju prethodne godine.

Ostvareni prihodi od skladiStenja nafte, u iznosu od 81,0 mil. kuna, ¢ine 28,8% prihoda iz temeljne
djelatnosti. Ovi prihodi smanjeni su za 10,9% u odnosu na prethodnu godinu i za 21,5% u odnosu
na plan. Smanjenje u odnosu na prethodnu godinu rezultat je manjeg obujma skladiStenja za
strane partnere i nizeg te¢aja americkog dolara, a planirani prihodi od skladiStenja nafte najvecim
dijelom nisu ostvareni zbog izostanka poveéanog obujma skladiStenja nafte od strane HANDA-e.

Prihodi od skladiStenja derivata, u iznosu od 32,9 mil. kuna, ¢ine 11,7% prihoda od temeljne
djelatnosti, neznatno su viSi od ostvarenja u prethodnoj godini i na razini su planiranih prihoda.

Inace, ukupni prihodi od skladiStenja, u iznosu od 113,9 mil. kuna u tekucoj godini, ¢ine 40,9%
prihoda od temeljne djelatnosti, Sto je povecanje za 3,9 postotna poena u odnosu na udjel u 2010.
godini.
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Poslovni rashodi

Poslovni rashodi, iskazani u iznosu od 234,5 mil. kuna, vedi su za 4,5% u odnosu na prethodnu
godinu, a maniji za 11,1% od planiranih rashoda.

Materijalni troSkovi

Materijalni troSkovi, u iznosu od 36,3 mil. kuna, koji u poslovnim rashodima tekuceg razdoblja
sudjeluju s 15,5%, povecani su u odnosu na isto razdoblje prethodne godine za 2,8%, dok su u
odnosu na plan smanjeni za 17,2%. Najznacajnije grupe materijalnih troSkova su:

Tekuca Prethodna Plan Indeks Indeks
U tisuéama kuna godina godina 2011/2010 2011/ Plan

Troskovi materijala za 2.201 1.272 2.910 173,0 75,6
odrzavanje postrojenja
TroSkovi usluga za 9.684 10.110 13.494 95,8 71,8
odrZavanje postrojenja
TroSkovi elektriéne energije 7.195 7.674 8.107 93,8 88,8
Proizvodne usluge 9.815 9.297 11.458 105,6 85,7
Zakupnine 1.650 1.383 1.711 119,3 96,4
Gorivo i mazivo 1.527 1.333 1.390 114,6 109,9
Ostali troSkovi 4.198 4.204 4,728 99,9 88,8
Ukupno 36.270 35.273 43.798 102,8 82,8

TroSkovi osoblja

Iskazani troSkovi osoblja, u iznosu od 54,0 mil. kuna, vedi su za 10,5% od ostvarenih u prethodnoj
godini zbog povecanja plac¢a zaposlenika temeljem odredbi iz Kolektivhog ugovora za 2011. godinu.

Troskovi osoblja koji su iskazani u RDG-u ¢ine ukupne place u iznosu od 56,8 mil. kuna umanjene
za kapitalizirane troSkove placéa, u iznosu od 2,8 mil. kuna. Ukupni troSkovi osoblja za 6,1% su maniji
od planiranih troSkova jer u izvjeStajnom razdoblju nije ostvareno planirano povecanje broja
zaposlenih.

Na dan 30. rujna u Drustvu je bilo zaposleno 380 radnika, devet radnika manje nego u istom
razdoblju prethodne godine.
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TroSkovi amortizacije

U strukturi poslovnih rashoda tekuceg razdoblja, troSkovi amortizacije u iznosu od 120,2 mil. kuna
¢ine 51,3% poslovnih rashoda, odnosno 42,0% poslovnih prihoda.

TroSkovi amortizacije utvrdeni su primjenom racunovodstvenom politikom utvrdenih stopa
amortizacije i linearne metode obra¢una po pojedina¢nim sredstvima.

Iskazani troSkovi veci su za 7,9% u odnosu na prethodnu godinu temeljem zavrSetka i stavljanja u
upotrebu osnovnih sredstava, u iznosu od 282,9 mil. kuna, na dan 31. prosinca 2010. godine.
Medutim, u usporedbi s planiranim troSkovima amortizacije biljezi se smanjenje za 10,9% zbog
odstupanja od planirane dinamike aktiviranja investicija u 2011. godini.

Ostali troSkovi poslovanja

Ostali troSkovi poslovanja odnose se na sljedece najznacajnije stavke:

Tekuéa Prethodna Plan Indeks Indeks
U tisuéama kuna godina godina 2011/2010 2011/Plan

Lokalni porezi 7.311 7.300 7.902 100,2 92,5
Prijevoz na posao i ostale 4.063 3.913 3.903 103,8 104,1
naknade zaposlenicima
TroSkovi putovanija (sluzbenih) 2.271 1.693 1.442 134,1 157,5
Osiguranje 1.273 2.815 3.240 45,2 39,3
Intelektualne usluge 3.303 2.402 3.564 137,5 92,7
Tro_skova,rom|dzbe i odnosa 765 1.909 1088 401 70,3
sa javnoscu
TroSkovi reprezentacije 796 622 599 128,0 132,9
TroSkovi donacija i sponzorstva 620 3.171 675 19,6 91,9
Obrazovanje 770 671 634 114,8 121,5
TroSkovi banke 116 148 190 78,4 61,1
_Nakngde ¢lanovima Nadzornog 206 206 129 100,0 159.7
i Revizorskog odbora
Ostali troskovi 2.525 3.990 977 63,3 258,4

Ukupno 24.019 28.840 24.343 83,3 98,7

TroSkovi sluzbenih putovanja odstupaju od plana i ostvarenja prethodne godine veéim dijelom
zbog veceg angaziranja vlastitih radnika na poslovima odrZzavanja, Sto je utjecalo na manji iznos
troSkova odrZzavanja vanjskih poslovnih partnera.
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TroSkovi osiguranja manji su od planiranih jer nisu ispostavljeni racuni za cijelo izvjeStajno
razdoblje. Osim toga, ugovorne obveze za 2011. godinu manje su od planiranih.

Komunalna i vodna naknada ¢ini 73,8% iznosa stavke ,Lokalni porezi“.

Financijski prihodi

U promatranom obracunskom razdoblju ostvareni su financijski prihodi u iznosu od 12,5 mil. kuna
Iskazani financijski prihodi odnose se na sljedece stavke:

U tisucama kuna Tekuca Prethodna Plan Indeks Indeks
godina godina 2011/2010 2011/Plan

Prihodi od kamata 5.576 5.883

Prlhodl_ od kupnje udjela u 4233 842

fondovima

Dotyt po tec¢ajnim 2708 2574

razlikama

Ukupni financijski prihodi 12.517 9.299 4.406 134,6 284,1

Financijski rashodi

Ostvareni financijski rashodi, u iznosu od 4,4 mil. kuna, odnose se na sljedece stavke:

U tisucama kuna Tekuca Prethodna Plan Indeks Indeks
godina godina 2011/2010 2011/Plan
Kamate i sliéni troSkovi 2.824 2.879
Guplm po te¢ajnim 1.600 2913
razlikama
Ukupni financijski rashodi 4.424 5.792 2.400 76,4 184,3
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Financijski pokazatelji

POKAZATELJ Tekuca godina Prethodna godina

Kratk. imovina _

Koeficijent tekuce likvidnosti —_———— = 8,1 9,2
: Kratk. obveze
o . Ukupne obveze
Koeficijent zaduzenosti . = 0,05 0,04
Ukupna imovina
Koeficijent ek i¢nosti UkUpni pl’ihOd = 1,25 1,50
oericljent ekonomicnost N - s s
) Ukupni rashod
Net fit Z Dobit = 16,1% 26,5%
eto profitha marza T y )
P Ukupni prihod ’ ’
P t na kapital Do—blt = 2,0% 4,8%
ovrat na Kapital Kapital ,UY0 ,070
EBITDA
Stopa EBITDA 63,9% 68,2%

Poslovni prihod -

Financijski pokazatelji DruStva u promatranom razdoblju pokazuju izrazitu likvidnost,
ekonomicénost i profitabilnost uz zanemarivu zaduzenost. Svi pokazatelji iskazuju iznadprosjec¢ne
vrijednosti u usporedbi kako s teoretski pozeljnim vrijednostima tako i s onima ostvarenim u
hrvatskom gospodarstvu, uz iznimku povrata na kapital, koji je nizi zbog velikog iznosa kapitala,
Sto je obiljezje infrastrukturne djelatnosti Drustva.

I1.3. Kapitalna ulaganja

Za 2011. godinu planirana su kapitalna ulaganja u ukupnom iznosu od 647,6 mil. kuna. U prvih
devet mjeseci realizirano je 24,6% od ukupno planiranog iznosa, odnosno 156,9 mil. kuna. Nizak
stupanj realizacije planiranih ulaganja rezultat je viSe ¢imbenika.

Podsjecamo da na dinamiku realizacije investicija, osim postupaka u samom Drustvu, utjece niz
¢imbenika na koje Drustvo ne moze utjecati, kao Sto je potrebno vrijeme za provodenje postupaka
nabave, rokovi pribavljanja raznih dozvola te u pojedinim slucajevima potreba izrade studija
zastite okoliSa. Nadalje, prilikom planiranja investicija procjenjuje se rok zapocinjanja i zavrSetka
investicija koji ¢esto odstupa od stvarnih rokova izvodenja pojedinih radova.

U promatranom obradunskom razdoblju sklopljeno je ugovora u ukupnoj vrijednosti od 353,7
milijuna kuna, Sto je 54,6% od planiranog iznosa. Uz to, pokrenuti su postupci nabave za
investicijska ulaganja u procijenjenom iznosu od 42,0 mil. kuna.

U nastavku se prikazuje vrijednost izvrSenih i fakturiranih ulaganja za prvih devet mjeseci tekuce
poslovne godine po glavnim grupama.
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u tisuéama kuna
Naziv investicije

ULAGANJA U SPREMNICKI PROSTOR

ULAGANJA U REVERZIBILNI PRAVAC SISAK-
OMISALJ

MODERNIZACIJA ELEKTROENERGETSKOG
SUSTAVA

ULAGANJA U CJEVOVODE
MODERNIZACIJA SUSTAVA VATROZASTITE
ULAGANJA U TERMINAL ZITNJAK

ULAGANJA U ZGRADE i OSTALU INFRASTRUKTURU

REKONSTRUKCIJA POSTROJENJA ZA DERIVATE NA
TERMINALU OMISALJ

POSLOVNA INFORMATIKA, GEOGRAFSKO-
INFORMACIJSKI SUSTAV JANAF-a

ULAGANJA U PRODUKTOVOD
OSTALA ULAGANJA

INVESTICIJE U TIJEKU SVEUKUPNO

« Ulaganja u spremnike

Realizirano (fakturirano)
do 30.09.2011.

107.528

2.734

5.655

3.610

1.649

29.018

3.403

92

1.142

1.297

726

156.854

Iskazana ulaganja odnose se na izgradnju tri spremnika za naftu na Terminalu OmiSalj i tri
spremnika za naftu na Terminalu Sisak.

« Rekonstrukcija i dogradnja Terminala Zitnjak

Ulaganja ucinjena u 2011. godini najvec¢im dijelom se odnose na ulaganja u rekonstrukciju

postojecih spremnika, rekonstrukciju vagon pretakaliSta te radove na infrastrukturnim objektima.
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I1.4. Poslovni odnosi s povezanim stranama

Povezane strane ¢ine povezana poduzeca, druStva kceri i druStva koncerna.

U povezana poduzeca ukljucuju se druStva koje kontrolira ili ima vecinsko vlasniStvo Republika
Hrvatska, a imaju udjele vece od 20% temeljnog kapitala i znacajni utjecaj u Drustvu.

Od 30. lipnja 2009. godine Drustvo je u odnosu povezanih strana s druStvom HANDA — Hrvatska
agencija za obvezne zalihe nafte i naftnih derivata, koja je u 100% vlasniStvu Republike Hrvatske,
a u kapitalu JANAF-a sudjeluje s 26,28%.

U drusStva kceri spada drustvo ,Janaf — upravljanje projektima d.o.0.“ Zagreb i drustvo ,Janaf —
Terminal Brod d.o.0.” Banja Luka.

Drustva koncerna su druStva s kojima JANAF d.d. ima zajednicku upravu ili vlasnike (posredno i
neposredno RH), a koja nisu niti ulaganja, niti pridruzeno drustvo. DruStva koncerna ¢ine:

Industrija nafte d.d.

HEP d.d.

Lucka uprava Rijeka
Croatia Airlines d.d.
Croatia Osiguranje d.d.
Auto cesta Rijeka—Zagreb d.d.
Hrvatska poSta d.d.
Hrvatska radiotelevizija
Hrvatske autoceste d.o.o.
Hrvatske ceste d.o.o.
Hrvatske vode

Hrvatske Sume d.o.o.
Narodne novine d.d.
Vjesnik d.d.

Na datum bilance, stanje potraZivanja i obveza u transakcijama s povezanim strankama bilo je
sljedece:

L PotraZivanja Obveze
u tisuéama kuna . . . N
30. rujna 1. sijecnja 30. rujna 1. sijeénja
Povezana druStva 10.279 10.270 - -
Drustva kceri 2 2 - -
Drustva koncerna 4,765 4,704 547 5.534
Ukupno 15.046 14.976 547 5.534

U ukupnim potrazivanjima od kupaca, ukljuéivo i povezana poduzeca (30,8 mil. kuna),
potraZivanja od HANDA-e sudjeluju s 33,3%.
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S druStvom kéeri, Janaf — upravljanje projektima d.o.o., Drustvo ima sklopljene ugovore o pruzanju
usluga nadzora nad odredenim investicijskim projektima i uslugama savjetovanja. U razdoblju od
1. sije¢nja do 30. rujna 2011. godine, Janaf — upravljanje projektima d.o.o.zara¢unao je Janaf-u
usluge u vrijednosti od 1.150,2 tisu¢e kuna (uklju¢ivo PDV). Obzirom da DruStvo kcéer ostvaruje
poslovne prihode samo iz odnosa s Maticom i u teku¢em obrac¢unskom razdoblju iskazalo je dobit
u iznosu od 281,7 tisuce kuna, za navedeni iznos povecavat ¢e se ukupni konsolidirani rezultat
Janaf-a.

Drustvo Janaf Terminal Brod d.o.o. obavlja za Janaf d.d. poslove vezane uz stjecanje vlasniStva
nad naftnim terminalom u Bosanskom Brodu. U promatranom obracunskom razdoblju 2011.
godine Drustvo nije ostvarilo prihode a rashodi su evidentirani u iznosu od 37,1 tis. KM ili 139,3
tis. kuna, Sto ¢e umanijiti konsolidirani rezultat poslovanja Janaf-a d.d..

Drustvu Janaf - Upravljanje projektima d.o.o., u 2010. godini dana je pozajmica u iznosu od 400
tis. kuna, a drustvu Janaf — Terminal Brod d.o.0. do 30. rujna 2011. godine odobrena je pozajmica
u iznosu od 20 tis. EUR-a.

Iskazana potrazivanja drusStva koncerna odnose se na potraZivanja od kupca INA d.d., a obveze
se odnose na ostala druStva navedena u popisu druStva koncerna. U tekuc¢em obradunskom
razdoblju zaracunane su usluge kupcima — druStva koncerna u iznosu od 46,6 mil. kuna, dok je
vrijednost isporuka dobara i usluga od strane dobavlja¢a — druStva koncerna iznosila 14,6 mil.
kuna.

Sve isporuke usluga i dobara obracunate su po trziSnim uvjetima.
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I1.5. Znaéajni poslovni doga daji u teku éem obra éunskom razdoblju

Tijekom prvog tromjesecja 2011. godine sklopljeni su jednogodiSnji ugovori za transport nafte s
Optima d.o.o. i NIS-om. Obzirom na promijenjeni obujam transporta u odnosu na prethodnu
godinu promijenjeni su komercijalni uvjeti transporta u smislu povecanja jedinicnih cijena za NIS
— Naftnu industriju Srbije, a smanjenja za Optima — Rafinerija Bosanski Brod, uz klauzulu ,puno
za prazno®.

U drugom tromjesecju s INA d.d. potpisani su jednogodiSnji ugovori za transport nafte u 2011.
godini, kojom su ugovorene vise tarife u odnosu na 2010. godinu uz klauzulu ,puno za prazno*.

Uprava i Nadzorni odbor usvoijili su Plan poslovanja za 2011. godinu.

Uprava je donijela Odluku kojom se rok placanja obveza smanjuje sa 60 na 45 dana.

OdrZana je izvanredna SkupStina DruStva na kojoj su opozvani dosadaSnji ¢lanovi Nadzornog
odbora koji su bili izabrani na prijedlog Vlade RH i imenovani novi ¢lanovi za zastupanje
interesa drzave kao vlasnika DruStva.

Nadzorni odbor u starom sazivu odobrio je sastavljena Financijska izvjeSc¢a zajedno s lzvjeS¢em
revizora i lzvjeSc¢e o stanju DruStva za 2010 godinu. Nadzorni odbor i Uprava donijeli su Odluku
o rasporedu 50% dobiti nakon umanjenja za zakonske rezerve u ostale rezerve, te su predlozili
Skupstini da se ostatak dobiti za raspodjelu isplati kao dividenda dioni¢arima.

OdrZzana je redovna Glavna skupstina na kojoj je donijeta Odluka o isplati dividende koja je
izvrSena 22. srpnja 2011. godine. Dionic¢arima je bila isplacena dividenda u iznosu od 58,60
kuna po potpuno otplacenoj dionici (dionice serije A), odnosno 26,53 kuna po djelomi¢no
uplacenim dionicama (dionice serije B).

Sukladno Zakonu o energiji, HERA je, na temelju dostavljenih podataka od strane Drustva,
donijela odluku o najviSem iznosu tarifa za transport nafte za razdoblje od 2011. godine nadalje,
koje su jednake odobrenim tarifama u 2006. godini, a iznose 19,96 kuna po toni za Rafineriju
nafte Rijeka i 24,29 kuna po toni na 100 km za kontinentalne rafinerije.

U Ministarstvu gospodarstva, rada i poduzetniStva, s tvrtkom ZarubeZnjeft potpisan je
Memorandum o razumijevanju u cilju ostvarenja buduce poslovne suradnje.

Sklopljen je Okvirni sporazum o rjeSavanju imovinsko pravnih odnosa u realizaciji produktovoda
Bosanski Brod — Slavonski Brod zajedno s otpremno prihvatnim terminalima derivata.

HANDA je krajem lipnja 2011. uplatila posljednji obrok dokapitalizacije, u iznosu od 250,2 mil.
kuna, ¢ime je stekla sva Statutom definirana prava.
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Nakon provedenog javnog natjeGaja za izgradnju tri spremnika za skladiStenje nafte na
Terminalu Omi8alj, u srpnju 2011. godine sklopljen je ugovor s konzorcijem kojeg predvodi Puro
Dakovi¢ Holding d.d i zapoceti su radovi.

U srpnju 2011. godine potpisan je Ugovor s izvoditeljem radova za tehni¢ku zastitu i vatrodojavu
na Terminalu OmiSal;.

Nadzorni odbor je imenovao nove c¢lanove Revizorskog odbora te osnovao Komisiju za plan i
analizu.

I1.6. Znacajni poslovni doga daji nakon proteka obra ¢unskog razdoblja

Nije bilo znaéajnih poslovnih dogadaja nakon proteka obracunskog razdoblja.

II.7. Procjena neizvjesnosti i rizika do zavrSetka  poslovne godine
Valutni rizik

Drustvo je izloZzeno valutnom riziku, odnosno promjeni valutnog tecaja USD, jer je znacajni iznos
potrazivanja i prihoda, novéanih sredstava i dugoro¢ne kreditne obveze, nominiran u navedenoj
valuti. Upravljanje ovim rizikom provodi se prirodnom zaStitom, na nacin da se potreban iznos
novcanih sredstava drzi u americkim dolarima u kojima su iskazane dugoro¢ne obveze, te Uprava
procjenjuje da do kraja poslovne godine ne bi trebale nastati zna¢ajne negativne tecajne razlike.

Kreditni i kamatni rizik

Drustvo nije izlozeno kreditnom ni kamatnom riziku jer je za jedini dugoro¢ni kredit i to kredit
Centralnoj banci Libija ugovorena fiksna kamatna stopa.

Sudski sporovi

Za sudske sporove koji su u tijeku, a vode se protiv Drustva, ucinjene su rezervacije troSkova,
kako u prethodnim godinama tako i u teku¢em izvjeStajnom razdoblju 2011. godine. Temeljem
sudskih sporova koji se vode protiv Drustva ukupno je rezervirano 41,3 milijuna kuna. Po sporu s
Kutjevom d.d., Visoki trgovacki sud u Zagrebu donio je drugostupanjsko rjeSenje kojim je, na
temelju Zalbe Janaf-a, ukinuta prvostupanjska presuda koja je bila u korist Kutjeva d.d., te je
predmet vracen na ponovno sudenje.
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[1.8. Zaposljavanje

U prvih devet mjeseci 2011. godine zaposlena su 2 nova radnika, a u isto vrijeme Drustvo je
napustilo 8 radnika. Na dan 30. rujna 2011. godine u DrusStvu je bilo zaposleno 380 radnika.

Kvalifikacijska struktura

VSS 119

KV, VKV, SSS 222

0 50 100 150 200 250
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JADRANSKI NAFTOVOD, dioni €ko drustvo

Zagreb, Miramarska cesta 24

Temeljem odredbi iz ¢lanka 410. stavak 2., i ¢lanka 407. stavak 2. to¢ka 3. Zakona o

trziStu kapitala, Uprava dioni¢kog drustva, Jadranski naftovod daje

Izjavu osoba odgovornih za sastavljanje financijski h izvjeStaja i

meduizvjeStaja poslovodstva

I. Prema naSem najboljem saznanju financijski izvjeStaji za razdoblje od 1. sije€nja do
30. rujna 2011. godine, sastavljeni uz primjenu odgovarajucih standarda financijskog
izvjeStavanja, daju cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, dobitaka, financijskog

poloZaja i poslovanja drustva.

Il. MeduizvjeStaj poslovodstva za razdoblje od 1. sije¢nja do 30. rujna 2011. godine
sadrzi istinit prikaz razvoja i rezultata poslovanja i poloZaja DruStva, uz opis

najznacajnijih rizika i neizvjesnosti kojima je Drustvo izloZeno.

Upravu Drustva cine:

Predsjédnik/Uprave "
gogpodin "‘ﬁérkov

[

Clanovi Upra

gospoaif Dodig
703

f~ A

go§ﬁ in Petar Grdan

//

W/

U Zagrebu, 19. listopada 2011. godine



