4 NAF
JADRANSKI NAFTOVOD, dioni ¢ko drustvo
Zagreb, Miramarska cesta 24

TROMJESECNI IZVJESTAJI

za razdoblje od 1. sije ¢nja do 31. oZujka 2010.

Zagreb, travanj 2010. godine

1S0 9001 OHSAS 18001 1S0 14001
BUREAU VERITAS BUREAU VERITAS BUREAU VERITAS

Certification Certification Certification




& NAF

SADRZAJ:

FINANCIJSKA I1ZVJESCA:
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Racun dobiti i gubitka
IzvjeSce o novéanom tijeku
IzvieSce o promjenama kapitala

Bilieke
IZVJESCE UPRAVE O STANJU DRUSTVA

IZJAVA OSOBA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE
FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Navedena izvjeSéa usvojila je Uprava Drustva dana 28. travnja 2010. godine.
| 2vjeSéa ne podlijezu revizji niti uvidu u poslovanje.
| 2vjeSéa nisu razmatrana od strane Nadzornog i Revizorskog odbora.

| 2vjeSéa ée hiti, sukladno odredbama Zakona o trzstu kapitala, javno objavijena 30.

travnja 2010. godine.
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Financijska izvjeSca
za razdoblje od 1. sije¢nja do 31. oZujka 2010. godine

Prezentirana financijska izvjeS¢a sastavljena su temeljem odredbi iz Zakona o trziStu kapitala
(Narodne novine broj 88/08, 146/08,74/09), Pravila Zagrebacke burze i Odluke o obliku i sadrzaju
financijskih izvjeStaja Izdavatelja za razdoblja tijekom godine, koju je donijela Hrvatska agencija

za nadzor financijskih usluga, 15. travnja 2010. godine.

Struktura financijskih izvjeS¢a odgovara propisanoj strukturi u Odluci o obliku i sadrzaju

financijskih izvjeStaja 1zdavatelja tijekom godine (obrazac TFI-POD).

Prezentirana financijska izvijeSc¢a sastavljena su u skladu s temeljnim odredbama Medunarodnih
standarda financijskog izvjeScivanja i Racunovodstvenoj politici DruStva, koja se primjenjuje i na
sastavljanje godisnjih financijskih izvjeSéa. lzuzetak je ucinjen kod priznavanja nerealiziranih
tecajnih razlika, koje su u izvjeS¢ima za ispod godiSnja razdoblja priznate u odgodene prihode i
rashode. Privremena promjena ra¢unovodstvene politike za obra¢unska razdoblja tijekom godine
temelji se na neizvjesnosti kretanja tecaja inozemnih valuta, a poglavito americkog dolara u

kojem su iskazane obveze po dugoroénim kreditima.

U BiljeSkama se prikazuju samo materijalno znacajne promjene u odnosu na stanje na kraju
prethodne poslovne godine, odnosno informacije koje su bitne za razumijevanje prezentiranih

izvjeSca.
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PRILOG 1.
|Razdoblje izviestavanja: do | 31.03.2010. |
Tromjesecni financijski izviestaj poduzetnika-TFI-POD
Mati&ni broj (MB);| 03334171 |
Matiéni broj subjekta (MBS) 080118427 |

Osobni identifikacijski broj| 89018712265 |
(OIB):
Turtka izdavatelja: | JADRANSKI NAFTOVOD D.D. |

Postanski broj i mjesto:| 10000 ZAGREB |

Ulica i kuéni broj:lMIRAMARSKA CESTA 24 |

Adresa e-poste:[janaf@janaf.hr |

Internet adresa:|www.janaf.hr |

Sifra i naziv opéine/grada:] 133 | |

Sifra i naziv 2upanije:| 21 | | Broj zaposlenih: 385
(krajem tromjesecja)

Konsolidirani izvjeétaj:| NE | Sifra NKD-a:l 4950|

Tvrtke subjekata konsolidacije (prema MSFI): Sjediste: MB:

Knjigovodstveni servis:| |

Osoba za kontakt:| MIRJANA MATAIJA
(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)
Telefon:|013039369 | Telefaks:|013039423 |

Adresa e-poste]mirjana. mataija@janaf.hr |

Prezime i ime:| ANTE MARKOV |
(osoba ovlastene za zastupanje)

Dokumentacija za objavu:

1. Financijski izvjstaji (bilanca, racun dobiti i gubitka, izvjeStaj o nov€éanom tijeku, izvjeStaj o promjenama
kapitala i biljeSke uz financijske izvjeStaje

2. Izjava osoba odgovornih za sastavljanje financijskih izvjeStaja

3. lzvjeS¢e uprave o stanju drustva

M.P. (potpis osobe ovlastene za zastupanje)
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FINANCIJSKA 1ZVIESCA

BILANCA

stanje na dan [ 31.03.2010.

JADRANSKI NAFTOVOD D.D.

AKTIVA

A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLA CENI KAPITAL 001 536.244.300] 536.244.300
B) DUGOTRAJNA IMOVINA 002 2.575.232.996| 2.573.608.362
|. NEMATERIJALNA IMOVINA 003 13.041.903 11.750.394
1. MATERIJALNA IMOVINA 004 2.559.500.154| 2.559.151.235
IIl. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 005 20.000
IV. POTRAZIVANJA 006 216.530 212.324
V. ODGOPENA POREZNA IMOVINA 007 2.474.409 2.474.409
C) KRATKOTRAJINA IMOVINA 008 256.614.305] 238.271.382
|. ZALIHE 009 7.457.285 7.160.715
Il. POTRAZIVANJA 010 63.850.457 56.119.939
I1l. KRATKOTRAJINA FINANCIJSKA IMOVINA 011 181.848.288]  166.326.370
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 012 3.458.275 8.664.358
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRA CUNATI PRIHODI 013 97.592 3.015.554
E) GUBITAK IZNAD KAPITALA 014

F) UKUPNO AKTIVA 015 3.368.189.193| 3.351.139.598
G) IZVANBILAN NI ZAPISI 016 1.619.675.949] 1.619.675.949
PASIVA

A) KAPITAL | REZERVE 017 3.080.362.135| 3.103.009.140
|. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 018 2.720.676.600| 2.720.676.600
Il. KAPITALNE REZERVE 019 53.585 53.585
IIl. REZERVE I1Z DOBITI 020 111.496.954] 111.496.954
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 021

V. ZADRZANA DOBIT 022 129.653.591]  248.134.996
VI. PRENESENI GUBITAK 023

VII. DOBIT POSLOVNE GODINE 024 118.481.405 22.647.005
VIIl. GUBITAK POSLOVNE GODINE 025

IX. MANJINSKI INTERES 026

B) REZERVIRANJA 027 34.483.044 34.650.086
C) DUGOROCNE OBVEZE 028 72.525.542 77.743.474
D) KRATKORO CNE OBVEZE 029 154.053.583]  131.439.094
E) ODGOPENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDU CEGA RAZDOBLIJA 030 26.764.889 4.297.804
F) UKUPNO - PASIVA 031 3.368.189.193| 3.351.139.598
G) IZVANBILAN CNI ZAPISI 032 1.619.675.949] 1.619.675.949
DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godinji financijski izvjeStaj)

KAPITAL | REZERVE

1. Pripisano imateljima kapitala matice 033

2. Pripisano manjinskom interesu 034
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RACUN DOBITI | GUBITKA

za razdoblje do | 31.03.2010.
JADRANSKI NAFTOVOD D.D.
|. POSLOVNI PRIHODI 035 118.297.331| 118.297.331| 98.873.405| 98.873.405
1. Prihodi od prodaje 036 117.541.847| 117.541.847| 98.122.752| 98.122.752
2. Prihodi na temelju upotrebe vlastitih proizvoda, robe i usluga 037
3. Ostali poslovni prihodi 038 755.484 755.484 750.653 750.653
Il. POSLOVNI RASHODI 039 94.544.762| 94.544.762] 70.789.888| 70.789.888
1. Smanijenje vrijednosti zaliha nedovrSene proizvodnje
i gotovih proizvoda 040
2. P_ove(:ar_]je vrijednosti zaliha nedovr8ene proizvodnje 041
i gotovih proizvoda
3. Materijalni tro3kovi 042 11.443.911| 11.443.911| 10.486.590| 10.486.590
4. Tro3kovi osoblja 043 16.955.972| 16.955.972| 16.111.538| 16.111.538
5. Amortizacija 044 34.444.718| 34.444.718] 37.144.924| 37.144.924
6. Ostali troskovi 045 6.783.119 6.783.119 6.529.795 6.529.795
7. Vrijednosno uskladivanje 046
8. Rezerviranja 047 24.917.042| 24.917.042 517.041 517.041
9. Ostali poslovni rashodi 048
11l. FINANCIJSKI PRIHODI 049 4.811.469 4.811.469 1.739.736 1.739.736
1. Kamate, tg(':ajne razlikg,ldividende i sliéni prihodi iz odnosa 050
s povezanim poduzetnicima
= 'f]aer;:\iz f;ﬁi":ozzz'tﬁ“gx‘g?':j‘:sgﬁﬂcg;g’g;‘; 1z odnosa s 051 3.981.447| 3981447 1626545 1.626.545
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujucih interesa 052
4. Nerealizirani dobici (prihodi) 053 830.022 830.022 113.191 113.191
5. Ostali financijski prihodi 054
IV. FINANCIJSKI RASHODI 055 4.838.733 4.838.733 1.514.497 1.514.497
1. Kamate, te¢ajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 056
2 Eggl‘éz'n fiﬁg‘f(ﬁzgﬁ (i)g;‘t')gin:‘;smdi iz odnosa s nepovezanim 057 4.838.733| 4.838.733] 1.514.497| 1514.497
3. Nerealizirani gubici (rashodi) financijske imovine 058
4. Ostali financijski rashodi 059
V. 1ZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 060
VI. 1ZVANREDNI - OSTALI RASHODI 061
VII. UKUPNI PRIHODI 062 123.108.800| 123.108.800| 100.613.141| 100.613.141
VIIl. UKUPNI RASHODI 063 99.383.495| 99.383.495| 72.304.385| 72.304.385
IX. DOBIT PRIJE OPOREZIVANJA 064 23.725.305| 23.725.305| 28.308.756| 28.308.756
X. GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA 065
XI. POREZ NA DOBIT 066 4.745.061 4.745.061 5.661.751 5.661.751
Xll. DOBIT RAZDOBLJA 067 18.980.244| 18.980.244| 22.647.005| 22.647.005
XIlIl. GUBITAK RAZDOBLJA 068
DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godisniji financijski izvjestaj)
XIV.* DOBIT PRIPISANA IMATELJIMA KAPITALA MATICE 069
XV.* DOBIT PRIPISANA MANJINSKOM INTERESU 070
XVIL* GUBITAK PRIPISAN IMATELJIMA KAPITALA MATICE 071
XVII.* GUBITAK PRIPISAN MANJINSKOM INTERESU 072
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IZVJESTAJ O NOV CANOM TIJEKU - Indirektna metoda

u razdoblju do
JADRANSKI NAFTOVOD D.D.
Naziv pozicie ke | radobie | razdoble
1 | 2 3 4
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Dobit prije poreza 073 23.725.305| 28.308.756
2. Amortizacija 074 34.444.718] 37.144.924
3. Povecanije kratkoroc¢nih obveza 075 7.418.098
4. Smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 076 7.801.742 7.683.778
5. Smanijenje zaliha 077 302.606 296.570
6. Ostalo povec¢anje nov¢anog tijeka 078 15.860.289
I. Ukupno pove €éanje nov €anog tijeka od poslovnih aktivnosti 079 89.552.758| 73.434.028
1. Smanjenje kratkoro¢nih obveza 080 17.404.074
2. Povecanije kratkotrajnih potrazivanja 081
3. Povecanije zaliha 082
4. Ostalo smanjenje nov€anog tijeka 083 22.211.625
Il. Ukupno smanjenje nov €anog tijeka od poslovnih aktivnosti 084 0] 39.615.699
Al) NETO POVECANJE NOV EANOG TIJEKA OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI 085 89.552.758| 33.818.329
A2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI 086
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov€ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 087 1.500.000 46.740
2. Novéani primici od prodaje vlasni¢kih i duzni€kih instrumenata 088
3. Novéani primici od kamata 089 1.688.051 999.258
4. Novéani primici od dividendi 090
5. Ostali nov€ani primici od investicijskih aktivnosti 091
Ill. Ukupno nov €ani primici od investicijskih aktivnosti 092 3.188.051 1.045.998
1. Nov€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 093 73.064.217| 41.788.063
2. Nov€ani izdaci za stjecanje vlasni¢kih i duzni¢kih financijskih instrumenata 094 20.000
3. Ostali nov€ani izdaci od investicijskih aktivnosti 095 14.168.773
IV. Ukupno nov €ani izdaci od investicijskih aktivnosti 096 87.232.990| 41.808.063
B1) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI 097
B2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI 098 84.044.939] -40.762.065
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov€ani primici od izdavanja vlasnickih i duznickih financijskih instrumenata 099
2. Novéani primici od glavnice kredita, zaduZnica, pozajmica i drugih posudbi 100
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 101
V. Ukupno nov €ani primici od financijskih aktivnosti 102 0 0
1. Nov€ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 103 23.677.997 5.191.078
2. Nov€ani izdaci za isplatu dividendi 104
3. Novéani izdaci za financijski najam 105
4. Nov¢ani izdaci za otkup vlastitih dionica 106
5. Ostali nov¢ani izdaci od financijskih aktivnosti 107
VI. Ukupno nov €ani izdaci od financijskih aktivnosti 108 23.677.997 5.191.078
C1) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI 109
C2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI 110 23.677.997 -5.191.078
Ukupno povecanje nov€anog tijeka 111
Ukupno smanjenje novéanog tijeka 112 18.170.178| -12.134.814
Novac i novcani ekvivalenti na pocetku razdoblja 113 152.213.203| 154.770.763
Povecanje novca i nov¢anih ekvivalenata 114
Smanjenje novca i novéanih ekvivalenata 115 18.170.178| 12.134.814
Novac i novcani ekvivalenti na kraju razdoblja 116 134.043.025| 142.635.949




& NAF
FINANCIJSKA 1ZVIESCA

IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

od do 31.3.2010

|JADRANSKI NAFTOVOD D.D.

1. Upisani kapital 117 | 2.720.676.600 2.720.676.600
2. Kapitalne rezerve 118 53.585 53.585
3. Rezerve iz dobiti 119 109.022.545 109.022.545
4. ZadrZana dobit ili preneseni gubitak 120 129.653.591| 118.481.405 248.134.996
5. Dobit ili gubitak tekuce godine 121 118.481.405| 22.647.005| 118.481.405(  22.647.005
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 122
7. Revalorizacija hematerijalne imovine 123
8. Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju 124
9. Ostala revalorizacija 125

10. TeCajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 126

11. Teku¢i i odgodeni porezi (dio) 127 2.474.409 2.474.409

12. Zastita novéanog tijeka 128

13. Promjene raéunovodstvenih politika 129

14. Ispravak znacajnih pogreSaka prethodnog razdoblja 130

15. Ostale promjene kapitala 131

16. Ukupno pove €anje ili smanjenje kapitala 132 | 3.080.362.135| 141.128.410| 118.481.405| 3.103.009.140

16a. Pripisano imateljima kapitala matice 133

16b. Pripisano manjinskom interesu 134
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BiljeSke uz financijska izvjeSca
BiljeSka br. 1. Materijalna imovina

Knjigovodstvena vrijednost materijalne imovine, iskazana u iznosu od 2.559,2 mil. kuna, manja je
u odnosu na pocetno stanje za 0,3 mil. kuna.

Iskazano smanjenje imovine u teku¢em obradunskom razdoblju rezultat je sljedecih transakcija:

tisuce kuna 1. sije¢nja do 31. ozujka
> ulaganja u investicije u tijeku 36.862
> imovina stavljena u upotrebu 4.548
> smanjenje predujma za nabavu imovine (6.284)
> obracunate amortizacije (35.475)

U promatranom obradunskom razdoblju podmirene su obveze prema dobavlja¢ima za nabavu
dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine u ukupnom iznosu od 76,8 mil. kuna (ukljucivo
PDV).

BiljeSka br. 2. Kratkotrajna imovina

Kratkotrajna imovina, u iznosu od 238,3 mil. kuna, smanjena je za 18,3 mil. kuna u odnosu na
pocetno stanje, uz manju promjenu u strukturi ove imovine. U promatranom obracunskom
razdoblju biljeZi se smanjenje potraZivanja od kupaca i financijske imovine.

BiljeSka br. 3. Kapital i rezerve

Tijekom tekuceg obracunskog razdoblja, vlastiti izvori sredstava, iskazani u iznosu 3.103,0 mil.
kuna, povecani su za 22,6 mil. kuna u odnosu na zavrSno stanje prethodne godine temeljem
ostvarene dobiti.

Temeljni kapital DruStva iznosi 2.720,7 mil. kuna, a sastoji se od 1.007.658 redovnih dionica
pojedinacne vrijednosti od 2.700 kuna (742.846 dionica serije A i 264.812 dionica serije B). Od
upisanih dionica serije B placeno je 66.203 dionica.

Zarada po dionici iznosila je 27,99 kuna po dionici. Zarada po dionici temelji se na neto rezultatu
vlasnika redovnih dionica i broju redovnih dionica (742.846 dionica serije A i 66.203 dionica serije
B koje su u potpunosti uplacene).

TrziSna vrijednost dionica,u obrac¢unskom razdoblju, kretala se od 2.711 do 3.157 kuna po dionici.
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BiljeSka br. 4. Ukupne obveze

Ukupne obveze na posljednji datum obrac¢unskog razdoblja iznosile su 209,2 mil. kuna, Sto je za
17,4 mil. kuna ili za 7,7% manje u odnosu na stanje na pocetku godine. Tijekom promatranog
razdoblja otplacene su dospjele obveze po dugoroénim kreditima (5,2 mil. kuna) i sve ostale
obveze DruStva podmiruju se sukladno rokovima dospijeca.

Od ukupnog iznosa kratkoro¢nih obveza od 131,4 milijuna kuna, 92,7 mil. kuna odnosi se na
obveze prema dobavlja¢ima, a 27,0 mil. kuna na obveze za poreze, doprinose i druge pristojbe.

BiljeSka br. 5. Nerealizirane te €ajne razlike

Sukladno raéunovodstvenoj politici koja se primjenjuje za obracdunska razdoblje tijekom godine, u
bilanénoj stavci Placeni troSkovi buducih razdoblja iskazane su nerealizirane neto negativne
tec¢ajne razlike u iznosu od 1,5 mil. kuna (4,9 mil. kuna negativnih i 3,4 mil. kuna pozitivnih
tecajnih razlika).

BiljeSka br. 6. Poslovni prihodi

Ostvareni poslovni prihodi, u ukupnom iznosu od 98,9 mil. kuna, maniji su za 19,4 mil. kuna ili
16,4% nego u istom razdoblju prethodne godine. Iskazani pad poslovnih prihoda rezultat je
smanjenja obujma transporta nafte, posebno transporta za inozemne kupce.

BiljeSka br. 7. Poslovni rashodi

Poslovni rashodi, iskazani u iznosu od 70,8 mil. kuna, nominalno su manji za 23,8 mil. kuna od
iskazanih rashoda u istom razdoblju prethodne godine. Valja podsjetiti da je u poslovnim
rashodima prethodne godine bila uklju¢ena rezervacija troskova temeljem sudskih sporova s
Gradom Siskom vezano za obrac¢unatu komunalnu i vodoprivrednu naknadu, u iznosu od 24,4
mil. kuna. Iskazana rezervacija troSkova u prethodnoj godini bila je ukinuta tek pri sastavljanju
godisnjih financijskih izvjeSca.
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JADRANSKI NAFTOVOD, dioni ¢ko drustvo
Zagreb, Miramarska cesta 24

Temeljem odredbi iz ¢lanka 250. a Zakona o trgovackim drustvima i odredbi iz ¢lanaka 407. do 410.
Zakona o trzistu kapitala, Uprava dioni¢kog drustva JADRANSKI NAFTOVOD, sastavila je, u skladu s

odredbama iz ¢lanka 18. Zakona o racunovodstvu

1ZVJES CE UPRAVE O STANJU DRUSTVA

za razdoblje sije ¢anj— ozujak 2010. godine

Zagreb, travanj 2010. godine
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IZVJESCE UPRAVE

Sadrzaj

|. Sazetak izvjeSc¢a o poslovanju

II. Najvazniji financijski pokazatelji poslovanja

[ll. Znacajni poslovni dogadaji u tekuc¢em razdoblju

IV. Znacajni poslovni dogadaji nakon proteka obra¢unskog razdoblja
V. Procjena neizvjesnosti i rizika do zavrSetka poslovne godine

VI. I1zvjeSce o uspjeSnosti poslovanja

VIl. Povezana drustva

VII. ZapoSljavanje

11

12
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|. Sazetak izvjeSc¢a o poslovanju

e Prevezeno je ukupno 1,4 mil. tona nafte, Sto je za 28,3% manje od istog razdoblja prethodne
godine i 18,3% manje od planirane razine transporta. Ostvareno je smanjenje transporta u
odnosu na plan za sve kupce osim za INA-Sisak koja je prevezla 10% viSe nafte od planiranih

kolic¢ina.

* Maniji obujam transporta nafte, uz pad te¢aja americkog dolara, rezultirao je smanjenjem prihoda
od transporta nafte za 34,9% u odnosu na isto razdoblje prethodne godine. U odnosu na plan

biljeZi se smanjenje prihoda od transporta za 17,2%.

»  Prihodi od skladiStenja nafte veci su za 24,8% u odnosu na prethodnu godinu, vecim dijelom kao
rezultat povecanja zakupljenih skladiSnih kapaciteta od strane HANDA-e. U odnosu na plan
povecanije ovih prihoda iznosi 23,3 % i rezultat je povecanja obujma skladiStenja nafte za stranog
partnera. Prihodi od skladiStenja derivata, veci su od ostvarenih u prethodnoj godini za 29,1%
kao rezultat proSirenja djelatnosti na nove kupce. Porast prihoda od skladiStenja derivata u
odnosu na plan od 4,5% uglavnom je rezultat promjene te¢aja EUR-a. Prihodi od skladiStenja

nafte i naftnih derivata, u iznosu od 44,5 mil. kuna ¢ine 45,3% prihoda od temeljne djelatnosti.

» Prihodi iz temeljne djelatnosti DruStva, u iznosu od 98,1 mil. kuna, za 16,5% su manji od

ostvarenja u prethodnoj godini i za 4% u odnosu na planirane prihode.

e Ukupno su ostvareni prihodi u iznosu od 100,6 mil. kuna, Sto je za 18,3% manje nego u istom

razdoblju prethodne godine i za 4,2 mil. kuna ili 4,0% manje od planiranih prihoda.

*  Ukupni rashodi iznose 72,3 mil. kuna i zna¢ajno su nominalno smanjeni u odnosu na iskazane
rashode u prethodnoj godini. U prvom tromjesecju 2009. godine rashodi su bili uvecani za
ucinjenu rezervaciju troSkova za komunalnu i vodoprivrednu naknadu (za 24,4 mil. kuna). U
odnosu na plan biliezi se realno smanjenje ukupnih rashoda za 6,8%. Poslovni rashodi, u iznosu
od 70,8 mil. kuna, za 7,8% su maniji od planiranih kao posljedica provedenih mjera racionalizacije

poslovanja.

»  Ostvarenim financijskim prihodima u cijelosti su pokriveni financijski rashodi te je ostvarena dobit

iz financijskih aktivnosti u iznosu od 0,2 mil. kuna.
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» Bruto dobit razdoblja, u iznosu od 28,3 mil. kuna, rezultat je poslovnih aktivnosti i veca je za
19,3% od ostvarene dobiti u istom razdoblju prethodne godine i za 3,8% od planirane dobiti.
Iskazana neto dobit, u iznosu od 22,6 mil. kuna, ¢ini 22,5% ukupnih prihoda, odnosno 22,9%

poslovnih prihoda.

e U promatranom razdoblju otplacene su kreditne obveze prema Londonskom klubu u ukupnom
iznosu od 5,3 mil. kuna (1,0 mil. USD), od ¢ega se na glavnicu kredita odnosi 5,2 mil. kuna (1,0

mil. USD) i na kamate 92 tis. kuna (18 tis. USD).

*  Vrijednost novih ulaganja u dugotrajnu materijalnu i nematerijalnu imovinu iznosi 41,8 mil. kuna a

financiranje je izvrSeno iz vlastitih financijskih sredstava.
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1. Najvazniji financijski pokazatelji poslovanja

Prihodi od prodaje

Tekuca Prethodna
u tisucama kuna godina Plan godina Indeks
1 2 3 4 2/3 2/4
1. Transport nafte 53.492 64.585 82.177 82,8 65,1
- domace trziste 10.235 7.794 12.967 131,3 78,9
- inozemno trziste 43.257 56.791 69.210 76,2 62,5
2. Skladistenje nafte 33.879 27.472 27.142 123,3 124,8
- domace trziste 23.653 23.653 18.115 100,0 130,6
- inozemno trziste 10.226 3.819 9.027 267,8 113,3
3. Skladistenje derivata 10.581 10.130 8.193 104,5 129,1
- domace trziste 10.581 10.130 8.193 104,5 129,1
Ukupno 97.952 102.187 117.512 95,9 83,4
90.000+
80.000-|
Tekuc¢a godina
70.000- )
60.000- Plan
50.000- )
Prethodna godina
40.000+ _
30.000-| —’ =
20.000-
10.000- A ’
0,

Transport nafte

SkladiStenje nafte

SkladiStenje derivata
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Prijevoz nafte u tonama

L Tekuca Prethodna
u tisuéama tona - Plan ) Indeks
godina godina
1 2 3 4 2/3 2/4
Domace trziste 785 780 1.075 100,6 73,0
Inozemno trziste 598 913 854 65,5 70,0
Ukupno 1.383 1.693 1.929 81,7 71,7
1.200-
1.000 P ;
800+ B -
600 B
400+ Tekuéa godina
Plan
2007 Prethodna godina
04

Domace trziste

Inozemno trziste

Ostali financijski pokazatelji

POKAZATELJ

Tekuca godina

Prethodna godina

Koeficijent tekuce likvidnosti

Koeficijent zaduZenosti

Ekonomiénost ukupnog poslovanja

Neto profitha marza

Povrat na kapital

Stopa EBITDA

Kratk. imovina _

Kratk. obveze 18
Ukupneobveze
- = 0,06
Ukupnaimovina
Ukupni prihod _ 139,29
Ukupni rashod e
Dobit _ -
Ukupni prihod 27
Dobit _ 5 90
Kapital =
EBITDA
67,1%

Poslovni prihod -

1,7

0,11

123,6%

15,3%

4,2%

49,9%
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I1l. Znacajni poslovni dogadaji u tekucem obrac¢unskom razdoblju

e Uprava Drustva, uz suglasnost Nadzornog odbora, donijela je odluku o osnivanju drustva
kceri, Janaf — upravljanje projektima d.o.o., s temeljnim kapitalom od 20 tis. kuna. Drustvo
je registrirano i u tijeku je priprema pocetka poslovanja.

« Potpisan je Kolektivni ugovor sa sindikatima za razdoblje od 2010. do 2011. godine.

IV. Znac¢ajni poslovni dogadaji nakon proteka obracdunskog razdoblja

e U travnju 2009. godine sklopljen je Ugovor o transportu nafte s OPTIMA d.o.0..

* Na 17. sjednici odrZzanoj 26. travnja 2010. godine, Nadzorni odbor je usvojio prezentirana
Financijska izvjeSc¢a za 2009. godinu zajedno s IzvjeS¢em neovisnog revizora i lzvjeSéem
o stanju druStva. Nadzorni odbor i Uprava DruStva donijeli su Odluku o rasporedu Y%
ostvarene neto dobiti u 2009. godini, nakon umanjenja za zakonske pricuve, u ostale
pric¢uve, te su predlozili Glavnoj skupstini raspored ostatka dobiti u prenesenu dobit.

V. Procjena neizvjesnosti i rizika do zavrSetka poslovne godine

e Drustvo je izlozeno valutnom riziku, odnosno promjeni valutnog tec¢aja USD, jer je
znacajni iznos potrazivanja i prihoda, novcéanih sredstava i dugorocénih kreditnih obveza
nominiran u navedenoj valuti. Upravljanje ovim rizikom provodi se prirodnom zastitom, na
nacin da se potreban iznos novcéanih sredstava drzi u americkim dolarima u kojima su
iskazane dugorocne obveze, te Uprava procjenjuje da do kraja poslovne godine ne bi
trebale nastati znacajne negativne tecajne razlike.

« Drustvo nije izloZzeno kreditnom riziku, a zbog niske zaduZenosti i fiksne kamatne stope na
najveci dio obveza, ucinak moZzebitne promjene kamatnih stopa nece biti materijalno
znacajan.

e Za sudske sporove koji su u tijeku, a vode se protiv DruStva, udinjene su rezervacije
troSkova, kako u prethodnim godinama tako i u prvom kvartalu 2010. godine.
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V1. lzvjeSc¢e o uspjeSnosti poslovanja

U tekuéem obradunskom razdoblju ostvareni su ukupni prihodi u iznosu od 100,6 mil. kuna i
ukupni rashodi u iznosu od 72,3 mil. kuna, Sto je rezultiralo dobitkom u iznosu od 28,3 mil. kuna.
Iskazani dobitak cini 28,1% ukupnih prihoda i rezultat je ostvarene dobiti iz poslovnih aktivnosti.
Za promatrano razdoblje planirana je dobit u iznosu od 27,3 mil. kuna.

U strukturi ukupnih prihoda, poslovni prihodi sudjeluju s 98,3%, a poslovni rashodi ¢ine 97,9%
ukupnih rashoda.

Poslovni prihodi

Ostvareni poslovni prihodi, u ukupnom iznosu od 98,8 mil. kuna, manji su za 16,4% nego u istom
razdoblju prethodne godine i za 4,6% od planiranih.

Struktura poslovnih prihoda:

tisuce kuna Tekuca godina Prethodna godina
Prihodi od prodaje u zemlji 44.605 39.292
Prihodi od prodaje u inozemstvu 53.517 78.250
Ostali poslovni prihodi 751 755
98.873 118.297

U strukturi poslovnih prihoda, prihodi od transporta nafte, u iznosu od 53,5 mil. kuna, ¢ine 54,5%
prihoda iz temeljne djelatnosti, a ostvareni su prijevozom 1,4 mil. tona nafte. Prevezena koli¢ina
nafte u prvom tromjesecnom razdoblju je 28,3% manja u odnosu na isto razdoblje prethodne
godine i za 18,3% od planirane koli¢ine prijevoza.

Ostvareni prihodi od skladiStenja nafte, u iznosu od 33,9 mil. kuna, ¢ine 34,5% prihoda od
temeljne djelatnosti, i povecani su za 24,8% u odnosu na prethodnu godinu a u odnosu na plan
vedi su za 23,3%. U iskazanim prihodima, na skladistenje obveznih zaliha odnosi se 23,7 mil.
kuna, Sto je za 30,6% viSe u odnosu na prethodnu godinu.

Prihodi od skladiStenja derivata, koji ¢ine 10,8% prihoda od temeljne djelatnosti, 29,1% su veci od
ostvarenja prethodne godine zbog proSirenja broja kupaca te koriStenih skladiSnih kapaciteta. Od
srpnja 2009. godine na novom terminalu Zitnjak obavlja se skladistenje derivata za Petrol trgovinu
d.o.o., a od 1. sije¢nja 2010. godine i za HANDA-u. Osim toga, usluge skladiStenja derivata na
Terminalu OmiSalj u 2010. godini obavljaju se za OMV Hrvatska i za Lukoil Croatia d.0.0.. U
odnosu na plan biljeZi se povecanje ovih prihoda za 4,5% Sto je uglavnom rezultat kretanja tec¢aja
EUR-a.
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Poslovni rashodi

Poslovni rashodi, iskazani u iznosu od 70,8 mil. kuna, maniji su za 7,8% od planiranih rashoda.

Materijalni troSkovi

Materijalni troSkovi, u iznosu od 10,5 mil. kuna, koji u poslovnim rashodima tekuceg razdoblja
sudjeluju s 14,8%, odnose se na sliedece najznacajnije grupe materijalnih troSkova:

tisuc¢e kuna Tekuca godina Prethodna godina

TroSkove usluga i materijala za 2.320 2.490
odrZavanje postrojenja

TroSkove elektricne energije 2.455 3.143
Proizvodne usluge 3.192 2.146
Zakupnine 475 476
Ostale troSkove 2.045 3.189

10.486 11.444

TroSkovi osoblja

Iskazani troSkovi osoblja, u iznosu od 16,1 mil. kuna, ¢ine ukupne place umanjene za
kapitalizirane troSkove placa, u iznosu od 0,8 mil. kuna. Ukupni troSkovi osoblja iznose 16,9
mil. kuna i za 8,7% su manji od planiranih troSkova, a za 5,7% od ostvarenih u istom
razdoblju prethodne godine. Na dan 31. oZujka u DrusStvu je bilo zaposleno 385 radnika, pet
radnika viSe nego u istom razdoblju prethodne godine.

TroSkovi amortizacije

U strukturi poslovnih rashoda tekuceg razdoblja, troSkovi amortizacije u iznosu od 37,1 mil. kuna
¢ine 52,5% poslovnih rashoda, odnosno 37,6% poslovnih prihoda.

TroSkovi amortizacije na razini su plana, a od ostvarenja prethodne godine vedi su za 7,8%
najveéim dijelom radi kupnje terminala Zitnjak u drugoj polovini 2009. godine. Tro3kovi
amortizacije utvrdeni su primjenom racunovodstvenom politikom utvrdenih stopa amortizacije i
linearne metode obracuna po pojedinac¢nim sredstvima.

Rezerviranja

U troSkovima rezerviranja u prethodnoj godini, uz rezervaciju kamata po sudskom sporu s Kutjevo
d.d., bila je sadrZzana i rezervacija po sudskom sporu za komunalnu i vodoprivrednu naknadu, u
iznosu od 24,4 milijuna kuna, koja je na kraju 2009. godine ukinuta. U tekuéem obrac¢unskom
razdoblju ucinjena je rezervacija samo za kamate po sudskom sporu s Kutjevo d.d..
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Dobit iz poslovnih aktivnosti

Ostvarena je dobit iz poslovnih aktivnosti u iznosu od 28,1 mil. kuna, Sto je za 18,2% viSe u
odnosu na prethodnu godinu i za 4,3% viSe u odnosu na plan.

Financijski prihodi i rashodi

U promatranom obracdunskom razdoblju ostvareni su financijskih prihodi u iznosu od 1,7 mil. kuna i
financijski rashodi od 1,5 mil. kuna. Iskazani financijski prihodi i financijski rashodi odnose se na
sliedece stavke:

u tisuéama kuna Tekucéa godina  Prethodna godina
Prihodi od kamata 1.237 1.548
Prihodi od kupnje udjela u fondovima 113 830
Dobit po te¢ajnim razlikama 389 2.433
Ukupni financijski prihod 1.739 4.811
Kamate i sli¢ni troSkovi 904 1.381
Gubici po tec¢ajnim razlikama 610 3.457
Ukupni financijski rashodi 1.514 4.838
Neto financijski prihod/rashod 225 27)

Porez na dobit

Porez na dobit, u iznosu od 5,7 mil. kuna, utvrden je primjenom propisane stope poreza na dobit
od 20,0% na rac¢unovodstvenu dobit bez umanjenja i uvecanja porezne osnovice.

10
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VIl. Povezane stranke

Povezane stranke ¢ine povezana poduzeca i druStva koncerna.

U povezana poduzeca ukljucuju se druStva koje kontrolira ili ima vecinsko vlasniStvo Republika
Hrvatska, a imaju udjele vece od 20% temeljnog kapitala i znacajni utjecaj u Drustvu.

Od 30. lipnja 2009. godine Drustvo je u odnosu povezanih stranaka s drustvom HANDA -
Hrvatska agencija za obvezne zalihe nafte i naftnih derivata, koja je u 100% vlasnistvu Republike
Hrvatske, a u kapitalu JANAF-a sudjeluje s 26,28%.

Drustva koncerna su drustva s kojima JANAF d.d. ima zajednic¢ku upravu ili vlasnike, a koja nisu
niti ulaganja, niti pridruzeno drustvo. DruStva koncerna ¢ine:

Industrija nafte d.d.

HEP d.d.

Lucka uprava Rijeka
Croatia Airlines d.d.
Croatia Osiguranje d.d.
Auto cesta Rijeka—Zagreb d.d.
Hrvatska poSta d.d.
Hrvatska radiotelevizija
Hrvatske autoceste d.o.o.
Hrvatske ceste d.o.o0.
Hrvatske vode

Hrvatske Sume d.o.o.
Narodne novine d.d.
Vjesnik d.d.

Na datum bilance, stanje potraZivanja i obveza u transakcijama s povezanim stranama bilo je

sliedece:
L, Potrazivanja Obveze
u tisuéama kuna .. o .. L
31. oZujka 1. sije¢nja 31. oZujka 1. sije¢nja
Povezana drustva 10.207 9.698 - -
Drustva koncerna 20.682 22.330 27.846 28.638
Ukupno 30.889 32.028 27.846 28.638

U ukupnim potraZivanjima od kupaca (48,4 mil. kuna), potraZivanja od HANDA-e sudjeluju s
21,1%. Ukupno zaracunate usluge Povezanom drusStvu u tekuéem razdoblju iznosile su 30,6 mil.
kuna (s PDV-om).

Razina potraZzivanja i obveza s druStvima koncerna nije se znacajno mijenjala. Iskazana
potrazivanja odnose se na potrazivanja od kupaca INA d.d. i Lu¢ka uprava, a obveze se odnose
na ostala druStva navedena u popisu druStva koncerna. U tekuéem obradunskom razdoblju
zaracdunane su usluge kupcima — drustva koncerna u iznosu od 13,3 mil. kuna, dok je vrijednost
isporuka dobara i usluga od strane dobavljaca — drustva koncerna iznosila 4,2 mil. kuna.

Sve isporuke usluga i dobara obracunate su po trziSnim uvjetima.

11
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VIIl. ZapoSljavanje

U prvom tromjesecju 2010. godine zaposlen je 1 novi radnik, a u isto vrijeme DruStvo su napustila
3 radnika. Na dan 31. ozujka 2010. godine u Drustvu je bilo zaposleno 385 radnika.

Kvalifikacijska struktura

KV, VKV, SSS 227

0 50 100 150 200 250
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W IZJAVA OSOBA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE FINANCIJSKIH IZVIJESTAJA

JADRANSKI NAFTOVOD, dioni €ko drustvo
Zagreb, Miramarska cesta 24

Temeljem odredbi iz ¢lanka 410. stavak 2., i ¢lanka 407. stavak 2. toCka 3. Zakona o trzistu
kapitala, a u skladu s odredbom iz &lanka 15. stavka 11. Zakona o raCunovodstvu, Uprava

dioni¢kog drustva, Jadranski naftovod daje

Izjavu osoba odgovornih za sastavljanje financijski h izvjeStaja

I. Prema naSem najboljem saznanju financijski izvjestaji za razdoblje od 1. sije¢nja do 31.
ozujka 2010. godine, sastavljeni uz primjenu odgovaraju¢ih standarda financijskog
izvjeStavanja, daju cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, dobitaka, financijskog poloZaja

i poslovanja drustva.

Il. lzvjeS¢e o stanju DruStva za razdoblje od 1. sije¢nja do 31. oZujka 2010. godine sadrZi
istinit prikaz razvoja i rezultata poslovanja i poloZaja DruStva, uz opis najznacajnijih rizika

i neizvjesnosti kojima je Drustvo izloZeno.

Upravu Drustva ¢ine:

Predsjédnik/Uprave’
gospadin "Warkov
Glanovi Uprayy”’

gospo |n Dodlg

f ~ [C
gosp din Petar Grdan

U Zagrebu 28. travnja 2010. godine



