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JELSA D.D.
MALA BANDA BB, 21465 JELSA
MB: 3517292; OIB: 51177655549

NEREVIDIRANI KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ UPRAVE JELSA d.d.
za razdoblje 01.01. do 31.03.2011.g.

JELSA D.D. JELSA, MALA BANDA BB, MB: 3517292
ZIRO RACUN: 23400009-1100020126 KOD PRIVREDNE BANKE D.D. ZAGREB
TRGOVACKI SUD U SPLITU; MBS 0600004761; TEMELJNI KAPITAL: 94,043,110.00 KN, UPLACEN U CIUELOSTI;
BROJ IZDANIH DIONICA: 1.343.473; NOMINALNI IZNOS JEDNE DIONICE: 70,00 KN;
CLANOVI UPRAVE: LASZLO ATTILA KEREKES, LOVORKO STIPISIC
PREDSJEDNIK NADZORNOG ODBORA: TAMAS VITEZY




NEREVIDIRANI KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ UPRAVE JELSA d.d.
za razdoblje 01.01. do 31.03.2011.g.

uvoD

Uprava drustva JELSA d.d. ovim izvje$tajem predstavlja rezultate poslovanja za prvo
tromjesecje 2011. godine.

Ovaj izvjestaj daje se sukladno ¢1.410 Zakona o trzistu kapitala, a podnosi se javnosti
putem Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (HANFA), putem internetskih
stranica Zagrebacke burze te internetskih stranica Drustva.

lzvjestaji nisu revidirani.

1. OPCI PODACI

Jelsa d.d. je dioni¢ko drustvo sa sjedistem u Jelsi, Mala banda bb. Drustvo je

registrirano kod Trgovackog suda u Splitu.

Osnovna djelatnost drustva je pruzanje hotelijerskih usluga. Tijekom 2009.g. drustvo

je restrukturiralo svoje poslovanje na nadin da je djelatnost operativhog hotel

managementa prenijelo na svoja drustva — kéeri Fontana hotel apartmani d.o.o.,

Jelsa, Vitarnja bb i Hotel Hvar d.o.o., Jelsa, Mala banda bb, putem kojih i dalje

nastavlja obavljati svoju djelatnost.

Sifra djelatnosti: 55110

Mati¢ni(porezni) broj drustva:3517292

MBS: 060004761

OIB: 51177655549

Organi drustva:

Uprava: Laszlo Attila Kerekes, predsjednik uprave i Lovorko Stipi§i¢, &lan uprave

Nadzorni odbor: Tamas Vitezy (Predsjednik NO) ,Andras Hegedus (zamjenik

predsjednika NO) i Lidia Deme Deze (¢lan NO)

Glavna skupstina: ¢ine ju svi dioni¢ari drustva

gevizorska tvrtka koja revidira poslovanje drustva je: SIBENSKI REVICON d.o.o.
ibenik.

2. KAPACITETI DRUSTVA

Osnovna djelatnost Jelsa d.d. grupe koncentrirana je u Jelsi, gdje su smjesteni hotel
Hvar i turisticki kompleks Fontana .

Ukupni smjestajni kapacitet broji 112 apartmana, te 439 soba u hotelskom smjestaju.
Pojedini apartmani u potpunosti su renovirani 2006 godine. Hoteli su kategorizirani sa
tri zvjezdice.

Poslovanje Drustva je pretezno sezonskog karaktera, pri éemu hotelsko-apartmanski
kapaciteti posluju u razdoblju od pocetka travnja do listopada.
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3. RAZVITAK | REZULTATI POSLOVANJA DRUSTVA TE ZNACAJNIJI
DOGADAJI

Poslovanje Drustva u prvom tromjese¢ju 2011. godine odredeno je nastavkom
dosadasnjih poslovnih aktivnosti, pri ¢emu je glavna aktivhost davanje u zakup
nekretnina u vlasniS$tvu Drustva te ostvarivanje prihoda s osnova zakupnina.
TuristiCke djelatnosti prenesene na drustva kéeri (Fontana hotel apartmani d.o.o. i
Hotel Hvar d.o.0.) i dalje se uspje$no odvijaju na planirani nagin.

U prvom tromjeseéju sklopliene su police osiguranja za godinu 2011. Hotelsko-
apartmanski kapaciteti u prvom tromjesecju nisu poslovali, ali su vréene aktivnosti radi
ostvarivanja Sto boljih rezultata prodaje smjestajnih kapaciteta, te ostvarivanju $to
vecih nov€anih priljeva i bolje likvidnosti grupe. Ostvareni poslovni rezultati uvjetovani
su teSkim gospodarskim uvjetima i smanjenom potro§ackom mo¢i u 2010. godini

4. VLASNICKA STRUKTURA
Vlasnicka struktura kapitala Jelse d.d. iskazana je niZze za 10 najvecih dioniGara na
dan 31.12.2010. godine. Temeljni kapital ¢ini 1.343.473 dionica nominalne vrijednosti

70,00 kn.

Drustvo nema vlastitin dionica. U izvjestajnom razdoblju nije bilo stjecanja vlastitih
dionica niti ih drustvo ima otprije.

Drustvo u izvjeStajnom razdoblju nije izdavalo financijske instrumente.

Osnovni ZAGREB,
racun HRVATSKA

Osnovni ZAGREB,

1. AQUAMARINE D.O.0O. 1.231.494 91,66

2. HRVATSKI FOND ZA PR[VATIZACIJ.U. 67.279 501 racun  HRVATSKA
6. Ostali dioniari ; i 44.700 0,05 -
Ukupno: 1.343.473 1_0__0_%

5. 1ZLOZENOST RIZICIMA

Valutni rizik

lako Drustvo, odnosno Jelsa d.d. - Grupa, veéinu prihoda ostvaruje na inozemnom
trzistu, te je izlozeno valutnom riziku. Cijene smjestajnih usluga vezane su za strane
valute, preteZzno euro, te promjena vrijednosti valute moZe znadajno utjecati na
rezultate poslovanja.
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Kreditni rizik

Kratkotrajna imovina drustva, koja moze dovesti do kreditnog rizika, sastoji se od
novcanih sredstva, potraZivanja od kupaca, potrazivanja za date pozajmice, te ostalih
potraZivanja. PotraZivanja od dijela kupaca mogu sadrzavati kreditni rizik, obzirom na
visinu prometa s pojedinim kupcima i stanje opée likvidnosti uzemlji.

Rizik likvidnosti

Uprava drustva kontinuirano radi na pobolj§anju opéeg stanja i likvidnosti drustva, a
sve u uvjetima recesije, teSke gospodarske klime u zemlji te smanjenja potro§acke
moci.

6. PODACI O ZNACAJUNIM TRANSAKCIJAMA IZMEDBU POVEZANIH OSOBA
SASTAVLJENI SUKLADNO ODGOVORAJUCIM STANDARDIMA
FINANCIJSKOG IZVJESTAVANJA

U teku¢em izvjeStajnom razdoblju odvijale su se uobitajene transakcije usluga
izmedu Clanica Grupe.

F
JELSA d.d. ///( -
Laszlo Attila Kerekes, Preddielinfk dprave o
| JELSA 4
y

/
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Prilog 1.
Razdoblje izvjestavanja: 01.01.2011 do | 31.03.2011 |

Tromjesecni financijski izvjestaj poduzetnika TFI-POD

Matiéni broj (MB):| 03517292 |

Matiéni broj subjekta (MBS)| 060004761 |

Osobni identifikacijski brojl 51177655549 |
(OIB):
Tvrtka izdavatelja: | JELSA d.d.

Postanski broj i mjesto:| 21465 | |Jelsa |
Ulica i kuéni broj:|Mala banda b.b. : |
Adresa e-poste: |info@adriatig.com |
Internet adresa:|www.jelsa-hotels.com J
Sifra i naziv opéine/grada:| 171 |Jelsa

Sifra i naziv Zupanije:| 170 | Broj zaposlenih: 2|

(krajem tromjesecja)

Konsolidirani izvjeétajil ne Sifra NKD-a: 5510

Tvrike subjekata konsolidacije (prema MSFI): Sjediste: MB:

Knjigovodstveni servis:| l

Osoba za kontakt|Roska Vlasta
(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)
Telefon{01 6176 800 s Telefaks:[01 6176800 |

Adresa e~poéie:[iriforag‘riatig;mm & : : : : i e

Prezime i ime:|[Kerekes Attilakaszlo S |
(osoba ovlastene za zastupanje)

Dokumentacija za objavu:

1. Financijski izvj§taji (bilanca, ragun dobiti i gubitka, izvje3taj o novéanom tijeku, izvjestaj o promjenama

kapitala i biljeske uz financijske izvjestaje)

2. Meduizvjestaj poslovodstva,

3. Izjavu osoba odgovornih za sastavljanje izvjetaja izdavatelja. /
/e

}) JEI]_BS A « d‘d" (potpis osobefbvlastene za zastupanje)
JELS A 4




BILANCA
stanje na dan 31.03.2011.

Obveznik: JELSA D.D.

; -~ Prethodno Tekuce
Naziv pozicije o':rﬁkpa razdobije razdoblje
1 2 3 4

A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001

B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 143.022.342|  141.240.460

I NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 7.527.308 7.527.308

. lzdaci za razvoj 004
2 Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005
3. Goodwill 006 b
4. Predujmovi za nabavu nematerijaine imovine - 007 -
5. Nematenjalna imovina u pripremi ) 008 T —
6. Ostala nematerijaina imovina - o0 |

Il MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 | 135.416.199 |  133.654.31:
1. Zemljite - ) o1 |

" 2. Gradevinski objekti 012
3. Postrojenja i oprema - - 013 - 1.679.238
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 1.342.697

5. Biologka imovina | - 015 I
8. Predujmovi za materijainu imovinu 016 38.374

_?'._Mater_i]alha imovina u pripremi a . 017 36
8. Ostala materijalna imovina 018

) 'UIaganje u nekretnine 019 119. 716 138

1Il. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) - 020 | 78835 58.835

R Ud}éil (dlonlcej kod p povezamh poduzetnika 021 ' 58. 800
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022 35

3. Sudjelujudi interesi (udjeli) ' 023
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 024 B
5. Ulaganja u vrijednosne baplre ' 025 | =
6. Dani zajmovi, depoziti i sliéno - - 026
7. Ostala dugotrajna fi fnancr]ska imovina - i - - 027
8. Ulaganja koja se obratunavaju metodom udjela ) ) 028 -
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) S 029 0 0
1. PotraZivanja od povezanih poduzetnika - 030 0
2 Potr_azwanja po osnovi prodaje na kredit 031 N
la potrazivanja N o o 032
NA POREZNA IMOVINA i 033

RAJNA IMOVINA (035+043+050+058) o | 034 | 1o04e7.085| 16.743.054

E HE (036 do 042) o 035 62.272 62.272
1. materual S 036
2. Proizvodnja u tijeku ) 037
3. Gotovi proizvodi- - 038
4. Trgovacka roba 039
”5”|5r5&i[1]n’15\.7|72535|]ﬁe o 040

S o4t

042

il POTRAZIVANJA (044 do 049) - ) 043 | 7.503.605 |  13.855.113

[ Potrazivanja od povezanih poduzetnlka - ) 044 | 7sazz202

2. Potrazivanja od kupaca ) 045 5.814.437

~ 3. Potrazivanja od sudjelujuéih po - N 046 ) D

ivanja od zaposlenika i tlanova poduzetnika B o 047 73.421

ivanja od drzave i drugih institucija o 048 | 377.891

Ostala potrazivanja T | o0as 41182

050 | 2.884.939 2.785.207

i (dionice) kod povezanih poduzef - I A T-Y T N

zajmow povezanim poduzetnlclma o - 052 | 7"'75%57207

© 3.8 i interesi (udjeli) - 053 - -

4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi | osa | B

~ 5. Ulaganja u vrijednosne papire - 055 -
6. Dani zajmovi, depoziti i sliéno - 056
7. Ostala financijska imovina - ) | os7 -

IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 058 16.250 40.462

D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 059 -

E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 | 153.489.407| 157.983.514

F) IZVANBILANCNI ZAPISI B S 061 S




PASIVA

A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078)
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL

II. KAPITALNE REZERVE

IIl. REZERVE 1Z DOBITI (066+067-068+069+070)

1. Zakonske rezerve

2. Rezerve za viastite dionice

3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka)

4. Statutarne rezerve B )

5. Ostale rezerve

IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE

V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073 074) '

1. Zadrzana dobit
2. Prenesemgubxtak

VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077)
1. Dobit poslovne godlne

2. Gubitak poslovne godine
VII. MANJINSKI INTERES

B) REZERVIRANJA (080 do 082)
1, Rezerwranja za mirovine, otpremnine i i slicne obveze -
1 Rezerviranja za porezne obveze
3. Druga rezerviranja

C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092)
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima

2. Obveze za zajmove, depozite i sliéno

3. Obveze prema  bankama i drugim f|nancusk|m mstltucuama

~ 4. Obveze za predujmove

5. Obveze prema dobavljamma a

6. Obveze po vrijednosnim papirima

s Obveze  prema | poduzetnrmma u kojima postoje sud;elu;um interesi
8 Ostale dugoroéne obveze

9. Odgodena porezna obveza s N
D) KRATKOROCNE OBVEZE (094 do 105)
1. Obveze prema povezanim poduzetmcnma

2. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no

©-40.048.591

1461886

52.547.487
94.043.110

14.854

58.953.199

34.336.683

51.615.127
94.043.110

14.854

41.112.103
41.112.103

-1 330 734

1.330.734

79.353.951

17.790.926

525.811

3. Obveze prema bankama i druglm rnancuskm mstltucuama
4. Obveze za predujmove

_ 5. Obveze prema dobavljacima

6. Obveze po vruednosnlm papirima

7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudJeIUJuéi interesi

veze prema zaposlenicima 101 1.469.423

9. Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja - 102 9.800.731

~10. Obveze s osnove udjela u rezultatu ’ 103

_11. Obveze po osnovi dugotrajne imavine namijenjene prodaji - 104

12. Ostale kratkoroéne obveze 105
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA | 106 | 7652038 | 8873510
F) UKUPNO - PASIVA (062+079+083+093+106) 107 | 153.489.407| 157.633.514
G) IZVANBILANGNI ZAPISI - o ' - 108 L
DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)
A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice ) S 109 )
2. Pripisano manjinskom interesu T 110 R

Napomena 1.: Dodatak bilanci popunjavaju poduzetnici koji sastavljaju konsolidirane financijske izvjestaje.



RACUN DOBITI | GUBITKA

u razdoblju 01.01.2011 do 31.03.2011.

Obveznik:JELSA D.D.

Naziv pozicije AOP Prethodno razdoblje Tekuée razdoblje
oznaka
Kumulativno | Tromjeseéje | Kumulativnho | Tromjeseéje
1 2 3 4 5 [

1. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 111 611.300 611.309 362 384 362.384
1. Prihodi od prodaje 112 | s8aere 583.976 " 340435 340.435
2. Ostali poslovni prihodi 113 27.333 27.333 21949 21949

II. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+1: B - B | 114 | 1245453 | 1245453 638.613 638,613

osti zaliha proizvodnje u tuaku i gotovih proizvoda 115
ijaini trokovi (117 do 119) 116 6.482 6.482 151,567
a) Troskovi sirovina i materijala N - EL D O C 521
 b)Trodkoviprodanerobe D S 118 B | R L '
~ ¢) Ostali vanjski troskovi S ' - 119 | 151040  151.040]
3. Tro$kovi osoblja (121do123y 120 121736 | 121736 133.792| 133792
) Neto place i nadnice S 121 68.642
~ b) Troskovi poreza i doprinosa iz placa - i 122 i i 45515 45515
c) Doprinosi na plade ) ) ) S N i 19635 19,635/
4. Amortizacija - 124 | saz3es | 532365 | 350.000)  350.000
- 126 | 351500 | 351500 | 3254 3254
ivanjo (127+128) 126 0 ) 0 0
e (uswm flnancuske |m0vme) - - 127 ' e . N
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128 | .
7.Rozerviranja 129
8. Ostali poslovni rashodi - 130 233.370 233.370 -

IIl. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) - 131 478.634 478.534 of o
1. Kamate, te€ajne razlike, dividende i sliéni prihodi iz odnosa s 132 ) )

2 _K_anﬁlé'isi‘._aj_ﬁ i'a'l-k_e dividende sliéni prihodi iz odnosa s - | 133 | 47ss3s | a7es3e | 1 1

3. Dio prihoda od pridruzenih podu 134 ]

4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 136

5. Ostali financijski prihodi- S . 136 " W i S

IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 | ta0e277 | 1308277 | 1054505  1.054.50
1. Kamato, toéajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima ) ) |7 1| s29.030|  829.030
2. Kamate, toéajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim 59.676 59.676 225.475 225.475
" 3. Neroalizirani gubici (rashoch) od financijske imovine
4, Ostali financijski rashodi - o N

V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA o 1 A

VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA o

VIl. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI B

VIl IZVANREDNI - OSTALIRASHODI -

IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 1.089.843 | 1.089.843 362.384 362.384

X. UKUPNIRASHODI (114+137+143 + 145) 147 2.551.730 2. 551 730 1.693.118 1693.118

XI. DOBIT"I'I'.'I"G'U“BITAK PRIJE OPOREZIVANJA(MB -147) S 148 | 1461886 | -1.461.886 | -1330.734| -1.330.734

i e I 0 — ook

o 150 1.461.886 | 1.461.886 1.330.734 30.734

GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 162 -1.461.886 | -1.461.886 | -1.330.734| -1.330.734

1. Dobit razdoblja (149-151) - 153 0 0 0 )
2. Gubilak razdoblja (151-148) ' i - 164 | 1.461.886 | 1.461.886 1330.734|  1.330.734




DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)

XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana 1matalj|ma kapitala matice
2, Pripisana manjinskom interesu

|

165
166

1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFl-a)

1. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157
Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165) 158 0 0 0
1. Te¢ajne razlike iz praraéuna inozemnog poslovanja ' 159
2, Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijaine i 160
3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednovanja financijske 161
~ 4. Dobit ili gubitak s osnove uéinkovite zastite novéanog toka 162
~ 6. Dobit ili gubitak s osnove uéinkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 163
6. Udio u ostaloj sveobuhva!na] doblll.’gubuku pndruzemh poduzetmka 164
pi 166 )
LU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166 1
SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK ) 167 o o 0
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILi GUBITAK RAZDOBLJA (167+167) 168 0 0 0
DODATAK lzvjestaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)

VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

isana imateljima kapitala matice

2, Pripisana manjinskom interesu




IZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - Indirektna metoda

u razdohlju 01.01. d031.03.2011.

Obveznik: _JELSA

Naziv pozicije AOP Prethodllno TekuCe‘e
oznaka razdoblje razdohlje
1 2 3 4

NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Dobit prije poreza 001 -1.461.886| -1.330.734
2. Amomzacua 002 532.365 350.000
S¥ Povecanje kratkoroénih obveza 003 1.025.397| 1.124.212

4 Smanjenje kratkolrajnlh | potraZivanja 004

5. Smanjenje zaliha - go;

6. Ostalo poveéanje novéanog tijeka - - 006 el

] ‘Ukupno poveéanje r novéanog tueka od poslovmh aktwnostl (001 do 006) 007 95.876 143.478
1. Smanjenje kratkoro&nih obveza 008 _

i Povecanjé kratkotrajmh potrazivanja 009 1.997
3. Povecanje zaliha 010
4. Ostalo smanjenje novéanog tijeka - 011 1.997 0

I Ukupno srﬁél{jénje novcanog tueka od poslovnlh aktivnosti (008 ¢ do 011) 012 X 0

A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH ' 013 95.876 143.478

A2) NETO SMANJENJE NOVEANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 0 0

NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nové&ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijaine i imovine 015
2 vEani pnmlm od prodaje vlasnickih i duznléklh |nstrumenata ) 016

3. ani primici od kamata ) 017 B

| 4. Novéani phmmn od dividendi 018

5. Ostali novéani primici od investicijskih aktivnosti 019 oo

IIl. Ukupno novéani primici od |n@ééiiéﬁgﬁiﬁ}ktlvn6?;1?'(01_5ao 019) 020 0 __q_

1. Novéani izdaci za kupnju dugotrajne materijaine i nematerijaine imovine | 021 -

2. NovEani izdaci za stiecanje vlasnickin i duznickih financijskin instrumenata i 022 i e

| 3. Ostali novéani izdaci od investicijskih aktivnosti - | oe2s 99872 0

IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023) 024 }39??72 ' 0

B1) NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH | B 025 of o

B2) NETO SMANJENJE NOVEANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH | oz 99872 o

NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. NovEani primici od izdavanja vlasnickih i duznickih fi financijskih instrumenata 027
2 Novéam primici od glavnice kredita, zﬁuiznlca pozajmica i druglh posudbl . 028 55.900|
3. Ostali prlmic; od fi financijskih aktivnosti 029 ' '

V. Ukupno novéani i primici od fmancusklh aktivnosti (027 do 029) 030 55.990 0
1. Novéani izdaci za otplatu glavmce kred' i obveznica 031 50.000 119.266
2. Nov&ani izdaci za isplatu dividendi 032
" 3. Novéani izdaci za ﬁnancus i najam - 033 R
4. Nov&ani izdaci za otkup vlastitih dionica - | 034
5. Ostali novéani izdaci od financijskih aktivnosti - - 035 | o

VI. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035) 036 ~ 50000] 119266

C1) NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 037 5990 o

C2) NETO SMANJENJE NOVEANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH - B 038 of 119.266

Ukupno poveéanje novéanog tijeka (013 — 014 + 025 — 026 + 037 — 038) o 039 99.860|  143.478

Ukupno smanjenje novéanog tijeka (014 — 013 + 026 - 025 + 038 7(")573' | o040 ~ 99.872 o

Novac i novéani ekvivalenti na pogetku razdoblja - 041 16.253 16.250

Povecanje novca i novéanih ekvivalenata o 042 | 24212

Smanjenje novca i novéanih ekvivalenata - - 043 D

Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja - a 044 | 16250 40462
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JELSA D.D.
JELSA, Mala banda b.b.
OIB: 51177655549
TROMJESECNO FINANCIJSKO 1ZVJESCE
ZA RAZDOBLJE

OD 01.01. DO 31.03.2011.

Direktor:




1. OPCI PODACI

Dioni¢ko drustvo “Jelsa” ( u nastavku; Drustvo), sa sjedistem u Jelsi, Mala banda b.b., bavi se ugostiteljskim
uslugama smijestaja, prehrane i to¢enja pi¢a kao osnovnom djelatnoséu. Od sporednih djelatnost Drustvo
se bavi trgovinom i uslugama popravka i odrzavanja ugostiteljskih objekata.

Drustvo je registrirano s dioni¢kim kapitalom od 94.043.110 kuna.

Drustvo je u vlasnistvu jedan hotela — Hotel Hvar i apartmamansko naselje FONTANA. U 2008. | 2009
godini Drustvo je osnovalo drustva sa ograni¢enom odgovorno$c¢u Hotel Hvar d.o.o ., Hotel Fontana Resort
d.o.o., U toku 2009 godine drustvima kéerima su dani hoteli i apartmansko naselje na upravljanje uz
pla¢anje najamnine, Dru$tvo posluje sa te§ko¢ama i ima blokiran Ziro ra¢un. Uprava smatra da ¢e uskoro

izvréiti deblokadu zZiro rauna i da nije upitan nastavak poslovanja Drustva.

Drustvo je u vec¢inskom vlasnidtvu drustva Aguamarine d.o.0., Zagreb, a u svom 100%-tnom vlasnistvu na
dan 31. oZujka 2010. godine ima dva ovisna drustva:

- HOTEL HVAR d.o.0., Jelsa
- FONTANA HOTEL APARTMANI d.0.0.,Jelsa

Tijela Drustva

Skupstina dioniéara

Tamas Vitezy Predsjednik Skupstine dioniara

Nadzorni odbor

Tamas Vitezy Predsjednik Nadzornog odbora
Andras Hegedus Clan Nadzornog odbora
Lidia Deme Deze Clan Nadzornog odbora

Tijela Drustva

Uprava

Laszlo Attila Kerekes Predsjednik Uprave
Lovorko Stipigi¢ Clan Uprave




2. USVAJANJE NOVIH | IZMJENJENIH STANDARDA
lzjava o uskladenosti

Financijski izvjestaji Drustva su sastavljeni sukladno zakonskim zahtjevima okvira financijskog izvje$tavanja
primjenjivog u Republici Hrvatskoj na velike poduzetnike i poduzetnike &ije dionice ili duZni¢ki vrijednosni
papiri su uvrsteni ili se obavlja priprema za njihovo uvritenje na organizirano trziste vrijednosnih papira, koji
se do dana prijema Republike Hrvatske u ¢lanstvo u Europskoj uniji temelji na Medunarodnim standardima
financijskog izvjestavanja, njihovim dopunama i povezanim tumadenjima i Medunarodnim
ratunovodstvenim standardima, njihovim dopunama i povezanim tumacenjima, koje utvrdi Odbor za
standarde financijskog izvje$tavanja (nadalje: “"Odbor"), a koji su objavljeni u ,Narodnim novinama“.

Do datuma bilance, Odbor je utvrdio, i u ,Narodnim novinama“ objavio Medunarodne standarde financijskog
izvjestavanja (MSFI) koji su utvrdeni od Europske komisije i objavljeni u sluzbenom listu Europske unije br
1126/2008, bez objave Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja utvrdenih od Europske komisije,
objavljenih u sluzbenim listovima Europske unije br. 1293/09, 1171/09, 1165/09, 1164/09, 1142/09,
1136/09, 839/09, 824/09, 636/09, 495/09, 494/09, 460/09, 254/09, 70/09, 69/09, 53/09, 1274/08, 1263/08,
1262/08, 1261/08, 1260/08 kojima su prihva¢ene promjene, izmjene i dopune standarda temeljem projekta
Odbora za medunarodne ratunovodstvene standarde iz svibnja 2008. godine. Ove promjene objavljene su i
na snazi u Republici Hrvatskoj od 1. sije¢nja 2010. godine te ¢e biti primijenjene na sastavljanje financijskih
izvjestaja za razdoblja koja zapoc€inju s danom 1. sijeénjem 2010. godine. Posljedi¢no, osnovne razlike
izmedu okvira financijskog izvje$tavanja za velike poduzetnike i MSFI utvrdenih od Europske komisije za
2009. godinu su sljedece:

Promjene standarda:

o MSFI 1 (2008), Prva primjena Medunarodnih radunovodstvenih standarda (na snazi od 1.

srpnja 2009. godine)

° MSFI 3 (2008), Poslovne kombinacije (na snazi od 1. srpnja 2009. godine).

° MRS 1 (2007), Prezentiranje financijskih izvjestaja (na snazi od 1. sije¢nja 2009. godine).

e MRS 23 (2007), Trodkovi posudbe (na snazi od 1. sijeénja 2009. godine).

o MRS 27 (2007), Konsolidirani i zasebni financijski izvjestaji (na snazi od 1. srpnja 2009.
godine).

Izmjene i dopune standarda:

. MSFI 1 Prva primjena Medunarodnih ratunovodstvenih standarda i MRS 27 - Konsolidirani i
odvojeni financijski izvje$taji (na snazi od 1. sije¢nja 2009).
o MSFI 2 Placanja temeljena na dionicama (na snazi od 1. sije¢nja 2009. godine).




MSFI 5 Dugotrajna imovina namijenjena prodaji i prestanak poslovanja (i  dodatak MSFl-u 1,

Prva primjena) (na snazi od 1. srpnja 2009. godine).
MSFI 7 Financijski instrumenti: Objavljivanja

MRS 1/MSFI 7 Reklasifikacija financijske imovine (na snazi za godinu zaklju¢no s 31. prosincem
2008.)

MRS 1 Prezentiranje financijskih izvjestaja (na snazi od 1. sije€nja 2009. godine).
MRS 8 Ragunovodstvene politike, promjene rac¢unovodstvenih procjena i pogreske,
MRS 10 Dogadaji nakon datuma bilance,

MRS 16 Nekretnine, postrojenja i oprema (i konsekventni dodatak MRS-u 7 lzvje$taj o novéanom

toku) (na snazi od 1. sijeCnja 2009. godine).
MRS 18 Prihodi
MRS 19 Primanja zaposlenih (na snazi od 1. sije¢nja 2009. godine).

MRS 20 Racunovodstvo za drZzavne potpore i objavljivanje drzavne pomoci (na snazi od 1. sije€nja
2009. godine).

MRS 28 Ulaganja u povezana drustva (i dodaci MRS-u 32, Financijski instrumenti: Prezentiranje i

MSFI-u 7, Financijski instrumenti: Objavljivanja) (na snazi od 1. sije¢nja 2009. godine).

MRS 29 Financijsko izvje$tavanje u hiperinflacijskim gospodarstvima (na snazi od 1. sije¢nja 2009.

godine).

MRS 31 Udjeli u zajedni¢kim pothvatima (i konsekventni dodaci MRS-u 32 i MSFI-u 7) (na snazi od
1. sije€nja 2009. godine).

MRS 32, Financijski instrumenti: Prezentiranje i MRS 1 Prezentiranje financijskih izvjestaja -
Financijski instrumenti koji se mogu prodati i obveze koje proizlaze iz likvidacije (na snazi od 1.

sije¢nja 2009. godine).

MRS 34: Financijsko izvjeStavanje za razdoblja tijekom godine

MRS 36 Umanjenje vrijednosti imovine (na snazi od 1. sijeénja 2009. godine).
MRS 38 Nematerijalna imovina (na snazi od 1. sije¢nja 2009. godine).

MRS 39 Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje (na snazi od 1. sijeénja 2009. godine)




o MRS 40 Ulaganja u nekretnine (i kensekventni dodaci MRS-u 16) (na snazi od 1. sije¢nja 2009.

godine).

o MRS 41 Poljoprivreda (na snazi od 1. sije¢nja 2009. godine).

Tumacenja:

o IFRIC 11 MSFI 2 - Transakcije s dionicama drustava u Grupi i s vlastitim dionicama (na snazi na
snazi od 1. sije¢nja 2008. Godine — nije bio preveden u Republici Hrvatskoj.)

o IFRIC 12 Sporazumi o koncesiji usluga (u EU na snazi za 2009. li 2010. godinu).

o IFRIC 13 Programi o€uvanja lojalnosti kupaca (1. srpnja 2008.)

o IFRIC 14 MRS 19 - Ogranitenja na imovinu od definiranih primanja, Minimalni zahtjevi

financiranja i njihova interakcija (na snazi od 1. sije¢nja 2008. godine).

o IFRIC 15 Ugovori o izgradnji nekretnina (1. sije¢nja 2009., u EU na snazi od 1. sije¢nja 2010.)

o IFRIC 16 Zaétita neto ulaganja u inozemno poslovanije (1. listopada 2008.)

° IFRIC 17 Raspodjela nenovgane imovine vlasnicima (1. srpnja 2009.)

° IFRIC 18 Prijenos imovine s kupaca Prijenos imovine s kupaca (na dan ili nakon 1. srpnja 2009.)
3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Osnova za pripremu

Financijski izvjestaji su pripremljeni primjenom konvencije povijesnog trogka.

Sastavljanje financijskih izvje$¢a zahtijeva od Uprave da daje procjene i izvodi pretpostavke koje utjeéu na
iskazane iznose imovine i obveza te objavu nepredvidene imovine i nepredvidenih obveza na datum
financijskih izvje$¢a, kao i na iskazane prihode i rashode tijekom izvjestajnog razdoblja. Procjene se temelje
na informacijama koje su bile dostupne na datum sastavljanja financijskih izvje$¢a, te se stvarni iznosi

mogu razlikovati od procijenjenih.

Prezentiranje financijskih izvjestaja
Financijski izvjestaji sastavljeni su na konzistentnoj osnovi prezentacije i klasifikaciji. U sluéaju izmjene
prikaza i klasifikacije stavki u financijskim izvje$tajima, usporedni iznosi se takoder reklasificiraju osim ako

to nije izvedivo.

lzvjestajna valuta




Financijski izvjestaji Drustva pripremljeni su u kunama. Na dan 31. oZujka 2011. godine sluzbeni te€aj kune
u odnosu na 1 euro bio je 7,38 kuna i na 1 ameri¢ki dolar 5,24 kuna (na dan 31. ozuja 2010.: 1 EUR = 7,26
HRK i1 USD = 5,39 HRK).

Osnova financijskih izvjestaja Drustva
Financijski izvjestaji Drustva predstavljaju zbir imovine, obveza, kapitala i pricuva na dan 31. oZujka 2011.

godine te rezultate poslovanja za prvo tromjesecje 2011 godine.

Priznavanje prihoda

Prihodi se priznaju kad je vjerojatno da ¢e u drustvo pritjecati ekonomske koristi povezane s transakcijom i
kad je iznos prihoda moguce pouzdano odrediti. Prihodi od prodaje priznaju se umanjeni za poreze i
popuste, nakon isporuke robe, odnosno nakon $§to je pruZena usluga te nakon prijenosa rizika i Koristi.

Prihodi od kamata priznaju se po nacelu nastanka.

Potrazivanja od kupaca i predujmovi
PotraZivanja od kupaca iskazuju se u iznosima utvrdenim u racunima ispostavljenim kupcima u skladu s
ugovorom, narudzbom, otpremnicom i drugim dokumentima koji su sluzili kao temelj za ispostavljanje

rauna, smanjenom za ispravak vrijednosti nenaplativih potraZivanja.

PotraZivanja od Kupaca pocetno se mjere po fer vrijednosti i kasnije po amortiziranom tro$ku koristeci

metodu efektivne kamatne stope.

Uprava provodi ispravak sumnjivih i spornih potraZivanja na temelju pregleda ukupne starosne strukture
svih potraZivanja, te na temelju pregleda znacajnih, pojedinaénih iznosa uklju¢enih u potrazivanja. Ispravak
vrijednosti za procijenjene nenaplative iznose priznaje se u racunu dobiti i gubitka ako postoji objektivan

dokaz o umanjenju vrijednosti potraZivanja.

Novac i nov&ani ekvivalenti
Novac i nov€ani ekvivalenti obuhvacaju novac u blagajni i depozite po videnju te druga kratkoroéna likvidna
ulaganja koja se mogu trenutno konvertirati u poznate iznose novca i kod kojih je rizik promjene vrijednosti

beznacajan.

Strane valute

U financijskim izvjestajima, transakcije izrazene u stranim valutama, preradunate su u funkcijsku valutu
Drustva po te€aju vazeéem na dan transakcije. Monetarne stavke izraZzene u stranoj valuti prera¢unate su u
funkcijsku valutu po te€aju vazeéem na dan bilance. Nemonetarne stavke iskazane po fer vrijednosti u
stranoj valuti preraCunavaju se primjenom te€ajeva vazecih na dan procjene fer vrijednosti. Nemonetarne
stavke iskazane u stranoj valuti u visini povijesnog tro$ka se ne preratunavaju.

Teajne razlike nastale podmirenjem nov€anih stavki i njihovim ponovnim preradunavanjem iskazuju se u
racunu dobiti i gubitka za razdoblje. Tecajne razlike nastale preratunavanjem nemonetarnih stavki iskazane
po fer vrijednosti iskazuju se u ra¢unu dobiti i gubitka razdoblja kao financijski tro$ak, osim tecajnih razlika

koje su nastale ponovnim preracunavanjem nemonetarnih stavki raspolozive za prodaju kod koje se gubici i




dobici priznaju izravno u glavnicu, u okviru koje se takoder iskazuje i svaka komponenta tih gubitaka i

dobitaka koja se odnosi na stranu valutu.

Ulaganja u ovisna drustva

Ovisna druétva su drustva u kojima Drustvo, posredno ili neposredno, posjeduje vise od pola glasatkih
prava ili na neki drugi nacin ima kontrolu nad poslovanjem. Drustvo ima ovisna drustva koja nisu
konsolidirana u financijskom izvje$taju Drustva jer se pripremaju posebni konsolidirani financijski izvjestaji

za Grupu.

Ulaganja u nekonsolidirana ovisna drustva vrednuju se u odvojenim financijskim izvjestajima po trosku.

Oporezivanje
Porezni rashod s temelja poreza na dobit jest zbirni iznos tekucée porezne obveze i odgodenih poreza.

Tekuci porezi

Tekuca porezna obveza temelji se na oporezivoj dobiti za godinu. Oporeziva dobit razlikuje se od neto
dobiti razdoblja iskazanoj u ra¢unu dobiti i gubitka jer ne ukljuuje stavke prihoda i rashoda koje su
oporezive ili neoporezive u drugim godinama, kao i stavke koje nikada nisu oporezive ni odbitne. Tekuca
porezna obveza Drustva izraCunava se primjenom poreznih stopa koje su na snazi, odnosno u postupku

dono8enja na datum bilance,

Odgodeni porezi

Odgodeni porez jest iznos za koji se otekuje da ¢e po njemu nastati obveza ili povrat temeljem razlike
izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u financijskim izvjestajima i pripadaju¢e porezne
osnovice koja se koristi za izracunavanje oporezive dobiti a obradunava se metodom bilanéne obveze.
Odgodene porezne obveze opcenito se priznaju za sve oporezive priviemene razlike, a odgodena porezna
imovina se priznaje u mjeri u kojoj je vjerojatno da ée biti raspoloZiva oporeziva dobit na temelju koje je
moguce iskoristiti odbitne priviemene razlike. Odgodene porezne obveze i porezna imovina ne priznaju se
po priviemenim razlikama koje proizlaze iz goodwilla ili poéetnim priznavanjem druge imovine i obveza,
osim kod poslovnog spajanja, u transakcijama koje ne utje¢u ni na poreznu ni na ragunovodstvenu dobit.

Knjigovodstveni iznos odgodene porezne imovine preispituje se na svaki datum bilance i umanjuje u mjeri
u kojoj vise nije vjerojatno da ¢e biti raspoloziv dostatan iznos oporezive dobiti za povrat cijelog ili dijela

porezne imovine.

Odgodena porezna imovina i obveze obra¢unavaju se po poreznim stopama za koje se odekuje da ée se
primijeniti u razdoblju u kojem su obveze podmirene ili imovina realizirana, a koje se temelje na poreznim
stopama (poreznim propisima) koje su na snazi ili u postupku dono$enja na dan bilance. Vrednovanje
odgodenih poreznih obveza i imovine odrazava porezne konsekvence nacina na koji Drustvo odekuje

povratiti ili podmiriti knjigovodstveni iznos svoje imovine i svojih obveza na izvjestajni datum.




Odgodena porezna imovina i obveze se prebijaju ako postoji zakonsko pravo prijeboja tekuée porezne
imovine s teku¢om poreznom obvezom i ako je rije¢ o porezima koje namece ista porezna uprava te ako

Drustvo namjerava svoju tekuéu poreznu imovinu i svoje tekuce porezne obveze podmiriti u neto iznosu.

Tekuci i odgodeni porezi razdoblja

Tekuci i odgodeni porezi priznaju se kao prihod ili rashod u raéunu dobiti i gubitka, osim poreza koji se
odnose na stavke koje se iskazuju izravno u glavnici, u kom slu¢aju se i porez takoder iskazuje u glavnici, ili
ako porezi proizlaze iz prvog iskazivanja poslovnog spajanja, u kom slu¢aju se porezni u¢inak uzima u obzir
prilikom izraéunavanja goodwilla ili utvrdivanja viska udjela stjecatelja u neto fer vrijednosti prepoznatljive

imovine, obveza i potencijalnih obveza ste¢enika iznad troska stjecanja.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema pocetno se iskazuju po troSku nabave umanjenom za ispravak vrijednosti i
akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. Amortizacija se obrac¢unava primjenom linearne metode na
temelju procijenjenog vijeka uporabe sredstva po godi$njim stopama kako slijede:

2010. 2009.
Gradevinski objekti 2,00% 2,00%
Postrojenja i oprema 5,00%-20,00% 5,00%-20,00%
Namjestaj, alati i ostala oprema 10,00%-20,00% 10,00%-20,00%

Inicijalni tro8ak nabave nekretnina, postrojenja i opreme obuhvaca njihovu nabavnu cijenu, ukljugujuci
uvozne carine i nepovratne poreze, kao i sve druge trodkove koji se mogu izravno pripisati dovodenju
sredstva u radno stanje i lokaciju za njegovu namjeravanu uporabu.

TroSkovi nastali nakon stavijanja nekretnina, postrojenja i opreme u uporabu, kao &to su popravci i
odrZavanje, priznaju se kao rashod u raéunu dobiti i gubitka u razdoblju u kojem su nastali.

U situacijama gdje je jasno vidljivo da su troskovi rezultirali poveéanjem buduéih oéekivanih ekonomskih
koristi, koje ¢e se ostvariti uporabom nekretnina, postrojenja i opreme iznad njihovih inicijalno procijenjenih
mogucnosti, se kapitaliziraju kao dodatni tro$ak nekretnina, postrojenja i opreme. Kapitalizirati se trebaju
troskovi periodicnih, unaprijed planiranih veéih, znaéajnijih provjera nuznih za daljnje poslovanje.




Oprema se kapitalizira kad je njezin vijek uporabe duZi od godine dana i kad je tro$ak nabave pojedinacnog
predmeta veéi od 2 tisuée kuna. Alat se kapitalizira bez obzira na tro$ak nabave. Nekretnine, postrojenja i
oprema se eliminiraju iz financijskih izvjetaja prodajom ili kad se vise ne ocekuje ostvarivanje korist
njihovom uporabom ili otudenjem.

Dobit ostvarena prodajom nekretnina, postrojenja i opreme je direktno priznata kao prihod. Neto
knjigovodstvena vrijednost rashodovanih nekretnina, postrojenja i opreme su uklju¢eni u troSkove.

Poveéanje knjigovodstvene vrijednosti nastalo revalorizacijom poveéava revalorizacijske rezerve.
Smanjenja koja prebijaju prethodna poveéanja vrijednosti iskazuju se kao smanjenja revalorizacijskih

rezervi; sva ostala smanjenja terete racun dobiti i gubitka.

Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina nabavlja se odvojeno i iskazuje po troSku nabave umanjenom za ispravak vrijednosti
i akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. Amortizacija se obra¢unava primjenom linearne metode na
temelju procijenjenog vijeka uporabe sredstva. Vijek uporabe i metoda amortizacije preispituju se na kraju
svake godine, pri éemu se uginak promjene procjene obratunava prospektivno.

Investicijsko i tekuce odrzavanje

Troskovi investicijskog i tekuéeg odrzavanje terete razdoblie u kojem su nastali, osim ako se takvim
ulaganjem produzuje korisni vijek trajanja, mijenja kapacitet ili namjena nekretnina, postrojenja i opreme.
Takvi izdaci imaju obiljeZje investicije i predstavljaju pove¢anje vrijednosti materijalne imovine.

Umanjenja vrijednosti imovine

Na svaki datum bilance Drutvo preispituju knjigovodstvene iznose svoje materijalne i nematerijalne
imovine da bi utvrdila postoje i naznake da je dodlo do gubitaka uslijed umanjenja vrijednosti navedene
imovine. Ako postoje takve naznake, procjenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi se mogao utvrditi
eventualni gubitak nastao umanjenjem. Ako je procijenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja
generira novac) manji od knjigovodstvenog iznosa, onda se knjigovodstveni iznos tog sredstva umanjuje do
nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrijednosti priznaju se odmah kao rashod. Ispravljanje gubitka
od umanjenja vrijednosti se prihoduje ukoliko je doslo do promjena u procjenama koje su bile koristene za
odredivanje nadoknadivog iznosa. Ispravljanje gubitka od umanjenja vrijednosti se prihoduje samo do
iznosa knjigovodstvene vrijednosti sredstva, umanjeno za amortizaciju, kakva bi bila da nije priznat gubitak
od umanjenja vrijednosti.

Dugotrajna imovina namijenjena prodaji

Dugotrajna imovina i skupine za prodaju svrstani su u portfelj imovine namijenjene prodaji ako ¢e njihov
knjigovodstveni iznos biti naknaden prvenstveno prodajnom transakcijom a ne trajnom uporabom. Ovaj
uvjet smatra se ispunjenim samo ako je prodaja vrlo vjerojatna i ako je sredstvo ili skupina za prodaju
trenutatno raspoloZivo, odnosno raspoloZiva za prodaju za koju se otekuje da ce biti priznata kao
okon&ana prodajna transakcija u roku od godinu dana od datuma razvrstavanja u taj portfelj. Dugotrajna
imovina i skupine za prodaju iz portfelja imovine namijenjene prodaji mjere se po prethodno iskazanoj
knjigovodstvenoj vrijednosti ili fer vrijednosti umanjenoj za troskove prodaje ako je niza.




Troskovi posudbe

TrosSkovi kamata na posudena sredstva za financiranje izgradnje nekretnina, postrojenja i opreme se
iskazuju kao troSkovi razdoblja u kojem su nastali.

Zalihe

Zalihe sirovina i rezervnih dijelova iskazuju se po prosje¢nim nabavnim cijenama ili neto trzisnoj vrijednosti,
ovisno koja je niza.

Zalihe trgovacke robe iskazuju se po prodajnoj cijeni umanjenoj za ukalkulirani porez na dodanu vrijednost
i marzu.

Sitan inventar i alat otpisuje se u roku 5 godina od dana stavljanaj u upotrebu.

Rezerviranja

Rezerviranje se priznaje samo ako Dru$tvo ima sadasnju obvezu (zakonsku ili izvedenu) kao rezultat
proslog dogadaja i ako je vjerojatno da ¢e podmirenje obveze zahtijevati odljev resursa s ekonomskim
koristima i ako se pouzdanom procjenom moze utvrditi iznos obveze. Rezerviranja se preispituju na svaki
datum bilance i uskladuju prema najnovijim najboljim procjenama. Gdje je uéinak vremenske vrijednosti
novca znacajan, iznos rezerviranja jest sadasnja vrijednost troSkova za koje se oéekuje da ¢e biti potrebni
radi podmirenja obveze. U slugaju diskontiranja, poveéanje u rezerviranjima koje odraZzava protek vremena

priznaje se kao tro8ak kamata.

Financijska imovina
Financijska imovina je svrstana u kategoriju zajmova i potraZivanja, kategoriju financijske imovine koja se
iskazuje po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka i kategoriju imovine raspoloZive za prodaju.

Klasifikacija ovisi o vrsti i namjeni financijskog sredstva i odreduje se prilikom prvog priznavanja.

Metoda efektivne kamatne stope

Metoda efektivne kamatne stope je metoda kojom se izratunava amortizirani troSak nabave nekog
financijskog sredstva i prihod od kamata rasporeduje na predmetno razdoblje. Efektivna kamatna stopa je
stopa kojom se procijenjeni buduéi nov€ani priljevi izravno diskontiraju tijekom ocekivanog trajanja
financijskog sredstva ili nekog drugog kraéeg razdoblja ako je primjenjivo. Prihod po duZni¢kim

instrumentima priznaje se po osnovi efektivhe kamate.

Zajmovi i potrazivanja

Potrazivanja od kupaca, po zajmovima i ostala potraZivanja s fiksnim ili odredivim placanjima koja ne
kotiraju na aktivnom trzistu razvrstana su kao zajmovi i potraZivanja i po¢etno se vrednuju po amortiziranom
tro8ku primjenom metode efektivne kamatne stope ispravljenom za umanjenje vrijednosti. Prihodi od
kamata priznaju se primjenom efektivne kamatne stope, osim u slucaju kratkoro€nih potraZivanja, kod kojih

priznavanje kamata ne bi bilo materijalno znaéajno.




Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka uklju€uje udjele u investicijskim fondovima.
Iskazana je po fer vrijednosti, pri ¢emu se dobici i gubici utvrdeni ponovnim mjerenjem po fer vrijednosti
priznaju u racunu dobiti i gubitka. Neto dobit ili gubitak priznat u ragunu dobiti i gubitka obuhvaca kamatu

zaradenu na financijskoj imovini. Fer vrijednost utvrduje se na nacin opisan u biljedci 27.

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Imovina raspoloZiva za prodaju je financijska imovina koja nije iskazana po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka niti do datuma dospije¢a. Imovina raspoloZiva za prodaju ukljutuje odredene viasnitke instrumente.
Priznaje se na datum trgovanja, a to je datum na koji se Drudtvo obvezalo na kupnju sredstva, i pogetno
iskazuje po trosku, koji uklju¢uje troSkove transakcije. Financijska imovina raspoloZiva za prodaju se kasnije
mjeri i iskazuje po fer vrijednosti, izuzev financijske imovine &ija cijena ne kotira na aktivnom trzistu i &iju fer
vrijednost nije moguc¢e pouzdano procijeniti. Takva financijska imovina iskazana je po povijesnom trosku
umanjenom za gubitke uslijed umanjenja vrijednosti. Dobici i gubici proizadli iz promjena fer vrijednosti
imovine raspoloZive za prodaju knjize se u korist, odnosno na teret pricuva Drustva.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Na svaki dan bilance, financijska imovina se podvrgava provjeri postojanja pokazatelja da je doSlo do
umanjenja njezine vrijednosti. Financijska imovina je umanjena ako postoji objektivan dokaz o tome da je
jedan dogadaj ili viSe njih u razdoblju nakon podéetnog priznavanja financijskog sredstva utjecao na
procijenjene buduée nov€ane tijekove po predmetnom ulaganju. Kod financijske imovine koja se vodi po
amortiziranom tro8ku, iznos umanjenja je razlika izmedu knjigovodstvenog iznosa sredstva i sada$nje
vrijednosti procijenjenih buducih novéanih tokova diskontiranih primjenom efektivne kamatne stope vazece
na pocetku.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine (hastavak)

Knjigovodstveni iznos financijskog sredstva ispravlja se izravno za gubitke od umanjenja kod sve
financijske imovine, izuzev potrazivanja od kupaca, &ija knjigovodstvena vrijednost se umanjuje kroz konto
ispravka vrijednosti. Nenaplativa potraZivanja se otpisuju kroz konto ispravka vrijednosti. Naplata prethodno
otpisanih iznosa knjizi se u korist konta ispravka vrijednosti. Promjene ispravka vrijednosti priznaju se u
ragunu dobiti i gubitka.

Uz iznimku glavnigkih instrumenata raspolozivih za prodaju, ako postoje, gubici od umanjenja se u kasnijim
razdobljima ponidtavaju ako se povecanje nadoknadivog iznosa ulaganja mozZe objektivno povezati s
dogadajem nakon priznavanja umanjenja, uz ograni¢enje da knjigovodstveni iznos ulaganja na datum
ponidtenja gubitka ne smije biti ve¢i od iznosa amortiziranog tro$ka koji bi bio iskazan da umanjenje
vrijednosti nije bilo priznato.

Vezano za vlasnicke instrumente iz portfelja imovine raspoloZive za prodaju, svako povecanje fer vrijednosti

nakon priznatog gubitka od umanjenja vrijednosti priznaje se izravno u glavnici.




Financijske obveze

Financijske obveze svrstane su u ostale financijske obveze.

Ostale financijske obveze, uklju¢ujuci obveze po kreditima, pocetno se iskazuju po fer vrijednosti umanjenoj

za trodkove transakcije.

Ostale financijske obveze kasnije se mjere po amortiziranom tro$ku primjenom metode efektivne kamatne
stope, pri éemu se rashodi od kamata priznaju po nacelu efektivnog prinosa.

Metoda efektivne kamatne stope je metoda kojom se izraGunava amortizirani trosak financijske obveze i
rashod od kamata rasporeduje na predmetno razdoblje. Efektivna kamatna stopa je stopa kojom se
procijenjeni buduéi nov&ani odljevi izravno diskontiraju tijekom oé&ekivanog trajanja financijske obveze ili
nekog drugog krac¢eg razdoblja ako je primjenjivo.




Dionicki kapital i trezorske dionice

Vanjski troékovi koji se mogu izravno pripisati izdavanju novih dionica, osim onih koji proizlaze iz poslovnih
kombinacija, odbijaju se od vliasni¢ke glavnice umanjeno za sve povezane poreze.

Dividende na redovne dionice priznaju se u okviru vlasnitke glavnice u razdoblju u kojem su objavljene.

Kada Drustvo ili njegova povezana drustva kupe dioni¢ki kapital Drustva ili steknu pravo na kupnju
njegovog dioni¢kog kapitala, placena naknada, ukljuéujuci sve troskove transakcije umanjeno za poreze,
prikazuje se kao odbitak od ukupne vlasni¢ke glavnice. Dobici i gubici od prodaje vlastitih dionica terete ili
se knjiZze u korist raduna premija/diskonta na izdane dionice, u okviru vlasnitke glavnice.

Troskovi mirovinskih naknada

Druétvo nema definirane planove za svoje zaposlene ili rukovoditelje, bilo u zemlji ili u inozemstvu, za
isplatu primanja nakon odlaska u mirovinu. Sukladno tomu, Drustvo nema nikakve nepodmirene obveze
prema svojim postojecim i biv§im zaposlenicima temeljem isplata nakon odlaska u mirovinu.

Drustvo svojim zaposlenima isplacuje otpremnine i jubilarne nagrade u skladu s kolektivnim ugovorom
zaklju¢enim izmedu poslodavca i radnika. Otpremnine su odredene u paugalnom iznosu od 8.000 kuna po
zaposlenom. Zaposleni imaju pravo na jubilarne nagrade koje se ispla¢uju pod sljiede¢im uvjetima:

= za 10 godina neprekinutog radnog staZa kod istog poslodavca - 1.500 kuna
= za 15 godina neprekinutog radnog staza kod istog poslodavca - 2.000 kuna
= za 20 godina neprekinutog radnog staza kod istog poslodavca - 2.500 kuna
= za 25 godina neprekinutog radnog staZa kod istog poslodavca - 3.000 kuna
= za 30 godina neprekinutog radnog staza kod istog poslodavca - 3.500 kuna
= za 35 godina neprekinutog radnog staza kod istog poslodavca - 4.000 kuna
= za 40 godina neprekinutog radnog staZa kod istog poslodavca - 5.000 kuna

Kriticne ratunovodstvene procjene i klju€ni izvori neizvjesnosti procjena

U primjeni ratunovodstvenih politika, Uprava je duZna davati prosudbe, procjene i izvoditi pretpostavke o
knjigovodstvenim iznosima imovine i obveza koje ne moraju biti ocigledne iz drugih izvora. Procjene i s
njima povezane pretpostavke se temelje na pro§lom iskustvu i drugim &imbenicima koji se smatraju
relevantnim. Ostvareni rezultati mogu se razlikovati od procijenjenih.

Procjene i pretpostavke na temelju kojih su izvedene se kontinuirano revidiraju. Promjene ragunovodstvenih
procjena priznaju se u razdoblju promjene ako promjena utjete samo na to razdoblje, odnosno i u razdoblju

promjene i buducim razdobljima ako promjena utjece i na tekuce i na buducéa razdoblja.




4. BILJESKE UZ RACUN DOBITI | GUBITKA

PRIHODI OD PRODAJE ROBE | USLUGA

2011. %
Prihod od najamnine povezanim poduzecéima 340.435 93,94
Ostali prihodi 21.949 6,06
362.384 100,00

Drustvo je u 2009. godini smanjilo poslovne aktivnosti vezane za prodaju hotelijerskih usluga jer je dalo u
najam hotel i apartmansko naselje,tako da drustvo izravo ne bavi upravljanjem hotela ,nego samo ostvaruje
prihode od iznajmljivanja hotela povezanim drustvima kéerima., tako da prihod od najma &ine 93,94 %

poslovnih prihoda

MATERIJALNI TROSKOVI

2011. %
Sirovine, materijal i energija
Sirovine i materijal 527 0,34
Energija 151.040 99,66
151.567 100,00
Vanjske usluge
Ukupni vanjski troSkovi iznose 151.040 kuna
Troskovi usluga za vodenje ra¢unovodstva, poreznih, pravnih i
poslovnih savjetnika iiznose 111.035 kuna.
PLACE | OSTALI TROSKOVI DJELATNIKA
2010.
Neto place 68.642
Porezi i doprinosi iz i na place 65.150
133.792

Jelsa d.d. na dan 31. oZujka 2011 godine zapoéljavalo je 4.djelatnika. Davanjem u najam hotela i

aprtmanskog naselja i djelatnici su presli u drustva kéeri.
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OSTALI POSLOVNI RASHODI
Ostali poslovni iznose 3.254 kuna i odnose se vecinom na trodkove osiguranja imovine.

NETO FINANCIJSKI RASHODI

2010. %
Rashodi od kamata od povezanih drustava 829.030 78,62
Rashodi od od kamata od nepovezanih drustava 206.445 19,58
Rashodi od zateznih kamata od nepovezanih drudtava 19.030 1,81
Ukupni financijski rashodi 1.054.505 100,00

GUBTAK RAZDOBLJA

U prvom tomjesecju drustvo je ostvarilo gubitak od poslovanja u svoti od 1.330.734 kune.
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5. BILUESKE UZ BILANCU

NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Drustvo u prvom tromjesecju nije nabavljalo niti otudivalo dugotajnu materijalnu imovinu.

ULAGANJA U OVISNA DRUSTVA

Pocetno neto knjigovodstveno stanje 1. sijeénja
Tro8ak ulaganja u ovisna drustva

Zavrino neto knjigovodstveno stanje 31. oZujka

ZALIHE

Zalihe iznose 62.272 kune

POTRAZIVANJA

PotraZzivanje od povezanih drustava
Kupci od kupaca

Potrazivanja od radnika
Potrazivanja od drzave i ostala
Ukupno ostala potrazivanja

UKUPNA POTRAZIVANJA

2011.

58.800

58.800

31.03.2011.

7.542.202
5.814.437

13.356.639 96,41%

73.421

1425.053

1.498.474 10,82%

[13.855.113 100,00%|
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KRATKOROCNA FINANCIJSKA POTRAZIVANJA

Drustvo ima kratkoro¢ne pozajmice za likvidnost povezanim drustvima uz kamatnu stopu 9% godisnje u
ukupnom iznosu od 2.785.207 kuna.

NOVAC

Drustvo ima racune kod Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb i Privredna banka Zagreb d.d., Zagreb.

DIONICKI KAPITAL

Dioni&ki

kapital

Stanje 1. sije€nja 2010. 94.043.110
Stanje 31. prosinca 2010. 94.043.110
Stanje 31. ozujka 2011. 94.043.110

Temeljni kapital Drustva iznosi 94.043.110,00 kuna. Ukupan broj redovnih dionica na kraju tromjeseéja je

1.343.437 svaka nominalne vrijednosti 70,00 kuna

Na dan Bilance struktura vlasnistva je bila slijedeca:

31.03.2011.
I Broj
Dionicar Aliea %
Agquamarine d.o.o., Zagreb 1.231.494 91,67
Hrvatski fond za privatizaciju, Zagreb 62.279 5,01
Ostali dioni€ari (ukupno) 49.664 3,32
1.343.437 100

REZERVE | GUBITAK IZ PRETHODNE GODINE

Ukupne rezerve drustva iznose 14.854 kuna, a gubitak iz prethodne godine 41.112.103kuna.
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ZAJMOVI

Drustvo ima kratkori¢ne kredite od povezanih drustava uz kamatnu stopu od 9% u ukupnm iznosu od
1.935796 kuna.

Drustvo ima kratkoro¢ni kredit od poduzeca Croatia Osiguranje i HPB

Druétvo ima dugoro¢ni kredit od druétva Port Investment Company Itd.

OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA

31.03.2011. %
Obveze prema dobavljacima u zemlji 3.971.737
Obveze prema dobavljagima — povezana drustva 525.811
4.497.548 28,37
Obveze za poreze i doprinose 9.800.731
Obveze prema zaposlenicima 1.469.423
Ostale tekuce obveze 87.428
11.357.582 71,63
15.855.130 100,00

Obracunati prihodi buduéeg razdoblja
Obracunati prihodi buduéeg razdoblja u iznosu od 8.873.510 kuna
odnosi se na time share ugovore koji su zaklju¢eni na 30 godina.

TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANKAMA

Transakcije s povezanim drustvima odnose se na transakcije sa dru$tvom matica Aquamarinom d.0.0, kao i
osnovanim dru$tvima kéerima Hotelom Hvar i Fontana hotel apartmani te ostalim povezanim drustvima na
temelju menazerske povezanosti i kontrole.

POTENCIJALNE OBVEZE | IMOVINA

a) Nepredvidene obveze

Nisu stvorena rezerviranja za sudske sporove jer je, prema mislienju struéne sluzbe u Drustvu, vrlo malo
vijerojatno da ¢e doc¢i do materijalno znaéajnih gubitaka.

POSLOVNI NAJMOVI

Drustvo kao davatelj najma
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Poslovni najmovi se odnose na nekretnine u vlasni$tvu Dru$tva koje su pozajmljene ovisnim drustvima s

neodredenim rokom najma.

FINANCIJSKI INSTRUMENTI

Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo upravlja svojim kapitalom kako bi osiguralo da subjektima u sklopu Drustva bude omogucen
vremenski neograni¢en nastavak poslovanja, uz istovremenu realizaciju najve¢eg moguéeg povrata za
interesne strane kroz optimiranje stanja izmedu duZniCkog i viasni¢kog kapitala. Opca strategija Drustva je
nepromijenjena od 2006. godine.

Struktura kapitala Drustva se sastoji od duZnickog dijela, koji ukljuéuje primljene zajmove, novca i novéanih
ekvivalenata te glavnice koju drZe dioni¢ari, pricuva.

Koeficijent financiranja

Uprava Drustva pregledava strukturu kapitala svake godine. U sklopu pregleda, Uprava promatra tro§kove
kapitala i rizike povezane sa svakom klasom kapitala.

Upravijanje valutnim rizikom

Drudtvo ima ogranicene transakcije koje izvr§ava u stranoj valuti, te po tom pitanju ¢e biti izloZeno rizicima
promjene valutnih teajeva. Drutvo je uglavnom izloZeno valuti EUR i uglavnom kod dobivanja vanjskih
kredita.

Upravijanje rizikom kamatne stope

Aktivnosti Drustva su pod utjecajem rizika promjene kamatnih stopa u onoj mjeri u kojoj kamatonosna
imovina i obveze dospijevaju ili im se mijenjaju kamatne stope u razli¢itim razdobljima ili u razligitim
iznosima. Kod varijabilnin kamatnih stopa, imovina i obveze Drustva podloZni su i baznom riziku, koji
predstavlja razliku u nacinu odredivanja cijena raznih indeksa varijabilnih kamatnih stopa.

Drustvo je izloZeno kamatnom riziku koji proizlazi iz uzetih zajmova.

Upravljanje rizikom likvidnosti

Krajnju odgovornost za upravljanje kreditnim rizikom snosi uprava, koja je postavila okvir za upravljanje
rizikom likvidnosti po kratkim, srednjim i dugim pozicijama Drustva i definirala zahtjeve koji se odnose na
upravljanje likvidno&¢u. Drustvo upravlja svojom likvidno$c¢u koristenjem odgovarajuéih bankovnih kreditnih
proizvoda te uskladivanjem dospijeca financijske imovine i financijskih obveza.

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Fer vrijednosti financijske imovine i financijskih obveza se odreduju kako slijed:i:

e fer vrijednost financijske imovine i financijskih obveza pod standardnim uvjetima i kojima se trguje
na aktivnim likvidnim trzistima se odreduje prema cijenama koje kotiraju na trzistu;
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fer vrijednost ostale financijske imovine i ostalih financijskin cbveza (isklju¢uju¢i derivacijske
instrumente) se odreduje u skladu s opéeprihvacenim modelima za odredivanje cijena a na temelju
analize diskontiranih nov€anih tokova koristeci cijene iz zapazenih transakcija na trzistu i cijene
koje dileri nude za sli¢ne instrumente;

fer vrijednost derivacijskih instrumenata se izradunava koristeéi kotirane cijene. Ako one nisu
dostupne, koristi se analiza diskontiranog novéanog toka primjenom vaZeée krivulje prinosa za
razdoblje valjanosti instrumenata kod neopcijskih derivativa, dok se za opcijske derivative koriste
modeli za utvrdivanje cijena opcija i

fer vrijednost ugovora o financijskim garancijama se odreduje koriste¢i modele za odredivanje
cijena opcija ako su glavne pretpostavke vjerojatnost neispunjenja obveze druge strane
ekstrapolirana iz informacija o kreditnom poloZaju koje kolaju trzistem i iznosa gubitka u slucaju
neispunjenja obveze.
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JELSA D.D.
MALA BANDA BB, 21465 JELSA
MB: 3517292; DIB: 51177655549

Zagreb, 31.03.2011.

IZJAVA

Financijski izvjestaji JELSA d.d. sastavljeni za period 01.01. — 31.03.2011. godine
prikazani su fer i istinito u skladu sa Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja,
koji su konzistentno primjenjeni u odnosu na prethodne godine.

Sve materijalno znacajne transakcije su odgovaraju¢e evidentirane U

radunovodstvenim evidencijama, na kojima se temelje financijski izvjestaji. Pruzaju istinit i
potpun pregled imovine i obveza, financijskog polozaja i poslovanja drustva JELSA d.d.

Clan uprave:

Laszlo Attila Kerekes
/ 4 o J
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