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Meduizvjestaj poslovodstva
za razdoblje od 01.01.2012. do 31.03.2012.
OPCI PODACI

Jadroplov d.d. (“Drustvo”) osnovano je u Republici Hrvatskoj kao dionicko drustvo, upisano pri trgovadkom
sudu u Splitu, broj 060000041. Drustvo i njegove podruznice (zajedni¢kim imenom “Grupa”) posjeduju i
upravljaju grupom brodova koji dijelom plove pod hrvatskom, a dijelom pod malteskom zastavom. Glavne
djelatnosti Grupe su slobodna plovidba, upravljanje posadom i tehni¢ko odrzavanje brodova. Djelatnost se

pretezno odvija izvan Hrvatske.

Krajem prvog tromjesecja 2012. godine flota Grupe se sastojala od 6 brodova ukupne nosivosti 276.350
DWT i prosje¢ne starosti 8,5 godina.

Predsjednik i jedini ¢lan uprave je Branimir Kovaci¢ sa mandatom do 31.01.2016. godine.

Nadzorni odbor drustva su cinili: Tomislav Lovri¢ (predsjednik), Kruno Peronja (zamjenik predsjednika),

Sergio Bracanovi¢ i Srdan Sepié.

Poslovanje Drustva u ovom razdoblju je bilo uredno te su se sve poslovne aktivnosti odvijale redovito, bez

vecih odstupanja od Plana poslovanja.

U trenutku pisanja izvje§¢a mozemo utvrditi da stanje na trzistu rasutih tereta nije na zadovoljavajucoj razini
Ocekujemo da bi u sljiede¢em razdoblju moglo do¢i do oporavka trZista, istovjetnom onom koji se sezonski

dogadao i prethodnih godina.

U izvjestajnom razdoblju dos$lo je do velikih oscilacija u kretanju indeksa cijena vozarina na trzi$tu rasutog
tereta. Krajem 2011. godine BSI (Baltic Supramax Index) iznosio je 1.176, da bi 06. veljate 2012. godine
pao na vrijednost od 600 (odnosno 49% ispod). Medutim, nakon toga doslo je do poboljanja situacije na
trzistu, te je BSI na dan 27. travnja 2012. godine iznosio 1.102, §to je za 6,3% manje od vrijednosti

zabiljezenih krajem prethodne godine.

KADROVSKA PROBLEMATIKA

Na dan 31.03.2012. godine Drustvo je zaposljavalo 48 radnika. Uz osnovnu djelatnost medunarodni prijevoz
robe, Drustvo ima putni¢ku agenciju i pomorsko ugiliste. Na brodovima plove iskljucivo hrvatski pomorci.
TEHNICKO ODRZAVANJE BRODOVA

Svi brodovi, osim broda Peristil, su u proteklom razdoblju plovili bez znagajnijih tehni¢kih zastoja,
zadovoljavajuci stroge kriterije klasifikacijskih drustava. Brod Peristil je sredinom mjeseca sije¢nja imao

havariju na sustavu brtvljenja osovine pogonskog vijka, $to je uzrokovalo zastoj broda od 7 dana.



e

e

JRDROSOU

INVESTICIJE

Dana 08. lipnja 2011. godine stupio je na snagu ugovor o gradnji jednog broda za rasute terete, nosivosti
oko 52.000 DWT te niske potro$nje goriva.

Sredstva za gradnju su osigurana inozemnim kreditom u USD, koji je realiziran dana 24. svibnja 2011.
godine uz kamatnu stopu od LIBOR + 3% godi$nje.

Sredinom sije¢nja 2012. godine podmirene su obveze prema njemagkom partneru ,Peter Dohle-u*, nastale
temeljem financijskog leasinga za brod ,Don Frane Buli¢*, ¢ime je Jadroplov postao 100%-ni vlasnik ovog
broda.

RIZICI POSLOVANJA

Buduci pomorstvo spada u kapitalno intenzivnu djelatnost, zna¢ajno ovisi o kretanjima u svjetskoj trgovini te
je izloZeno rizicima poslovanja kao $to su trzi$ni rizik zbog ciklickih promjena ponude i potraznje na trzistu
brodskog prostora, $to ima odraza u visini vozarina. Takoder, postoji rizik zbog promjene valutnih te¢ajeva,
rizik zbog porasta kamatnih stopa, promjena vrijednosti brodova, $to utjete na kretanje osnovnih troskova

poslovanja.

Unato¢ Cinjenici pada vozarina u odnosu na prethodno razdoblje, Drustvo nema problema sa likvidno$éu i

sve svoje obveze podmiruje pravovremeno.

FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA

U proteklom razdoblju Drustvo nije koristilo financijske instrumente koji bi bili znagajni za procjenu
financijskog poloZaja i uspjesnosti poslovanja.

U redovnom poslovanju je ograniceno prisutan rizik promjene te¢aja valuta, i to narogito ameri¢kog dolara,
buduci se skoro svi prihodi izrazavaju upravo u toj valuti. U ovom trenutku buduce kretanje te¢aja USD u

odnosu na ostale valute je vrlo neizvjesno.

KODEKS KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA

Drustvo je objavilo Kodeks korporativnog upravljanja na stranicama Zagrebacke burze.

Predsjednik Uprave

ViR 772
Split, 30. travnja 2012. Branimir Kovacic¢

Q ROROS oy ..,

MEDUNARODNI POM0),
RSKI PRI,
SPLIT-HRVATSKA NEVOz
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Izjava osoba odgovornih za sastavljanje izvjestaja

Set nerevidiranih konsolidiranih financijskih izvjestaja Jadroplov Grupe za razdoblje od 01. sijeénja do 31.
ozujka 2012. godine, sastavljenih uz primjenu Medunarodnih standarda financijskog izvjesc¢ivanja, prema
nasem najboljem saznanju, daje cjelovit, fer i istinit prikaz imovine i obveza, rezultata, financijskog poloZaja i

poslovanja Drustva Jadroplov d.d i povezanih drustava uklju¢enih u konsolidaciju kao cjeline.

Direktor financija i raunovodstva Predsjednik Uprave

A

By S S BN @B o, 2 —"
i . Ve e

Sanja Buzangi¢ Branimir Kovadi¢
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BILANCA

stanje na dan 31.03.2012.

Obveznik: JADROPLOV DD

3 Goodw;ll

Naziv pozicije [ o‘i‘gfa l ":; i‘;‘x’i‘e" Tekuce razdoblje
1 | 2 3 4
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL B -
B) DUGOTRAJNA IMOVI 003+010+020+029+033) _ 792.296.808 792.035.678
IA IMOVINA (004 do 009) ~ 905.388 846763
0
2. Koncesu 846.763

5 Bloloska xmovma
5 Predujmow za ma(en;alnu |movmu

wsio
55.802.666

A Ostala qugotrajna ﬂnancuska imovina.

Iagan;a Ko[a se obracunavaju me!odom udjeia ;

3!

Nolooio o

cococoo oo

~280.035.316
10.500.354
10.500.354

267922327

0|

_13.747.798
0

0

nja a od drzave idrugih |nst|tucua _

138.807.520,

6. Ostgla potrazwan ja

_115.367.009

97.109.755|

CIJSKA IMOVINA (051 do 057)

168.256

153.440)

1 Ud)elx (dionice) | kod povezanlh nih poduzetnika

0

0

14.855|

0

14.000

K

130401

52.538.987|

|[F) 1ZVANBILANENI ZAPISIT

1.133.837.675|

1.076.283.624

112759

112.759




e

L

JADROPOU

PASIVA

A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078)
! TEMELJNI (UP\SANI) KAPITAL

Il REZERVE 1z DOBITI (066+O§7 068+069+070)

1. Zakonske rezerve

2. Rezerve za viastite dionice
3. Viastite dionice i udjeli (odbitna s stavka)
4. Statutarne rezerve

5 Oslale rezerve

1. Zadrzana dobit

Prenesenl gubltak

1. Dobit poslovne god

2. Gubitak poslovne godine
VIi. MANJINSKI INTERES o
EZERVIRANJA (080 de 052)

ezerv»ran;a  za mirovine, o(premn\ne i sllcne obveze

zerviranja za porezne obveze
3 - Druga rezerviranja

" 1. Obveze prema povezamm poduzelmmma .
. Obveze za zajmove, depozite i sliéno o
3. Obveze > prema bankama i drugim fin flnancusklm)nsmucuama .

" 5. Obveze prema dobavljacima o

6. Obveze po vruednosnlm papmma
7. Obveze prema poduzetnicima u konma pos(oje sudjetujucl |n(ereS|
8. Ostale dugorocnj\e obveze

9 Odgodena porezna obveza

VEZE (094 do 10

1. Obveze prema | povezanim poc poduée]g1cxma B
2. Obveze za zajmove, dej

zite i slicno
3. Obveze prema bankama i druglm financijskim
4. 7C)7pygze za predujmov

57 Obveze prema doba;ljaclma T
6. pbvewzer po vrijednosnim par

" 9. Obveze za poreze doj

_10. Obveze s osnove udj

| rezultatu
11. Obveze po > osnovi dugotrajne imovine namuenjene proda
12 Ostale kratkorocne obveze
DGOBENO PLAGANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA R
UKUPNO - PASIVA (062+079+083+093+106)
G) IZVANBILANCNI ZAPISI —

EXE|

7159.654.609

693.470.313

0

EEECIEEL

13.712.756|
T 2r2397|

13440359 12986.802
T 224385041  208.200577
I 0
K
1| 208200577,
T 0
B 0
0
0
0
0

1250338
35 618.033

1.889.015
128.694.326

T 136.772.651

177190322
[}

B 7672. 747.952

2 423480
_ 2.423.490
0

0
-55.386.936
T o
55.386.936!
2159597

“62.721
34.416.310
69.114]
119.949.476

DODATAK BILANCI

p ik Koji sastavlja

A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano jima kapitala matice

2. Pnp\sano'man]lnskom interesu

Napomena 1.: Dodatak bilanci javajt i koji

izvjestaje.
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RACUN DOBITI | GUBITKA
u razdoblju 01.01.2012. do 31.03.2012.

Obveznik: JADROPLOV DD

Naziv pozicije o’:raia Prethodno razdoblje Tekuée razdoblje
Tromioses - Eom——n
1 2 3 4 s 6
1. POSLOVNIPRIHODI (112+113) o — ~ |11 | s247asn] s2474411] 49.183680|  49.183.580
. Pri 46061.141| 46.061141| 34.242141) 34242141

6413270  6413270| 14941539|  14.941.539

“45.843.164| 45843 164| 52900523 523
of o "o o

| 1ass0644| 1355364a| 22 22750537
11,593,580 - 20509 831
T i 0
2240.706|

970948| 2970948
S 556 975 1.556.975
980662 980662

Taasany| a3

o 585.276 276| [
8.048.311|  8.048311 8.538.420 B 538 420|

20.190.560|  20.190.560| 18.191 799 _ 18191.799

b kra(ko(rajne imovine (osxm ﬁnancuske |movme)

looolol
o

263|  457.819
9.201.176| 12190548
o| 3s6.963]

5291.176| 11833585

| 3.Dio| pnhoda od

4. o
— —

Iv. FINANCIJSKI do 1. ] ) ] " | a7 | nisesoss| 1158393 6305108| 6305108
1. Kamate, te¢a " povezanim por ) 138 “ease| 6w 0 o
2. Kamate, 139 | 10454421 104544 6.263837| 6263837
izirani g T a0 | o o - 0

] stali financijski rashodi o | 141 Ca1om 41.271
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA - o 2 9 0
Vi UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA | a3 i o 0
VIl IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI - o T R o 0
Vil ZVANREDNI - OSTALIRASHODI - o s | o of of 0|
IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) - 146 | o1765.587| 61765587 61374.228| 61.374.228]
X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) L i} 147 | 57.427.103 427 K 59214631

4338484 4338484|  2150507| 2159507

asssasal 2150507 2159597

XIl. POREZ NA DOBIT
XIll_ DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (14
1. Dobit razdoblja (149-151)
2. Gubitak razdoblja (151-148)
DODATAK RDG-u (popunj

XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

43%8484|  4338484| 2159 59

4 2159597
4338.484| 4338484 2.159.597]
0 0 0 0

ik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)

ljima kapitala matice e T 338181{» 4338483 2150507 2159597
interesu | 1se |
1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOEUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFI-a)
157 4.338.483 4.338.483 2.159.597

TNA DOBITIGUBITAK PRIJE POREZA (159 o 165) ) 158 | -30.719.604| -30.719.604| -22:881.958
poslovanja 30.719.604| -30.719.604|
rezervi ji i

s osnove uémkovnte zaé(lte novéanog toka

) i i i primanja . - o
PoRE} 'NA OSTALU sg:oauugmp DOBITRAZDOBLJA 16 | R
V. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK o - 167 30719604| -30.719.604| -22.881.958| _-22.861.958
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA(157+167) / 168 26331121 _26.081.121] 20722361] _20722.361
DODATAK lzvjestaju o ostaloj j dobi ik koji {t idirani ijski izvj i}
V1. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA e o
1. Pripisana imateljim ala matice B o .,[ B 1'é§fiF§élA§5ies ”,3§51‘i555| 25041 555‘77 25041555
2. Pripisana manj interesu . - 70 |
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1ZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - Indirektna metoda

u razdoblju 01.01.2012. do 31.03.2012.

Obveznik: JADROPLOV DD

3. Povecanje zaliha

Naziv pozicije AOP Prethodno Tekuce
oznaka razdoblje razdoblje
1 2 3 4
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Dobit prije poreza 4.338.484| 2159598
2 Amortizacja - 8048311 8.538.420
j?ﬁ;&ecanje kratkorocmh 6bveza ) . 0
4.983.724|  121.066. 070
5. smanjeme'i’é\iﬁ ) “o| 437392
6. Ostalo povecanje novéanog tueka 7S 0] 26 3675@7
1. Ukupno povecanje novéanog tijeka od p | 40.167.869|  164.567.247|
1. Smanjenje kratkoroénih obveza _ 6.287.870
2. Povecanje kratkotrajnih potraZivanja 179, 582

965. 746

4. Ostalo smanlenje ncvcanog tucka ) 22.624.084 35.728.946
Il. Ukupno j ganog tijeka od p. 31057282  50.025.237
A1) NETO " 9.110587|  114.542.010
|A2) NETO SMANJENJE NOVEANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 0 0
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI

0 0

_1. Novéani primici od prodaje dugotrajne e i nem jaine imovine
2. Novcani pri iduz rumenata

016 |

3. Novéani primici od kamata

4. Novéani pﬁmlc; od dividendi

lll. Ukupno novéani primici od i

| o7
) - | o1s [

5. Ostali nov¢ani primici od mvestlcuskm aktlvnosu ) o 019 N 8|
ktivnosti (015  do 019) 020 235.806|

1. Nov€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijaine i nematerualne imovine. 021 63.876

2. Novéani izdaci za stjecanje vlasnickih i duznickih ﬁnancusklh instrumenata 022 R

3. Ostali nov€ani izdaci od investicijskih aktivnosti 023 B 0
Ul pr{o novéani izdaci od usk Ktivnosti (021 do 0273) 024 63876

|B1) NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD INVESTICIUSKIH . 025 171.930

B2) NETO SMANJENJE NOVEANOG TIJEKA OD INVESTICIUSKIH 026 0

" 95.181 604

129 524 834

NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Novéani primici od izdavanja vlasnickih i duznickih financijskih instrumenata - 0]
2. Novcani primici od glavmce kredlta zaduznica, poza)ml;:;l'd?ugsh posudbl 0
3. Ostali primici od o o 0
V. Ukupno novéani primici od fmancusklh aktlvnostl (027 do 029) 9
otp\atu glavmce kredlta i obvezmca 10.003.447
2 _Novéani izdaci za isplatu dividendi _ 0
3. Novéani izdaci za ﬁnancusklina]ﬁ T o 0
4. Novcani izdaci za otkuEQiasmih dionica 0 "
5. Ostali nov€ani i od financijskih ak aknvn of
VI. Ukupno novéani izdaci od fi i (031.do 035) - 6.972.126|
C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH .
C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH o _ 6.972.126
Ukupno povecanje novcanog tijeka (013 — 014 + 025 - 026 + 037 — 038) - 2310391
_pkupno smanjenje novéanog tijeka (014 — 013 + 026 — 025 + 038 - 037) 0] 2494566
Novac i novéani ekvivalenti na p&{eﬂr‘a‘z&ébl}a 52.041.285|  52.538.987
Povecanje novca i novéanih ekvivalenata B I
Sma”rﬁérﬁe novca i novéanih ekvivalenata - 0] 24.945661
Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja 54.351.676 27.593.326
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Biljeske uz financijske izvjestaje na dan 31.03.2012.

-

w

N

o

. Ovi financijski izvjestaji za razdoblje koje je zavrsilo 31. ozujka 2012. godine ukljuéuju nerevidirane

konsolidirane financijske izvjestaje drustva Jadroplov d.d., Split i njegovih povezanih drustava u
inozemstvu (trgovacka brodarska drustva koja posluju u medunarodnoj plovidbi). Obzirom drustvo
Jadroplov d.d. navedenim ovisnim drustvima upravija iz jedinstvenog sjedista poslovne uprave, pod
jedinstvenim imenom i vodstvom, vodi poslovne knjige i sastavlja financijske izvjestaje za cjelovito

poslovanje u tuzemstvu i inozemstvu.

Konsolidirani financijski izvjestaji Grupe izradeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog

izviestavanja, koje je objavio Odbor za medunarodne financijske standarde.
Financijski izvjestaji izradeni su primjenom konvencije povijesnih troskova (troskova nabave).

U promatranom razdoblju nije bilo znagajnijin promjena viasnicke strukture, niti su vrsena bilo kakva

pripajanja ili spajanja.

_ Obzirom na promjenu raéunovodstvene politike naknadnog vrednovanja brodova iz modela fer vrijednosti

u model troska te promjene racunovodstvene procjene vijeka uporabe brodova tijekom 2011. godine,

odredene pozicije bilance i racuna dobiti i gubitka, po potrebi, reklasificirane su radi usporedivosti.

Vrijednost dugotrajne materijaine imovine u iznosu od 791.068.368 kuna zbog pada te¢aja USD manja je
261.130 kuna u odnosu na kraj prethodnog razdoblja, unato¢ znatnom porastu materijaine imovine u
pripremi, koja se odnosi na novi brod za prijevoz rasutih tereta, koji se gradi u Brodosplit —

Brodogradilistu d.o.o, Split.

. Vrijednost kratkotrajne imovine na dan 31.03.2012. godine je za oko 17% manja u odnosu na pocetak

izvjestajnog razdoblja, sto je u najvecem dijelu rezultat smanjenja nov¢anih sredstava zbog otplatne rate
za brod koji se gradi. Takoder, smanjenje stanja zaliha u iznosu od 6.437.392 kune odnosi se na zalihe

goriva zate¢ene na brodu na dan 31.03.2012. godine.

Ostvareni ukupni prihod izvjestajnog razdoblja u iznosu od 61.374.228 kuna je za 391.359 kuna ili 0,6%
maniji u odnosu na isto razdoblje prethodne godine. U strukturi ukupnih prihoda, prihodi od najma broda
sudjeluju sa 56%, na ostale prihode vezane za pomorstvo otpada 24% i financijske prihode 20%.

Prihodi od najma broda u iznosu od 34.242.141 kunu smanjeni su za 11.819.000 kuna ili 25%, $to je

rezultat pada vozarina u prvom tromjesegju ove godine.

Povedanje ostalih prihoda za 8.528.269 kuna rezultat je ve¢ih prihoda od prodaje goriva prilikom davanja
broda u najam. Povezano s tim, doslo je i do porasta troskova sirovina i materijala, u kojima se iskazani
trogkovi goriva nastali vra¢anjem brodova iz najma. Financijski prihodi su za 2.899.372 kune vedi, $to je

rezultat povecanja pozitivnih te¢ajnih razlika.
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8. Ukupni rashodi u iznosu od 59.214.631 kunu su za 1.787.528 kuna veci u odnosu na isto razdoblje
protekle godine, pri éemu su poslovni rashodi ve¢i za 7.066.359 kuna, dok su financijski rashodi smanjeni
za 6.305.108 kuna.

U strukturi poslovnih rashoda biljezi se veci porast troskova sirovina i materijala u iznosu od 9.196.893

kune, $to je rezultat povecanih trogkova goriva, spomenutih u prethodnoj tocki.

9. Drustvo u proteklom razdoblju nije imalo nikakvih problema sa likvidnosti.



