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IzvieS¢e Uprave

Uprava predstavlja svoje godisSnje izvjeSce i revidirane konsolidirane financijske izvjeStaje za godinu koja je

zavrSila 31. prosinca 2011. godine.
Osnovna djelatnost

Jadroplov d.d. (,Drustvo”) osnovano je u Republici Hrvatskoj kao dioni¢ko drustvo, upisano pri trgovackom
sudu u Splitu, broj 060000041. Drustvo i njegove podruznice (zajedni¢kim imenom ,Grupa”) posjeduju i
upravljaju grupom brodova koji dijelom plove pod hrvatskom, a dijelom pod malteSkom zastavom. Glavne
djelatnosti Grupe su slobodna plovidba, upravljanje posadom i tehni¢ko odrzavanje brodova. Djelatnost se

pretezno odvija izvan Hrvatske.
Krajem 2011. godine flota Grupe se sastojala od 6 brodova ukupne nosivosti 276.350 DWT i prosjecne starosti
8,2 godine.

Nadzorni odbor

Nadzorni odbor su tijekom 2011. godine Cinili:

Tomislav Lovri¢ (predsjednik od 6. rujna, do tada zamjenik predsjednika), Kruno Peronja (zamjenik
predsjednika od 6. rujna, do tada predsjednik), Sergio Bracanovié, Srdan Sepi¢ (od 17. listopada), Gordana
Josipovi¢ (do 17. listopada) i Iva Gali¢ (do 13. lipnja).

Uprava

Do 31. sije€nja 2011. godine Upravu su Cinili Stjiepan Papi¢ (predsjednik) i Matko Viceli¢ (¢lan), nakon ¢ega je

za predsjednika Uprave imenovan Branimir Kovacic.

Pregled dioni¢ara Jadroplova d.d. Broj Udio u tem.
(na dan 31. prosinca 2011.) dionica kapitalu %
Agencija za upravljanje drzavnom imovinom 1.152.524 70,42 %
Domace fizicke osobe 339.842 20,76 %
Financijske institucije 120.622 7,37 %
Trgovacka drustva 11.113 0,68 %
Strane osobe 2.562 0,16 %
Trezorske dionice 10.011 0,61 %
Ukupno 1.636.674 100,00%

Ukupni broj dioni¢ara na dan 31. prosinca 2011. godine iznosio je 3.451.

Rezultat

Ukupno ostvareni rezultat Grupe u 2011. godini iznosio je 204 tisu¢e USD gubitka. Ako se iskljuCe stavke koje
nisu planirane (efekt negativnih te€ajnih razlika uzrokovan zastitom ugovorene cijene novogradnje u EUR-ima i
prihod od otpustanja dijela dugoroénih rezervacija) ostvareni rezultat iz redovnog poslovanja iznosio bi oko 180
tisu¢a USD dobitka.
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IzvijeS¢e Uprave (nastavak)

Bitni dogadaji tijekom 2011. godine

1.) Kretanja na pomorskom trzistu

Tijekom 2011. godine biljezi se usporavanje rasta svjetskog gospodarstva na globalnoj razini u usporedbi sa

2010. godinom.
BDP u najve¢im zemljama svijeta u 2011. godini imao je porast od oko 2,8 % u odnosu na 2010. godinu.

Primat u stopama industrijskog razvoja kroz 2011. zadrzavaju Kina i Indija kao i proSle godine, ali ovim
drzavama stopom razvoja se priblizavaju joS neke dalekoisto¢ne, juznoamericke i afriCke zemlje Sto pokazuje

znacajniji rast, gledajuci regionalno i u svjetskim okvirima.

Od zemalja koje su dijelom i u Europi mozemo istaknuti nastavak rasta turske privrede, $to tu zemlju dovodi uz

bok razvijenim europskim drzavama.

Ovi pokazatelji trebali bi, u konac¢nosti, dovesti do pozitivnih pomaka vezano uz svjetsku trgovinu, a time i
pomorski prijevoz roba time $to takav razvoj moze imati zna¢ajnog utjecaja na povecanje trgovinske razmjene i

prijevoz roba morskim putem.

Tijekom 2011. godine zabiljezen je rast prijevoza robe morem od 5,3%. Od toga je prijevoz nafte i naftnih

preradevina rastao za 2%, a prijevoz suhog tereta za 7%.

Kroz ovu godinu doslo je do godi$njeg porasta nosivosti flote u segmentu rasutih tereta od 14%, ali za nas je

narocito zanimljiv segment trziSta do 60.000 DWT nosivosti, koji je rastao po stopi od 15,8%.

Drustvo raspolaze s 6 brodova za prijevoz sipkih (rasutih) tereta, zbog ¢ega dajemo kratak osvrt na ovaj

segment pomorskog trzista.

Trziste sipkih (rasutih) tereta

Budu¢i da glavnina nasih brodova za prijevoz sipkih tereta (bulk carriers) ima pojedinac¢nu nosivost od oko
46.000 DWT, obratit éemo paznju na trziste ,Supramax“ brodova, iako je njihova prosje€na nosivost nesto veca

od nasih brodova.

BSI (Baltic Supramax Index) je tijekom zadnjih nekoliko godina doZivljavao velike oscilacije, pa je primjerice

iznosio kako slijedi:

. sije¢nja 2009. - 421 bod,

. lipnja 2009. - 1.835 bodova,

. sije¢nja 2010.- 2.224 boda,

. travnja 2010. - 2.409 bodova,

. lipnja 2010. - 2.930 bodova,

. sije¢nja 2011. - 1.421 bod,

. travnja 2011. — 1.511 bodova,
. sije€nja 2012.- 1.158 bodova,
. travnja 2012. — 1.016 bodova.

1
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Vidljivo je da je ovaj segment trziSta u padu od 2010. godine, a svoj minimum, nakon pocetka 2009. godine,

indeks je dozivio na dan 6. veljace ove godine, kada je njegova vrijednost iznosila 600 bodova.
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IzvijeS¢e Uprave (nastavak)

Bitni dogadaji tiiekom 2011. godine (nastavak)

1.) Kretanja na pomorskom trZistu (nastavak)

Godisnji prosjeci visine najamnina u USD:

T/C BCI T/C BPI T/C BSI T/C BHSI BDI
2010. 33.298 25.041 22.456 16.427 2.758
2011. 15.639 14.000 14.401 10.552 1.549
% promjena -53% -44% -36% -36% -44%

Iz gornje tablice je vidljivo da je BDI je pao za 44% u odnosu na 2010. godinu.

Do toga je doSlo zbog velikog prirasta nosivosti flote koji istovremeno nije bio popra¢en sa porastom prijevoza
tereta. Ukoliko bi to pretocili u brojke, nosivost flote je narasla za oko 14%, dok se povecanje koliCine tereta

kretalo izmedu 6% i 7%.

Navedeni pad prosje¢nog indeksa odrazio se smanjenjem prosje¢ne zarade u Supramax i Handysize
veli¢inama brodova za 36% u usporedbi sa 2010. godinom. Moglo bi se primijetiti da su ove veli¢ine bile nesto
manje pogodene padom u odnosu na brodove vece nosivosti, koji su u istom periodu zabiljezili pad najamnina

za 53% (Capesize) odnosno 44% (Panamax size).

Na veliinu vozarina u bliskoj buduc¢nosti negativan utjecaj imat ¢e povecéanje raspolozivog brodskog prostora
uzrokovanog isporukama novogradnji narucenih tijekom proteklih godina. MoZe se ocekivati da ¢e tijekom ove
godine porast flote biti slican kao i prethodne, ukoliko uzmemo u obzir da ¢e osim novih brodova dio starih biti

rashodovan tj. prodan u staro Zeljezo.

Pozitivan utjecaj trebala bi imati visoka cijena nafte, koja uzrokuje da sve vise brodova zbog smanjenja dnevnih

troSkova smanjuje brzinu plovidbe za 10% i viSe, ¢ime se operativno smanjuje raspolozivost brodskog prostora.

Pozitivan utjecaj imati ¢e daljnji rast svjetskog gospodarstva i trgovine u cjelini.

2.) Obnova flote

Dana 8. lipnja 2011. stupio je na snagu Ugovor o gradnji jednog broda za prijevoz sipkih tereta nosivosti oko
52.000 DWT sa Brodosplit-BrodogradiliStem d.o.o., Split.

Brod ima poboljSane karakteristike u odnosu na ve¢ isporu¢ene brodove ,Peristil“ i ,Sveti Dujam*, prvenstveno
kroz smanjenje potrosnje goriva, pripremu za sustav za tretiranje balastnih voda te poboljSani sustav bojanja

podvodnog dijela trupa, $to bi trebalo smanijiti troSkove odrzavanja i eksploatacije.

Bitne tehnicke karakteristike broda su:

- nosivost: oko 51.900 DWT

- gaz: 12,35 m

- duljina broda: 189,90 m

- glavni stroj: Split — MAN-B&W 6S50MC-C8.2-TlI
- potrosnja: oko 27,5 t/dnevno (HFO).
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IzvijeS¢e Uprave (nastavak)

Bitni dogadaji tiiekom 2011. godine (nastavak)

3.) Promjena racunovodstvene politike

Drustvo je promijenilo racunovodstvenu politiku u dijelu koji se odnosi na vrednovanje flote te se umjesto
prethodno koristene metode revalorizacije primjenjuje metoda troSka. Detaljnije o tome navedeno je u

bilieSkama uz financijske izvjestaje.

Dogadaji nakon datuma bilance

1.) Kretanja na pomorskom trzistu

a) Trziste sipkih tereta

Trziste je u 2012. godini loSije u odnosu na 2011. godinu.

Dnevna najamnina u USD (za razdoblje od 12 mjeseci) za suvremene ,handymax” brodove u prvom tjednu po

mjesecima iznosila je kako slijedi:

Godina/

Mjesec | Il 1} v \'/ Vi Vi VI IX X Xl Xl

2010. 17.750 17.750 19.000 20.750 21.250 20.500 18.325 17.750 20.500 18.250 16.500 15.000

2011. 13.500 12.250 13.500 13.500 13.000 14.250 12.500 11.500 11.750 12.000 11.250 10.250

2012. 10.000 8.000 8.250 9.750

Prema podacima iz gornje tablice vidljivo je da je po€etak godine obiljeZzen zna€ajnim padom najamnina koji
dovodi u pitanje profitabilnost poslovanja. Dobar pokazatelj je da ipak trenutno dolazi do odredenog porasta

najamnina u usporedbi sa realiziranim ugovorima tijekom mjeseca veljace ove godine.

b) Ocekivanja u 2012. godini

Prema predvidanjima i knjigama narudzbi u 2011. godini trebalo je biti isporu¢eno oko 1.838 novogradnji za
prijevoz rasutih tereta (oko 144 milijuna DWT), od ¢ega je na Handymax sektor otpadalo oko 626 brodova ili
otprilike 32,7 milijuna DWT. Realizirana je isporuka 1.259 brodova, ukupne nosivosti 99.717 milijuna DWT.
Ovaj podatak je bitan, jer se realizacija isporuka kretala oko 69% u odnosu na planirano. S obzirom na situaciju
na cjelokupnom trzistu za ocCekivati je daljnje smanjenje priliva novih brodova vezano uz probleme financiranja
gradnje i kupovine istih. Ukoliko pogledamo trenutnu realizaciju u prvom kvartalu ove godine, nosivost flote je
porasla za oko 3%, Sto bi na godi$njoj osnovi vodilo do porasta od oko 12%, a $to je znacajno manje od brojki
zabiljezenih u knjigama narudzbe. Ovo daje nadu da bi tijekom 2013. godine moglo do¢i do stabilizacije trzista i
podizanja najamnina na zadovoljavajuce iznose. Do tada je teSko o€ekivati znacajniji rast, ali bi u drugom dijelu

ove godine ipak trebalo do¢i do odredenih pozitivnih pomaka na trzistu.

Primjena novih propisa, zahtjevniji propisi o zastiti okoline i velika cijena energenata bi u sljede¢em razdoblju
trebali pridonijeti uspjeSnijem poslovanju brodara koji imaju flotu spremnu za nove trziSne utakmice. S obzirom
na prosje¢nu starost flote i visoki stupanj odrzavanja iste za vjerovati je da ¢e jedan od dobitnika u toj situaciji

biti i Jadroplov.

JADROPLOV d.d., SPLIT 4



IzvijeS¢e Uprave (nastavak)

Dogadaji nakon datuma bilance (nastavak)

2.) Prijevremeni otkup broda ,Don Frane Buli¢*

Sredinom sije€nja 2012. godine podmirene su obveze prema njemackom partneru ,Peter Dohle-u®, nastale
temeljem financijskog leasinga za brod ,Don Frane Buli¢“, ¢ime je Jadroplov postao 100%-ni vlasnik ovog

broda.

Projekcija poslovanja za 2012. godinu

Vode¢éi raCuna o izrazito teSkim uvjetima poslovanja na medunarodnom pomorskom trziStu tijekom 2011.
godine i po¢etkom 2012. godine, planirana je minimalna dobit (prije obraCuna poreza na dobit) u iznosu od 0,3
milijuna USD, pod pretpostavkom da nec¢e do¢i do zna€ajnog pogorsanja stanja na trziStu u usporedbi sa 2011.

godinom.

Rizici kojima je drustvo izlozeno

Trzisni rizik

Grupa posluje na medunarodnom brodarskom trziStu, €¢ime je izloZzena znatnom trziSnom riziku zbog ciklickih

promjena ponude i potraznje na trZiStu brodskog prostora, $to ima odraza u visini vozarina. Takoder, postoji

rizik zbog promjene valutnih tecajeva.

Kamatni rizik

Zbog ¢injenice da Grupa koristi kredite s promjenjivim kamatnim stopama, Grupa je izloZzena riziku promjene
kamatnih stopa. Svi krediti Grupe ugovoreni su s promjenjivom kamatnom stopom. Drustvo trenutno nema
ugovorene instrumente za zastitu od kamatnog rizika. Raspoloziva nov€ana sredstva se oroCavaju kao
kratkoro¢ni depoziti kod poslovnih banaka, vodeci raCuna da njihovo dospijece bude uskladeno sa dospijecem

obveza po dugoro€nim kreditima.

Kreditni rizik

Kreditni rizik povezan je sa potrazivanjima od kupaca, a odnosi se na rizik neispunjenja ugovornih obveza
druge ugovorne strane, ¢ime bi Grupa pretrpjela financijske gubitke. Grupa nema znacajnije koncentracije
kreditnog rizika jer je usvaojila politiku poslovanja isklju€ivo s kreditno sposobnim stranama odnosno davanja

brodova u najam prvoklasnim unajmiteljima.

Valutni rizik

Obzirom da Grupa posluje na medunarodnom trzistu, vecina transakcija se izvrSava u stranoj valuti te je po
tom pitanju izloZena rizicima promjene valutnih te€ajeva. Grupa je uglavnom izloZzena valuti zemalja Cija je
valuta USD i EUR.

Rizik likvidnosti

Unato¢ Cinjenici pada vozarina u odnosu na prethodno razdoblje, Grupa nema problema sa likvidnoS¢u i sve

svoje obveze podmiruje pravovremeno.
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lzvjeSce Uprave (nastavak)

Zastita okolisa

Osnovna djelatnost Drustva je medunarodni pomorski prijevoz, 3to znacdi da postoji izloZenost riziku zastite

okolida. Tijekom 2011. godine nije bilo nikakvog ekolo$kog incidenta. U cilju unapredenja zastite okolisa velika

paznja se posvecuje redovnom odrzavanju i obnovi flote, a takoder i struénoj obuci pomorskog kadra.

Kodeks korporativnog upravljanja

Drustvo se pridrzava postupaka opisanih u upitniku o Kodeksu korporativnog upravljanja, koje je dostavljeno i

objavljeno na internetskim stranicama Zagrebacke burze.

Zaiuime Uprave:

,//.71 V;‘L/J o Cr L C
Dipl.ing. Branimir Kovaci¢
Predsjednik Uprave

@ JRDROSOY .0

MEDUNARODNI POMORSKI PRIJEVODZ
SPLIT-HRVATSKA 1

26. travnja 2012. godine
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Izjava o0 odgovornosti Uprave

Sukladno Zakonu o ratunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava je duZna pobrinuti se da za svaku financijsku
godinu budu sastavljeni financijski izviestaji u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja
(MSFI), koji pruzaju istinit i fer pregled stanja u Jadroplovu d.d. i njegovim ovisnim drustvima (u nastavku pod
zajedniékim nazivom ,Grupa"), kao i njihove rezultate poslovanja za navedeno razdoblje.

Nakon provedbe odgovarajuceg istraZivanja, Uprava opravdano ofekuje da ¢e Grupa u dogledno vrijeme
raspolagati odgovarajucim resursima te stoga i dalje usvaja nacelo vremenske neograniéenosti poslovanja pri
sastavljanju financijskih izvjestaja.

Odgovornosti Uprave pri izradi financijskih izvje$taja obuhvacaju sljedece:
= odabir i dosljednu primjenu odgovarajucih raéunovodstvenih politika;
= davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena;

= postupanje u skladu s vazec¢im racunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloZenje svih materijalno
znaéajnih odstupanja u financijskim izvjestajima i

= sastavljanje financijskih izvjestaja pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti poslovanja, osim ako
pretpostavka da ¢e Grupa nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava je odgovomna za vodenje odgovaraju¢ih racunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku s
opravdanom toénos¢u prikazuju financijski poloZaj Grupe. Takoder, Uprava je duZna pobrinuti se da financijski
izvjestaji budu u skladu sa Zakonom o raunovodstvu. Pored toga, Uprava je odgovorna za &uvanje imovine
Grupe te za poduzimanje opravdanih koraka za sprjecavanje i otkrivanje prijevare i drugih nepravilnosti.

Financijski izvjestaji na stranicama 10 do 54, alternativan prikaz i usklada na stranicama 55 do 61 i dodatni
izvjestaji na stranicama 62 do 63 odobreni su od strane Uprave te su dolje potpisani kako bi to potvrdili.

Zaiuime Uprave, 26. travnja 2012. godine

£ iyt
{7 A O e !

’,'r s
Dipl. ing. Branimir Kovaci¢, Predsjednik Uprave

MEDUNARODNI POMORSKI PRUUEVOZ
SPLIT-HRVATSKA 1

Q SRDROSOY . .
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IzvjeSce neovisnog revizora dioni¢arima drustva Jadroplov d.d.

Obavili smo reviziju konsolidiranih financijskih izvjestaja drustva Jadroplov d.d. (,,Drudtvo™),
priloZenih na stranicama 10 do 34 koji se sastoje od konsolidiranog izvje$taja o financijskom polozaju
na dan 31. prosinca 2011, godine, konsolidiranih izvjestaja o sveobuhvatnoj dobiti, o promjenama
glavnice i o novtanom toku za 2011. godinu te biljeski, koje se¢ sastoje od saZetka znacajnih
ra¢unovodstvenih politika 1 ostalih objadnjavajucih informacija.

Odgovornost Uprave za financijske izvjeStaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i objektivan prikaz ovih konsolidiranih financijskih izvje3taja u
skladu s Medunarodnim standardima ,financijskog izvjeStavanja i za takve interne kontrole koje
Uprava odredi kao nuZnme za sastavljanje konsolidiranih financijskih izvjestaja bez materijalno
znatajnih greSaka koje mogu nastati kao posljedica prijevare ili pogreike. ’

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost izraziti midljenje o ovim konsolidiranim financijskim izvjestajima na osnovu nase
revizije. Reviziju smo obavili sukladno Medunarodnim revizijskim standardima koji nalazu
pridrzavanje relevantnih eti¢kih pravila te planiranje i provodenje revizije kako bi se s razumnom
mjerom sigurnosti utvrdilo da su konsolidirani financijski izvjestaji bez materijalno zna¢ajnih gresaka.

Revizija ukljucuje provodenje procedura u svrhu pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i
objavama u konsolidiranim financijskim izvjeStajima. Odabir procedura ovisi o naoj prosudbi,
uklju¢ujuci i procjenu rizika materijalno znacajnih gresaka u konsolidiranim financijskim izvjestajima
koje mogu nastati kao posljedica prijevare ili pogreske. U procjenjivanju tih rizika, razmatramo interne
kontrole relevantne za sastavljanje i objektivan prikaz konsolidiranih financijskih izvjestaja koje
sastavlja DruStvo u svrhu provodenja revizijskih procedura koje su u skladu s postojeé¢im okolnostima,
ali ne u svrhu izrazavanja misljenja o u¢inkovitosti internih kontrola Drujtva. Revizija isto tako
ukljuéuje ocjenu primijenjenih radunovodstvenih politika, primjerenosti ra¢unovodstvenih procjena
koje je definirala Uprava, kao i ocjenu ukupnog prikaza konsolidiranih financijskih izvjestaja.

Uyvjereni smo da su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni i ¢ine odgovarajuéu osnovu u svrhu
izrazavanja naseg misljenja.

Misljenje

Prema naSem miSljenju, konsolidirani financijski izvjeStaji pruZaju istinit i vjeran prikaz
konsolidiranog financijskog polozaja Drustva na dan 31. prosinca 2011. godine te konsolidiranog
rezultata njegovog poslovanja i konsolidiranog nov&anog toka za godinu koja je tada zavrsila i u
skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja.



Izvjesce neovisnog revizora dioni¢arima drustva Jadroplov d.d.
(nastavak)

Ostale zakonske i regulatorne obveze

Na temelju Pravilnika o strukturi i sadrzaju godis$njih financijskih izvjestaja izdanih od strane
Ministarstva financija, Uprava DruStva izradila je obrasce prikazane na stranicama od 55 do 61
(..Obrasci™) koji sadrZe alternativan prikaz konsolidiranog izvjedtaja o financijskom poloZaju na dan
31. prosinca 2011. godine, konsolidiranog izvje$taja o sveobuhvatnoj dobiti te konsolidiranog
izvjedtaja o novéanom toku za 2011, godinu, kao i uskladu Obrazaca (,,Usklada”), prikazanu na
stranicama od 55 do 61, s financijskim izvjeStajima prikazanim na stranicama od 10 do 54. Uprava
Druitva je odgovorna za ove Obrasce i Uskladu. Financijske informacije u Obrascima izvedene su iz
konsolidiranih financijskih izvjestaja Drustva prikazanih na stranicama od 10 do 54, na koje smo
izrazili pozitivno mitljenje kao to je prethodno navedeno.

4

Ostala pitanja

Dodatni izvjestaji u americkim dolarima prikazani na stranicama 62 do 63 ne ¢ine dio konsolidiranih
financijskih izvjestaja i nisu revidirani.

2t

KPMG Croatia d.o.g/za reviziju U ime i za KPMG Croatia d.o.o. za reviziju:
Hrvatski ovlasteniasevizori

Eurctower, 17. kat - %

Ivana Lucica 2a KPMG Croatia

10 000 Zagreb d.o.o. za reviziju /

o, Eurctower, 17. kat /
Hrvatska lvana Ludida 2a, 10000 71#;-7:&\*,‘&,—/

%
26. travnja 2012, Direktar,\Hrvatski ovlasteni revizor




Konsolidirani izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

Prihodi iz poslovanja

Ostali prihodi iz poslovanja

Ukupni prihodi

Operativni troSkovi brodova
TroSak amortizacije

TroSkovi osoblja

Ostali troSkovi iz poslovanja
Ukupni troskovi iz poslovanja
Dobit/(gubitak) iz poslovanja
Financijski prihodi

Financijski rashodi

Neto financijski rashodi
Gubitak prije oporezivanja
Porez na dobit

Neto gubitak za godinu

Ostala sveobuhvatna dobit

Rezerve iz preracuna tecaja

Ostala sveobuhvatna dobit za godinu

Ukupno sveobuhvatna dobit

Osnovni i razrijedeni gubitak po dionici (u kunama)

* Vidjeti biljesku 3

Biljeska

10

17

Prepravljeno*

2011. 2010.
157.061 162.524
66.037 30.267
223.098 192.791
(143.791) (107.962)
(31.328) (36.588)
(14.480) (16.220)
(11.382) (56.112)
(200.981) (216.882)
22117 (24.091)
32.213 38.727
(55.502) (38.837)
(23.289) (110)
(1.172) (24.201)
(12) -
(1.184) (24.201)
29.721 54.563
29.721 54.563
28.537 30.362
(0,73) (14,88)

BiljeSke na stranicama 14 do 54 €ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.

JADROPLOV d.d., SPLIT
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Konsolidirani izvjestaj o financijskom poloZaju
Na dan 31. prosinca 2011. godine

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

Prepravijeno* Prepravijeno*
BiljeSka 31. prosinca 31. prosinca 1. sijeénja
2011. 2010. 2010.
IMOVINA
Nekretnine, postrojenja i oprema 1 791.268 735.286 642.637
Nematerijalna imovina 12 905 1.141 69
Potrazivanja i ostala aktiva 14 124 147 306
Dugotrajna imovina 792.297 736.574 643.012
Zalihe 13 16.938 3.191 5.446
Potrazivanje za porez na dobit - 262 1.047
PotraZivanja i ostala aktiva 14 272.064 146.040 9.249
Novac i nov&ani ekvivalenti 15 52.539 52.041 119.782
Imovina namijenjena prodaji - - 23.040
Kratkotrajna imovina 341.541 201.534 158.564
Ukupno imovina 1.133.838 938.108 801.576
GLAVNICA | OBVEZE
Dionicki kapital 16 589.203 589.203 589.203
Vlastite dionice 16 (2.423) (2.423) (2.423)
Rezerve 16 162.078 132.357 77.794
Akumulirani gubici (55.387) (54.203) (30.002)
Glavnica 693.471 664.934 634.572
Zaduzenja na koja se obra¢unavaju kamate 18 224 .385 72.076 91.976
Rezervacije 19 13.713 25.393 23.284
Dugoroéne obveze 238.098 97.469 115.260
ZaduZenja na koja se obradunavaju kamate 18 36.868 28.556 26.583
Obveze prema dobavlja¢ima i ostale obveze 20 165.401 147.149 25.161
Kratkoroéne obveze 202.269 175.705 51.744
Ukupno obveze 440.367 273.174 167.004
Ukupno glavnica i obveze 1.133.838 938.108 801.576
* Vidjeti biljesku 3
Potpisao u ime Uprave Drustva dana 26. travnja 2012. godine: Q / ” 0 m P(ﬂ ”d.d.
P - MEDUNARODNI POMORSKI PRIJEVOZ
J? Roveeic ] SPLIT-HRVATSKA

Dipl. ing. Branimir Kovaci¢, Predsjednik Uprave

BiljeSke na stranicama 14 do 54 €ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.
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Konsolidirani izvje$taj o promjenama glavnice

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.

(Svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

Na dan 1. sijeénja 2010. godine
(prethodno objavljeno)

Ucinak promjene racunovodstvene
politike*

Na dan 1. sije€nja 2010. godine
(prepravljeno)

Ukupno sveobuhvatna dobit
Neto gubitak za godinu

Ostala sveobuhvatna dobit
Rezerve iz preracuna teCaja
Ukupno ostala sveobuhvatna dobit

Ukupno sveobuhvatna dobit

Na dan 1. sijeénja 2011. godine
(prepravijeno)

Ukupno sveobuhvatna dobit
Neto gubitak za godinu

Ostala sveobuhvatna dobit
Rezerve iz preracuna te€aja
Ukupno ostala sveobuhvatna dobit
Ukupno sveobuhvatna dobit

Na dan 31. prosinca 2011. godine

* Vidjeti biljesku 3

Dionicki Vlastite Revalorizacijske Rezerve iz Akumulirani Ukupno
kapital dionice rezerve preracuna tecaja gubici
i ostale rezerve

589.203 (2.423) 117.659 84.087 (119.731) 668.795
- - (117.659) (6.293) 89.729 (34.223)

589.203 (2.423) - 77.794 (30.002) 634.572
- - - - (24.201) (24.201)
- - - 54.563 - 54.563
- - - 54.563 - 54.563
- - - 54.563 (24.201) 30.362

589.203 (2.423) - 132.357 (54.203) 664.934
- - - - (1.184) (1.184)
- - - 29.721 - 29.721
- - - 29.721 - 29.721
- - - 29.721 (1.184) 28.537

589.203 (2.423) - 162.078 (55.387) 693.471

BiljeSke na stranicama 14 do 54 Cine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.
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Konsolidirani izvjeStaj o nov€anom toku

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

Prepravljeno*

BilieSka 2011. 2010.
Poslovne aktivnosti
Neto gubitak za godinu (1.184) (24.201)
Uskladivanja za:
Amortizaciju 11,12 31.328 36.588
(Dobit)/gubitak od prodaje postrojenja i opreme 5,8 (26) 41.987
Ispravci vrijednosti i rezerviranja 12 91
Otpustanje rezervacija 5 (12.804) -
Otpis ostalih obveza 5 (1.629) (396)
Kamate i sli¢ni troSkovi 9 2.571 6.014
Kamate i sli¢ni prihodi 9 (228) (1.359)
Nerealizirane tecajne razlike 19.773 10.504
TroSak poreza na dobit 10 12 -
Dobit od poslovanja prije promjena obrtnog kapitala 37.825 69.228
Povecanje potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja (12.540) (137.431)
Smanjenje/(povecanje) zaliha (13.747) 2.255
Povecanje obveza prema dobavljaima i ostalih obveza 15.226 22.741
Novac generiran/(utrosen) poslovanjem 26.764 (43.207)
Pla¢eni porez na dobit - 786
Pla¢ene kamate (2.268) (6.367)
Neto novac od poslovnih aktivnosti 24.496 (48.788)
Ulagateljske aktivnosti
Primici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme 27 73.913
Nabava nekretnina, postrojenja i opreme (52.022) (67.295)
Ulaganja u depozite (113.451) -
Primici od otplate danih kredita 195 411
Primljene kamate 245 1.523
Neto novac od ulagateljskih aktivnosti (165.006) 8.552
Financijske aktivnosti
Primljeni krediti 174.859 -
Smanjenje obveza po kreditima (33.143) (28.431)
Neto novac od financijskih aktivnosti 141.716 (28.431)
Neto povecanje/(smanjenje) novca i nov€anih
ekvivalenata 1.206 (68.667)
Novac i nov€ani ekvivalenti na pocetku godine 52.041 119.782
Uc&inak promjene valutnih teCajeva (708) 926
Novac i novéani ekvivalenti na kraju godine 15 52.539 52.041

* Vidjeti biljesku 3

BiljeSke na stranicama 14 do 54 Cine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

1. OPCI PODACI

Jadroplov d.d. (,Drustvo”) je dioni¢ko drustvo upisano pri Trgovackom sudu u Splitu, Hrvatska (registracijski
broj 060000041). Konsolidirani financijski izvjeStaji Grupe za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.
predstavljaju financijske izvjeStaje Drustva i njegovih ovisnih drustava. Drustvo i njegova ovisna drustva
(zajedni¢kim imenom ,Grupa”) posjeduju i upravljaju grupom brodova koji dijelom plove pod hrvatskom, a
dijelom pod malteSkom zastavom. Glavne djelatnosti Grupe su slobodna plovidba, upravljanje posadom i

tehni¢ko odrzavanje brodova.

2, SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
Osnovne racunovodstvene politike primijenjene su kako slijedi:

a) Osnove prikaza

Konsolidirani financijski izvjestaji izradeni su sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvje$tavanja.
Drustvo je sastavilo ove konsolidirane izvjeStaje koji su odobreni od strane Uprave 26. travnja 2012. godine.

Financijski izvjestaji izradeni su primjenom konvencije povijesnih troSkova, izuzev odredenih financijskih

instrumenata koji su iskazani po fer vrijednosti.

Iznosi u ovim financijskim izvjeStajima su iskazani u hrvatskim kunama te su zaokruzeni na najblizu tisucu.
Tecaj kune na dan 31. prosinca 2011. godine bio je u odnosu na USD i EUR 5,82, odnosno 7,53 kuna (31.
prosinca 2010. godine 1 USD=5,57 kuna, 1 EUR=7,39 kuna).

Sastavljanje financijskih izvjeStaja sukladno MSFI-jevima zahtijeva od Uprave da daje procjene i izvodi
pretpostavke koje utjeCu na iskazane iznose imovine i obveza te objavu nepredvidene imovine i nepredvidenih
obveza na datum financijskih izvje$¢a, kao i na iskazane prihode i rashode tijekom izvje$tajnog razdoblja.
Procjene se temelje na informacijama koje su bile dostupne na datum sastavljanja financijskih izvjestaja te se

stvarni iznosi mogu razlikovati od procijenjenih.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. Utjecaj korekcije procjene priznaje se u
razdoblju u kojem je procjena korigirana i buducim razdobljima, ukoliko korekcija utje€e i na teku¢e i na buduca

razdoblja.
b) Standardi, tumacenja i izmjene objavljenih standarda koji jo$ nisu vazeci
Objavljeni su odredeni novi standardi, dopune i tumacenja postojecih standarda koji nisu obvezni za Drustvo za

godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011. godine, a koje Drustvo nije prethodno usvojilo u pripremanju ovih

financijskih izvjeStaja. Ne oCekuje se da ti standardi imaju znaajan utjecaj na financijske izvjestaje Drustva.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

2, SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
c) Konsolidacija

Ovisna drustva su druStva koja se nalaze pod kontrolom Drustva. Kontrola postoji kada Drustvo ima
mogucnost, direktnu ili indirektnu, odlucivanja o financijskim i poslovnim politikama drustva tako da se ostvari
korist od njegovih aktivnosti. Financijski izvjestaji ovisnih drustava uklju¢eni su u konsolidirane financijske
izvjeStaje od datuma stjecanja kontrole do datuma kad kontrola prestane. Popis ovisnih drustava nalazi se u
biljesci 23.

Rezultati ovisnih drustava koja su steCena ili otudena tijekom godine ukljuCuju se u konsolidirani izvjestaj o

sveobuhvatnoj dobiti od datuma stjecanja, odnosno do stvarnog datuma otudenja.

Po potrebi su obavljena uskladenja u financijskim izvjeStajima ovisnih drustava kako bi se njihove

racunovodstvene politike uskladile s onima koje koriste drugi ¢lanovi Grupe.

Sve znacajne transakcije i stanja izmedu drustava ¢lanova Grupe eliminirana su prilikom konsolidacije.
d) Strane valute

(i) Transakcije u stranoj valuti

Poslovni dogadaji koji nisu u izvjestajnoj valuti odnosno u kunama pocetno se knjize preraCunavanjem po
vaze¢em te€aju na datum transakcije. Monetarna imovina i obveze iskazani u stranim valutama ponovno se
preracunavaju na datum izvjestaja o financijskom poloZaju primjenom tecaja vazec¢eg na taj datum. Dobici i
gubici nastali preraCunavanjem uklju€uju se u neto dobit ili gubitak razdoblja. Nemonetarna imovina koja se

mjeri po povijesnom troSku strane valute ne preracunava se po novim te¢ajevima.
(ii) Financijski izvje$taji inozemnih ovisnih dru$tava u stranoj valuti

Imovina i obveze pretvoreni su u kune po vazeéem tec€aju na datum sastavljanja izvjeStaja o financijskom
polozaju, dok su stavke prihoda i rashoda preradunate u kune prema te€aju koji je vrijedio na dan kada su
nastale. Te€ajne razlike do kojih dolazi kod pretvaranja u kune priznate su u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti
te su iskazane kroz rezerve (rezerve iz preracuna tecaja), kao kumulativno uskladenje. Pretvaranje izvjestaja o

financijskom polozZaju ovisnih drustava u kune na kraju godine izvr§eno je koriStenjem metode tekuceg tecaja.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

2, SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
e) Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po trosku nabave, umanjenom za akumuliranu amortizaciju i
umanjenje vrijednosti. Nekretnine, postrojenja i oprema u izgradnji, iskazuju se po troSku umanjenom za
priznate gubitke od umanjenja vrijednosti. TroSak nabave uklju€uje sve izravne troSkove u svezi s dovodenjem
sredstva u radno stanje za namjeravanu upotrebu, uklju€ujuéi i dio troSkova posudbi za nekretnine, postrojenja

i opremu u razdoblju dok traje izgradnja.

Ukoliko je stjecanje nekretnina, postrojenja i opreme bilo potpomognuto u vidu primljene drzavne potpore
troSak nabave odnosno knjigovodstvena vrijednost nekretnina, postrojenja i opreme je umanjena za iznos

drzavne potpore.

Amortizacija imovine pocinje u trenutku u kojem je imovina spremna za namjeravanu uporabu. Osnovicu za
amortizaciju €ini nabavna vrijednost umanjena za iznos drzavne potpore te procijenjeni ostatak vrijednosti

imovine.

TroSak amortizacije tereti dobit ili gubitak, a raCuna se linearnom metodom tijekom procijenjenog o¢ekivanog

vijeka upotrebe pojedinih stavaka postrojenja i opreme. Imovina u pripremi se ne amortizira.

Metoda amortizacije te korisni vijek upotrebe, kao i ostatak vrijednosti imovine, pregledavaju se na godisnjoj

razini. Procjene umanjenja vrijednosti se vrSe ukoliko postoji indikacija za umanjenjem vrijednosti.

Tijekom 2011. godine Drustvo je temeljem pregleda i odlukom Uprave promijenilo procijenjeni korisni vijek

upotrebe brodova (vidjeti biljesku 11).

Procijenjeni vijek upotrebe nekretnina, postrojenja i opreme je kako slijedi:

2011. 2010.
Gradevinski objekti 40 godina 40 godina
Postrojenja i oprema 4-10 godina 4-10 godina
Brodovi 25 godina 20 godina

f) Investicijsko i teku¢e odrzavanje

TroSkovi investicijskog i teku¢eg odrzavanja terete razdoblje u kojem su nastali, osim ako se takvim ulaganjem
produzuje korisni vijek trajanja, mijenja kapacitet ili namjena nekretnina, postrojenja i opreme, kada se taj

troSak kapitalizira.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
g) Nematerijalna imovina
Nematerijalna imovina je iskazana po troSku nabave umanjenom za akumuliranu amortizaciju i umanjenje

vrijednosti.

Naknadni troSkovi vezani uz kapitaliziranu nematerijalnu imovinu priznaju se u knjigovodstveni iznos stavki
samo ako povecavaju budu¢e ekonomske koristi povezane sa sredstvom te ako ¢e iste pritjecati u Drustvo. Svi

ostali troSkovi predstavljaju troSak u racunu dobiti i gubitka u razdoblju kad su nastali.
Nematerijalna imovina amortizira se od datuma kada je raspolozZiva za upotrebu.

TroSak amortizacije tereti racun dobiti i gubitka, a racuna se linearnom metodom tijekom procijenjenog
ocekivanog vijeka upotrebe pojedinih stavaka nematerijalne imovine, osim ukoliko o¢ekivani vijek upotrebe nije

neogranicen.

Procijenjeni korisni vijek upotrebe se pregledava godiSnje. Procjene umanjenja vrijednosti se vrSe ukoliko

postoji indikacija za umanjenjem vrijednosti.

Procijenjeni vijek upotrebe nematerijalne imovine je kako slijedi:

Software 5 godina

h) Imovina namijenjena prodaji

Dugotrajna imovina klasificira se kao namijenjena prodaji ako ¢e njena knjigovodstvena vrijednost biti
uglavnom nadoknadena putem prodaje radije nego stalnim koriStenjem te ukoliko je ta imovina raspoloziva za
trenutnu prodaju u postojeéem stanju po uvjetima koji su Cesti i uobiajeni za prodaju takve imovine te ukoliko

je prodaja vrlo vjerojatna.

Imovina namijenjena prodaji se vrednuje po nizoj od knjigovodstvene i fer vrijednosti umanjene za troskove
prodaje. Gubitak od umanjenja kod svodenja na fer vrijednost umanjenu za troSkove prodaje imovine

namijenjene prodaiji priznaje se u dobiti ili gubitku.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

2, SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
i) Umanjenje vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalne imovine

Knjigovodstveni iznos nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalne imovine DrusStva pregledava se na svaki
datum izvjeStavanja kako bi se utvrdilo postoji li bilo kakva indikacija o umanjenju njihove vrijednosti. Ukoliko

indikacije postoje, procjenjuje se nadoknadivi iznos imovine.

Imovina koja podlijeze obraCunu amortizacije pregledava se za umanjenje vrijednosti uvijek kada dogadaiji ili

promjene u okolnostima indiciraju da knjigovodstvena vrijednost sredstva mozda nece biti nadoknadiva.

Gubitak iz umanjenja vrijednosti priznaje se u dobiti ili gubitku kada knjigovodstveni iznos imovine ili jedinice
koja stvara novac premasuje njegov nadoknadivi iznos. Gubici od umanjenja vrijednosti imovine prikazuju se u

dobiti ili gubitku unutar ostalih troSkova iz poslovanja.

Nadoknadivi iznos imovine je neto utrZiva cijena ili vrijednost u upotrebi, ovisno o tome koji je iznos visi.
Vrijednost u upotrebi procjenjuje se diskontiranjem procijenjenih nov€anih primitaka i izdataka koristeci
diskontnu stopu prije poreza koja odrazava trenutnu trziSnu procjenu vremenske vrijednosti novca i rizike
specifine za pojedinu imovinu. Za imovinu koja ne generira nezavisne nov¢ane primitke, nadoknadivi iznos

odreduje se temeljem grupe sredstava kojoj ta imovina pripada.

Gubitak od umanjenja vrijednosti ukida se ukoliko je doSlo do promjene u procjenama koristenim pri utvrdivanju

nadoknadive vrijednosti.

Ukidanje gubitka od umanjenja vrijednosti priznaje se do iznosa koji ne premasuje knjigovodstvenu vrijednost
imovine koja bi bila utvrdena, nakon umanjenja za amortizaciju, a da nije bio prethodno priznat gubitak od

umanjenja vrijednosti.
j) Najmovi

(i) Transakcije prodaje i povratnog najma

Transakcija prodaje i povratnog najma obuhvaca nov¢ane primitke od prodaje brodova i najam istih brodova od
kupca. Kada je transakcija prodaje i povratnog najma u okviru financijskog najma, viSak prihoda od prodaje

iznad knjigovodstvene vrijednosti se odgada te se priznaje u prihode tijekom trajanja najma.
(ii) Poslovni najmovi — Dru$tvo najmodavac

Imovina iznajmljena najmoprimcu po poslovnim najmovima ukljuCuje se u izvjestaju o financijskom polozaju u
nekretninama, postrojenjima i opremi. Ona se amortizira tijekom ocekivanog korisnog vijeka upotrebe
konzistentno drugoj sli¢noj imovini. Prihod od najamnine priznaje se u obracunskom razdoblju na koje se

odnosi, sukladno ugovorima o najmu.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

2, SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
k) Zalihe

Zalihe se iskazuju po troSku ili neto ostvarivoj vrijednosti, ovisno o tome $to je nize. TroSak obuhvaca sve
izravne troSkove i ostale troSkove povezane s dovodenjem zaliha do njihove sada$nje lokacije i u sadasnje
stanje. TroSak se utvrduje primjenom metode prosje¢nog ponderiranog troSka. Zalihe se uglavnom sastoje od

maziva, goriva i rezervnih dijelova.

1) Potrazivanja od kupaca

PotraZivanja od kupaca iskazuju se u nominalnom iznosu uskladenom za procijenjene nenadoknadive iznose.
m) Novac

Novac i nov€ani ekvivalenti sastoje se od gotovine na raCunima kod banaka i u blagajni, depozita po videnju i

depozita kod banaka oro¢enih na rok do tri mjeseca.
n) Dani zajmovi i potrazivanja koje je kreiralo Drustvo

To je financijska imovina koju je ostvarilo Drustvo pruzajuci novac, robu i usluge izravno vjerovniku. Zajmovi i
potrazivanja se priznaju nakon pustanja novca, robe ili usluge zajmoprimatelju. Zajmovi se poc€etno priznaju po
troSku (nabave), a kasnije mjerenje zajmova podlijeze provjeri radi umanjenja vrijednosti imovine. Vrijednost
zajma se umanjuje ako je knjigovodstveni iznos veci od procijenjenog nadoknadivog iznosa. Nadoknadivi iznos
se procjenjuje na temelju zbroja buducih nov€anih primitaka kroz razdoblje otplate kredita, diskontiranih na
sadasnju vrijednost primjenom trziSnih kamatnih stopa. Za razliku izmedu knjigovodstvene vrijednosti i

nadoknadivog iznosa zajma umanjuje se glavnica i tereti dobit ili gubitak izvjeStajnog razdoblja.
o) Obveze

Obveze prema dobavljacima i ostale obveze iskazuju se po iznosu potrebnom da se podmiri obveza $to je

obi¢no fakturirani iznos.
p) Rezerviranja

Rezerviranje se priznaje u izvjestaju o financijskom polozaju kada Drustvo ima sadasnju zakonsku ili izvedenu
obvezu kao rezultat proSlog dogadaja i kada je vjerojatno da ¢e podmirenje obveze zahtijevati odljev

ekonomskih koristi.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

2, SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
q) Troskovi mirovinskih naknada i jubilarnih nagrada

Drustvo nema definirane planove za svoje zaposlene ili rukovoditelje, bilo u zemlji ili u inozemstvu, za isplatu
primanja nakon odlaska u mirovinu. Sukladno tomu, Drustvo nema nikakve nepodmirene obveze prema svojim

postojec¢im i bivS§im zaposlenicima temeljem isplata nakon odlaska u mirovinu.

Drustvo svojim zaposlenima isplacuje otpremnine prilikom odlaska u mirovinu i jubilarne nagrade u skladu s
Pravilnikom o radu. Otpremnine su odredene u pausalnom iznosu od 8.000 kuna po zaposlenom. Zaposleni

imaju pravo na jubilarne nagrade koje se ispla¢uju pod sljede¢im uvjetima:

- za 10 godina radnog staza kod Drustva - 1.500 kuna
- za 15 godina radnog staza kod Drustva - 2.000 kuna
- za 20 godina radnog staza kod Drustva - 2.500 kuna
- za 25 godina radnog staza kod Drustva - 3.000 kuna
- za 30 godina radnog staza kod Drustva - 3.500 kuna
- za 35 godina radnog staza kod Drustva - 4.000 kuna
- za 40 godina radnog staza kod Drustva - 5.000 kuna

r) Prihodi

Prihodi iz poslovanja ostvaruju se prvenstveno na tri nacina: slobodnom plovidbom, tehni¢kim odrZzavanjem
brodova i upravljanjem posadom. Prihod ostvaren u slobodnoj plovidbi priznaje se tijekom godine temeljem
uvjeta i najamnina koji su odredeni ugovorom (biljeska 2 j) ii). Prihodi od putovanja koja nisu zavrSena na kraju
poslovne godine iskazani su u rezultatu teku¢e godine, ukoliko je usluga u ve¢em dijelu dovrSena te nema
nikakve nesigurnosti naplate. Prihod od tehni¢kog odrzavanja brodova i upravljanja posadom priznaje se

temeljem mjesecnih obracuna za izvrSene usluge.
s) Drzavna potpora

Drzavna potpora priznaje se u dobit ili gubitak na sustavnoj osnovi tijekom razdoblja u kojem se priznaju
troSkovi za Cije je pokri¢e potpora namijenjena. Potpore povezane s materijalnom imovinom priznaju se u dobit
ili gubitak u razdobljima i omjerima u kojima se priznaje troSak amortizacije te imovine. U izvjeStaju o
financijskom polozaju potpora se oduzima od tro$ka stjecanja imovine pri izraCunavanju nabavne vrijednosti te
se priznaje u dobit ili gubitak tijekom vijeka upotrebe imovine koja se amortizira kao smanjenje troSka

amortizacije.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

2, SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
t) Neto financijski (rashodi)/prihodi

Neto financijski rashodi i prihodi sastoje se od rashoda za kamate, prihoda od kamata od ulaganja te dobitaka

ili gubitaka po te€ajnim razlikama.

TroSak kamata za zajmove priznat je u dobiti ili gubitku u periodu kada je zajam koriSten. TroSkovi zajmova
proizasli s obzirom na odobrene kredite za financiranje nekretnina, postrojenja i opreme kojima je potrebno

znatno vremensko razdoblje da bi bile spremne za namjeravanu upotrebu se kapitaliziraju.

Prihod od kamata na potrazivanja priznat je u dobiti i gubitku u razdoblju kada nastaje. Prihod od dividendi

priznat je u dobiti ili gubitku s datumom objave isplate dividende.
u) Porez

TroSak poreza na dobit predstavlja zbirni iznos teku¢e porezne obveze i odgodenih poreza.

Tekuc¢a porezna obveza temelji se na oporezivoj dobiti za godinu. Oporeziva dobit razlikuje se od neto dobiti
razdoblja iskazanoj u dobiti ili gubitku jer ne ukljuCuje stavke prihoda i rashoda koje su oporezive ili
neoporezive u drugim godinama, kao i stavke koje nikada nisu oporezive ni odbitne. Teku¢a porezna obveza
Drustva izraCunava se primjenom poreznih stopa koje su na snazi, odnosno vaze¢e na datum izvjestaja o

financijskom poloZaju.

Odgodeni porez jest iznos za koji se o¢ekuje da ¢e biti plativ odnosno za kojeg postoji moguénost povrata na
temelju razlike izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u financijskim izvjeStajima i pripadajuce
porezne osnovice koja se koristi za izracunavanje oporezive dobiti i obraCunava se metodom bilanéne obveze.
Odgodene porezne obveze opcenito se priznaju za sve oporezive priviemene razlike, a odgodena porezna
imovina se priznaje u onoj mjeri u kojoj je vjerojatno da ¢e biti raspoloziva oporeziva dobit na temelju koje je

moguce iskoristiti privremene razlike koje se odbijaju.
V) Koristenje procjena pri sastavljanju financijskih izvjestaja

Sastavljanje financijskih izvjeStaja u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja zahtijeva
od Uprave da daje procjene i pretpostavke koje utjeCu na iskazane iznose sredstava, obveza te objavu
potencijalnih sredstava i obveza na dan financijskih izvjeStaja te za vrijeme izvjeStajnog razdoblja iskazane
prihode i rashode. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od procijenjenih. Ovi financijski izvjeStaji odrazavaju sva
uobicajena uskladenja neophodna, prema misljenju Uprave, za realno i objektivno iskazivanje financijskih

pozicija i rezultata poslovanja za odgovarajuc¢a razdoblja.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.
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2, SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)
w) Financijski instrumenti

Financijska imovina

Osnovna financijska imovina Drustva su bankovni ra€uni, novac i potrazivanja. Potrazivanja od kupaca se

prikazuju po nominalnoj vrijednosti i umanjuju za odgovarajuci iznos procijenjenog nenadoknadivog iznosa.
Financijske obveze i instrumenti financiranja

Znacajne financijske obveze ukljuéuju obveze po glavnici i po kamatama iz kredita, obveze prema
dobavljagima i druge obveze. Financijski troskovi se obradunavaju po principu nastajanja te se dodaju na
odgovarajuéi financijski instrument u iznosu za koji nisu podmireni u periodu nastajanja. Obveze prema

dobavlja¢ima i ostale obveze iskazane su po nominalnoj vrijednosti.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.
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3. ISPRAVAK POGRESKE PRETHODNOG PERIODA | PROMJENA RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Ispravak pogreske prethodnog perioda

Tijekom 2011. godine napravljena je ispravka u financijskim izvjeStajima DruStva za godinu koja zavrSava 31.
prosinca 2010. godine. U skladu s zahtjevima MRS 8, Ra¢unovodstvene politike, promjene racunovodstvenih
procjena i pogreske, ova pogreska je ispravlijena u usporednim informacijama kao $to je prikazano u ovim
financijskim izvjestajima.

Usporedni podaci su reklasificirani kako bi se postigla dosljednost u prikazivanju podataka s podacima tekuce
financijske godine i ostalim podacima. Pogreska je nastala tijekom 2010. godine tako da izmjena usporednih

podataka kroz ispravku pocetnih stanja zadrzane dobiti na dan 1. sije¢nja 2010. godine nije bila potrebna.

Pogreska se odnosi na priznavanje drzavne potpore primljene za gradnju brodova ,Peristil“ i ,Sv. Dujam®.
Drustvo je inicijalno bilo priznalo samo dio potpore koji je primljen u novcu, dok ostatak nije bio priznat.
Obzirom da je Drustvo tijekom 2010. godine ispunilo uvjete potrebne za dobivanje potpore te da ¢e potpore biti

primljene, cjelokupna potpora se trebala priznati tijekom 2010. godine.

Nadalje, dio koji je bio primljen u novcu tijekom 2010. godine priznat je u dobiti i gubitku no kako se isti odnosi
na potporu povezanu s imovinom cjelokupni iznos se trebao priznati u dobiti ili gubitku tijekom vijeka upotrebe
imovine kroz smanjeni troSak amortizacije, obzirom da Drustvo prezentira potpore na nacin da se potpora

oduzima od troSka stjecanja sredstva za koje je primljena.

Kako bi ispravilo pogresku, Drustvo je priznalo potrazivanje od drzave za potporu gradnje brodova u iznosu od
38.624 tisu¢e kuna i obvezu prema brodogradiliStu za dio sredstva koja po primitku treba proslijediti u
brodogradiliste, sukladno dodatku ugovora o gradnji brodova, u iznosu od 19.312 tisu¢a kuna. Nadalje,
vrijednost brodova umanjena je za potporu u iznosu od 21.412 tisu¢a kuna, $to odgovara zbroju razlike izmedu
vrijednosti naknadno priznatih potraZivanja od drzave i obveze prema brodogradiliStu i iznosa od 2.100 tisu¢a
kuna drzavne potpore koja je primljena tijekom godine i priznata unutar dobiti i gubitka, a potom uvec¢ana za
korekciju prethodno previSe obracunate amortizacije u iznosu od 454 tisuée kuna i umanjena za utjecaj

promjene tecaja u iznosu od 386 tisuca kuna.

Pregled ispravki prikazan je u tabelama u nastavku biljeske 3.

Promjena racunovodstvene politike

U rujnu 2011. godine Drustvo je promijenilo raCunovodstvenu politiku naknadnog vrednovanja brodova iz

modela fer vrijednosti u model troska.

Uprava smatra da primjena metode troSka realnije oslikava rezultate poslovanja i strategiju poslovanja Drustva.
U prethodnim razdobljima Drustvo je brodove vrednovalo po modelu fer vrednovanja te je periodicki radilo
procjene vrijednosti brodova. Obzirom na znacajne fluktuacije vrijednost brodova se zna€ajno mijenjala i time
utjecala na rezultate Drustva, $to je dovodilo do iskrivljene slike poslovanja drustva, tim viSe Sto je strategija

Drustva nadoknadivanje vrijednosti brodova kroz eksploataciju flote tijekom vijeka upotrebe, a ne kroz prodaju.
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3. ISPRAVAK POGRESKE PRETHODNOG PERIODA | PROMJENA RACUNOVODSTVENE
POLITIKE (NASTAVAK)

Promjena raéunovodstvene politike (nastavak)

Dodatni razlog za promjenu racunovodstvene politike jest to $to vecina drustava (,peer grupa®), ukljucujuéi tri
konkurentska drustva iz Republike Hrvatske, koja djeluju unutar sektora medunarodnog brodarskog prijevoza

vrednuje flotu primjenom metode troSka, Sto osigurava primjerenije informacije ulagacima.

Uz promjenu modela vrednovanja brodova, Drustvo je promijenilo i nacin prezentiranja drzavnih potpora
povezanih s imovinom. U prethodno objavljenim financijskim izvjesStajima potpora se iskazivala kao odgodeni
prihod koji se priznavao u dobit ili gubitak sustavno tijekom vijeka uporabe imovine, dok se sada potpora
oduzima pri izra¢unavanju knjigovodstvene vrijednosti imovine, a u dobit ili gubitak se priznaje tijekom vijeka

uporabe imovine kao smanjenje troSka amortizacije.

U skladu s zahtjevima MRS 8, Racunovodstvene politike, promjene racunovodstvenih procjena i pogreSke
promjena racunovodstvene politike u izradi ovih financijskih izvjesStaja primijenjena je retroaktivno, $to znaci da
su uskladena poCetna stanja svih stavki kapitala i rezervi, na koje promjena ima utjecaj, za najranije
prezentirano razdoblje i drugi usporedni iznosi objavljeni unutar financijskih izvjeStaja, kao da se nova

racunovodstvena politika oduvijek primjenjivala.

Kao $to je prikazano u Konsolidiranom izvjestaju o promjenama glavnice, temeljem promjene raunovodstvene
politike Drustvo je ukinulo revalorizacijske rezerve u iznosu od 117.659 tisu¢a kuna, rezerve iz preracuna

te€aja u iznosu od 6.293 tisu¢e kuna te smanjilo akumulirane gubitke u iznosu od 89.729 tisuc¢a kuna.

Na dan 1. sijeénja 2010. godine vrijednost brodova smanjena je za 39.626 tisu¢a kuna (31. prosinca 2010.:
56.844 tisu¢e kuna), Sto je rezultat smanjenja vrijednosti tri broda iz flote za iznos od 117.659 tisu¢a kuna (31.
prosinca 2010.: smanjenja vrijednosti tri broda iz flote za iznos od 152.198 tisu¢a kuna), povecéanja vrijednosti
dvaju brodova za iznos od 83.436 tisu¢a kuna (31. prosinca 2010.: povec¢anja vrijednosti tri broda iz flote za
iznos od 198.331 tisu¢u kuna) i smanjenja vrijednosti temeljem promjene u prezentiranju drzavnih potpora za
brod ,Mosor® u iznosu od 5.403 tisu¢e kuna (31. prosinca 2010.: smanjenja vrijednosti temeljem promjene u
prezentiranju drzavnih potpora za brodove ,Mosor“ u iznosu od 5.405 tisu¢a kuna, ,Peristil“ u iznosu od 49.052
tisu¢e kuna i ,Sv. Dujam® u iznosu od 48.520 tisu¢a kuna. Drzavne potpore za brodove ,Peristil“ i ,Sv. Dujam*
su prethodno bile u cijelosti priznate u dobit i gubitak kako bi se nadoknadili gubici od umanjenja vrijednosti po

navedenim brodovima).

JADROPLOV d.d., SPLIT 24



BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

3. ISPRAVAK POGRESKE PRETHODNOG PERIODA | PROMJENA RACUNOVODSTVENE
POLITIKE (NASTAVAK)

Utjecaj ispravke pogreske i promjene racunovodstvene politike na Izvjestaj o financijskom polozaju Drustva je

kako slijedi:
Prethodno
objavljeno Utjecaj Utjecaj Prepravljeno
1. sije€nja ispravka promjene 1. sijeénja
2010. pogreske politike 2010.
Nekretnine, postrojenja i oprema 682.263 - (39.626) 642.637
PotrazZivanja i ostala aktiva 9.249 - - 9.249
Rezerve (201.746) - 123.952 (77.794)
Akumulirani gubici 119.731 - (89.729) 30.002
Odgodeni prihodi od drzavnih (5.403) - 5.403 )
potpora
Obveze prema dobavljaima i (25.161) ) ) (25.161)
ostale obveze
Prethodno
objavljeno Utjecaj Utjecaj Prepravljeno
31. prosinca ispravka promjene 31. prosinca
2010. pogreske politike 2010.
Nekretnine, postrojenja i oprema 813.474 (21.344) (56.844) 735.286
PotrazZivanja i ostala aktiva 107.416 38.624 - 146.040
Rezerve (284.941) 386 152.198 (132.357)
Akumulirani gubici 153.316 1.646 (100.759) 54.203
Odgodeni prihodi od drzavnih (5.405) ) 5.405 )
potpora
Obveze prema dobavljaima i (127.837) (19.312) ) (147.149)
ostale obveze
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3. ISPRAVAK POGRESKE PRETHODNOG PERIODA | PROMJENA RACUNOVODSTVENE
POLITIKE (NASTAVAK)

Utjecaj ispravke pogreSke i promjene racunovodstvene politike na lzvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti Drustva je

kako slijedi:

Prethodno L L
objavljeno . Utjecaj Ut].e caj Prepravljeno

ispravka promjene
2010. pogreske politike 2010.
Ostali prihodi iz poslovanja 163.031 (2.100) (130.664) 30.267
Tro$ak amortizacije (48.673) 454 11.631 (36.588)
Ostali troSkovi iz poslovanja (199.926) - 143.814 (56.112)
Neto gubitak za godinu (47.336) (1.646) 24.781 (24.201)
Rezerve iz preracuna tecaja 59.729 - (5.166) 54.563
Povecanje vrijednosti brodova 37.217 - (37.217) -
Ostala sveobuhvatna dobit 96.946 - (42.383) 54.563
Utjecaj na ostalu sveobuhvatnu 49.610 (1.646) (17.602) 30.362

dobit

Ispravka pogreske i promjena racunovodstvene politike smanjile su osnovni i razrijedeni gubitak po dionici za
2010. godinu u iznosu od 14,22 kune (s prethodno objavljenog gubitka po dionici od 29,10 kuna na prepravljeni

gubitak po dionici od 14,88 kuna).

Detaljnija razrada utjecaja promjene politike unutar pojedinih stavki IzvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti je dana u

nastavku:

Ostali prihodi iz poslovanja (prethodno objavljeno) 163.031
Amortizacija odgodenog prihoda od drzavne potpore (102.260)
Dobit od prodaje materijalne imovine (18.169)
Vrijednosno uskladenje imovine (12.335)
Ostali prihodi iz poslovanja (prepravljeno) 30.267
Ostali troskovi iz poslovanja (prethodno objavljeno) (199.926)
Umanjenje imovine 185.801
Gubitak od prodaje materijalne imovine (41.987)
Ostali troskovi iz poslovanja (prepravljeno) (56.112)
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3. ISPRAVAK POGRESKE PRETHODNOG PERIODA | PROMJENA RACUNOVODSTVENE
POLITIKE (NASTAVAK)

Utjecaj ispravke pogreSke i promjene racunovodstvene politike na lzvjeStaj o nov€anom toku Drustva je kako

slijedi:

Prethodno Utjecaj

objavljeno promjene Prepravijeno

2010. 2010. 2010.

Neto gubitak za promjenu (47.336) 23.135 (24.201)
Amortizacija 48.673 (12.085) 36.588
Amortizacija odgodenog prihoda od drzavne potpore (102.260) (102.260) -
Dobit/(gubitak) od prodaje materijalne imovine (18.169) 60.156 41.987
Smanjenje vrijednosti brodova 173.466 (173.466) -
(Povgéanje)/vs_mar?jenje potrazivanja od kupaca i 2950 (140.381) (137.431)
ostalih potrazivanja
Povecanje obveza prema dobavljaima i ostalih 3.429 19.312 22 741
obveza
Nabava postrojenja i opreme i nematerijalne imovine (194.665) 127.370 (67.295)
Ucinak promjene valutnih teCajeva 7.227 (6.301) 926
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

4, PRIHODI IZ POSLOVANJA

2011. 2010.
Slobodna plovidba — poslovni najam 157.061 162.524
5. OSTALI PRIHODI IZ POSLOVANJA
Prepravljeno
2011. 2010.
Gorivo 42.126 17.692
Otpustanje rezervacija 12.804 -
Prodaja putnih karata 4.930 5.161
Otpis obveza 1.629 396
Ciséenje skladista na brodovima 1.167 663
Refundacija od osiguranja i naplata Steta 547 2.075
Prihodi po sudskim sporovima 95 95
Dobit od prodaje materijalne imovine 26 -
Ostalo 2.713 4.185
66.037 30.267
6. OPERATIVNI TROSKOVI BRODOVA
2011. 2010.
TroSkovi posade 40.105 37.229
Gorivo 39.292 21.032
Materijal i rezervni dijelovi 25.922 22.289
TroSkovi dokovanja 9.309 2.471
TroSkovi posrednika, brokera i agencija 8.912 8.465
Osiguranje 7.279 6.581
Popravci i odrzavanje 6.750 4.474
Gubitak od poslovnog najma 2.285 1.698
Ostalo 3.937 3.723
143.791 107.962
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

7. TROSKOVI OSOBLJA

2011. 2010.
Neto place i nadnice 6.212 7.647
Porezi i doprinosi iz placa 3.796 5.159
Otpremnine 2.106 -
Doprinosi na place 1.716 2.183
Ostali troskovi zaposlenika 650 1.231
14.480 16.220
Broj zaposlenih na kraju godine bio je 49 (2010.: 50).
Naknade ¢lanovima Uprave:
2011. 2010.
Bruto place 637 2.403
Otpremnine 1.194 -
Ostala primanja (primici u naravi) 66 89
1.897 2.492
8. OSTALI TROSKOVI IZ POSLOVANJA
Prepravljeno
2011. 2010.
Nabava putnih karata 4.635 4.690
Usluge 1.957 2.235
Sirovine 651 599
TroSkovi sluzbenih putovanja 635 354
Bankovne provizije 474 608
Porezi i doprinosi koji ne ovise o poslovnom rezultatu 415 525
Naknade Steta 319 484
Naknade ¢lanovima Nadzornog odbora 222 263
Vrijednosno uskladenje potrazivanja 12 141
Gubitak od prodaje materijalne imovine - 41.987
TroS$ak posredovanja pri prodaji broda - 2.294
Ostalo 2.062 1.932
11.382 56.112
29

JADROPLOV d.d., SPLIT



BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

9. FINANCIJSKI PRIHODI | RASHODI

2011. 2010.
Kamate i sli¢ni prihodi 228 1.359
Pozitivne te€ajne razlike 31.985 37.368
Ukupno financijski prihodi 32.213 38.727
Kamate i sli¢ni troSkovi (2.571) (6.014)
Negativne tecajne razlike (52.931) (32.823)
Ukupno financijski rashodi (55.502) (38.837)
Neto financijski rashodi (23.289) (110)

10. POREZ NA DOBIT

Obveza poreza na dobit obradunava se na poreznu osnovicu po poreznoj stopi od 20%, u skladu s hrvatskim

zakonom.

Uskladenje poreza na dobit je kako slijedi:

2011. 2010.
TroSak tekuceg poreza - -
Otpustanje odgodene porezne imovine 12 -
TroSak poreza na dobit 12 -
Uskladenje odgodene porezne imovine je kako slijedi:

2011. 2010.
Stanje 1. sije¢nja 67 67
Otpustanje odgodene porezne imovine (12) -
Stanje 31. prosinca 55 67

Odgodena porezna imovina na dan 31. prosinca 2011. godine nastala je od porezno nepriznatih rezerviranja

za jubilarne nagrade i otpremnine za odlazak u redovnu mirovinu u iznosu od 67 tisu¢a kuna, od ¢ega je 12

tisu¢a kuna otpusteno temeljem isplacenih otpremnina.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

10. POREZ NA DOBIT (NASTAVAK)

Uskladenje poreza na dobit za godinu s dobiti iskazanom u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti je kako slijedi:

2011. 2010.
Gubitak kao razlika izmedu prihoda i rashoda (1.184) (24.201)
Porez na dobit po stopi od 20% (237) (4.840)
Porezno nepriznati rashodi 28 34
Neoporezivi prihod (32) (39)
Gubici za koje nije priznata odgodena porezna imovina 253 4.845
Porez na dobit 12 -

Porezni gubici

Porezni gubici mogu se iskoristiti za smanjenje buduce oporezive dobiti. Porezni gubici mogu se prenositi u

razdoblju do pet godina nakon godine u kojoj je gubitak ostvaren.

2011. 2010.

Porezni gubitak iz 2009. godine — istjece 31. prosinca 2014. (18.277) (18.277)
Porezni gubitak iz 2010. godine — istjece 31. prosinca 2015. (24.226) (24.226)
Porezni gubitak iz 2011. godine — istje€e 31. prosinca 2016. (1.263) -
(43.766) (42.503)

Temeljem zakonskih propisa vazec¢ih od 2005. godine, trgovacka druStva koja su registrirana i obavljaju
brodarsku djelatnost ne plaéaju porez na dobit koju ostvaruju od iskoriStavanja brodova u medunarodnoj
plovidbi.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

11.  NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Gradevinski Postrojenja i Imovina u

objekti oprema Brodovi pripremi Ukupno
Nabavna vrijednost
Stanje 1. sije€nja 2010. 42.335 12.331 952.127 238.818 1.245.611
(prethodno objavljeno)
UcCinak promjene - - (247.498) - (247.498)
racunovodstvene politike*
Stanje 1. sije€nja 2010. 42.335 12.331 704.629 238.818 998.113
(prepravljeno®)
Povecanje - 163 419.096 273.120 692.379
Smanjenja - (524) (221.376) (520.273) (742.173)
Tecajne razlike - 138 65.355 8.335 73.828
Stanje 31. prosinca 2010.
(prepravljeno®) 42.335 12.108 967.704 - 1.022.147
Stanje 1. sijecnja 2011. 42.335 12.108 967.704 - 1.022.147
Povecanje - 725 174 55.731 56.630
Smanjenja - (710) - - (710)
Tecajne razlike - 100 43.748 507 44.355
Stanje 31. prosinca 2011. 42.335 12.223 1.011.626 56.238 1.122.422
Ispravak i umanjenje vrijednosti
Stanje 1. sije€nja 2010. 29.404 10.596 523.348 - 563.348
(prethodno objavljeno)
Ucinak promjene - - (207.872) - (207.872)
racunovodstvene politike*
Stanje 1. sije€nja 2010. 29.404 10.596 315.476 - 355.476
(prepravljeno*®)
Amortizacija za godinu 1.122 572 34.871 - 36.565
Smanjenja - (406) (133.087) - (133.493)
Tecajne razlike - 55 28.258 - 28.313
Stanje 31. prosinca 2010. 30.526 10.817 245.518 . 286.861
(prepravljeno®)
Stanje 1. sije€nja 2011. 30.526 10.817 245518 - 286.861
Amortizacija za godinu 1.122 615 29.355 - 31.092
Smanjenja - (709) - - (709)
Tecajne razlike - 72 13.838 - 13.910
Stanje 31. prosinca 2011. 31.648 10.795 288.711 ) 331.154
Neto knjigovodstvena vrijednost
Stanje 31. prosinca 2011. 10.687 1.428 722.915 56.238 791.268
Stanje 31. prosinca 2010. 11.809 1.291 722.186 - 735.286
(prepravljeno®)
* Vidjeti biljeSku 3
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

11. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (NASTAVAK)
Osiguranje vracanja kredita

Na teret nekretnina, postrojenja i opreme upisano je zalozno pravo ukupne neto vrijednosti od 469.318 tisu¢a

kuna (2010.: 241.482 tisu¢e kuna) sa svrhom osiguranja vra¢anja primljenih kredita (biljeska 18).

Fer vrijednost flote i umanjenje vrijednosti

Prema procjeni nezavisnog procjenitelja Adriatic Shipbrokers Ltd vrijednost brodova u floti dan 31. prosinca
2011. godine iznosi 694.901 tisu¢u kuna, Sto je za 28.014 tisuc¢a kuna manje od njihove neto knjigovodstvene

vrijednosti.

Obzirom da je trziSna fer vrijednost umanjena za troSkove prodaje niZza od neto knjigovodstvene vrijednosti kod
tri broda postoje naznake o potencijalnom umanjenju vrijednosti, te je Drustvo utvrdilo kolika je vrijednost u
upotrebi brodova ¢ija je neto knjigovodstvena vrijednost na dan 31. prosinca 2011. bila niza od neto utrzive
vrijednosti. U skladu sa MRS-om 36 Umanjenje imovine, Drustvo je izraunalo vrijednost brodova u upotrebi
diskontiranjem procijenjenih nov¢anih tokova koriste¢i adekvatnu diskontnu stopu i rizike specificne za vrstu

imovine i djelatnost kojom se Drustvo bavi.

Temeljem provedene analize, utvrdeno je da je knjigovodstvena vrijednost sva tri broda niza od dobivene

vrijednosti u upotrebi te da nema potrebe za vrijednosnim uskladenjem imovine.

Promjena raCunovodstvene procjene

Tijekom godine Drustvo je pregledalo korisni vijek upotrebe brodova i uskladilo ga s iskustvenim stanjem
Drustva i trendom na trzistu gdje se jo$ uvijek posluje putem obavljanja djelatnosti slobodne plovidbe te trguje
sa brodovima vece starosti od dosadasnjeg procijenjenog vijeka upotrebe od 20 godina. Temeljem navedenih
faktora i strategije DruStva promijenjen je vijek upotrebe brodova te on iznosi 25 godina od datuma proizvodnje

broda.

Utjecaj promjene raunovodstvene procjene odnosno, obraéuna amortizacije po novim stopama za godinu koja
je zavrsila 31. prosinca 2011. godine je 12.159 tisu¢a kuna manji troSak amortizacije nego $to bi iznosio da nije

doslo do promjene korisnog vijeka upotrebe.

Utjecaj promjene procjene na buduca razdoblja, uz pretpostavku istog prosje€¢nog tecaja, bit ¢e jednak utjecaju
ostvarenom tijekom 2011. godine sve do 2022. godine kada istjeCe vijek upotrebe prvog broda.

Imovina u pripremi

Imovina u pripremi se odnosi na brod (Novogradnja 470) koji se za Dru$tvo gradi u Brodosplit-BrodogradiliStu.

Novogradnja 470 se financira kreditom podignutim izri€ito u svrhu gradnje. Kapitalizirani troSkovi posudbi
vezani za nabavku, odnosno izgradnju novoga broda, umanjeni za prihod od ostvaren privremenim

oro¢avanjem sredstava iznose 569 tisuca kuna (2010.: nula kuna).
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Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.
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11. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (NASTAVAK)
Ugovorene obveze

Tijekom godine ugovorena je gradnja novog broda (Novogradnja 470). Preostala ugovorna obveza na dan 31.

prosinca 2011. godine iznosi 16.705 tisu¢a eura (2010. godine nije bilo ugovorenih obveza).

Financijski leasing

Tijekom 2000. godine, Grupa je ugovorila prodaju i zakup (povratni leasing) aranZman s poznatom brodarskom
tvrtkom za Cetiri broda iz svoje flote, od kojih je jedan prodan u 2002. godini (biljeSka 18). Grupa ima pravo
ponovno otkupiti brodove u svakom trenutku tijekom trajanja zakupa nakon prethodne tridesetodnevne
obavijesti uz otplatu obveze po financijskom leasingu. U slu€aju prodaje odnosno gubitka broda, i/ili isteka
ugovora, kapitalna dobit, ukoliko je bude, se dijeli u omjeru 75% odnosno 70% za Grupu i 25% odnosno 30%

za zajmodavatelja.

Vrijednost brodova i dodatne opreme uzete u leasing aranzman na dan 31. prosinca je kako slijedi:

2011. 2010.
Nabavna ili revalorizirana vrijednost 140.165 134.050
Akumulirani ispravak vrijednosti (84.343) (77.620)
Neto knjigovodstvena vrijednost na dan 31. prosinca 55.822 56.430

Brodovi u povratnom leasingu su osiguranje za obveze iz financijskog leasinga (biljeSka 18).

Osim brodova, Drustvo posjeduje automobil uzet u financijski leasing, €ija neto knjigovodstvena vrijednost na

datum izvjeStavanja iznosi 292 tisu¢e kuna.
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11.  NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (NASTAVAK)

Na dan 31. prosinca 2011. godine Grupa je raspolagala sa Sest brodova €ije su tehnike karakteristike opisane u sljedecoj tabeli:

Tehnicki podaci brodova u floti grupe na dan 31. prosinca 2011. godine

. Snaga | Tone | DuZina | &. . Max gaz .
R.B.|Brod Klasa Vrsta Brut}o Ne'to Nosivost Zapremina |motora u Slrlrfau u . ZemI!a Star9$t Zastava
tonaza tonaza dwt dizania : metrima - izgradnje | godina
kw J8 ' metrima metrima
1 Trogir CRS, BV |Bulk Carrier 25.600 14.558 44.389 53.648 | 8.260 4x30 | 183,00 32,20 11,50 | Hrvatska 10 |Hrvatska
2 |Mosor |CRS, BV |Bulk Carrier 24.533 13.770 42.584 51.125| 7.150 4x30 | 187,63 30,80 | 10,987 | Hrvatska 10 |Hrvatska
3  |Split CRS, LR |Bulk Carrier 24.533 13.824 42.584 51.125| 7.150 4x30 | 187,63 30,80 | 10,987 | Hrvatska 13 |Hrvatska
Don
Frane
4  |Buli¢ CRS, LR |Bulk Carrier 24.533 13.770 42.584 51.125 | 7.150 4x30 | 187,63 30,80 | 10,987 | Hrvatska 14 Malta
Sveti
5 |Dujam |CRS, BV |Bulk Carrier 30.092 17.852 52.096 64.985 | 8.600 4x35 | 189,90 32,24 | 12,369 | Hrvatska 1 |Hrvatska
6  |Peristii  |CRS, BV |Bulk Carrier 30.092 17.852 52.113 64.985 | 8.600 4x35 | 189,90 32,24 | 12,350 | Hrvatska 1 |Hrvatska
UKUPNO 159.383 91.626 | 276.350 336.993 | 46.910 - - - - -
35
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11. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (NASTAVAK)

Grupa prilikom obavljanja svoje osnovne djelatnosti brodove daje u poslovni najam (,charter") razli¢itim
unajmiteljima. Brodovi dani u poslovni najam, na dan 31. prosinca 2011. godine, iskazani su u skladu s MRS-

om 17 Najmovi:

Brodovi Po_strojenja Ukupno
i oprema

Nabavna vrijednost
Stanje 1. sije¢nja 2010. (prethodno objavljeno) 952.127 1.559 953.686
Ucinak promjene racunovodstvene politike™ (247.498) - (247.498)
Stanje 1. sije¢nja 2010. (prepravljeno) 704.629 1.559 706.188
Povecanje 419.096 81 419177
Smanjenje (221.376) (275) (221.651)
Tecajne razlike 65.355 138 65.493
Stanje 31. prosinca 2010. (prepravljeno) 967.704 1.503 969.207
Stanje 1. sijecnja 2011. 967.704 1.503 969.207
Povecanje 174 338 512
Tecajne razlike 43.748 100 43.848
Stanje 31. prosinca 2011. 1.011.626 1.941 1.013.567
Ispravak i umanjenje vrijednosti
Stanje 1. sije¢nja 2010. (prethodno objavljeno) 523.348 606 523.954
UcCinak promjene racunovodstvene politike* (207.872) - (207.872)
Stanje 1. sijeCnja 2010. (prepravljeno) 315.476 606 316.082
Amortizacija za godinu 34.871 340 35.211
Smanjenja (133.087) (156) (133.243)
Tecajne razlike 28.258 55 28.313
Stanje 31. prosinca 2010. (prepravljeno) 245.518 845 246.363
Stanje 1. sijecnja 2011. 245.518 845 246.363
Amortizacija za godinu 29.355 369 29.724
Tecajne razlike 13.838 72 13.910
Stanje 31. prosinca 2011. 288.711 1.286 289.997
Neto knjigovodstvena vrijednost
Stanje 31. prosinca 2011. 722.915 655 723.570
Stanje 31. prosinca 2010. (prepravljeno) 722.186 658 722.844
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11. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (NASTAVAK)

Svi brodovi u vlasnistvu Grupe kao i oni primljeni u povratni najam, dani su u ,time charter" (poslovni najam)
pod razli¢itim uvjetima ovisno o pojedinom ugovoru. Najmovi su ugovoreni na vrijeme od 3 mjeseca do 24
mjeseca. Prosje€na dnevna najamnina na dan 31. prosinca 2011. godine iznosi 11.483 USD (2010.: 17.167
UsD).

Ukupna budu¢a minimalna plac¢anja najma prema neopozivim poslovnim najmovima, iz ugovora koji su vazili

na dan 31. prosinca bila su kako slijedi (u tisu¢ama USD):

2011. 2010.
Do 1 godine 5.752 13.627
Od 1 do 5 godina - 1.303
5.752 14.930
12. NEMATERIJALNA IMOVINA
Software
Nabavna vrijednost
Stanje 1. sije¢nja 2010. 101
Povecanje 1.095
Stanje 31. prosinca 2010. 1.196
Stanje 1. sije€nja 2011. 1.196
Povecanje -
Stanje 31. prosinca 2011. 1.196
Ispravak i umanjenje vrijednosti
Stanje 1. sije¢nja 2010. 32
Amortizacija za godinu 23
Stanje 31. prosinca 2010. 55
Stanje 1. sije¢nja 2011. 55
Amortizacija za godinu 236
Stanje 31. prosinca 2011. 291
Stanje 31. prosinca 2011. 905
Stanje 31. prosinca 2010. 1.141
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13. ZALIHE
2011. 2010.
Mazivo 2.938 3.064
Gorivo 13.960 -
Sitni inventar i rezervni dijelovi 40 127
16.938 3.191

Zaliha goriva na dan 31.prosinca 2011. godine rezultat je skracenog perioda najma brodova, zbog ¢ega se

gorivo obra¢unavalo sukladno potrosnji, a samim time koli¢ina zate€ena na stanju iskazana je unutar zaliha.

14. POTRAZIVANJA | OSTALA AKTIVA

2011. 2010.

Dugorocna (dospijevaju nakon viSe od godinu dana)
Stambeni krediti 133 172
Diskont stambenih kredita (9) (25)
124 147

Kratkorocna

Potrazivanja od kupaca 14.539 4518
Ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca (791) (1.448)
TroSkovi buduéih razdoblja i nedospjela naplata prihoda 3.919 1.500
Potrazivanja po sudskim sporovima 1.590 1.495
Ispravak vrijednosti potrazivanja po sudskim sporovima (1.492) (1.492)
Potrazivanja za Stete - 1.009
Dani avansi 369 318
Stambeni krediti 87 243
Odgodena porezna imovina 54 67
Potrazivanja za oro€ene depozite 113.451 -
Potrazivanje od drzave za potporu gradnje brodova (biljeSka 24) 138.590 138.285
Ostala potrazivanja 1.748 1.545
272.064 146.040
272.188 146.187

PotraZivanja za oroene depozite kod banaka odnose se na depozite u EUR oro€ene na rok od osam mjeseci
do godine dana kod Zagrebacke banke, Hypo Alpe-Adria-Bank i Hrvatske poStanske banke uz godi$nju
kamatnu stopu od 3,5% do 4,0%.
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14. POTRAZIVANJA | OSTALA AKTIVA (NASTAVAK)

Starosna struktura dospjelih potrazivanja od kupaca nakon

ispravka vrijednosti 2. 2010.
Do 30 dana 9.574 2.401
30 -90 dana 142 39
90 — 180 dana 2.407 2
180 — 365 dana 1.122 7
Preko 365 dana 503 621
Stanje 31. prosinca 13.748 3.070
Ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca 2011. 2010.
Stanje 1. sije¢nja 1.448 2.297
Povecanje 12 46
Naplaceno (521) (519)
Otpis (164) (460)
Tecajne razlike 16 84
Stanje 31. prosinca 791 1.448

Ukupna potrazivanja od kupaca (poslije umanjenja vrijednosti) koje Grupa posjeduje na 31. prosinca 2011.
godine iznose 13.748 tisu¢a kuna (2010.: 3.070 tisu¢a kuna). Prosje¢no razdoblje naplate potrazivanja od
prodaje i ostalih potrazivanja je 34 dana (2010.: 13 dana), Sto dijelom proizlazi iz obracunatih prihoda buduceg

perioda.

Grupa je napravila umanjenje vrijednosti svih potrazivanja preko 365 dana, jer dosadasnje iskustvo je takvo da
su potrazivanja starija od 365 dana rizi¢nija u naplativosti, osim za iznos od 503 tisu¢e kuna (2010.: 621 tisucu
kuna) za koje Uprava smatra da Ce ih naplatiti jer se radi o potrazivanjima naplativima po konaénom obra¢unu

najmova.

U odredivanju naplativosti potrazivanja od kupaca, Grupa razmatra svaku promjenu u kreditnoj kvaliteti
potrazivanja od kupaca od datuma kada je kredit odobren inicijalno do izvjeStajnog datuma. Koncentracija
kreditnog rizika je ograni¢ena, jer se baza kupaca odnosi na ograni¢en broj kupaca s medunarodnog trzista.
Prema tome, Uprava smatra da dodatno rezerviranje za kreditni rizik nije potrebno. Priznato umanjenje
predstavlja razliku izmedu knjigovodstvene vrijednosti potrazivanja od kupaca i sadasnje vrijednosti oekivanih

priljeva.
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14. POTRAZIVANJA | OSTALA AKTIVA (NASTAVAK)

Diskont stambenih kredita 2011. 2010.
Stanje 1. sije¢nja 25 62
Smanjenje (16) (37)
Stanje 31. prosinca 9 25

Potrazivanje po stambenim kreditima Cine krediti bivSim direktorima i bivS§im ¢lanovima Nadzornog odbora.
Stambeni krediti trebaju biti placeni u razdoblju kroz 15 godina uz kamatnu stopu od 1% i 4% godiSnje i

diskontirani su na sadasnju vrijednost primjenom trziSnih kamatnih stopa.

15. NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI

2011. 2010.
Depoziti kod banaka 4.210 28.949
Devizni racuni u bankama 47.881 22.683
Ziro radun 436 397
Gotovina u blagajni 12 12
Novac i nov€ani ekvivalenti u izvjestaju o novéanom toku 52.539 52.041

Depoziti kod banaka odnose se na depozite u HRK oro€ene na rok do tri mjeseca kod Societe Generale -

Splitska banka uz godi$nju kamatnu stopu od 3,7% do 4,4 %.
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16. KAPITAL | REZERVE

Dionic¢ki kapital
Broj izdanih Ukupan Trezorske
. . L Ukupno
dionica iznos dionice
Stanje 31. prosinca 2011. godine 1.636.674 589.203 (2.423) 586.780
Stanje 31. prosinca 2010. godine 1.636.674 589.203 (2.423) 586.780
VlasniCka struktura Drustva je kako slijedi:
Pregled dioni¢ara Broj Udio u Broj Udio u
na dan 31. prosinca dionica kapitalu % dionica kapitalu %
2011. 2011. 2010. 2010.
Agencija za upravljanje drzavnom 1.152.524 70,42 % 1.152.709 70,43 %
imovinom
Domace fizicke osobe 339.842 20,76 % 345.002 21,07 %
Financijske institucije 120.622 7,37 % 119.578 7,31 %
Trgovacka drustva 11.113 0,68 % 6.610 0,41 %
Strane osobe 2.562 0,16 % 2.764 0,17 %
Trezorske dionice 10.011 0,61 % 10.011 0,61 %
Ukupno 1.636.674 100,00% 1.636.674 100,00%

Dionicki kapital Drustva sastoji se od 1.636.674 redovne dionice (2010.: 1.636.674), od ¢ega se na trezorske
dionice odnosi 10.011 dionica (2010.: 10.011). Nominalna vrijednost jedne dionice iznosi 360 kuna. Imatelji

redovnih dionica imaju pravo primiti dividendu te imaju pravo jednog glasa po dionici na skupstini Drustva.

Rezerve iz preracuna tecaja i ostale rezerve

Rezerve iz preraCuna te€aja u iznosu od 159.574 tisu¢a kuna (2010.: 129.853 tisu¢a kuna) nastale su

preracunavanjem financijskih izvjeStaja inozemnih ovisnih drustava.

Ostale rezerve se odnose na rezerve za vlastite dionice u iznosu od 2.423 tisu¢e kuna (2010.: 2.423 tisuce

kuna) i rezerve namijenjene investicijama u iznosu od 81 tisu¢u kuna (2010.: 81 tisucu kuna).
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17. OSNOVNI | RAZRIJEDENI GUBITAK PO DIONICI

Kalkulacija zarade po dionici se temelji na sljede¢em:

Prepravljeno*
2011. 2010.
Neto gubitak za godinu u tisu¢ama kuna (1.184) (24.201)
Prosjecni broj izdanih dionica 1.626.663 1.626.663
Osnovni i razrijedeni gubitak po dionici (u kunama) (0,73) (14,88)
* Vidjeti biljeSku 3
18. ZADUZENJA NA KOJA SE OBRACUNAVAJU KAMATE
Glavnica u
stranoj valuti Glavnica u
prilikom stranoj valuti
odobrenja 31. prosinca Primijenjene
kredita 2011 kamatne stope 2011. 2010.
DUGOROCNI KREDITI
(a) Banke
(1) HSH Nordbank AG, Hamburg $ 20.000.000 $ 8.125.000 LIBOR+0,90% 47.287 59.163
(1) HSH Nordbank AG, Hamburg $ 12.500.000 $ 4.615.000 LIBOR+1,10% 26.859 33.604
(2) Norddeutsche Landesbank, Hannover $ 33.000.000 $ 31.900.000 LIBOR+3,0% 185.656 -
Ukupno krediti od banaka 259.802 92.767
Tekuce dospije¢e dugoro¢nih kredita od
banaka (35.618) (21.828)
Dugoroéna dospijeca kredita od banaka 224.184 70.939
(b) Financijski leasing
Biseco Martime Limited, Valleta Malta $ 14.500.000 LIBOR+1% 1.188 7.865
Impuls EUR 35.607 EUR 34.938 4,95% 263 -
Ukupno financijski leasing 1.451 7.865
Tekuce dospije¢e dugoro¢nog financijskog
leasinga (1.250) (6.728)
Dugoroéna dospijec¢a financijskog
leasinga 201 1.137
Ukupno dugoro€na dospije¢a kredita banaka
i financijskog leasinga 224 .385 72.076
Ukupno tekuéa dospijec¢a kredita banaka i
financijskog leasinga 36.868 28.556
Ukupno krediti 261.253 100.632
42

JADROPLOV d.d., SPLIT



BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

18. ZADUZENJA NA KOJA SE OBRACUNAVAJU KAMATE (NASTAVAK)

Osiguranje kredita u ukupnom iznosu od 261.253 tisu¢e kuna (2010.: 100.632 tisu¢e kuna) predstavlja flota
Grupe (biljeska 11).

Otplatni plan za sljedecih pet godina je kako slijedi:

Godina Iznos
2012. 36.868
2013. 35.683
2014. 35.687
2015. 18.574
2016. 12.804
Poslije 2016. 121.637

261.253

Dugoro¢ni kredit od HSH Nordbank AG, Hamburg (na dan 31. prosinca 2011. godine obveza je iznosila 74.146
tisu¢a kuna) odobren je za financiranje kupnje motornog broda ,Trogir“ u iznosu od 20.000.000 USD (transa l) i
za refinanciranje obveza po prethodno uzetom dugoro€nom kreditu kod iste banke u iznosu od 12.500.000
USD (transa ll; za motorni brod ,Mosor“ 6.550.000 USD i ,Split“ 5.950.000 USD). Kredit je odobren u sijenju
2007. godine uz kamatnu stopu LIBOR + 0,9% (transa 1) i LIBOR + 1,1% (tran$a ll). Otplata glavnice i kamata
se vrSi kvartalno, prvi anuitet je dospio 7. svibnja 2007. godine, a krajnji rok dospije¢a je 7. veljate 2015.

godine. Kao osiguranje ovog kredita Banka je upisala hipoteku na brodove ,Trogir i ,Mosor".

Dugoro¢ni kredit od Norddeutsche Landesbank Girozentrale, Hannover (na dan 31. prosinca 2011. godine
obveza je iznosila 185.656 tisu¢a kuna) odobren je za financiranje gradnje motornog broda u Brodosplit-
Brodogradilistu d.o.o., Split, u iznosu od 33.000.000 USD. Kredit je odobren u prosincu 2010. godine uz
kamatnu stopu LIBOR + 3,0%, a povu¢en dana 24. svibnja 2011. godine. Otplata glavnice i kamata vrsi se
kvartalno, prvi anuitet je dospio 24. kolovoza 2011. godine, a krajnji rok dospije¢a je 24. svibnja 2018. godine.
Kao osiguranje ovog kredita Banka je upisala hipoteku na brodove ,Peristil“ i ,Sveti Dujam®.

Obveze za financijski najam auta (Impuls) dospijevaju kako slijedi:

Otplata Kamata Glavnica
Manje od godinu dana 74 12 62
Izmedu jedne i pet godina 216 15 201
Ukupno 290 27 263
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18. ZADUZENJA NA KOJA SE OBRACUNAVAJU KAMATE (NASTAVAK)
Zajam po financijskom leasingu

Obveze po financijskom leasingu, vezane uz povratni leasing aranzman, plative su kako slijedi:

2011. 2010.
Dospijece Anuitet Kamata Glavnica Anuitet Kamata Glavnica
2011. - - - 6.801 73 6.728
2012. 1.188 - 1.188 1.145 8 1.137
1.188 - 1.188 7.946 81 7.865

Obveze po kreditima za financijski leasing nastale su tijekom 2000. godine, kada je Grupa ugovorila prodaju i
zakup (povratni leasing) aranZzman s poznatom brodarskom tvrtkom ,Peter Déhle“, odnosno s njenim Shipping
kompanijama (navedenim u pregledu obveza po kreditima pod b) za Cetiri broda iz svoje flote (,Zrin“, ,Don
Frane Buli¢, ,Solta“ i ,Jadroplov Pride*), za svaki navedeni motorni brod skloplieni su zasebni: kupoprodajni
ugovor, ugovor o zajmu za preostali kupoprodajni iznos (prodavateljev udio), ugovor o zakupu s dodatnim
klauzulama (leasing aranzman) i skupni ugovor o komercijalnom i financijskom managementu za brodove
,Zrin“, ,Don Frane Buli¢“ i ,Solta“ s dodatkom za ,Jadroplov Pride“. Krajem kolovoza 2002. godine prodan je

motorni brod ,Solta“ i to zbog kasnjenja u odobravanju drzavnih jamstava.

Ukupna prodajna cijena svih gore navedenih brodova (bez broda ,Solta“) iznosila je 59,5 milijuna USD, a
prate¢i zajam po financijskom leasingu 50 miljuna USD. Razlika od 9,5 miljuna USD predstavija udio
prodavatelja u povratnom leasing aranZmanu i na isti se obracunava kamata po stopi LIBOR minus 1%
godisnje. Obveza po financijskom leasingu otplacuje se mjesecno kroz razdoblje od 10 ili 12 godina pocev od
1. srpnja 2000. do 1. lipnja 2012. Obveze za kamate po zajmu o financijskom leasingu vezane su za LIBOR
plus 1% godisSnje. Grupa ima pravo ponovno otkupiti brodove u svakom trenutku tijekom trajanja zakupa nakon
prethodne tridesetodnevne obavijesti uz otplatu obveze po financijskom leasingu. U slu¢aju prodaje ili gubitka
broda, i/ili isteka ugovora, a ukoliko se ostvari kapitalna dobit (trziSna vrijednost broda umanjena za ostatak
obveza po financijskom leasingu i umanjenja za ukamaceni prodavateljev udio u povratnom leasing

aranZmanu), ista se dijeli u omjeru 75% odnosno 70% za Grupu i 25% odnosno 30% za zajmodavatelja.

Brodovi uzeti u financijski leasing su pod hipotekom HSH Nordbank AG (biljeska 11).
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19. REZERVACIJE

Rezervacije
za jubilarne Rezervacije
nagrade i za obveze i Ukupno
otpremnine troskove rezervacije
Stanje na dan 31. prosinca 2010. 284 25.109 25.393
Rezervirano tijekom godine 49 - 49
IskoriSteno tijekom godine (60) - (60)
Otpusteno tijekom godine - (12.804) (12.804)
Uc¢inak preracuna tecaja - 1.135 1.135
Stanje na dan 31. prosinca 2011. 273 13.440 13.713

Priroda rezervacija za obveze i troSkove je detaljnije razjaSnjena u biljeSci 21 - Potencijalne obveze.

20. OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA | OSTALE OBVEZE

2011. 2010.

Dobavljaci 128.694 117.688
Odgodeno plac¢anje troskova i prihodi budu¢eg razdoblja 11.109 3.790
Obveze prema zaposlenima 5.108 3.967
Obrac¢unata kamata 853 557
Ostale obveze 19.637 21.147
165.401 147.149

21. POTENCIJALNE OBVEZE

Temeljem istrage drzavnih institucija, odredeni bivSi zaposlenici Drustva optuzeni su za lazno iskazivanje
pomorskih Steta i djelomi¢nu naplatu osiguranja putem prijevare od lokalnog osiguravaju¢eg drustva. Obzirom
na osjetljivost istrage, Uprava smatra da nije mogucée predvidjeti njezin krajnji ishod. Sredstva koja su bila
prethodno rezervirana za ovu namjenu predstavljala su priblizno ukupan iznos spornih racuna iz razdoblja
sredine devedesetih godina, te samim time ne mogu predstavljati stvarnu moguc¢u Stetu prema osiguratelju. S
obzirom na navedeno, Uprava je ponovno razmotrila potencijalnu Stete za DruStvo koja po prijevari moze
proizi¢i te je ucinjeno razumno smanjenje prethodne rezervacije za obveze koje bi mogle nastati ukoliko bi
lokalno osiguravajuce drustvo i/ili reosiguravatelji pokrenuli postupak protiv Drustva ili Grupe, zbog navodnih
prijevarnih aktivnosti (nevjerodostojne dokumentacije) bivSeg generalnog direktora i bivSeg zaposlenika

Drustva, a koje je utvrdila Financijska policija u 1998. godini (biljieSka 19).
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22. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA

a) Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo upravlja svojim kapitalom kako bi osiguralo da Drustvu bude omoguéen vremenski neograni¢en
nastavak poslovanja, uz istovremenu realizaciju najveteg moguceg povrata za interesne strane kroz
optimiziranje stanja izmedu duzni¢kog i vlasni¢kog kapitala. Opc¢a strategija Drustva je nepromijenjena od
2007. godine.

Struktura kapitala Drustva se sastoji od duzni¢kog dijela, koji ukljuuje primljene zajmove i kredite, novca i
novc¢anih ekvivalenata te vlasni¢ke glavnice koju drze vlasnici matice i koja obuhvac¢a temeljni kapital, priCuve i
zadrzanu dobit.

b) Koeficijent financiranja

Uprava Drustva pregledava strukturu kapitala. U sklopu pregleda, Uprava promatra troSkove povezane sa

svakom klasom kapitala. Ostvareni koeficijent financiranja Drustva je 7,31% — 30,10%.

Koeficijent financiranja na kraju godine:

2011. 2010.
Dug 261.253 100.632
Novac i nov¢ani ekvivalenti (52.539) (52.041)
Neto (novac)/dug 208.714 48.591
Glavnica 693.471 664.934
Omjer duga i glavnice 30,10% 7,31%

Dug je definiran kao obveze po dugoro¢nim i kratkoro¢nim zajmovima i kreditima te financijskom leasingu.

Glavnica uklju¢uje sav kapital i sve pricuve Drustva.
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22. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJENJE RIZICIMA (NASTAVAK)

c) Kategorije financijskih instrumenata

2011. 2010.
Financijska imovina
Zajmovi i potrazivanja (ukljuujuéi novac i nov€ane ekvivalente) 320.754 196.924
Financijske obveze
Amortizirani tro$ak (krediti, dobavljaéi i ostale obveze) 415.545 243.991

Na izvjeStajni datum nije bilo znacajnih koncentracija kreditnog rizika po zajmovima i potrazivanjima
odredenima za iskazivanje po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak. Gore naveden knjigovodstveni iznos

predstavlja najvecu izlozenost Grupe kreditnom riziku po danim zajmovima i potrazZivanjima.

d) Ciljevi upravljanja financijskim rizikom

Funkcija riznice u Grupi pruza usluge djelatnostima Grupe, koordinira pristupom domaéem i medunarodnom
financijskom trzistu, prati financijske rizike koji se odnose na poslovanje Grupe i njima upravlja putem internih
izvjeStaja o rizicima u kojima su izlozenosti analizirane po stupnju i veli€ini rizika. Rije€ je o trziSnim rizicima,
koji uklju€uje valutni rizik, rizik fer vrijednosti kamatne stope i cjenovni rizik, zatim kreditnom riziku, riziku

likvidnosti i kamatnom riziku nov€anog toka.

Grupa nastoji svesti u€inke spomenutih rizika na najmanju mogucéu razinu. Grupa ne zaklju€uje ugovore o
financijskim instrumentima, ukljucujuéi derivacijske financijske instrumente, niti njima trguje za spekulativhe

namjene.

Grupa posluje na medunarodnom trzistu, ¢ime je izloZzena trziSnom riziku od promjena valutnih tecajeva.

e) Upravljanje cjenovnim rizikom

Najvece trziSte na kojem Grupa pruza usluge i prodaje svoje usluge su strana trziSta. Uprava Drustva na

temelju trziSnih cijena odreduje cijene svojih usluga.
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22. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJENJE RIZICIMA (NASTAVAK)
f) Kamatni rizik

Zbog ¢Cinjenice da Grupa koristi kredite s promjenjivim kamatnim stopama Grupa je izloZzena riziku promjene

kamatnih stopa. Svi krediti Grupe ugovoreni su s promjenjivom kamatnom stopom.
Analiza osjetljivosti na kamatni rizik

Analiza osjetljivosti u nastavku temeljena je na izloZzenosti riziku promjene kamatnih stopa tijekom godine. Za
obveze vezane za promjenjivu kamatnu stopu analiza je izradena prema planu otplate za pojedinu obvezu po
kreditu i financijskom leasingu. Povecanje ili smanjenje kamatnih stopa za 50 baznih poena koristi se u
internom izvjeStavanju o riziku kamatne stope i predstavlja procjenu menadzmenta o razumnoj mogucoj

promjeni kamatnih stopa.

U slucaju promjene kamatne stope za 50 baznih poena, uz pretpostavku stabilnih ostalih varijabli, doslo bi do
sljedec¢ih promjena u rashodima za kamatu Grupe: u 2011. bi iznosila 905 tisu¢a kuna (u 2010. promjena bi

iznosila 508 tisu¢a kuna).

Zbog povecanja dugorotne zaduzenosti s promjenjivom kamatnom stopom, povecan je i utjecaj eventualne

promjene kamatne stope na dobit.

g) Kreditni rizik

Grupa nema znacajnije koncentracije kreditnog rizika ni sa kojom drugom stranom ili drustvima drugih strana

koje imaju sli¢na obiljezja. Grupa prati financijsko stanje kupaca s ciljem upravljanja kreditnim rizikom.

Najveca kreditna izloZenost je iskazana u izvjestaju o financijskom poloZaju u knjigovodstvenom iznosu svakog
financijskog sredstva. Prema misljenju Uprave, maksimalna izlozenost odrazava iznos potrazivanja i druge
kratkotrajne imovine umanjen za iznos priznatih umanjenja vrijednosti na datum izvjeStaja o financijskom

polozZaju.

Kreditni rizik se odnosi na rizik neispunjenja ugovornih obveza druge ugovorne strane, ¢ime bi Grupa pretrpjela
financijske gubitke. Grupa je usvojila politiku poslovanja iskljuivo s kreditho sposobnim stranama i pribavljanja
dostatnih instrumenata osiguranja kako bi ublaZila rizik financijskog gubitka zbog neispunjenja obveza. Grupa
posluje samo sa subjektima ¢iji je rejting ekvivalentan investicijskom stupnju ili viS§i. Grupa koristi druge javne
izvore financijskih informacija i vlastite evidencije za ocjenjivanje svojih znacajnih kupaca. 1zlozenost Grupe i
kreditni rejting strana s kojima posluje se kontinuirano prate, a ukupna vrijednost zakljuenih transakcija se

rasporeduje na odobrene klijente.

PotraZivanja od kupaca se odnose na ograni¢en broj kupaca s medunarodnog trZista. Kreditna analiza se
provodi na temelju financijskog stanja potrazivanja i po potrebi se pribavlja osigurateljsko pokri¢e za kreditna

jamstva.
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22. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJENJE RIZICIMA (NASTAVAK)
h) Upravljanje valutnim rizikom

Grupa vecinu transakcija izvrSava u stranoj valuti te je po tom pitanju izloZena rizicima promjene valutnih

te€ajeva. 1zlozenoS¢u valutnom riziku se upravlja putem odobrenih parametara iz politike.

U iducoj tablici su prikazani knjigovodstveni iznosi monetarne imovine i monetarnih obveza Grupe u stranoj

valuti na izvjestajni datum.

na dan 31. prosinca Obveze Imovina

2011. 2010. 2011. 2010.
SAD (USD) 393.433 218.915 57.862 51.160
Svicarska (CHF) 11 - - -
Europska Unija (EUR) 1.330 1.513 118.456 4.951

Analiza osjetljivosti na valutni rizik
Grupa je uglavnom izloZena valuti zemalja ¢ija je valuta USD i EUR.

U iducoj tablici je analizirana osjetljivost Grupe na smanjenje te¢aja kune od 10% u odnosu na USD i EUR.
Stopa osjetljivosti od 10% je stopa koja se koristi u internim izvjestajima klju¢nim rukovoditeljima o valutnom
riziku i predstavlja procjenu rukovodstva o realno moguc¢im promjenama valutnih te¢ajeva. Analiza osjetljivosti
ukljuuje samo otvorene nov€ane stavke u stranoj valuti i njihovo preraCunavanje na kraju razdoblja uskladuje
temeljem 10-postotne promjene valutnih te€ajeva. Analiza osjetljivosti ukljuCuje vanjske zajmove, kao i
zajmove inozemnim subjektima Grupe koji su denominirani u valuti koja nije valuta zajmoprimatelja ili
zajmodavatelja. Pozitivan broj pokazuje povecanje dobiti i ostale glavnice ako je hrvatska kuna u odnosu na
predmetnu valutu ojacala 10%. U slu€aju pada vrijednosti hrvatske kune za 10% u odnosu na predmetnu

valutu, utjecaj na dobit i ostalu glavnicu bio bi jednak i suprotan, a iznosi u tablici bi bili obrnuti.

Utjecaj valute USD Utjecaj valute EUR
2011. 2010. 2011. 2010.
obit/(gubita . . .
Dobit/(gubitak) (33.557) (16.776) 11.713 344

Po misljenju Uprave, analiza osjetljivosti ne odrazava inherentni valutni rizik.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.

(Svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna)

22, FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJENJE RIZICIMA (NASTAVAK)
i) Upravljanje rizikom likvidnosti

Krajnju odgovornost za upravljanje kreditnim rizikom snosi Uprava, koja je postavila kvalitetan okvir za
upravljanje rizikom likvidnosti po kratkim, srednjim i dugim pozicijama grupe i definirala zahtjeve koji se odnose
na upravljanje likvidnoS¢u. Grupa upravlja svojom likvidnoS¢u odrzavanjem adekvatnih priCuva, koriStenjem
odgovarajuc¢ih bankovnih kreditnih proizvoda i pozajmica iz srediSnjih pricuva kroz kontinuirano pracenje
prognoziranih i ostvarenih nov€anih tokova te uskladivanjem dospije¢a financijske imovine i financijskih

obveza.
Tabli¢na analiza rizika likvidnosti i rizika kamatnih stopa

U iducoj tablici analizirano je preostalo razdoblje do ugovorenih dospije¢a financijskih obveza Grupe. Tablica je
sastavljena na temelju nediskontiranih nov¢anih odljeva po financijskim obvezama po najranijem datumu na

koji se od Grupe moze zatraziti pla¢anje.

Prosjec¢na
ponderi-
rana
efektivna
kamatna Od 1 do Od 3 m;j. Od 1do Preko 2
stopa Do 1 mj. 3 mj. do 1 god. 2 god. god. Ukupno
%
2011. godina
Beskamatne 20.481 826 122.189 1.803 8.140 153.439
Kamatne 2,90 % 1.242 9.723 26.756 71.370 153.015 262.106
21.723 10.549 148.945 73.173 161.155 415.545
2010. godina
Beskamatne 11.118 631 119.611 7.724 3.718 142.802
Kamatne 1,28 % 674 6.618 21.440 45.173 27.284 101.189
11.792 7.249 141.051 52.897 31.002 243.991

Beskamatne obveze Grupe do jednog mjeseca najveéim dijelom sastoje se od obveza prema dobavlja¢ima u
iznosu od 12.997 tisu¢a kuna za 2011. godinu (6.499 tisu¢éa kuna u 2010. godini) i obveza prema

zaposlenicima u iznosu od 5.108 tisu¢a kuna (3.967 tisu¢a kuna u 2010. godini).

U kamatnim obvezama prikazane su obveze s osnove kratkoro¢nih i dugoro¢nih zajmova i kredita te

financijskog leasinga.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

22. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJENJE RIZICIMA (NASTAVAK)

i) Upravljanje rizikom likvidnosti (nastavak)

Tablice u nastavku prikazuju dospijeca financijske imovine Grupe iskazane u izvjestaju o financijskom polozaju

na kraju razdoblja.

Tablice su izradene na temelju nediskontiranih nov€anih odljeva po financijskoj imovini na datum dospijeca.

Tablice prikazuju nov€ane tokove po glavnici i kamatama.

Prosje¢na
ponderirana
efektivna
kamatna Od 1do Od 3 mj. Od1do Preko2
stopa Do 1 mj. 3 mj. do 1 god. 2 god. god. Ukupno
%
2011. godina
Beskamatna 62.009 146 255.680 759 1.949 320.543
Kamatna 2,89 % 9 9 65 128 - 211
62.018 155 255.745 887 1.949 320.754
2010. godina
Beskamatna 55.867 49.173 89.158 1.757 579 196.534
Kamatna 2,87 % 12 149 68 155 6 390
55.879 49.322 89.226 1.912 585 196.924

j) Fer vrijednosti financijske imovine i financijskih obveza

Fer vrijednosti financijske imovine i financijskih obveza se odreduje kako slijedi:

e fer vrijednost financijske imovine i financijskih obveza kojima se trguje na aktivnim likvidnim trzistima,

pod standardnim uvjetima, odreduje se prema cijenama koje kotiraju na trzistu

e fer vrijednost ostale financijske imovine i ostalih financijskih obveza odreduje se u skladu s modelima za

odredivanje cijena, a na temelju analize diskontiranih nov€anih tokova KkoristeCi cijene iz poznatih

transakcija na trzistu i cijene koje se nude za sli¢ne instrumente.

Financijski instrumenti koji se drze do dospije¢a u normalnom poslovanju su knjizeni po trosku nabave ili neto

iznosu smanjenom za otplaceni dio. Fer vrijednost je odredena kao iznos po kojem se financijski instrument

moze prodati trgovanjem izmedu dobrovoljnih poznatih stranaka po trziSnim uvjetima, osim u slu¢aju prodaje pod

prisilom ili radi likvidacije. Fer vrijednost financijskog instrumenta je ona koja je objavljena na trzistu vrijednosnica

ili dobivena metodom diskontiranog tijeka novca.

Na dan 31. prosinca 2011. iskazani iznosi novca, kratkoro€nih depozita, potrazivanja, kratkoro¢nih obveza,

ukalkuliranih troSkova, kratkoro€nih pozajmica i ostalih financijskih instrumenata odgovaraju njihovoj trziSnoj

vrijednosti, zbog kratkoro¢ne prirode ovih sredstava i obveza.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

23. DRUSTVA UNUTAR GRUPE

Popis ovisnih drustava
Jadroplov d.d. (,Drustvo”) je osnovano i smjesteno u Republici Hrvatskoj.

U nastavku su navedena sva ovisna drustva u punom vlasnistvu Drustva, direktno ili indirektno:

Brod u posjedu ili

Domicilna zemlja leasingu 2011.
Postojeca drustva na dan 31. prosinca 2011.

1 April Marine Inc., Monrovia Liberija -
2 Arch Maritime Limited, Valletta Malta Don Frane Buli¢
3 Hope Shipping Company Ltd., Valletta Malta -
4 Marble Shipping Company Inc., Monrovia Liberija -
5 Mid Adriatic Shipping and Trading Company Inc., Panama City Panama -
6 Mosor Maritime Inc., Majuro Marshall Islands Mosor
7 Peristil Maritime Inc., Majuro Marshall Islands Peristil
8 Radunica Maritime Inc., Majuro Marshall Islands Sveti Dujam
9 Salona Maritime Ltd., Valletta Malta -
10 Scorpio Maritime Inc., Monrovia Liberija -
11 Split Maritime Inc., Majuro Marshall Islands Split
12 Sun Maritime Ltd., Valletta Malta -
13 Trogir Maritime Inc., Majuro Marshall Islands Trogir
14 Zrin Maritime Limited, Valletta Malta -

24. TRANSAKCIJE S POVEZANIM OSOBAMA

Vlasnik Drustva

Kao $to je prikazano u biljeSci 16, Drustvo je posredno preko Agencije za upravljanje drzavnom imovinom u
vlasnistvu Republike Hrvatske.

Transakcije s kljuénim managementom i €élanovima Nadzornog odbora

Naknade Upravi ukljuéuju redovna mjesecna izdavanja za place i ostale primitke u naravi te otpremninu za

bivSeg ¢lana Uprave. Naknade ¢lanovima Uprave iskazane su unutar biljeSke 7.

Naknade ¢lanovima Nadzornog odbora iskazane su unutar biljeSke 8.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.

(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

24. TRANSAKCIJE S POVEZANIM OSOBAMA (NASTAVAK)
Ostale transakcije s povezanim osobama

Obzirom da je drustvo u vecinskom drzavnom vlasniStvu ono je povezano s drzavnim institucijama i ostalim
drustvima u vecinskom drzavnom vlasniStvu. Znacajnije transakcije s povezanim osobama odnose se na

gradnju brodova u drustvu Brodosplit-BrodogradiliSte d.o.o. i drzavne potpore primljene u te svrhe.
Drzavne potpore za gradnju brodova ,Peristi“i ,Sv. Dujam*

Tijekom 2010. godine, sukladno Sporazumu o suradnji na zajedni¢koj provedbi projekta izgradnje dva broda u
Brodosplit-Brodogradilistu d.o.o., Split, sklopljenim s Ministarstvom gospodarstva, rada i poduzetniStva
Republike Hrvatske realizirano je pravo na potporu za gradnju brodova. lIznos potpore koji daje Ministarstvo
temeljio se na razlici izmedu trziSne cijene novogradnji u trenutku isporuke i iznosa cijene izgradnje, a
Ministarstvo se obvezalo nadoknaditi 50% razlike cijene. Ukupan iznos ostvarene drZzavne potpore po ovoj
osnovi iznosio je 17.898 tisu¢a dolara, Sto je u trenutku primopredaje iznosilo 97.899 tisu¢a kuna (49.670
tisu¢a kuna za ,Peristil“ i 48.229 tisu¢a kuna za ,Sv. Dujam®).

Izgradnjom brodova zadovoljeni su i uvjeti za primanje potpore od strane Ministarstva mora, prometa i
infrastrukture Republike Hrvatske temeljem programa potpore gradnje brodova za hrvatske brodare. Iznos
potpore temeljem ugovora s Ministarstvom iznosi 42.824 tisu¢e kuna (21.412 tisu¢a po brodu). Temeljem
dodatka ugovora o izgradnji brodova Drustvo se obvezalo da se polovina navedenih sredstava dodjeljuje
brodogradilistu Brodosplit-Brodogradiliste d.o.o. Tijekom 2011. godine po ovoj osnovi je primljeno 4.200 tisu¢a

kuna (2010: 4.200 tisu¢a kuna), od ¢ega je polovica proslijedena brodogradilistu.
Gradnja brodova

Tijekom 2010. godine u Brodosplit-Brodogradilistu d.o.o. zavrSena je gradnja brodova ,Peristil“ i ,Sv. Dujam®, a
tijekom 2011. godine zapoceta je izgradnja novoga broda (Novogradnja 470). Ukupne nabavke tijekom godine
iznosile su 54.473 tisu¢e kuna (2010.: 166.089 tisu¢a kuna).

Iznos potrazivanja i obveza od povezanih osoba na datum izvjeStavanja je kako slijedi:

2011. 2010.
Potrazivanja od drzave za gradnju brodova
Ministarstvo gospodarstva, rada i poduzetnistva 104.166 99.661
Ministarstvo mora, prometa i infrastrukture 34.424 38.624
Ukupno (biljeSka 14) 138.590 138.285
Obveze prema Brodosplit-Brodogradilistu d.o.o.
Obveze prema dobavlja¢ima 104.166 99.661
Ostale obveze (po osnovi preraspodijele potpore) 17.212 19.312
Ukupno 121.378 118.973

Podmirenje obveze prema Brodosplit —-Brodogradili$tu ovisno je o naplati potrazivanja od drzave.
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BilieSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.

(Svi iznosi izraZzeni su u tisuéama kuna)

25. DOGADAJI NAKON DATUMA BILANCE

Sredinom sije€énja 2012. godine podmirene su obveze prema njemackom partneru ,Peter Dohle-u®, nastale
temeljem financijskog leasinga za brod ,Don Frane Buli¢", &ime je Jadroplov postao 100%-ni vlasnik ovog
broda.

26. NAKNADE ZA USLUGE REVIZIJE

Ukupni trokovi revizije konsolidiranih financijskih izvjestaja drustva Jadroplov d.d. i njegovih ovisnih drustava u
2011. godini iznose 284.406 kuna (2010.: 316.507 kuna).

27. ODOBRENJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Uprava je usvojila financijske izvjestaje i odobrila njihovo izdavanje 26. travnja 2012. godine.

Potpisao u ime Uprave dana 26. travnja 2012. godine:

//:"’ A
Q SRDROPOY ..

MEDUNARODNI POMORSKI PRIJEVOZ
SPLIT-HRVATSKA 1

Dipl. ing. Branimir Kovaci¢, Predsjednik Uprave
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Dodatak 1
Ostale zakonske i regulatorne obveze

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.

BILANCA

stanje na dan 31.12.2011.

Obveznik: JADROPLOV d.d.

A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 736.574.411 792.296.808
I. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 1.141.072 905.388
1. lzdaci za razvoj 004 0
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 1.141.072 905.388
3. Goodwill 006 0 0
4. Predujmovi za nabavwu nematerijalne imovine 007 0 0
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 0 ]
6. Ostala nematerijalna imovina 009 0 0
Il. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 735.286.664 791.267.233
1. Zemljidte 011 0 0
2. Gradevinski objekti 012 11.809.612 10.688.029
3. Postrojenja i oprema 013 541.658 435.081
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 722.935.394 723.907.027
5. Bioloska imovina 015 0 0
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 0] 434.430
7. Materijalna imovina u pripremi 017 0 55.802.666
8. Ostala materijalna imovina 018 0 0
9. Ulaganje u nekretnine 019 0 0
11l. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 146.675 124.187
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021 0 0
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022 0 0
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 023 0 0
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 024 0] ]
5. Ulaganja u vrijednosne papire 025 0 0
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno 026 146.675 124.187
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027 0 0
8. Ulaganja koja se obrac¢unavaju metodom udjela 028 0 0
1IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 0 0
1. PotraZivanja od povezanih poduzetnika 030 0 0
2. PotraZivanja po osnovi prodaje na kredit 031 0 0
3. Ostala potraZivanja 032 0 0
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 033 0 0
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 199.968.106 337.567.316
. ZALIHE (036 do 042) 035 3.191.128 16.937.746
1. Sirovine i materijal 036 3.191.128 16.937.746
2. Proizvodnja u tijeku 037 0 0
3. Gotovi proizvodi 038 0 0
4. Trgovacka roba 039 0 0
5. Predujmovi za zalihe 040 o] ]
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaiji 041 0 0
7. Bioloska imovina 042 0 0
Il. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 144.413.492 267.922.327
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 044 0 0
2. Potrazivanja od kupaca 045 3.069.442 13.747.798
3. PotraZivanja od sudjelujuc¢ih poduzetnika 046 0 0
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 047 0 0
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 048 100.170.174 138.807.520
6. Ostala potrazivanja 049 41.173.876 115.367.009
11l. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050 322.201 168.256
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051 0 0
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052 0 0
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 053 14.780 14.855
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 054 0 0
5. Ulaganja u vrijednosne papire 055 14.000 14.000
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno 056 293.421 139.401
7. Ostala financijska imovina 057 0 0
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 058 52.041.285 52.538.987
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 059 1.566.595 3.973.551
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 938.109.112 1.133.837.675
F) IZVANBILANCNI ZAPISI 061 112.759 112.759
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Dodatak 1
Ostale zakonske i regulatorne obveze

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.

BILANCA

stanje na dan 31.12.2011.

Obveznik: JADROPLOV d.d.

PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) 062 664.934.608 693.470.313
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 063 589.202.640 589.202.640
Il. KAPITALNE REZERVE 064 0 0
Ill. REZERVE IZ DOBITI (066+067-068+069+070) 065 129.934.428 159.654.609
1. Zakonske rezerve 066 0 0
2. Rezerve za Viastite dionice 067 2.423.490 2.423.490
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068 2.423.490 2.423.490
4. Statutarne rezerve 069 0 0
5. Ostale rezerve 070 129.934.428 159.654.609
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071 0 0
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 -30.001.103 -54.202.461
1. Zadrzana dobit 073 13.751.279 0
2. Preneseni gubitak 074 43.752.382 54.202.461
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 -24.201.357 -1.184.475
1. Dobit poslovne godine 076 0 0
2. Gubitak poslovne godine 077 24.201.357 1.184.475
VII. MANJINSKI INTERES 078 0 0
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 25.393.219 13.712.756
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze 080 283.945 272.397
2. Rezerviranja za porezne obveze 081 0 0
3. Druga rezerviranja 082 25.109.274 13.440.359
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 72.076.339 224.385.041
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084 0 0
2. Obveze za zajmove, depozte i slicno 085 1.136.809 0
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 70.939.530 224.385.041
4. Obveze za predujmove 087 0 0
5. Obveze prema dobavija¢ima 088 0 0
6. Obveze po vrijednosnim papirima 089 0 0
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 090 0 0
8. Ostale dugoro¢ne obveze 091 0 0
9. Odgodena porezna obveza 092 0 0
D) KRATKOROCNE OBVEZE (094 do 105) 093 171.533.645 191.159.903
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094 0 0
2. Obveze za zajmove, depozte i slicno 095 6.728.308 1.250.338
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 21.827.548 35.618.033
4. Obveze za predujmove 097 42.727 1.889.015
5. Obveze prema dobavijacima 098 117.687.900 128.694.326
6. Obveze po wrijednosnim papirima 099 0 0
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 100 0 0
8. Obveze prema zaposlenicima 101 3.940.024 5.091.962
9. Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja 102 651.528 492.715
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 103 0 0
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaiji 104 0 0
12. Ostale kratkoro¢ne obveze 105 20.655.610 18.123.514
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 106 4.171.301 11.109.662
F) UKUPNO - PASIVA (062+079+083+093+106) 107 938.109.112| 1.133.837.675
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 108 112.759 112.759
DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godi$nji financijski izvje$taj)
A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice 109 664.934.608 693.470.313
2. Pripisano manjinskom interesu 110
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Dodatak 1
Ostale zakonske i regulatorne obveze

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.

RACUN DOBITI I GUBITKA

u razdoblju 01.01.2011. do 31.12.2011.

Obveznik: JADROPLOV d.d.

I. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 111 192.791.833 223.097.831
1. Prihodi od prodaje 112 162.523.742 157.061.069
2. Ostali poslovni prihodi 113 30.268.091 66.036.762

Il. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 216.883.287 200.992.766

1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 115 [0] [0]
2. Materijalni troSkovi (117 do 119) 116 50.841.659 72.460.110
a) TroSkovi sirovina i materijala 117 41.496.205 63.362.380

b) TroSkovi prodane robe 118 [0] [0]

c) Ostali vanjski troS kovi 119 9.345.454 9.097.730

3. Troskovi osoblja (121 do 123) 120 15.564.649 12.843.662
a) Neto plac¢e i nadnice 121 8.013.557 6.712.091

b) TroSkovi poreza i doprinosa izplaca 122 5.245.928 4.241.619

c) Doprinosi na place 123 2.305.164 1.889.952

4. Amortizacija 124 36.588.376 31.328.414
5. Ostali troskovi 125 110.394.886 83.077.612
6. Vrijednosno uskladivanje (127+128) 126 140.666 11.786
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127 [0] [0]

b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128 140.666 11.786

7. Rezerviranja 129 140.491 449.224
8. Ostali poslovni rashodi 130 3.212.560 821.958
1Il. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 131 38.727.124 32.212.691
1. Kamate, tecajne razlike, dividende i sli¢ni prihodi iz odnosa s 132 393.735 369.269

2. Kamate, tecajne razlike, dividende, sli¢ni prihodi iz odnosa s 133 38.333.389 31.843.422

3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujucih interesa 134 [0] [0]

4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 135 o] [¢]

5. Ostali financijski prihodi 136 [0] [0]
IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 38.837.027 55.502.231
1. Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 138 [0] [0]
2. Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim 139 34.383.431 54.062.172
3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 140 9] [¢]
4. Ostali financijski rashodi 141 4.453.596 1.440.059
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142 0 0
VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143 0 0
IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144 o) 0

. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145 0 0

IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 231.518.957 25513]101522)

X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 255.720.314 256.494.997

XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 -24.201.357 -1.184.475
1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 (9] 0
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 24.201.357 1.184.475

Xll. POREZ NA DOBIT 151

XIlil. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 -24.201.357 -1.184.475
1. Dobit razdoblja (149-151) 153 0 0
2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 24.201.357 1.184.475

DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godisnji financijski izvjeStaj)

XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

1. Pripisana imateljima kapitala matice | 155 —24.201.357| -1.184.475

2. Pripisana manjinskom interesu | 156

IZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFl-a)

1. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 -24.201.357 -1.184.475

Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (159 do 158 48.271.030 29.720.180

1. Tecajne razlike iz prerac¢una inozemnog poslovanja 159 48.271.030 29.720.180
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i 160 0]
3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednovanja financijske 161 9]
4. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite novéanog toka 162 o]
5. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto ulaganja u 163 o]
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruzenih poduzetnika 164 9]
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 165 [0]

1ll. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166 0

IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK 167 48.271.030 29.720.180

V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+167) 168 24.069.673 28.535.705

DODATAK lzvjesStaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godis$nji

VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

JADROPLOV d.d., SPLIT

1. Pripisana imateljima kapitala matice | 169 24.069.673| 28.535.705
2. Pripisana manjinskom interesu | 170
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Dodatak 1
Ostale zakonske i regulatorne obveze

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.

1ZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - Indirektna metoda

u razdoblju 01.01.2011. do 31.12.2011.

Obveznik:

JADROPLOV d.d.

NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Dobit prije poreza 001 -24.201.357 -1.184.475
2. Amortizacija 002 36.588.376 31.328.414
3. Povecanje kratkoro¢nih obveza 003 22.346.708 13.608.853
4. Smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 004 3.219.567 11.786
5. Smanjenje zaliha 005 2.255.109 0
6. Ostalo povecanje nov€anog tijeka 006 116.975.349 52.077.858
I. Ukupno povec¢anje novéanod tijeka od poslovnih aktivnosti (001 do 006) 007 157.183.752 95.842.436
1. Smanjenje kratkoro¢nih obveza 008 6.417.190 12.815.415
2. Povecanje kratkotrajnih potraZivanja 009 140.509.720 12.528.478
3. Povecanje zaliha 010 0 13.746.618
4. Ostalo smanjenje nov€anog tijeka 011 58.116.097 32.966.584
Il. Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011) 012 205.043.007 72.057.095
A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 013 0 23.785.341
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 47.859.255 0
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov€ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 015 73.913.418 26.829
2. Nov€ani primici od prodaje viasni¢kih i duznickih instrumenata 016 0 0
3. Nov¢ani primici od kamata 017 1.523.008 245.292
4. Nov€ani primici od dividendi 018 0 0
5. Ostali nov€ani primici od investicijskih aktivnosti 019 410.462 195.423
lll. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti (015 do 019) 020 75.846.888 467.544
1. Nov€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 021 67.296.503 52.020.765
2. Nov€ani izdaci za stjecanje viasnickih i duznickih financijskih instrumenata 022 0 0
3. Ostali nov€ani izdaci od investicijskih aktivnosti 023 0 113.450.740
IV. Ukupno nov€ani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023) 024 67.296.503 165.471.505
B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 025 8.550.385 0
B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 026 0 165.003.961
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov€ani primici od izdavanja viasnickih i duzni€kih financijskih instrumenata 027 0 0
2. Nov€ani primici od glavnice kredita, zaduznica, pozajmica i drugih posudbi 028 0 174.859.542
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 029 0 0
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029) 030 0 174.859.542
1. Nov¢ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 031 28.430.655 33.143.219
2. Nov€ani izdaci za isplatu dividendi 032 0 0
3. Nowv€ani izdaci za financijski najam 033 0 0
4. Nov€ani izdaci za otkup viastitih dionica 034 0 0
5. Ostali nov€ani izdaci od financijskih aktivnosti 035 0 0
VI. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035) 036 28.430.655 33.143.219
C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 037 0 141.716.323
C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 038 28.430.655 0
Ukupno povec¢anje novéanog tijeka (013 — 014 + 025 — 026 + 037 — 038) 039 0 497.703
Ukupno smanjenje nov€anog tijeka (014 — 013 + 026 — 025 + 038 — 037) 040 67.739.525 0
Novac i nov€ani ekvivalenti na pocetku razdoblja 041 119.781.904 52.041.285
Poveéanje novca i nov€anih ekvivalenata 042 0 497.702
Smanjenje novca i nov€anih ekvivalenata 043 67.740.619 0
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 044 52.041.285 52.538.987
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Dodatak 1

Ostale zakonske i regulatorne obveze

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.

Usklada izvjestaja o financijskom polozaju (u tisuéama kuna)
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AKTIVA AKTIVA
Nematerijalna imovina 905 905 |Nematerijalna imovina
Nekretnine, postrojenja i 791.268 791.268|Materijalna imovina
Potrazivanja i ostala aktiva 124 124 |Financijska imovina
Ukupno dugotrajna imovina 792.297 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 792.297|DUGOTRAJNA IMOVINA
Zalihe 16.938 16.938|Zalihe
PotraZvanja i ostala aktiva 272.064| -3.974 -168 267.922|PotraZivanja
PotraZivanja za porez na dobit 0 168 168|Financijska imovina
Novac i novéani ekvivalenti 52.539 52.539|Novac na racunu i u blagajni
Ukupno kratkotrajna imovina 341.541 -3.974 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 337.567 | KRATKOTRAJNA IMOVINA
PLACENI TROSKOVI BUDUCEG
3.974 3.974 RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI
UKUPNO AKTIVA 1.133.838 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 1.133.838|UKUPNA AKTIVA
PASIVA PASIVA
Dionicki kapital 589.203 589.203|Upisani kapital
Pricuve 162.078 -2.423 159.655|Rezerve izdobiti
Vlastite dionice -2.423 2423 0[Revalorizacijske rezerve
Akumulirani gubici -55.387 1.184 -54.203 |Zadrzana dobit
-1.184 -1.184 | Dobit/(gubitak) tekuc¢e godine
GLAVNICA 693.471 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 693.471|KAPITAL | REZERVE
REZERVIRANJA 13.713 13.713|REZERVIRANJA
Zaduzenja na koja se 224385 224.385 0|Obveze za zajmove i,depozte i sI.
obracunavaju kamate
224.385 224 385|OPVeZe prema bankama i drugim
financijskim institucuijama
Ukupno dugorocne obveze 224.385 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 224.385|Dugorocne obveze
1.250 1.250|Obveze za zajmove i,depozite i sl.
Zadu'zenja n.a koja se 36.868 1250 35618 Obvez.g pr.em.a b.anka.r.na i drugim
obracunavaju kamate financijskim institucuijama
1.889 1.889|Obveze za predujmove
128.694 128.694|Obveze prema dobavija¢ima
5.092 5.092|Obveze prema zaposlenima
493 493 Obveze za poreze, doprinose i slicna
davanja
Obveze prema dobavijadima i 165.401 -493  -5.092 -11.109 -128.694  -1.889 18.124|Ostale obveze
Ukupno kratkoroéne obveze 202.269 0 0 0 0 0 0 0 0 -11.109 0 0 0 191.160 | KRATKOROCNE OBVEZE
11.109 11.109 ODGODENO PLACANJE TROSKOVA |
i i PRIHOD BUDUCEG RAZDOBLJA
Ukupne obveze 426.654 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 426.654
UKUPNO PASIVA 1.133.838 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 1.133.838|UKUPNA PASIVA
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Dodatak 1
Ostale zakonske i regulatorne obveze

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.

Usklada izvjestaja o sveobuhvatnoj dobiti (u tisu¢éama kuna)
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Prihodi iz poslovanja 157.061 157.061|Prihodi od prodaje
Ostali poslovni prihodi 66.037 66.037 |Ostali poslovni prihodi
Uk i prihodi i
upni prihodi 1z 223.098 0 0 0 0 0 0 0| 223.098|POSLOVNI PRIHODI
poslovanja
Operativni troskovi brodova -143.791 71.331 -72.460 |Materijalni troSkovi
Tro8kovi osoblja -14.480 1.636 -12.844 | Troskovi osoblja
Amortizacija -31.328 -31.328 | Amortizacija
-1.636 -71.343 -10.099 -83.078|Ostali troskovi
-12 -12|Vrijednosno uskadenja
-449 -449|Rezerviranja
-822 -822|Ostali poslovni rashodi
Ostali troSkovi poslovanja -11.382 12 822 10.099 449 0
Uk i troskovi i
upni troskovi iz -200.981 0 0 42 0 0 0 0| -200.993|POSLOVNI RASHODI
poslovanja
Financijski prihodi 32.213 32.213|Financijski prihodi
Financijski rashodi -55.502 -55.502 [Financijski rashodi
Neto financijski rashodi -23.289 0 0 0 0 0 0 0 -23.289 NETO FINANCIJSKI TROSKOVI
Dobit prije poreza -1.172 0 0 -12 0 0 0 0 -1.184|DOBIT PRIJE OPOREZIVANJA
Porez na dobit -12 12 0|Porez na dobit
Dobit za godinu -1.184 0 0 0 0 0 0 0 -1.184|DOBIT NAKON OPOREZIVANJA
Rezerve iz preracuna tecaja 29.721 29.721 ;I::;;::‘;agz’l)ll‘::l:)zvzzgacuna
Povecanje /(smanjenje) Promjene revalorizacijskih
vrijednosti brodova rezervi dugotrajne materijalne
Ostala sveobuhvatna dobit 28.537 28.537| N T O A DoBIT
Ukupna sveobuhvatna dobit SVEOBUHVATNA DOBIT ILI
28.537 0 0 0 0 0 0 (1] 28.537
za godinu GUBITAK RAZDOBLJA
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Dodatak 1

Ostale zakonske i regulatorne obveze

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.

Usklada izvjestaja o novéanom toku (u tisuéama kuna)
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NOVCANI TOK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
Neto dobit/(gubitak) -1.184 -1.184 |Dobit prije poreza
Porezna dobit 0
Amortizacija 31.328 31.328|Amortizacija
13.609 13.609 |Povecanje kratkoro¢nih obveza
12 12|Smanjenje kratkotrajnih potraZivanja
Amortizacija odgodenog prihoda od drz Potpore 0
(Povecanje)/smanjenje vrijednosti brodova 0
Neto promjena u rezervacijama 0
Efakt promjene deviznog tecaja 0
Umanjenje potrazivanja 12 -12 0
Otpustanje rezervacija -12.804 12.804 0
Otpis ostalih obveza -1.629 1.629 0
Dobit od prodaje osnownih sredstava -26 26 0
Kamate i sliéni troSkovi 2571 -2.571 0
Kamate i sli¢ni prihodi -228 228 0
Nerealizirane teCajne razike 19.773 -19.773 0
Porezna dobit 12 -12 0
6.949 -2.268 47.398 52.079|Ostalo povecanje novéanog toka
Dobit od poslovanja prije promjene obrtnog kapitala 37.825 0 13.609 0 -12 0 -708 -2.268 47.398 0 95.844 |Ukupno pove¢anje novéanog tijek od poslownih aktivnosti
PotraZivanja (povecanje)/ smanjenje -12.540 0 12 -12.528|Povecanje kratkotrajnih potrazivanja
Zalihe (povecanje)/smanjenje -13.747 0 -13.747 [Povecanje zaliha
Obveze prema dobavijaima (smanjenje)/povecanje 15.226 -13.609 -14.432 -12.815| Smanjenje kratkoro¢nih obveza
-32.967 -32.967 |Ostalo smanjenje novéanog toka
Novac generiran poslovanjem 26.764 0 0 0 0 0 -708 -2.268 -1 0 23.787|Ukupno smanjenje novéanog tijek od poslownih aktivnosti
Pla¢ene kamate -2.268 2.268 0
Powrat porez 0
. . . " NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH
Neto novac iz poslovnih aktivnosti 24.496 0 0 0 0 0 -708 0 -1 0 23.787 AKTIVNOSTI
ULAGATELJSKE AKTIVNOSTI NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
Primici od prodaje materijalne imovine 27 27 Novéani EJrimic.i od Prodaje dugotrajne materijaine i
nematerijalne imovine
Nabava materijalne i nematerijalne imovine -52.022 -52.022|Novéani izdaci za kupnju dug. mat. i nemat. imovine
Primici od otplate danih kredita 195 -195 0
Primljene kamate 245 245|Novéani primici od kamata
195 195|Ostali novéani primici od investicijskih aktivnosti
Ulaganja u depozite -113.451 -113.451|Ostali novéani izdaci od investicijskih aktivnosti
Neto novac kori$ten u ulagateljskim aktivnostima -165.006 0 0 0 0 0 0 0 0 0| -165.006 NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIISKIH
AKTIVNOSTI
FINANCIJSKE AKTIVNOSTI NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
Primljeni kredifi 174,859 1 174.860 Nov(:‘ani primigi od glawnice kredita, zaduznica, pozajmica i
drugih posudbi
Otplate primljenih posudbi -33.143 -33.143|Novéani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica
Neto novac koristen u financijskim aktivnostima 141.716 0 0 0 0 0 0 0 1 0o 141.7117 NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIISKIH
AKTIVNOSTI
Neto poveéanje novca i ¢anih ekvivals 1.206 0 0 0 0 0 -708 0 0 0 498|Ukupno povecéanje novéanog tijeka
Novac i novéani i na dan 1. sije€nja 52.041 52.041|Novac i novéani i i na poc r
Uginak promjene valutnih tecajeva -708 708 0
Novac i novéani i i na dan 31. prosinca 52.539 0 0 0 0 0 0 0 0 0 52.539 [Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja
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Dodatak 2
Dodatni izvjestaji u tisucama USD

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.

Konsolidirani izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

Konsolidirani izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti i konsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju sastavljeni su na
razli¢itoj osnovi, Sto objaSnjavamo u nastavku. Konsolidirani izvje$taj o sveobuhvatnoj dobiti predstavlja iznose
USD transakcija koje su realizirane u USD i ekvivalente USD za transakcije koje su realizirane u drugim
valutama pretvorene u USD po tec€aju koji je vrijedio na dan kada je transakcija realizirana. Konsolidirani
izvjeStaj o financijskom polozaju izveden je iz izvjeStaja o financijskom polozaju sastavljenog u kunama
pretvorenog u USD po te¢ajevima koji su vrijedili na datume sastavljanja izvjestaja o financijskom polozaju, 31.
prosinca 2011. godine (1 USD = 5,82 HRK) i 31. prosinca 2010. godine (1 USD = HRK 5,57).

Prepravljeno
(svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama USD) 2011. 2010.
Prihodi iz poslovanja 29.436 29.616
Ostali prihodi iz poslovanja 12.187 5.492
Ukupni prihodi 41.623 35.108
Operativni tro§kovi brodova (27.289) (19.723)
TroSak amortizacije (5.886) (6.629)
Troskovi osoblja (2.712) (2.938)
Ostali troskovi iz poslovanja (2.133) (10.314)
Ukupni troskovi iz poslovanja (38.020) (39.604)
Dobit/(gubitak) iz poslovanja 3.603 (4.496)
Neto financijski gubitak (3.805) (130)
Gubitak prije oporezivanja (202) (4.626)
Porez na dobit (2) -
Neto gubitak za godinu (204) (4.626)
Ostala sveobuhvatna dobit
Rezerve iz preracuna tecaja 5.121 10.430
Ostala sveobuhvatna dobit za godinu 5.121 10.430
Ukupno sveobuhvatna dobit 4.917 5.804
Osnovni i razrijedeni gubitak po dionici (u kunama) (0,13) (2,84)

Ovi dopunski izvjestaji nisu dio revidiranih konsolidiranih izvjestaja i sluze iskljucivo za ilustrativne potrebe.
Predstavljaju konsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju i konsolidirani izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti

Grupe.
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Dodatak 2

Dodatni izvjestaji u tisucama USD

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.

Konsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju

(svi iznosi izraZeni su u tisuéama USD)
IMOVINA

Dugotrajna imovina

Nekretnine, postrojenja i oprema
Nematerijalna imovina

Potrazivanja i ostala aktiva

Kratkotrajna imovina

Zalihe

PotraZivanje za porez na dobit
Potrazivanja i ostala aktiva

Novac i nov€ani ekvivalenti

Ukupno imovina
GLAVNICA
Dionicki kapital
Vlastite dionice
Rezerve

Akumulirani gubici

Dugoro¢ne obveze
Zaduzenja na koja se obracunavaju kamate

Rezervacije

Kratkorocne obveze
Zaduzenja na koja se obracunavaju kamate

Obveze prema dobavljaima i ostale obveze

Ukupno glavnica i obveze

Prepravljeno

2011. 2010.
135.958 132.050
156 205

21 26
136.135 132.281
2910 573

- 47
46.747 26.228
9.027 9.346
58.684 36.194
194.819 168.475
101.239 105.815
(416) (435)
27.849 23.770
(9.517) (9.734)
119.155 119.416
38.554 12.944
2.356 4.560
40.910 17.504
6.335 5.129
28.419 26.426
34.754 31.555
75.664 49.059
194.819 168.475

Ovi dopunski izvjestaji nisu dio revidiranih konsolidiranih izvjestaja i sluZe za ilustrativne potrebe. Predstavljaju

konsolidirani izvjestaj o financijskom polozZaju i konsolidirani izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti Grupe.
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