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IzvjeStaj Uprave
Uvod

INGRA je trgovacko drustvo osnovano 1955. godine kao izvozno udruZenje industrijskih proizvodaca s
podrucja bivde Jugoslavije s ciliem da za iste proizvodace organizira izvozne aktivnosti i trgovacki
razvoj. U 57 godina svog postojanja INGRA je sudjelovala u izvodenju preko 700 investicijskih projekata
u viSe od 30 zemalja svijeta Cija ukupna vrijednost premaSuje 10 milijardi USD.

U okviru raznovrsnog djelokruga poslovnih aktivnosti u koje je ukljuéena, Grupa INGRA danas posluje
kroz Cetiri razliCita segmenta poslovanja:

*  Gradevinski inZenjering
» Energetski i industrijski inzenjering
» Razvoj projekata kroz vlastite investicijske projekte i

« Javno privatna partnerstva kao poseban segment razvoja projekata u podrucju javne
infrastrukture

Kroz suradnju s viSe od 40 tvrtki, Grupa INGRA je prethodnih godina proSirila svoju primarnu djelatnost
izvoza investicijskih projekata za poznate narucitelje na investicijske projekte namijenjene trziStu kroz
vlastite investicije.

Investicijska izgradnja obavlja se po sistemu “klju¢ u ruke” i uklju€uje projektiranje, gradevinske radove,
isporuku i montaZzu opreme te puStanje u pogon, na podrucju industrije, infrastrukture, energetike,
zdravstva i turizma.

Osnovne zna €ajke razdoblja 01.01. — 31.12.2012.

e Ukupni prihodi u 2012. godini iznosili su 186 milijuna kuna i nizi su 27% u odnosu na 2011.
godinu

*  Poslovni prihodi u 2012. godini iznosili su 151 milijun kuna i niZi su 27% u odnosu na 2011.g.

e U usporedbi s 2011. godinom, prihodi s inozemnih trZiSta u 2012. godini povecali su se za
116%

*  Prihodi s inozemnog trzisSta ¢ine 57% ukupnih poslovnih prihoda

» Iskazani operativni gubitak prije poreza i kamata (EBIT) iznosi 80 milijuna kuna, i primarno
proizlazi zbog umanjenja vrijednosti imovine i jednokratnih rashoda u ukupnom iznosu od 63
milijuna kuna

* Uspjesno zaklju¢en ugovor u AlZiru na brani Tagharist vrijedan 21,5 milijuna kuna

»  Zaklju€ena Cetiri ugovora na izgradnji drzavnih cesta u Hrvatskoj u vrijednosti od 70,8 milijuna
kuna

* Potpisan ugovor za hidroelektranu Dokan u Iraku vrijedan 8,6 milijuna kuna

e U travnju 2012. uspjeSno zavrSeni radovi na rehabilitaciji parnih turbina u tvornici fosfata u
irackom Al Qaimu vrijedni 4,2 milijuna eura
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U svibnju 2012. sklopljen ugovor o realizaciji turistickog objekta na inozemnom trziStu u
vrijednosti od 30,7 milijuna eura

« U svibnju 2012. raskinut ugovor o izgradnji magistralne ceste Stip-Strumica u Makedoniji §to je
dovelo do blokade poslovnih racuna drustva INGRA d.d.

* Ostala konsolidirana drustva INGRA Grupe posluju redovno bez blokade racuna

Prihodi INGRA Grupe u razdoblju 01.01. - 31.12.2012.

U odnosu na 2011. godinu, poslovni prihodi INGRA Grupe iskazali su pad od 27% na 151 milijun kuna u
2012. godini, uglavhom zbog sporije realizacije projekata u cestogradnji, ali i zbog kasnijeg pocetka
projekata na inozemnim trzistima.

Inozemno trziSte dominira u strukturi ostvarenih poslovnih prihoda tijekom 2012. godine, zahvaljujuci
stalno prisuthom trendu rasta prihoda s inozemnih trziSta, i to za 116% usporedujuéi prethodno
promatrano razdoblje.

Realizacija projekata u AlZiru i Iraku teCe neSto sporije od plana i to prvenstveno zbog oteZanog
dobivanja garancija na domacem financijskom trziStu. Grupa je za dio inozemnih projekata ishodila
garancije od stranih bankarskih institucija. Osim oteZanog dobivanja garancija, na kasSnjenje projekta u
Alziru utjecao je i postupak usuglaSavanja projektnih rieSenja prema alzirskoj regulativi. Zbog problema
financiranja projekata s kojima se suoCava makedonski investitor, realizacija dvije makedonske bolnice
takoder se odvija sporije nego $to je planirano.

Iracki projekt na Al Qaimu uspjeSno je priveden kraju u travnju ove godine, a radovi na HE Haditha
nakon ka3njenja u prvom polugodistu 2012. godine, zapoceli su u tre¢em kvartalu 2012. godine.

U usporedbi s 2011.g., prihodi s domaceg trzista iskazali su pad od 60% tijekom 2012.g. zbog nize
realizacije izgradnje autocesta u Hrvatskoj i usporenog rjeSavanja njihovih imovinsko-pravnih odnosa
(arheoloski nalazi, iskopine i usporenje radova zbog turisticke sezone na pojedinim dionicama).

Prihodi od prodaje stanova i poslovnih prostora na projektu Dvori Lapad u 2012. godini iznosili su 35
milijuna kuna.

Profitabilnost INGRA Grupe u razdoblju 01.01. - 31. 12.2012.

Zbog pada poslovnih prihoda od 27%, ali i zna¢ajnog utjecaja jednokratnih stavaka, operativha dobit u
2012. godini je zna¢ajno manja u odnosu na isto razdoblje prethodne godine. Najznacajniji iznos
jednokratnih stavaka odnosi se na umanjenje vrijednosti potraZivanja za iracke obveznice (projekt HE
Haditha iz 80-ih godina) u iznosu od 53 milijuna kuna, zatim priznate rashode na projektu u Makedoniji u
iznosu od 7,5 milijuna kuna i rezerviranja za sudske sporove u iznosu 2,5 milijuna kuna.

Financijski polozaj

Neto dug na dan 31.12.2012. iznosi 921 milijun kuna i smanjen je za 55 milijuna kuna u odnosu na
31.12.2011.

Makedonska agencija drzavnih cesta je raskinula ugovor o izgradnji magistralne ceste Stip-Strumica u
Makedoniji Sto je dovelo do blokade poslovnih racuna drustva INGRA d.d. INGRA je odradila i uspje3no
naplatila 85% ugovorenih radova, medutim zbog problema u kojima su se naSli lokalni podizvodaci
nastao je zastoj radova. Agencija je raskinula ugovor i naplatila garanciju Sto je rezultiralo blokadom
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raCuna INGRE d.d. Zbog blokade racuna, INGRA iz tehni¢kih razloga nije bila u mogucnosti uplatiti
iznos kamate po obveznici INGR-O-11CA te iskupiti 20. tranSu komercijalnih zapisa oznake INGR-M-
244E.

Razvoj poslovanja Grupe

U 2012. godini Uprava kontinuirano radi na provedbi redefiniranja strategije i organizacije INGRA Grupe
u pogledu trziSne i poslovne orijentacije.

INGRA Grupa je usmjerena jaCanju postojeCe prisutnosti na trziStima Bliskog istoka i Rusije, te
sustavnom i proaktivnom djelovanju na svim kljuénim trzistima, radi iskoriStavanja potencijala u
ocekivanom rastu infrastrukturnih projekata.

Kljuéna trziSta INGRA Grupe su Hrvatska, JI Europa, Sjeverna Afrika, Irak i Rusija.

Na osnovu prepoznatljivog brenda i reputacije, poznavanja klju¢nih trziSta i referenci za izvedene
visokokvalitetne projekte, Grupa je fokusirana na kompleksne projekte u energetici, graditeljstvu i
projektima JPP-a.

Ostalo

Zaklju€ena su dva ugovora za izgradnju drzavnih cesta u Bjelovarsko-bilogorskoj, Splitsko-dalmatinskoj i
Dubrovacko-neretvanskoj Zupaniji, kao i ugovor za izgradnju Podravskog ,Y*, dionica Vrbovec-Bjelovar,
trasa i vor FarkaSevac te ugovor za izgradnju dionice Sredanci-granica BIH, na autocesti A-5. Ukupna
vrijednost sva Cetiri ugovora iznosi 70,8 milijuna kuna. Realizacija istih oCekuje se tijekom 2012. i 2013.
godine. Objekt Klinike za tumore Zagreb predan je investitoru u veljaci 2012. godine.

U Makedoniji su u tijeku radovi na izgradniji bolnica Tetovo, Gostivar i Bardovci-Skopje.

Na izvanrednoj Glavnoj skupstini INGRE odrzanoj 17. veljage 2012., gospodin Davor Stern izabran je za
¢lana Nadzornog odbora INGRE.

INGRA je u travnju 2012. uspjeSno zavrsila radove vrijedne 4,2 milijuna eura kojima su rehabilitirane
dvije parne turbine tvornice fosfata u irackom Al Qaimu. Osim nabavke i isporuke opreme, veci dio
ugovora odnosio se na inZenjering i specificha stru¢na znanja.

INGRA je 16. srpnja 2012. zaprimila pismo namjere dioni¢kog druStva Buro Dakovi¢ Holding iz
Slavonskog Broda, kojim navedeno druStvo iskazuje namjeru objavljivanja ponude za preuzimanje
INGRE. Buro Bakovi¢ je objavio ponudu za preuzimanje dana 19. rujna, a na istu je Uprava INGRE d.d.
dala svoje miSljenje. Ponuda je zaklju€ena 17. listopada 2012., dok se objavom 23. listopada 2012.
konstatiralo da ponuda za preuzimanje nije uspjesno realizirana buduci da je Ponuditelj uvjetovao prag
uspjesSnosti ponude od najmanje 95%, a prikupio je 23,56% dionica INGRE. Temeljem toga, Ponuditel]
nije preuzeo pohranjene dionice INGRE d.d.

S obzirom na gore opisani ishod Ponude za preuzimanje, Uprava INGRE radi na alternativhom rjeSenju
u smislu restrukturiranja tvrtke. Drustvo je u potrazi za odgovaraju¢im investitorima koji bi dokapitalizirali
tvrtku. Za pocetak, prema skupstinskoj odluci od 22. prosinca 2010. godine INGRA moZe povecati
temeljni kapital za iznos od 135.452.000 kuna te ¢e Uprava INGRE raditi u tom smjeru za Sto se vjeruje
da postoji interes odredenih domacih i stranih investitora.
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Unato€ gospodarskoj krizi i smanjenoj kupovnoj moéi gradana, u 2012. godini realizirana je planirana

prodaja stambeno-poslovnih prostora u objektima Dvori Lapad.

Privredni apelacioni sud u Beogradu presudio je u korist tuZzenika Jubmes banke iz Beograda,

Hidrogradnje iz Sarajeva i A.D. GIK Hidrogradnje iz Istoénog Sarajeva, u sporu vrijednosti USD

17.400.699,10. INGRA je kao tuzitelj u ovom sporu zatraZila reviziju postupka, a ujedno ¢e pokrenuti

postupak pred nadleznim medunarodnim organima kako bi se naplatili radovi iz 80-ih godina obavljeni

za ira&kog investitora na HE Haditha.

Nastavno na izvjeS$taj neovisnog revizora i njegovo misljenje s rezervom Uprava skreée pozornost na

sliedece:

a) Projekti u Dubrovniku - Dvori Lapad i MokoSica zapo€eli su u vrijeme ekspanzije trzista

nekretnina. Unato€ padu cijena zbog gospodarske krize, Uprava vjeruje da ¢e doéi do
oporavka trZista i da ¢e se prodaja nekretnina u sljedeéim godinama ponovno moéi realizirati

prema priblizno planiranim cijenama

b) Mavrovo InZenjering dooel, Makedonija - Uprava smatra da je imovina Mavrovo InZenjering
dovoljna da se nadoknade sva ulaganja i eventualni jednokratni tro$kovi u Makedoniji. U tu
svrhu potpisan je poseban sporazum s Mavrovo InZenjeringom prema kojem INGRA ima
pravo naplate od prodaje imovine Mavrovo InZenjeringa. Nadalje, skreéemo pozornost da se u
Makedoniji trenutno vodi sudski proces o &jem ¢ée ishodu ovisiti i dio iznosa navedenih

ulaganja.

Na redovnoj Glavnoj skupstini INGRE odrzanoj 14. rujna 2012. godine prihvaéena su sva izvje$¢a i
prijedlozi odluka predloZeni od strane Uprave i Nadzornog odbora (dane su razrie$nice €lanovima
Uprave i Nadzornog odbora, prihvaéeno je izvjeS€e revizora za 2011. godinu, te je donesena odluka o
pokri€u gubitka za 2011. godinu.

U prosincu 2012. godine INGRA je potpisala ugovor vrijedan 8,6 milijuna kuna temeljem kojeg ¢e
tijekom Sest mjeseci sanirati vibracije i regulirati poviSenu temperaturu na generatorima hidroelektrane
Dokan (5x80 MW) u ira&koj regiji Kurdistan.

Po nalogu Uprave




Odgovornost za konsolidirane financijske izvjestaje

Uprava predstavlja financijske izvjestaje za drustvo Ingra d.d. (,Drustvo“) i njegove podruznice (“Grupa®)
za razdoblje koja je zavrSilo 31. prosinca 2012. godine. Temeljem hrvatskog Zakona o raéunovodstvu
(NN 109/07), Uprava je duzna osigurati da konsolidirani financijski izvje$taji za svaku godinu budu
pripremljeni u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvje$éivanja (MSFI), koje objavljuje
Odbor za Medunarodne raéunovodstvene standarde, tako da fer prezentiraju financijsko stanje i
rezultate poslovanja Grupe za to razdoblje.

Uprava razumno o€ekuje da Grupa ima odgovarajuéa sredstva za nastavak poslovanja u doglednoj
buduénosti. |z navedenog razloga, Uprava i dalje prihvacéa naéelo trajnosti poslovanja pri izradi
financijskih izvjestaja. Pri izradi financijskih izvjestaja Uprava je odgovorna:

e da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuée ra¢unovodstvene politike;
e da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne;

e da se primjenjuju vazeéi radunovodstveni standardi, a svako znaéajno odstupanje obznani i

objasni u financijskim izvjestajima; te

e da se konsolidirani financijski izvjestaji pripreme po nacelu trajnosti poslovanja, osim ako je

neprimjereno pretpostaviti da ée Grupa nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih raéunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s
prihvatlivom toé€no8€u odrazavati financijski poloZaj Grupe, kao i njihovu uskladenost s hrvatskim
Zakonom o ra€unovodstvu (NN 109/07). Uprava je takoder odgovorna za &uvanje imovine Grupe, te
stoga i za poduzimanje razumnih mjera radi sprie€avanja i otkrivanja pronevjera i ostalih nezakonitosti.

Po nalogu Uprave

Ingra d.d.
Alexandera von Humboldta 4 B
10000 Zagreb

Republika Hrvatska

Zagreb, 22. travnja 2013. godine
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Izvjeétaj neovisnog revizora

Upravi i vlasnicima drustva Ingra d.d.

Obavili smo reviziju prilozenih konsolidiranih financijskih izvjestaja Ingra d.d., Zagreb i ovisnih
drustava (dalje: Grupa) koji ukljucuju konsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju na dan 31.
prosinca 2012. godine, konsolidirani izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti, konsolidirani izvjestaj o
promjenama na kapitalu i rezervama i konsolidirani izvjestaj o novcanim tijekovima za godinu koja
zavr$ava na taj datum, sazetak znacajnih ra¢unovodstvenih politika i ostale biljeske a koji su prikazani
na stranicama 9 do 63.

Odgovornosti Uprave za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za pripremu 1 fer prikaz navedenih financijskih izvjeStaja u skladu sa
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja koji se primjenjuju u Europskoj uniji. To
ukljucuje: osmisljavanje, implementiranje i odrzavanje internih kontrola relevantnih za pripremu i fer
prikaz financijskih izvjestaja koja ne sadrzavaju znacCajne pogre$ne iskaze, bilo zbog prijevare ili
pogreske, odabir 1 primjenu odgovaraju¢th racunovodstvenih politika, kao 1 izradu razumnih
racunovodstvenih procjena primjerenih u danim okolnostima.

Odgovornosti revizora

Nasa je odgovornost izraziti miSljenje o ovim financijskim izvjestajima na temelju nase revizije.
Postupak nase revizije proveden je sukladno Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi
zahtijevaju uskladenost sa etickim zahtjevima te planiranje i provodenje revizije kako bismo postigli
razumno uvjerenje o tome da financijski izvjestaji ne sadrze znacajne pogresne iskaze.

Revizija ukljucuje provedbu postupaka prikupljanja revizijskih dokaza koji potkrepljuju iznose i
objavljivanja prikazana u financijskim izvjestajima. Odabrani postupci ovise o procjeni revizora,
ukljucujudi i procjenu rizika znacajnih pogresnih iskaza u financijskim izvjestajima, zbog prijevare ili
pogreske. Prilikom procjene rizika revizor razmatra interne kontrole relevantne za pripremu i fer prikaz
tinancijskih izvjestaja od strane Grupe kako bi osmislio odgovarajuce revizijske postupke, ali ne u
svrhu izrazavanja misljenja o ucinkovitosti internih kontrola. Revizija takoder ukljucuje procjenjivanje
racunovodstvenih nacela i1 primjerenost znacajnih procjena Uprave, kao i cjelokupnog prikaza
tinancijskih izvjestaja.

Vjerujemo da nasa revizija pruza razumnu osnovu za izrazavanje misljenja.

Osnova za miSljenje sa rezervom

Projekti u Dubrovniku

Grupa na dan 31. prosinca 2012. godine ima iskazanu vrijednost projekta Dvori Lapad i Mokosica, u
ukupnom iznosu od 272 milijuna kuna, od kojih je dio iskazan kao zaliha namijenjena daljnjoj prodaji,
a dio kao ulaganje u nekretnine Grupe. Procijenjena fer vrijednost navedene imovine je za 51 milijun
kuna manja od neto knjigovodstvene vrijednosti na dan 31. prosinca 2012. godine. Unato¢ procjeni
Uprava vjeruje da je ulaganje u navedene projekte u potpunosti nadoknadivo.



Mavrovo Inzenjering dooel, Makedonija

Ukupna izlozenost (bilan¢na i izvanbilanéna) Grupe prema drustvu Mavrovo Inzenjering dooel,
Makedonija na dan 31. prosinca 2012. godine iznosi 33,3 milijuna kuna. Bilan¢na izloZenost iznosi 21,8
milijuna kuna (ulaganje u udjele, dani krediti i ostala potrazivanja). Izvanbilan¢na izlozenost iznosi 11,5
milijuna kuna, a odnosi se na dane korporativne garancije za obveze drustva Mavrovo InZenjering
dooel. Aktiviranu korporativnu garanciju od strane Tutunske banke u iznosu od 11,5 milijuna kuna
Grupa na dan 31. prosinca 2012. godine nije prezentirala kao sada$nju obvezu, vec ju je zajedno sa
ostalim garancijama iskazala u biljeSkama kao nepredvidivu obvezu. Uprava Grupe je procijenila da niti
po jednoj danoj garanciji nisu vjerojatni dodatni odljevi resursa jer je sa Mavrovom Inzenjeringom
dooel potpisan ugovor na osnovi kojeg ¢e se svi eventualni odljevi po nepredvidivim obvezama, kao 1
sva ulaganja i potrazivanja nadoknaditi putem prodaje imovine drustva Mavrovo Inzenjering dooel.
Medutim, na dan bilance, nije bilo moguce procijeniti izvjesnost navedenog, a niti iznos eventualne
naplate ulaganja i potrazivanja.

Prodaja ovisnog drustva Laniste d.o.o.

U slucaju eventualne prodaje ovisnog drustva Laniste d.o.o. (sukladno razmatranim opcijama
restrukturiranja, kako je navedeno u toc¢ki ,,Vremenska neograni¢enost poslovanja®), ostvarena trzisna
fer vrijednost bi mogla biti znacajno niza od knjigovodstvene vrijednosti neto imovine ovog ovisnog
drustva iskazane na konsolidiranoj razini. Nismo mogli procijeniti izvjesnost prodaje 1 iznos eventualno
potrebne usklade koja bi proizasla iz prodaje drustva Laniste d.o.o.

Ulaganja u nekretnine

Grupa na dan 31. prosinca 2012. godine ima iskazana ulaganja u nekretnine u ¢iju se nadoknadivost u
iznosu od 24,3 milijuna kuna nismo mogli uvjeriti na datum bilance. Od toga se najveéi dio odnosi na
ulaganje u hotel Alfir, Kor¢ula u iznosu od 14,3 milijuna kuna.

Potencijalne/neevidentirane obveze

Mati¢cno Drustvo je nakon datuma bilance predalo zahtjev za otvaranjem predstecajne nagodbe. Kao
dio procesa predstecajne nagodbe vjerovnici iskazuju svoje trazbine po svim osnovama: sudskim
sporovima, nepla¢enim obvezama prema tre¢im osobama, izdanim garancijama i jamstvima ukljucujuci
1 zatezne kamate i nedospjele kamate. Grupa ima znacajne dospjele obveze prema dobavljacima koje
nisu bile podmirene po dospijecu i za koje su pokrenuti ovrsni i sudski postupci. Sukladno misljenju
odvjetnika i Uprave, Grupa je izvrsila rezerviranja u ukupnom iznosu od 16 milijuna kuna, a koje
ukljucuju zatezne kamate i sudske troskove za sve one sporove i pokrenute ovrhe za koje smatra da
neée biti rijeSeni u korist Grupe. Za ostale sudske sporove, potencijalne obveze i neevidentirane
zatezne kamate i dio nedospjelih kamata prema financijskim institucijama Grupa nije priznala obvezu
niti rezerviranja, ukljucujuéi i spor s drustvom Medimurje Visokogradnja d.d. u stecaju (detaljnije
opisanim u biljeski 37).

Nismo bili u mogucnosti procijeniti iznos neevidentiranih rezerviranja i obveza u financijskim
izvjestajima Grupe na dan 31. prosinca 2012. godine.

Ostalo

Grupa iskazuje goodwill u iznosu od 5 milijuna kuna u ¢iju nadoknadivost se nismo mogli uvijeriti na
datum bilance s obzirom na neaktivne projekte.

Grupa na dan 31. prosinca 2012. godine ima iskazane dane kredite, potrazivanja od kupaca i ostala
potrazivanja u ukupnom iznosu od 23 milijuna kuna kod kojih postoji neizvjesnost naplate/povrata.
Na dan 31. prosinca 2012. godine nismo se mogli uvjeriti u nadoknadivost ovih potrazivanja.

Isto tako, Grupa na dan 31. prosinca ima iskazana ulaganja u drustva u ciju se nadoknadivost u iznosu
od 12 milijuna kuna na datum bilance nismo mogli uvjeriti.



Misljenje s rezervom

Prema naSem misljenju, osim ucinaka na konsolidirane financijske izvjestaje navedenih u prethodnom
odlomku, konsolidirani financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim znacajnim aspektima, financijski
polozaj Grupe na dan 31. prosinca 2012. godine, njezinu financijsku uspjesnost i njezine novcane

tijekove za godinu tada zavrsenu sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koji
se primjenjuju u Europskoj uniji.

Poseban naglasak

Vremenska neogranicenost poslovanja

Bez izrazavanja rezerve, skreCemo pozornost na biljesku 36 Vremenska neogranicenost
poslovanja/dogadaji nakon datuma bilance. Matiéno Drustvo je nelikvidno i trenutno nije u
mogucnosti placati dospjela dugovanja te je stoga nakon datuma bilance, temeljem Zakona o
financijskom poslovanju i predstecajnoj nagodbi, podnijelo zahtjev za pokretanje predstecajne nagodbe
s ciljem rjeSavanja svoje teske financijske pozicije i nastavka poslovanja po nacelu vremenske
neogranicenosti.

Uprava mati¢nog Drustva je izradila plan restrukturiranja koji se temelji na ovisnom drustvu Laniste
d.o.o. i njegovim novcanim tijekovima od najma Arene Zagreb te sadrzi dvije opcije: izdavanje
dugoroc¢nih obveznica Lanista ili prodaja tog drustva. Uprava namjerava provesti navedeni plan kroz
proces predstecajne nagodbe te je uvjerena da su mjere ukljucene u program restrukturiranja dovoljne
da osiguraju nastavak poslovanja maticnog Drustva i da ée vjerovnici maticnog Drustva usvojiti
navedeni plan ¢ime bi se stvorili uvjeti za odrzivo poslovanje. Postoji znacajna neizvjesnost nastavka
poslovanja na dan bilance te je prihvacanje i provodenje plana financijskog i operativnog
restrukturiranja kroz proces predstecajne nagodbe, preduvjet za nastavak poslovanja maticnog Drustva.

U ovim financijskim izvjestajima nisu provedena nikakva uskladenja nadoknadivih iznosa imovine ili
obveza niti je provedena reklasifikacija imovine i obveza koja bi bila potrebna da Grupa i maticno
Drustvo viSe nisu u moguénosti vremenski neogranic¢eno poslovati.

Dugorocno potrazivanje od Zagrebackog holdinga

Kao sto je opisano u biljesci 18, Grupa na dan 31. prosinca 2012. godine ima iskazano dugotrajno
potrazivanje od drustva Zagrebacki holding d.o.o. vezano uz projekt izgradnje Arene Zagreb. U slucaju
da Zagrebacki holding d.o.o. iskoristi opciju prijevremenog otkupa Arene Zagreb interna stopa povrata
na ukupna ulaganja u ovo ovisno drustvo bila bi niza od trziSne kamatne stope za plasmane sa slicnim

kreditnim karakteristikama. Nismo mogli procijeniti izvjesnost opcije prijevremenog otkupa od strane

Zagrebackog holdinga d.o.o.

Grant Thornton revizija d.o.o N

Ivana Ludiéa 2A, 10000 Zagreb Siniga Dusi¢

Zagreb, 22. travnja 2013. godine j vizor, ¢lan Uprz
e

ovlasteni
GRANT THORNTON ﬁ&\ - .
revizija d.o.o.
ZAGREB

Grant Thornton revizija d.0.0. lvana Lugica 2A, Zagreb, Trgovacki sud u Zagrebu; MBS: 080642448; Ziro-racun 2500009-1101268790 kod Hypo Alpe-Adria-Bank d.d., Zagreb;
Temeljni kapital: 20.000,00 kuna uplacen u cijelosti; €lanovi uprave: Ivica Smiljan, M. Butkovié, S. Dusi¢ 8
Clan mreze Grant Thonton International Ltd.



Ingra d.d. i ovisna druStva
Konsolidirani financijski izvjestaji
31. prosinca 2012. godine

Konsolidirani izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti

Prihodi od prodaje
Ostali poslovni prihodi
Poslovni prihodi

Promjene u zalihama gotovih proizvoda i nedovrsene

proizvodnje

TroSkovi materijala i usluga
TroSkovi osoblja
Amortizacija

Ostali poslovni rashodi
Dobit / (gubitak) iz poslovanja

Financijski prihodi
Financijski rashodi

Financijski rezultat

Dobit/(gubitak) prije oporezivanja

Porez na dobit

Neto dobit / (gubitak) razdoblja

Dobit/(gubitak) razdoblja pripisana:
Vlasniku DruStva
Nekontroliraju¢em interesu

Zarada po dionici
Osnovna zarada po dionici
Razrijedena zarada po dionici

Ostala sveobuhvatna dobit:
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju
Tecajne razlike iz ulaganja u inozemno poslovanje

Neto ostala sveobuhvatna dobit/gubitak razdoblja
Sveobuhvatna dobit/(gubitak) razdoblja
Sveobuhvatna dobit/(gubitak) razdoblja pripisana:

Nekontrolirajuéem interesu
Vlasnicima DruStva

Prepravljeno

BiljeSke 2012. 2011.
HRK 000 HRK 000

3 146.007 189.228
4 4,793 15.075
150.800 204.303

(43.120) (41.287)

5 (68.479) (115.012)
6 (28.530) (30.656)
7 (4.878) (4.846)
8 (85.609) (45.959)
(79.816) (33.457)

9 35.109 48.173
9 (79.446) (107.509)
(44.337) (59.336)

(124.153) (92.793)

10 (821) (739)
(124.974) (93.532)

(124.952) (93.472)

(22) (60)

24 (9,23) (6,61)
24 (9,23) (6,61)
(592) (395)

3) 9)

(595) (404)

(125 .569) (93.936)

(125.547) (93.876)

(22) (60)

(125.569) (93.936)

BiljeSke su sastavni dio konsolidiranog izvjeStaja o sveobuhvatnoj dobiti 9



Ingra d.d. i ovisna druStva
Konsolidirani financijski izvjestaji
31. prosinca 2012. godine

Konsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju

Prepravljeno

Biljeske 31.12.2012. 31.12.2011.
HRK 000 HRK 000
Imovina
Dugotrajna imovina
Goodwill 11 5.080 5.080
Nekretnine, postrojenja i oprema 12 92.266 95.382
Ulaganja u nekretnine 13 136.319 132.334
Ulaganja u pridruzena drustva 15 9.689 9.689
Ostala financijska imovina 16 28.912 27.047
Ostala potrazivanja 17 740.176 799.224
1.012.442 1.068.755
Kratkotrajna imovina
Zalihe 18 218.269 261.384
Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja 19 132.268 104.054
Potrazivanja po ugovorima o izgradnji 20 7.681 14.745
Ostala financijska imovina 16 55.165 51.118
Dani krediti 21 12.078 11.334
Novac i nov€ani ekvivalenti 22 6.692 4.524
432.153 447.159
Unaprijed plaéeni troSkovi i ukalkulirani prihodi 23 3.481 56.580
Ukupno imovina 1.448.076 1.572.494
Izvanbilan €ni zapisi 33 202.107 157.967
Kapital i rezerve
Dionicki kapital 270.904 270.904
Kapitalna dobit 85.140 160.634
Rezerve za vlastite dionice 9.000 9.000
Revalorizacijske rezerve 39.049 40.584
Rezerve i zadrzana dobit (391) 18.768
Neto dobit / (gubitak) razdoblja (124.952) (93.472)
24 278.750 406.418
Ne-kontroliraju éi interes (588) (522)
Obveze
Dugoro €ne obveze
Financijske obveze 25 237.218 423.397
Ostale dugorocne obveze 27 50.962 49.849
Rezerviranja 28 16.362 13.745
Odgodena porezna obveza 29 12.311 12.547
316.853 499.538
Kratkoro €ne obveze
Obveze prema dobavlja¢ima i ostale obveze 30 145.543 125.740
Obveze po ugovorima o izgradniji 31 2.738 4.756
Financijske obveze 25 641.471 507.991
789.752 638.487
Ukalkulirani rashodi i odgodeno priznavanje prihoda 32 63.309 28.573
Ukupno obveze 1.169.914 1.166.598
Ukupno kapital i obveze 1.448.076 1.572.494
Izvanbilan €ni zapisi 33 202.107 157.967

BiljeSke su sastavni dio konsolidiranog izvjeStaja o nov¢anim tijekovima 10



Ingra d.d. i ovisna druStva
Konsolidirani financijski izvjestaji
31. prosinca 2012. godine

Konsolidirani izvjeStaj o nov€anim tijekovima

Prepravljeno

2012. 2011.
HRK 000 HRK 000
Nov éani tijek od poslovnih aktivnosti
Dobit / (gubitak) razdoblja prije poreza (124.153) (92.793)
Uskladenja:
Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme 3.111 3.332
Amortizacija ulaganja u nekretnine 1.767 1.514
ﬁ[ﬁ)ﬂ?féﬁfgﬁ;;ﬁ]ggtiprodaje postrojenja i opreme te gubitak od 264 (226)
(Dobitak)/gubitak od prodaje ulaganja u nekretnine - 3.339
Transakcije sa vlastitim dionicama (2.371) -
Umanjenje ulaganja u drustvo do 20% kapitala - 8.710
Gubitak/(Dobit) od prodaje ovisnog drustva - (79)
Promjene na ostalim rezervama (792) 129
TroSkovi kamata 59.487 58.806
Prihodi od kamata (1.348) (2.350)
Dobici/gubici od vrednovanja ulaganja raspolozivih za prodaju - 1.508
Umanjenje vrijednosti ulaganja raspoloZivih za prodaju 84 114
Promjena u rezerviranjima 2.617 4513
Umanjenje vrijednosti potraZivanja 53.527 8.853
Neto teCajne razlike i ostalo (13.386) (8.501)
104.160 80.662
Rezultat iz poslovnih aktivnosti prije promjene radnog kapitala (19.993) (12.131)
Smanjenje (pove €anje) kratkotrajne imovine:
Smanjenje (povecéanje) zaliha 43.114 39.164
Smanjenje (povecéanje) potraZzivanja (21.150) (23.381)
Smanjenje (povecéanje) aktivnih vremenskih razgranic¢enja (429) 401
Pove ¢éanje (smanjenje) kratkoro €nih obveza:
Povecanje (smanjenje) obveza 17.840 (58.578)
Povecanje (smanjenje) pasivnih vremenskih razgrani¢enja (24.751) 5.499
Neto nov €ani tijek iz poslovnih aktivnosti prije kamata i po reza (5.369) (49.026)
Primljene kamate 1.348 1.350
Placene kamate - (29.750)
Neto nov €ani priljev iz poslovnih aktivnosti (4.021) (77.426)

BiljeSke su sastavni dio konsolidiranog izvjeStaja o novéanim tijekovima 11



Ingra d.d. i ovisna druStva
Konsolidirani financijski izvjestaji
31. prosinca 2012. godine

Konsolidirani izvjeStaj o nov€anim tijekovima (nastavak)

Nov €ani tijek iz investicijskih aktivnosti

Kupnja nekretnina, postrojenja i opreme

Primici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme
Smanjenje (povecanje) ulaganja u nekretnine

Primici od prodaje ulaganja u nekretnine

Ulaganja u pridruZzena drustva

Primici od prodaje ovisnih drustava

Smanjenje (povecanje) dugotrajne financijske imovine
Smanjenje (povecanje) dugorocnih potraZivanja

Neto priljev od zakupa Arene Zagreb

Smanjenje (povecanje) kratkotrajne financijske imovine

Neto nov €ani tijek iz investicijskih aktivnosti

Nov €ani tijek iz financijskih aktivnosti

Povecanje (smanjenje) dugorocnih obveza s osnove kredita i
obveznica

Povecanje kratkoro€nih kredita

Neto nov €ani tijek iz financijskih aktivnosti

Pove éanje (smanjenje) novca
Novac na pocetku razdoblja

Novac na kraju razdoblja

BiljeSke su sastavni dio konsolidiranog izvjeStaja o novéanim tijekovima

(152) (352)
64 226
(6.123) (6.804)
- 3.273
- (37)
- 40
(1.865) 26.895
4.418 7.163
54.630 53.865
(5.470) 5.703
45502 89.972
(39.313) (27.573)
- 7.590
(39.313) (19.983)
2.168 (7.437)
4524 11.961
6.692 4.524
12



Ingra d.d. i ovisna druStva

Konsolidirani financijski izvjestaji

31. prosinca 2012. godine

Konsolidirani izvjeStaj o promjenama kapitala i rezervama

Na dan 1. sije énja 2011.

Transakcije sa vlasnicima:

Prijenos s revalorizacijske
rezerve na rezerve i zadrZzanu
dobit

Pokri¢e gubitka 2010. godine
Povecanje rezervi ino
podruZnice

Otudenja podruznica i
promjene u vlasnickoj strukturi

Gubitak tekuce godine
(prepravljeno)

Ostala sveobuhvatna dobit/(gubitak):
Financijska imovina raspoloziva za prodaju

- dobici/(gubici) tekuce godine
- reklasifikacija u racun dobiti i
gubitka

TecCajne razlike iz preracuna
inozemnog poslovanja
Ukupna sveobuhvatna dobit /
(gubitak) za godinu

Na dan 31. prosinca 2011.
(prepravljeno)

Nerealizirani
(gubici)/ . )
Dionicki Kapitalna Rezerye Revalorizacijske dobici od Zakonske Rezevrve ' .N?
. - za vlastite . . zadrzana Ukupno kontroliraju

kapital dobit S rezerve imovine rezerve ; .

dionice o dobit Ci interes

raspolozive

za prodaju
HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000
270.904 250.572 9.000 41.922 - 8.272 (77.790) 502.880 (3.907)
- - - (943) - - 943 - -
- (89.938) - - - - 89.938 - -
- - - - - (5) 538 533 -
- - - - - - (3.119) (3.119) 3.445
(93.472) (93.472) (60)
- - - - (2.271) - - (2.271) -
- - - - 1.876 - - 1.876 -
: - - : : ©) - © -
- - - - (395) 9) (93.472) (93.876) (60)
270.904 160.634 9.000 40.979 (395) 8.258 (82.962) 406.418 (522)

BiljeSke su sastavni dio konsolidiranog izvjeStaja o promjenama na kapitalu 13



Ingra d.d. i ovisna druStva
Konsolidirani financijski izvjestaji
31. prosinca 2012. godine

Konsolidirani izvjeStaj o promjenama kapitala i rezervama (nastavak)

Rezerve Nerealizirani
Dionicki Kapitalna za Revalorizacijske (gublc!)/dok_)lu Zakonske Rezevrve ! _Ne_ )
. - . od imovine zadrZzana Ukupno kontroliraju
kapital dobit vlastite rezerve - rezerve - .
dioni raspoloZive za dobit ¢i interes
ionice .
prodaju
HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000
Na dan 1. sije &nja 2012. 270.904 160.634 9.000 40.979 (395) 8.258 (82.962) 406.418 (522)
(prepravljeno)
Transakcije sa vlasnicima:
Prijenos s revalorizacijske
rezerve na rezerve i zadrzanu _ - - (943) - _ 943 - -
dobit
Pokri¢e gubitka 2011. godine - (75.494) - - - - 75.494 - -
Kupnja/prodaja vlastitih dionica - - - - - - (1.371) (1.371) -
Smanijenje rezervi ino podruznice - - - - - - (792) (792) -
Prijenos - - - - - - 44 44 (44)
Gubitak tekuée godine - - - - - - (124.952) (124.952) (22)
Ostala sveobuhvatna dobit/(gubitak):
Financijska imovina raspoloziva za prodaju
-dobici/(gubici) tekuce godine - - - - (671) - - (671) -
- rekl_aS|f|kacua u racun dobiti i ) ) ) ) 79 ) ) 79 )
gubitka
Tecajne razlike iz preracuna i ) i i ) 3) ) 3) i
inozemnog poslovanja
Ukupna sveobuhvatna dobit /
(gubitak) za godinu - - - - (592) (3) (124.952) (125.547) (22)
Na dan 31. prosinca 2012. 270.904 85.140 9.000 40.036 (987) 8.255 (133.596) 278.752 (588)
BiljeSke su sastavni dio konsolidiranog izvjeStaja o promjenama na kapitalu 14



Ingra d.d. i ovisna druStva
Konsolidirani financijski izvjestaji
31. prosinca 2012. godine

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

1. BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjeStaje
Op¢e informacije o Grupi

Ingra d.d. Zagreb (,Drustvo” ili ,Drustvo matica“) je dioni¢ko drustvo registrirano u Republici Hrvatskoj.
SjediSte DruStva je u Zagrebu, Aleksandra Von Humboldta 4/b, 10 000 Zagreb. Drustvo je registrirano

pri Trgovackom sudu u Zagrebu.

Na dan 31. prosinca 2012. godine Grupa je imalo 99 zaposlenika dok je na dan 31. prosinca 2011.

godine imala 127 zaposlenika.

U okviru raznovrsnog djelokruga poslovnih aktivnosti u koje je uklju€ena, Grupa INGRA danas posluje

kroz Cetiri razlicita segmenta poslovanja:
e Gradevinski inZenjering
« Energetski i industrijski inZenjering
* Razvoj projekata kroz vlastite investicijske projekte i

« Javno privatna partnerstva kao poseban segment razvoja projekata u podrucju javne
infrastrukture

Nadzorni odbor
Clanovi Nadzornog odbora tijekom 2012. godine bili su kako slijedi:
e Stjepan Mesi¢, predsjednik
e dr.sc. Danijel Rezek, zamjenik predsjednika od 14. rujna 2012. godine
e akademik JakSa Barbi¢, ¢lan do 19.09.2012. godine
e Marijan-Antun Kostrencic, ¢lan do 19.09.2012. godine
+  Davor Stern, &lan od 17. veljade 2012. godine
Uprava
Clanovi uprave tijekom 2012.godine bili su kako slijedi:
e lgor Oppenheim, direktor, zastupa drustvo pojedinacni i samostalno

«  Zeljko Perié, élan Uprave do 29. veljage 2012. godine
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Ingra d.d. i ovisna druStva
Konsolidirani financijski izvjestaji
31. prosinca 2012. godine

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Drustva Grupe

Financijski izvjeStaji sljedec¢ih ovisnih druStava uklju€ena su u konsolidirane financijske izvjeStaje
druStva Ingra d.d. i ovisnih drustava (,Grupa"“):

Drzava osnutka Vlasni ¢€ki udio Vlasni €ki udio
31. prosinca 31. prosinca
2012. 2011.
% %

Laniste d.o.o. Hrvatska 100% 100%
Ingra Mar d.o.o. Hrvatska 100% 100%
Ingra M.E. d.o.o0. Hrvatska 100% 100%
Bioadria d.o.o. Hrvatska 95% 95%
Ingra Bioren d.o.0. Hrvatska 60% 60%
Posedarje Rivijera Hrvatska 100% 100%
Ingra Energo d.o.o. Bosna i Hercegovina 100% 100%
Juzni Jadran Nautika d.o.o. Hrvatska 51% 51%
Ingra Sarl Alzir AlZir 99% 99%
Dubrovacke lucice d.o.o. Hrvatska 51% 51%
Geotehnika d.o.o. Hrvatska 100% 100%
Domovi dalmatinske rivijere Hrvatska
d.owo. 100% 100%
Primani d.o.o. Hrvatska 51% 51%
Marina Slano d.o.o. Hrvatska 62% 62%
Dvori Lapad d.o.o. Hrvatska 100% 100%
Tiha nekretnine d.o.o. Hrvatska 100% 100%
Ingra zajednicki servis d.o.o. Hrvatska 100% 100%

Drustvo Mavrovo ADG koje je kuplijeno u 2008. godini nije konsolidirano sa 31. prosincem 2011.
godine kao ni sa 31. prosincem 2012. godine i ne ¢ini dio Ingra Grupe. Nad navedenim drustvom
tijekom 2009. godine pokrenut je ste€ajni postupak te Ingra d.d. sa 31. prosincem 2012. godine kao ni

sa 31. prosincem 2011. godine nije imala kontrolu nad navedenim drustvom

Isto tako, druStvo Geotehnika Sudan d.o.0. koje nije imalo poslovnih aktivnosti u 2012. godini kao ni u

2011. godini nije konsolidirano sa 31. prosincem 2012. godine.
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Ingra d.d. i ovisna druStva
Konsolidirani financijski izvjestaji
31. prosinca 2012. godine

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Vlasni¢ka struktura DruStva i Grupe na dan 31. prosinca 2012. i 31. prosinca 2011. godine bila je kako

slijedi:
31. prosinca 2012. 31. prosinca 2011.
Broj Vlasni €ki Broj Vlasni €ki
dionica udio % dionica udio %

Igor Oppenheim 773.908 5,71% 773.908 571%
Hypo Alpe Adria Bank d.d. 603.877 4,46% 603.877 4,46%
Societe Generale (Splitska banka d.d.) 564.324 4,17% 564.324 4,17%
Valamar Adria Holding d.d. 516.658 3,81% 516.658 3,81%
Tehnika d.d. 438.600 3,24% 451.800 3,34%
Tromont d.o.o. 319.970 2,36% 319.970 2,36%
Ingra Gradnja d.o.o. 248.271 1,83% 308.271 2.27%
Zagrebacka banka d.d. 227.968 1,68% 231.891 1,71%
Elektroprojekt d.d. 207.450 1,53% 207.450 1,53%
Hidroelektra Niskogradnja d.d. 171.300 1,26% 171.300 1,26%
Ostali 9.472.874 69,94%  9.395.751 69,37%

13.545.200  100,00% 13.545.200 100,00%

2. Sazetak znacajnijih raGunovodstvenih politika

Osnova pripreme

Izjava o uskla denosti

Konsolidirani financijski izvjeStaji Grupe su sastavljeni sukladno Medunarodnim standardima

financijskog izvjeStavanja koji se primjenjuju u Europskoj uniji.

Primijenjene racunovodstvene politike su nepromijenjene u odnosu na prethodnu godinu. Grupa
tijekom godine nije usvojila nove i izmijenjene MSFI i njihova tumacenja koji bi utjecali na financijsku
poziciju, rezultat poslovanja ili zahtijevali dodatne objave u financijskim izvjeStajima.

Financijski izvjeStaji su pripremljeni po nacelu povijesnog troSka, izuzev odredenih financijskih

instrumenata koji su iskazani po fer vrijednosti.

Racunovodstvene politike su primjenjivane konzistentno, osim ako nije navedeno drugacije. Financijski
izvjeStaji sastavljeni su po nacelu nastanka dogadaja pod pretpostavkom neograni¢enog nastavka

poslovanja.

Financijski izvjeStaji denominirani su u hrvatske kune (HRK). Na dan 31. prosinca 2012. godine tecCaj
za 1 USD i 1 EUR iznosio 5,73 HRK odnosno 7,55 HRK (31. prosinca 2011. godine: 5,82 HRK
odnosno 7,53 HRK).
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Ingra d.d. i ovisna druStva
Konsolidirani financijski izvjestaji
31. prosinca 2012. godine

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Standardi, tuma €enja i dodaci koji su usvojeni od strane Europske u nije i hrvatskog Odbora za

standarde financijskog izvjeStavanja te su stupili na snagu

Grupa je za godinu zavrSenu 31. prosinca 2012. godine usvojila dolje navedene izmjene
Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja te je prema zahtjevima prikazalo usporedne
podatke. Usvajanje izmijenjenih standarda nije imalo utjecaja na glavnicu na dan 1. sije¢nja 2012.

godine:

e MSFI 7 Financijski instrumenti: objavljivanje — transferi financijske imovine (izmjene
primjenjive za razdoblja koja poc€inju na dan 1. srpnja 2011. godine ili kasnije).
Standardi, tuma €enja i dodaci koji jo3 nisu stupili na snagu

Na datum odobrenja financijskih izvjeStaja bili su izdani sljedec¢i novi ili izmijenjeni standardi i

tumacenja koja jos nisu na snazi za godinu zavrSenu 31. prosinca 2012. godine:

* MSFI 1 Prva primjena Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja — zamjena fiksnih
datuma za odredene iznimke (primjenjiva za razdoblja koja pocinju na dan 1. sije€nja 2013.

godine ili kasnije);

¢ MSFI 1 Prva primjena Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja — dodatna izuzec¢a
za druStva koja viSe ne posluju u uvjetima teSke hiperinflacije (primjenjiva za razdoblja koja

pocinju na dan 1. sije¢nja 2013. godine ili kasnije);

* MRS 12 Porez na dobit (revidirani) — limitirane izmjene kod mjerenja odgodenog poreza

(primjenjive za razdoblja koja poc€inju na dan 1. sije€nja 2013. ili kasnije).

* MSFI 9 - Financijski instrumenti (novi standard primjenjiv za razdoblja koja po€inju na dan 1.

sije€nja 2015. godine ili kasnije);

* MSFI 10 — Konsolidirani financijski izvjeStaji (novi standard primjenjiv za razdoblja koja poc€inju

na dan 1. sijecnja 2014. godine ili kasnije);

 MSFI 11 — Zajednicki poduhvati (novi standard primjenjiv za razdoblja koja poc€inju na dan 1.

sije¢nja 2014. godine ili kasnije);

e MSFI 12 — Objava ulaganja u ostala drustva (novi standard primjenjiv za razdoblja koja

pocinju na dan 1. sije¢nja 2014. godine ili kasnije);

e Izmjene MSFl-a 10, MSFl-a 11 i MSFl-a 12 — vodi¢ kroz prijelazne odredbe (primjenjiv za

razdoblja koja poc€inju na dan 1. sijeCnja 2014. godine ili kasnije);

e lzmjene MSFl-a 10,12 i MRS-a 27 - investicijska druStva (primjenjive za razdoblja koja

pocinju na dan 1. sije€nja 2014. ili kasnije);

e MRS 27 i MRS 28 - izmjene zbog izdavanja gore navedenih standarda za konsolidaciju
(primjenjiv za razdoblja koja pocinju na dan 1. sije¢nja 2014. godine ili kasnije);
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Ingra d.d. i ovisna druStva
Konsolidirani financijski izvjestaji
31. prosinca 2012. godine

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

e MSFI 13 — Mijerenje fer vrijednosti (novi standard primjenjiv za razdoblja koja po€inju na dan

1. sije¢nja 2013. godine ili kasnije);

e lzmjene MRS-a 1 — Prezentacija financijskih izvjeStaja (primjenjive za razdoblja koja pocinju
na dan 1. srpnja 2012. godine ili kasnije);

e lzmjene MRS-a 19 - Primanja zaposlenih (primjenjive za razdoblja koja pocinju na dan 1.

sije¢nja 2013. godine ili kasnije);

e lzmjene MRS-a 32 — Financijski instrumenti: prezentiranje — dopune upute o prijeboju
financijske imovine i financijskih obveza (primjenjive za razdoblja koja pocinju na dan 1.

sije€nja 2014. godine ili kasnije);

e lzmjene MSFIl-a 7 Financijski instrumenti: objavljivanje — prijeboj financijske imovine i
financijskih obveza (izmjene primjenjive za razdoblja koja pocinju na dan 1. sijeCnja 2013. ili

kasnije);

e lzmjene MSFI-a 7 Financijski instrumenti: objavljivanje — izmjene koja zahtijevaju objave
vezane uz prvu primjenu MSFl-a 9 primjenjivog za razdoblja koja poc€inju na dan 1. sije€nja

2015. godine ili kasnije);

e Izmjene MSFIl-a 1 - Drzavni zajmovi (primjenjive za razdoblja koja po€inju na dan 1. sije¢nja

2013. godine ili kasnije);

*  Godisnja unapredenja MSFI-eva 2009.-2011. (MSFI 1, MRS 1, MRS 16, MRS 32 i MRS 34) —

primjenjiva za razdoblja koja poc€inju na dan 1. sije¢nja 2013. godine ili kasnije);

* |FRIC 20 ,TroSkovi otkrivke u fazi proizvodnje povrSinskog kopa“ (primjenjiv za razdoblja koja

pocinju na dan 1. sije¢nja 2013. godine ili kasnije).

Uprava predvida da ¢e sva gore navedena tumacenja i standardi biti primijenjeni u financijskim
izvjeStajima DruStva za razdoblja od kada budu na snazi, te da njihovo usvajanje nece imati znacajan

utjecaj na financijske izvjeStaje u razdoblju prve primjene.

Klju €ne procjene i pretpostavke te neizvjesnosti u pripr emi financijskih izvjeStaja

Pri izradi konsolidiranih financijskih izvjeStaja, menadZment je koristio odredene procjene i
pretpostavke koje utjec¢u na neto knjigovodstvenu vrijednost imovine i obveza Grupe, objavljivanje

potencijalnih stavaka na datum bilance te objavljene prihode i rashode tada zavrSenog razdoblja.

Procjene su koriStene, ali ne i ograni¢ene na: obracun i razdoblje amortizacije i ostatke vrijednosti
nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalne imovine, procjene umanjenja vrijednosti, ispravke
vrijednosti zaliha i sumnjivih i spornih potraZivanja, rezerviranja za primanja zaposlenih i sudske
sporove. ViSe detalja o raCunovodstvenim politikama za ove procjene nalazi se u ostalim dijelovima
ove biljeSke, kao i ostalim biljeSkama uz financijska izvjeStaja. Budu¢i dogadaji i njihovi utjecaji ne
mogu se predvidjeti sa sigurnoS¢u. Zato racunovodstvene procjene zahtijevaju prosudbu, a one

koristene pri izradi financijskih izvjeStaja su podloZne promjenama nastankom novih dogadaja,
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Ingra d.d. i ovisna druStva
Konsolidirani financijski izvjestaji
31. prosinca 2012. godine

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

a)

stiecanjem dodatnog iskustva, dobivanjem dodatnih informacija i promjenom okruzenja u kojemu

Grupa posluje. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od procijenjenih.

Osnove konsolidiranih financijskih izvjeStaja

Konsolidirani financijski izvjeStaji obuhvaéaju Maticu i podruznice nakon eliminacije svih materijalnih
transakcija izmedu druStava unutar Grupe. PodruZnica je pravna osoba pod kontrolom Matice, u kojoj
Matica izravno ili neizravno posjeduje viSe od 50 posto glasackih prava podruznice ili nad kojom

Matica ima kontrolu upravljanja.

Ovisna druStva se konsolidiraju od trenutka prijenosa stvarne kontrole na Grupu dok prestanak
konsolidacije pocinje od trenutka njihove prodaje ili likvidacije.

Stjecanja podruznica su evidentirana koriStenjem metode troSka ulaganja.

Financijski izvjeStaji ovisnih drustava sastavljeni su za isto financijsko razdoblje kao i za mati¢no
drustvo koristeéi dosljedne racunovodstvene politike. Prilagodbe se obavljaju tamo gdje postoje razlike

u promjeni racunovodstvenih politika.

Manijinski interesi u kapitalu i rezultatima druStava koje kontrolira Matica prikazani su posebno u
konsolidiranim financijskim izvjeStajima.

Osnovna primijenjena na ¢ela konsolidacije su:

a. Samo drustva u kojima Drustvo ima kontrolu konsolidirana su na osnovi pojedine pozicije bilance

i raCuna dobitka i gubitka. Ulaganja u pridruzena drustva iskazana su koriStenjem metode udjela.

b. Drustva koja su kupljena tijekom godine ukljuCena su u konsolidirana financijska izvjeS¢a od
datuma stjecanja ili do datuma prodaje.

C. Razliku izmedu pla¢ene naknade i kapitala na isti datum DruStvo rasporeduje na osnovi procjene

Uprave na imovinu i obveze uklju¢ene u ulaganje, a ostatak smatra goodwillom.

d. Sva znacajna interna potraZivanja i obveze kao i svi troSkovi i prihodi, ukljuCujuéi nerealizirane

dobitke i gubitke, koji su rezultirali iz transakcija izmedu konsolidiranih druStava su eliminirani.

Osnovne racunovodstvene politike koriStene u pripremi financijskih izvjeStaja obrazloZzene su u

nastavku.
Goodwill
Goodwill se odreduje kao razlika:

» naknade za stjecanje po fer vrijednosti na datum stjecanja uvec¢ano za nekontrolirajuci interes u
ste€enom drustvu i uvecano (kod poslovne kombinacije u fazama) za fer vrijednost vlasnic¢kog

udjela koji je stjecatelj prethodno imao u ste€enom drustvu na dan stjecanja i
. neto iznosa utvrdive ste€ene imovine i prepoznatljivih preuzetih obveza.

Tro3kovi povezani sa stjecanjem (naknade savjetnicima, pravnicima, raunovodama, konzultantske
naknade) priznaju se u racunu dobiti i gubitka u razdoblju kada su nastali.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

b)

Goodwill se priznaje kao imovina na datum stjecanja. Ukoliko je razlika negativha — negativni goodwill

- dobit dobivena kao rezultat priznaje se kroz racun dobiti i gubitka kao povoljna kupnja.
Goodwill je podlozan testu za umanjenje vrijednosti na svaki datum izvjeStavanja.
Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema, izuzev zemljiSta i zgrade, iskazane su po troSku nabave umanjenom
za akumuliranu amortizaciju. TroSkovi nabave uklju€uju sve troSkove koji se mogu direktno povezati sa
dovodenjem imovine u upotrebu za namjeravanu svrhu. Nabavna vrijednost uklju€uje izdatke koji se
izravno odnose na stjecanje sredstva. Nabavna vrijednost vlastito izgradenog sredstva ukljuCuje troSak
materijala i direktnog rada i druge troSkove povezane s dovodenjem sredstva u namijenjeno radno

stanje, kao i troSkove demontiranja i uklanjanja dijelova te obnove lokacije na kojoj se nalaze.

Naknadni izdaci vezani za ve¢ priznati predmet nekretnina, postrojenja i opreme kapitaliziraju se kao
povecanje vrijednosti imovine u slu€aju kada je vjerojatno da ¢e zbog tih dodatnih izdataka pritjecati
dodatne buduce ekonomske koristi i kada ti izdaci unapreduju stanje imovine iznad originalno

priznatog. Svi ostali naknadni troSkovi priznaju se kao rashod u periodu kada su nastali.

ZemljiSte se nakon pocetnog priznavanja iskazuje po revaloriziranom iznosu koji €ini njegova fer
vrijednost na dan revalorizacije umanjena za kasnije akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti.
Neovisne procjene vrijednosti zemljiSta vrSe se kada se knjigovodstvena vrijednost bitno razlikuje od
fer vrijednosti. Svako povecéanje vrijednosti zemljiSta knjizi se u okviru ostale sveobuhvatne dobiti na
poziciji revalorizacijske rezerve, osim u slu€aju da, i isklju€ivo u mjeri u kojoj, ono poniStava smanjenje

vrijednosti iste imovine koje je ranije bilo iskazano kao rashod i u tom se slu€aju prikazuje kao prihod.

Svako umanjenje prvo se prebija sa povecanjem koje se odnosi na raniju procjenu vrijednosti u
pogledu iste imovine i nakon toga se priznaje kao troSak. Pripadaju¢i dio revalorizacijskih rezervi
ostvarenih prilikom ranije procjene vrijednosti oslobada se iz revalorizacijskih rezervi direktno u

zadrzani dobitak, nakon otudenja imovine.

Nakon pocetnog priznavanja prema troSku, zgrade se priznaju prema revaloriziranoj vrijednosti, koja
predstavlja fer vrijednost na dan revalorizacije umanjena za naknadnu amortizaciju na zgrade i troSak
umanjenja vrijednosti. Fer vrijednost se bazira na trziSnoj vrijednosti, a to je procijenjena vrijednost za
koju bi imovina mogla biti prodana na dan procjene vrijednosti izmedu dobrovoljnog kupca i

dobrovoljnog prodavatelja po uobi¢ajenim poslovnim i komercijalnim uvjetima.

Kad se knjigovodstveni iznos sredstva poveca kao rezultat revalorizacije, to povecanje se izravno
odobrava u okviru ostale sveobuhvatne dobiti na poziciji revalorizacijska rezerva. Revalorizacijsko
povecanje priznaje se kao prihod do iznosa do kojeg ono poniStava revalorizacijsko smanjenje istog

sredstva, koje je prethodno bilo priznato kao rashod.

Kad se knjigovodstveni iznos sredstva smaniji kao rezultat revalorizacije, to smanjenje se priznaje kao
rashod. Revalorizacijsko smanjenje izravno tereti revalorizacijsku rezervu unutar ostale sveobuhvatne
dobiti do iznosa do kojeg ovo smanjenje ne premasuje iznos koji postoji kao revalorizacijska rezerva

za isto sredstvo.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Svake godine se vrSi prijenos iz ostale sveobuhvatne dobiti (revalorizacijske rezerve) u ostale rezerve
u visini amortizacije revalorizirane imovine. Takoder, akumulirana amortizacija na datum revalorizacije
se iskljuCuje na teret bruto knjigovodstvenog iznosa sredstva, a neto iznos prepravlja se do
revaloriziranog iznosa sredstva.

U trenutku povlacenja iz uporabe ili otudenja, sva preostala revalorizacijska rezerva takvog sredstva
se prenosi u zadrZanu dobit.

Amortizacija je obraCunata primjenom linearne metode pojedina¢no za svako osnovno sredstvo kroz
procijenjeni vijek koriStenja imovine. Amortizacija se pocinje obraCunavati kada je dugotrajna
materijalna imovina raspoloZiva i spremna za upotrebu. Imovina u izgradnji se ne amortizira.
Amortizacija se obracunava kroz prosjecni procijenjeni vijek trajanja kako slijedi:

Zgrade 40 godina
Postrojenja i oprema 2-10 godina
Transportna sredstva, namjestaj i uredska oprema 4 godine

Obracun amortizacije obavlja se po pojedina¢nim osnovnim sredstvima do njihovog potpunog otpisa.
Dobit ili gubitak ostvaren prodajom, rashodovanjem ili na drugi nacin otudenjem materijalne i

nematerijalne imovine iskazuje se u okviru ostalih troSkova ili prihoda ovisno o ostvarenom rezultatu.

Umanjenje vrijednosti nekretnina, postrojenja i opre me

Na svaki datum bilance Drustvo i Grupa analiziraju sadaSnju vrijednost nekretnina, postrojenja i
opreme kako bi procijenilo da li postoje pokazatelji da vrijednost nekog sredstva treba biti umanjena.
Ako takvi pokazatelji postoje, Drustvo i Grupa procjenjuju nadoknadivi iznos sredstva kako bi utvrdilo
iznos gubitka od umanjenja imovine (ukoliko on postoji). Ukoliko nije moguce procijeniti nadoknadivi
iznos pojedinog sredstva, Drustvo i Grupa procjenjuju nadoknadivi iznos jedinice koja stvara novac
kojoj to sredstvo pripada. Kada se temelj raspodjele moZe utvrditi na razumnoj i dosljednoj osnovi,
sredstva se takoder rasporeduju na pojedinu jedinicu koja stvara novac, a ukoliko to nije
moguce,sredstva se rasporeduju na najmanje jedinice DruStva i Grupe koje stvaraju novac i za koje se
raspodjela moZe utvrditi na razumnoj i dosljednoj osnovi.

Nadoknadivi iznos jest viSi iznos fer vrijednosti umanjene za troSkove prodaje i vrijednosti sredstva u
upotrebi. Pri utvrdivanju vrijednosti u upotrebi, procijenjeni buduci nov€ani tokovi se diskontiraju na
sadasnju vrijednost primjenjujuci diskontnu stopu prije poreza koja odraZzava tekuce trziSne procjene
sadasnje vrijednosti novca i rizika specifi¢nih za pojedino sredstvo.

Ako je nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja stvara novac) manji od knjigovodstvenog iznosa,
knjigovodstveni iznos sredstva (ili jedinice koja stvara novac) umanjuje se do njegovog nadoknadivog
iznosa. Gubitak od umanjenja imovine priznaje se odmah kao rashod u rac¢unu dobiti i gubitka, osim za
revaloriziranu imovinu gdje se gubici prvo umanjuju na teret pripadajucih revalorizacijskih rezervi
unutar ostale sveobuhvatne dobiti.
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<)

d)

Ulaganje u nekretnine

U ulaganja u nekretnine se klasificiraju nekretnine koje se drZe ili zbog stjecanja prihoda od najma ili
kapitalne dobiti ili oboje. Ulaganje u nekretnine se pocetno vrednuju po troSku nabavke. Nakon
pocetnog priznavanja, ulaganja u nekretnine se vode po troSku umanjenom za akumuliranu
amortizaciju i akumuliranom umanjenju vrijednosti. TroSak ulaganja u nekretninu ukljucuje nabavnu
cijenu i sve izravne troSkove. Ulaganje u nekretnine u pripremi se Kklasificiraju kao nekretnine,
postrojenja i oprema dok se izgradnja zavrsi, osim zemljiSta koje se odmah priznaje kao ulaganja u
nekretnine. ZemljiSte se ne amortizira. Kada se stave u upotrebu, ulaganja u nekretnine se amortiziraju

kroz ekonomski vijek trajanja.
Najmovi

Najmovi se klasificiraju kao financijski najmovi ako se prenose gotovo svi rizici i koristi povezani s

vlasniStvom na najmoprimca. Svi ostali najmovi klasificiraju se kao poslovni najmovi.

Financijske najmove pocetno se priznaje u bilanci najmoprimca kao imovinu i obveze po iznosima
jednakim fer vrijednosti iznajmljenih sredstava ili ako je niZze po sadaSnjoj vrijednosti minimalnih
placanja najma. Pripadaju¢a obveza prema najmodavcu uklju¢ena je u bilancu kao obveza za

financijski leasing.

Placanje najamnine raspodijeljuje se izmedu financijskog troSka i smanjenja nepodmirene obveze kako
bi se postigla ista periodiéna kamatna stopa na preostali iznos obveze. Financijski troSkovi priznaju se

direktno u racunu dobiti i gubitka.

Poslovni najam priznaje se kao rashod u racunu dobiti i gubitka na ravnomjernoj osnovi tijekom

razdoblja najma.
Ulaganja u ovisna drustva

Ovisna druStva su druStva u kojima DruStvo, posredno ili neposredno, ima kontrolu nad njihovim
aktivnostima. Kontrola je postignuta ukoliko Drustvo upravlja financijskim i poslovnim politikama
druStva tako da se ostvare koristi od njegovih aktivnosti. Ulaganja u ovisna druStva iskazana su u
pojedinacnim financijskim izvjeStajima DruStva po troSku stjecanja. Financijski izvjeStaji ovisnih
druStava ukljuceni su u konsolidirane financijske izvjeStaje od datuma kada je kontrola zasnovana do

datuma kada kontrola prestaje. Popis ¢lanica Grupe naveden je na stranici 13.
Transakcije eliminirane prilikom konsolidacije

Sve transakcije unutar Grupe, stanja i nerealizirani dobici od transakcija medu ¢lanicama Grupe,
eliminiraju se pri konsolidaciji financijskih izvjeStaja, dok se nerealizirani gubici eliminiraju samo ako ne

postoji dokaz o umanjenju vrijednosti.
Ulaganja u pridruZzena druStva

PridruZzenim druStvima smatraju se druStva u kojima DruStvo ima znacajan utjecaj, ali nema kontrolu.
Znacajan utjecaj je mo¢ sudjelovanja u odlukama o financijskim i poslovnim politikama subjekta u koje
je izvrSeno ulaganje, ali ne predstavlja kontrolu ili zajedniCku kontrolu tih politika. Ulaganja u
pridruZzena druStva iskazuju se po metodi udjela. Prema ovoj metodi, udio Grupe u dobicima ili
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Q)

h)

)

gubicima pridruZenih drusStava priznaje se u racunu dobiti i gubitka, od datuma kada je ostvaren
znacajni utjecaj od datuma gubitka zna€ajnog utjecaja. Ulaganje se inicijalno vrednuje po troSku, te
korigira za promjenu u udjelu koju ulagatelj ima u neto dobiti subjekta u koje je izvrSeno ulaganje.
Nerealizirana dobit po transakcijama s pridruzenim druStvom se eliminira do razine ulagateljevog
udjela u subjektu u koje je izvrSeno ulaganje. Kumulativno kretanje korigira troSak ulaganja. U sluc¢aju
kada je udio Grupe u gubicima pridruZzenog drustva jednak ili veci od iznosa ulaganja u istu, Grupa ne

priznaje daljnje gubitke, osim u slu€aju preuzimanja obveze ili pla¢anja u ime pridruZzenog drustva.
Zalihe

Zalihe se iskazuju po trosku ili neto o€ekivanoj prodajnoj vrijednosti koja se moZe realizirati, ovisno o
tome Sto je nize. Zalihe materijala i rezervnih dijelova te sitnog inventara se iskazuju po stvarnim
troSkovima nabave. UtroSak zaliha materijala se iskazuje po prosje¢nim ponderiranim cijenama. Zalihe

sitnog inventara otpisuju se u cijelosti prilikom stavljanja u uporabu.

Zalihe proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda iskazuju se po troSku nabave ili neto ostvarivoj
vrijednosti.

TroSak nabave ukljuéuje troSkove nabave zaliha i troSak njihova dovodenja na postojecu lokaciju i

stanje.
Potrazivanja

Potrazivanja predstavljaju prava na naplatu odredenih iznosa od kupaca ili drugih duznika kao rezultat
poslovanja grupe. PotraZivanja se iskazuju u ukupnom iznosu i umanjena su za ispravak vrijednosti
sumnjivih i spornih potraZivanja. Ispravak vrijednosti zastarjelih i spornih potrazivanja vrsi se
pojedinac¢no za svako potrazivanje kad je neizvjesna naplata djelomi¢nog ili ukupnog iznosa

potraZivanja temeljem procjene managementa.

Novac i ekvivalenti novca

Novac se sastoji od depozita, novca na racunima u bankama i sli€nim institucijama i gotovog novca u
blagajnama. Ova pozicija ukljuCuje novac odmah raspoloZiv i upotrebljiv i karakterizirana je

odsutnosc¢u rizika naplate.
Pretvaranje stranih valuta

Sredstva i obveze denominirane u stranoj valuti pretvorene su u kune po srednjem te€aju Hrvatske
narodne banke na dan bilance. Te€ajne razlike kod pretvaranja stranih sredstava pla¢anja u kune
uklju¢ene su u racun dobiti i gubitka kako su nastajale.

Nemonetarna imovina i stavke koje se mjere po povijesnom troSku strane valute ne preracunavaju se

po novim te€ajevima.

Nemonetarna imovina i obveze denominirane u stranoj valuti prikazane prema povijesnom trosku,
preracunate su u funkcionalnu valutu upotrebom te€aja vazeceg na datum transakcije.
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Clanice Grupe

Stavke uklju¢ene u financijske izvjeStaje svakog pojedinog druStva u Grupi iskazane su u valuti
primarnog ekonomskog okruzenja u kojem drustvo posluje (,funkcionalna valuta“). Konsolidirani

financijski izvjeStaji su prezentirani u hrvatskim kunama, koja je takoder funkcionalna valuta Grupe.

Prihodi i rashodi te nov€ani tokovi inozemnih druStava uraCunati su u funkcionalnu valutu Grupe
koriStenjem teCaja koji priblizno odraZzava te€aj na dan transakcije (prosjecni te€aj za mjesec), a
njihova imovina i obveze preraunate su po te€aju vazeéem na kraju godine. Sve te€ajne razlike,

nastale ovakvim preraCunom, prikazuju se na zasebnoj poziciji unutar kapitala.
Neto ulaganje u ¢lanice Grupe

Tecajne razlike nastale preraCunom neto ulaganja u inozemna drustva priznaju se unutar kapitala.
Prilikom prodaje inozemnog drustva, teCajne razlike priznaju se u racunu dobiti i gubitka kao dio dobiti
ili gubitka od prodaje.

Primljeni krediti

Kamatonosni bankarski krediti i prekoraenja knjize se u visini primljenih iznosa, umanjenih za direktne
troSkove odobrenja. Financijski troSkovi, uklju€ivSi premije koje se placaju prilikom podmirenja ili
otkupa, knjize se po obra¢unskoj osnovi i pripisuju knjigovodstvenom iznosu instrumenta u onoj mjeri u

kojoj su nepodmireni u razdoblju u kojem su nastali.
Rezerviranja

Rezerviranje se priznaje ako, i samo ako, Grupa ima sadasSnju obvezu (pravnu ili konstruktivnu)
nastalu kao rezultat proSlog dogadaja i vjerojatno je da ¢e za podmirenje te obveze biti potreban odljev

ekonomskih resursa, te ako je moguce realno procijeniti iznos obveze.

Iznos priznat kao rezerviranje je najbolja procjena izdataka potrebnih za podmirenje sadasnje obveze
na datum bilance, uzimajuéi u obzir rizike i neizvjesnosti u svezi te obveze. Kada se rezerviranje mjeri
na temelju procijenjenih novéanih tokova, iznos rezerviranja je sadaSnja vrijednost o€ekivanih izdataka

potrebnih za podmirenje obveze.

Ako se ocekuje da ¢e neke ili sve izdatke potrebne za podmirenje rezerviranja nadoknaditi tre¢a
strana, potrazivanje se priznaje kao imovina samo kada je doista izvijesno da ¢e naknada biti primljena

te da se iznos naknade moze pouzdano izmijeriti.
Primanja zaposlenih

(i) Doprinosi u obvezni mirovinski fond
Obveze za doprinose u obvezni mirovinski fond se ukljuuju kao troSak u raCun dobiti i gubitka u
razdoblju u kojem su nastali.

(i) Bonusi
Obveze za bonuse zaposlenika priznaju se kao rezerviranja troSkova na temelju formalnog plana

Grupe, kada se na temelju ranijih iskustava Uprave, odnosno klju¢nih zaposlenika, mozZe realno
ocekivati da ¢e bonusi biti isplaceni te kada se iznos bonusa moze procijeniti prije objave financijskih
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izvjeStaja. Za obveze za bonuse se ocekuje da ¢e biti podmirene kroz 12 mjeseci od datuma bilance, a
priznaju se u iznosu za koji se oCekuje da ¢e biti isplac¢en.

(iii) Isplate s temelja dionica

Grupa ima plan za isplatu s temelja dionica zaposlenicima Grupe koje se podmiruju u glavnic¢kim
instrumentima Grupe. Ukupni iznos koji se priznaje kao troSak i odgovarajué¢e povecanje glavnice se
mjere na temelju fer vrijednosti danih glavni¢kih instrumenata. Fer vrijednost tih glavni¢kih
instrumenata se mjeri na datum dodjele. Na svaki datum bilance, Grupa revidira svoju procjenu broja
opcija koji zadovoljavaju uvjete za stjecanje prava.

Priznavanje prihoda

Prihodi od prodaje iskazuju se u neto iznosu umanjeni za povrate, diskonte, bonuse i premije, kao i
poreze direktno povezane sa prodajom proizvoda i izvrSenih usluga i predstavljaju iznos fakturiran
tre¢im osobama. Prihod se priznaje u trenutku kada su dobra otpremljena odnosno izvrSena usluga, te
kada je znacajni dio rizika i koristi vlasniStva nad dobrima prenesen na kupca.

Prihodi od ugovora o izgradnji

Kad je moguce pouzdano procijeniti ishod ugovora o izgradnji, prihodi i troSkovi priznaju se prema
stupnju dovrSenosti ugovorenih poslova na datum bilance, a na temelju udjela troSkova ugovora
nastalih za poslove obavljene do tog datuma u odnosu na ukupne procijenjene troSkove ugovora.
Odstupanja u ugovorenim radovima, reklamacije i bonusi ukljuéuju se u onoj mjeri u kojoj su
dogovoreni s kupcem.

Ako nije moguce pouzdano procijeniti ishod ugovora o izgradnji, prihodi po osnovi ugovora priznaju se
u onoj mjeri u kojoj je vijerojatno da ¢ée nastali troSkovi ugovora moéi nadoknaditi. TroSkovi ugovora
priznaju se kao rashodi razdoblja u kojem su nastali.

Ako je vjerojatno da ée ukupni troSkovi ugovora premasiti ukupne prihode ugovora, o€ekivani gubici se
odmabh priznaju kao troSak.

Prihodi od usluga priznaju se u razdoblju kada su usluge izvrSene uz primjenu metode postotka
dovrSenosti.

Financijski prihodi i troSkovi

Financijski prihodi i troSkovi obuhvacaju obra¢unatu kamatu na kredite i zajmove primjenom metode
efektivne kamatne stope, potraZivanja za kamate na uloZena sredstva, prihode od dividendi, dobitke i
gubitke od tecajnih razlika, dobitke i gubitke od financijske imovine po fer vrijednosti u racunu dobiti i
gubitka.

Prihod od kamate se priznaje u racunu dobiti i gubitka primjenom metode obracunatih prihoda,
koriste¢i efektivnu kamatnu stopu. Prihod od dividendi priznaje se u racunu dobiti i gubitka na datum
kada je ustanovljeno pravo Grupe na isplatu dividende.

Financijski troSak sastoji se od troSka obracunatih kamata na pozajmice, promjena fer vrijednosti
financijske imovine iskazane po fer vrijednosti u radunu dobiti i gubitka, gubitaka od umanjenja
vrijednosti financijske imovine, gubitaka od te¢ajnih razlika.
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TroSkovi posudbe koji se direktno odnose na kupnju, izgradnju ili proizvodnju kvalificiranog sredstva
kapitaliziraju se tijekom razdoblja koje je neophodno za dovrSenje i pripremu sredstva za njegovu
namjeravanu upotrebu ili prodaju. Ostali troSkovi posudbe priznaju se u racunu dobiti i gubitka koristedi
metodu efektivhe kamatne stope.

Porezi

Grupa iskazuje poreznu obvezu u skladu sa Hrvatskim propisima. Porez na dobit za tekuéu godinu
sadrzava tekuc¢i i odgodeni porez.

Tekuci porez je oCekivani porez koji se placa na oporezivu dobit tekuée godine, koriste¢i poreznu
stopu koja je na snazi na datum bilance.

Odgodeni porezi proizlaze iz privremenih razlika izmedu vrijednosti imovine i obveza iskazanih u
financijskim izvjeStajima od vrijednosti iskazanih za potrebe utvrdivanja osnovice poreza na dobit.
Odgodena porezna imovina za neiskoriStene porezne gubitke i neiskoriStene porezne olakSice priznaje
se ukoliko postoji vjerojatnost da ¢e se u buducnosti ostvariti oporeziva dobit temeljem koje ¢e se
iskoristiti odgodena porezna imovina. Odgodena porezna imovina i obveze obraCunavaju se uz
primjenu stope poreza na dobit primjenjive na period kada ¢e se ta imovina ili obveze realizirati.

Tekuci i odgodeni porez priznaju se kao rashod ili prihod u raCunu dobiti i gubitka; osim kada se
odnose na stavke koje se direktno priznaju na kapitalu, kada se i porez takoder priznaje direktno na
kapitalu.

Informacije o segmentima

Prilikom identificiranja poslovnih segmenata, Uprava uglavnom slijedi pruzanje proizvoda ili usluga
unutar odredenog ekonomskog podruc¢ja. Svakim od ovih poslovnih segmenata se upravlja zasebno
buduc¢i da su odredeni specificnim zahtjevima trzista.

Politike vrednovanja/mjerenja koje Drustvo i Grupa koristi za izvjeStavanje o poslovnim segmentima su
iste kao i one koriStene prilikom izrade financijskih izvjeStaja.

Dodatno, imovina koja se ne moZe direktno dodijeliti poslovnim aktivnostima odredenog segmenta nije
alocirana na pojedine segmente.

Nije bilo promjena u metodama vrednovanja koje su koriStene prilikom odredivanja dobiti/gubitka
poslovnog segmenta u usporedbi sa prethodnim razdobljima.

Zarada po dionici

Grupa prikazuje podatke o osnovnoj zaradi po dionici za redovne dionice. Osnovna zarada po dionici
se racuna dijele¢i dobit ili gubitak za godinu pripadajuéu drzateljima redovnih dionica, s ponderiranim
prosje¢nim brojem redovnih dionica tijekom razdoblja.

Financijska imovina i financijske obveze

Financijska imovina

Ulaganja se priznaju i prestaju priznavati na datum trgovanja gdje je kupnja i prodaja financijskog
sredstva odredena ugovorom Cije odredbe zahtijevaju da se to sredstvo isporuci u okviru odredenoga
vremena uredenog od strane trzista; po€etno se mjere po fer vrijednosti uve¢anoj za transakcijske
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troSkove, osim u slu€aju financijske imovine koja se vodi po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka,
koja se inicijalno mjeri po fer vrijednosti.

Financijska imovina Klasificira se u slijedeée kategorije:
“ Po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka (FVRDIG)"

Financijska imovina se klasificira kao FVRDIG kada je namijenjena trgovanju ili je definirana od strane
Grupe kao takva. Ova se financijska imovina mjeri se po fer vrijednosti, a svaka ostvarena dobit ili
gubitak priznaju se u ra¢unu dobiti i gubitka. Svi derivativni financijski instrumenti spadaju u ovu
kategoriju, osim ako su odredeni i u€inkoviti kao instrumenti zastite (hedging) u kojem slucaju se
primjenjuje racunovodstvo zastite.

0 ‘“Ulaganja koja se drZe do dospijec¢a“

Mjenice i zaduZnice s fiksnim ili utvrdivim iznosom pla¢anja i fiksnim dospijeéem za koje Grupa ima
pozitivhu namjeru i mogucnost drZati ih do dospije¢a klasificiraju se kao ulaganja koja se drze do
dospijeca. Ulaganja koja se drze do dospijeca evidentiraju se po amortiziranom troSku primjenom
metode efektivne kamatne stope umanjeno za sva umanjenja vrijednosti, s prihodima priznatima na
temelju efektivnog prinosa.

o0 “Financijska imovina raspoloziva za prodaju”

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju je ne-derivativna financijska imovina koja je ili odredena za
ovu kategoriju ili se ne moZe uklju€iti ni u koju drugu gore navedenu kategoriju financijske imovine.
Ova se imovina iskazuje po fer vrijednosti. Dobici i gubici nastali uslijed promjena u fer vrijednosti
priznaju se unutar ostale sveobuhvatne dobiti, u revalorizacijskim rezervama tog ulaganja, osim
gubitka od umanjenja, kamata izracunatih primjenom metode efektivhe kamatne stope te pozitivnih i
negativnih tecajnih razlika na monetarnim sredstvima, koji se priznaju direktno u racunu dobiti i
gubitka. Ukoliko je financijska imovina otudena ili ju je potrebno umanijiti, kumulativni dobici i gubici,
koji su prethodno priznati unutar ostale sveobuhvatne dobiti u revalorizacijskim rezervama nastalima
od ulaganja, priznaju se u racunu dobiti i gubitka.

Fer vrijednost ove financijske imovine denominirane u stranoj valuti odredena je u toj valuti i
pretvorena po srednjem te€aju na dan bilance. Promjena u fer vrijednosti vezana uz te€ajne razlike
koja proizlazi iz promjene u amortiziranim troSkovima te imovine priznaje se u racunu prihoda i
rashoda, a ostale promjene su iskazane unutar ostale sveobuhvatne dobiti.

0 “Zajmovi i potraZivanja“

Potrazivanja od kupaca, zajmovi i ostala potraZivanja s fiksnim ili utvrdivim iznosom pla¢anja koja ne
kotiraju na aktivnom trziStu klasificiraju se kao zajmovi i potraZivanja. Zajmovi i potraZivanja mjere se
po amortiziranom troSku primjenom metode efektivne kamatne stope umanjenom za sva umanjenja
vrijednosti imovine. Prihod od kamata priznaje se primjenom efektivne kamatne stope osim za
kratkoro€na potrazivanja gdje priznavanje kamata nije materijalno znacajno.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Na svaki datum bilance Grupa procjenjuje postoje li pokazatelji o umanjenju vrijednosti financijske
imovine, osim one imovine Klasificirane kao imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka.
Vrijednost financijske imovine umanjuje se ako postoji objektivan dokaz o umanjenju njezine
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vrijednosti kao rezultat jednog ili viSe dogadaja nastalih nakon poc€etnog priznavanja imovine, kad taj
dogadaj utjeCe na procijenjene buduce novcane tokove od financijske imovine.

Za neuvrstene dionice klasificirane kao raspolozive za prodaju objektivan dokaz o njihovu umanjenju
jest znac€ajno ili produljeno smanjenje fer vrijednosti ispod njihova troSka stjecanja.

Za svu ostalu financijsku imovinu, ukljuujuéi otkupive zaduZnice Kklasificirane kao raspolozZive za
prodaju i potraZivanja na temelju financijskih najmova, objektivan dokaz o umanjenju moze ukljuCivati

slijedece:

. Znacajne financijske teSkoce izdavatelja ili duznika; ili

. Nepostivanje odredbi ugovora, poput nepodmirenja ili zakaSnjenja pla¢anja kamate ili glavnice;
ili

. Nastanak vjerojatnosti da ¢e duznik pokrenuti ste€ajni postupak ili bankrotirati.

Za pojedine Kkategorije financijske imovine, kao S$to su potraZivanja od kupaca, pojedinacno
procijenjena imovina za koju ne postoji objektivan dokaz o umanjenju vrijednosti naknadno se
ukljuCuje u grupu financijske imovine i za nju se zajedniCki procjenjuje potreba za umanjenjem.
Objektivan dokaz o umanjenju vrijednosti portfelja potraZivanja moZe uklju€ivati prijasSnje iskustvo
Grupe vezano za naplatu potraZivanja, povecanje broja zakasnjelih pla¢anja u portfelju nakon isteka
prosje¢nog odobrenog perioda od 60 dana te uo¢ene promjene u drzavnim i lokalnim ekonomskim
uvjetima koje utjeCu na zakasnjenje naplate potrazivanja.

Za financijsku imovinu koja se mjeri po amortiziranom troSku iznos gubitka mjeri se kao razlika izmedu
knjigovodstvene vrijednosti imovine i sadaSnje vrijednosti procijenjenih buduc¢ih nov&anih tokova,
diskontiranih uz originalnu efektivhu kamatnu stopu financijske imovine.

Knjigovodstvena vrijednost financijske imovine umanjuje se direktno za iznos gubitka od umanjenja za
svu financijsku imovinu osim za potrazivanja od kupaca, kada se knjigovodstvena vrijednost umanjuje
upotrebom racuna ispravka vrijednosti. Kada su potraZivanja od kupaca nenaplativa, ista ¢e biti
otpisana upotrebom racuna ispravka vrijednosti. Naknadne naplate prethodno otpisanih potraZivanja
iskazuju se korekcijom racuna ispravka vrijednosti. Promjene u knjigovodstvenom iznosu racuna
ispravka vrijednosti priznaju se u ra€unu dobiti i gubitka.

Osim za vlasni¢ke instrumente raspoloZive za prodaju, ukoliko se u slijede¢em razdoblju iznos gubitka
od umanjenja vrijednosti smanji i smanjenje se moZe objektivho povezati s dogadajem koji je nastao
nakon priznavanja umanjenja vrijednosti, prethodno priznati gubitak od umanjenja vrijednosti ispravlja
se u racunu dobiti i gubitka do iznosa kada knjigovodstvena vrijednost instrumenta na datum
ispravljanja umanjena ne prelazi amortizirani troSak da nije doslo do priznavanja umanjenja vrijednosti
na datum kada je umanjenje vrijednosti izvrSeno.

Gubici od umanjenja vrijednosti prethodno priznati u racunu dobiti i gubitka od ulaganja u vlasnicke
instrumente klasificirane kao raspoloZive za prodaju ne ispravljaju se u raéunu dobiti i gubitka. Ako u
slijede¢em razdoblju fer vrijednost duzni¢kog instrumenta klasificiranog kao raspolozZiv za prodaju
poraste, povecéanje se priznaje direktno unutar ostale sveobuhvatne dobiti.

Prestanak priznavanja financijske imovine

Grupa prestaje priznavati financijsku imovinu samo i isklju€ivo ako ugovorna prava na nov€ane tokove
od financijske imovine isteknu, ili ako ono prenese financijsku imovinu i sve znacajne rizike i koristi
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povezane sa vlasniStvom nad tom financijskom imovinom drugom druStvu. Ako Grupa ne prenese niti
ne zadrzi sve znacajne rizike i koristi povezane sa vlasnistvom nad tom financijskom imovinom i ako je
zadrzalo kontrolu nad tom imovinom, Grupa priznaje zadrZani dio te imovine i odgovaraju¢u obvezu za
iznos koji ¢e mozda trebati platiti. Ako Grupa zadrZi sve znacajne rizike i povrate povezane sa
vlasniStvom nad prenesenom financijskom imovinom, ono nastavlja priznavati financijsku imovinu i
financijsku obvezu za primljenu naknadu.

Financijske obveze i vlasni ¢ki instrumenti izdani od strane Grupe

Klasifikacija kao obveza ili kao kapital

Duznicki i vlasnicki instrumenti klasificiraju se ili kao financijske obveze ili kao kapital u skladu sa
sustinom ugovornog sporazuma.

Vlasnicki instrumenti

Vlasni€ki instrument je svaki ugovor koji dokazuje udio u ostatku imovine Grupe nakon oduzimanja
svih njegovih obaveza. Vlasni€ki instrumenti izdani od strane Grupe priznaju se kao razlika izmedu
primitaka i direktnih troSkova izdavanja.

Dionicki kapital
a. Redovne dionice

Dionicki kapital predstavlja nominalnu vrijednost izdanih dionica.

Kapitalna dobit uklju€uje premiju ostvarenu prilikom izdavanja dionica. Bilo koji transakcijski troSkovi
povezani sa izdavanjem redovnih dionica priznaju se kao smanjenje kapitala.

b. Otkup dionickog kapitala

Iznos naknade placene za otkup dioni¢kog kapitala, uklju¢ujuéi direktne zavisne troSkove, priznaje se
kao umanjenje u kapitalu i rezervama. Otkuplijene dionice klasificiraju se kao vlastite dionice i
predstavljaju odbitnu stavku od ukupnog kapitala i rezervi.

Financijsko jamstvo ugovorene obveze

Financijsko jamstvo ugovorene obveze se inicijalno mjeri po njihovoj fer vrijednosti i naknadno se mjeri
po visoj vrijednosti:

* iznosa obveze iz ugovora utvrdenoj u skladu s MRS-om 37 Rezerviranja, potencijalne obveze i
potencijalna imovina; i

» inicijalno priznatog iznosa umanjenog, ukoliko je potrebno, za odgovaraju¢i kumulativni efekt
priznat u skladu s politikom priznavanja prihoda (dividende i kamatni prihodi).

Financijske obveze po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka

Financijske se obveze klasificiraju kao financijske obveze po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka
kada su ili namijenjene trgovanju ili su definirane od strane Grupe kao takve.

Financijska obveza iskazana po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka mjeri se po njezinoj fer
vrijednosti, a pripadajuca dobit ili gubitak priznaju se u ra¢unu dobiti i gubitka. Neto dobitak ili gubitak
priznat u racunu dobiti i gubitka ukljucuje i kamatu placenu na financijsku obvezu.

30



Ingra d.d. i ovisna druStva
Konsolidirani financijski izvjestaji
31. prosinca 2012. godine

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

Y

Ostale financijske obveze

Ostale financijske obveze, ukljuujuc¢i zajmove, inicijalno se mjere po fer vrijednosti, umanjenoj za
transakcijske troSkove.

Ostale financijske obveze se naknadno mjere po amortiziranom troSku koriste¢i metodu efektivne
kamatne stope, s kamatnim troSkom priznatim na temelju efektivnog prinosa.

Metoda efektivne kamatne stope je metoda izrauna amortiziranog troSka financijske obveze i
rasporedivanja troSka kamata tijekom odredenog razdoblja. Efektivha kamatna stopa je kamatna stopa
koja to¢no diskontira procijenjena buduéa nov€ana placanja kroz ocekivani vijek trajanja financijskog
instrumenta ili, gdje je prikladnije, kroz kra¢e razdoblje.

Prestanak priznavanja financijske obveze

Grupa prestaje priznavati financijsku obvezu samo i iskljuivo ako je ista podmirena, otpisana ili
istekla.

Potencijalna imovina i obveze

Potencijalne obveze nisu priznate u financijskim izvjeStajima. One se objavljuju u billeSkama osim
ukoliko odljev ekonomskih koristi nije vjerojatan.

Potencijalna imovina nije iskazana u financijskim izvjeStajima ve¢ se iskazuje kada je priljev
ekonomskih koristi vjerojatan.

Doga daji nakon datuma bilance

Dogadaji nakon datuma bilance koji daju dodatne informacije o financijskom poloZaju Grupe na datum
bilance (dogadaji koji zahtijevaju uskladivanje) reflektirani su u financijskim izvjeStajima. Dogadaji
nakon datuma bilance koji se ne smatraju dogadajima koji zahtijevaju uskladivanje objavljuju se u
biljeSkama kada su znacajni.

Usporedne informacije i reklasifikacije te korekc ije

Tamo gdje je bilo potrebno, usporedni podaci su reklasificirani kako bi se postigla dosljednost u
prikazivanju podataka s podacima tekuce financijske godine i ostalim podacima.

Grupa je izvrSila sljedec¢e prepravke u svojim konsolidiranim financijskim izvjeStajima:

» Prihodi od prodaje te potrazivanja od kupaca u 2011. godini korigirani su za iznos od 3.248
tisuca kuna, Sto se odnosi na uskladenje prefakturiranih operativnih trosSkova vezanih uz Arenu
Zagreb sukladno konacnoj kalkulaciji odobrenoj od strane druStva Zagrebacki holding d.o.o.

» TroSak poreza na dobit te pripadaju¢a obveza u 2011. godini korigirana je za iznos od 697

tisuca kuna s osnove dodatne obveze utvrdene poreznim nadzorom nad ovisnim drustvom.
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3.

Poslovni prihodi

Prihodi od ugovora o izgradnji u zemlji

Ostali prihodi od prodaje u zemlji

Prihodi od ugovora o izgradnji na inozemnom trziStu

Ostali prihodi od prodaje na inozemnom trziStu

IzvjeStavanje po segmentu

Prepravljeno

2012. 2011.
HRK’000 HRK’000
11.360 89.470
49.136 60.027
73.903 30.787
11.608 8.944
146.007 189.228

Informacije o segmentima su prikazane na osnovi geografskih segmenata Grupe. Informacije se

temelje na internoj strukturi izvjeStavanja Uprave Grupe.

Rezultati segmenata ukljuuju stavke koje su izravno vezane uz segment kao i one koje se mogu

opravdano alocirati na razumnoj osnovi.

Prepravljeno

Opis 2012. 2011.
Hrvatska Inozemstvo  Ukupno Hrvatska Inozemstvo Ukupno
HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000
Prihodi 60.162 85.845 146.007  149.498 39.730  189.228
Ukupni prihodi 63.793 87.007 150.800 163.981 40.322  204.303
Dobit/gubitak iz poslovanja (36.729) (43.087) (79.816) (30.166) (44) (30.210)
Neto financijski
prihodil(troSkovi) (44.177) (160)  (44.337) (59.406) 69  (59.337)
Dobit/Gubitak prije (80.906) (43.247)  (124.153) (92.819) 25 (92.794)
oporezivanja
Porez na dobit (821) - (821) (739) - (739)
Dobit/(gubitak) za godinu (81.727) (43.247)  (124.974) (93.558) 25  (93.533)
Ostali podaci o segmentima
Amortizacija materijalne
imovine 4.713 165 4.878 4.551 295 4.846
(BiljeSka 7)

Budu¢i da Grupa ne alocira imovinu i obveze na pojedine segmente poslovanja, Uprava Grupe nije

prikazala informacije o imovini i obvezama po geografskim segmentima.

32



Ingra d.d. i ovisna druStva
Konsolidirani financijski izvjestaji
31. prosinca 2012. godine

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

4. Ostali poslovni prihodi

Prepravljeno

2012. 2011.

HRK’000 HRK'000

Prihod od najma 2.809 1.151
Dobit od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme 195 226
Prihodi iz ranijih godina 138 8.485
Naplata otpisanih potraZivanja 20 -
Prihodi od naplacenih penala 14 1.109
Otpis obveza iz ranijih godina - 2.396
Ostalo 1.617 1.708
4.793 15.075

Grupa je tijekom 2011. godine provela otpis obveza u iznosu od 2.396 tisu¢a kuna proizaslih iz
zavrSenih projekata Grupe u prijaSnjim godinama, za koje je Uprava utvrdila da zbog nastupanja
zastare, a sukladno Zakonu o obveznim odnosima, ne postoji obveza za njihovo pla¢anje.

5.  Troskovi materijala i usluga

Prepravljeno

2012. 2011.
HRK’000 HRK'000

TroSkovi materijala
UtroSene sirovine i materijal 1.128 925
UtroSena energija 4.457 1.232
TroSak sitnog inventara 94 298
5.679 2.455

TroSak usluga

Usluge kooperanata na projektima izgradnje 55.640 104.573
Najamnina 1.103 1.627
Prijevozne usluge 1.057 447
Usluge odrzavanja 1.007 1.677
Ostale usluge 3.993 4.233
62.800 112.557
68.479 115.012
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6.

TroSkovi osoblja

Neto plac¢e i nadnice
Porezi i doprinosi

Naknade zaposlenika

Amortizacija

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme te

ulaganja u nekretnine
- po redovnim stopama

- otpusStanje revalorizacijske rezerve

Ostali poslovni rashodi

Vrijednosno uskladenje potraZivanja
Neproizvodne usluge

TroSak bankovnih garancija
Bankarske usluge

Kazne i penali

TroSak rezerviranja za sudske sporove
Porezi i doprinosi neovisni o dobiti
Premija osiguranja

Naknade zaposlenika

Reprezentacija

Gubitak od prodaje materijalne imovine

Ostali troSkovi

Prepravljeno

2012. 2011.
HRK’000 HRK'000
16.608 17.632
10.342 11.087
1.580 1.937
28.530 30.656
Prepravljeno

2012. 2011.
HRK’'000 HRK'000
3.699 3.667
1.179 1.179
4.878 4.846
Prepravljeno

2012. 2011.
HRK’000 HRK'000
53.527 8.853
8.923 13.042
5.610 -
4.787 2.607
2.684 4.430
2.618 7.007
1.851 904
1.247 1.160
577 779

410 621

- 3.339

3.375 3.217
85.609 45.959
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Otpis nenaplacenih potraZivanja najveéim se dijelom odnosi na otpis ukalkuliranih prihoda s osnova
potrazivanja od projekata Grupe u inozemstvu iz prethodnih razdoblja u iznosu od 53.098 tisuca

kuna.

9. Financijski prihodi i rashodi

Prepravljeno
2012. 2011.
HRK'000 HRK'000
Financijski prihodi
Pozitivne te€ajne razlike 21.572 32.211
Financijski prihodi sukladno IFRIC-u 12 11.071 11.594
Prihod od danih kredita, otpisa financijskih obveza i kamata 785 2.791
Prihodi od kamata 1.348 1.350
Prihod od prodaje fin. imovine raspoloZive za prodaju - 138
Neto dobit od prodaje financijske imovine kroz racun dobiti i 61 40
gubitka
Prihod od dividende 200 18
Neto promjena ulaganja po fer vrijednosti kroz racun dobiti i 79 16
gubitka
Ostali financijski prihodi - 15
Ukupni financijski prihodi 35.109 48.173
Financijski troSkovi
TroSak kamata 59.487 58.806
Negativne te€ajne razlike 19.874 32.002
Gubitak od prodaje udjela u drustvu do 20% kapitala - 8.710
Realizirani gubici od imovine raspoloZive za prodaju - 1.508
Vrijednosno uskladenje dugotrajne financijske imovine - 1.296
Gubitak na financijskoj imovini raspoloZivoj za prodaju —
reklasifikacija iz ostale sveobuhvatne dobiti u ra€un dobiti i 84 114
gubitka
Gubitak od prodaje udjela u ovisnom drustvu - 79
Ostali financijski rashodi 1 4,994
Ukupni financijski rashodi 79.446 107.509
Financijski rezultat (44.337) (59.336)

Grupa je u 2011. godini prodala svoj udio u drustvu Hotel Lapad d.d. i ostvarila gubitak u iznosu od
8.710 tisuc¢a kuna. Takoder, Grupa je u 2012. godini priznala gubitak od umanjenja na financijskoj
imovini raspoloZivoj za prodaju u iznosu od 84 tisu¢e kuna (2011.: 114 tisuée kuna) buduci da se radi

0 znacajnom i trajnom smanjenju vrijednosti ovog portfelja.
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10. Porez na dobit

Priznat u racunu dobiti i gubitka

Prepravljeno

2012. 2011.

HRK'000 HRK'000

Tekuci porez 821 739
Odgodeni porez - -
Porez na dobit u racunu dobiti i gubitka 821 739

Sljedeca tabela prikazuje uskladu poreznog troSka po ra¢unu dobiti i gubitka i poreza po zakonskoj

stopi:
Prepravljeno
2012. 2011.
HRK'000 HRK'000
(Gubitak)/dobit prije poreza (124.153) (89.547)
Porez na dobit po stopi poreza od 20% (24.831) (17.909)
Porezno nepriznati troSkovi 2.102 9.190
Smanjenja porezne osnovice (23) (5.179)
Reinvestirana dobit (1.776) -
Poticaji za Skolovanja i stru¢no usavrSavanje (21) (19)
Porez na troSak amortizacije na revalorizirani iznos 236 236
IskoriStena porezna imovina - (603)
Konsolidacijske usklade (836) (36)
Porez na dobit 821 739
Nepriznata porezna imovina (25.970) (15.059)
Nepriznata porezna imovina iz prethodnih razdoblja (28.033) (13.078)
NeiskoriStena porezna imovina koja je istekla 127 104
Nepriznata porezna imovina 53.876 28.033

Ovisno drustvo Ingra ME donijelo je odluku o reinvestiranju dobiti u iznosu od 8.881 tisu¢a kuna (za
navedeni iznos ¢e ovo drustvo povecati svoj temeljni kapital) i temeljem navedenog za 2012. godinu
iskoristilo je poreznu olakSicu za izracun poreza na dobit u visini reinvestirane dobiti sukladno
odredbama Zakona o porezu na dobit. Drustvo je obvezno poreznoj upravi predati potvrdu o upisu
temeljnog kapitala u roku od Sest mjeseci od dana podnoSenja porezne prijave, u suprotnom se mora

izvrSiti ispravak porezne prijave.

Zbog neizvjesnosti ostvarivanja uvjeta za koriStenje prenesenih poreznih gubitaka unutar 5 godina,
Grupa na datum bilance nije priznala odgodenu poreznu imovinu temeljem tih gubitaka. Nepriznata

odgodena porezna imovina isti¢e kako slijedi:
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Unutar 1 godine
Unutar 2 godine
Unutar 3 godine
Unutar 4 godine
Unutar 5 godina

Nepriznata porezna imovina

Prepravljeno

2012. 2011.
HRK’'000 HRK'000
3.198 209
2.092 3.226
7.964 2.094
15.005 7.445
25.617 15.059
53.876 28.033

Porezni propisi u Republici Hrvatskoj su podlozZni izmjenama. Takoder, prisutna je neusuglasenost u

praksi primjene poreznih propisa i znac¢ajna neizvjesnost oko tumacenja poreznih propisa kod razli€itih

poreznih oblika i razli€itih transakcija koje izazivaju porezne ucinke. Porezne pozicije Grupe podlijezu

nadzoru nadleznih tijela i moguc¢em osporavanju, te je slijedom toga neizvjestan potencijalni porezni

ucinak ako porezne vlasti primjene tumacenje koje se razlikuje od tumacenja Grupe.

U skladu s lokalnim propisima, Porezna uprava moze pregledati knjige i evidencije Grupe, te Grupa

moze biti podloZna dodatnim poreznim obvezama i eventualnim kaznama.

11. Goodwill

Kretanje goodwilla nastalog prilikom kupnje ovisnih druStava bilo je kako slijedi:

Nabavna vrijednost ili vrednovanje
Na dan 31. prosinca 2010. godine
Povecanja/smanjenja
Na dan 31. prosinca 2011. godine
Povecanja/smanjenja

Na dan 31. prosinca 2012. godine

Goodwill
HRK'000

o
o
Io%)
S
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o
[¢3]
O

)]
o
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O
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12. Nekretnine, postrojenja i oprema

Na dan 1. sije énja 2011.

Povecanja

Otudenje ovisnih drusStava i gubitak kontrole
Tecajne razlike

Smanjenje

Na dan 31. prosinca 2011.

Povecanja

Tecajne razlike

Smanjenje

Na dan 31. prosinca 2012.

Ispravak vrijednosti

Na dan 1. sije €nja 2011.
Otudenje ovisnih druStava i gubitak kontrole
TecCajne razlike

TroSak za godinu
Smanjenja

Na dan 31. prosinca 2011.
TecCajne razlike

TroSak za godinu
Smanjenja

Na dan 31. prosinca 2012.

Sadasnja vrijednost
Na dan 31. prosinca 2011.

Na dan 31. prosinca 2012.

. Postrojenja i Transpp rtna
ZemljiSte Zgrade sredstva i ostala Ukupno
oprema oprema
HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000

12.060 103.158 7.043 7.304 129.565
1.855 4.328 40 120 6.343
- - (28) - (28)
- 141 3 101 245
- - (74) (172) (246)
13.915 107.627 6.984 7 .353 135.879
- - 63 89 152
- (39) (€] @) (41)
- (44) (6) (1.084) (1.134)
13.915 107.544 7.040 6 .357 134.856
- 24.503 6.539 6.345 37.387
- - (27) - (27)
- 4 1 68 73
- 2.618 227 487 3.332
- - (96) (172) (268)
- 27.125 6.644 6.728 40.497
- () - - (4)
- 2.655 112 344 3.111
- - (6) (1.008) (1.014)
- 29.776 6.750 6.064 42.590
13.915 80.502 340 625 95.382
13.915 77.768 290 293 92.266
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Revalorizacija

ZemljiSta i zgrade Grupe iskazane su po revaloriziranoj vrijednosti umanjenoj za akumuliranu

amortizaciju. Procjenu je izvrSio neovisni procjenitel].

Imovina dana u najam

Ukupna povrsina zgrade iznosi 4.700 m? te se dio od 1.725,61 prostora tijekom 2012. godine (2011:
93,82 m®) iznajmljivao tre¢im osobama. Ukupna knjigovodstvena vrijednost zgrade sa pripadajuéim
zemljiSstem na dan 31. prosinca 2012. godine iznosi 72.518 tisu¢a kuna (2011.: 77.639 tisu¢a kuna).

Imovina dana u najam iznajmljena je pod opozivim operativnim najmom na neograni¢eno razdoblje uz

otkazni rok. Potencijalne najamnine se ne zaracunavaju.

Na dan 31. prosinca 2012. godine nad poslovhom zgradom Grupe upisan je teret od strane Splitske
banke.

Na dan 31. prosinca 2012. godine Grupa koristi u potpunosti amortiziranu imovinu nabavne vrijednosti
10.093 tisu¢e kuna (2011: 10.561 tisucu kuna).

Sadasnja vrijednost imovine koja je zaloZena kod banaka za primljene kredite i garancije na dan 31.
prosinca 2012. godine iznosi 130.430 tisu¢a kuna (2011: 126.559 tisuéa kuna).
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13. Ulaganja u nekretnine

Zemljiste Zgrade |m9vma .u Ukupno
pripremi
HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000

Nabavna vrijednost
Na dan 1. sije €énja 2011. 52.079 81.124 - 133.203
Donos sa zaliha — PSO 504 2616 691 3.901
Lapad
R(_eklasﬁlkacua na imovinu u (8.475) (16.078) 24.553 )
pripremi
Stjecanje ovisnog drustva 5.285 - - 5.285
Poveéanje 1.587 1.126 115 2.828
Smanjenje (2.739) (3.873) - (6.612)
Na dan 31. prosinca 2011. 48.331 64.915 25.359 13 8.605
R(_eklasﬁlkacua na imovinu u i 174 ) 174
pripremi
Povecanje 8.475 22.718 5.949 37.142
Smanjenje - - (31.193) (31.193)
Na dan 31. prosinca 2012. 56.806 87.807 115 144.7 28
Ispravak vrijednosti
Na dan 1. sije €nja 2011. - 4.758 - 4.758
TroSak za godinu - 1.513 - 1.513
Na dan 31. prosinca 2011. - 6.271 - 6.271
TroSak za godinu - 1.767 - 1.767
Umanjenje vrijednosti - 371 - 371
Na dan 31. prosinca 2012. - 8.409 - 8.409
Neto knjigovodstvena vrijednost
Na dan 31. prosinca 2011. 48.331 58.644 25.359 132.334
Na dan 31. prosinca 2012. 56.806 79.398 115 136.3 19

Tijekom 2012. godine povecéanje ulaganja u zemljista i zgrade odnosi se na primopredaju kina u najam
u iznosu od 31.193 tisuce kuna (navedena imovina prenesena je sa zaliha iz razloga davanja

nekretnine u dugoro¢ni najam).

SadaSnja vrijednost ulaganja u nekretnine nad kojima je upisano zaloZno pravo kao instrument
osiguranja za kredite od banaka na dan 31. prosinca 2012. godine iznosi 130.430 tisu¢a kuna (2011.:
126.559 tisu¢a kuna). SadaSnja vrijednost nekretnina za koje su pokrenuti ovrdni postupci od strane

vjerovnika na datum bilance iznosi 45 milijuna kuna.

Iznos priznat u racunu dobiti i gubitka od najma od ulaganja u nekretnine u 2012. godini iznosi 1.227
tisuéa kuna (2011.: 1.215 tisu¢a kuna). Direktni troSkovi poslovanja koji proizlaze iz ulaganja u
nekretnine od kojih je nastao prihod od najma u 2012. godini iznose 268 tisu¢a kuna (2011.: 5 tisuc¢a
kuna). Direktni troSkovi poslovanja koji proizlaze iz ulaganja u nekretnine od kojih nije nastao prihod od

najma u 2012. godini iznose 144 tisuéa kuna (2011.: 81 tisuc¢a kuna).
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14. Stjecanje ovisnih druStava, nekontroliraju  ¢€i interes i gubitak kontrole nad ovisnim drustvima
Nad drustvom Ingra Italia u 2011. godini proveden je likvidacijski postupak te je Grupa ostvarila
gubitak u iznosu od 79 tisu¢a kuna.

Tijekom 2011. godine Grupa je stekla dodatnih 31% udjela u druStvu Bioadria d.o.0. i na dan 31.
prosinca 2012. posjeduje 95% udjela u navedenom drustvu.

U 2012. godini nije bilo stjecanja niti prodaje ovisnih druStava.

15. Ulaganja u pridruzena druStva

Prepravljeno
3l.prosinca  Vlasnicki 31. prosinca  Vlasnicki
2012. udio 2011. udio
HRK'000 % HRK'000 %
Mavrovo inZenjering dooel 9.644 50% 9.644 50%
Ingra Pro d.o.o. 8 40% 8 40%
Ingra inZenjering in izgradnja d.o.o., Kranj
. 37 50% 37 50%
Slovenija
9.689 9.689

Grupa nije koristila metodu udjela za druStvo Mavrovo inZenjering dooel buduéi je to drustvo prestalo
obavljati poslovne aktivnosti tijekom 2011. godine kao ni za druStva Ingra Pro d.o.o. i Ingra inZenjering

in izgradnja d.o.o., Slovenija zbog njihove neznacajnosti.

16. Ostala financijska imovina

Prepravljeno
31. prosinca 2012. 31. prosinca 2011.
HRK'000 HRK'000
Dugotrajna

Udijeli u druStvima (do 20% temeljnog kapitala) 26.935 26.936
Depoziti i kaucije 1.948 9
Ulaganja koja se drZe dospije¢a 29 29
Ostala dugotrajna ulaganja - 73
28.912 27.047

Kratkotraina ulagania
Financijska imovina raspoloziva za prodaju 141 744
Eionbailtriui:ijgs:;ti':lovina po fer vrijednosti kroz racun 775 1372
Depoziti i jamcevine 54.249 49.002
55.165 51.118
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17.

18.

Ulaganja u druStva do 20% temeljnog kapitala na dan 31. prosinca 2012. godine odnose se na
ulaganja u druStvo Opatija Nekretnine d.o.o. u iznosu od 6,9 milijuna kuna (20%), te u drustvo P.B.
Zitnjak d.0.0. (20%) u iznosu od 20 milijuna kuna.

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju odnosi se na udjele u investicijskim fondovima i dionice.
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka odnosi se na udjele u nov€anim
fondovima.

Ostala dugotrajna potraZivanja

Prepravljeno

31. prosinca 2012. 31. prosinca 2011.
HRK'000 HRK'000

Dugotrajno potrazivanje prema Zagrebackom
_ 738.871 781.482

holdingu d.d. (Arena Zagreb)

Dugotrajno potrazivanje — Grad Zagreb - 17.296
ZadrZani depozit po ugovorima o izgradniji 1.305 446
740.176 799.224

Dugotrajno potraZivanje prema drustvu Zagrebacki holding d.o.o. odnosi se na Ugovor o dugoro¢nom
zakupu Arene Zagreb. Nositelj cjelokupnog projekta izgradnje Arene Zagreb bilo je LaniSte d.o.o. koje
sa Zagrebackim Holdingom ima potpisan Ugovor o dugoroénom zakupu Arene Zagreb. Razdoblje
trajanja zakupa ugovoreno je na rok od 28 godina, do kraja 2036. godine, uz ugovorenu najamninu u
visini od 7,2 milijuna eura godiSnje uve¢ano za PDV. Sukladno ugovoru, Zagrebacki holding d.o.o. na
kraju 2015. godine ima opciju prijevremenog otkupa Arene Zagreb, a u sluaju nerealiziranja opcije
priviemenog otkupa, ugovorena zakupnina se godiSnje indeksira sa CPI indeksom, poc¢evsi od
poCetka trajanja zakupa (prosinac 2008. godine) pa sve do isteka ugovora. PotraZivanje je
denominirano u eurima.

Dugotrajno potrazivanje prema gradu Zagrebu odnosi se na potrazivanje s osnove financiranja
izgradnje objekta i komunalne infrastrukture vezano oko Arene Zagreb. Tijekom 2011.godine
potrazivanje je ustupljeno faktoring kuéi.

Na dan 31. prosinca 2012. godine potrazivanje je svedeno na fer vrijednost te je klasificirano kao
kratkoro€no buduc¢i da dospijeva u prvom kvartalu 2013. godine.

Zalihe
Prepravljeno
31. prosinca 2012. 31. prosinca 2011.
HRK'000 HRK'000
Gotovi proizvodi 198.601 242.447
Proizvodnja u tijeku (izgradnja vl. projekata) 19.652 18.925
Sirovine i materijal 16 12
218.269 261.384
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Vrijednost zaliha pod zalogom kao osiguranje za kredite banaka iznosi 213.164 tisu¢e kuna (2011.:
256.284 tisuce kuna).

Gotovi proizvodi se najvecim dijelom odnose na izgradeni poslovno-stambeni objekt Lapad u

Dubrovniku.
19. Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja
Prepravljeno
31. prosinca 2012. 31. prosinca 2011.
HRK'000 HRK’'000
Potrazivanja od povezanih druStava
Dani predujmovi povezanim druStvima 1.850 2.840
Potrazivanja od povezanih druStava — kupci 1.882 2.525
Potrazivanja od povezanih druStava — ostalo 875 -
4.607 5.365
PotraZivanja od tre ¢ih strana
PotraZivanja od kupaca - neto 104.273 94.710
PotraZivanja za ostale poreze 814 1.265
Dani predujmovi 22.117 2.205
Potrazivanja za PDV 269 363
Ostala potrazivanja 188 146
127.661 98.689
132.268 104.054
20. Potrazivanja po ugovorima o izgradniji
Prepravljeno
31. prosinca 2012. 31. prosinca 2011.
HRK’'000 HRK’'000
Nastali troSkovi plus priznati dobici minus priznati
gubici 68.764 63.062
Minus fakturirani prinodi (61.083) (48.317)
7.681 14.745

Prihodi povezani sa ugovorom o izgradnji priznati su metodom stupnja dovrSenosti.

Metoda za utvrdivanje stupnja dovrSenosti: udio troSkova ugovora do datuma bilance u procijenjenim
ukupnim troSkovima ugovora.

Iznos prihoda od ugovora o izgradnji koji je priznat kao prihod u 2012. godini iznosi 85.263 tisu¢e kuna
(2011.: 120.255 tisuéa kuna). Kumulirani iznos nastalih troSkova i priznatih dobitaka (minus priznati
gubici) na dan 31. prosinca 2012. godine iznosi 384.375 tisuc¢a kuna (2011.: 378.360 tisu¢a kuna).
Ukupan iznos zadrzanog depozita za ugovore koji nisu zavrSeni na dan 31. prosinca 2012. godine
iznosi 7.240 tisu¢a kuna (31.12.2011.: 5.210 tisu¢a kuna). Ukupan iznos primljenih predujmova za
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21.

22. Novac i nov €ani ekvivalenti

23. Ukalkulirani prihodi i unaprijed pla

ugovore koji nisu zavrSeni na dan 31. prosinca 2012. godine iznosi 26.279 tisu¢a kuna (31.12.2011.:

388 tisuca kuna).

Dani krediti

Kratkoro €ni krediti

Dani krediti povezanim drustvima
Dani krediti tre¢im stranama

Ispravak vrijednosti kratkoro¢nih kredita

Prepravljeno

31. prosinca 2012. 31. prosinca 2011.
HRK’000 HRK’'000

7.999 6.047

5.214 8.610

(1.135) (3.323)

12.078 11.334

Krediti dani povezanim druStvima dani su uz fiksnu godiSnju kamatnu stopu od 4% do 8%.

Novac u banci

Novac u blagajni

Ukupno novac u banci i blagajni

Novac u izvjeStaju o nov€anom toku

Ukalkulirani prihodi

éeni troskovi

Prepravljeno

31. prosinca 2012. 31. prosinca 2011.
HRK’000 HRK'000

6.633 4.455

59 69

6.692 4.524

6.692 4.524
Prepravljeno

31. prosinca 2012. 31. prosinca 2011.
HRK'000 HRK'000

3.481 56.580

3.481 56.580

Ukalkulirani prihodi u iznosu od 56.580 tisu¢a kuna na dan 31. prosinca 2011. godine najve¢im su se

dijelom odnosili na ukalkulirane prihode s osnova potraZivanja od projekata Grupe u inozemstvu iz

prethodnih razdoblja u iznosu od 53.098 tisuéakuna, koje je Grupa otpisala tijekom 2012. godine

(bilieska 8).
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24. Kapital i rezerve

Prepravljeno

31. prosinca 2012. 31. prosinca 2011.

HRK'000 HRK'000

Dionicki kapital 270.904 270.904

Vlastite dionice
Na dan 31. prosinca 2012. Grupa nije imala u vlasniStvu vlastite dionice.
Revalorizacijska rezerva

Revalorizacijska rezerva na dan 31. prosinca 2012. godine u iznosu od 39.049 tisu¢a kuna (2011:
40.584 tisu¢e kuna) odnosi se na revalorizaciju zemljiSta i zgrada DruStva provedene 2006. godine u
iznosu 40.046 tisu¢a kuna (2011: 40.979 tisu¢a kuna) te na revalorizaciju financijske imovine
raspolozive za prodaju u iznosu od (987) tisu¢a kuna (2011: (395) tisuc¢a kuna). OtpuStanje
revalorizacijske rezerve u zadrZzanu dobit u iznosu 943 tisuée kuna (2011.: 943 tisu¢e kuna)
predstavija razliku izmedu amortizacije zasnovane na revaloriziranom knjigovodstvenom iznosu

sredstva i amortizacije zasnovane na prvobitnom troSku sredstva.

Zakonske rezerve

Zakonska rezerva je nastala u skladu sa hrvatskim zakonima koji zahtijevaju da se 5% dobiti za godinu
prenese u ovu rezervu sve dok ona ne dosegne 5% izdanog dioni¢kog kapitala. Zakonska rezerva, u
iznosu od 5% izdanog dioni¢kog kapitala, mozZe se koristiti za pokrivanje gubitaka tekuce i prethodnih

godina.
Pokri €e gubitka

Gubitak Drustva matice iz 2011. godine u iznosu od 75.494 tisuée kuna pokriven je iz kapitalne dobiti.
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Osnovna i razrije dena zarada/(gubitak) po dionici

Neto dobit/(gubitak) za godinu koja pripada
redovnim dioni¢arima

Prosje¢ni ponderirani broj redovnih dionica umanjen
za prosjecni ponderirani broj vlastitih dionica

Razrije dena zarada/(gubitak) po dionici

(u kunama)

25. Kamatonosne obveze

Dugoro €ne kamatonosne obveze
Obveznice

Krediti od banaka

Obveze prema factoring drustvu

Kratkoro €éne kamatonosne obveze
Krediti od banaka

Obveznice

Komercijalni zapisi

Obveze prema factoring drustvu

Ostalo

Prepravljeno

2012. 2011.
HRK’'000 HRK’'000
(124.974) (89.528)
13.545.200 13.545.200
(9,23) (6,61)

31. prosinca 2012.

Prepravljeno
31. prosinca 2011.

HRK’000 HRK’000
- 162.173
237.218 245.282
- 15.942
237.218 423.397
432.124 465.465
162.236 -
26.279 33.744
17.084 8.668
3.748 114
641.471 507.991
878.689 931.388

Kamatne stope i uvjeti otplate na dan 31. prosinca 2012. su kako slijedi:
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1 godina 1-2 2-3 Viseod3
ili manje godine godina godine
HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000

Ukupno
HRK'000

Krediti banaka

EUR 15.210 tisuc¢a; varijabilna; 3 m
EURIBOR + 5%

EUR 21.367 tisuc¢a; varijabilna; 3 m
EURIBOR + 4,85%uvarijabilna

EUR 675 tisuéa; varijabilna; 3 m
EURIBOR + 7%

EUR 3.398 tisu¢a; varijabilna; 3-m
EURIBOR + 5,75%

114.775 114.775 - - -

161.239 161.239 - - -

5.094 5.094 - - -

25.646 25.646 - - -

EUR 121 tisuéa; varijabilna; 10% 915 915 - - -
EUR 1.287 tisuéa; varijabilna; 4% 9.709 9.709 - - -
EUR 4.214 tisuc¢a,; varijabilna; 8,5 % 31.804 31.804 - - -
EUR 1.614 tisuca,; varijabilna; 8% 12.181 12.181 - - -

EUR 34.309 tisuc¢a; varijabilna; 3 m
EURIBOR + 3,789%

258.932 21.714 22.410 33.240 181.568

EUR 6.500 tisuc¢a, varijabilna; 4,9% 49.047 49.047 - - -
Ukupno 669.342 432.124 22.410 33.240 181.568
Obveznice

HRK 162.173 tisu¢a, fiksna 6,125% 162.236 162.236 - - -
Komercijalni zapisi 26.279 26.279 - - -

Obveze prema factoring drustvu,
3-m EURIBOR + 6%
Zajam od ostalih druStava i ostale

17.084 17.084 - - -

financijske obveze 3.728 3.728
Obveze za primljeni depozit 20 20 3 3 3
Na dan 31. prosinca 2012. 878.689 641.471 22.410 33.240 181.568
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Osigurani krediti banaka imaju varijabilnu kamatnu stopu temeljenu na EURIBOR-u. Prosje€¢na
kamatna stopa u 2012. godini iznosila je 5,43 % (2011.: 5,7 %).

Grupa je uz pomo¢ agenta i dilera izdanja, izdala 6. prosinca 2006. godine 200.000 tisu¢a kuna
vrijednu emisiju obveznica koja je po originalnim uvjetima dospijevala na naplatu 6. prosinca 2011. Na
odrZanoj Skupstini donesena je odluka o prolongatu dospije¢a obveznica za pet godina, odnosno sa 6.
prosinca 2011. na 6. prosinca 2016. godine, uz ostale neizmijenjene uvjete. TranSa je uvrStena u

Redovito trziSte Zagrebacke burze. Kamatna stopa iznosi 6,125 %.

U procesu dokapitalizacije pretvaranjem potraZivanja vjerovnika u temeljni kapital Grupe u 2010.
godini imatelji obveznica unijeli su u temeljni kapital Grupe 37.993 tisu¢e kuna. Buduci da su prekrSeni
ugovorni uvjeti izdanih obveznica (neplacanje kamata po dospije¢u i nezadovoljavanje pojedinih
zahtijevanih parametara rezultata poslovanja i financijskog poloZzaja Grupe) obveze po izdanim
obveznicama klasificirane su kao kratkoro¢ne na dan 31. prosinca 2012. godine.

Grupa u sklopu izdanja programa komercijalnih zapisa na 31. prosinca 2012. godine ima otvorenu 20.
tranSu kojom je zatvorena obveza po 13. i 16. tranSi u ukupnom iznosu od 8.392 tisuce kuna. 20.
tranSa komercijalnih zapisa izdana je 31. sijeCnja 2012. godine u iznosu od 4.504 tisu¢e eura s
datumom dospije¢a 31. listopada 2012. godine. Cijena izdanja je 93,409%.

Osiguranja

Zajmovi i krediti su osigurani putem zaloga nad nekretninama DruStva koje se vode kao ulaganje u
nekretnine ukupne sadasnje vrijednosti od 130.430 tisu¢a kuna kao i putem zaloga nad nekretninama
koje se vode kao zalihe u iznosu od 213.164 tisuce kuna. Takoder, potraZivanja za najamninu od
Zagrebackog holdinga vezano uz Ugovor opisan u biljeSci 17, cedirana su u korist BKS banke.

26. Isplate s temelja dionica

Grupa je tijekom 2012. godine evidentirala isplatu s temelja dionica za podmirenje obveza prema
dobavlja¢ima u iznosu od 652 tisu¢e kuna. Tijekom 2011. godine Grupa je dodijelila opcije koje se
podmiruju glavni¢kim instrumentima Grupe kako slijedi:.

Datum dodjele / Broj . Ugovoreni vijek
vjeti
Ovlasteni zaposlenici instrumenata : opcije
U periodu od 1.1. do 30.6.2011. opcije 30.000 1.1.2014.
dodijeljene 2 zaposlenika
30.000
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27. Ostale dugoro €ne obveze

Ostale dugoro¢ne obveze u iznosu od 50.962 tisuce kuna odnose se na:

e 49.047 tisu¢a kuna (2011.: 48.948 tisu¢a kuna) na primljeni jamstveni depozit od druStva
Zagrebacki holding d.o.o. uplac¢enog kao jamstvo u slu€aju neplaéanja najamnine Arene Zagreb, a
sukladno Ugovoru o dugoro€nom zakupu Arene Zagreb.

* 470 tisuéa kuna (2011.: 901 tisu¢a kuna) na obveze prema dobavljaima — zadrZani depozit

vezano za ugovore o izvodenju radova

e 1.446 tisuca kuna na reprogramirane obveze prema drZavi za poreze.

28. Rezerviranja

Prepravljeno

2012. 2011.

HRK’000 HRK'000

Na dan 1. sije¢nja 13.745 9.232
Rezerviranja kreirana tijekom godine 2.617 6.260
Rezerviranja otpustena tijekom godine - (1.747)
Na dan 31. prosinca 16.362 13.745

29. Odgo dena porezna obveza

Prepravljeno

Priznato u Priznato u
2012. . 2011. o
racunu dobiti racunu dobiti i
i gubitka gubitka
000'HRK HRK'000
HRK'000 HRK'000
Nekretnine, postrojenja i oprema 12.311 236 12.547 236
Odgodena porezna obveza 12.311 236 12.547 236
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30. Dobavlja €i i ostale obveze

Obveze prema povezanim druStvima
Dobavljaci

Ostale obveze

Obveze prema klju¢nim dioni¢arima

Obveze prema tre éim stranama

Obveze prema dobavlja¢ima

Primljeni predujmovi

Obveze za poreze, doprinose i druge pristojbe
Obveze prema zaposlenima

Obveze za dividende

Obveze za PDV

Ostale obveze

31. prosinca 2012.

Prepravljeno
31. prosinca 2011.

HRK’000 HRK’000
776 2.004

- 338

382 -
1.158 2.342
83.489 90.134
38.409 18.034
7.053 5.670
1.847 1.852
1.013 1.013
4.118 2.494
8.456 4.201
144.385 123.398
145.543 125.740

Na dan 31. prosinca 2012. i 2011. godine starosna struktura obveza prema dobavlja¢ima i povezanim

druStvima bila je kako slijedi:

Dospjelo
Ukupno Nedospjelo 60-90 90-120 120-180
< 60 dana dana dana dana > 180 dana
HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000
2012. 84.647 3.086 6.450 1.097 1.708 1.794 70.512
2011. 92.476 16.287 10.610 8.970 1.661 3.973 50.975

31. Obveze po ugovorima o izgradnji

Fakturirani prihodi

Minus nastali troSkovi plus priznati dobici minus

priznati gubici

31. prosinca 2012.

Prepravljeno
31. prosinca 2011.

HRK’000 HRK’000
315.611 315.299
(318.349) (320.055)
2.738 4.756
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32. Ukalkulirani troSkovi i odgo deno priznavanje prihoda
Ukalkulirani troskovi i odgodeni prihodi u 2012. godini u ukupnom iznosu od 63.309 tisu¢a kuna odnosi
se na:
e 54,337 tisuc¢a kuna na ukalkulirane troSkove kamata po primljenim kreditima
»  4.330 tisu¢a kuna na ukalkulirane troSkove osoblja
e 4.642 tisuce kuna u najvecoj mjeri odnosi se na ukalkulirane troSkove kooperanata u zemlji i

inozemstvu.

33. Ugovorne obveze

Sljedeca tablica prikazuje ugovorne iznose izvan-bilan¢nih financijskih instrumenata Grupe:

Prepravljeno
31. prosinca 2012. 31. prosinca 2011.
HRK'000 HRK'000
Garancije

- u kunama 13.328 48.003
- u stranoj valuti 177.694 109.964
Obveze za nepokrivene garancije i akreditive u 11.085 i

stranoj valuti
202.107 157.967

Obveze za nepokrivene garancije uiznosu od 11.085 tisu¢a HRK odnosi se na aktiviranu garanciju od
strane Tutunske banke. Tutunska banka aktivirala je korporativhu garanciju po osnovi danih jamstava
od strane mati¢nog DruStva za obveze povezanog drustva Mavrovo inZenjering.

Poslovni najam (najmodavac):

Grupa iznajmljuje poslovni i skladiSni prostor pod neopozivim poslovnim najmom. Tijekom 2012.
godine, iznos od 1.107tisuc¢a kuna priznat je kao prihod u racunu dobiti i gubitka u svezi s neopozivim
poslovnim najmom (2011.: 1.214 tisu¢a kuna).
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34, Povezana druStva

Grupa smatra da su joj izravno povezane osobe njezini klju¢ni dionic¢ari (biljeSka 1) i pravne osobe pod
njihovom kontrolom ili utjecajem; pridruZzena drustva, kljuéni management; uzi ¢lanovi obitelji kljuénog
managementa i uzih ¢lanova njihovih obitelji, sukladno odredbama navedenim u MRS-u 24

»Objavljivanje povezanih stranaka“.

Kljuéni management se sastoji od Uprave i Nadzornog odbora. Clanovi Uprave i Nadzornog odbora su

sudjelovali u vlasni¢koj strukturi Grupe kao $to je prikazano u biljeSci 1.

Tijekom godine Upravi su isplaéene naknade u iznosu od 2.097 tisuc¢a kuna (2011.: 2.189 tisuca
kuna). Ukupna naknada Upravi je uklju¢ena u troSkove osoblja. Tijekom 2012. godine Nadzornom

odboru su ispla¢ene naknade u iznosu od 246 tisu¢a kuna (2011.: 525 tisuc¢a kuna).

Znacajne transakcije s povezanim druStvima bile su kako slijedi:

Prepravljeno
31.12.2012. 31.12.2011.
HRK’'000 HRK'000
Prodaja povezanim stranama
Prodaja povezanim drustvima 119 532
119 532
Kupnja od povezanih strana
Kupnja od povezanih druStava 71 1.631
Kupnja od ¢lanova Uprave 100 1.210
171 2.841
PotraZivanja
PotraZivanja od povezanih druStava 4.607 5.365
4.607 5.365
Dani krediti
Krediti odobreni povezanim drustvima 7.999 6.047
7.999 6.047
Obveze
Obveze prema povezanim drustvima 1.158 2.342
Obveze prema ¢lanovima Uprave - 338
1.158 2.680

35. Financijski instrumenti

Grupa je u svom poslovanju najviSe izloZzena kreditnom, kamatnom i valutnom riziku.

Grupa ne koristi derivatne financijske instrumente. Politike upravljanja rizikom koje se odnose na
kratkotrajnu i dugotrajnu financijsku imovinu, kratkotrajna i dugotrajna potraZivanja, upravljanje
gotovinom te dugovima i obvezama mogu se sazeti kako slijedi:
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a)

b)

Rizik upravljanja kapitalom

Upravljanje kapitalom od strane Grupe provodi se na nacin da se osigura daljnje poslovanje i pritom

omogucéi adekvatni povrat dioni¢arima kroz optimizaciju odnosa kapitala i dugovanja.

Struktura kapitala Grupe sastoji se od obveza, novca i nov€éanih ekvivalenata i kapitala pripadaju¢eg

¢lanovima Grupe, koji uklju€uje temeljni kapital, rezerve i zadrZzanu dobit.

Grupa upravlja kapitalom i vrSi potrebne usklade istog u skladu s promjenama ekonomskih uvjeta na

trziStu i znaCajkama rizika svoje imovine. U svrhu usklade ili odrZzavanja kapitalne strukture, Grupa

moZe donijeti odluku o isplati dividende vlasniku, povecati/smanijiti temeljni kapital, prodati imovinu da

smaniji obveze i sli¢no. Ciljevi, politike i procesi nisu bili mijenjani tijekom razdoblja koja zavrSavaju 31.

prosinca 2012. godine te 31. prosinca 2011. godine.

Prepravljeno

31.12.2012. 31.12.2011.

HRK'000 HRK'000

Financijske obveze 878.689 931.388
Umanjenje za novac i nov€ane ekvivalente

. (6.692) (4.524)

(depozite)

Neto dug 871.997 926.864

Kapital Grupe 278.750 406.418

Kapital i neto dug 1.150.747 1.333.282

Gearing pokazatelj 75,78% 69,52%

Zna¢€ajne ra €unovodstvene politike

Detalji vezani uz usvojene znacajne racunovodstvene politike i metode, ukljuujuéi i kriterije za

priznavanje, temelj mjerenja i temelj priznavanja prihoda i rashoda, za svaku znacajnu stavku

financijske imovine i financijskih obveza te kapitala objaSnjeni su u biljeSci 2 ovog izvjeStaja.

Racunovodstvene politike za financijske instrumente su primijenjene na dolije navedene pozicije

bilance:
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2012.
| . . .
. Ny movina po Imovmva. Ulaganja Total imovina
Zajmovi i fer raspoloziv koja se .
. i, . < klasificirana
potraZivanja vrijednosti aza drZze do rema MRS 39
kroz RDG prodaju dospije¢a P
HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000
31. prosinca
Dugotrajna fin. imovina 740.176 - 26.935 1.977 769.088
Kratkotrajna fin. imovina 12.078 775 141 54.250 67.244
PotraZivanja od kupaca i
. 132.268 - - - 132.268
ostala potraZivanja
Novac 6.692 - - - 6.692
891.214 775 27.076 56.227 975.292
2011.
. Ny Imovina po Imovmva. Ulaganja Total imovina
Zajmovi i fer raspoloziv koja se e
.o i, . . klasificirana
potraZivanja vrijednosti aza drze do rema MRS 39
kroz RDG prodaju dospije¢a P
HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000
31. prosinca
Dugotrajna fin. imovina 799.224 - 27.018 29 826.271
Kratkotrajna fin. imovina 11.334 1.372 744 49.002 62.452
PotraZivanja od kupaca i
. 104.054 - - 104.054
ostala potrazivanja
Novac 4.524 - - - 4.524
919.136 1.372 27.762 49.031 997.301

Sve obveze Grupe su klasificirane u kategoriju ,Obveze po amortiziranom troSku“. Grupa nema obveza koje

su klasificirane kao ,,Obveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka“.

Fer vrijednosti financijske imovine i obveza

Sljede¢a tabela predstavlja financijsku imovinu i obveze vrednovane po fer vrijednosti u lzvjeStaju o

financijskom poloZaju sukladno hijerarhiji fer vrijednosti. Ova hijerarhija grupira financijsku imovinu i obveze

u 3 razine ovisno o znacajnosti ulaznih varijabli koriStenih u mjerenju fer vrijednosti financijske imovine i

obveza. Hijerarhija fer vrijednosti ima sljedece razine:

o 1.razina: cijene koje kotiraju na aktivnim trziStima za identi¢nu imovinu ili obveze

0 2.razina: ulazne varijable koje ne predstavljaju gore navedene cijene iz 1. razine ve¢ su vidljive za

imovinu ili obvezu, bilo direktno (npr. kao cijene) ili indirektno (npr. izvedene iz cijena)

0 3.razina: ulazne varijable za imovinu ili obvezu koji se ne temelje na vidljivim trziSnim podacima
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Razina unutar koje je financijska imovina/obveza klasificirana je temeljena na najnizoj razini znac¢ajne

ulazne varijable koriStene u mjerenju fer vrijednosti. Financijska imovina i obveze mjerene po fer

vrijednosti u lzvjeStaju o financijskom poloZaju grupirane su unutar hijerarhije fer vrijednosti kako

slijedi:

31. prosinca 2012.

1. razina 2. razina 3. razina Ukupno
Imovina
Udjeli u drustvima do 20%
. } - 26.935 26.935
kapitala
Udjeli u investicijskim fondovima i 141 ] ] 141
dionica
Udjeli u nov&anim fondovima 775 - - 775
916 - 26.935 27.851
31. prosinca 2011.
1. razina 2. razina 3. razina Ukupno
Imovina
Udjeli u drustvima do 20%
. } - 26.936 26.936
kapitala
Udjeli u investicijskim fondovima i 744 ) ) 744
dionice
Udjeli u nov&anim fondovima 1.372 - - 1.372
2.116 - 26.936 29.052

Fer vrijednost financijske imovine i financijskih obveza je odredena na slijede¢i nacin:

Fer vrijednost financijske imovine i financijskin obveza kojima se trguje prema standardnim
uvjetima i odredbama trZiSta odredena je na nacin da odrazava trZiSnu cijenu;

fer vrijednost ostale financijske imovine i financijskih obveza (ukljucujuci derivative) je definirana u
skladu s opc¢eprihvaéenim cjenovnim modelom baziranom na analizi diskontiranog novéanog tijeka
primjenom cijena koje se koriste tijekom trZiSnih transakcija i kotiranih cijena sli¢nih instrumenata;

Fer vrijednost derivativnih instrumenata odreduje se prema kotiranim cijenama. Kada nisu poznate
informacije o takvim cijenama, koristi se analiza diskontiranog nov€anog tijeka koriste¢i krivulju
prinosa za vijek trajanja instrumenta ne-opcijskih vrijednosnica, i opcijski model cijena za opcijske
vrijednosnice; i

fer vrijednosti ugovora o financijskim jamstvima odredena je pomocu opcijskog modela gdje je
glavna pretpostavka popust koji pojedini partneri procjenjuju na temelju trziSnih informacija i iznosa
gubitka radi danih popusta.
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Grupa je koristila sljede¢e metode i pretpostavke prilikom procjene fer vrijednosti financijskih
instrumenata:

PotraZivanja i depoziti kod banaka

Za imovinu koja dospijeva unutar 3 mjeseca, knjigovodstvena vrijednost priblizna je fer vrijednosti
uslijed kratkoro¢nosti ovih instrumenata. Za dugoroCnija sredstva, ugovorene kamatne stope ne
odstupaju znacajno od trenutnih trziSnih, te je sukladno tome njihova fer vrijednost priblizna

knjigovodstveno.
Obveze po kreditima

Fer vrijednost kratkoro¢nih obveza je priblizna knjigovodstvenoj vrijednosti uslijed kratkoro€nosti ovih
instrumenata. Uprava vjeruje da se njihova fer vrijednost ne razlikuje znacajno od njihove

knjigovodstvene vrijednosti.
Ostali financijski instrumenti

Financijski instrumenti Grupe koji nisu vrednovani po fer vrijednostima su potrazivanja od kupaca,
ostala potraZivanja, obveze prema dobavljaCima te ostale kratkoroéne obveze. Povijesna
knjigovodstvena vrijednost potraZivanja i obveza, uklju€ujuéi rezerviranja, koji su u skladu s
uobic¢ajenim uvjetima poslovanja priblizno je jednaka njihovoj fer vrijednosti.

c) Financijski rizik

Grupa upravlja i kontrolira financijski rizik koji bi mogao utjecati na poslovanje Grupe putem internih
izvjeStaja o riziku koji analiziraju izloZenost na temelju stupnja i znacajnosti rizika. Ovaj rizik ukljucuje
trziSni rizik (uklju€ujuci rizik promjene deviznih tecajeva, rizik fer vrijednosti kamatnih stopa i rizik
porasta cijena), kreditni rizik i rizik likvidnosti.

Trzidni rizik

TrZiSni rizik je rizik da ¢e promjena trzisnih cijena, kao $to su promjena stranih valuta i kamatnih stopa,
utjecati na prihod Grupe ili vrijednost njegovih financijskih instrumenata. Cilj upravljanja trziSnim
rizikom je upravljanje i kontroliranje izlozenosti trziSnom riziku unutar prihvatljivih parametara,

optimalizirajuéi povrat.

Grupa je prije svega izloZena financijskom riziku promjene deviznih teCajeva i promjenama kamatnih

stopa.

Nije bilo zna€ajnijih promjena utjecaja trziSnog rizika na Grupu kao niti promjena vezanih za mjerenje i

upravljanje trziSnim rizikom.

a) Rizik promjene deviznih te ¢éajeva

Grupa je izloZzena valutnom riziku putem prodaje, kupnje te zajmova koji su iskazani u valuti koja nije
funkcionalna valuta Grupe. Valuta koja podlijeZe rizicima je prvenstveno EUR i USD. Protiv ovog rizika

Grupa nije posebno ekonomski zasti¢ena.

IzloZenost Grupe valutnom riziku je kako slijedi:
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EUR uUsD Ostale Ukupno HRK Ukupno

31. prosinca 2012. valute valute
000' HRK  000' HRK 000' HRK  000' HRK  000' HRK  000' HRK

Dugotrajna potrazivanja 691.466 573 - 692.039 48.137  740.176
Dani krediti 6.036 - 50 6.086 5.992 12.078
Dani depoziti i jamcevine 56.197 - - 56.197 - 56.197
Kupci i ostala potrazivanja 61.882 103 12.837 74.822 57.446  132.268
Novac i nov€ani ekvivalenti 3.815 - 2.438 6.253 439 6.692
Ostale dugoro¢ne obveze
(obveze za depozit idrugo)  (49-047) - - (49.047) (1.915)  (50.962)
Dobavljadi i ostale obveze (77.610) (893)  (13.531) (141.081) (4.462) (145.543)
Financijske obveze (712.646)) - (807) (713.453) (165.236) (878.689)

(19.907) (217) 987  (19.137) (108.646) (127.783)

EUR uUsD Ostale Ukupno HRK Ukupno
31. prosinca 2011. valute valute

000' HRK 000' HRK 000'HRK 000'HRK 000'HRK 000'HRK

Dugotrajna potrazivanja 729.344 - - 729.344 69.880  799.224
Dani krediti 5.995 - - 5.995 5.339 11.334
Dani depoziti i jamcevine 48.948 - - 48.948 63 49.011
Kupci i ostala potrazivanja 41.274 2.979 9.384 53.637 50.417  104.054
Novac i nov&ani ekvivalenti 1.499 477 396 2372 2152 4.524
Ostale dugorotne obveze
(obveze za depozit idrugo)  (48:948) - - (48.948) (901)  (49.849)
Dobavljadi i ostale obveze (16.348) (2.332) (1.926)  (20.606) (105.134) (125.740)
Financijske obveze (764.499) - - (764.499) (166.889) (931.388)
(2.735) 1.124 7.854 6.243 (145.073) (138.830)
Kratkoro €na izloZenost Dugoro €na izloZzenost
EUR USD Ostale EUR USD
Ostale valute
valute
HRK'000
HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000
2012.
Financijska imovina 125.924 676 15.325 693.414 - -
Financijske obveze (553.038) (893)  (14.338) (286.265) - -
Ukupna izloZenost (427.114) (217) 987 407.149 - .
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Kratkoro €na izloZenost Dugoro €na izloZenost
EUR uUsD Ostale EUR UsD Ostale
valute valute

HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000

2011.

Financijska imovina 97.716 3.456 9.780 729.353 -
Financijske obveze (357.450) (2.332) (1.926)  (472.345) -
Ukupna izloZzenost (259.743) 1.124 7.854 257.008 -

Analiza osjetljivosti

JacCanje te€aja kune u odnosu na sljedece valute za prosjeCnu promjenu tec¢aja na dan izvjeStavanja

povecalo/(smanijilo) bi dobit prije poreza za sljedece vrijednosti:

2012. 2011.

Utjecaj na dobit Utjecaj na dobit prije

prije poreza poreza

HRK'000 HRK'000

EUR - 1% (144) 202
USD — 9% (20) (790)
DZD - 10% (241) 67
MKD — 10% 340 1.318

Ova analiza pretpostavlja da sve druge varijable, a posebno kamatne stope ostaju nepromijenjene.

Slabljenje te€aja kune u odnosu na spomenute valute za iste promjene te€aja na dan izvjeStavanja
imalo bi vrijednosno jednak, ali suprotan utjecaj na dobit prije poreza, uz pretpostavku da ostale
varijable ostaju nepromijenjene.

Kod ugovaranja na poslovima u Alziru (dio koji se odnosi na lokalnu valutu DZD), datum se ugovora
smatra terminskim ugovorom sa dogovorenim teCajem, te se eventualne razlike kroz godinu fakturiraju
i nadoknaduju, pa se moZe reéi da je izloZzenost te€ajnom riziku pokrivena.

Kroz godine, Grupa je rizike po valutnoj izloZenosti izregulirala na nacin da je i u zemljama koje se
smatraju tradicionalno dolarskima, svoje ugovore konvertirala u EUR.

b) Rizik kamatnih stopa

Grupa je izloZzena i kamatnom riziku jer je dio kredita ugovorenih po promjenjivim kamatnim stopama
dok je vecina imovine nekamatonosna. Grupa ne Koristi instrumente za aktivnhu zastitu od izloZenosti

kamatnom riziku.

Slijedeca tablica prikazuje osjetljivost promjene kamatnih stopa vezano za kredite Grupe na 31.
prosinca 2012. godine i na dan 31. prosinca 2011. godine, uz pretpostavku da su sve ostale varijable

konstantne, na dobitak prije oporezivanja.
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Pove ¢anje/ Uc¢inak na dobit
smanjenje u prije oporezivanja
2012. postotku HRK'000
HRK +1% (6.866)
HRK -1% 6.866
Pove ¢anje/ Uc¢inak na dobit
smanjenje u prije oporezivanja
2011. postotku HRK'000
HRK +1% (7.354)
HRK -1% 7.354

c) Ostali cienovni rizici

Grupa nije znacajna izloZena ostalim cjenovnim rizicima.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da jedna strana ugovornog odnosa nece izvrsiti svoje obveze te ¢e time uzrokovati
nastajanje financijskog gubitka drugoj strani. Grupa je prihvatila politiku poslovanja samo s kreditno
sposobnim i jamstvima osiguranim druStvima ¢ime umanjuje mogucnost nastajanja financijskih
gubitaka zbog neispunjenih obveza. Grupa posluje samo s onim drustvima koja su kreditno sposobna.
Grupa se sluzi javno objavljenim informacijama o financijskom polozaju druStva i koristi svoju bazu
podataka kako bi rangirala znacajnije kupce. Utjecaj kreditnog rizika na Grupu kao i promjene u
kreditnom rangiranju partnera konstantno su pracene i mjerene te je ukupna vrijednost zaklju€enih

ugovora rasporedena izmedu kreditno sposobnih partnera.
Znacajan dio kreditnog rizika proizlazi iz potrazivanja od kupaca.

PotraZivanja od kupaca i ostala potraZivanja

Na izloZenost Grupe kreditnom riziku uglavnom utjecu individualne karakteristike pojedinog kupca.

Demografija kupaca, ukljucujuéi rizik industrije i zemlje u kojoj kupac posluje ima manji utjecaj na
kreditni rizik. Grupa ima kreditnu politiku po kojoj se bonitet svakog kupca analizira na individualnoj
osnovi prije odredivanja uvjeta placanja i uvjeta isporuke za kupca. Grupa odreduje ispravak
vrijednosti kupaca kao procjenu o€ekivanih gubitaka od potraZivanja gubitaka te ostalih potraZivanja i

ulaganja.
PotraZivanja za dane kredite

Kreditni rizik vezan uz potrazivanja po kreditima ograni¢en je zbog rasporedenosti tih potrazivanja
raznim kupcima. Na dan bilance Grupa je imala potrazivanje po kreditima odobrenim povezanim i
ostalim druStvima. Krediti povezanim druStvima odobreni su uz fiksnu kamatnu stopu od 4% i 8%.
Krediti su osigurani kroz instrumente osiguranja pla¢anja.

IzloZenost kreditnom, kamatnom i te€ajnom riziku javlja se tijekom normalnog poslovanja Grupe.

Grupa nije koristila derivativne instrumente kako bi se zastitilo od tih rizika.
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Maksimalna izloZzenost kredithnom riziku, na datum izvjeStavanja, za kratkotrajna

kupaca i povezanih druStava prema regijama je:

potraZivanja od

Prepravljeno

2012. 2011.

HRK’000 HRK’000

Hrvatska 85.523 84.978
Inozemstvo 21.507 12.257
107.030 97.235

Gubici od umanjenja vrijednosti

Starosna struktura potrazivanja od kupaca i povezanih druStava (neto) na datum izvjeStavanja je kako

slijedi:
Prepravljeno
2012. 2011.
HRK’'000 HRK’'000
Manje od mjesec dana 57.775 57.796
Od 1 - 3 mjeseca 4.596 15.132
Od 3 — 12 mjeseci 36.411 18.065
Iznad godine dana 8.248 6.242
107.030 97.235
Kretanje ispravka vrijednosti potrazivanja od kupaca kroz godinu je bilo slijedece:
Prepravljeno
2012. 2011.
HRK'000 HRK’000
Stanje 1. sije¢nja 62.134 53.336
Ispravljeno u godini - 8.798
Napla¢eno u godini (155) -
Stanje 31. prosinca 61.979 62.134
Kretanje po umanjenju vrijednosti kratkotrajne financijske imovine kroz godinu je bilo slijedece:
Prepravljeno
2012. 2011.
HRK'000 HRK’'000
Stanje 1. sije€nja 6.969 7.706
Ispravljeno u godini - 1.601
Naplac¢eno u godini (2.187) (2.338)
Stanje 31. prosinca 4.782 6.969
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Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Grupa nece biti u moguénosti ispuniti svoje financijske obveze u roku.

Aktivnosti Grupe na poboljSanju likvidnosne pozicije su navedeni u biljesci 34.

Slijedeca tablica prikazuje dospjelost financijskih obveza Grupe na 31. prosinca 2012. godine sukladno

ugovorenim ne-diskontiranim pla¢anjima:

IzraZeno u tisuéama kuna
(HRK'000)

31. prosinca 2012.

Krediti banaka
Obveznice

Komercijalni zapisi
Obveze prema faktoring

institucijama

Zajmovi od ostalih druStava i

ostale financijske obveze
Obveze po jamstvenom
depozitu

Ostale dugoroc¢ne obveze

Dobavljaci i ostale obveze

Izrazeno u tisuéama kuna
(HRK'000)
31. prosinca 2011.

Krediti banaka
Obveznice

Komercijalni zapisi
Ostale financijske obveze

Obveze po jamstvenom

depozitu

Obveze prema dobavlja¢ima

i ostale obveze

Knjigov. Ugovoreni 0-12 2-5 Vise od 5
vrijednost novéani mjeseci godine godina
tokovi
669.342 754.804 482.811 163.095 108.898
162.236 173.332 173.332 - -
26.279 26.944 26.944 - -
17.084 17.344 17.344 - -
3.728 3.728 3.728 - -
49.067 49.067 20 - 49.047
1.915 1.915 - 1.915 -
145.543 145.543 145.543 - -
1.075.194 1.172.677 849.722 165.010 157.945
Knjigov. Ugovoreni 0-12 2-5 Vise od 5
vrijednost novcani mjeseci godine godina
tokovi
710.747 761.477 450.677 177.600 133.200
162.173 212.173 10.000 202.173 -
33.744 34.052 34.052 - -
24.610 26.383 9.171 17.212 -
48.948 48.948 - - 48.948
126.058 126.058 125.157 901 -
1.106.280 1.209.091 629.057 397.886 182.148
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36. Vremenska neograni €enost poslovanja i doga daji nakon datuma bilance

Grupa, a naroCito mati¢no DruStvo je nelikvidna i trenutno nije u mogucnosti placati dospjela
dugovanja. Stoga je matiéno DruStvo nakon datuma bilance(temeljem Zakona o financijskom
poslovanju i predste€ajnoj nagodbi) podnijelo zahtjev za pokretanje predste€ajne nagodbe, a s ciljem
rieSavanja svoje teSke financijske pozicile i nastavka poslovanja po nacelu vremenske

neogranic¢enosti.

Uprava je izradila plan restrukturiranja koji se temelji na ovisnom druStvu LaniSte d.o.o. i njegovim
novcanim tijekovima od najma Arene Zagreb te sadrZi dvije opcije: izdavanje dugoro¢nih obveznica
Lanista ili prodaja tog druStva. Uprava namjerava u zakonskom roku predloziti plan restrukturiranja te
je uvjerena da su mijere uklju€ene u program restrukturiranja dovoljne da osiguraju nastavak
poslovanja mati¢nog DruStva i da ¢e vjerovnici maticnog DruStva usvojiti navedeni plan ¢ime bi se
stvorili uvjeti za odrzivo poslovanje. Iz razloga pokretanja postupka predste€ajne nagodbe, postoji
znaCajna neizvjesnost nastavka poslovanja na dan bilance te je prihvacanje i provodenje plana
financijskog i operativhog restrukturiranja te plana predsteCajne nagodbe, preduvjet za nastavak

poslovanja Grupe i mati¢nog DrusStva.

37. Potencijalne obveze

Na dan 31. prosinca 2012. godine Grupa je tuZenik u viSe sudskih parnica koje su podignute protiv
Grupe radi naknade Stete nastale povredom ugovora ili uobi¢ajenih poslovnih uzanci. Ukupni zahtjevi
za naknadu Stete i pokrenute ovrhe na dan 31. prosinca 2012. iznosili su 226 milijuna kuna (2011.: 126
milijuna kuna). Navedeni iznos ne ukljuCuje zatezne kamate i sudske troSkove. Od ukupnog iznosa
zahtjeva za naknadu Stete i pokrenutih ovrha, Grupa na dan 31. prosinca 2012. godine ima iskazanih
42 milijuna kuna obveza, a najveci dio odnosi se na iskazane obveze prema dobavlja¢ima. Na dan 31.
prosinca 2012. godine rezervacija za sudske sporove, ukljuéujuci zatezne kamate i troSkove po

pokrenutim sudskim sporovima i ovrhama iznosi 15.975 tisu¢a kuna (2011.: 13.457 tisuéa kuna).

Najznacajniji spor odnosi se na spor matice INGRE d.d. s druSstvom Medimurje Visokogradnja d.d. u
ste€aju (iznos spora iznosi 6 milijuna USD) za koji je Visoki trgovacki sud u 2010. godini presudio u
korist Grupe no zatrazena je revizija cijelog postupka na Vrhovnom sudu RH. Dana 21. oZujka 2012.
godine Vrhovni sud RH je prihvatio reviziju tuZitelja protiv presude Visokog trgovackog suda RH i
predmet vratio sudu drugog stupnja na ponovno odlucivanje. Vrijednost spora sa uklju€enim zateznim

kamatama na dan 31. prosinca 2012. godine dosegnuo je iznos od 82 milijuna kuna.

Dodatno, protiv Grupe se vodi spor u iznosu od 3 miljuna USD uvecano za troSkove postupka i
kamate (vrijednost spora je dosegla iznos od 89 milijuna kuna) vezano uz radove u Libiji iz 90-tih
godina, Visoki trgovacki sud je ukinuo prvostupanjsku presudu koja je bila donesena u korist tuZitelja.
Od strane istog tuZitelja protiv Grupe je pokrenut i spor zbog neplacenih radova izgradnje projekta u
iznosu od 6,6 milijuna kuna.

U svezi navedenih zahtjeva i tuzbi, Uprava Grupe je procijenila na temelju relevantnih Cinjenica i
zakonskih nacela vjerojatnost negativnog ishoda sporova i mogucénost pouzdane procjene gubitka.
Kao rezultat procjene, dodatni gubici nisu procijenjeni i time nisu priznati kao troSak u racunu dobiti i

gubitka i rezervacija u bilanci Grupe.
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38. Odobrenje konsolidiranih financijskih izvjestaja

Financijske izvjestaje usvojila je Uprava i odobrila njihovo izdavanje dana 22. travnja 2013. godine.

Potpisag'u ime Grupe:

Igor Osp)en ei/;

Predsjednik Uprave
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Na sjednici odrzanoj 22. travnja 2013. godine u sjedistu INGRE d.d., Alexandera
von Humboldta 4b, Zagreb, Nadzorni odbor INGRE d.d. na prijedlog Uprave INGRE
d.d. utvrdio je slijedeci

PRIJEDLOG ODLUKE
o utvrdivanju konsolidiranih godisnjih financijskih izvjesca

za godinu 2012. Ingre d.d. i ovisnih drustva

1. Daje se suglasnost na konsolidirana godisnja financijska izvjesca Ingre d.d. i
ovisnih drustva za 2012. godinu, koje je izradila Uprava, i to kako slijedi:

Bilanca

Racun dobiti i gubitka

Biljeske uz temeljna financijska izvjesca
lzvjestaj o novcanom toku

Izvjestaj o promjeni kapitala

Godisnje izvjesce

o~ Ul AW N

2. Ova Odluka stupa na snagu danom donosenja.

U Zagrebu, 22. travnja 2013.
INGRA d.d.
predsjednik Nadzornog odbora
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PRIJEDLOG ODLUKE O POKRICU GUBITKA ZA 2012. GODINU

1. Gubitak po zavrsnom racunu za 2012. godinu nakon oporezivanja iznosi
124.384.761,79 kuna te Ce se iznos gubitka od 124.384.761,79 kuna pokriti
iz rezervi kapitala u iznosu od 85.140.628,83 kn, dok ce se iznos od

39.244.132,96 kn prenijeti u naredno razdoblje.

2. Ova Odluka stupa na snagu danom donosenja.

U Zagrebu, 22. travnja 2013.

INGRA d.d.

VESTICHISKIH
21 ZASTUPSTYVA



