IZVIESTAJ ZA I.-IX. / VII.-IX.2018.
INA GRUPA KONSOLIDIRANO

INA Grupa (ZB: INA-R-A; www.ina.hr) objavila je danas financijske rezultate za I.- IX./ VIl.- IX. 2018. godine. Ovaj izvjestaj
sadrzi nerevidirane konsolidirane financijske rezultate za razdoblje koje zavr8ava 30. rujna 2018. pripremljene od strane
Uprave i iskazane u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja (MSFI).

Financijski rezultati INA Grupe (MSFI)

VIL-IX.2017.  VII.-IX.2018.  (mil. kn) 1.-1X.2017. 1.-1X.2018. %
5.080 6.731  Neto prihod od prodaje* 13.466 16.227 21
891 1.073  EBITDA® 2.680 2.685 0
891 1.073  EBITDA bez jednokratnih stavki @ 2.427 2.685 11
918 890 CCS EBITDA bez jednokratnih stavki 2.462 2.217 (10)
387 659  Dobit/(gubitak) iz osnovne djelatnosti 1.297 1.440 11
387 659  Dobit iz osnovne djelatnosti bez jednokratnih stavki 2 1.044 1.440 38
414 476  CCS Dobit iz osnovne djelatnosti bez jednokratnih stavki 1.079 972 (10)
29 (26)  Neto financijski rezultat 168 (94) n.a.
363 524  Neto dobit/gubitak pripisiva viasniku kapitala 1.224 1.056 (14)
363 524  Neto dobit/gubitak bez jednokratnih stavki @ 971 1.056 9
614 496  Pojednostavljeni slobodni nov&ani tok @) 1.638 1.305 (20)
1.115 823  Neto novac iz poslovnih aktivnosti 2.094 2.020 (4)
Zarada po dionici
36,3 52,4  Osnovna i razrijedena zarada/(gubitak) po dionici (kuna po dionici) 122,4 105,6 (14)
1.241 1136 Neto dug 1.241 1.136 ®)
9,7 8,8  Omijer duga i kapitala (%) 9,7 8,8
304 394  CAPEX ukupno 824 912 11
287 342 Hrvatska 783 793 1
17 52 Inozemstvo 41 119 190
VII.-IX.2017.  VII.-IX.2018.  (mil. USD) ¥ 1.-1X.2017. ~ 1.-1X.2018. %
804 1.057  Neto prihod od prodaje* 2.011 2.615 30
141 168 EBITDA (1) 400 433 8
141 168  EBITDA bez jednokratnih stavki @ 362 433 20
145 140  CCS EBITDA bez jednokratnih stavki 368 357 (3)
61 103 Dobit/(gubitak) iz osnovne djelatnosti 194 232 20
61 103  Dobit iz osnovne djelatnosti bez jednokratnih stavki ) 156 232 49
65 75  CCS Dobit iz osnovne djelatnosti bez jednokratnih stavki 161 157 (2)
5 (4)  Neto financijski rezultat 25 (15) n.a.
57 82  Neto dobit/gubitak pripisiva vlasniku kapitala 183 170 (7
57 82 Neto dobit/gubitak bez jednokratnih stavki @) 145 170 17
97 78  Pojednostavljeni slobodni nov€ani tok ) 245 210 (14)
176 129  Neto novac iz poslovnih aktivnosti 313 325 4
Zarada po dionici
57 8,2  Osnovna i razrijedena zarada/(gubitak) po dionici (kuna po dionici) 18,0 17,0 (6)
185 183  Neto dug 185 183 (1)
48 62 CAPEX ukupno 123 147 20
45 54 Hrvatska 117 128 9
3 8 Inozemstvo 6 19 217

* Odnosi se na Prihod od ugovora s kupcima

(1 EBITDA = EBIT + Amortizacija i umanjenje vrijednosti (neto), reklasifikacija prethodnih razdoblja pojasnjena je na stranici 10.

@ U I-IX. 2018. nije bilo jednokratnih stavki, dok su u I-1X.2017. na EBITDA i dobit iz osnovne djelatnosti pozitivno utjecale jednokratne stavke u ukupnom iznosu od 253 miljjuna kuna, a odnosile
su se na preracun ino-radilista i otpustanje rezerviranja za poreze u Angoli

) Pojednostavijeni novéani tok = CCS EBITDA bez jednokratnih stavki - CAPEX

) Financijski podaci preracunati su iz kuna u dolare po sljedecem prosjecnom deviznom tecaju HNB: 1.-1X.2017. - 6,3192 kn/USD; VII.-IX.2018. — 6,3696 kn/USD; 1.-1X.2017. - 6,6967 kn/USD;
VII.-1X.2018. - 6,2064 kn/USD; na dan 31. prosinca 2017. - 6,2697 kn/USD; na dan 30. rujna 2017. — 6,3540 kn/USD; na dan 30. rujna 2018. - 6,4028 kn/USD

Prihodi INA Grupe porasli su za 21% u prvih devet mjeseci 2018. godine te sad iznose 16.227 milijuna kuna, uglavnom kao rezultat vece
prodaje rafinerijskih proizvoda zajedno s viSim cijenama nafte i naftnih derivata, $to je djelomiéno umanjeno nizom proizvodnjom
IstraZivanja i proizvodnje nafte i plina. CCS EBITDA bez jednokratnih stavki smanjila se za 10% u odnosu na isto razdoblje pro$le godine
te iznosi 2.217 milijuna kuna kao rezultat nizeg doprinosa Rafinerija i marketinga ukljuCuju¢i Trgovinu na malo.

EBITDA Istrazivanja i proizvodnje bez jednokratnih stavki je porasla 11% te iznosi 2.162 milijuna kuna kao rezultat zna¢ajno visih cijena
ugljikovodika (+34% u odnosu na isto razdoblje proSle godine u USD/boe), dok se proizvodnja ugljikovodika zbog prirodnog pada
smanjila za 9%. CCS EBITDA Rafinerija i marketinga uklju€uju¢i Trgovinu na malo iznosila je 339 milijuna kuna, $to je 47% manje u
odnosu na isto razdoblje pro$le godine, uglavnom kao posliedica manje povoljnog vanjskog okruzenja. Planirane aktivnosti odrZzavanja
u prvom dijelu 2018. godine utjecale su na razinu prerade u rafinerijama, ali su nadoknadene u tre¢em tromjesecju 2018. godine.
Maloprodaja goriva umjereno je poboljSana s rastom maloprodajne mreze.

U usporedbi s prvih devet mjeseci 2018. godine kapitalna ulaganja su se povec¢ala te iznose 912 milijuna kuna, uz staini fokus na
ulaganja u Hrvatskoj. U isto vrijeme neto dug je smanjen na 1.136 milijuna kuna na kraju tre¢eg tromjesecja 2018. godine s omjerom
duga i kapitala ispod 9%.
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IZVIESTAJ ZA I.-IX. / VII.-IX.2018.
INA GRUPA KONSOLIDIRANO

G. Sandor Fasimon, predsjednik Uprave, komentirao je rezultate:

Porast cijena nafte i povoljno okruzenje u Istrazivanju i proizvodniji nastavljaju pozitivno utjecati na poslovanje Ine i u 2018. godini.
Ukupni utjecaj na Inine prihode bio je znagajan, s viSe od 20 % povecéanja, a dobit je nadmasila razinu iz istog razdoblja 2017.
godine.

IstraZivanje i proizvodnja i dalje nadoknaduju prirodni pad aktivnostima na projektu EOR i kampanjom revitalizacija zrelih polja.
Zahvaljuju¢i navedenim aktivnostima proizvodnja domace nafte ostala je stabilna, dok se ublazavanje prirodnog pada proizvodnje
plina pokazalo ve¢im izazovom, barem do finalizacije ugovora s ENI-jem za koncesijska podruéja u Sjevernom Jadranu.

KoliCine rafinerijske prerade povecane su u treéem tromjesecju te su nadoknadeni zaostaci uzrokovani redovitim i planiranim
aktivnostima odrzavanja provedenima pocetkom godine, a rezultati su nesto visi u usporedbi s istim razdobliem u 2017. godini.
Kosaricu sirove nafte nastavljamo prosirivati, cime se mijenja struktura proizvodnije, ali obradujemo i profitabilnije sirovine.

Unato€ poboljSanoj EBITDA Rafinerija i marketinga, ukljuéujuéi Trgovinu na malo, novéani tok je ostao negativan, naglasavajuci
potrebu za promjenom prema odrzivom poslovanju i pametnim ulaganjima u trziSnim uvjetima koji se stalno mijenjaju. Usmjereni
smo na odrziva, profitabilna ulaganja koja osiguravaju povrat, kako bismo povecali nasu konkurentnost na regionalnom trzistu.

Umjeren rast maloprodaje u skladu je sa sezonskim kretanjima, dok rast na trZistu Bosne i Hercegovine potvrduje Ininu &vrstu
poziciju na kljuénim trzistima. Pozitivni rezultati i kontinuirano poveéanje prodaje najbolji su pokazatelji da INA pruza
visokokvalitetnu uslugu i zadovoljava potrebe trzista.
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IZVIESTAJ ZA I.-IX. / VII.-IX.2018.
INA GRUPA KONSOLIDIRANO

Izjava poslovodstva
IstraZivanje i proizvodnja*

VIL-IX.2017.  VII.-IX.2018. Segment MSFI rezultati (mil. kn) 1.-1X.2017.  1.-1X.2018. %
994 1.366  Prihodi 3.199 3.637 14
566 684 EBITDA** 2.208 2.162 (2)
566 684 EBITDA bez jednokratnih stavki *** 1.955 2.162 11
243 463  Dobit iz osnovne djelatnosti 1.366 1.480 8
243 463  Dobit iz osnovne djelatnosti bez jednokratnih stavki *** 1.113 1.480 33
414 532  Pojednostavljeni slobodni nov¢ani tok **** 1.544 1.732 12
152 152 CAPEX 411 430 5

* IstraZivanje i proizvodnja odnosi se na INA, d.d. djelatnost Istrazivanje i proizvodnja nafte i plina i slijiedeca ovisna drustva: Adriagas S.r.I. Milano, Croplin d.o.o.

** Provedena je reklasifikacija usporednih razdoblja - detalji na 10. stranici

** U I.-IX. 2018. nije bilo jednokratnih stavki, dok su u I.-IX.2017. na EBITDA i dobit iz osnovne djelatnosti pozitivno utiecale jednokratne stavke u ukupnom iznosu od 253 miljjuna kuna, a
odnosile su se na preracun ino-radilita i otpu$tanje rezerviranja za poreze u Angoli

**** Pojednostavijeni novcani tok = EBITDA bez jednokratnih stavki — CAPEX

VII.-IX.2017.  VII.-IX.2018.  Proizvodnja ugljikovodika 1.-1X.2017.  1.-1X.2018. %
14.959 14.594  Proizvodnja nafte (boe/dan) 14.634 14.442 (1)
12.661 12485  Hrvatska 12.191 12.344 1

1.483 1501  Egipat 1.577 1.452 (8)

815 608  Angola 866 646 (25)

20.732 16.789  Proizvodnja prirodnog plina (boe/dan) 21.575 18.763 (13)
7410 6.021  Hrvatska - podmorje 8.044 6.500 (19)
13.322 10.768  Hrvatska - kopno 13.531 12.263 (9)
1.715 1.192  Kondenzat (boe/dan) 1.825 1.440 (21)
37.406 32.575 Ukupna proizvodnja ugljikovodika (boe dan) 38.034 34.645 9)
VII.-IX.2017.  VII.-IX.2018.  Prosje¢na ostvarena cijena ugljikovodika 1.-1X.2017. = 1.-1X.2018. %
41 57  Ukupna cijena ugljikovodika (USD/boe)* 41 55 34
VII.-1X.2017.  VII.-IX.2018.  Trgovina prirodnim plinom - mil. m3 1.-1X.2017. = 1.-1X.2018. %
274 277 Ukupna prodaja prirodnog plina na domacem trzistu 866 787 (9)

* Izradunato na temelju ukupnih prihoda eksterne prodaje ukljucujudi i prodajnu cijenu plina

Rezultati poslovanja prvih devet mjeseci 2018. godine u odnosu na prvih devet mjeseci 2017. godine

KLJUCNI POKAZATELJI
¢ Cijena Brenta viSa za 39% imala je pozitivan uinak na prihode od prodaje nafte i kondenzata u iznosu od 490 milijuna kuna
e  Prihodi od prodaje prirodnog plina 318 milijuna kuna visi zbog ostvarene vise cijene plina
e Domacéa proizvodnja sirove nafte neznatno visa kao rezultat:
o Dodatnih razradnih projekata i projekta EOR
o Pocetka proizvodnje na dvije nove buSotine na polju Hrastilnica
e  Medunarodna proizvodnja sirove nafte manja je za 0,3 mboe/dan zbog:
o Prirodnog pada proizvodnje u Egiptu
o Prirodnog pada proizvodnije i razlicitih tehnickih problema u Angoli
e Proizvodnja prirodnog plina niza je za 13% zbog:
o Nize proizvodnije prirodnog plina iz podmorja za 19% u skladu s oekivanom krivuljom proizvodnje
o NiZe proizvodnje prirodnog plina na kopnu za 9% uglavnom kao rezultat nize proizvodnje na poljima Duboke Podravine i
planiranih opéih remonta na lokacijama Molve i lvani¢ Grad

KAPITALNA ULAGANJA
I-IX. 2018. (milijuna kuna) Hrvatska Egipat Angola
IstraZivanje 71 - -
Razrada 202 45 7
Ostalo 105 - -
UKUPNO 378 45 7

Vi$a razina ulaganja zbog aktivnosti istraznog buSenja na Drava-02 i aktivnosti u Egiptu

Ukupno 60 remonta buSotina je izvedeno

EOR - izvedeno je 7 remonta busotina; trenutno je u tijeku utiskivanje CO2 na 8 busotina na Ivani¢u i 6 na polju Zutica Sjever
Egipat: North Bahariya — izbuSeno 7 proizvodnih buSotina i 1 utisnuta buSotina; West Abu Gharadig - 1 bu3otina izbudena i
stavljena u proizvodnju
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IZVIESTAJ ZA I.-IX. / VII.-IX.2018.

INA GRUPA KONSOLIDIRANO

Rafinerije i marketing ukljucujuci Trgovinu na malo*

VII.-IX.2017.  VII.-IX.2018.  Segment MSFI rezultati (mil. kn) 1.-1X.2017. 1.-1X.2018. %
4.495 5.939  Prihodi 11.667 14.197 22

381 432 EBITDA*™ 603 807 34

381 432  EBITDA bez jednokratnih stavki** 603 807 34

408 249 CCS -DS dobit/gubitak iz EBITDA bez jednokratnih stavki*** 638 339 (47)

241 286  Dobit/(Gubitak) iz osnovne djelatnosti 184 386 110

24 286  Dobit/(Gubitak) iz osnovne djelatnosti bez jednokratnih stavki*** 184 386 110

268 103 CCS -DS gubitak iz osnovne djelatnosti 219 (82) n.a.

265 19  Pojednostavljeni slobodni nov€ani tok*** 251 (125) na.

143 230 CAPEX i ulaganja (bez stiecanja) 387 464 20

* Odnosi se na djelatnost Rafinerije i marketing ukljucujuci Trgovinu na malo INA, d.d. i slijedeca ovisna drustva: INA Maziva d.o.o., INA Slovenija d.o.0., HoldINA d.o.0., INA Crna Gora d.o.0.,

INA d.o.0. Beograd, INA Kosovo d.o.0., Petrol d.d., Energopetrol d.d., INA MALOPRODAJNI SERVISI d.o.o.
** Provedena je reklasifikacija usporednih razdoblja — detalji na 10. stranici

*** U 1.-IX. 2018. nije bilo jednokratnih stavki, kao ni u I.-IX. 2017. godine

**** Pojednostavijeni novéani tok = CCS EBITDA bez jednokratnih stavki - CAPEX

VIL-IX.2017.  VII.-IX.2018.  Rafinerijska prerada (000 t) 1.-1X.2017.  1.-1X.2018. %
7 140  Domaca nafta 327 397 21

796 883  Uvozna nafta 2.027 2.103 4

13 16  Kondenzat 54 45 (17)

138 191  Ostala sirovina 425 410 (4)

1.018 1.230  Ukupno rafinerijska prerada 2.833 2.955 4
VII.-IX.2017.  VII.-IX.2018.  Rafinerijska proizvodnja (000 t) 1.-1X.2017.  1.-1X.2018. %
58 64 UNP 169 155 (8)

13 16 Primarni benzin 50 36 (28)

252 281 Benzini 704 683 (3)

47 67  Petroleji 108 145 34

336 436  Dizel 942 991 5

33 30 Plinska ulja 93 87 (6)

152 172 Loz ulja 363 439 21

27 41  Ostali proizvodi* 90 95 6

918 1.107  Ukupno 2519 2,631 4

10 18  Rafinerijski gubitak 31 40 29

90 105  Vlastita potrosnja 283 284 0

1.018 1.230  Ukupna rafinerijska proizvodnja 2.833 2.955 4
VII.-IX.2017.  VII.-IX.2018.  Prodaja rafinerijskih proizvoda po zemljama (000 t) 1.-1X.2017. 1.-1X.2018. %
540 549  Hrvatska 1.382 1.357 (2)

178 195 BiH 448 493 10

19 17 Slovenija 53 57 8

482 486  Ostala trzista 1.212 1.245 3

1.219 1.247  Ukupno 3.095 3.152 2
VIL-IX.2017.  VII.-IX.2018.  Prodaja rafinerijskih proizvoda po proizvodima (000 t) 1.-1X.2017. 1.-1X.2018. %
67 68 UNP 207 192 7)

10 12 Primarni benzin 46 33 (28)

294 244 Benzini 736 643 (13)

80 94  Petroleji 147 171 16

515 538 Dizel 1.331 1.403 5

34 31 Plinska ulja 114 102 (11)

142 170 Loz ulja 361 415 15

15 20  Bitumen 33 42 27

62 70  Ostali proizvodi* 120 151 26

1.219 1.247  Ukupno 3.095 3.152 2

336 344 od Eega: prodaja prema Trgovini na malo 809 827 2

495 494 Ukupan broj maloprodajnih mjesta 494 500 1

*Ostali proizvodi = benzen-rich cut, tekuci sumpor, koks, motorna ulja, industrijska maziva, bazna ulja, vretenski superrafinat, plinsko ulje ,M*, atmosferski ostatak, ostalo.

FINANCIJSKI IZVJESTAJI SU NEREVIDIRANI 4



IZVIESTAJ ZA I.-IX. / VII.-IX.2018.
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Rezultati poslovanja prvih devet mjeseci 2018. godine u odnosu na prvih devet mjeseci 2017. godine
KLJUCNI POKAZATELJI

e Slabljenje vanjskog rafinerijskog okruZenja: negativan utjecaj viSe cijene DTD Brenta (porast od 52 USD/bbl na 72 USD/bbl) i
nizih marzi na benzin (-6 USD/) i loZ ulja (-48 USD/t) djelomi¢no je ublazeno viS§im marzama za dizel gorivo (+13 USDHt)

e Povecanje ukupnog volumena prodaje kao rezultat porasta prodaje na BiH trZiStu (+45 kt) i ostalim izvoznim trziStima (+33 kt)
podrzano je stabilnim prodajnim marzama

e ViSarazina prerade (+122 kt), nastavkom koristenja prosSirene ko$arice sirove nafte povecava dizelsku proizvodnju

e Ukupne maloprodajne koli¢ine umjereno su poboljSane na 827 kt, uz zna€ajan doprinos mreze u Bosni i Hercegovini. Vise
ostvarenje u Hrvatskoj je podrzano aktivnom prodajom goriva Class Plus i RON 100 benzinskog goriva

e  Povecanje marze na robu Siroke potroSnje za 9% dok je roba Siroke potroSnje pridonijela 59% u ukupnom porastu marze u
usporedbi s proSlogodidnjim razdobliem zbog kontinuiranih irenja u tom sektoru implementacijom koncepta Fresh Corner i
razvojem novih usluga

KAPITALNA ULAGANJA

e Kapitalna ulaganja Rafinerija i marketinga iznosila su 337 milijuna kuna u odnosu na 313 milijuna kuna u 1.-IX.2017.
o U tijeku je natjeCaj o tehnitkoj nabavi i gradevinarstvu za Projekt obrade teSkih ostataka. Priprema glavnog inzenjerskog
projekta (Front End Engineering Design) je gotova za sve jedinice. Glavni projekti pripreme u zavrsnoj fazi
o Potpisan je ugovor o tehnickoj nabavi i gradevinarstvu za projekt Propan-propilen splitter. Detaljni dizajn u pripremi. U
tijeku su gradevinski radovi.
o Nastavak ulaganja u logistiku i razvojne projekte u rafineriji s posebnim naglaskom na projekte zastite okolisa.
e Kapitalna ulaganja Trgovine na malo iznosila su 127 milijuna kuna u odnosu na 74 milijuna kuna u |.-1X.2017.
o Zavr$eno je vise od 40 projekta ulaganja u Trgovini na malo INA Grupe ukljuéujuéi greenfield gradnje, stjecanja,
rekonstrukcije maloprodajnih mjesta, modernizacije i ostalih projekata usmjerenih na poboljSanje poslovanja
o Dodatnih 25 projekata Sirenja i unapriedenja robe Siroke potro$nje u skladu s konceptom Fresh Corner u tijeku ili zapoceto
2018. godine.

Glavni vanjski parametri

VIL-IX.2017.  VII.-IX.2018. 1.-1X.2017. = 1.-1X.2018. %
52 75  Brentdtd (USD/bbl) 52 72 38,5
1,06 0,84  Brent-Ural spread (USD/bbl) 1,01 1,34 32,7
5446 712,1  Bezolovni super 10 ppm (USD/t)* 535,6 683,4 27,6
485,3 667,8  Plinsko ulje — EN590 10 ppm (USD/t)* 471,0 638,0 355
292,7 422,3 Loz ulja 3,5% (USDA)* 286,7 392,0 36,7
494,0 613,8  UNP (USD/)* 487,6 566,3 16,1
150,6 143,5  Crack spread — bezolovni super 10 ppm (USD/t)* 143,5 137,8 (4,0)
914 99,2  Crack spread — plinsko ulje EN590 10 ppm (USD/t)* 789 923 17,0
(101,3) (146,3)  Crack spread — loZ ulje 3,5% (USD/t)* (105,5) (153,7) 457
100,1 452  Crack spread — UNP (USD/t)* 95,5 206 (784)
3,75 0,54  Indikativna rafinerijska marza (USD/bbl)** 2,65 0,09 (96,6)
6,32 6,37  kn/USD prosjek 6,70 6,21 (7,3)
6,35 6,40  kn/USD na dan 6,35 6,40 08
7,42 7,41  kn/EUR prosjek 7,44 7,41 (0,4)
7,50 7,42 kn/EUR na dan 7,50 742 (11)
1,31 2,34 3m USD LIBOR (%) 1,20 220 833
(0,33) (0,03)  3m EURIBOR (%) (0,33) (032) (3,0

* FOB Mediterranean
**Indikativne rafinerijske marZe temeljene na udjelima za Solomon studiju iz 2016.9., ciiena Urala koristena za sve sirovine
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IZVIESTAJ ZA I.-IX. / VII.-IX.2018.
INA GRUPA KONSOLIDIRANO

Konsolidirani racun dobiti i gubitka INA Grupe
Za razdoblje zavrSeno na dan 30. rujna 2017. i 2018.
(u milijunima kuna)

VIIL-IX.2017.  VII.-IX.2018. BilieSka  1.-1X.2017.  1.-1X.2018. %
5.080 6.731  Prihodi od ugovora s kupcima 1 13.466 16.227 21
79 178  Kapitalizirana vrijednost vlastitih aktivnosti 231 360 56
11 49  Ostali poslovni prihodi 156 163 4
5.170 6.958  Prihodi iz osnovne djelatnosti 13.853 16.750 21
9) 307  Promjene stanja zaliha gotovih proizvoda i nedovrSene proizvodnje 244 530 117
(2.262) (3.783)  Troskovi sirovina, materijala i energije 2 (6.460) (8.395) 30
(504) (414)  Amortizacija i umanjenje vrijednosti (neto) 4 (1.383) (1.245) (10)
(469) (664)  Ostali materijalni troskovi 4 (1.323) (1.802) 36
(117) (125)  Nematerijalni troskovi 4 (331) (354) 7
(397) (416)  TroSkovi osoblja 5 (1.232) (1.308) 6
(992) (1.155)  Nabavna vrijednost prodane robe 3 (2.430) (2.868) 18
(31) (14)  Vrijednosno uskladenje kratkotrajne i dugotrajne imovine (neto) 4 43 107 149
(2) (35)  Rezerviranja za trodkove i rizike (neto) 4 316 25 (92)
(4.783) (6.299)  Rashodi iz osnovne djelatnosti (12.556) (15.310) 22
387 659  Dobit/(Gubitak) iz osnovne djelatnosti 1.297 1.440 11
Udio u dobiti pridruzenih drustava
79 1 Financijski prihodi 459 49 (89)
(50) (27)  Financijski rashodi (291) (143) (51)
29 (26)  Neto rezultat iz financijskih aktivnosti 7 168 (94) n.a.
416 633  Dobit/(Gubitak) iz redovnih aktivnosti prije oporezivanja 1.465 1.346 (8)
(63) (109)  TroSkovi poreza tekuce godine 6 (241) (289) 20
353 524  Dobit/(Gubitak) financijske godine 1.224 1.057 (14)
Pripisivo:
363 524  Vlasnicima drustva 1.224 1.056 (14)
(10) - Vlasnicima nekontrolirajuch interesa - 1 n.a.
353 524 1.224 1.057 (14)
Zarada po dionici
36,3 52,4  Osnovna i razrijiedena zarada/(gubitak) po dionici (kuna po dionici) 122,4 106 (14)

* Reklasifikacija prethodnih razdoblja pojasnjena je na stranici 10.
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IZVIESTAJ ZA I.-IX. / VII.-IX.2018.

INA GRUPA KONSOLIDIRANO

Konsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju INA Grupe
Na dan 30. rujna 2018.
(u milijunima kuna)

Biljeska  31.12.2017. = 30.09.2018. %
Aktiva
Dugotrajna imovina
Nematerijalna imovina 9 570 612 7
Nekretnine, postrojenja i oprema 10 12.016 11.638 (3)
Ulaganja u ostala drustva 13 17 31
Dugorocna potrazivanja i ostala imovina 96 172 79
Odgodeni porezi 1.451 1.196 (18)
Dugotrajna financijska imovina 665 512 (23)
Ukupno dugotrajna imovina 14.811 14.147 (4)
Kratkotrajna imovina
Zalihe 12 2.264 3.131 38
Potrazivanja od kupaca, neto 13 1.393 2.091 50
Ostala potrazivanja 210 325 55
Potrazivanja za pretplaceni porez na dobit 10 16 60
Ostala kratkotrajna imovina 139 126 9)
Novac i nov&ani ekvivalenti 428 667 56
Kratkotrajna imovina 4.444 6.356 43
Imovina i ulozi namijenjeni prodaji 8 11 38
Ukupno kratkotrajna imovina 4.452 6.367 43
Ukupna aktiva 8 19.263 20.514 6
Pasiva
Kapital i pricuve
Upisani kapital 1" 9.000 9.000 0
Zakonske rezerve 28 99 254
Revalorizacijske rezerve 289 163 (44)
Ostale rezerve 1.516 1.540 2
Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 827 914 11
Kapital pripisiv vlasniku 11.660 11.716 0
Nekontrolirajuci interes (134) 11 n.a.
Ukupno kapital 11.526 11.727 2
Dugorocne obveze
Obveze po dugoro¢nim kreditima 122 - n.a.
Ostale dugorocne obveze 52 47 (10)
Otpremnine i jubilame nagrade 73 73 0
Dugorocna rezerviranja 3.119 3.072 2)
Odgodena porezna obveza 14 11 (21)
Ukupno dugoroéne obveze 3.380 3.203 (5)
Kratkoroéne obveze
Obveze po bankovnim kreditima i dopustenim prekoracenjima 1.581 1.680 6
Tekuéi dio obveza po dugoroénim kreditima 122 123 1
Obveze prema dobavljac¢ima 15 1171 2.082 78
Porezi i doprinosi 626 882 41
Ostale kratkoro¢ne obveze 540 458 (15)
Otpremnine i jubilarne nagrade 5 5 0
Kratkoroéna rezerviranja 312 354 13
Ukupno kratkoroéne obveze 4.357 5.584 28
Ukupno obveze 14 7.737 8.787 14
Ukupna pasiva 19.263 20.514 6
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IZVIESTAJ ZA I.-IX. / VII.-IX.2018.
INA GRUPA KONSOLIDIRANO

Konsolidirani izvjestaj o novéanom tijeku INA Grupe
Za razdoblje zavr$eno na dan 30. rujna 2017. i 2018.
(u milijunima kuna)

VII.-1X.2017. IX.2l¥1"8.j Bilieska  1.-1X.2017. = 1.-1X.2018. %
353 524  Dobit financijske godine 1.224 1.057 (14)
Korigirano za:
504 414 Amortizacija i umanjenje vrijednosti (neto) 1.383 1.245 (10)
63 109  TroSak porez na dobit priznat u radunu dobiti i gubitka 241 289 20
31 14 Vrijednosna umanjenja kratkotrajne i dugotrajne imovine (neto) (43) (107) 149
(11) (1)  Dobit od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme (18) (4) (78)
(19) 13 (Dobit)/gubitak od tecajnih razlika (190) 25 n.a.
5 7 Rashodi od kamata (neto) 42 19 (55)
(21) - Ostali financijski rashodi/(prihodi) priznati u dobiti (38) 37 n.a.
2 34 (Smanjenje)/povecanije rezerviranja (317) (35) (89)
6 10  Kamate za napustanje proizvodnih polja i ostalih rezerviranja 18 29 61
Neto (dobit)/gubitak od derivativnih financijskih instrumenata i
63 57  transakcija zastite (19) 196 na.
3 7 Ostale negotovinske stavke 9 8 (11)
979 1.188  Operativni novcani tijek prije promjena obrtnog kapitala 16 2.292 2.759 20
Kretanje obrtnog kapitala 17
(95) (398)  Povetanje zaliha (536) (1.151) 115
(117) (208)  (Povecanje)/smanjenje potrazivanja i predujmova (68) (773)  1.037
(Smanjenje)/povecanje obveza prema dobavljacima i ostalih
349 251 obveza 426 1.205 183
1.116 833  Novac iz operativnih aktivnosti 2.114 2.040 (4)
(1) (10)  Placeni porezi (20) (20) 0
1.115 823  Neto novcani tijek iz poslovnih aktivnosti 2.094 2.020 (4)
Novcani tijek iz ulagateljskih aktivnosti
(298) (381)  Placena kapitalna ulaganja te troskovi istrazivanja i razvoja (768) (914) 19
(23) (30)  Pla¢ena nematerijalna imovina (47) (82) 74
12 - Primici od prodaje dugotrajne imovine 25 5 (80)
Primljene dividende od poduzeca svrstanih kao raspolozivih za
20 - prodaju i ostalih poduzeca 20 1 (95)
2 1 Primliene kamate i ostali financijski prihodi 9 8 (11)
(41) 3 Ulaganje i krediti nepovezanim poduzecima, neto (46) - n.a.
(328) (407)  Neto novcani odljev iz ulagateljskih aktivnosti 18 (807) (982) 22
Novéani tijek iz financijskih aktivnosti
(62) (63)  Otplata dugoro¢nih kredita (129) (122) (5)
2.596 4816  Povecanje kratkoro¢nih kredita 7.166 9.960 39
(3.221) (4.122)  Otplata kratkoroénih kredita (8.352) (9.865) 18
- (812)  Isplacene dividende (152) (812) 434
2) (3)  Oftplata kamata po dugoro€nim kreditima (6) (1) (83)
Otplata kamata po kratkoro&nim kreditima i ostali troskovi
(54) (35)  kamata (52) 18 n.a.
(743) (219)  Neto nov€ani odljev iz financijskih aktivnosti (1.525) (822) (46)
44 197  Neto (smanjenje)/povecanje novca i novéanih ekvivalenata (238) 216 n.a.
322 468  Stanje na dan 1. sijecnja 611 428 (30)
(11) 2 Promjene te€ajnih razlika (18) 23 na.
355 667  Stanje na kraju razdoblja 355 667 88
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IZVIESTAJ ZA I.-IX. / VII.-IX.2018.
INA GRUPA KONSOLIDIRANO

Pregled poslovnih rezultata INA Grupe po segmentima

VIL-IX.2017.  VII.-IX.2018. (mil. kn) 1-1X.2017.  1.-1X.2018. %
Prodaja
994 1.366  Istrazivanje i proizvodnja nafte i plina 3.199 3.637 14
4.495 5.939  Rafinerije i marketing ukljuCujuci Trgovinu na malo 11.667 14.197 22
372 462  Korporativno i Ostalo 1.007 1.270 26
(781) (1.035)  Intersegmentalna prodaja, eliminacije (2.407) (2.877) 20
5.080 6.732  Prihodi od prodaje 13.466 16.227 21
EBITDA*
566 684 Istrazivanje i proizvodnja nafte i plina 2.208 2.162 (2)
381 432  Rafinerije i marketing ukljucuju¢i Trgovinu na malo 603 807 34
(1 29  Korporativno i Ostalo (73) (8) (89)
(55) (72)  Intersegmentalna eliminacija (58) (276) 376
891 1.073  Ukupno 2.680 2.685 0
EBITDA bez jednokratnih stavki
566 684  Istrazivanje i proizvodnja nafte i plina 1.955 2162 1
381 432  Rafinerije i marketing ukljucuju¢i Trgovinu na malo 603 807 34
©) 29  Korporativno i Ostalo (73) (8) (89)
(55) (72)  Intersegmentalna eliminacija (58) (276) 376
891 1.073  Ukupno 2.427 2.685 11
Dobit (gubitak) osnovne djelatnosti
243 463  Istrazivanje i proizvodnja nafte i plina 1.366 1.480 8
241 286  Rafinerije i marketing ukljuCujuci Trgovinu na malo 184 386 110
(42) (18)  Korporativno i Ostalo (195) (150) (23)
(55) (72)  Intersegmentalna eliminacija (58) (276) 376
387 659  Ukupno 1.297 1.440 11
Dobit osnovne djelatnosti bez jednokratnih stavki
243 463  Istrazivanje i proizvodnja nafte i plina 1.113 1.480 33
241 286  Rafinerije i marketing ukljuCujuci Trgovinu na malo 184 386 110
(42) (18)  Korporativno i Ostalo (195) (150) (23)
(55) (72)  Intersegmentalna eliminacija (58) (276) 376
387 659  Ukupno 1.044 1.440 38
Nekretnine, postrojenja i oprema
5.223 5.043 Istrazivanje i proizvodnja nafte i plina 5.223 5.043 (3)
5470 5603  Rafinerije i marketing ukljuCujuci Trgovinu na malo 5.470 5.603 2
1.375 1.343  Korporativno i Ostalo 1.375 1.343 (2)
(204) (351)  Intersegmentalna eliminacija imovine (204) (351) 72
11.864 11.638  Ukupno 11.864 11.638 (2)

*EBITDA = EBIT + Amortizacija i umanjenje vrijednosti (neto); reklasifikacija prethodnih razdoblja poja$njena je na stranici 10.

Medusegmentalna eliminacija

Intersegmentalni transfer predstavlja efekt nerealizirane dobiti nastale prijenosom zaliha iz IstraZivanja i proizvodnje na Rafinerije i
Marketing, ali se i dalje drzi na Ininim zalihama kao sirova nafta ili gotovi / polugotovi proizvodi. U¢inak medusegmentalne EBITDA na
rezultate segmenta IstraZivanja i proizvodnja te Rafinerija i marketinga ukljuCujuéi Trgovinu na malo u 1.-1X.2018. godini iznosi -276
milijuna kuna to je niZze u odnosu na -58 milijuna kuna u 1.-1X.2017. godini zbog drugacije dinamike prerade domace nafte.
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IZVIESTAJ ZA I.-IX. / VII.-IX.2018.
INA GRUPA KONSOLIDIRANO

Osvrt na financijske rezultate i biljeSke

RACUN DOBITI | GUBITKA
Bifieske REZULTATI I-IX. 2018. GODINE

1 Ukupni prihodi od prodaje u I.-1X.2018. su iznosili 16.227 milijuna kuna i bili su 21% iznad razine I.-1X.2017., prvenstveno zbog
viSih prihoda od prodaje djelatnosti Rafinerije i marketing ukljuCuju¢i Trgovinu na malo kao rezultat viSe prodaje.

2 Troskovi sirovina, materijala i energije su vii za 30% u odnosu na |.-1X.2017. i iznosili su 8.395 milijuna kuna, $to je proizaslo
iz viSih cijena nafte i viSer azine prerade.

3 Nabavna vrijednost prodane robe u [.-1X.2018. je povecana za 18% u odnosu na I.-IX.2017. i iznosila je 2.868 milijuna kuna
kao rezultat drugadije strukture prodaje.

4 U okviru ostalih operativnih troSkova ostvarenih u 1.-1X.2018.:

- Ostali materijalni troSkovi visi su za 36% i iznose 1.802 milijuna kuna, uglavnom kao rezultat visih cijena nafte i povecanog
angazmana Crosca u zemlji i u inozemstvu.

- Nematerijalni troSkovi su iznosili 354 milijuna kuna i porasli su 7% u odnosu na |.-1X.2017. kao rezultat viSeg troSka rente
proiza$log iz porasta cijena ugljikovodika.

- Amortizacija i umanjenje vrijednosti (neto) u iznosu od 1.245 milijuna kuna bili su 10% nizi u odnosu na I.-1X.2017.

- lIspravci vrijednosti i rezerviranja imali su pozitivan ucinak od 132 milijuna kuna $to je jo$ uvijek nize od 359 milijuna kuna
pozitivnog utjecaja u I.-IX.2017. proizaslog uglavnom iz pozitivnog utjecaja rezerviranja u Angoli.

5 TroSkovi osoblja u iznosu od 1.308 milijuna kuna visi su za 6% u odnosu na isto razdoblje 2017.

6 Troskovi poreza na dobit u |.-1X.2018. iznosili su 289 milijuna kuna u odnosu na 241 milijuna kuna troskova poreza u I.-IX. 2017.
TroSak poreza i odgodeni porez za vrijeme prijelaznog razdoblja obradunava se na temelju stvarnih rezultata i stope poreza na
dobit od 18% za razdoblje zavrSeno na dan 30. rujna 2017. i dan 30. rujna 2018. godine.

7 Neto rezultat iz financijskih aktivnosti je negativan u 1.-IX.2018., dok je u istom razdoblju proSle godine ostvaren pozitivan
rezultat:

- Neto gubitak od teCajnih razlika u |.-1X.2018. iznosio je 31 milijun kuna, dok je u istom razdoblju prosle godine zabiljeZzena
dobit od 233 milijuna kuna.

- Placene kamate su iznosile 37 milijuna kuna i primljene kamate 2 milijuna kuna u 1.-1X.2018., dok su u |.-IX.2017. ostvarene
placene kamate od 67 milijuna kuna i 3 milijuna kuna primljenih kamata.

- Ostali financijski troSkovi su iznosili 28 milijuna kuna i viSi su u odnosu na ostale financijske troskove u iznosu od 1 milijun
kuna u [.-1X.2017.

BILANCA
Bilieske
8 Na dan 30. rujna 2018. godine ukupna aktiva INA Grupe iznosila je 20.514 milijuna kuna i bila je 6% vi§a u odnosu na 31. prosinac
2017.
9 U razdoblju zakljuéno s 30. rujnom 2018. godine, INA Grupa je ulozila 77 milijuna kuna u nematerijalnu imovinu. Utjecaj
amortizacije na smanjenje knjigovodstvene vrijednosti iznosi 35 milijuna kuna.
10 U razdoblju zakljuéno s 30. rujnom 2018. godine INA Grupa je ulozila 835 milijuna kuna u nekretnine, postrojenja i opremu.
Utjecaj amortizacije na smanjenje knjigovodstvene vrijednosti iznosi 1.220 milijuna kuna.
11 Upisani kapital na dan 30. rujna 2018. godine iznosi 9.000 milijuna kuna. Nije bilo promjena upisanog kapitala u tekuéem nii
usporednom razdoblju.
12 Zalihe su iznosile 3.131 milijuna kuna, to je povecanje od 38% u odnosu na 31. prosinca 2017. zbog visih cijena.
13 Potrazivanja od kupaca, neto povec¢ana su na 2.091 milijuna kuna, $to je 50% viSe nego 31. prosinca 2017. i u skladu s kretanjem
prihoda.
14 Na dan 30. rujna 2018. ukupne obveze su iznosile 8.787 milijuna kuna, $to je 14% ili 1.050 milijuna kuna viSe u odnosu na stanje

31. prosinca 2017. Neto dug INA Grupe je smanjen za 8% u odnosu na 31. prosinca 2017. i iznosio je 1.136 milijuna kuna. Omjer
duga i kapitala' smanjen je sa 10,7% na dan 31. prosinca 2017. na 8,8% na dan 30. rujna 2018.

15 Obveze prema dobavlja¢ima povecane su za 78% na 2.082 milijuna kuna, kao rezultat visih obveza za uvezenu sirovu naftu.
NOVCANI TOK
Bilieske
16 Operativni novéani tijek prije promjena obrtnog kapitala iznosio je 2.759 milijuna kuna za |.-1X.2018. Sto predstavlja povecanje
od 467 milijuna kuna u odnosu na isto razdoblje prethodne godine, §to je u skladu s promjenom u ostvarenoj EBITDA iskljuujuéi
negotovinske stavke.
17 Promjene u kretanjima obrtnog kapitala utjecale su na operativni nov€ani tijgk negativno u iznosu od 719 milijuna kuna

prvenstveno zbog:
Povec¢anja vrijednosti zaliha od 1.151 milijun kuna uglavnom zbog viSih cijena.
Povecanja potrazivanja od 773 milijuna kuna Sto proizlazi iz vise prodaje u I-1X.2018. u odnosu na |.-1X.2017.
Povecanja obveza prema dobavljagima i ostalih obveza od 1.205 milijuna kuna kao rezultat vecih obveza za uvezenu sirovu
naftu.
18 Odljev novéanih sredstava iz ulagateljskih aktivnosti iznosio je 982 milijuna kuna, u usporedbi s 807 milijuna kuna odljeva u
[.-1X.2017.
Prepravljeno
INA je prilagodila svoju EBITDA metodologiju i klasifikaciju izmedu stavki umanjenja i ispravka vrijednosti kako bi bolje odgovarala standardima poslovnog
izvjeStavanja te se EBITDA sad ratuna kao EBIT+ Amortizacija i umanjenje vrijednosti (neto).

1 Neto dug / neto dug + kapital uklj.manjinske interese
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IZVIESTAJ ZA I.-IX. / VII.-IX.2018.
INA GRUPA KONSOLIDIRANO

Jednokratne stavke s utjecajem na operativnu dobit i EBITDA (u milijunima kuna)

Dodatno na medunarodne racunovodstvene standarde i medunarodne standarde izvjeStavanja i regulatornih zahtjeva Kompanija
objavljuje jednokratne stavke kako bi postigla viSu razinu transparentnosti i pruzila bolje razumijevanje uobi¢ajenih poslovnih aktivnosti.
Jednokratnim stavkama se smatraju one stavke koje se ne pojavljuju redovno i imaju zna&ajan utjecaj na rezultat. INA je usvojila razinu
materijainosti za jednokratne stavke u iznosu od 10 milijuna dolara. Ako jednokratne stavke dosegnu znacajnu razinu u kumuliranom
razdoblju, ispravljaju se prethodni kvartali. Nadalje, u skladu sa usvojenom ra¢unovodstvenom politikom i MRS 36 - umanijenje vrijednosti
imovine, INA provodi testiranja vrijednosti imovine na kraju svakog izvjetajnog razdoblja ako su pokazatelji umanjenja vrijednosti
imovine ocijenjeni kao znacajni. U prvih devet mjeseci 2018. godine nije bilo jednokratnih stavki u ovom izvjestaju.

milijuni kuna 1.-1X.2017. 1.-1X.2018.
INA GRUPA
Ukupni utjecaj jednokratnih stavki na dobit iz osnovne djelatnosti (253)
Ukupni utjecaj jednokratnih stavki na EBITDA (253)
Istrazivanje i proizvodnja nafte i plina
Ukupni utjecaj jednokratnih stavki na dobit iz osnovne djelatnosti (253)
Ukupni utjecaj jednokratnih stavki na EBITDA (253)
Isplata otpremnina -
Preracun ino-radilista u Angoli (18)
Neto rezerviranja za otpremnine
Otpustanije rezerviranja za porez Angola uklju€ujuci preracun ino-radilista (235)

Financijski instrumenti i upravijanje rizicima

Procedure upravljanja rizicima INA Grupe su detaljnije pojasnjene u Ininim Konsolidiranim i odvojenim financijskim izvjestajima za godinu
zavrSenu na dan 31. prosinca 2017. godine.

Na dan 30. rujna 2018. godine, INA je imala:

e Otvorene kratkorocne terminske robne (swap) transakcije s ciliem zastite perioda za odredivanje cijena i promjena u zalihama

e Ugovorenih i raspolozivih kratkoroénih kreditnih linija u iznosu od 2.226 milijuna kuna, iskljuCuju¢i dopustena prekoracenja po
transakcijskim radunima i kreditne linije za financiranje kupovine nafte i derivata

e Ugovorenih i raspoloZivih dugoroénih kreditnih linija u iznosu od 2.658 milijuna kuna.
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IZVIESTAJ ZA I.-IX. / VII.-IX.2018.

INA GRUPA KONSOLIDIRANO

INA Grupa ima dominantan poloZaj u Republici Hrvatskoj u istraZivanju i proizvodnji nafte i plina, preradi nafte te prodaji plina i naftnih proizvoda. Zbog
strateSkog polozaja INA Grupe u hrvatskom gospodarstvu znatan se dio njezina poslovanja i poslovanja njenih ovisnih drustava odnosi na poslove s
Vladom Republike Hrvatske, njenim ministarstvima i agencijama te druStvima u vecinskom vlasni$tvu Republike Hrvatske.

Poslovni odnosi s povezanim stranama

Transakcije izmedu INA, d.d. i njenih ovisnih drustava kao povezanih strana eliminirane su prilikom konsolidacije.
Transakcije izmedu INA Grupe i povezanih strana tijekom tre¢eg tromjesecja 2018. godine:

INA Grupa

Prihodi od prodaje

Nabava robe iz odnosa s

roba i usluga povezanim stranama
mil. kn 30.09.2018. 30.09.2018.

Drustva raspoloziva za prodaju
JANAF d.d. Zagreb 4 38
Strateski partner
MOL Nyrt. 210 429
Drustvo koje kontrolira strateski partner
Tifon d.o.0. 465 5
MOL Petrochemical 89 4
MOL SLOVENIJA d.o.0. 41 51
MOL Srbija 1 -
Mélyfarasi Zrt. 6 3
MOL-LUB Kit. 4 4
Slovnatt, a.s. 12 149
MOL Commodity Trading Kft. - 37
MOL Germany GMBH 6

Potrazivanja od Obveze prema povezanim

INA Grupa povezanih strana stranama
mil. kn 30.09.2018. 30.09.2018.

Drustva raspoloziva za prodaju
JANAF d.d. Zagreb 1 7
Strateski partner
MOL Nyrt. 55 51
Drustvo koje kontrolira strateski partner
Tifon d.o.o0. 91 4
MOL Petrochemicals 24 1
MOL SLOVENIJA d.o.0. 7 8
Slovnatt, a.s. 9 22
MOL Srbija 4 -
MOL-LUB Kit. - 1
MOL Commodity Trading Kit. 32

Izjava o odgovornosti

Konsolidirani financijski izvjeStaji INA Grupe za |.-IX. / VII.-IX. 2018. godine pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja (MSFI). tj. prema naSim najboljim saznanjima u svim bitnim aspektima toéno i objektivno prikazuju financijski polozaj drustva te financijske
rezultate i nov€ane tijekove INA Grupe.

Nadzorni odbor INA, d.d. primio je na znanje pisane ostavke g. Zoltana Aldotta, g. Gabora Horvatha i g. Pétera Rataticsa sa funkcije Clanova Uprave
od 30. lipnja 2018. Nadzorni odbor je ujedno usvojio imenovanja g. Sandora Fasimona na funkciju predsjednika Uprave te g. Akosa Székelya i g. Zsolta
Pethda na funkciju ¢lanova Uprave za razdoblje od 01. srpnja 2018. g. do 30. lipnja 2021.g.

Uprava:
Sandor Fasimon Predsjednik Uprave
Niko Dali¢ Clan
Ivan Kresié Clan
Davor Mayer Clan
Zsolt Pethé Clan
Akos Székely Clan
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