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ODGOVORNOST UPRAVE ZA KONSOLIDIRANE FINANCISKE IZVIESTAJE

Temeljem Zakona o raéunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava je duZna osigurati da konsolidirani
financijski izvjestaji za svaku financijsku godinu budu pripremljeni u skladu s Medunarodnim
standardima financijskog izvjestavanja (MSFI), tako da daju istinitu i objektivnu sliku konsolidiranog
financijskog stanja i rezultata poslovanja drustva Institut IGH d.d. i njegovih ovisnih drustava
(,,Grupa“) za to razdoblje.

Nakon provedenih istraZivanja, Uprava razumno ofekuje da Grupa ima odgovarajuca sredstva za
nastavak poslovanja u doglednoj buduénosti. Iz navedenog razloga, Uprava i dalje prihvaca nacelo
vremenske neogranienosti poslovanja pri izradi konsolidiranih financijskih izvjestaja.

Pri izradi konsolidiranih financijskih izvjestaja Uprava je odgovorna:
» da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuce racunovodstvene politike;
= da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne;

» da se primjenjuju vaZeéi racunovodstveni standardi, a svako materijalno znacajno odstupanje
obznani i objasni u konsolidiranim financijskim izvjestajima; te

» da se konsolidirani financijski izvjeStaji pripreme po nacelu vremenske neogranicenosti
poslovanja, osim ako je neprimjereno pretpostaviti da ¢e DruStvo nastaviti svoje poslovne
aktivnosti.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih racunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s
prihvatljivom toéno$éu odraZavati financijski poloZaj Grupe, kao i uskladenost s hrvatskim Zakonom
o ratunovodstvu. Uprava je takoder odgovorna za €uvanje imovine Grupe pa stoga i za poduzimanje
razumnih mjera da bi se sprijecile i otkrile pronevjere i ostale nezakonitosti.

Uprava ima odgovornost podnijeti Nadzornom odboru svoj godisnji izvjestaj, zajedno s
konsolidiranim i nekonsolidiranim financijskim izvjeStajima. Nakon toga Nadzorni odbor mora
odobriti godisnje financijske izvjeStaje za njihovo podnoSenje na usvajanje Glavnoj skupstini
dionicara.

Nekonsolidirani financijski izvjeStaji Drustva izdani su zasebno, istovremeno kad i konsolidirani
financijski izvjestaji.

Konsolidirani financijski izvjeStaji odobreni su od Uprave za podnoSenje Nadzornom odboru i
potpisani su od strane:

Predsjednik Uprave

Prof. dr. Jure Radi¢, dipl. ing.grad.
,

Institut IGH d.d.

Janka Rakuse 1
10 000 Zagreb
Republika Hrvatska

Zagreb, 7. svibnja 2013.

Institut IGH, d.d., Zagreb 1
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IzvjeSce neovisnog revizora dioni¢arima drustva Institut IGH d.d.

Obavili smo reviziju priloZzenih konsolidiranih financijskih izvjeStaja Instituta IGH d.d. (“Drustvo”) i
njegovih ovisnih drustava (zajedno “Grupa”) koji obuhvacaju konsolidirani izvjestaj o financijskom
poloZaju na dan 31. prosinca 2012. te konsolidirane izvjeStaje o sveobuhvatnoj dobiti, promjenama
glavnice i nov¢anim tokovima za tada zavr§enu godinu, te saZetak znacajnih raCunovodstvenih politika i
ostalih objas$njavajucih informacija.

Odgovornost Uprave za konsolidirane financijske izvjeStaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i fer prezentaciju ovih konsolidiranih financijskih izvjeStaja u skladu
s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja te interne kontrole za koje Uprava utvrdi da su
potrebne kako bi se omogucila priprema konsolidiranih financijskih izvjeStaja bez zna€ajno pogre$nih
prikaza, koji mogu nastati kao posljedica prijevare ili pogreske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost izraziti mi§ljenje o ovim konsolidiranim financijskim izvjes§tajima na osnovu naSe
revizije. Reviziju smo obavili sukladno Medunarodnim revizijskim standardima koji nalazu pridrZzavanje
etickih pravila te planiranje i provodenje revizije kako bi se s razumnom mjerom sigurnosti utvrdilo da su
konsolidirani financijski izvjestaji bez materijalno znacajnih gresaka.

Revizija uklju¢uje provodenje procedura u svrhu pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama u
konsolidiranim financijskim izvjeStajima. Odabir procedura ovisi o na$oj prosudbi, ukljucujuci i procjenu
rizika znacajno pogre$nih prikaza u konsolidiranim financijskim izvje$tajima, koji mogu nastati kao
posljedica prijevare ili pogreske. U procjenjivanju tih rizika, razmatramo interne kontrole relevantne za
sastavljanje i fer prikaz konsolidiranih financijskih izvjeStaja koje sastavlja Dru$tvo u svrhu
osmisljavanja revizijskih procedura prikladnih u postoje¢im okolnostima, ali ne i u svrhu izraZavanja
miSljenja o u€inkovitosti internih kontrola DruStva i njegovih ovisnih drustava. Revizija isto tako
uklju€uje ocjenu prikladnosti primijenjenih racunovodstvenih politika, razumnosti ratunovodstvenih
procjena koje je definirala Uprava, kao i ocjenu cjelokupnog prikaza konsolidiranih financijskih
izvjestaja.

Vjerujemo da su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni te da &ine odgovarajuéu osnovu za potrebe
izrazavanja naSeg modificiranog misljenja na financijski poloZaj Grupe na dan 31. prosinca 2012,

Zbog ograniCenja opisanih u Osnovi za modifikaciju misljenja, nismo pribavili dostatne revizijske dokaze
kao odgovaraju¢u osnovu za potrebe izraZzavanja naSeg revizorskog misljenja na usporedne podatke
ukljucene u financijske izvjestaje, kao ni na konsolidirane izvjestaje o sveobuhvatnoj dobiti, promjenama
glavnice i nov¢anim tokovima za godinu koja je zavr$ila 31. prosinca 2012. godine.

Osnova za modifikaciju misljenja

1. Gubitak Grupe za 2012. godinu ukljuduje ispravke koji se odnose na prethodna razdoblja. Grupa nije
izvrSila ispravak usporednih iznosa sukladno Medunarodnom raunovodstvenom standardu 8
Racunovodstvene politike, promjene u racunovodstvenim procjenama i pogreske koji zahtjeva da Grupa
prepravi usporedne iznose za prezentirano prethodno razdoblje u kojem su ispravci nastali. U€inak
navedenog odstupanja na financijske izvjestaje nije utvrden.

2. Grupa nije primjenila odredbe Medunarodnog radunovodstvenog standarda 11 Ugovori o gradnji
("MRS 11"), koji ukljuuju zahtjev za procjenom ugovorenih prihoda i tro$kova a koji se priznaju u
dobiti ili gubitku u skladu sa stupnjem dovrSenosti projekta. MRS 11 takoder zahtjeva priznavanje
gubitka u potpunosti, koji se o€ekuju na dugoroénim projektima koji su trenutno u tijeku, bez obzira na
njihov stupanj dovrienosti, odmah nakon njihove identifikacije. Zbog gore navedenog, nismo bili u
moguénosti procijeniti utjecaj neprimjenjivanja MRS 11 na bilan¢ne stavke na dan 31. prosinca 2012. i
stavke koje se priznaju u dobiti ili gubitku za godinu koja je tada zavr$ila. Grupa takoder nije
primjenjivala MRS 11 u prija$njim godinama. Kao rezultat toga, bilo koje neispravno iskazivanje bilance
na dan 31. prosinca 2011. i u prethodnim godinama imali bi utjecaj na rezultat 2012. i 2011. godine.
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IzvjeSce neovisnog revizora dioni¢arima drustva Institut IGH d.d.
(nastavak)

3. Grupa nije objavila informacije o poslovnim segmentima za 2012. i 2011. godinu. Medunarodni
standard financijskog izvje§tavanja MSFI 8 Poslovni segmenti zahtijeva prezentaciju sazetih informacija
o dobiti ili gubitku poslovnog segmenta, ukljuduju¢i specifi¢ne vrste prihoda i rashoda ukljuéenih u
iskazani dobit ili gubitak segmenata, imovinu i obveze segmenata te osnove mjerenja kao dio financijskih
izvjestaja.

Modificirano miSljenje

Prema naSem miSljenju, osim ucinaka opisanih u odjeljku s Osnovom za modifikaciju miSljenja,
konsolidirani financijski izvje$taji fer prezentiraju, u svim znadajnim odrednicama, konsolidirani
financijski poloZaj Grupe na 31. prosinca 2012. godine u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvjestavanja.

Zbog znadajnosti ograni¢enja u nama dostupnim revizijskim dokazima opisanih u Osnovi za modifikaciju
mi$ljenja, ne izraZzavamo misljenje na usporedne podatke ukljuéene u konsolidirane financijske izvjestaje,
kao ni na konsolidirane izvjeStaje o sveobuhvatnoj dobiti, promjenama glavnice i nov€anim tokovima za
godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2012. godine.

Isticanje pitanja

Bez daljnje modifikacije misljenja, skrecemo pozornost na biljesku 2(v) Vremenska neograni¢enost
poslovanja i biljeSku 41 Potencijalne obveze u konsolidiranim financijskim izvje$tajima. U godini koja je
zavr§ila 31. prosinca 2012. Grupa je zabiljezila konsolidirani neto gubitak u iznosu od 496.805 tisuca kn
(2011.: neto dobit od 1.700 tisuca kn). Nadalje, na datum izvjeStavanja, konsolidirane kratkoro¢ne obveze
Grupe premasivale su konsolidiranu kratkotrajnu imovinu za 214.986 tisuéa kn (2011.: manje za 44.789
tisuéa kn). Kao 3to je navedeno u biljeSci 2(v), Uprava Drustva procjenjuje da ¢e Grupa putem
financijskog i operativnog restrukturiranja, prodajom imovine i dokapitalizacijom biti u moguénosti
podmiriti svoje obveze prema bankama i ostalim vjerovnicima. Takoder, Uprava je u postupku razgovora
o ogranicenju izloZenosti Grupe po osnovi suduzniStava. Do dana izdavanja ovog izvje$¢a navedene
aktivnosti su u tijeku. Ovi uvjeti upucuju na postojanje neizvjesnosti koja moze uzrokovati sumnju u
sposobnost Drustva i njegovih ovisnih drustava da nastave s vremenski neograniCenim poslovanjem.
Konsolidirani financijski izvjeStaji ne ukljucuju ispravke koji bi nastali u sluaju da Drustvo i njegova
ovisna dru$tva nisu u mogucénosti nastaviti s poslovanjem kroz doglednu buduénost.

Ostala pitanja

Konsolidirani financijski izvje$taji na dan i za godinu koja je zavr$ila 31. prosinca 2011. su revidirani od
strane drugog revizora koji je u svom modificiranom izvjeStaju izdanom 26. travnja 2012. godine
istaknuo izloZenost Grupe kreditnom riziku u svezi nadoknadivosti imovine i izloZenost riziku likvidnosti
u svezi dospjelih neplacenih obveza.

}(pn(,— Crow\\'fl o\'o.o,

KPMG Croatia d.o.0. za reviziju
Hrvatski ovlasteni revizori

Eurotower, 17. kat . .
Ivana Lugiéa 2a K P M G Croatla [

U ime i za KPMG Croatia d.o.0. za reviziju:

d.o.o. za reviziju
10000 Zagreb Eurotower, 17. kat ~~
Hrvatska jvana Lugica 2a, 10000 Zagre!; Domagoj Hrkaé
Direktor, ovla$teni revizor
7. svibnja 2013.



KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

Prihodi od prodaje
Ostali poslovni prihodi

Ukupni prihodi

Promjena vrijednosti zaliha

Troskovi materijala, sirovina i usluga
Troskovi zaposlenika

Amortizacija

Vrijednosna uskladenja

Ostali troskovi poslovanja

Ukupni troskovi poslovanja

(Gubitak)/dobit iz poslovanja
Financijski prihodi
Financijski rashodi

Neto financijski rashodi

Udio u gubitku pridruzenih drusStava
(Gubitak)/dobit prije oporezivanja

Porez na dobit
(Gubitak)/dobit tekuée godine

Manjinski udjeli

(Gubitak)/dobit dioni¢ara Drustva

Osnovni i razrijedeni (gubitak)/zarada po dionici (u kunama)

Ostala sveobuhvatna dobit

Revalorizacija nekretnina, neto od poreza

Promjena vrijednosti financijske imovine, neto od poreza
Ostala sveobuhvatna dobit za godinu

Sveobuhvatni (gubitak)/dobit za godinu

Pripisan dioni¢arima DrusStva
Pripisan manjinskom interesu

Biljeska

10
11

12
13

14
14

20

15

16

2012.

2011.

(u tisucama kuna)

278.983 482.335
28.258 42.475
307.241 524.810
296  (13.856)
(127.258)  (184.592)
(175.537)  (218.631)
(20.238)  (21.902)
(335.403) (7.315)
(88.458)  (31.807)
(746.598)  (478.103)
(439.357) 46.707
10.466 24.124
(64.288)  (60.757)
(53.822)  (36.633)
(1.106) (2.908)
(494.285) 7.166
(2.520) (5.466)
(496.805) 1.700
(606) 26
(496.199) 1.674
(2.264,71) 10,59
111.946 1.039
(4.487) (1.640)
107.459 (601)
(389.346) 1.099
(388.385) 1.073
(961) 26

Racéunovodstvene politike i biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih

Institut IGH d.d. Zagreb



KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU

NA DAN 31. PROSINCA 2012. GODINE

IMOVINA

Nematerijalna imovina i goodwill
Nekretnine, postrojenja i oprema

Ulaganja u nekretnine

Ulaganja u pridruzena drustva

Ostala ulaganja

Dani zajmovi

Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja
Odgodena porezna imovina
DUGOTRAJNA IMOVINA

Zalihe

Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja
Dani zajmovi

Potrazivanja za viSe plaéen porez na dobit
Novac i nov€ani ekvivalenti

Obracunati prihodi i unaprijed placeni troskovi

KRATKOTRAJNA IMOVINA

UKUPNA IMOVINA

KAPITAL | OBVEZE

Dionicki kapital

Kapitalne rezerve

Zakonske rezerve

Vlastite dionice

Rezerve za vlastite dionice
Revalorizacijske rezerve
(Akumulirani gubitci)/Zadrzana dobit
Kapital pripisan dionicarima Drustva
Manjinski interes

UKUPNI KAPITAL

Obveze po kreditima i pozajmicama
Rezerviranja

Ostale dugorocne obveze
Odgodene porezne obveze
DUGOROCNE OBVEZE

Obveze po kreditima i pozajmicama

Financijske obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Obveze prema dobavljac¢ima i ostale obveze

Obveza za porez na dobit

Obveze za primljene predujmove i depozite
Rezerviranja

Odgodeno placanje troskova i prihod buducéeg razdoblja
KRATKOROCNE OBVEZE

UKUPNO KAPITAL | OBVEZE

Biljeska

17
18
19
20
21
24
23
15

22
23
24

25
26

27
28
29
29
29
30

31

32
34
35
15

32
33
36

37
34
38

2012.

2011.

(u tisu¢ama kuna)

10.041 35.695
504.397 417.581
81.669 100.828
61.347 93.525
18.307 72.312
- 28.122

2.155 3.850

- 2.146
677.916 754.059
91.639 127.031
142.222 334.592
79.699 32.903
3.792 -
2.535 5.030
13.126 90.265
333.013 589.821
1.010.929  1.343.880
105.668 63.432
52.011 13.999
3.172 3.172
(3.966) (1.446)
6.343 6.343
164.127 58.852
(239.357) 253.116
87.998 397.468
2.785 66.088
90.783 463.556
302.334 319.563
16.432 5.949
12.095 5.571
41.286 4.209
372.147 335.292
314.132 259.661
7.881 -
204.486 234.819
- 1.092

13.229 46.559
7.140 1.641
1.131 1.260
547.999 545.032
1.010.929  1.343.880

Racunovodstvene politike i biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih

izvjestaja.

Institut IGH d.d. Zagreb



KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O PROMJENAMA GLAVNICE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

(u tisucama kuna)
Stanje 31. prosinca 2010.

Transakcije s vlasnicima
Stjecanje 1 prodaja udjela u ovisnim drustvima (biljeska 7)
Ukupno transakcije s vlasnicima

Sveobuhvatna dobit

Promjena vrijednosti imovine raspolozive za prodaju
Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine

Dobit tekuce godine

Ukupna sveobuhvatna dobit/(gubitak)

Stanje 31. prosinca 2011.

Transakcije s vlasnicima

Dokapitalizacija

Stjecanje vlastitih dionica

Stjecanje i prodaja udjela u ovisnim drustvima (biljeska 7)
Ukupno transakcije s vlasnicima

Sveobuhvatna dobit

Promjena vrijednosti imovine raspolozive za prodaju
Prijenos s revalorizacijske rezerve

Revalorizacija zemljista i zgrada, neto od poreza
Tecajne razlike

Gubitak tekuce godine

Ukupna sveobuhvatna dobit/(gubitak)

Stanje 31. prosinca 2012.

Racunovodstvene politike i biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.

(Akumulirani Kapital
Rezerve za gubitci) pripisan
Dioni¢ki  Kapitalne ~ Zakonske  Vlastite  vlastite Revalorizacijske  /zadriana  dioni¢arima Manjinski  Ukupni
kapital rezerve rezerve  dionice  dionice rezerve dobit Drustva  interes  kapital
63.432 13.999 3.172 (1.446) 6.343 61.719 250.131 397.350 5.167 402.517
: : : : (955) (955)  60.895  59.940
i i i i i (955) (955)  60.895  59.940
- - ; (1.640) , (1.640) - (L640)
i : i (1.227) 2266 1.039 - 1039
- - - - 1.674 1.674 26 1.700
- - - - (2.867) 3.940 1.073 26 1.099
63.432 13.999 3.172 (1.446) 6.343 58.852 253.116 397.468 66.088 463.556
42.236 38.012 - - - - - 80.248 - 80.248
: : - (2520 : : i (2.520) ©877)  (3.397)
: : : - : : 1187 1187  (61.465)  (60.278)
42.236 38.012 - (2.520) - 1.187 78.915 (62.342) 16.573
. . . (4.487) . (4.487) - (4.487)
. : . (2.539) 2539 i : i
- - - 112.301 - 112.301 (355) 111.946
: : : . (496.199) (496.199) (606)  (496.805)
i ; ; : 105275 (493.660) (388.385) (961) _ (389.346)
105.668 52.011 3.172 (3.966) 6.343 164.127 (239.357) 87.998 2.785 90.783

Institut IGH d.d. Zagreb



KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

Biljeska
Novcani tok iz poslovnih aktivnosti
(Gubitak)/dobit poslje poreza
Uskladenja:
Porez na dobit 15
Amortizacija
Vrijednosna uskladenja 12
Prihodi od kamata 14
Nerealizirani gubitci kamatnog swapa 14
Rashodi od kamata 14
Neto povecanje/(smanjenje) rezerviranja
Nerealizirane tecajne razlike (neto) 14
Neto dobici od prodaje i otpisa dugotrajne materijalne imovine
Promjena u fer vrijednosti ulaganja u nekretnine 9
Prihodi od naplaéenih otpisanih potrazivanja i otpisa obvez: 9
Rashodi proteklih godina
Ostali prihodi 9

Rezultat iz poslovnih aktivnosti prije promjena radnog kapitala

(Povecéanje)/smanjenje zaliha
Smanjenje/(Povecanje) kratkoro¢nih potrazivanja
Povecéanje/(smanjenje) kratkoro¢nih obveza

Neto novcani tok iz poslovnih aktivnosti

Izdaci za placeni porez na dobit
Izdaci za placene kamate
Neto novcani tok iz poslovnih aktivnosti

Nov¢ani tok iz ulagackih aktivnosti

Novcani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nemat. imovine
Novcani primici od prodaje vlasnickih i duznickih instrumenata
Ostali nov¢ani primici od ulagackih aktivnosti

Novcani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nemat. imovine
Novcani izdaci za stjecanje vlasnickih i duznickih instrumenata

Neto nov¢ani tok iz ulagackih aktivnosti

Nov¢ani tok iz financijskih aktivnosti

Nov¢ani primici od izdavanja vlasnickih i duznickih financijskih instrumenata

Novcani primici od glavnice kredita i pozajmica
Novc¢ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica
Novcani izdaci za isplatu dividendi

Nov¢ani izdaci za financijski najam

Novcani izdaci za otkup vlastitih dionica

Neto nov¢ani tok iz financijskih aktivnosti

Ukupno smanjenje novca i nov¢anih ekvivalenata
Novac i novéani ekvivalenti na pocetku godine

Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju godine

25
25

2012. 2011.

(u tisu¢ama kuna)

(496.805) 1.700

2.520 5.466
20.238 21.902
335.403 7.315
(9.674) (6.857)
7.881 -
51.947 47.600
15.982 (688)
1.652 11.125
(2.398) -
(6.692) -
(7.396) -
42.598 -
(11.150) -
(55.894) 87.563
(13.467) 21.266
133.084 (6.390)
(60.708) (79.601)
3.015 22.838
(5.258) (4.739)
(54.606) (37.338)
(56.849) (19.239)
3.020 900
- 40.509
- 3.056
(5.171) (14.529)
(218) (31.319)
(2.369) (1.383)
105.926 75.719
45,511 111.535
(87.158) (220.896)
(425) (157)
(3.734) (3.406)
(3.397) -
56.723 (37.205)
(2.495) (57.827)
5.030 62.857
2.535 5.030

Racunovodstvene politike i biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih

izvjestaja.
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAIJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 1 - OPCI PODACI
Osnutak i razvoj

Institut IGH d.d., Zagreb, Janka Rakuse 1, ("Drustvo"), OIB 79766124714, registrirano je u sudskom
registru Trgovackog suda u Zagrebu pod mati¢nim brojem subjekta 080000959.

Dionice drustva oznake IGH-R-A, ISIN: HRIGHORAOQ006 kotiraju na Zagrebackoj burzi.
Dionice drustva oznake IGH-R-B, ISIN: HRIGHORBO000S5 ne kotiraju na Zagrebackoj burzi.

Grupa se bavi struénim i znanstveno-istrazivackim radom u podrucju graditeljstva u §to je ukljuceno:
projektiranje, izrade studija, stru¢ni nadzor, savjetodavne usluge, istrazni radovi, dokazivanje
uporabljivosti, laboratorijska ispitivanja i umjeravanja. Drustvo je za spomenute djelatnosti
certificirano u skladu s normama sustava odrzivog razvoja i to : EN ISO 9001, EN ISO 14001,
OHSAS 18001.

Sjediste Drustva nalazi se u Zagrebu, Hrvatska, na adresi Janka RakusSe 1.

Uprava

Glavna skupstina Drustva

Predsjednik Franjo Greguri¢
Clanove Skupstine &ini svaki dioni¢ar pojedinaéno ili punomo¢nik dioni¢ara.

Nadzorni odbor
Clanovi Nadzornog odbora na dan 31.12.2012. godine su:

Franjo Greguri¢, predsjednik od 20. prosinca 2012. - najkasnije do 20. prosinca 2016.
Dinko Tvrtkovi¢, ¢lan od 2. travnja 2009. - 1. travnja 2013.

Branko Kincl, ¢lan od 19. srpnja 2010. - najkasnije do 19. srpnja 2014.
Vlatka Rajci¢, ¢lan od 19. srpnja 2010. - najkasnije do 19. srpnja 2014.
Ante Stojan, ¢lan od 19. srpnja 2010. - najkasnije do 19. srpnja 2014.
Vlado Covi¢, &lan od 20. prosinca 2012. - najkasnije do 20. prosinca 2016.
Ryvkin Grigory Evseevich, ¢lan od 20. prosinca 2012. - najkasnije do 20. prosinca 2016.

Glavna skupstina Drustva dana 20. prosinca 2012. godine donijela je odluke:
e broju ¢lanova Nadzornog odbora (7 ¢lanova)
e 0 0pozivu i ponovnom imenovanju ¢lana Franje Gregorica
e 0 imenovanju dva nova ¢lana Nazdornog odbora Drustva — Vlade Coviéa i Ryvkin
Grigory Evseevicha
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 1 - OPCI PODACI (NASTAVAK)
Uprava (nastavak)

Jure Radic¢ je do 30. rujna 2012. godine bio jedini ¢lan Uprave Drustva.

Od 1. listopada 2012. godine Drustvo ima visec¢lanu Upravu u sastavu:
Predsjednik Jure Radié¢

Clan Veniamin Mezhibovskiy
Clan Zeljko Stromar

Clan Zeljko Grzunov

Clan Tomislav Alpeza

BILJESKA 2 — OSNOVE PRIPREME

(1) Izjava o uskladenosti

Konsolidirani financijski izvjeStaji pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvjeStavanja (MSFI).

Financijski izvjesStaji prezentirani su za Grupu.Grupa se sastoji od Drustva i njegovih ovisnih
drustava. Financijski izvjestaji Grupe sadrze konsolidirane financijske izvjestaje Drustva i njegovih
ovisnih drustava. Nekonsolidirani izvjestaji koje je Drustvo obvezno pripremiti u skladu s MSFI
objavljeni su zasebno te izdani na isti datum kad i ovi konsolidirani izvjestaji.

Konsolidirane financijske izvjestaje odobrila je Uprava na dan 7. svibnja 2013. godine.

Drustvo vodi racunovodstvene evidencije na hrvatskom jeziku, u kunama i u skladu s hrvatskim
zakonskim propisima i racunovodstvenim nacelima te praksom koje se pridrzavaju poduzeca u
Hrvatskoj.

(i) Osnove mjerenja
Financijski izvjestaji izraZeni su sukladno konvenciji povijesnog troska osim sljedeceg:
e Revalorizacije vrijednosti zemljista i zgrada kako je navedeno u biljesci 3.9 (i)
e Ulaganja u nekretnine kako je navedeno u biljesci 3.11.
e Imovina raspoloziva za prodaju kao S$to je navedeno u biljesci 3.19
e Obveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti ili gubitka $to je navedeno u biljesci 3.19
Metode koristene za mjerenje fer vrijednosti prikazane su u biljesci 6.
(iii)  Funkcionalna valuta i valuta prikazivanja

Financijski izvjestaji pripremljeni su u hrvatskoj valuti, kuni (kn), koja je takoder funkcionalna valuta,
zaokruzeno na najblizu tisucu.

(iv) Koristenje procjena i prosudbi

Priprema financijskih izvjesStaja u skladu s MSFI zahtjeva od Uprave stvaranje prosudbi, procjena i
pretpostavki koje utjeCu na primjenu politika i iznosa objavljenih za imovinu i obveze, prihode i
troSkove. Procjene i uz njih vezane pretpostavke temelje se na povijesnom iskustvu i raznim ostalim
¢imbenicima, za koje se smatra da su razumni u danim okolnostima, rezultat kojih ¢ini polaziSte za
stvaranje procjena o vrijednosti imovine i obveza, koje se ne mogu dobiti iz drugih izvora. Stvarni
rezultati mogu se razlikovati od takvih procjena.

Spomenute procjene i uz njih vezane pretpostavke predmet su redovitog pregleda.
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 2 — OSNOVE PRIPREME (NASTAVAK)
(iv) Koristenje procjena i prosudbi (nastavak)

Utjecaj korekcije procjene priznaje se u razdoblju u kojem je procjena korigirana ukoliko korekcija
utjeCe samo na razdoblje u kojem je napravljena ili u razdoblju u kojem je napravljena korekcija i
buduc¢im razdobljima ukoliko korekcija utjece na tekuce i buduca razdoblja.

Prosudbe koje je Uprava napravila u primjeni MSFI, a koje imaju znaCajan utjecaj na financijske
izvjestaje i prosudbe kod kojih je rizik da ¢e do¢i do materijalno znacajnih korekcija u iducoj godini
visok, navedene su u biljesci 5.

(V) Vremenska neogranicenost poslovanja

U godini koja je zavrSila 31. prosinca 2012. IGH Grupa je zabiljezila konsolidirani neto gubitak u
iznosu od 496.805 tisuc¢a kn (2011.: dobit od 1.700 tisuca kn) te su na kraju godine, konsolidirane
kratkorocne obveze Grupe premasivale njenu konsolidiranu kratkotrajnu imovinu za 214.986 tisuca
kn (2011.: manje za 44.789 tisuca kn).

Uprava smatra da Drustvo i ¢lanice Grupe imaju ispunjene uvjete za vremenski neograni¢eno
poslovanje, no vaznim u kontekstu rizika vremenske neograni¢enosti poslovanja isti¢e da kao §to je
razvidno iz financijskih izvjestaja, Grupa posluje u uvjetima otezane likvidnosti te permanentnog
rizika nemoguénosti refinanciranja kratkoro¢nih financijskih obveza prema poslovnim bankama.
Upravo iz navedenog razloga, Drustvo i ¢lanice Grupe su u intenzivnim razgovorima s vjerovnicima
temeljem kojih pokusavaju posti¢i sporazum o restrukturiranju obveza. Na vremensku neograni¢enost
poslovanja svakako utje¢e i nuznost Drustva da u sklopu financijskog restrukturiranja ogranici
izloZzenost po osnovi suduzniStava prema odredenim pridruzenim drustvima ¢ije bi aktiviranje
onemogucilo operativno poslovanje Grupe.

Drustva Geotehnika d.o.o. i Sportski grad TPN d.o.o. podnijela su prijedlog Financijskoj Agenciji za
pokretanje predsteCajne nagodbe. Uprava smatra da su u oba sluéaja, planovi restrukturiranja
pripremljeni u skladu s Zakonom o financijskom poslovanju i predste¢ajnoj nagodbi te pretpostavke
u njima razumne pa zbog navedenog drustva ispunjavaju uvjete vremenski neogranic¢enog poslovanja.

Neovisno o financijskom restrukturiranju, bilo putem direktnog dogovora Drustva i ¢lanica Grupe s
vjerovnicima ili putem restrukturiranja kroz predsteCajnu nagodbu, Grupa je, kako bi osigurala
neophodnu likvidnost, u procesu prodaje odredene imovine dok mati¢no drustvo planira izvrSiti
dokapitalizaciju putem izdavanja novih dionica.

Grupa je u poslovnoj godini 2012. priznala znacajna bilan¢na uskladenja $to je negativno rezultiralo
na neto kapital Grupe. Unato¢ tome, Grupa jo$ uvijek ima pozitivnu neto imovinu.
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 3 — SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Slijedi prikaz znacajnih racunovodstvenih politika usvojenih za pripremu ovih financijskih izvjestaja.
Ove racunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane za sva razdoblja ukljucena u ove izvjestaje.

3.1 Osnove konsolidacije

Konsolidirani financijski izvjestaji Grupe ukljuuju financijske izvjestaje Instituta IGH d.d.
(“Drustvo®) i drustava nad kojima Institut IGH d.d. ima kontrolu (ovisna drustva) na dan i za godinu
koja je zavrsila 31. prosinca 2012. Kontrola je prisutna ako Drustvo ima mo¢ upravljanja financijskim
i poslovnim politikama pojedinog drustva radi ostvarivanja koristi iz njegova poslovanja.

a) Ovisna drusStva

Ovisna drustva su sva drustva nad kojima Grupa ima kontrolu nad financijskim i poslovnim
politikama, $to u pravilu ukljucuje vise od pola glasackih prava. Postojanje i ucinak potencijalnih
prava glasa koja se mogu iskoristiti ili zamijeniti razmatraju se prilikom procjene ima li Grupa
kontrolu nad drugim poslovnim subjektom. Ovisna drustva u potpunosti su konsolidirana od datuma
na koji je kontrola stvarno prenesena na Grupu te iskljucena iz konsolidacije od dana kada ta kontrola
prestane.

Grupa koristi racunovodstvenu metodu kupnje za racunovodstveni tretman poslovnih spajanja.
Naknada prenesena za stjecanje ovisnog drustva je fer vrijednost prenesene imovine, nastalih obveza i
vlasnickih udjela izdanih od strane Grupe. Prenesena naknada ukljucuje fer vrijednost svake stavke
imovine ili obveza koja je rezultat ugovora o potencijalnoj naknadi. Tro§kovi povezani sa stjecanjem
iskazuju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti kako nastanu. SteCena prepoznatljiva imovina, obveze
i potencijalne obveze u poslovnom spajanju pocetno se mjere po fer vrijednosti na dan stjecanja.
Grupa priznaje manjinske udjele u steCenom ovisnom drustvu ili po fer vrijednosti ili po
proporcionalnom udjelu manjinskog udjela u neto imovini stecenog ovisnog drustva.

Visak prenesene naknade, iznos bilo kojeg manjinskog udjela u steCenom ovisnom drustvu i fer
vrijednost na dan stjecanja bilo kojeg ranijeg vlasniCkog udjela u stecenom druStvu iznad fer
vrijednosti udjela Grupe u steCenoj prepoznatljivoj neto imovini iskazuje se kao goodwill. Ako je to
manje od fer vrijednosti neto imovine steCenog ovisnog drustva u sluc¢aju kupnje po cijeni nizoj od
prodajne, razlika se iskazuje izravno u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

b) Pridruzena drustva

Pridruzenim druStvima smatraju se drustva u kojima Drustvo ima izmedu 20% i 50% glasackih prava,
odnosno u kojima ima znacajan utjecaj, ali nema kontrolu. U konsolidiranim financijskim izvjestajima
Drustva navedena ulaganja iskazana su primjenom metode udjela. Prema ovoj metodi, udio Drustva u
dobicima ili gubicima pridruzenih drustava priznaje se u dobiti ili gubitku, od datuma kada je ostvaren
znacajni utjecaj do datuma gubitka znacajnog utjecaja. Ulaganje se inicijalno vrednuje po troSku te
korigira za promjenu u udjelu koju ulagatelj ima u neto dobiti subjekta u koje je izvrSeno ulaganje

U nekonsolidiranim financijskim izvjesStajima ulaganja u pridruzena drustva inicijalno se vrednuju po
trosku, a naknadno po trosku umanjenom za umanjenja vrijednosti.

c) Transakcije eliminirane u konsolidaciji

Stanja i transakcije medu ¢lanicama Grupe te sva nerealizirana dobit iz transakcija medu Clanicama
Grupe, eliminirani su pri konsolidaciji financijskih izvjeStaja. Nerealizirana dobit iz transakcija s
drustvima u kojima postoje udjeli i zajednickim drustvima gdje Drustvo dijeli kontrolu s drugim
vlasnicima eliminirana je do razine udjela Dru$tva u takvim drustvima. Nerealizirana dobit ostvarena
iz transakcija s druStvima u kojima postoje udjeli, eliminirana je umanjenjem ulaganja u to drustvo.
Nerealizirani gubici eliminiraju se na isti nacin kao i nerealizirana dobit, ali samo do iznosa koji ne
predstavlja trajno umanjenje imovine.
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

3.1 Osnove konsolidacije (nastavak)
d) Gubitak kontrole

Nakon gubitka kontrole nad ovisnim drustvom, Grupa prestaje priznavati njezinu imovinu i obveze,
eventualni manjinski interes u njoj te druge komponente kapitala i rezervi. Eventualni visak ili manjak
koji proizlazi iz gubitka kontrole priznaje se u unutar dobiti ili gubitka. Ako Grupa zadrzava udio u
ovisnom drustvu, taj se udio iskazuje po fer vrijednosti na dan gubitka kontrole. Nakon toga, iskazuje
se kao ulaganje koje se vrednuje po metodi udjela ili kao financijska imovina raspoloziva za prodaju,
ovisno o razini zadrzanog utjecaja.

3.2 Goodwill

Goodwill koji nastaje poslovnim spajanjem se priznaje po trosku utvrdenom na datum preuzimanja, tj.
stjecanja subjekta, umanjenom za eventualne gubitke zbog umanjenja vrijednosti. Radi testiranja na
umanjenje, goodwill se rasporeduje na svaku jedinicu Grupe koja stvara novac (ili skupine takvih
jedinica) od koje se o¢ekuju koristi od sinergija koje proizlaze iz spajanja. Jedinica koja stvara novac
na koju je goodwill rasporeden podvrgava se provjeri umanjenja vrijednosti jednom godisnje ili ¢eSce
ako postoje naznake o mogué¢em umanjenju njene vrijednosti. Ako je nadoknadivi iznos jedinice koja
stvara novac nizi od njezinog knjigovodstvenog iznosa, gubitak nastao umanjenjem prvo se
rasporeduje tako da se umanji knjigovodstveni iznos goodwilla rasporedenog na jedinicu i zatim
razmjerno na ostalu imovinu jedinice koja stvara novac na temelju knjigovodstvenog iznosa svakog
sredstva u jedinici koja stvara novac. Gubitak uslijed umanjenja vrijednosti goodwilla izravno se
priznaje u dobit ili gubitak iskazan u konsolidiranom izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti. Jednom
priznati gubitak od umanjenja goodwilla se ne ponistava u idu¢im razdobljima.

Prilikom otudenja jedinice koja stvara novac, pripadajuci iznos goodwilla ulazi u utvrdivanje dobiti ili

gubitka od prodaje.
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

3.3 Prihodi

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potrazivanja za prodane proizvode, robu ili
usluge tijekom redovnog poslovanja. Prihodi su iskazani u iznosima koji su umanjeni za porez na
dodanu vrijednost, koli¢inske rabate i prodajne diskonte.

Grupa priznaje prihode kada se iznos prihoda moze pouzdano mjeriti, kada ¢e Grupa imati buduce
ekonomske koristi i kada su zadovoljeni specifi¢ni kriteriji za sve djelatnosti Grupe koje su opisane u
nastavku.

(i)  Prihodi od usluga

Prihodi od usluga priznaju se u razdoblju u kojem su usluge obavljene, prema stupnju dovrSenosti, na
osnovu udjela stvarno obavljenih usluga u odnosu na ukupne usluge koje se trebaju obaviti.

(i) Financijski prihodi i troskovi

Financijski prihodi i troSkovi obuhvacéaju obracunatu kamatu na kredite i zajmove primjenom metode
efektivne kamatne stope, potrazivanja za kamate na uloZena sredstva, prihode od dividendi, dobitke i
gubitke od tecajnih razlika, dobitke i gubitke od financijske imovine po fer vrijednosti u racunu dobiti i
gubitka.

Prihod od kamate se priznaje u racunu dobiti i gubitka primjenom metode obracunatih prihoda,
koriste¢i efektivnu kamatnu stopu. Prihod od dividendi priznaje se u racunu dobiti i gubitka na datum
kada je ustanovljeno pravo drustva na isplatu dividende.

Financijski troSak sastoji se od troSka obraCunatih kamata na pozajmice, promjena fer vrijednosti
financijske imovine iskazane po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka, gubitaka od umanjenja
vrijednosti financijske imovine, gubitaka od tec¢ajnih razlika. Troskovi od zajmova priznaju se u racunu
dobiti i gubitka koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

34 Najmovi

Grupa unajmljuje odredena postrojenja i opremu. Najmovi u kojem Grupa preuzima sve rizike i
koristi povezane sa sredstvom prikazani su kao financijski najmovi. Financijski najmovi kapitaliziraju
se na pocetku najma prema fer vrijednosti unajmljene nekretnine ili sadasnje vrijednosti minimalne
najamnine, ovisno o tome §to je nize. Svako pla¢anje najma razvrstava se na obveze i financijske rashode
kako bi se dobila konstantna stopa na preostalo financijsko stanje. Kamatna komponenta financijskog
rashoda priznaje se u dobiti ili gubitku tijekom razdoblja najma. Nekretnine, postrojenja i oprema
kupljeni pod financijskim najmom amortiziraju se po korisnom vijeku upotrebe ili trajanju najma, ovisno
o tome $to je krace.

Najmovi u kojima Grupa ne snosi bitan udio rizika i koristi vlasni$tva klasificiraju se kao operativni
najmovi. Pla¢anja po osnovi operativnih najmova priznaje se u dobiti ili gubitku prema pravocrtnoj
metodi u razdoblju trajanja najma.
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BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE (NASTAVAK)

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

35 Strane valute

Transakcije i stanja u stranim valutama

Transakcije u stranim valutama izrazene su u funkcionalnoj valuti upotrebom tecajne liste vazece na
dan transakcije. Monetarna imovina i obveze izrazene u stranoj valuti na datum izvjeStavanja
preracunate su u funkcionalnu valutu upotrebom tecajne liste vazeée na datum izvjeStavanja. Dobici
ili gubici od tecajnih razlika koji nastaju prilikom podmirenja tih transakcija te iz prerauna
monetarne imovine i obveza denominiranih u stranim valutama, priznaju se u dobit ili gubitak.

Nemonetarna imovina i stavke koje se mjere po povijesnom trosku strane valute ne preraCunavaju se
po novim tecajevima.

Nemonetarna imovina i obveze denominirane u stranoj valuti prikazane prema povijesnom trosku,
preracunate su u funkcionalnu valutu upotrebom tecajne liste vazece na dan transakcije.

Vazeéi te€aj hrvatske valute na dan 31. prosinca 2012. godine bio je 7,545624 kn za 1 EUR (31.
prosinca 2011.: 7,530420 kuna za 1 EUR). Prosje¢ni te¢aj EUR za potrebe preracunavanja racuna
dobiti i gubitka inozemnih subjekta bio je 7,517478 kn za 1 EUR (2011.: 7,433872 kn za 1 EUR).

Clanice Grupe

Stavke uklju¢ene u financijske izvjestaje svakog pojedinog drustva u Grupi iskazane su u valuti
primarnog ekonomskog okruzenja u kojem druStvo posluje (“funkcionalna valuta®). Konsolidirani
financijski izvjestaji su prezentirani u hrvatskoj kuni, koja je takoder funkcionalna valuta Drustva.

Prihodi i rashodi te nov¢ani tokovi inozemnih operacija preracunati su u funkcionalnu valutu Drustva
koriStenjem tecaja koji priblizno odrazava teCaj na dan transakcije, a njihova imovina i obveze
preracunate su po tecaju vazecem na kraju godine.

Tecajne razlike iz preracuna stranih valuta, zbog nematerijalnog iznosa od 68 tisu¢a kuna (2011: 21
tisu¢a kuna) ukljucene su unutar akumuliranih gubitaka.

Neto ulaganje u ¢lanice Grupe

Tecajne razlike nastale prera¢unom neto ulaganja u inozemne operacije priznaju se unutar glavnice.
Prilikom prodaje inozemne operacije, teCajne razlike priznaju se u racunu dobiti i gubitka kao dio
dobiti ili gubitka od prodaje.

3.6 Posudbe i troskovi posudbe

Troskovi posudbe koji se mogu izravno povezati sa stjecanjem, izgradnjom ili izradom kvalificiranog
sredstva, a to je sredstvo koje nuzno zahtijeva znatno vrijeme kako bi bilo spremno za namjeravanu
uporabu ili prodaju, se pripisuju trosku nabave toga sredstva sve dok sredstvo ve¢im dijelom ne bude
spremno za namjeravanu uporabu ili prodaju.

Prihodi od ulaganja zaradeni privremenim ulaganjem namjenskih kreditnih sredstava do pocetka
njihovog troSenja na kvalificirano sredstvo se oduzimaju od troskova posudbe Cija kapitalizacija je
prihvatljiva.

Svi drugi troskovi posudbe se ukljucuju u dobit ili gubitak razdoblja u kojem su nastali.
3.7 Dividenda

Raspodjela dividendi dioni¢arima Drustva priznaje se kao obveza u financijskim izvjeStajima u
razdoblju u kojem su odobrene od strane Glavne skupstine dioni¢ara Drustva.
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3.8 Oporezivanje

Porez na dobit

TroSak poreza na dobit sastoji se od tekuceg i odgodenog poreza. Porez na dobit iskazuje se unutar
dobiti ili gubitka, osim do iznosa poreza na dobit koji se odnosi na stavke unutar glavnice kada se
trosak poreza na dobit priznaje unutar ostale sveobuhvatne dobiti.

Tekuéi porez predstavlja ocekivanu poreznu obvezu obracunatu na oporezivi iznos dobiti za godinu,
koristeci poreznu stopu vazecu na datum izvjesStavanja i sva uskladenja porezne obveze iz prethodnih
razdoblja.

(1) Odgodena porezna imovina i obveze

Odgodeni porez priznaje se koriste¢i bilanénu metodu te uzima u obzir privremene razlike izmedu
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza koje se koriste za potrebe financijskog izvjestavanja i
iznosa koji se koriste za porezne svrhe. Iznos odgodenog poreza ne priznaje se za sljedeée privremene
razlike: pocetno priznavanje imovine ili obveze u transakciji koja nije poslovno spajanje i koja ne
utjee ni na ra¢unovodstvenu ni na oporezivu dobit i razlike koje se odnose na ulaganja u ovisna
drustva kada je vjerojatno da se situacija nece izmijeniti u skoroj buduénosti. Odgodeni porez
vrednuje se po poreznim stopama za koje se ocekuje da ¢e biti primjenjene kod privremenih razlika
kada se one izmijene, temeljene na zakonima koji su vazeci na datum izvjestavanja.

Odgodena porezna imovina priznaje se u visini u kojoj je vjerojatno da ¢e se ostvariti buduce
oporezive dobiti koje ¢e biti dostupne da ih privremene razlike neutraliziraju. Odgodena porezna
imovina umanjuje se za iznos za koji viSe nije vjerojatno da ¢e se moci iskoristiti kao porezna
olaksica.

Odgodena porezna imovina i obveze prebijaju se ako postoji zakonsko pravo na prijeboj tekuce
porezne obveze i imovine te ukoliko se odnose na poreze koje je obracunalo isto porezno tijelo na isto
oporezivi subjekt, ili na razli¢ite porezne subjekte, ali oni namjeravaju podmiriti tekuée porezne
obveze i imovinu na neto osnovi ili svoju poreznu imovinu i obveze realizirati istovremeno.

(ii) Porezna izlozenost

U odredivanju iznosa tekuceg i odgodenog poreza, Grupa uzima u obzir utjecaj neizvjesnih poreznih
pozicija te moguénost postojanja dodatnih poreza i kamata. Ovo razmatranje oslanja se na procjene i
pretpostavke i moze ukljucivati niz prosudbi o budu¢im dogadajima. Novi podaci mogu postati
dostupni koji mogu uzrokovati da Grupa promijeni svoju prosudbu o adekvatnosti postoje¢ih poreznih
obveza; takve promjene poreznih obveza utjecat ¢e na porezni rashod u razdoblju u kojem je takva
odluka donesena.

Porez na dodanu vrijednost (PDV)

Porezna uprava zahtijeva podmirenje PDV-a na neto osnovi. PDV koji proizlazi iz transakcija prodaje
i kupnje priznaje se i iskazuje u izvjeStaju o financijskom poloZaju na neto osnovi. U slucaju
umanjenja potrazivanja za ispravak vrijednosti, gubitak od umanjenja iskazuje se u bruto iznosu
potrazivanja, ukljuc¢uju¢i PDV.
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3.9 Nekretnine, postrojenja i oprema
(1 Zemljista i zgrade

Slijede¢i inicijalno priznavanje prema trosku, zemljiSta i zgrade se priznaju prema revaloriziranoj
vrijednosti, koja predstavlja fer vrijednost na dan revalorizacije umanjenu za naknadnu amortizaciju
zgrada i troSak umanjenja vrijednosti.

Fer vrijednost bazira se na trzi$noj vrijednosti, a to je procijenjena vrijednost za koju bi imovina
mogla biti prodana na dan procjene vrijednosti izmedu dobrovoljnog kupca i dobrovoljnog
prodavatelja po uobicajenim poslovnim i komercijalnim uvjetima.

Kada se knjigovodstveni iznos sredstva poveca kao rezultat revalorizacije, to se povecanje izravno
odobrava u kapitalu pod nazivom revalorizacijska rezerva. Revalorizacijsko povecanje priznaje se kao
prihod do iznosa do kojeg ono ponistava revalorizacijsko smanjenje istog sredstva, koje je prethodno
bilo priznato kao rashod.

Kada se knjigovodstveni iznos sredstva smanji kao rezultat revalorizacije, smanjenje se priznaje kao
rashod. Revalorizacijsko smanjenje izravno tereti revalorizacijsku rezervu do iznosa do kojeg ovo
smanjenje ne premasuje iznos koji postoji kao revalorizacijska rezerva za isto sredstvo.

Procjena se provodi dovoljno redovito tako da se knjigovodstveni iznos znacajno ne razlikuje od onog
do kojeg bi se doslo utvrdivanjem fer vrijednosti na datum izvjestavanja. Pojedina zemljista i zgrade
prestaju se priznavati nakon otudenja ili kada se buduce ekonomske koristi ne ocekuju od njihove
upotrebe ili otudenja. Dobici ili gubici proizi$li iz prestanka priznavanja zemljista i zgrada (izracunate
kao razlika izmedu neto primitaka od prodaje i knjigovodstvene vrijednosti sredstva) ukljucuju se u
dobit ili gubitak kada je prestalo njihovo priznavanje.

Odgovarajuci dio revalorizacijskog viska, ostvarenog prilikom prethodnog vrednovanja, otpusta se u
dobit ili gubitak, iz viska vrednovane imovine, prilikom otudenja revalorizirane imovine te za vrijeme
njenog koristenja.

Takoder, akumulirana amortizacija na datum revalorizacije se iskljuCuje na teret bruto
knjigovodstvenog iznosa sredstva, a neto iznos prepravlja se do revaloriziranog iznosa sredstva.

Temeljem procjene vrijednosti izvrSene od strane nezavisnih procjenitelja, Grupa je revalorizirala
vrijednost nekretnina i stvorilo revalorizacijske rezerve koje se transferiraju u zadrzanu
dobit/akumulirane gubitke sukladno usvojenoj politici amortizacije.

Dobici i gubici od otudenja zemljiSta i zgrada Se priznaju unutar ostalih prihoda u racunu dobiti i
gubitka. Kada se revalorizirana imovina prodaje, iznosi koji su ukljuceni u revalorizacijske rezerve se
transferiraju u zadrzanu dobit.

(i) Postrojenje i oprema

Postrojenje i oprema iskazani su u izvje$taju o financijskom poloZaju po troSku umanjenom za
akumuliranu amortizaciju i akumulirana umanjenja vrijednosti, ako postoje. Trosak ukljucuje trosak
koji je izravno povezan sa stjecanjem imovine.
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3.9 Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)
(iti)  Naknadni izdaci

Naknadni izdaci ukljucuju se u knjigovodstvenu vrijednost imovine ili se, po potrebi, priznaju kao
zasebna imovina samo ako ¢e Grupa imati buduée ekonomske koristi od spomenute imovine, te ako
se troSak imovine moZe pouzdano mjeriti. Knjigovodstvena vrijednost zamijenjenog dijela prestaje se
priznavati. Svi ostali troskovi odrzavanja priznaju se u dobiti ili gubitku u financijskom razdoblju u
kojem su nastali.

(iv) Amortizacija

Zemljiste i imovina u pripremi se ne amortiziraju. Amortizacija ostalih nekretnina te postrojenja i
opreme obraCunava Se primjenom pravocrtne metode u svrhu alokacije troska ili do rezidualne
vrijednosti sredstva te imovine tijekom njenog procijenjenog korisnog vijeka uporabe kako slijedi:

Zgrade 20 godina
Postrojenja i oprema 1 do 5 godina
Ostalo 10 godina

Preostala vrijednost imovine predstavlja procijenjeni iznos koji bi Grupa trenutno dobila od prodaje
imovine umanjen za procjenjeni troSak prodaje u slu¢aju da je imovina dosegla starost i stanje koje se
o¢ekuje na kraju vijeka trajanja imovine. Preostala vrijednost imovine i Kkorisni vijek uporabe
pregledavaju se na svaki izvjestajni datum i po potrebi uskladuju.

U slucaju da je knjigovodstveni iznos imovine ve¢i od procijenjenog nadoknadivog iznosa, razlika se
otpisuje do nadoknadivog iznosa.

Dobici i gubici nastali prodajom utvrdeni su kao razlika izmedu prihoda od prodaje i knjigovodstvene
vrijednosti prodanog sredstva te se priznaju unutar dobiti ili gubitka u sklopu ostalih prihoda/troskova.

3.10 Nematerijalna imovina i goodwill
Patenti, licence i racunalni software
Q) Imovina u vlasnistvu

Patenti, licence i racunalni software kapitaliziraju se na temelju troskova stjecanja i troskova koji nastaju
dovodenjem imovine u radno stanje.

(i) Naknadni izdaci

Naknadni izdaci kapitaliziraju se samo ako povecavaju buduce ekonomske koristi povezane sa sredstvom.
Svi ostali troskovi predstavljaju trosak u dobiti ili gubitku u razdoblju kad su nastali.
(i) Amortizacija

Nematerijalna imovina u pripremi se ne amortizira. Amortizacija ostale nematerijalne imovine
obracunava se primjenom pravocrtne metode u svrhu alokacije troska ili do rezidualne vrijednosti
sredstva te imovine tijekom njenog procijenjenog korisnog vijeka uporabe kako slijedi:

Pravo na koristenje imovine tre¢ih 1 do 2 godine
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3.11 Ulaganja u nekretnine

Ulaganje u nekretnine priznaje se kao imovina kada je vjerojatno da ¢e buduce ekonomske koristi
povezane s ulaganjem u nekretnine pritjecati Grupi i kada je trosak ulaganja u nekretnine pouzdano
izmijeriti.

U ulaganja u nekretnine se Klasificiraju nekretnine koje se drze ili zbog stjecanja prihoda od najma ili
kapitalne dobiti ili oboje. Ulaganja u nekretnine se pocetno mjere po troSku ukljucujudi transakcijske
troskove. Naknadno, nakon pocéetnog priznavanja, ulaganja u nekretnine se vrednuju po fer vrijednosti
koja odrazava trziSne uvjete na dan bilance. Dobici ili gubici proizasli iz promjena u fer vrijednosti
ulaganja u nekretnine se ukljucuju u racun dobiti i gubitka u godini u kojoj su nastali.

3.12  Umanjenje vrijednosti nekretnina, postrojenja, opreme i nematerijalne imovine

Na svaki izvjestajni dan, Grupa provjerava knjigovodstvene iznose svojih nekretnina, postrojenja, opreme i
nematerijalne imovine kako bi utvrdilo postoje li naznake da je doSlo do gubitaka zbog umanjenja
vrijednosti. Ako takve naznake postoje, procjenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi se mogli odrediti
eventualni gubici nastali zbog umanjenja. Ako nadoknadivi iznos nekog sredstva nije moguce procijeniti,
Grupa procjenjuje nadoknadivi iznos jedinice koja stvara novac kojoj to sredstvo pripada. Ako je moguce
odrediti realnu i dosljednu osnovu za rasporedivanje, imovina Grupe se takoder rasporeduje na pojedine
jedinice koje stvaraju novac ili, ako to nije moguce, na najmanju skupinu jedinica koje stvaraju novac za
koju je moguce odrediti realnu i konzistentnu osnovu rasporedivanja.

Nematerijalna imovina neodredenog vijeka uporabe i nematerijalna imovina koja jo$ nije raspoloziva za
uporabu testira se na umanjenje jednom godi$nje te kada postoji naznaka o0 mogué¢em umanjenju imovine.

Nadoknadivi iznos je veci iznos usporedujuci fer vrijednost umanjenu za troskove prodaje i vrijednost
imovine u uporabi. Za potrebe procjene vrijednosti u uporabi, procijenjeni budué¢i novéani tokovi
diskontiraju se do sadasnje vrijednosti primjenom diskontne stope prije oporezivanja koja odrazava
sadasnju trziSnu procjenu vremenske vrijednosti novca i rizike specificne za to sredstvo za koje
procjene buducih nov¢anih tokova nisu bile uskladene.

Ako je nadoknadivi iznos nekog sredstva (ili jedinice koja stvara novac) procijenjen na iznos nizi od
knjigovodstvenog, knjigovodstveni iznos toga sredstva (jedinice koja stvara novac) umanjuje se do
nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrijednosti priznaju se odmah kao rashod, osim kod
sredstva iskazanog u revaloriziranom iznosu, u kojem slucaju se gubitak od umanjenja iskazuje kao
smanjenje vrijednosti proiza$lo iz revalorizacije sredstva u skladu sa primijenjivim Standardom koji
propisuje zahtjeve vezano uz revalorizaciju predmetne imovine.

Kod naknadnog ponistenja gubitka od umanjenja vrijednosti, knjigovodstveni iznos sredstva (jedinice
koja generira novac) povecava se do revidiranog procjenjenog nadoknadivog iznosa toga sredstva na
nacin da uvecana knjigovodstvena vrijednost ne premasuje knjigovodstvenu vrijednost koja bi bila
utvrdena da u prethodnim godinama nije bilo priznatih gubitaka od umanjenja na tom sredstvu
(jedinici koja generira novac).
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3.13 Zalihe

Trosak proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda obuhvaca sirovine, troSak izravnog rada, ostale
izravne troskove i pripadajuci dio opcih troskova proizvodnje (na bazi normalnog redovnog kapaciteta
proizvodnije).

Trgovacka roba iskazuje se po nizem od troska nabave i prodajne cijene (umanjene za poreze i
marze).

Sitni inventar i alati u potpunosti se otpisuju prilikom stavljanja u uporabu.
3.14  PotrazZivanja od kupaca

Potrazivanja od kupaca pocetno se priznaju po trosku koji je jednak fer vrijednosti u trenutku priznavanja,
a naknadno se mjere po amortiziranom trosku uporabom metode efektivne kamatne stope, ako je
znacajno, a ako nije po nominalnom iznosu, umanjene za ispravak vrijednosti. Ispravak vrijednosti
potrazivanja provodi se kada postoje objektivni dokazi da Grupa neée moci naplatiti sva svoja
potrazivanja u skladu s dogovorenim uvjetima. Znacajne financijske poteskoce duznika, vjerojatnost
duznikovog steCaja te neizvrSenje ili propusti u placanjima, smatraju se pokazateljima potencijalnog
umanjenja vrijednosti potrazivanja. Iznos ispravka vrijednosti utvrduje se kao razlika izmedu
knjigovodstvene vrijednosti i nadoknadivog iznosa potrazivanja, a predstavlja sadasnju vrijednost
ocekivanih nov€anih priljeva diskontiranih koriStenjem efektivne kamatne stope izraCunate na dan
inicijalnog priznavanja.

3.15 Novac i nov¢ani ekvivalenti

Novac i nov€ani ekvivalenti obuhvacaju gotovinu, depozite kod banaka po videnju i ostale
kratkotrajne visoko likvidne instrumente s rokovima naplate do tri mjeseca ili krace. U
konsolidiranom izvjestaju o financijskom poloZaju su prekoracenja po bankovnim racunima ukljuéena
u kratkoro¢ne obveze.

3.16  Dionicki kapital

Dionicki kapital sastoji se od redovnih dionica. Primici koji se iskazuju u glavnici pri izdavanju novih
dionica ili opcija, iskazuju se umanjeni za pripadajuce troskove transakcije i porez na dobit. Iznos fer
vrijednosti primljene naknade iznad nominalne vrijednosti izdanih dionica prikazan je u biljeskama
kao kapitalna dobit.

Pla¢ena naknada za kupljene vlastite dionice, ukljucujuci sve izravno pripadajuce troskove transakcije
(umanjene za porez na dobit), umanjuje dioni¢ku glavnicu koja se moze pripisati dionic¢arima DrusStva
sve do povlacenja dionica, njihovog ponovnog izdavanja ili prodaje. Kada se takve dionice kasnije
prodaju ili ponovno izdaju, svaka primljena naknada, umanjena za sve izravno pripadajuce troskove
transakcije kao i ucinke poreza na dobit, ukljucena je u glavnicu koja se moze pripisati dionicarima
Drustva.
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3.17  Primanja zaposlenika
(1 Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovljenja

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata plac¢a Grupa u ime svojih radnika, koji su ¢lanovi obveznih
mirovinskih fondova, obavlja redovita placanja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni mirovinski
doprinosi fondovima iskazuju se kao dio troska plac¢a kada se obra¢unaju. Grupa nema obvezu osigurati
bilo koja druga primanja radnika nakon njihova umirovljenja.

(i) Poticajne otpremnine

Obveze za otpremnine priznaju se kad Grupa prekine radni odnos radnika prije zakonskog datuma
umirovljenja ili odlukom radnika da dragovoljno prihvati prekid radnog odnosa u zamjenu za
naknadu. Grupa priznaje obveze za otpremnine kada je dokazivo preuzelo obvezu da prekine radni
odnos sa sadasnjim radnicima, na osnovu detaljnog formalnog plana bez moguénosti da od njega
odustane ili osigurava otpremnine kao rezultat ponude da potakne dragovoljno raskidanje radnog
odnosa.

(iii)  Redovne otpremnine kod odlaska u mirovinu

Otpremnine koje dospijevaju u razdoblju duljem od 12 mjeseci nakon izvjeStajnog datuma,
diskontiraju se na njihovu sadasnju vrijednost temeljem aktuarskog izrac¢una koji se izraduje na kraju
svakog izvjestajnog razdoblja te koji koristi pretpostavke 0 broju radnika za koje se procjenjuje da ¢e
ostvariti pravo na otpremninu pri redovnoj mirovini, procjenjeni troSak navedenih otpremnina te
diskontnu stopu u visini eskontne stope HNB-a. Aktuarski dobici i gubici koje proizlaze iz usklada i
promjena temeljenih na iskustvu u aktuarskim pretpostavkama knjize se odmah unutar dobiti ili

gubitka.
(iv)  Dugorocna primanja radnika

Grupa priznaje obvezu za dugoro¢na primanja radnika (jubilarne nagrade) ravnomjerno u razdoblju u
kojem je nagrada ostvarena na temelju stvarnog broja godina radnog staza. Obvezu za dugorocna
primanja radnika mjeri nezavisni aktuar na kraju svakog izvjestajnog razdoblja koristeci pretpostavke
o broju radnika kojima navedena primanja treba isplatiti, procijenjeni troSak navedenih primanja te
diskontne stope koja je odredena kao prosje¢na ponderirana kamatna stopa na dug Grupe. Aktuarski
dobici i gubici koje proizlaze iz usklada i promjena temeljenih na iskustvu u aktuarskim
pretpostavkama knjize se odmah unutar dobiti ili gubitka.

3.18 Rezerviranja

Rezerviranje je priznato kada Grupa ima sadaS$nju obvezu (zakonsku ili izvedenu) koja je nastala kao
rezultat proslih dogadaja, te je vjerojatno (viSe da nego ne), da ¢e odljev sredstava biti potreban da se
podmiri ta obveza, a pouzdano se moZze procijeniti iznos obveze. Rezerviranja se preispituju na izvjestajni
dan, te se uskladuju s procjenom temeljenom na trenutno najboljim saznanjima. Kad je iznos smanjenja
vrijednosti novca znacajan, iznos rezerviranja je sadaSnja vrijednost troskova za koje se ocekuje da ¢ce
nastati kako bi se podmirila obveza, utvrdenih koriStenjem procjenjene bezrizi¢ne kamatne stope kao
diskontne stope. Kad se koristi diskontiranje, svake se godine utjecaj diskontiranja knjizi kao financijski
troSak, te je iskazana vrijednost rezerviranja povecana svake godine za proteklo vrijeme.
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3.19  Financijski instrumenti
Nederivativni financijski instrumenti

Nederivativni financijski instrumenti ¢ine investicije u dionice i obveznice, potrazivanja prema kupcima i
ostala potrazivanja, novac i novcani ekvivalenti, zajmovi, krediti i komercijalni zapisi kao i1 obveze prema
dobavljac¢ima i ostale obveze.

Nederivativni financijski instrumenti se pocetno vrednuju po njihovoj fer vrijednosti, uveéanoj za
transakcijske troskove, u slucaju financijskih instrumenata koji se ne vrednuju po fer vrijednosti kroz ra¢un
dobiti i gubitka. Nederivativni financijski instrumenti se naknadno mjere na nacin koji je nize opisan.

Financijski instrument se priznaje ukoliko Grupa postane jedna od ugovornih strana na koju se primjenjuju
ugovorni uvjeti instrumenta. Financijska imovina prestaje se priznavati ukoliko isteknu ugovorna prava
Grupe na novéane tokove od financijske imovine, te ako Grupa prenese financijsku imovinu bez
zadrzavanja kontrole ili prenese sve rizike i nagrade povezane s tom imovinom. Redovna kupnja i prodaja
financijske imovine priznaje se na datum trgovanja odnosno na datum kada se Grupa obveze kupiti ili
prodati imovinu. Financijske obveze prestaju se priznavati ako je ugovorna obveza podmirena, ispravljena
ili je istekla.

Financijska imovina raspoloziva za prodaju

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju je neizvedena financijska imovina koja je ili predodredena
kao financijska imovina raspoloziva za prodaju, ili ona koja nije razvrstana u a) zajmove i potrazivanja, b)
ulaganja koja se drze do dospije¢a ili ¢) financijsku imovinu predodredenu za iskazivanje po fer
vrijednosti kroz dobit ili gubitak.

Neuvrstene dionice i uvrsteni otkupivi zapisi u posjedu Grupe kojima se trguje na aktivnom trzistu su
svrstani u kategoriju imovine raspolozive za prodaju i iskazani po fer vrijednosti. Fer vrijednost se
odreduje kako je to opisano u biljesci 6, a dobici i gubici koji proizlaze iz promjena fer vrijednosti se
priznaju izravno u glavnici u sklopu revalorizacijske pri¢uve za ulaganja, izuzev gubitaka zbog umanjenja
vrijednosti, kamata koje se izraCunavaju metodom efektivne kamate i teajnih razlika po monetarnoj
imovini, koji se svi priznaju izravno u dobiti ili gubitku. Kod prodaje ili utvrdenog umanjenja vrijednosti
ulaganja, kumulativna dobit ili kumulativni gubitak prethodno priznat u sklopu revalorizacijske pricuve
za ulaganja se ukljuéuje u konsolidirani izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti razdoblja.

Dividende na glavnicke instrumente svrstane u portfelj imovine raspolozive za prodaju se priznaju u
dobiti ili gubitku kad je utvrdeno pravo drustva na primitak dividende.

Fer vrijednost imovine raspoloZive za prodaju koja je denominirana u stranoj valuti se odreduje u valuti u
kojoj je imovina denominirana i zatim preraCunava po spot teCaju na izvjeStajni dan. Promjena fer
vrijednosti koja je povezana s tecajnim razlikama koje su posljedica promjene amortiziranog troska
sredstva se priznaje u dobiti ili gubitku, a druge promjene se priznaju u glavnici.

Ulaganja koja se drze do dospijeca

Ukoliko Grupa ima pozitivnu namjeru i mogucénost drzati duznicke instrumente do dospijeca, oni se
klasificiraju kao ulaganja koja se drze do dospije¢a. Ulaganja koja se drze do dospijec¢a vrednuju se po
amortiziranom tro$ku koji se izracunava koriste¢i efektivnu kamatnu stopu, umanjeno za gubitke od
umanjenja vrijednosti.
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3.19  Financijski instrumenti (nastavak)
Dani zajmovi i potrazivanja

Zajmovi 1 potrazivanja su nederivativna financijska imovina s fiksnim ili odredivim placanjima koja ne
kotira na aktivnom trzi$tu. Potrazivanja od kupaca, po danim zajmovima i druga potrazivanja s fiksnim ili
odredivim placanjima vode se po amortiziranom troSku primjenom metode efektivne kamatne stope,
umanjenom za eventualne akumulirane gubitke zbog umanjenja vrijednosti.

Prihodi od kamata se priznaju primjenom efektivne kamatne stope, izuzev kod kratkoro¢nih potrazivanja,
kod kojih priznavanje kamata ne bi bilo materijalno znacajno.

Umanjenje financijske imovine

Financijska imovina, osim imovine koja se vodi po fer vrijednosti kroz prikaz promjena fer vrijednosti u
dobiti ili gubitku, se na kraju svakog izvjestajnog razdoblja preispituje kako bi se utvrdilo postojanje
pokazatelja o eventualnom umanjenju. Financijska imovina je umanjena ako postoji objektivan dokaz da
je na procijenjene buduée novcane tokove ulaganja utjecao jedan dogadaj ili vise njih nakon pocetnog
priznavanja financijskog sredstva.

Kod vlasni¢kih udjela iz portfelja raspolozivog za prodaju, znacajan ili dugotrajniji pad fer vrijednosti
vrijednosnog papira ispod njegove nabavne vrijednosti se smatra objektivnim dokazom umanjenja.

Kod sve ostale financijske imovine, objektivan dokaz umanjenja moze ukljuciti:

znacajne financijske poteskoce kod izdavatelja ili druge ugovorne strane, ili

krSenje ugovora, primjerice kasnjenje u placanju ili neplacanje kamata ili glavnice, ili
izgledno pokretanje stecaja ili financijskog restrukturiranja kod duznika, ili

nestanak aktivnog trzista za predmetnu financijsku imovinu zbog financijskih poteskoca.

Kod odredenih kategorija financijske imovine, kao §to su potraZivanja od kupaca, imovina kod koje je
procijenjeno da nije pojedinacno umanjena se kasnije podvrgava procjeni umanjenja na skupnoj osnovi.
Objektivan dokaz o umanjenju portfelja potrazivanja moze ukljuciti iskustvo Grupe u naplati potraZivanja
u proteklim razdobljima, povecanje broja potrazivanja s prosjecnim kasnjenjem u naplati iznad 360 dana,
kao i znatne promjene nacionalnih ili lokalnih gospodarskih uvjeta koji su u korelaciji s kaSnjenjem u
naplati potrazivanja.

Kod financijske imovine iskazane po amortiziranom trosku, iznos umanjenja je razlika izmedu
knjigovodstvenog iznosa sredstva i sadaSnje vrijednosti procijenjenih buduc¢ih novcanih tokova
diskontiranih primjenom izvorne efektivne kamatne stope na financijsko sredstvo.

Kod financijske imovine koja se vodi po trosku, iznos umanjenja je razlika izmedu knjigovodstvene
vrijednosti sredstva i sadaSnje vrijednosti procijenjenih buduc¢ih novéanih tijekova diskontiranih
primjenom tekuce trziSne stope povrata za slicno financijsko sredstvo. Jednom priznati gubitak od
umanjenja se ne ponistava u idu¢im razdobljima.

Knjigovodstvena vrijednost financijskog sredstva se izravno umanjuje za gubitke zbog umanjenja kod
sve financijske imovine, izuzev potrazivanja od kupaca, kod kojih se knjigovodstvena vrijednost
umanjuje kroz konto ispravka vrijednosti. Potrazivanje koje se smatra nenaplativim se otpisuje s konta
ispravka vrijednosti, a kasnija naplata prethodno otpisanih iznosa se odobrava kontu ispravka vrijednosti.
Promjene iznosa iskazanog na kontu ispravka vrijednosti se priznaju u dobit i gubitak.

Kod umanjenja financijskog sredstva iz portfelja raspolozivog za prodaju, kumulativni gubici ili gubici
prethodno iskazani u sklopu ostale sveobuhvatne dobiti se prenose u dobit i gubitak tekuceg razdoblja.
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3.19  Financijski instrumenti (nastavak)

Ako kod financijske imovine koja se vodi po amortiziranom trosku u idu¢im razdobljima dode do
smanjenja gubitka zbog umanjenja njene vrijednosti i smanjenje se objektivno moze povezati s
dogadajem nakon priznavanja umanjenja, gubici koji su temeljem umanjenja vrijednosti te imovine
prethodno priznati u dobit i gubitak se ponistavaju do iznosa knjigovodstvene vrijednosti ulaganja s
datumom na koji je utvrdeno smanjenje gubitka, a koji nije ve¢i od amortiziranog troska koji bi bio
utvrden da umanjenje nije bilo priznato.

Gubici uslijed umanjenja glavnic¢kih instrumenata iz portfelja raspolozivog za prodaju koji su ranije
priznati u dobit i gubitak se ne ponistavaju kroz dobit i gubitak, a svako povecanje fer vrijednosti nakon
utvrdenog gubitka zbog umanjenja se iskazuje kao priCuva iz revalorizacije ulaganja. Gubici od
umanjenja se kod duznickih vrijednosnih papira raspolozivih za prodaju kasnije ponistavaju kroz dobit i
gubitak ako se povecanje fer vrijednosti ulaganja moze objektivno povezati s nekim dogadajem koji je
uslijedio nakon priznavanja gubitka od umanjenja vrijednosti.

Prestanak priznavanja financijske imovine

Grupa prestaje priznavati financijsko sredstvo samo ako je isteklo ugovorno pravo na novcane tokove po
osnovi sredstva, ako financijsko sredstvo prenese i ako svi rizici i sve nagrade povezane s vlasni§tvom
nad tim sredstvom ve¢im dijelom prelaze na drugi subjekt. Ako Grupa ne prenosi niti zadrzava gotovo
sve rizike i nagrade povezane s vlasniStvom i ako i dalje ima kontrolu nad prenesenim sredstvom,
priznaje svoj zadrzani udjel u sredstvu te povezanu obvezu u iznosima koje eventualno mora platiti. Ako
Grupa zadrzi ve¢im dijelom sve rizike i nagrade povezane s vlasniStvom nad prenesenim financijskim
sredstvom, to sredstvo nastavlja priznavati, zajedno s priznavanjem posudbe za koju je dan kolateral, a
koja je dobivena za prihode koje je primila.

Financijske obveze i glavnicki instrumenti
Razvrstavanje u obveze ili glavnicu

Duznicki i glavni¢ki instrumenti se razvrstavaju ili kao financijske obveze ili u glavnicu, u skladu sa
sustinom ugovornog sporazuma.

Glavnicki instrumenti

Glavnicki instrument je ugovor koji pruza dokaz o ostatku udjela u imovini subjekta nakon oduzimanja
svih njegovih obveza. Glavnicki instrumenti koje je izdala Grupa se evidentiraju u iznosu ostvarenih
prihoda, umanjenih za direktne troskove izdavanja.

Financijske obveze

Financijske obveze se klasificiraju ili kao financijske obveze po fer vrijednosti raCun dobiti 1 gubitka ili
kao ostale financijske obveze.

Financijske obveze po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

Financijske obveze se svrstavaju u kategoriju obveza po fer vrijednosti kroz racun dobiti ili gubitka ako
su u posjedu radi trgovanja ili su odredene za takvo iskazivanje.

Financijska obveza se klasificira kao obveza namijenjena trgovanju ako:
* je nastala prvenstveno radi reotkupa u bliskoj buduénosti ili

* je sastavni dio utvrdenog portfelja financijskih instrumenata kojima Grupa upravlja zajedno i ako je u
novije vrijeme odrazavala obrazac kratkoro¢nog ostvarivanja dobiti ili

* je derivativ koji nije odreden niti u¢inkovit kao instrument zastite.
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3.19  Financijski instrumenti (nastavak)

Financijske obveze koje nisu namijenjene trgovanju mogu nakon pocetnog priznavanja biti odredene za
iskazivanje po fer vrijednosti uz iskazivanje promjena fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka ako:

* se takvim odredivanjem ponistava ili znatno smanjuje nedosljednost u mjerenju ili priznavanju koja bi
se u suprotnom javila ili

» ako je financijska obveza dio grupe financijske imovine ili financijskih obveza ili oboje, kojom se
upravlja i Ciji rezultati se procjenjuju na osnovi fer vrijednosti, u skladu s dokumentiranom politikom
Grupe za upravljanje rizicima ili njenom strategijom ulaganja i ako se interne informacije o grupiranju

prezentiraju na toj osnovi il

» ako je sastavni dio ugovora koji sadrzi jedan ili viSe ugradenih derivativa i MRS 39 “Financijski
instrumenti: priznavanje i mjerenje” dopusta da se cijeli kombinirani ugovor (sredstvo ili obveza) odredi
za iskazivanje po fer vrijednosti na nain da se promjene fer vrijednosti iskazuju u izvjeStaju o
sveobuhvatnoj dobiti.

Financijske obveze po fer vrijednosti kod koje se promjene fer vrijednosti iskazuju kroz racun dobiti i
gubitka, pri ¢emu se svaka dobit ili svaki gubitak priznaje u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti. Neto dobit
ili gubitak priznat u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti obuhvaca i kamate pla¢ene na financijsku obvezu.
Fer vrijednost se odreduje na nacin opisan u biljesci 6.

Ostale financijske obveze

Ostale financijske obveze, ukljuéuju¢i obveze po zajmovima i kreditima, se poéetno mjere po fer
vrijednosti umanjenoj za troskove transakcije.

Ostale financijske obveze se kasnije mjere po amortiziranom trosku primjenom metode efektivne kamate,
pri ¢emu se rashodi od kamata priznaju po osnovi efektivnog prinosa.

Metoda efektivne kamate je metoda kojom se izraCunava amortizirani troSak financijske obveze i rashodi
od kamata rasporeduju tijekom relevantnog razdoblja. Efektivna kamatna stopa jest stopa kojom se
procijenjeni buduci nov¢ani odljevi diskontiraju tijekom ocekivanog vijeka financijske obveze ili kraceg
razdoblja ako je primjenjivo.

Ugovori o financijskim jamstvima

Ugovor o financijskom jamstvu je ugovor po kojem je izdavatelj duzan imatelju isplatiti odredene svote
kao naknadu za gubitke koje je imatelj pretrpio zbog toga $to odredeni duznik nije ispunio svoju obvezu
placanja u skladu su uvjetima nekog duznickog instrumenta.

Ugovore o financijskom jamstvu koje je izdalo, Drustvo prvobitno vrednuje po fer vrijednosti a kasnije,
ako nisu predodredeni za iskazivanje po fer vrijednosti kroz dobiti i gubitak, po visem od:

e iznosa obveze temeljem ugovora, koja se utvrduje sukladno MRS-u 37 ,,Rezerviranja, nepredvidene
obveze i nepredvidena imovina®,

e prvobitnog iznosa umanjenog za iznos kumulativne amortizacije, ako postoji, priznate u skladu s
politikama priznavanja prihoda.

Prestanak priznavanja financijskih obveza

Drustvo prestaje priznavati financijske obveze onda, i samo onda kad su obveze Drustva podmirene,
ponistene ili su istekle.

3.20 Zarada po dionici

Grupa prikazuje podatke o osnovnoj i razrijedenoj zaradi po dionici za redovne dionice. Osnovna i
razrijedena zarada po dionici se racuna dijele¢i dobit ili gubitak za godinu primjenjivu za redovne
dionice, s ponderiranim prosje¢nim brojem redovnih dionica tijekom razdoblja.
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3.21  Usporedne informacije

Kao $to je prikazano u slijedecoj tablici, tamo gdje je bilo potrebno, usporedni podaci su
reklasificirani kako bi se postigla dosljednost u prikazivanju podataka s podacima tekuce financijske

godine i ostalim podacima.

Prethodno
objavljeno Reklasificirano
31.12.2011. Promjene 31.12.2011.
000 kn 000 kn ’000 kn
IMOVINA
Nematerijalna imovina i goodwill 35.695 - 35.695 Nematerijalna imovina i goodwill
Nekretnine, postrojenja i oprema 417.581 - 417.581 Nekretnine, postrojenja i oprema
Ulaganja u nekretnine 100.828 - 100.828 Ulaganja u nekretnine
Financijska imovina 193.959 (100.434) 93.525 Ulaganja u pridruzena drustva
- 72.312 72.312 Ostala ulaganja
- 28.122 28.122 Dani zajmovi
Dugoroéna potraZivanja 3.850 - 3.850  otraZivanja od kupaca i ostala
potrazivanja
Odgodena porezna imovina 2.146 - 2.146 Odgodena porezna imovina
DUGOTRAJNA IMOVINA 754.059 - 754.059 DUGOTRAJNA IMOVINA
Zalihe 127.031 - 127.031 Zalihe
PotraZivanja od kupaca 143.895 190.697 3345092  PotraZivanja od kupaca i ostala
potrazivanja
Financijska imovina 32.903 - 32.903 Dani zajmovi
Ostala potrazivanja i obracunati prih¢ 270.139 (270.139) -
_ _ B Potrazivanja za viSe plac¢en porez na
dobit
~ 90.265 90.265 ObI:aCl}natlvprlhhodl i unaprijed
placeni troskovi
Novac i nov&ani ekvivalenti 15.853 (10.823) 5.030 Novac i novéani ekvivalenti
KRATKOTRAJNA IMOVINA 589.821 - 589.821 KRATKOTRAJNA IMOVINA
UKUPNA IMOVINA 1.343.880 - 1.343.880 UKUPNA IMOVINA
KAPITAL | OBVEZE KAPITAL |1 OBVEZE
Temeljni kapital 63.432 - 63.432 Dionic¢ki kapital
Kapitalne rezerve 13.999 - 13.999 Kapitalne rezerve
Zakonske rezerve 3.172 - 3.172 Zakonske rezerve
Vlastite dionice (1.446) - (1.446) Vlastite dionice
Rezerve za vlastite dionice 6.343 - 6.343 Rezerve za vlastite dionice
Revalorizacijske rezerve 58.852 - 58.852 Revalorizacijske rezerve
Zadrzana dobit 251.422 1.694 253.116 Akumulirani gubici/Zadrzana dobit
Manjinski interes 66.088 - 66.088 Manjinski interes
Dobit tekuc¢e godine 1.673 (1.673) -
Tecajne razlike s naslova neto 21 (21) -
UKUPNI KAPITAL 463.556 - 463.556 UKUPNI KAPITAL
Obveze po kreditima 319.563 - 319.563 Obveze po kreditima i pozajmicama
Rezerviranja 5.949 - 5.949 Rezerviranja
Odgodene porezne obveze 4.209 - 4.209 Odgodene porezne obveze
Ostale dugoro¢ne obveze 5.571 - 5.571 Ostale dugoro¢ne obveze
DUGOROCNE OBVEZE 335.292 - 335.292 DUGOROCNE OBVEZE
Obveze po kreditima 176.073 83.588 259.661 Obveze po kreditima i pozajmicama
Obveze prema dobavljagima 132.343  102.476 234.819 ?g’\;;ezzee prema dobavljacima i ostale
- 1.092 1.092 Obveza za porez na dobit
Obveze za primljene predujmove 5.194 41.365 46.559 dOebp\i)ezzi(teeza primljene predujmove i
- 1.641 1.641 Rezerviranja
Odgodeno placanje troskova i Odgodeno placanje tro§kova i
prihod buduceg razdoblja 2.901 (1.641) 1.260 prihod buduéeg razdoblja
Ostale kratkoro&ne obveze 130.088 (130.088) -
Ob\{e_ze po izdanim vrijednosnim 08.433 (98.433) _
papirima
KRATKOROCNE OBVEZE 545.032 - 545.032 KRATKOROCNE OBVEZE
UKUPNO KAPITAL | OBVEZE 1.343.880 - 1.343.880 UKUPNO KAPITAL | OBVEZE
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BILJESKA 4 — NOVI STANDARDI I TUMACENJA OBJAVLJENIH STANDARDA KOJI
JOS NISU USVOJENI

Objavljeni su odredeni standardi, izmjene i tumacenja postoje¢ih standarda koji se mogu
primjenjivati, ali nisu obvezni za razdoblje koje zavrSava 31. prosinca 2012. godine, a koji nisu
usvojeni prilikom pripreme ovih financijskih izvjestaja. Oni koji mogu biti relevantni za Grupu
navedeni su u nastavku. Grupa ne planira prijevremeno usvojiti ove standarde.

0) MSFI1 9 Financijski instrumenti

MSFI 9 Financijski instrumenti (cjelovita verzija ovog standarda jos nije usvojena te Medunarodni
odbor za standarde financijskog izvjeStavanja ima aktivan projekt odredenih manjih izmjena vezanih
za Klasifikaciju i mjerenje te dodavanje novih zahtjeva vezanih za umanjenje vrijednosti i
raGunovodstvo zastite), koji zamjenjuje MRS 39 , Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje*.
MSFI 9 obvezan je za financijske izvjeStaje za razdoblja koja pocinju od 1. sijecnja 2015. uz
dozvoljenu raniju primjenu. Standard donosi znacajne promjene u pogledu klasifikacije i mjerenja
financijske imovine. Grupa jos uvijek nije utvrdila datum prve primjene MSFI 9 niti je u potpunosti
analiziralo u¢inke njegove primjene.

(i) MSFI 13 Mjerenje fer vrijednosti

MSFI 13 obavezan je za financijske izvjeStaje za razdoblja koja pocCinju 1. sije¢nja 2013. uz
dozvoljenu raniju primjenu te daje jedinstveni izvor smjernica za mjerenje fer vrijednosti, koje se
trenutno nalaze u razli¢itim standardima. Uz odredene ogranicene iznimke MSFI 13 se koristi kad god
su mjerenje po fer vrijednosti ili objava fer vrijednosti zahtijevani ili dozvoljeni sukladno ostalim
MSFI-jevima. Grupa ¢e MSFI 13 primijeniti od 1. sije¢nja 2013. te smatra da nece biti znacajnijih
promjena.

(ili)  MSFI 10 Konsolidirani financijski izvjestaji

MSFI 10 obavezan je za financijske izvjestaje za razdoblja koja pocinju 1. sijecnja 2013. te propisuje
jedinstveni model koji se Kkoristi za analizu kontrole za sva ulaganja, $to moze dovesti do promjene
postojeceg racunovodstvenog tretmana za sva ulaganja. MSFI 10 uvodi nove zahtjeve kod procjene
kontrole koji se razlikuju od trenutnih zahtjeva sukladno MRS-u 27 (2008.). Grupa ¢e MSFI 10
primijeniti od 1. sije¢nja 2013. te smatra da neée biti znacajnijih promjena.
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BILJESKA 5 - KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROSUDBE I PROCJENE

Kljucne prosudbe kod primjene racunovodstvenih politika

Priprema financijskih izvjeStaja u skladu s MSFI zahtijeva od Uprave stvaranje prosudbi, procjena i
pretpostavki koje utjeCu na primjenu politika i iznosa objavljenih za imovinu, obveze, prihode i
troSkove. Stvarni rezultati se mogu razlikovati od takvih procjena. Procjene i uz njih vezane
pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. Utjecaj korekcije procjene priznaje se u razdoblju u
kojem je procjena korigirana i budu¢im razdobljima ukoliko korekcija utjece na tekuce i buduca
razdoblja.

(1) Priznavanje odgodene porezne imovine

Odgodena porezna imovina predstavlja iznose poreza na dobit koji su nadoknadivi na temelju buducih
odbitaka oporezive dobiti te se iskazuje u izvjestaju o financijskom polozaju. Odgodena porezna
imovina priznaje se do visine poreznih prihoda za koje je vjerojatno da ¢e biti ostvareni. Prilikom
utvrdivanja buduce oporezive dobiti i iznosa poreznih prihoda za koje je vjerojatno da ¢e biti ostvareni
u bududnosti, Uprava donosi prosudbe i izraduje procjene na temelju oporezive dobiti iz prethodnih
godina i u o¢ekivanja buducih prihoda za koje se smatra da su razumni u postoje¢im okolnostima.

(i) Posljedice odredenih sudskih sporova

Grupa je stranka u brojnim parnicama i postupcima nastalim u uobic¢ajenom tijeku poslovanja. Uprava
koristi procjene vjerojatnog ishoda pravnih postupaka te na dosljednoj osnovi priznaje rezerviranja za
obveze Grupe koje proizlaze iz tih postupaka.

(iii)  Vijek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme

Grupa pregledava procijenjeni vijek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme na kraju svakog
godiSnjeg izvjestajnog perioda. Tijekom godine nije bilo promjene procjena zivotnog Vijeka
dugotrajne imovine.

(iv) Umanijenje vrijednosti imovine

Grupa redovito provjerava nadoknadivost svake imovine pojedina¢no te ukoliko postoje naznake za
umanjenjem vrijednosti, isto se provodi do procjenjene nadoknadive vrijednosti.

(V) Nederivativne financijske obveze

Fer vrijednost, koja je odredena u svrhu objavljivanja, izraCunata je na temelju sadasnje vrijednosti
buducih novcanih tokova glavnice i kamata, diskontiranih pomocu trziSne kamatne stope na dan
izvjeStavanja.

(vi) Ulaganja u nekretnine

Ulaganje u nekretnine poéetno se mjeri po troSku nabave. Nakon poéetnog priznavanja, ulaganje u
nekretnine mjeri se po fer vrijednosti. Dobit ili gubitak koji nastaje iz promjene fer vrijednosti
ulaganja u nekretnine priznaje se u dobiti i gubitku u razdoblju u kojem je nastao.

(vii)  Vremenska neogranicenost poslovanja

Grupa razmatra sve bitne informacije vezane uz sve kljucne faktore rizika, pretpostavke te
nesigurnosti za koje je svjesno da su bitne za sposobnost Grupe da nastavi poslovati pod
pretpostavkom neograni¢enosti vremena poslovanja.
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BILJESKA 6 —- ODREPIVANJE FER VRIJEDNOSTI
Q) Potrazivanja od kupaca i ostala potrazZivanja

Fer vrijednosti potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja, procijenjeni su po sadasnjoj vrijednosti
buduéih novcanih tokova diskontiranih po trzi$noj kamatnoj stopi na datum mjerenja. Kratkotrajna
potrazivanja bez navedene kamatne stope mjerena su prema iznosu originalnog racuna ukoliko u¢inak
diskontiranja nije znacajan. Fer vrijednost odreduje se kod pocetnog priznavanja te za potrebe
objavljivanja na svaki datum izvjeStavanja.

(i) Kamatni swap

Fer vrijednosti kamatnih swapova temelji se na kotaciji brokera. Navedene kotacije testiraju se za
razumnost diskontiranjem procijenjenih budu¢ih nov¢anih tokova na temelju uvjeta i dospijeca
predmetnih ugovora i pomocu trziSne kamatne stope za sli¢an instrument na datum mjerenja. Fer
vrijednosti odrazavaju kreditni rizik instrumenta i ukljuc¢uju korekcije koje uzimaju u obzir kreditni
rizik Grupe i protustavke kada je to prikladno.

Dana 15.lipnja 2011. godine IGH Turizam d.0.0. je sklopio Ugovor o Interest Rate Swap-u (IRS) za
devizni kredit, kojim su ugovorne strane obvezu po varijabilnoj kamatnoj stopi (3m EURIBOR)
zamijenile fiksnom. Ugovor o Interest Rate Swap-u je vaze¢i do 31. kolovoza 2016. godine (za detalje
vidi biljesku 33).

(iii)  Zemljista, zgrade i ulaganje u nekretnine

Vanjski, neovisni procjenitelji, koji imaju priznatu profesionalnu kvalifikaciju, pripremili su procjenu
vrijednosti zemlji$ta i zgrada Grupe krajem 2012. Fer vrijednost se bazira na trzisnoj vrijednosti, a to
je procijenjena vrijednost za koju bi imovina mogla biti prodana na dan procjene vrijednosti izmedu
dobrovoljnog kupca i dobrovoljnog prodavatelja po uobi¢ajenim poslovnim i komercijalnim uvjetima
nakon pravilnog oglasavanja, a u kojem su obje strane postupile sa znanjem, oprezom i bez prisile.

(iv) Nederivativne financijske obveze

Fer vrijednost, koja je odredena u svrhu objavljivanja, izraCunata je na temelju sadasnje vrijednosti
buducih novcéanih tokova glavnice i kamata, diskontiranih pomocu trziSne kamatne stope na dan
izvjestavanja.

(v) Ulaganja u vilasnicke i duznicke vrijednosne papire

Fer vrijednost financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak, vrijednosnica drzanih do
dospijeca i financijske imovine raspoloZive za prodaju odreduje se na temelju njihove trzi$ne cijene na
dan financijskog izvjeStavanja. Fer vrijednost vrijednosnica drzanih do dospijeca odreduje se samo za
svrhu objavljivanja.

(vi) Umanjenje vrijednosti goodwilla

Grupa je izracunala nadoknadivu vrijednost pomocu diskontiranja slobodnih nov€anih tokova i udjela
u vlasniStvu. Izracun novcanih tokova se bazirao na rezultatu prije poreza, kamata i amortizacije
(EBITDA) ostvarenog u 2012. godini uz pretpostavku rasta od 5% u prvih 5 godina te nakon toga bez
rasta. Diskontna stopa od 9% je koristena kod diskontiranja projiciranog slobodnog novcanog toka.
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BILJESKA 7 — OVISNA DRUSTVA

Konsolidacijom su obuhvacéeni Drustvo i ovisna drustva kako slijedi:

Udio u vlasni$tvu 1 glasackim pravima (%)

Trosak stjecanja u Trosak stjecanja u
2012. godina ‘000 kn 2011. godina '000 kn

Geotehnika-inZenjering d.o.o., Zagreb 100 55.803 100 55.803
IGH Mostar d.0.0., Mostar 100 6.005 100 6.005
IGH Energija d.0.0., Zagreb 100 222 100 222
Incro d.0.0., Zagreb 100 20 100 20
Forum centar d.0.0., Zagreb 100 30.748 100 30.748
IGH Turizam d.o.0. , Zagreb 100 49.104 100 49.104
Projekt Solta d.o.0., Zagreb 100 58.544 100 58.544
IGH Projektiranje d.o.0., Zagreb 100 6.103 100 6.103
Radeljevi¢ d.o.o., Zagreb 100 116.827 50 58.413
Gratius Projekt d.0.0. 100 100 34 34
Marterra d.0.0., Zagreb 100 20 100 20
DP AQUA d.0.0., Zagreb 100 752 60 600
Vodenje projekata d.o.0., Zagreb 90 900 90 900
ETZd.d,, Osijek 80,2 5.200 80,2 5.200
Projektni biro Palmoti¢eva 45 d.o.0., Zagreb 80,08 18.453 80,08 18.453
IGH Kosova Sha, Pristina 74,8 40 74,8 40
Arhitektura Tholos projektiranje d.0.0., Zagreb - - 66 2.000
Tehnicke konstrukcije d.o.0., Zagreb 60 900 60 900
MBM Termoprojekt d.o.0., Zagreb 60 1.200 60 1.200
CTP Projekt d.o.0., Zagreb 56 900 56 900
HidroinZenjering d.0.0., Zagreb 55 1.200 55 1.200
Slavonija Centar, poslovna zona, Velika Kopanica i 100 20 100 20
IGH d.0.0.Mostar, Mostar 51 19 100 19
353.080 296.448
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BILJESKA 7 - OVISNA DRUSTVA (NASTAVAK)

POSLOVNE KOMBINACIJE
a) Prodaja postojecih udjela

Tijekom 2012. godine Grupa je prodala 66% udjela u Arhitektura Tholos Projektiranje d.o.o. te izgubila
pravo upravljanja financijskom i poslovnom politikom drustva. Udjeli su se prodali drustvu Drugi ured
d.o.o. iz Zagreba tijekom studenog 2012. godine.

Prodaja udjela imala je utjecaj na Grupu kako slijedi:

(u tisucama kuna) 2012.
Utjecaj prodaje udjela na manjinski udio (254)
Neto imovina koja pripada dioni¢arima Drustva (229)
Goodwill nastao prilikom stjecanja drustva (1.726)

(1.055)
Ugovorena naknada 2.000
Neto utjecaj prodaje udjela dioni¢arima Drustva 15

Grupa je isknjizenje neto imovine prikazala kroz gubitak razdoblja dok su ostali utjecaji prodaje udjela
prikazani kroz glavnicu.

b) Stjecanje novih udjela
Radeljevic d.o.o.

U prosincu 2012. godine nakon raskida ugovora o prodaji 50% udjela u drustvu Radeljevi¢ d.o.o. zbog
neizvrSavanja ugovorenih obveza od strane novog stjecatelja, Grupa je stekla dodatni udio u drustvu
Radeljevi¢ d.o.0. od 50% ¢ime se manjinski interes dionicara smanjio za 61.529 tisu¢a kuna.

Gratius Projekt d.o.o.

U listopadu 2012. godine Grupa je za 66 tisuca kuna stekla dodatni udio u drustvu Gratius Projekt d.o.0.
od 66% bez utjecaja na manjinski interes dioniCara jer je Gratius po prvi puta ukljucen u konsolidaciju
tijekom 2012. godine. Fer vrijednost preuzete imovine je priblizno jednaka knjigovodstvenoj vrijednosti.

DP Aqua

U listopadu 2012. godine Grupa je stekla dodatni udio u drustvu DP Aqua d.o.0. od 40% cime se
manjinski interes dionicara povecao za 20 tisuc¢a kn.
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ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 8 — PRIHODI OD PRODAJE

2012. 2011.
(u tisu¢ama kuna)
Prihod od prodaje usluga 277.560 460.811
Prihod od prodaje stanova - 13.862
Prihodi od prodaje robe 1.423 7.662
278.983 482.335
BILJESKA 9 — OSTALI POSLOVNI PRIHODI
2012. 2011.
(u tisu¢ama kuna)
Prihodi od povecanja fer vrijednosti ulaganja u nekretnine 6.692 -
Dobici od vrijednosnog uskladenja financijske imovine - 10.802
Prihodi od ukidanja rezerviranja 3.364 2.605
Prihodi od prodaje imovine 3.020 296
Prihodi od najma 3.609 3.145
Prihodi od naplate otpisanih potrazivanja 6.974 9.444
Prihodi od naknade Steta 623 7.527
Prihodi od kompenzacija, subvencija 376 227
Prihodi od otpisanih obveza 422 5.309
Ostali prihodi 3.178 3.120
28.258 42.475
BILJESKA 10 - TROSKOVI MATERIJALA, SIROVINA | USLUGA
2012. 2011.
(u tisucama kuna)
TroS8ak sirovina i materijala 10.570 18.376
Trosak energije 11.917 12.554
Tros8ak sitnog inventara i rezervnih dijelova 1.536 2.065
Troskovi prijevoza, telefona, poste 3.996 5.444
Troskovi kooperanata 62.941 100.242
Troskovi proizvodnih usluga 15.739 12.392
Komunalni troskovi 1.603 1.952
Troskovi odrzavanja 4.966 5.560
Troskovi najma 12.494 12.898
Ostali vanjski troskovi 58 5.801
Trosak nabavne vrijednosti prodane robe 1.438 7.308
127.258 184.592
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ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 11 —- TROSKOVI ZAPOSLENIKA

2012. 2011.

(u tisucama kuna)
Neto place 82.067 107.229
Porezi, doprinosi i druga davanja 60.850 84.399
Naknade troskova radnicima (putni troskovi, dnevnice, troskovi prijevoza) 18.618 16.718
Otpremnine, pomo¢i i druga materijalna prava radnika 7.261 6.788
Naknade, otpremnine i pomo¢i iznad porezno dopustivih svota 6.741 3.497
175.537 218.631

Na dan 31. prosinca 2012. godine Drustvo i njegova ovisna druStva zaposljavala su 900 radnika (2011.:
1105 radnika). U 2012. godini obracunate su poticajne neoporezive otpremnine za 65 radnika u iznosu od

3.795 tisu¢a kuna (2011.: za 31 radnika u iznosu od 2.129 tisuca kuna).

Grupa je tijekom razdoblja obracunala doprinos za obvezno mirovinsko osiguranje za 1103 zaposlenika u
ukupnom iznosu 22.925 tisuca kuna (2011.: za 1212 zaposlenika u ukupnom iznosu 31.660 tisuc¢a kuna).

BILJESKA 12 — VRIJEDNOSNA USKLADENJA

2012. 2011.

(u tisucama kuna)
Uskladenje potrazivanja od kupaca 32.201 7.272
Uskladenje ostalih potrazivanja 29.133 43
Uskladenje zaliha 48.858 -
Uskladenje udjela u sudjeluju¢im interesima 45.621 -
Uskladenje danih zajmova i ostale financijske imovine 83.463 -
Uskladenje dugotrajne materijalne imovine 58.220 -
Uskladenje ulaganja u nekretnine 37.907 -
335.403 7.315

Unutar uskladenja danih zajmova i ostale financijske imovine 31.863 tisu¢a kuna umanjenja odnosi se na

umanjenje ulaganja u pridruzena drustva.
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BILJESKA 13 — OSTALI TROSKOVI POSLOVANJA

2012. 2011.
(u tisu¢ama kuna)

Troskovi odvjetnickih, konzultantskih i revizorskih usluga 7.820 4.756
Troskovi reprezentacije 1.481 2.078
Premije osiguranja 2.783 3.480
Troskovi obuke i izobrazbe 592 1.509
Bankarske naknade i provizije 4.689 4.636
Porezi koji ne zavise od rezultata 1.779 2.153
Doprinosi javnim tijelima 1.369 2.138
Ostali troskovi 4.575 5.371
Neotpisana vrijednost otudene imovine 622 242
Troskovi prethodnih godina 42.598 2.150
Penali i sl. 730 1.077
Ostali rashodi 74 300
Rezerviranje troskova za neiskoristene dane godisnjeg odmora 5.078 -
Rezerviranje troskova za otpremnine i jubilarne nagrade 1.268 1.642
Rezerviranje troskova za sudske sporove 13.000 75
Rezerviranje za troskove otklanjanja nedostataka u garantnom roku - 200
88.458 31.807

Troskovi prethodnih godina proizlaze iz raskida ugovora o kupnji poslovnog udjela (15.356 tisuca kuna),
ukidanja obracunatih prihoda prethodnih godina (20.119 tisuca kuna), ukidanja prihoda od obra¢unatih
nepriznatin naknada S$teta (3.525 tisu¢a kuna), korekcije financijskog rezultata 2011. godine ino
predstavnistva (1.680 tisuc¢a kuna), te ostalih naknadno utvrdenih troskova prethodnog razdoblja (1.918

tisuéa kuna).
BILJESKA 14 — NETO FINANCIJSKI RASHODI

2012. 2011.
Financijski prihodi (u tisucama kuna)
Prihodi od tecajnih razlika 742 754
Prihodi od kamata 9.674 6.857
Dobit pri prodaji udjela - 16.208
Ostali financijski prihodi 50 305
10.466 24.124
Financijski rashodi
Rashodi od tecajnih razlika 2.394 11.889
Rashodi od kamata 51.947 47.600
Nerealizirani gubici od financijske imovine - 181
Nerealizirani gubici po ugovoru o kamatnom swap-u 7.881 -
Ostali financijski rashodi 2.066 1.087
64.288 60.757
Neto financijski rashodi (53.822) (36.633)

Tijekom 2012. godine Drustvo i njegova ovisna drustva kapitalizirala su kamate u ukupnom iznosu od
430 tisuca kuna (2011. godine Drustvo i njegova ovisna drustva nisu imala investicija po kojima bi se

trosak kamata kapitalizirao).
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BILJESKA 15 - POREZ NA DOBIT

Porezni prihod obuhvaca:

2012. 2011.

(u tisu¢ama kuna)
Tekuci porez na dobit 374 5.330
Odgodeni porez 2.146 136
2520 5.466

Uskladenje efektivne porezne stope
Sljede¢a tabela prikazuje uskladu troSka poreza prikazanog u izvjesStaju o sveobuhvatnoj dobiti sa
zakonskom poreznom stopom:

2012. 2011.

(u tisucama kuna)

(Gubitak)/dobit prije oporezivanja (494.285) 7.166
Porez po stopi od 20% (2011.: 20%) (98.857) 1.433
Nepriznati rashodi i neoporezivi prihodi 71.191 2.194
Porezni poticaji (388) (146)
Porezni gubici nepriznati kao porezno odgodena

imovina 28.225 1.681

Umanjenje privremenih razlika prethodno priznatih kao

o 2.146 (34)
odgodena porezna imovina
Ucinci razli¢itih poreznih stopa 203 338
Porez na dobit 2.520 5.466
Efektivna porezna stopa 0% 76%

Neiskoristeni porezni gubici odnose se na porezni gubitak tekuée godine. Iznosi neiskoriStenih poreznih
gubitaka ne koriste se za priznavanje odgodene porezne imovine u izvjestaju o financijskom poloZzaju,
jer nije izvjesno da ¢e biti ostvarena dostatna oporeziva dobit za koristenje ove odgodene porezne
imovine.

Na razini Grupe nije prakticno prikazati iznos nepriznate odgodene porezne imovine.
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BILJESKA 15— POREZ NA DOBIT (NASTAVAK)

Odgodena porezna imovina proizlazi iz sljedeceg:

Kroz

Pocetno dobit ili Zakljuéno
2012. stanje gubitak stanje
Privremena razlika: u tisu¢ama kuna
Rashod od nerealiziranih gubitaka 254 (254) -
Vrijednosno uskladenje i otpis potrazivanja od kupaca 614 (614) -
Vrijednosno uskladenje zaliha 508 (508) -
Vrijednosno uskladenje financijske imovine 277 (277) -
Rezerviranja 478 (478) -
Odgodeni prihodi 15 (15) -
Odgodena porezna imovina 2.146 (2.146) -

Kroz

Pocetno dobit ili Zakljuéno
2011. stanje gubitak stanje
Privremena razlika: u tisucama kuna
Rashod od nerealiziranih gubitaka 254 - 254
Vrijednosno uskladenje i otpis potrazivanja od kupaca 430 184 614
Vrijednosno uskladenje zaliha 621 (113) 508
Vrijednosno uskladenje financijske imovine 272 5 277
Rezerviranja 690 (212) 478
Odgodeni prihodi 15 - 15
Odgodena porezna imovina 2.282 (130) 2.146

Porezni gubici raspolozivi su kako slijedi:

2012. 2011.

(u tisucama kuna)
2012. - 2.986
2013. 3.031 3.031
2014. 2.975 2.975
2015. 2.932 2.932
2016. 1.681 1.681
2017. 28.225 -
38.844 13.605
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BILJESKA 15 - POREZ NA DOBIT (NASTAVAK)

Odgodena porezna obveza proizlazi iz sljedeceg:

2012.

Privremena razlika:

Revalorizacija zemljiSta i zgrada

2011.

Privremena razlika:
Revalorizacija zemljiSta i zgrada

BILJESKA 16 - ZARADA PO DIONICI

(Gubitak)/dobit pripisan dioni¢arima Drustva (u tisu¢ama kuna)
Ponderirani prosjecni broj dionica
Osnovni i razrijedeni (gubitak)/zarada po dionici (u kunama)

Prosje¢ni ponderirani broj dionica

Broj obicnih dionica na dan 1. sijecan;

Utjecaj izdavanja redovnih dionica
Utjecaj vlastitih dionica

Ponderirani prosjecni broj obi¢nih dionica tijekom razdoblja

Pocetno Kroz Zakljucno
stanje kapital stanje
u tisucama kuna
4.209 37.077 41.286
4.209 37.077 41.286
Pocetno Kroz Zakljucno
stanje kapital stanje
u tisucama kuna
3.906 303 4.209
3.906 303 4.209
2012. 2011.
(u tisucama kuna)
(496.199) 1.674
219.100 158.041
(2.264,71) 10,59
2012. 2011.
158.580 158.041
63.758 -
(3.238) -
219.100 158.041

Na dan 31. prosinca 2012. 29.786 dionica (31. prosinca 2011.: - dionica) koji imatelji konvertibilnih
obveznica imaju pravo zamijeniti za redovne dionice nisu ukljuéene u svrhu izracuna ponderiranog
prosje¢nog broja redovnih dionica jer bi imali nerazrjediv u¢inak na zarade po dionici.
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BILJESKA 17 - NEMATERIJALNA IMOVINA | GOODWILL

Pravo na Koristenje
imovine treéih
(Patenti, licence i

Imovina u
(u tisuéama kuna) dr.) pripremi  Goodwill Ukupno
Nabavna vrijednost
Stanje na dan 1.1.2011. 30.076 3.888 28.719 62.683
Prodaja ili rashodovanje (67) - - (67)
Nova nabava ili akvizicija 1.633 2919 1 4,553
Prijenos u upotrebu 2.945 (2.945) - -
Stanje na dan 31.12.2011. 34.587 3.862 28.720 67.169
Akumulirana amortizacija
Stanje na dan 1.1.2011. (27.456) (1.268) - (28.724)
Amortizacija tekuce godine (2.817) - - (2.817)
Prodaja ili rashodovanje 67 - - 67
Stanje na dan 31.12.2011. (30.206) (1.268) - (31.474)
Nabavna vrijednost
Stanje na dan 1.1.2012. 34.587 3.862 28.720 67.169
Prodaja ili rashodovanje (238) - (400) (638)
Alokacija na materijalnu imovinu - - (13.356) (13.356)
Nova nabava ili akvizicija 14 1.775 349 2.138
Prijenos u upotrebu 1.774 (1.774) - -
Izlaz drustava iz konsolidacije (743) - (1.726) (2.469)
Stanje na dan 31.12.2012. 35.394 3.863 13.587 52.844
Akumulirana amortizacija
Stanje na dan 1.1.2012. (30.206) (1.268) - (31.474)
Amortizacija tekuce godine (2.365) - - (2.365)
Umanjenje vrijednosti - - (9.844) (9.844)
Prodaja ili rashodovanje 238 - - 238
Izlaz drustava iz konsolidacije 642 - - 642
Stanje na dan 31.12.2012. (31.691) (1.268) (9.844) (42.803)
Neto knjigovodstvena vrijednost
Stanje na dan 31.12.2011. 4.381 2.594 28.720 35.695
Stanje na dan 31.12.2012. 3.703 2.595 3.743 10.041

Imovina u pripremi odnosi se na ulaganje u pristupnu cestu koja je u tudem vlasnistvu.

Umanjenje vrijednosti goodwilla

Grupa je izraCunala nadoknadivu vrijednost pomocu diskontiranja slobodnih nov€anih tokova i udjela u
vlasni$tvu. Izratun novcanih tokova se bazirao na rezultatu prije poreza, kamata i amortizacije (EBITDA)
ostvarenog u 2012. godini uz pretpostavku rasta od 5% u prvih 5 godina te nakon toga bez rasta.
Diskontna stopa od 9% je koristena kod diskontiranja projiciranog slobodnog nov¢éanog toka.
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BILJESKA 18 — NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Predujmovi
za
Postrojenjai  Imovina u materijalnu
(u tisucama kuna) Zemljiste  Zgrade oprema  pripremi Ostalo  imovinu Ukupno
Nabavna ili procjenjena vrijednost
Stanje na dan 1.1.2011. 91867  416.526 203.258 24627 5531 128 741,937
Direktna nabava - - - 1.959 592 8.551
Prijenos u upotrebu 1259 2399 (3659) (548) (548)
Prodaja ili rashodovanje (832) - (832)
Akumulirana amortizacija
Stanje na dan 1.1.2011. (139.036)  (170.069) - (4215) (313.320)
Amortizacija za 2011. godinu (13.679) (5.249) (157) (19.085)
Prodaja ili rashodovanje - 878 - - 878
Stanje na dan 31.12.2011. (152.715)  (174.440) - (4.372) (331.527)
Nabavna ili procjenjena vrijednost -
Stanje na dan 1.1.2012. 91867  417.785 204.825 28928 5531 1 749.108
Povecanje vrijednosti zbog revalorizacije 60.979 88.399 - - - - 149.378
Direktna nabava ili akvizicija 36 638 648 4.953 4 2.669 8.948
Isknjizenje troSka zbog revalorizacije (132.018) (132.018)
Transfer s nematerijalne imovine 13.356 13.356
Prijenos na ulaganja u nekretnine (231)  (8.345) - - (8.576)
Prijenos u upotrebu 414 3535 996 (4.945) - -
Smanjenja (11.829)  (41.824) (4.883) - (2.737) (61.273)
Izlaz drustava iz konsolidacije - (3.115) (677) (3.792)
Prodaja ili rashodovanje (1.426) - (2.538) - (3.666) (7.630)
Stanje na dan 31.12.2012. 139810 341526 195,933 28936 1.192 104 707.501
Akumulirana amortizacija -
Stanje na dan 1.1.2012. (152.715)  (174.440) - (4372) (331.527)
Amortizacija za 2012. godinu (13.306) (4.512) (55) (17.873)
Isknjizenje amortizacije zbog revalorizacije 132.018 132.018
Prijenos na ulaganje u nekretnine 7511 7511
[zlaz drustava iz konsolidacije 171 - - 777
Prodaja ili rashodovanje - 2.390 3.600 5.990
Stanje na dan 31.12.2012. (25.715)  (176.562) (827) (203.104)
Neto knjigovodstvena vrijednost
Stanje na dan 31.12.2011. 91867  265.070 30.385 28928 1159 1 417581
Stanje na dan 31.12.2012. 139810 315811 19.371 28936 365 104 504.397
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BILJESKA 18 — NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (NASTAVAK)

Zgrade, zemljista i imovina u pripremi Grupe neto knjigovodstvene vrijednosti u visini 484.557 tisuc¢a kn
(2011. godine u iznosu od 335.342 tisu¢a kn) zalozeni su kao garancija za kreditne obveze kod
komercijalnih banaka.

Nabavna vrijednost materijalne imovine koja je u cijelosti amortizirana iznosi 167.351 tisu¢a kuna
(2011.: 165.665 tisuca kn). Neto knjigovodstvena vrijednost revalorizirane imovine prije revalorizacije
iznosila bi 101.520 tisuc¢a kuna. (2011: 111.370 tisuc¢a kuna).

Imovina u pripremi odnosi se na ulaganja u izgradnju poslovne zgrade na lokaciji Janka Rakuse 1 u
Zagrebu.

Procjene trzisne vrijednosti nekretnina za potrebe revalorizacije Grupa je odredila na osnovu izra¢una
neovisnih procjenitelja koji su istu utvrdivali troSkovnom metodom, usporednom metodom i/ili
dohodovnom metodom, ovisno o vrsti nekretnine.

Oprema u najmu gdje su Drustvo i njegova ovisna druStva najmoprimci prema ugovoru o financijskom
najmu odnosi se na osobne automobile i opremu za izvodenje geotehnickih istraznih radova i ukljucuje
sljedece:

2012. 2011.
(u tisucama kuna)
Trosak nabave kapitaliziranih financijskih najmova 11.925 11.801
Akumulirana amortizacija (3.865) (2.613)
Neto knjigovodstvena vrijednost 8.060 9.188
BILJESKA 19 — ULAGANJA U NEKRETNINE
2012. 2011.

Nabavna vrijednost (u tisucama kuna)
Stanje na dan 1. sijecnja 100.828 100.828
Nabavke 13.333 -
Prodaja (1.824) -
Neotpisana vrijednost prodane nekretnine (474)
Prijenos iz postrojenja i opreme 1.065 -
Umanjenje za nerealiziranu dobit (44) -
Promjena u fer vrijednosti (31.215) -
Stanje na dan 31. prosinca 81.669 100.828

Ulaganja u nekretnine odnosi se najve¢im dijelom na ulaganja u zemljiSta. Poslovni prostor evidentiran na
poziciji ulaganja u nekretnine iznajmljen je na neodredeno vrijeme. Rezijske troskove, koji na godisnjoj
razini iznose oko 100 tisu¢a kuna snosi zakupoprimac. Grupa od iznajmljivanja poslovnog prostora
ostvaruje prihode od 560 tisuc¢a kuna godisnje.

Ulaganja u nekretnine neto knjigovodstvene vrijednosti 81.669 tisu¢a kuna (2011.: 100.828 tisuca kn)

zalozeni su kao garancija za kreditne obveze kod komercijalnih banaka.
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BILJESKA 20 - ULAGANJA U PRIDRUZENA DRUSTVA

U 2012. godini izvr$eno je umanjenje udjela u drustvima Elpida d.0.0., Sportski grad TPN d.o.o. i Institut za infrastrukturne projekte, Sofija. Umanjenje je izvrSeno

radi negativne vrijednosti neto imovine navedenih drustava proizasle iz iskazanih tekucih i prenesenih gubitaka.

Umanjenje je izvrSeno temeljem saznanja o nadoknadivoj vrijednosti udjela kroz iskazan interes za kupnju udjela od strane potencijalnih kupaca, na temelju
procjena neto vrijednosti imovine navedenih drustava, te s obzirom na objektivne okolnosti koje ukazuju na potrebu umanjenja imovine kao Sto su finacijske

poteskoce, otvaranja postupka predstecajne nagodbe i slicno.

Grupa je udjele u pridruZzenom drustvu Centar Gradski Podrum d.o.0. zalozila kao garanciju kreditnih obveza kod komercijalnih banaka.

Tijekom 2012. godine Grupa je stekla dodatnih 66% vlasnickih udjela u ovisnom drustvu Gratius Projekt d.o.o. te tako postala 100% vlasnikom tog drustva.

Udio Grupe

Neto u neto
Vlasnistv imovina/ imovini/  Udio Grupe u
2012. (u tisu¢ama kuna) 0 Ulaganje  Imovina Obveze (obveza)  Prihodi Dobit/(gubitak) (obvezama) dobiti/(gubitku)
Centar Bundek d.o.0. Zagreb 35% 31.961 626.850 590.063 36.787 1.263 (3.258) 12.875 -
Centar Gradski Podrum d.o.0. 38% 21.533 421.800 386.011 35.789 270 (2.869) 13.421 (2.077)
Sportski grad TPN d.o.0. 40% 8 424.383 596.481 (172.098)  29.337 (20.197) (68.839) (8.079)
IGH Lux Energija d.o.0. 30% 14918 10.774 76 10.698 - (42) 3.209 (23)
Elpida d.o.o. 50% 31.300 62.632 42 62.590 - (34) 31.295 (16)
Institut za infrastrukturne projekte d.o.o. 50% 9 - - - - - - -
Autocesta Bar-Boljare d.o.o. 40% 8 - - - - - - -
Prvi Crnogorski Autoput d.o.o0. Podgorica 25% 1 - - - - - - -
Ispravak vrijednosti (38.391) - - - - - - -
61.347 1546439 1572673  (26.234) 30.870 (26.400) (8.039) (9.185)

Nepriznati gubitak (koji se odnosi na

Sportski grad TPN d.o0.0.) (8.079)
(1.106)
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BILJESKA 20 - ULAGANJA U PRIDRUZENA DRUSTVA (NASTAVAK)

Udio Grupe
Neto u neto
Vlasnistv imovina/ imovini/  Udio Grupe u
2011. (u tisu¢ama kuna) 0 Ulaganje  Imovina Obveze (obveze)  Prihodi Dobit/(gubitak) (obvezama) dobiti/(gubitku)
Centar Bundek d.o.0. Zagreb 35% 31.961  495.991 455.974 40.017 3.566 (6.379) 14.006 (2.232)
Centar Gradski Podrum d.o.o. 38% 21.533 317.117 276.489 40.628 1.846 (1.761) 15.236 (660)
Sportski grad TPN d.o0.0. 40% 8 417.907 569.808 (151.901)  25.753 (45.342) (60.760) (18.137)
IGH Lux Energija d.o.o. 30% 14918  10.774 118 10.656 - (8) 3.197 (2)
Elpida d.o.o. 50% 31.300  62.706 82 62.624 - (26) 31.312 (13)
Gratius projekt d.o.o. 34% 34 90 1 89 3 (2 30 Q)
Institut gradevinarstva Sarajevo 49% 181 - - - - - - -
Institut za infrastrukturne projekte d.o.o. 50% 9 - - - - - - -
Autocesta Bar-Boljare d.o.o. 40% 8 - - - - - - -
Prvi Crnogorski Autoput d.o.o. Podgorica 25% 1 - - - - - - -
Ispravak vrijednosti (6.428) - - - - - - -
93525 1.304.585 1.302.472 2113  31.168 (53.518) 3.021 (21.045)
Nepriznati gubitak (koji se odnosi na

Sportski grad TPN d.0.0.) (18.137)
(2.908)
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BILJESKA 21 —- OSTALA ULAGANJA

Udjeli u investicijskim fondovima
Sudjelujuéi interesi

Obveznice

Dani depoziti i kaucije

Udjeli u investicijskim fondovima

Quaestus private equity kapital
Nexus private equity

2012. 2011.
(u tisu¢ama kuna)
12.028 17.467
27 45.648
3.672 3.714
2.580 5.483
18.307 72.312
2012. 2011.
(u tisucama kuna)
11.590 16.077
438 1.390
12.028 17.467

Smanjenje fer vrijednosti udjela u investicijskim fondovima priznato je kroz gubitak u sklopu financijskih
rashoda u iznosu od 952 tisu¢e kuna te kroz ostalu sveobuhvatnu dobit u iznosu od 4.487 tisu¢a kuna.

Sudjelujudi interesi

2012. 2011.
(u tisucama kuna)

Crnomerec Centar d.o.o. Zagreb 45,559 45.559
Grupacija Biotoplifikacija d.0.0. Zagreb 15 15
Viktor Lenac d.d. Rijeka 47 47
Hrvatski farmer d.d., Zagreb 1 1
GP Dubrovnik d.d., Dubrovnik 2.694 2.694
Zagrebacka banka d.d., Zagreb 16 16
Jadranska autocesta d.d., Zagreb 1 1
Adriastar hoteli i ljetovalista d.o.o. 10 10
Ispravak vrijednosti sudjelujucih interesa (48.316) (2.695)
27 45.648
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BILJESKA 22 — ZALIHE

2012. 2011.
(u tisucama kuna)

Zalihe sirovina i materijala 114 900
Proizvodnja u tijeku 135.325 120.335
Zalihe gotovih proizvoda 3.238 3.238
Roba za prodaju 1.404 2.149
Predujmovi za zalihe 1.008 1.000
Minus: vrijednosno uskladenje zaliha (49.450) (591)
91.639 127.031

Na zalihe knjigovodstvene vrijednosti 89.382 tisuc¢e kuna upisano je zalozno pravo komercijalnih banaka
radi osiguranja povrata kredita. Zalihe gotovih proizvoda odnose se na neprodane poslovne prostore.
Proizvodnja u tijeku odnosi se na poslovno stambene prostore u izgradnji.

BILJESKA 23 - POTRAZIVANJA OD KUPACA I OSTALA POTRAZIVANJA

2012. 2011.
Dugoroéna potraZivanja (u tisucama kuna)
Potrazivanja za prodane stanove i opremu s odgodom placanja 2.155 3.850
2.155 3.850
Kratkorocna potraZivanja
Potrazivanja od kupaca u zemlji 141.560 175.867
Potrazivanja od kupaca u inozemstvu 20.160 16.019
Minus: ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca (71.219) (47.991)
Potrazivanja od drzave i drzavnih institucija 2.954 2.377
Potrazivanja od zaposlenih 862 688
Potrazivanja od povezanih poduzetnika 372 1.542
Potrazivanja za prefakturirane kamate 8.356 16.251
Potrazivanja po danim predujmovima - bruto 2.727 1.760
Potrazivanja po prodanim udjelima 37.685 145.737
Ostala potrazivanja 11.585 23.843
Minus: Ispravak vrijednosti ostalih potrazivanja (12.820) (1.501)
142.222 334.592
144.377 338.442

Pregled promjena rezervacija za obavljeni ispravak vrijednosti potraZzivanja od kupaca:

2012. 2011.

(u tisu¢ama kuna)
Stanje 1. sijecnja 47.991 54.427
Povecanje 32.201 71.272
Naplaceno (6.974) (9.444)
IsknjiZenje (za nenaplativo) (1.999) (4.264)
Stanje 31. prosinca 71.219 47.991
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BILJESKA 23 - POTRAZIVANJA OD KUPACA I OSTALA POTRAZIVANJA (NASTAVAK)

Starosna analiza potrazivanja od kupaca kod kojih nije obavljen ispravak vrijednosti:

Nedospjelo
0-90 dana
91-180 dana
181-360 dana
preko 360 dana

2012. 2011.
(u tisucama kuna)

33.662 53.694
21.440 26.990

7.850 13.026
12.529 20.298
15.020 29.887
90.501 143.895

Tijekom razdoblja trajno su otpisana ostala potrazivanja u ukupnoj svoti od 19.632 tisu¢e kuna. Trajni otpis
izvrSen je nakon provedenog postupka izvansudske nagodbe s prodavateljem nekretnine nakon raskida

Ugovora o kupoprodaji.
BILJESKA 24 — DANI ZAJMOVI

Dugorocno dani zajmovi
Dani zajmovi pridruzenim drustvima
Ispravak vrijednosti zajmova pridruzenim poduzetnicima

Kratkoroéno dani zajmovi

Dani zajmovi pridruzenim druStvima

Dani zajmovi drustvima u kojima postoje sudjelujuéi interesi
Dani zajmovi nepovezanim drustvima

Dani depoziti i kaucije

Potrazivanja za kamate po danim zajmovima

Ispravak vrijednosti danih zajmova

2012. 2011.

(u tisucama kuna)
28.120 28.122
(28.120) -
- 28.122
2.280 2.280
68.254 6.173
2.123 6.905
4.947 7.432
15.798 10.248
(13.703) (135)
79.699 32.903
79.699 61.025

Kamata na zajmove dane povezanim druStvima obra¢unava se primjenom kamatne stope u visini eskontne

stope HNB-a koja iznosi 7%, odnosno na pojedine zajmove po stopi do 7,5%.

BILJESKA 25 - NOVAC I NOVCANI EKVIVALENTI

2012. 2011.
(u tisu¢ama kuna)
Stanje na ziro ra¢unima 1.777 3.660
Novac u blagajni 40 22
Stanje na deviznim racunima 718 1.348
2.535 5.030
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BILJESKA 26 - OBRACUNATI PRIHODI I UNAPRIJED PLACENI TROSKOVI

2012. 2011

(u tisucama kuna)
Unaprijed plaéeni troskovi 2.106 11.117
Obracunati nefakturirani prihodi prema stupnju dovrSenosti 10.592 78.674
PDV na primljene predujmove 428 474
13.126 90.265

Na dan 31.12.2012. godine Drustvo ima obracunatih nefakturiranih prihoda s osnove ugovora o izgradnju
u iznosu od 10.592 tisuc¢a kuna (2011.: u iznosu od 78.674 tisuc¢a kuna).

BILJESKA 27 — DIONICKI KAPITAL

Udiou Udiou
Broj dionica  vlasni§tvu Broj dionica  vlasni§tvu
2012, 2012. 2011. 2011.

(u tisucama kuna) (u tisucama kuna)
Mezhibovskiy Veniamin 60.000 22,71% - -
Akcionar d.o.o. 20.086 7,60% 20.086 12,67%
Zagreb-Montaza d.o.o. 15.000 5,68% - -
ZM-Montag d.o.0. 15.000 5,68% - -
Zagrebacka banka dd-skrbnicki racun 6.677 2,53% 3.431 2,16%
IGH-Esop d.o.0. 3.920 1,48% - -
PBZ dd-skrbncki racun 2.483 0,94% 2.483 1,57%
Raiffeisenbank Austria d.d.-skrbni¢ki ra¢un 2.200 0,83% 3.001 1,89%
Vlastite dionice 5.009 1,90% 539 0,34%
Ostali dioni¢ari 133.795 50,65% 129.040 81,37%
264.170 100% 158.580 100%

Drustvo je temeljem odluke Glavne skupstine odrzane 26.04.2012. godine proveo postupak upisa povecanja
temeljnog kapitala. Rjesenjem Trgovackog suda u Zagrebu temeljni kapital Drustva povecan je sa 63.432
tisuce kuna na 105.668 tisuc¢a kuna te Drustvo nakon predmetnog povecanja temeljnog kapitala ima izdanih
264.170 redovnih dionica nominalne vrijednosti 400 kuna. Povecanje dionickog kapitala provedeno je tako
da je upisano i preuzeto svih 105.590 novih dionica u nominalnom iznosu od 400 kuna po dionici, a po
cijeni izdanja od 760 kuna po dionici. Na ime upisanih dionica uplacen je iznos izdanja u cijelosti od 80.248
tisu¢a kuna od Cega je 42.236 tisuc¢a kuna povecanje dionickog kapitala, a 38.012 tisu¢a kuna kapitalna
dobit.

Temeljni kapital drustva sastoji se od 158.580 dionica oznake IGH-R-A, ISIN: HRIGHORAO0006 koje su
uvrstene u kotaciju Zagrebacke burze.

U postupku dokapitalizacije emitirano je 105.590 dionica oznake IGH-R-B, ISIN: HRIGHORBO00O5 koje ne
kotiraju na Burzi.

Svaka dionica ima pravo glasa na skupstini i pravo na dividendu.

BILJESKA 28 — KAPITALNE REZERVE

Kapitalne rezerve u iznosu od 52.011 tisu¢a kuna (2011.: 13.999 tisuc¢a kuna) odnose se na dobitke od
stjecanja i prodaje vlastitih dionica u iznosu od 13.999 tisuca kuna te ostvarenog kapitalnog dobitka od
dokapitalizacije u iznosu od 38.012 tisu¢a kuna. Temeljem provedene dokapitalizacije kapitalna premija po
izdanoj dionici iznosi 360 kuna po dionici.
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BILJESKA 29 - REZERVE

2012. 2011.

(u tisu¢ama kuna)
Zakonske rezerve 3.172 3.172
Rezerve za vlastite dionice 6.343 6.343
Vlastite dionice (3.966) (1.446)
5.549 8.069

Zakonske rezerve formiraju se sukladno hrvatskim propisima prema kojima je Drustvo duzno u zakonske
rezerve unositi dvadeseti dio (5%) dobiti tekuce godine, sve dok te rezerve zajedno s kapitalnom dobiti ne
dosegnu visinu od pet posto (5%) temeljnog kapitala. Ova rezerva kao ni rezerva za vlastite dionice nije

raspodjeljiva.
Drustvo i njegova ovisna drustva raspolazu sa 5.009 vlastitith dionica. Vlastite dionice evidentirane su po

trosku stjecanja, a otpustaju se primjenom metode prosje¢nih ponderiranih cijena.

BILJESKA 30 - REVALORIZACIJSKE REZERVE
2012.

2011.

(u tisucama kuna)

Stanje 1. sijecnja 58.852 61.719
Revalorizacija zemljista i zgrada, neto od poreza 112.301 4.255
Smanjenje zemljista i zgrada - (5.483)
Prijenos na akumulirane gubitke (2.539) -
Promjena vrijednosti imovine raspolozive za prodaju (4.487) (1.639)
Stanje 31. prosinca 164.127 58.852
BILJESKA 31 — MANJINSKI INTERES
2012. 2011.
Stanje 1. sijecnja 66.088 5.167
Izlaz i konsolidacija novih drustava (61.465) 60.895
Uces¢e manjinskog interesa u vlastitim dionicama (877) -
UceS¢e manjinskog interesa u reval. rezervama (355) -
(Gubitak)/dobit poslovne godine pripisan manjinskom interesu (606) 26
31. prosinca 2012. 2.785 66.088

Smanjenje manjinskog interesa od 61.465 tisu¢a kuna odnosi se na 61.529 tisu¢a kuna smanjenja zbog
ponovnog stjecanja udjela u drustvu Radeljevi¢ d.o.0., 20 tisu¢a kuna povecanja zbog stjecanja udjela u
drustvu DP Aqua, 254 tisu¢a kuna smanjenja zbog prodaje drustva Arhitektura Tholos projektiranje
d.o.o0., 450 tisu¢a kuna smanjenja zbog isplacenih dividendi te 748 tisuca kuna povecanja zbog usklade
prethodnih razdoblja.
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BILJESKA 32 — OBVEZE PO KREDITIMA | POZAJMICAMA
2012. 2011.

(u tisuc¢ama kuna)

Dugorocna zaduZenja

Izdane obveznice 67.911 -
Bankovni krediti (osigurani) 233.815 319.563
Financijski najam 608 -

302.334 319.563
Izdani komercijalni zapisi - 83.588
Izdane obveznice 7.546 -
Bankovni krediti (osigurani) 301.261 162.792
Financijski najam 3.383 3.040
Ostala zaduzenja 1.942 10.241

314.132 259.661
Ukupno krediti i zajmovi 616.466 579.224

Primljeni krediti od banaka u iznosu od 535.075 tisu¢a kuna (2011.: 482.355 tisu¢a kuna) kao i obveze
po izdanim obveznicama u iznosu od 75.456 tisu¢a kuna osigurani su zalozenim zemljiStem i
gradevinskim objektima Grupe.

Izdane obveznice

Drustvo je dana 6. lipnja 2012. godine izdalo obveznice s pravom zamjene za dionice u iznosu od
10.000.000 EUR u svrhu djelomi¢nog reprogramiranja obveza po ranije izdanim financijskim
instrumentima, te financiranja obrtnih sredstava. Obveznice su izdane kao anuitetske obveznice i nose
kamatu na glavnicu po stopi od 9% godisnje. Isplata anuiteta vr$i se polugodisnje.

Buduc¢i da je obveznica izdana kao zamjenjiva, posljednji anuitet koji iznosi 30% iznosa glavnice imatelji
¢e imati pravo, ali ne i obvezu zamijeniti za redovne dionice Drustva koje ¢e biti izdane na temelju odluke
o uvjetnom povecanju temeljnog kapitala Drustva.

Drustvo nije priznalo komponentu glavnice koja bi predstavljala inicijalnu razliku fer vrijednosti ove
obveznice s pravom zamjene za dionice i fer vrijednosti komponente obveze jer smatra da iznos nije
znacajan.

Obveza po financijskom najmu je kako slijedi:

Minimalna TroSak Sadasnja
2012.  2011. 2012. 2011. 2012.  2011.

(u tisu¢ama kuna)

Do jedne godine 3522 3394 (139) (354) 3.383 3.040
Od jedne do pet godina 642 - (34) - 608 -
Ukupno 4164 3394 (173) (354) 3.991  3.040
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BILJESKA 32 - OBVEZE PO KREDITIMA | POZAIJMICAMA (NASTAVAK)

Analitic¢ki pregled obveza po kreditima i ostalim pozajmicama je kako slijedi:

Dol 1-2 Preko 5
(u tisucama kuna) Valuta Kamatna stopa 2012.  godine  godine 2-5godina  godina
Komercijalna banka EUR 3 mj EURIBOR+6,16-7,50 p.p. 223332 188.735  13.405 7063 14129
Komercijalna banka EUR 3 mj EURIBOR+5,75-6,75 p.p. 128258 14930 12632 37328  63.368
Komercijalna banka EUR 3 mj. EURIBOR+6,16 p.p. 25127 25127 - - -
Komercijalna banka EUR 6 mj EURIBOR+6,0-6,25 p.p. 33617 15387 5654 12576
Komercijalna banka HRK 3 mj. EURIBOR+6,75 p.p. 13918 13918 - -
Komercijalna banka EUR 8% 7.739 2.513 2.744 2.482 -
Komercijalna banka EUR 3 mj. EURIBOR+4,00-6,50 p.p. 77127 21951 10346 31.040  13.790
Komercijalna banka EUR 1 mj. EURIBOR+5,00-6,16 p.p. 11.318 7.546 3.172 - -
Komercijalna banka HRK 9% 6.863 6.863 -
Komercijalna banka EUR 1 mj. EURIBOR+5,95 p.p. 1.777 4291 3486
Pozajmice od nepovezanih prawnih osoba HRK 8% 924 924 -
Ostale pozajmice HRK  7,50% 1.018 1.018 - -
Financijski najam EUR 713-11% 3.991 3.383 373 235
Obveznice EUR 9% 75457 7546 15091  52.820

616466 314132 67503 143544  91.287

Raspon kamatnih stopa kroz godinu bio je kako slijedi:

e 1mEURIBOR od 0,11% do 1,00%
e 3mEURIBOR od 0,19% do 1,34%
e 6 mEURIBOR od 0,34% do 1,60%
e Eskontna stopa HNB-a od 7,00% do 7,50%
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BILJESKA 33- FINANCIJSKE OBVEZE PO FER VRIJEDNOSTI KROZ DOBIT ILI
GUBITKAK

2012. 2011,
(u tisu¢ama kuna)
Obveze po ugovoru 0 kamatnom swap-u 7.881 -
Nominalni  Obvezapo Fer vrijednost Datum Period Fiksni dio
iznos  kredituna swapana ugovaranja vaZenja Varijabilni dio kamata po
kredita'000 31.12.2012.  31.12.2012. kamatnog kamatnog kamata prije kamatnom
Kreditor EUR  '000 EUR ‘000 HRK swapa swapa kamatnog swapa swapu
Komercijalna banka 11.637 11517 7.881 15.06.2011. 31.08.2016. 3M EURIBOR+1.8% 3.152% + 1.8%
BILJESKA 34 - REZERVIRANJA
NeiskoriSteni
Jubilarne dani godi$njeg Garantni Sudski
(u tisuc¢ama kuna) nagrade odmora Otpremnine rok sporovi  Ukupno
na dan 31. prosinca 2011.:
Dugoro¢ni dio 1.784 - 576 2.064 1.525 5.949
Kratkoroc¢ni dio - - 1.641 - - 1.641
1.784 - 2.217 2.064 1.525 7.590
Povecanje rezerviranja - 5.078 1.268 - 13.000 19.346
IskoriSteno u tijeku godine (414) - (2.036) (910) (4) (3.364)
Stanje 31. prosinca 2012. 1.370 5.078 1.449 1.154 14521 23.572
na dan 31. prosinca 2012.:
Dugoro¢ni dio 1.370 - 181 1.154 13.727 16.432
Kratkoro¢ni dio - 5.078 1.268 - 794 7.140
1.370 5.078 1.449 1.154 14,521 23.572

Q) Jubilarne nagrade

Sukladno kolektivnom ugovoru Grupa je imala obvezu isplacivanja jubilarnih nagrada. Jubilarne nagrade
kao dugotrajna primanja zaposlenih priznaju se u visini sada$nje vrijednosti obaveze definirane na datum
bilance diskontiranjem primjenom eskontne stope HNB-a te je sadas$nja vrijednost jubilarnih nagrada svih
zaposlenih utvrdena u svoti od 1.370 tisuca kuna.
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BILJESKA 34 — REZERVIRANJA (NASTAVAK)

(i) Neiskoristeni dani godisnjeg odmora

Rezerviranje za naknade za neiskoriStene godiSnje odmore u 2012. godini obracunato je temeljem
ocekivanja da ¢e u 2013. godini biti iskoristena prava na godisnji odmor iz 2012. godine.

(iti))  Otpremnine

U 2012. godini Grupa je izvrSila dugorotno rezerviranje za otpremnine svih zaposlenih u visini
neoporezivog iznosa od 8.000 kuna po zaposlenom. Primjenom eskontne stope HNB-a sadasnja vrijednost
otpremnina svih zaposlenih utvrdena je u svoti od 180 tisuca kuna.

Grupa je izvrsila rezerviranje troska za otpremine temeljem plana zbrinjavanja viska zaposlenih u svoti od
1.268 tisuca kuna.

(iv) Garantni rokovi

Grupa je po isteku garantnih rokova ukinula ranije izvrSena rezerviranja troskova. Istovremeno, nisu
izvrSena rezerviranja troskova u garantnim rokovima s obzirom da tijekom razdoblja drustvo nije imalo
iskustvenih spoznaja o eventualnim troSkovima za otklanjanje nedostataka.

(V) Sudski sporovi

Navedeni iznosi obavljenih rezerviranja odnose se na sudske sporove protiv Grupe. Na temelju struénog
misljenja odvjetnika, Uprava Drustva predvida da nece imati materijalnih gubitaka po ovim sporovima
iznad iznosa za koje su izvrSena rezerviranja na dan 31. prosinca 2012. godine.

35 - OSTALE DUGOROCNE OBVEZE

2012. 2011.

(u tisucama kuna)
Obveze izdvajanja po osnovi pla¢anja za druStvene stanove 1.432 1.428
Obveze prema dobavljac¢ima - 4.062
Obveze za jamstva i pologe 80 81
Ostale dugoro¢ne obveze - reprogramirani porezni dug 10.583 -
12.095 5.571

Ministarstvo financija odobrilo je Grupi rjesenjem od 25. srpnja 2012. godine reprogram poreznog duga s
osnove poreza, carina, troSarina i doprinosa u ukupnom iznosu 17.026 tisu¢a kn. Uplata reprogramiranih
obveza izvrsit ¢e se u 36 jednakih mjeseCnih obroka, od kojih je prva dospijela 25. kolovoza 2012.
godine. Kamata na navedeni dug obrac¢unava se po stopi od 10,24%.
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BILJESKA 36 - OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA | OSTALE OBVEZE

Obveze prema dobavljacima u zemlji

Obveze prema dobavljac¢ima u inozemstvu

Ostale kratkoro¢ne obveze-reprogramirani porezni dug
Obveze prema drzavi i drzavnim institucijama
Obveze prema zaposlenima

Obveze za udjele u dobiti i nagrade managementu
Obveze po cesijama

Obveza za kamate

Obveze za kupnju udjela

Obveza za komunalni doprinos

Obveze prema povezanim drustvima

Ostale obveze

2012. 2011.

(u tisucama kuna)
116.077 142.924
6.670 4.264
6.443 -
17.103 32.962
20.689 14.290
2.183 2.181
7.832 11.327
12.845 15.504
- 4.187
2.787 2.787
1 1
11.856 4.392
204.486 234.819

Na dan 31. prosinca 2012. godine knjigovodstveni iznos obveze priblizno odgovara fer vrijednosti, zbog
kratkoro¢ne prirode navedenih obveza. Ostale obveze odnose se na obveze za neisplacene autorske
honorare i ugovore o djelu u iznosu od 4.072 tisu¢e kuna, obveze prema opcinskim i gradskim
proracunima s osnove prodaje drustvenih stanova u svoti od 2.954 tisu¢e kuna, te ostale kratkorocne

obveze u iznosu od 4.830 tisu¢a kuna.

Starosna analiza obveza prema dobavlja¢ima:

2012. 2011.
(u tisucama kuna)
nedospjelo 20.995 30.757
0-90 dana 21.022 35.865
91-180 dana 8.475 16.599
181-360 dana 20.291 28.406
preko 360 dana 51.964 35.561
122.747 147.188
IzloZenost Grupe valutnom riziku i riziku likvidnosti je prikazana u biljesci 39.
BILJESKA 37 — OBVEZE ZA PRIMLJENE PREDUJMOVE | DEPOZITE
2012. 2011.
(u tisucama kuna)
Predujmovi od kupaca u zemlji 2.289 1.691
Predujmovi od kupaca u inozemstvu 3.435 3.503
Primljeni depoziti i jamstva 7.505 41.365
13.229 46.559
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BILJESKA 38 - ODGODPENO PLACANJE TROSKOVA I PRIHOD BUDUCEG RAZDOBLJA

2012. 2011,
(u tisu¢ama kuna)

Odgodeno placanje troskova 954 465
Prihod buduceg razdoblja 177 795
1.131 1.260

BILJESKA 39 — FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA
Cimbenici financijskog rizika

Grupa je izloZena raznim financijskim rizicima koji su povezani s valutnim, kamatnim, kreditnim i
rizikom likvidnosti. Grupa prati navedene rizike i nastoji umanjiti njihov potencijalni utjecaj na
financijsku izlozenost Grupe. Grupa ne koristi derivacijske financijske instrumente za aktivnu zastitu od
izlozenosti financijskom riziku.

Trzisni rizik
Trzisni rizik odnosi se na financijske instrumente. MSFI-a definiraju trzisni rizik kao rizik fluktuacije fer

vrijednosti ili budu¢ih nov€anih tokova po financijskim instrumentu zbog promjena trzi$nih cijena. Trzi$ni
rizik obuhvaca tri vrste rizika: valutni rizik, kamatni rizik i ostali cjenovni rizici.

Grupa posluje na hrvatskom i medunarodnim trzistima. Uprava utvrduje cijene svojih usluga na temelju
trzi$nih cijena odgovarajuéeg trzista.

a) Cjenovni rizik

Grupa se bavi stru¢nim i znanstveno-istrazivackim radom u podrucju graditeljstva, podrucju gdje je
financijska kriza imala znacajan utjecaj uzrokujuci relativnu neaktivnost trzista.

Trenutno je industrija, u kojoj Grupa posluje, vrlo nelikvidna te se unato¢ znaajnom padu cijena desio i
znaCajan pad obujma posla. Smanjenje cijena i nelikvidnost trziSta imaju negativan efekt na
nadoknadivost imovine Grupe te na o¢ekivano vrijeme realizacije projekata.

b) Valutni rizik

Sluzbena valuta Drustva je hrvatska kuna. Medutim, Grupa je ulagala u financijske instrumente i ulazilo
u transakcije denominirane u valutama koje na predstavljaju njegovu funkcionalnu valutu. Sukladno
tome, Grupa je izlozena riziku promjene tecaja njegove valute u odnosu na ostale valute na nac¢in koji
moze negativno utjecati na dobit i vrijednost Grupe.

Transakcije u stranim valutama preraCunavaju se u hrvatske kune primjenom valutnih tecajeva koji su
vaze¢i na datum bilance. Nastale teCajne razlike knjize se u korist ili na teret ra¢una dobiti i gubitka.
Promjene deviznih te¢ajeva mogu utjecati na dobit uglavnom kao rezultat pozitivnih i negativnih tecajnih
razlika nastalih preracunavanjem u kune potrazivanja iskazanih u stranoj valuti (EUR), te primljenih
zajmova i obveza ugovorenih s valutnom klauzulom (EUR).

Grupa je zbog dijela prihoda koji ostvaruje na stranim trzi$tima i obveza nominiranih u drugim valutama
izlozeno promjenama vrijednosti tecaja prvenstveno EUR, te zbog toga ocekivane promjene nisu velike.
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BILJESKA 39— FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Ukupna izlozenost Grupe prema promjenama tecaja stranih valuta na izvjestajni datum bila je slijedeca:

Obveze Imovina
2012. 2011. 2012. 2011.
(u tisucama kuna) (u tisucama kuna)
Europska Unija (EUR) 601.978 578.781 96.969  182.460
Bosna i Hercegovina (BAM) 2.552 6.908 16.064 14.734
Poljska (PLN) - - 1.340 -
SAD (USD) 2.017 - -

Analiza osjetljivosti na valutni rizik

Grupa je uglavnom izloZeno valutnom riziku promjene tecaja kune u odnosu na EUR.

Analiza osjetljivosti uklju¢uje samo otvorene nov€ane stavke u stranoj valuti i njihovo preracunavanje na
kraju razdoblja temeljem postotne promjene valutnih teCajeva. Analiza osjetljivosti uklju¢uje monetarnu
imovinu i monetarne obveze u valuti. Negativan broj pokazuje smanjenje dobiti ako se hrvatska kuna u
odnosu na predmetnu valutu promijenila za gore navedene postotke. U sluCaju obrnuto proporcionalne
promjene vrijednosti hrvatske kune u odnosu na predmetnu valutu, utjecaj na dobit bio bi jednak i
suprotan.

IzloZenost promjeni teCaja prikazanih valuta za 1% najve¢im dijelom povezano je sa stanjem primljenih
kredita, stanjem dobavljaca i potrazivanjima od povezanih drustava iskazanim u eurima (EUR).

Utjecaj valute EUR Utjecaj valute USD
2012. 2011. 2012. 2011.
(u tisuc¢ama kuna) (u tisu¢ama kuna)
Smanjenje neto rezultata (5.050) (3.963) (20) -
Utjecaj valute BAM Utjecaj valute PLN
2012. 2011. 2012. 2011.
(u tisuc¢ama kuna) (u tisu¢ama kuna)
Povecanje neto rezultata 135 78 13 -

Srednji tecajevi stranih valuta prema kuni bili su kako slijedi:

31

31. prosinca prosinca

2012. 2011.

EUR 7,54562  7,53042
BAM 3,85802  3,85024
PLN 1,85264  1,69566
usD 572679  5,81994
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BILJESKA 39 — FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
C) Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik od promjene vrijednosti financijskog instrumenta uslijed promjena trzisnih stopa u
odnosu na kamatne stope koje se primjenjuju na financijski instrument.

Zbog Cinjenice da Grupa koristi kredite s fiksnim, ali i promjenjivim kamatnim stopama, Grupa je
izlozena riziku promjene kamatnih stopa. Grupa koristi kamatni swap za upravljanje kamatnim rizikom
(biljeska 33).

Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja rizik da ¢e jedna stranka financijskog instrumenta drugoj strani prouzroditi
financijske gubitke zbog neispunjenja obveze, u cijelosti ili djelomi¢no u trenutku njenog dospijeca.
Neispunjenje obveze ugrozilo bi likvidnost Grupe i smanjilo vrijednost njegove imovine. Na dan
31.12.2012. financijska imovina koja potencijalno moze izloziti Grupu kreditnom riziku sastoji se
uglavnom od danih zajmova, potrazivanja od kupaca, te ostalih potrazivanja.

Vrijednost financijske imovine na izvjestajni datum prikazuje maksimalnu izloZenost kreditnom riziku.
Grupa redovno prati rizik da druga strana nece ispuniti svoje obveze.

Potrazivanja od kupaca, ostala potrazivanja, te potrazivanja po danim pozajmicama uskladena su za iznos
rezerviranja za sumnjiva i sporna potraZivanja.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja rizik da ¢e se Grupa suociti s poteSko¢ama u ispunjenju svojih obveza. Rizik
likvidnosti nastaje tijekom opcéeg financiranja aktivnosti Grupe i upravljanja pozicijama imovine. Ono
ukljucuje rizik nemogucénosti financiranja imovine prema odgovaraju¢im dospije¢ima i cijenama kao i
rizik nemoguénosti prodaje imovine po razumnoj cijeni i u prikladnom vremenskom okviru. Financijski
instrumenti ukljucuju i ulaganja koja mogu biti nelikvidna i koja Grupa nije u mogucnosti brzo unov¢iti
kako bi zadovoljilo svoje zahtjeve likvidnosti.

Kako bi osigurala neophodnu likvidnost, Uprava je u intenzivnim razgovorima s vjerovnicima temeljem
kojih pokusava posti¢i sporazum o restrukturiranju obveza i ogranili izlozenost Grupe po 0snovi
suduznistava. Takoder, neovisno od navedenih razgovora, zapocet je i proces prodaje odredene imovine te
proces dokapitalizacije putem izdavanja novih dionica.
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BILJESKA 39 — FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
Tablicna analiza rizika likvidnosti

Tablice su izradene na temelju nediskontiranih novcanih odljeva po financijskim obvezama na datum
dospijeca. Tablice prikazuju nov¢ane tokove po glavnici i kamatama.

Neto  Ugovoreni
knjigovodstvena novéani Dol Od1do2 Od2do5 Viseod

2012. godina u tisucama kuna vrijednost tokovi godine  godine  godina 5 godina
Nederivativne financijske obveze

Primljeni krediti i financijski najam i obveznice 616.466 718.037 352842 78441 178.358 108.396
Obveze prema dobavljacima i ostale obveze 230.941 230.941 218.845  12.095 - -

847.407 948978 571.687  90.536 178.358 108.396

2011. godina u tisucama kuna

Nederivativne financijske obveze

Primljeni krediti i financijski najam i obveznice 579.224 691.583 307.261 246.827 71.187 66.308
Obveze prema dobavljacima i ostale obveze 288.209 288.209  282.638 5571 - -

867.433 979.792  589.899 252398  71.187 66.308

Beskamatne obveze Grupe do jednog mjeseca najveéim dijelom sastoje se od obveza prema dobavljacima
1 ostalih kratkoro¢nih obveza.

U kamatnim obvezama prikazane su obveze s osnove kratkoro¢nih i dugoro¢nih kredita i financijskog
najma.

Tablice su izradene na temelju nediskontiranih novéanih priljeva po financijskoj imovini na datum
dospijeca. Tablice prikazuju nov¢ane tokove po glavnici i kamatama.

Neto Ugovoreni

knjigovodstvena novcéani Dol Odldo?2
(u tisuéama kuna) vrijednost tokovi godine godine
2012. godina
Nederivativna financijska imovina
Dani krediti 72.663 77.749 77.749
Potrazivanja i ostala potrazivanja 157.503 157.503  155.348 2.155

230.166 235.252  233.097 2.155

2011. godina
Nederivativna financijska imovina
Dani krediti 43.484 46.528 18.406 28.122
Potrazivanja i ostala potrazivanja 428.707 428.707  424.857 3.850

472.191 475.235  443.263 31.972
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BILJESKA 39 — FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
Fer vrijednost financijskih instrumenata

Fer vrijednosti financijske imovine i financijskih obveza se odreduje kako slijedi:

o fer vrijednost financijske imovine i financijskih obveza pod standardnim uvjetima i kojima se trguje na
aktivnim likvidnim trziStima odreduje se prema cijenama koje kotiraju na trzistu,

e fer vrijednost ostale financijske imovine i ostalih financijskih obveza odreduje se u skladu s modelima za
odredivanje cijena, a na temelju analize diskontiranih nov¢anih tokova koristei cijene iz poznatih
transakcija na trzistu i cijene koje se nude za slicne inStrumente.

Financijski instrumenti koji se drze do dospijec¢a u normalnom poslovanju su knjizeni po troSku nabave ili
neto iznosu smanjenom za otplaceni dio. Fer vrijednost je odredena kao iznos po kojem se financijski
instrument moze prodati trgovanjem izmedu dobrovoljnih poznatih stranaka po trziSnim uvjetima, osim u
sluc¢aju prodaje pod prisilom ili radi likvidacije. Fer vrijednost financijskog instrumenta je ona koja je
objavljena na trzistu vrijednosnica ili dobivena metodom diskontiranog tijeka novca.

Na dan 31. prosinca 2012. iskazani iznosi novca, kratkoro¢nih depozita, potrazivanja, kratkorocnih
obveza, ukalkuliranih troskova, kratkoro¢nih pozajmica i ostalih financijskih instrumenata odgovaraju
njihovoj trzi$noj vrijednosti, zbog kratkoro¢ne prirode ovih sredstava i obveza.

Uprava vjeruje da je knjigovodstvena vrijednost dugoro¢nih depozita, potraZivanja i obveza po kreditima
1 zajmovima iskazana na dan 31. prosinca 2012. priblizno jednaka njihovoj fer vrijednosti s obzirom na
preuzimanje obveza uz primjenu varijabilnih kamatnih stopa.

Upravljanje rizikom kapitala

Odnos neto duga i kapitala

Odnos neto duga i kapitala na dan izvjestaja o financijskom polozaju bio je kako slijedi:

2012. 2011.

(u tisucama kuna)
Dug (dugorocni i kratkorocni krediti) 616.466 579.224
Novac i nov¢ani ekvivalenti 2.535 5.030
Neto dug 613.931 574.194
Glavnica 90.783 463.556
Omijer duga i glavnice 676% 124%

Dug je definiran kao obveza za dugoro¢ne i kratkoro¢ne kredite te obveznice. Glavnica ukljucuje sav
kapital i sve pricuve. Osim pra¢enja omjera duga i kapitala, Grupa takoder prati i omjer operativne
dobiti prije amortizacije (EBITDA) i duga.

Grupa upravlja svojim kapitalom kako bi osigurala vremenski neograni¢en nastavak poslovanja, uz
istovremenu realizaciju najve¢eg moguéeg povrata za interesne strane kroz optimiziranje stanja izmedu
duznickog i vlasnickog kapitala.

Mati¢no drustvo, kako bi osiguralo neophodnu likvidnost a s time i poboljsalo omjer duga i glavnice,
planira izvrSiti dokapitalizaciju putem izdavanja novih dionica.
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BILJESKA 40 - TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA

Dani zajmovi pridruzenim drustvima - dugorocni

2012. 2011.

(u tisu¢ama kuna)
Sportski grad TPN d.o.o0., Split 28.120 28.120
Minus: vrijednosno uskladenje danih zajmova (28.120) -
- 28.120

Tijekom godine u dobiti i gubitku priznato je 28.120 tisuca kuna troska vrijednosnog uskladenja danih
zajmova pridruzenim drustvima.

Dani zajmovi pridruzenim drustvima - kratkorocni

Glavnica Kamata Glavnica Kamata
2012. 2011,
(u tisucama kuna) (u tisucama kuna)
Sportski grad TPN d.o.0., Split 2.280 11.175 2.280 9.045
Minus: vrijednosno uskladenje potraZivanja (2.280) (11.175) - -
- - 2.280 9.045

Tijekom godine u dobiti i gubitku priznato je 13.455 tisu¢a kuna troSka vrijednosnog uskladenja
potrazivanja po danim zajmovima i pripadaju¢im kamatama od pridruzenih drustava.

Dani zajmovi drustvima u kojima postoji sudjelujuci interes - kratkorocni

Glavnica Kamata Glavnica Kamata
2012. 2011.
(u tisucama kuna) (u tisucama kuna)
Crnomerec Centar d.0.0. 68.254 4,188 6.173 1.199
68.254 4.188 6.173 1.199

Kratkorocna potrazivanja od pridruzenih drustava za izvrsene usluge

2012. 2011.

(u tisucama kuna)
Centar Bundek d.o.o. 187 767
Sportski grad TPN d.o.o., Split 475 475
Centar Gradski podrum d.o.o. 128 297
Minus: vrijednosno uskladenje potrazivanja (475) -
315 1.539

Tijekom godine u dobiti i gubitku priznato je 475 tisu¢a kuna troska vrijednosnog uskladenja potraZivanja
od pridruzenih drustava.

Potrazivanja od drustava u kojima postoji sudjelujuci interes za izvrsene usluge

2012. 2011.

(u tisu¢ama kuna)
Crnomerec Centar d.o.0. 147 147
147 147
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BILJESKA 40 — TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA (NASTAVAK)

Prihodi od prodaje usluga pridruzenim drustvima

2012. 2011.
(u tisu¢ama kuna)

Centar Bundek d.o.o. 2.175 2.142
Sportski grad TPN d.o.0., Split - 41
Centar Gradski podrum d.o.o. 1.259 1.157

3.434 3.340
Prihodi od kamata na pozajmice pridruzenim drustvima

2012. 2011.

(u tisu¢ama kuna)

Sportski grad TPN d.o.0., Split 2.128 2.429
2.128 2.429

Informacije o suduzniStvima i izdanim garancijama povezanim druStvima objavljene su u biljesci 41.

Naknade clanovima Uprave i Nadzornog odbora:

2012. 2011.

(u tisucama kuna)
Place 1 doprinosi 3.576 2.627
Naknade ¢lanovima Nadzornog odbora 225 314
3.801 2.941

Stanje obveza prema ¢lanovima Uprave i Nadzornog odbora na dan 31.12.2012. godine iznosi 339 tisuca
kuna (2011: 245 tisuca kuna).
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BILJESKA 41 - POTENCIJALNE OBVEZE

2012. 2011.
(u tisu¢ama kuna)

Sudski sporovi

4.200 3.800

Dane garancije i jamstva - eksterno 95.998 81.406
Suduznistva u kreditima pridruzenih drustava 776.417 737.891
Dane garancije i jamstva - pridruzenim drustvima 79.602 12.049
956.217 835.146

Za ostale sudske sporove i dane garancije i jamstva potencijalne obveze nisu iskazane u izvjeStaju o

financijskom poloZaju na dan 31. prosinca, jer prema procijeni Uprave Drustva na dan 31. prosinca 2012. i
2011. godine ne postoji vjerojatnost nastanka navedenih obveza za Grupu.

Pregled suduznisStva u kreditima pridruzenih drustava je kako slijedi:

2012. 2011.
(u tisu¢ama kuna)

Centar Bundek d.o.0., Zagreb

424.482 424.179

Centar Gradski podrum d.o.0., Zagreb 351.935 251.553
Crnomerec Centar d.0.0. Zagreb - 62.159
776.417 737.891

BILJESKA 42 —- PREUZETE OBVEZE

Ugovoreno placanje obveza po operativnom najmu za KoriStenje prijevoznih sredstava i opreme za
geotehnicke istrazne radove na dan 31. prosinca je kako slijedi:

2012. 2011.

(u tisucama kuna)

Do jedne godine

6.039 9.535
0Od 1 do 5 godina E3 7.915
7.972 17.450
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BILJESKA 43 - VREMENSKA NEOGRANICENOST VREMENSKOG POSLOVANJA

U godini koja je zavrsila 31. prosinca 2012. IGH Grupa je zabiljezila konsolidirani neto gubitak u iznosu
od 496.805 tisuca kn (2011.: dobit od 1.700 tisuca kn) te su na kraju godine, konsolidirane kratkoro¢ne
obveze Grupe premasivale njenu konsolidiranu kratkotrajnu imovinu za 214.986 tisu¢a kn (2011.: manje
za 44.789 tisuca kn).

Uprava smatra da Drustvo i ¢lanice Grupe imaju ispunjene uvjete za vremenski neograni¢eno poslovanje,
no vaznim u kontekstu rizika vremenske neogranicenosti poslovanja istice da kao $to je razvidno iz
financijskih izvjeStaja, Grupa posluje u uvjetima otezane likvidnosti te permanentnog rizika
nemogucénosti refinanciranja kratkoroc¢nih financijskih obveza prema poslovnim bankama. Upravo iz
navedenog razloga, Drustvo i ¢lanice Grupe su u intenzivnim razgovorima s vjerovnicima temeljem kojih
pokusavaju posti¢i sporazum o restrukturiranju obveza. Na vremensku neogranic¢enost poslovanja
svakako utjece i nuznost Drustva da u sklopu financijskog restrukturiranja ogranici izloZenost po osnovi
suduzniStava prema odredenim pridruzenim druStvima cije bi aktiviranje onemogucilo operativno
poslovanje Grupe.

Drustva Geotehnika d.o.0. i Sportski grad TPN d.o.o. podnijela su prijedlog Financijskoj Agenciji za
pokretanje predstecajne nagodbe. Uprava smatra da su u oba slucaja, planovi restrukturiranja pripremljeni
u skladu s Zakonom o financijskom poslovanju i predstecajnoj nagodbi te pretpostavke u njima razumne
pa zbog navedenog drustva ispunjavaju uvjete vremenski neograni¢enog poslovanja.

Neovisno o financijskom restrukturiranju, bilo putem direktnog dogovora Drustva i ¢lanica Grupe s
vjerovnicima ili putem restrukturiranja kroz predsteCajnu nagodbu, Grupa je, kako bi osigurala
neophodnu likvidnost, u procesu prodaje odredene imovine dok matiéno druStvo planira izvrSiti
dokapitalizaciju putem izdavanja novih dionica.

Grupa je u poslovnoj godini 2012. priznala znacajna bilan¢na uskladenja §to je negativno rezultiralo na
neto kapital Grupe. Unato¢ tome, Grupa jos uvijek ima pozitivnu neto imovinu.

BILJESKA 44 - DOGAPAJI NAKON IZVJESTAJNOG DATUMA

U razdoblju nakon datuma bilance DruStvo je s ovisnim druStvom IGH PROJEKTIRANIJE d.o.o.
zakljucilo Ugovor o prodaji i prijenosu dionica kojim je steklo 18.603 redovnih dionica koje ¢ine 80,2%
temeljnog kapitala drustva ETZ d.d. uz naknadu od 6.511 tisuca kuna.

Drustvo je s ovisnim drustvom IGH PROJEKTIRANIJE d.o.o0. zaklju¢ilo Ugovore o prodaji i prijenosu

poslovnih udjela u drustvima kako slijedi:

o dva poslovna udjela koji ¢ine 100% temeljnog kapitala drustva DP AQUA d.o.o. za usluge

o jedan poslovni udjel koji ¢ini 60% temeljnog kapitala drustva MBM Termoprojekt d.o.0. za
projektiranje, gradenje i nadzor uz ukupnu naknadu u visini 1.652 tisuce kuna.

Druitvo je s ovisnim druitvom PROJEKTNI BIRO PALMOTICEVA 45 d.o.0. zaklju¢ilo Ugovor o
prodaji i prijenosu jednog poslovnog udjela kojim ovisno drustvo PROJEKTNI BIRO PALMOTICEVA
45 d.o.o. stjece vlastiti poslovni udjel uz naknadu od 2.821 tisu¢a kuna.

Ovisno drustvo IGH PROJEKTIRANJE d.o.o. temeljem Ugovora o prodaji i prijenosu poslovnog udjela
prenijelo je na novog stjecatelja udjel koji predstavlja 56 % ukupnog temeljnog kapitala drustva CTP
PROJEKT d.o.0. uz naknadu od 675 tisu¢a kuna.
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