PRILOG 1.
|Razdoblje izvjestavanja: do [ 31.122010. |

Tromjeseéni financijski izvjestaj poduzetnika-TFI-POD

Mati&ni broj (MB)| 03440885 |

Matiéni broj subjekta (MBSY]| 060008247 |

Osobni identifikacijski brojl 88557173997 |
(OIB):

Tvrtka izdavatelja:lHOTELI MAESTRAL d.d. |

Postanski broj i mjesto| 20000 DUBROVNIK |

Ulica i kuéni broj:|€ira Cariéa 3 |

Adresa e-poéte:|hote|imaestral@hotelimaestral.com |

Internet adresa:lwww.hotelimaestral |

Sifra i naziv opéine/grada:;l 98 |[DUBROVNIK

Sifra i naziv Zupanije:l 19 |DUBROVACKO-NERETVANSKA | Broj zaposlenih:l 178|
(krajem tromjesedja)
Konsolidirani izvjestaj|  NE | Sifra NKD-a(| 5510
Tvrtke subjekata konsolidacije (prema MSFI): Sjediste: MB:

Knjigovodstveni servis:l |

Osoba za kontakt:lMarijana Zuani¢
(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)
Telefon:|020/433-600 | Telefaks:|020/433-656 |

Adresa e-poéte:|hotelimaestral@hotelimaestral.com |

Prezime i ime:lmr.sc. Obuljen Davorko |
(osoba ovlastene za zastupanje)

Dokumentacija za objavu:

1. Financijski izvjstaji (bilanca, racun dobiti i gubitka, izvjeStaj o nov€anom tijeku, izvjestaj o promjenama
kapitala i bilieSke uz financijske izvje$taje

2. Izjava osoba odgovornih za sastavljanje financijskih izvjestaja

3. lzvjeSce uprave o stanju drustva

M.P. (potpis osobe ovlastene za zastupanje)


mailto:hotelimaestral@hotelimaestral.com
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mailto:hotelimaestral@hotelimaestral.com

BILANCA

stanje na dan

u kunama
. - AOP Prethodpo Tekuét?
Naziv pozicije oznaka razdoblje razdoblje
1 2 3 4
AKTIVA
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA 002 218.828.768| 214.294.321
I. NEMATERIJALNA IMOVINA 003 144.172 310.684
II. MATERIJALNA IMOVINA 004 218.472.945| 213.780.805
IIl. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 005 211.651 202.832
IV. POTRAZIVANJA 006
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 007
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA 008 18.158.622|  14.384.909
I. ZALIHE 009 980.457| 751.699
Il. POTRAZIVANJA 010 5.018.282 3.398.409
Ill. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 011 392.272 388.025
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 012 11.767.611 9.846.776
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 013 588.529 600.183
E) GUBITAK IZNAD KAPITALA 014
F) UKUPNO AKTIVA 015 237.575.919] 229.279.413
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 016 108.026.196
PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE 017 137.260.248| 129.651.528
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 018 103.144.000] 103.144.000
Il. KAPITALNE REZERVE 019
lll. REZERVE 1Z DOBITI 020 9.808.842 9.808.842
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 021 27.164.505 27.164.505
V. ZADRZANA DOBIT 022 4.109.005
VI. PRENESENI GUBITAK 023 2.857.099
VIl. DOBIT POSLOVNE GODINE 024
VIIl. GUBITAK POSLOVNE GODINE 025 6.966.104 7.608.720
IX. MANJINSKI INTERES 026
B) REZERVIRANJA 027 245.760 245.760
C) DUGOROCNE OBVEZE 028 44.215.394] 45.324.482
D) KRATKOROCNE OBVEZE 029 55.720.757| 53.913.226
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 030 133.760 144.417
F) UKUPNO - PASIVA 031 237.575.919| 229.279.413
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 032 108.026.196)
DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godi$niji financijski izvjestaj)
KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice 033
2. Pripisano manjinskom interesu 034




RACUN DOBITI | GUBITKA

za razdobli 01.01.2010. | do [ 31.12.2010.
u kunama
Naziv pozicije o:\l?aia Prethodno razdoblje Tekuce razdoblje
Kumulativno | Tromjesecje | Kumulativno | Tromjesecje
1 2 3 4 5 6
|l. POSLOVNI PRIHODI 035 44.884.360] 4.079.836] 44.564.609 4.265.444
1. Prihodi od prodaje 036 43.701.866] 3.588.871 43.710.294 4.102.898
2. Prihodi na temelju upotrebe vlastitih proizvoda, robe i usluga 037 29.511 2.092 29.558 6.552
3. Ostali poslovni prihodi 038 1.152.983 488.873 824.757 155.994
Il. POSLOVNI RASHODI 039 48.734.022] 9.994.894| 47.047.435 10.712.957
| T STanjenye vieunosu Zanma NeuovISETe Proizvourye 040
PR e VRjandR
ovecany nrni_’mdnu Zanna TeqovISene proizvoanje 041
3. Materijalni troSkovi 042 16.449.109| 2.772.744 15.489.656 2.433.739
4. TroSkovi osoblja 043 24.371.320] 6.401.549 23.801.921 5.599.922
5. Amortizacija 044 5.312.451 74.912 4.964.471 1.248.138
6. Ostalli troskovi 045 1.931.515 210.394 1.916.891 763.742
7. Vrijednosno uskladivanje 046
8. Rezerviranja 047 616.200 556.200
9. Ostali poslovni rashodi 048 669.627 535.295 258.296 111.216
lll. FINANCIJSKI PRIHODI 049 2.407.171] 1.758.554 351.315 76.109
1. Kamate, te;éajne razlik.e,.dividende i sliéni prihodi iz odnosa 050
s povezanim poduzetnicima
2 Kamate, tecape raie, dvidende i prv = ocnosa
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujucih interesa 052
4. Nerealizirani dobici (prihodi) 053 64.666 64.666 10.473 10.473
5. Ostali financijski prihodi 054 2.363 408
IV. FINANCIJSKI RASHODI 055 5.523.613] 1.187.085 5.477.209 1.714.305
1. Kamate, te€ajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 056 2.524.050 752.885 2.524.050 806.393
2. Egg:;t:t’ntig‘ﬁg‘f quzé'i'ﬁ c')g(;‘é%'nr]?hc’d' iz odnosa s nepovezanim 057 2.040.380| 378568  2.687.074 832.393
3. Nerealizirani gubici (rashodi) financijske imovine 058
4. Ostali financijski rashodi 059 959.174 55.632 266.085| 75.519
V. 1ZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 060
VI. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 061
VIl. UKUPNI PRIHODI 062 47.291.531 5.838.390] 44.915.924 4.341.553
VIIl. UKUPNI RASHODI 063 54.257.635| 11.181.979 52.524.644 12.427.262
IX. DOBIT PRIJE OPOREZIVANJA 064
X. GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA 065 6.966.104] 5.343.589 7.608.720 8.085.709
Xl. POREZ NA DOBIT 066
XIl. DOBIT RAZDOBLJA 067
XIlll. GUBITAK RAZDOBLJA 068 6.966.104] 5.343.589 7.608.720 8.085.709
DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godisnji financijski izvjestaj)
XIV.* DOBIT PRIPISANA IMATELJIMA KAPITALA MATICE 069
XV.* DOBIT PRIPISANA MANJINSKOM INTERESU 070
XVI.* GUBITAK PRIPISAN IMATELJIMA KAPITALA MATICE 071
XVIL.* GUBITAK PRIPISAN MANJINSKOM INTERESU 072




1ZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - Indirektna metoda

u razdoblju 01.01.2010 do

u kunama
AR ounaka | rasdotie | rasdoble
1 2 3 4

NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI

1. Dobit prije poreza 073 -6.966.104 -7.608.720

2. Amortizacija 074 5.312.451 4.964.471

3. Povecanje kratkoro¢nih obveza 075 775.538 6.776.139

4. Smanjenje kratkotrajnih potraZivanja 076 3.519.849 1.619.873

5. Smanjenje zaliha 077 429.984 228.758

6. Ostalo povecanje nov€anog tijeka 078 22.312
I. Ukupno povecanje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti 079 3.071.718 6.002.833

1. Smanjenje kratkoro¢nih obveza 080

2. Povecanje kratkotrajnih potrazivanja 081

3. Povecanje zaliha 082

4. Ostalo smanjenje nov€anog tijeka 083 50.694
Il. Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti 084 50.694 0
A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI 085 3.021.024 6.002.833
[A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI 086
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Nov€ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 087

2. Nov¢€ani primici od prodaje vlasnickih i duznickih instrumenata 088

3. Nov¢ani primici od kamata 089

4. Nov€ani primici od dividendi 090

5. Ostali nov¢ani primici od investicijskih aktivnosti 091 1.435.000 4.655.193
lll. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti 092 1.435.000 4.655.193

1. Nov€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 093 3.679.899 814.851

2. Nov¢€ani izdaci za stjecanje vlasnickih i duzni¢kih financijskih instrumenata 094

3. Ostali nov€ani izdaci od investicijskih aktivnosti 095 9.757.626 7.447.818
IV. Ukupno nov¢€ani izdaci od investicijskih aktivnosti 096 13.437.525 8.262.669
B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI 097
B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI 098 12.002.525 3.607.476
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Nov€ani primici od izdavanja vlasnickih i duzni¢kih financijskih instrumenata 099

2. Nové€ani primici od glavnice kredita, zaduZnica, pozajmica i drugih posudbi 100 11.519.853 7.550.000

3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 101 362.032 677.846
V. Ukupno nové€ani primici od financijskih aktivnosti 102 11.881.885 8.227.846

1. Nov€ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 103 11.485.796 12.251.530

2. Nov€ani izdaci za isplatu dividendi 104

3. Nov¢€ani izdaci za financijski najam 105

4. Novc€ani izdaci za otkup vlastitih dionica 106

5. Ostali nov€ani izdaci od financijskih aktivnosti 107 1.281.528 292.508
VI. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti 108 12.767.324 12.544.038
C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI 109
C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI 110 885.439 4.316.192
Ukupno povecanje novcanog tijeka 111 3.021.024 6.002.833
Ukupno smanjenje nov€anog tijeka 112 12.887.964 7.923.668
Novac i nov€ani ekvivalenti na po€etku razdoblja 113 21.634.551 11.767.611
Povecanje novca i nov€anih ekvivalenata 114
Smanjenje novca i nov€anih ekvivalenata 115 9.866.940 1.920.835)
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 116 11.767.611 9.846.776




IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

od [01.01.2010 do [31.12.2010]

u kunama

1. Upisani kapital 117 103.144.000 0 0] 103.144.000|
2. Kapitalne rezerve 118
3. Rezerve iz dobiti 119 9.808.842 0 0 9.808.842
4. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 120 4.109.005| -2.857.099 4.109.005| -2.857.099
5. Dobit ili gubitak teku¢e godine 121 -6.966.104 0 642.616] -7.608.720
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 122 27.164.505 0 0] 27.164.505
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 123
8. Revalorizacija financijske imovine raspolozive za prodaju 124
9. Ostala revalorizacija 125

10. Te€ajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 126

11. Teku¢i i odgodeni porezi (dio) 127

12. Zastita nov€anog tijeka 128

13. Promjene radunovodstvenih politika 129

14. Ispravak znacajnih pogreSaka prethodnog razdoblja 130

15. Ostale promjene kapitala 131

16. Ukupno povecanje ili smanjenje kapitala 132 137.260.248| -2.857.099 4.751.621] 129.651.528

16a. Pripisano imateljima kapitala matice 133

16b. Pripisano manjinskom interesu 134
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Hoteli Maest,ral d.d.
Dubrovnik, Cira Cari¢a 3

MEDUIZVJESTAJ UPRAVE DRUSTVA
4Q 2010.

Hoteli Maestral su turisticko i hotelijersko drustvo sa sjediStem u Dubrovniku, koje Cini 5 hotela u
kategoriji od Cetiri do dvije zvjezdice (hotel Uvala****, hotel Splendid***, hotel Komodor***, hotel
Vis*** hotel Adriatic**). Svi hoteli smjesteni su jedan pored drugog u zapadnom dijelu Dubrovnika, u
uvali Lapad. Posluju sezonski, od travnja do kraja listopada. Na dan 31. prosinca 2010. u Drustvu je
bilo zaposleno 175 radnika.

Hoteli su u sezoni 2010. ostvarili 140.894 nocenja, Sto je za 2% viSe nego godinu ranije.

Ukupni poslovni prihodi za razdoblje sijecanj — prosinac 2010. iznose 44,56 milijuna kuna, sto je
0,71% manje u odnosu na 2009. godinu.

Znacajno smanjenje prihoda od financijskih aktivnosti, sa 2,40 milijuna kuna u 2009. godini na
samo 0,35 milijuna kuna u 2010., uzrokovao je pad ukupnih prihoda od 5,02% u odnosu na prihode
poslovne 2009. godine.

Ukupni poslovni rashodi promatranog razdoblja su, zahvaljujuéi uspjeSnom provodenju programa
racionalizacije troskova na svim razinama, nizi za 3,46% u odnosu na prethodnu godinu i iznose 47,05
milijuna kuna.

Drustvo je u razdoblju sijecanj — prosinac 2010. ostvarilo gubitak u iznosu od 7,61 milijuna kuna.

Tijekom 2010. godine Hoteli Maestral d.d. nisu stjecali niti otpustali vlastite dionice, nije bilo
spajanja niti pripajanja, kao ni znacajnih promjena vlasnicke strukture. Racunovodstvene politike se
takoder nisu mijenjale.

Kao i ostala hotelska drustva u turistickim destinacijama diljem Hrvatske, Hoteli Maestral d.d. su
izlozeni brojnim trZiSnim rizicima na strani potraznje, valutnim i kreditnim rizicima te rizicima
solventnosti i likvidnosti (prvenstveno zbog nerijeSenih dospjelih obaveza prema DAB- u).

Drustvo primjenjuje odgovarajuce instrumente upravljanja i kontrole ovih rizika, u skladu sa
racunovodstvenim politikama.

mr.sc. Davorko Obuljen
Predsjednik Uprave
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Hoteli Maest'ral d.d.
Dubrovnik, Cira Cari¢a 3

BILJESKE UZ FINANCIJISKI IZVIESTAJ
4Q 2010.

U ovim biljeSkama prezentirani su samo poslovni dogadaji koji su znacajni za razumijevanje nerevidiranog
financijskog rezultata Drustva u razdoblju sijeanj — prosinac 2010. godine, odnosno za razdoblje listopad -
prosinac 2010. ( IV kvartal).

BILJESKA I Izjava o uskladenosti

Financijski izvjesStaji pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja (MSFI)
objavljenim od strane Medunarodnog odbora za racunovodstvene standarde, trenutacno vazeéim
tumacenjima objavljenim od strane Odbora za tumacenje medunarodnog financijskog izvjeStavanje,
Pravilnika o sadrzaju i obliku financijskih poslovnih izvjeS¢a javnih dionickih drustava i u skladu s Zakonom o
raCunovodstvu.

Tijekom 2010. godine nije bilo izmjena racunovodstvenih politika Drustva.

BILJESKA II Bilanca stanja
1. Aktiva

Ukupna aktiva Drustva na dan 31.12.2010. godine iznosi 229 .279 tisu¢a kuna i za 3% je manja u odnosu
na kraj prethodne godine. Promjene, odnosno smanjenja. su zabiljezene na pozicijama dugotrajne
materijalne imovine, za razliku vrijednosti ulaganja i amortizacije; te na poziciji kratkotrajne imovine.

2. Pasiva

U strukturi pasive preteZiti izvor su vlastiti kapital i rezerve u iznosu od 129.652 tisuca kuna, Sto Cini 56%
ukupnih izvora sredstava. Dugorocne i kratkorocne obveze Cine 43 % izvora sredstava, a posljedica su ranijih
kreditnih zaduZivanja radi ulaganja u obnovu i modernizaciju hotelskih kapaciteta. Zbog dospjelih otplata
kredita iz sredstava HBOR-a Cija je otplata odgodena dugorocne obveze su povecane, a kratkoroCne su
smanjen, u odnosu na isto razdoblje godinu ranije. Na taj nacin je dio dospjelih kratkorocnih obveza postao
nedospjela dugorocna obveza.

Izrazit je nerazmijer vrijednosti kratkotrajne imovine koja na dan bilance iznosi 14.385 tisu¢a kuna i
kratkoro¢nih obveza u iznosu od 53.913 tisu¢a kuna. Vecinu kratkorocnih obveza Cine obveze prema
vecinskom vlasniku i vjerovniku — Drzavnoj agenciji za osiguranje Stednih uloga i sanaciju banaka u iznosu
32.591 tisu¢a kuna. U predstojecem razdoblju oCekuje se reguliranje ovih obaveza i na taj nacin dovodenje
bilancnih stavki kratkoroCnih potrazivanja i obveza u normalan omijer.

Konacno reguliranje obveza prema DrZavnoj agenciji za osiguranje Stednih uloga i sanaciju Banaka oCekuje
se najkasnije u momentu prodaje vecéinskog drzavnog portfelja po izabranom modelu privatizacije.
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BILJESKA III Racun dobiti i gubitka

1. Poslovni prihodi

Hoteli iz sastava Drustva u razdoblju sijecanj — prosinac 2010. godine prosjecno su radili 195 dana. Uz 152
dana pune zauzetosti, ukupno su ostvarili 140.894 nocenja i poslovni prihod od 44.564 tisuca kuna, Sto je
1% manje nego u istom razdoblju prosle godine. Na ovaj rezultat su prije svega utjecali rezultati predsezone
u kojima je ostvareno manje nocenja od ocekivanih (gospodarska kriza i erupcija vulkana na Islandu), dok
je rezultat glavne sezone (treceg tromjesecja) bolji od planiranih rezultata.

2. Poslovni rashodi

U razdoblju sijecanj — prosinac 2010. godine poslovni rashodi su 47.047 tisu¢a kuna i za 3% su niZi u odnosu
na isto razdoblje prosle godine. Smanjenje je evidentirano na svim pozicijama rashoda osim troskova
rezerviranja za otpremnine.

3. Financijski prihodi

Financijski prihodi Drustva u 2010. godini iznose 351 tisucu kn, a nastali su knjizenjem pozitivnih tecajnih
razlika po kreditima saldiranim s negativnim tecajnim razlikama.

4. Financijski rashodi

Financijski rashodi na datum bilance iznose 5.477 tisu¢a kuna, a nastali su knjizenjem:
*  ugovorenih kamata za kredite od 1.972 tisuce kuna,

¢  zateznih kamata od 2.525 tisuce kuna i
* negativnih tecajnih razlika od 714 tisuca kuna
¢ ostali financijski rashodi 266 tisuca kuna.

BILJESKA IV Novdani tijek

Drustvo je tijekom 2010. godine redovito i u rokovima dospije¢a podmirivalo sve svoje obveze, osim obveza
prema Drzavnoj agenciji za osiguranje Stednih uloga i sanaciju banaka

BILJESKA V Promjene kapitala

Kapital je tijekom u 2010. godine smanjen za gubitak u poslovanju u razdoblju sijeCanj- prosinac 2010.
godine u iznosu od 7.609 tisu¢a kuna.

BILJESKA VI Obveze prema zaposlenicima

Uprava Drustva i Sindikalna podruznica Hotela Maestral d.d. zakljucili su dodatak osnovnom Sporazumu
temeljem kojeg se nastavlja odgoda isplate povecanja placa radnicima temeljena na tarifnom prilogu
Kolektivnom ugovoru. Na osnovu tog sporazuma neisplaceni dio place knijizi se kao obveza (dug) radnicima.
Ukupan neisplaceni dug radnicima po ovoj osnovi za dvanaest mjeseci 2010.godine iznosi 1.257 tisuce kuna,
a doprinosi na place 217 tisuca kuna.

BILJESKA VII Transakcije s povezanim osobama

Drustvo je vlasnicki potpuno kontrolirano od strane Hrvatskog fonda za privatizaciju Cijem portfelju dionica je
dodan i portfelj dionica Drzavne agencije za sanaciju banaka , Sto zajedno Cini 82,18% temeljnog kapitala
Drustva.

Specifikacija obveza prema Drzavnoj agenciji za osiguranje Stednih uloga i sanaciju banaka na dan 31.
prosinca 2010. iznose 34.534 tisu¢a kuna. Ove obveze Cine:



a) dospjele obveze: 31.481 tisuca kuna
b) nedospjele kratkoroéne obveze (unutar 1 godine): 1.110 tisuéa kuna

¢) nedospjele dugorocne obveze ( preko 1 godine): 1.943 tisuce kuna

T



Temeljem odredbi ¢lanaka 407. do 410. Zakona o trziStu kapitala, te odredbe tocke 127. Pravila
Zagrebacke burze d.d., Davorko Obuljen, predsjednik Uprave Drustva, Petar Markovi¢, ¢lan Uprave
DruStva i Marijana Zuani¢, direktorica kontrolinga, istraZivanja i razvoja Sektora kontrolinga i
racunovodstva, ovim daju sljedecu

IZJAVU OSOBA ODGOVORNIH ZA SASTAVLIANJE FINANCIJSKIH IZVIESTAJA

I.

Prema nasem najboljem saznanju financijski izvjeStaj drustva Hoteli Maestral d.d. (dalje u tekstu:
Drustvo) za razdoblje listopad — prosinac 2010. godine sastavljen je uz primjenu Medunarodnih
standarda financijskog izvjeS¢ivanja (MSFI), a u skladu s hrvatskim Zakonom o racunovodstvu vazec¢im
na dan izdavanja ovih financijskih izvjestaja, i daje cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, gubitaka i
dobitaka, financijskog polozaja i poslovanja Drustva.

II.

Prema nasem najboljem saznanju, izvjeStaj poslovodstva Drustva za razdoblje od 01. listopada do 31.
prosinca 2010. godine sadrzi istinit prikaz razvoja i rezultat poslovanja i polozaja DruStva uz opis
najznacajnijih rizika i neizvjesnosti kojima je Drustvo izlozeno.

U Dubrovniku, 10. veljate 2011.

Kate Blai¢,
Voditelj racunovodstva

Petar Markovi¢, dipl .oec. mr. sc. Davorko Obuljen
Clan Uprave Predsjednik Uprave
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