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1. OPC¢I PODACI

HOTELI JADRAN dioni¢arsko drustvo, Gradac posiuje u Hrvatskoj. Sjediste Drustva je Jadranska 2, Plote.
Drustvo se bavi ugostiteljskim uslugama smjestaja, prehrane, nautitkog turizma i trgovinom na malo.
Drustvo je registrirano kod Trgovatkog suda u Dubrovniku s dioni&kim kapitalom 107.115.000,00 kuna.

Na Glavnoj skupstini Drustva odrzanoj 10. veljate 2003. godine donesena je odliuka o smanjenju temeljnog
kapitala za akumulirane gubitke u prethodnim godinama na novu vrijednost koja iznosi 74.980.500,00 kuna,
odnosno 700,00 kuna po dionici koji je registriran kod Trgovatkog suda u Dubrovniku.

Drustvo je u viasnistvu tri hotela — Hotel Labineca sa 216 soba, Hotel Laguna sa 270 soba i Hotel Faraon
sa 120 soba. U 2007. godini Drustvo je osnovalo drustva sa ograni¢enom odgovorno§éu Faraon d.o.o.,
Trpanj, Hotel Labineca d.o.0., Gradac i Jadran Laguna d.0.0., Gradac. U toku 2008. i 2009. godine
drustvima su dani hoteli Faraon i Labineca na upravljanje uz placanje najamnine, a hotel Laguna u tijeku
2010 godie.

Drustvo posluje sa teSko¢ama i ima blokiran Ziro ratun. Uprava smatra da ¢e uskoro izvr$iti deblokadu Ziro

ratuna i da nije upitan nastavak poslovanja Drustva.

Drustvo je u veéinskom viasnistvu drustva Topaz d.0.0., Zagreb, a u svom 100%-tnom vlasni$tvu na dan

30. rujna 2011. godine ima tri ovisna drustva:

- HOTEL LABINECA d.o.0., Gradac
- JADRAN LAGUNA d.o.0., Gradac
- FARAON d.o.0., Trpanj

Tijela Drustva

Skupstina dioni€ara

Tamas Vitezy Predsjednik Skupstine dionitara

Nadzorni odbor

Tamas Vitezy Predsjednik Nadzornog odbora
Andras Hegedus Clan Nadzornog odbora
Lidia Deme Deze Clan Nadzornog odbora

Tijela Drustva

Uprava

Laszio Attila Kerekes Predsjednik Uprave

Nives Grzunov Clan Uprave




Hoteli Jadran d.d.
tel: 021 608-540 fax: 021 608-568
Jadranska 2, GRADAC MB: 3036154; OIB: 18099276986

NEREVIDIRANI KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ UPRAVE HOTELA JADRAN d.d.
za razdoblje 01.01. do 30.09.2011 g.

Uvod

Ovaj izvjestaj izraduje se sukladno ¢lanku 410, Zakona o trZistu kapitala, a podnosi se javnosti putem Hrvatske
agencije za nadzor financijskih usluga (HANFA), putem internetskih stranica Zagrebacke burze te internetskih
stranica Drustva,

Izvjestaji nisu revidirani.

1. Opéi podaci o Dru$tvu

Hoteli Jadran d.d. su dioni¢ko drutvo, sa sjedistem u Gradacu, Jadranska 2. Drustvo je registrirano kod
Trgovackog suda u Splitu.

Osnovna djelatnost Drustva je pruZanje ugostiteljsko — turistickih usluga, organizirano putem drudtava kéeri.
Tijekom 2009. godine restrukturiralo se poslovanje Drustva na na¢in da je obavljanje operativnog hotel
menadZmenta preneseno na drustva kéeri Hotel Labineca d.o.0., Jadran Laguna d.o.o. i Faraon d.o.0. (u
daljnjem tekstu svi zajedno: Grupa ).

Sifra djelatnosti:

Mati¢ni (porezni) broj drustva (MB): 3036154
Mati¢ni broj subjekta (MBS): 060040135
Osobni identifikacijski broj (OIB): 18099276986

Organi Drus$tva:

Uprava:

1. Léaszlé Attila Kerekes, predsjednik Uprave

2. Nives Grzunov, ¢lan Uprave

Nadzorni odbor:

1. Tamés Vitezy, predsjednik

2. Lidia Deme DeZe, zamjenik predsjednika

3. Andrés Hegedls

Glavna skup$tina: ¢ine je svi dioni¢ari Drustva.

Sazivanje Glavne skupstine je bilo 28.06.2011. godine.
Revizorska tvrtka koja revidira poslovanje drutva je Sibenski Revicon d.o.0., Sibenik.
2. Kapaciteti DruStva

Osnovna djelatnost Drudtva i njegovih drudtava kéeri koncentrirana je kako slijedi.

Djelatnost druStva Hotel Labineca d.o0.0. obavlja se u hotelsko-apartmanskom kompleksu ,,Labineca* na adresi
Gradac, Jadranska 2, koje raspolaze sa ukupnim smjestajnim kapacitetom od 216 soba.

Drustvo Jadran Laguna d.o.o. djelatnost obavlja u hotelu ,,Laguna“ na adresi Gradac, Jadranska 16, koji hotel
raspolaZe s ukupnim smje$tajnim kapacitetom od 277 soba.



Drustvo Faraon d.o.o. vodi poslovanje hotela ,,Faraon“ na adresi Trpanj, Put vila 1, koji raspolaZe s ukupnim
smjestajem od 116 soba.

Poslovanje Drustva je preteZno sezonskog karaktera. Hoteli posluju u razdoblju od travnja do listopada odnosno
studenog.

3. Razvitak i rezultati poslovanja dru¥tva te znafajniji dogadaji

Poslovanje Drustva u 2010. godini odredeno je nastavkom dosadasnjih poslovnih aktivnosti, pri emu je glavna
aktivnost davanje u zakup nekretnina u vlasnitvu Drustva te ostvarivanje prihoda s osnova zakupnina.
Turisti¢ke djelatnosti prenesene na tri drutva kéeri (Faraon d.o.0., Jadran Laguna d.o0.0. i Hotel Labineca d.o.0.)
i dalje se uspje$no odvijaju na planirani nacin.

U prvoj polovini godine sklopljene su police osiguranja za godinu 2011, Navedene police osiguranja identi¢ne su
policama osiguranja prethodnih godina, medutim kod polica osiguranja od potresa Drugtvo se odlu&ilo za police
sa punim pokri¢em i frangizom od 10% §to predstavlja razliku u odnosu na 2010. Takoder je produljen ugovor o
poslovnoj suradnji sa Tele2 za najam na lokaciji Hotela Laguna,

Drustvo je u studenom 2010. promjenilo sjedidte Trg kralja Tomislava 16 u Ploama na lokaciji Jadranska 2 u
Gradacu. Navedenu promjenu sjediita druitvo je zvani¢no provelo s 01.01.2011, Navedenom promjenom doslo
Jje do promjene nadleZne porezne uprave.

U kolovozu 2011. drustvu Hotelima Jadran d.d. odobren je reprogram poreznog duga uzrokovan gospodarsko
krizom. Navedeni dug reprogramiran je na 30 mjeseci uz kamatnu stopu od 8,6%.

4. Obavijesti o zaStiti okoli$a
Dru3tvo ne obavlja djelatnost koja bi utjecala na ugrozavanje okoli3a.

5. Vlasnic¢ka struktura
Vlasni¢ka struktura kapitala Hotela Jadran d.d. iskazana je niZe (za 10 najveéih dioni¢ara), na dan 30.06.2011.
godine. Temeljni kapital Drugtva iznosi 74.980.500,00 kn, a podijeljen je na 107.115 redovnih dionica na ime,

svaka u nominalnom iznosu od 700,00 kuna.

U izvjetajnom razdoblju nije bilo stjecanja vlastitih dionica niti ih drustvo ima otprije.
Drustvo u izvje§tajnom razdoblju nije izdavalo nikakve financijske instrumente.

Ni ¢lanovi uprave ni ¢lanovi nadzornog odbora nisu imatelji bilo kakvih financijskih instrumenata koje je izdalo
drustvo.

Ime i prezime / tvrtka Broj dionica Postotak
1. | TOPAZD.O.O. 92.407 86,27
2. | HRVATSKI FOND ZA PRIVATIZACLJU 2.644 2,47
3. | GORICAD.D. 654 0,61
4. | VUKADIN ZVONIMIR 420 0,39
5. | KOVACIC ZARKO 210 0,20
6. | GASPAR FRANKA 148 0,14
7. | GRGUREVIC DARIO 109 0,10
8. | TOPORAN SASA 109 0,10
9. | GRGUREVIC DOMAGOJ 109 0,10
10. | SMOLJAN DARKO 100 0,09
UKUPNO 96.906 90,47




6. 1zloZenost rizicima

Valutni rizik

lako Drustvo, odnosno Grupa, veéinu prihoda ostvaruje na domacem trzitu, izloZeno je valutnom riziku. Cijene
smjeStajnih usluga vezane su za strane valute, preteZno euro, te promjena vrijednosti valute moZe znadajno
utjecati na rezultate poslovanja.

Kreditni rizik

Kratkotrajna imovina drustva koja moZe dovesti do kreditnog rizika, sastoji se od nov&anih sredstava,
potraZivanja od kupaca, potraZivanja za date pozajmice, te ostalih potrazivanja. PotraZivanja od dijela kupaca
mogu sadrZavati kreditni rizik, obzirom na visinu prometa s pojedinim kupcima i stanje opce likvidnosti u
zemlji.

Rizik likvidnosti
Uprava Drustva kontinuirano radi na poboljianju opéeg stanja i likvidnosti Drudtva, a sve u uvjetima tedke
gospodarske klime u zemlji te smanjene potrosatke modi.

7. Podaci o znaajnim transakcijama izmedu povezanih osoba sastavljeni sukladno odgovarajuéim
standardima financijskog izvje$éivanja
U tekuéem izvjestajnom razdoblja odvijale su se uobi¢ajene transakcije usluga izmedu ¢lanica Grupe.

Gradac, 31.10.2011. godine

HOTELI JADRAN d.d.
L. A. Kerekes, p/rEdsjednik Uprave

/< ( Hoteli Jadran d.d.
Jadranska 2, GRADAC 2

Kontakt podaci:

Hoteli Jadran d.d., Jadranska 2, 21330 Gradac
Tel: 021/608 540

Fax: 021/608 568




Hoteli Jadran d.d.
tel: 021 608-540 fax: 021 608-568
Jadranska 2, GRADAC MB: 3036154; OIB: 18099276986

Zagreb, 31.10.2011. godine

IZJAVA

Financijski izvjeStaji HOTELI JADRAN d.d. sastavljeni su za period 01.01.-30.09.2011.god.
prikazani su fer i istinito u skladu sa Medunarodnim standardima financijskog izvje$¢ivanja,
koji su konzistentno primjenjeni u odnosu na prethodne godine.

Sve materijalno znac¢ajne transakcije su odgovarajuce evidentirane u ratunovodstvenim
evidencijama, na kojima se temelje financijski izvjestaji. Pruzaju istinit i potpun pregled
imovine i obveza, financijskog poloZaja i poslovanja drustva HOTELI JADRAN d.d.

Clan uprave
Laszlo A/tt}la Kerekes

~ Hoteli Jadran d.d.

/<. 5{ Jadranska 2, GRADAC 2

HOTELI JADRAN d.d., JADRANSKA 2, GRADAC, MB: 3036154
Ziro ratun: 2340009-1100010547 kod Privredne banke Zagreb d.d.
Trgovacki sud u Dubrovniku, MBS: 060040135; Temeljni kapital: 74.980.500,00 kuna
Predsjednik uprave: Laszl6 Attila Kerekes Clan uprave: Nives Grzunov




Prilog 1.
Razdoblje izvjestavanja: do ] 30.09.2011 |

Tromjesedni financijski izvjestaj poduzetnika TFI-POD

Matieni broj (MBY:| 03036154 |

Matiéni broj subjekta (MBS)] 060040135 |

Osobni identifikacijski brojf 18099276986 ]
(0IB):
Tvrtka izdavatelja:|HOTELI JADRAN D.D.

Postanski broj i mjesto:| 20340 | |GRADAC

Ulica i kucni broj:iJADRANSKA 2

Adresa e-poéte:1info@adriatiq.com

Internet adresa: |www jadran-hotel.hr

Sifra i naziv optine/grada:| 335 |GRADAC

Sifra i naziv zupanije: | 18 | | Broj zaposlenih: 115
(krajem izvjestajnog razdoblja)
Konsolidirani izvjestaj: DA Sifra NKD-a:l 5510
Tvrtke subjekata konsolidacije (prema MSFI): Sjediste: MB:
FARAON D.0.0.| TRPANJ, PUT VILA 1] 98007195291
HOTEL LABINECA D.0.0.| GRADAC, JADRANSKA 2] 82215732082
JADRAN LAGUNA D.0.0.| GRADAC, JADRANSKA 16[ 40661124578

| I

| |

Knjigovodstveni servis:| J |

Osoba za kontakt:|Snjeiana Birgitta Bartolac Sefer
(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)
Telefon:|01 6176800 | Telefaks:|01 6176800

Adresa e-poste:|info@adriatig.com

Prezime i ime: |Kerekes Attila Laszio
(osoba ovlastene za zastupanje)

Dokumentacija za objavu:
1. Financijski izvjtaji (bilanca, ratun dobiti i gubitka, izvjestaj o nov&anom tijeku, izvjestaj o promjenama
kapitala i biljedke uz financijske izvjestaje)
2. Meduizvjes$taj poslovodstva, /
3. Izjavu osoba odgovornih za sastavijanje izvje$taja izdavatelja. 7 ( ;
-

Hotew.\%adran d'do (potpis osobe ovladtene za zastupanje)

Jadranska 2, GRADAC 2



BILANCA
stanje na dan 30.09.2011
Obveznik;
Naziv pozicije 1 AOP l Prethadna | Tekuce
ormaka razdoblje razdobije
7 I 2 T 75 71 4
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACEN] KAPTTAL 001
B) DUGOT! 002 103.030.502]  99.711.067
1. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 93.703 105.787
1. fzdaci 2a razvoj 004
2. Konessijs, patent, licencije, robne i uslu2ne marke, softver i ostala prava 005 93.703 105.787.
3. Goodwilt 008
4. Predujmovi za nabavu ijaine imovine 007
5. ij imovina u pripremi 008
6. Ostala imovina 009
' 11. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 09) 019 102:936.798] 99,105,300
1. Zemijiste [XE] 6.677.794 6.426.784
2. Gradevinski objekt 012 21516695 20715804
3. Postrojenja i oprema 03 2.033.574 1.957.881
4. Alati, pogonsXi inventar | transportna imovina o914 845,186 816615
5. Biolodka imovina 015
6_ Predujmovi za ijainu imovinu 018 [ 450
7. ij imovina u pripremi 017
8. Ostala iji imovina 018
S. Ulaganje u nekretnine 018 71.860550|  69.185766
112, DUGOTRAJNA FINANCIISKA IMOVINA (024 do 028) 020
1. Udjeli {dionice) kod povezanih poduzetnika 021
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022
3. Sudjelujuci interesi (udjeti) 023
4. Zajmov dani icima u kojima postoje sudjelujudi interesi 024
5. Utaganja u vrij papire 028
6. Dani zajmovi, depoziti i skéno 026
7. Osfala dugotrajna financijska imovina 027
8. Uiaganja koja se cbratunavaju metodom udjela 028
V. POTRAZIVANJA (030 do 032) 028 0 0
1 ivanja od povezanih poduzetnika 030
2. Potrativanja po osnovi prodaje na kredit 031
3. Ostzla potradivanja 032
V. ODGOBENA POREZNA IMOVINA 033
IC) KRA NA IMOVINA (035+043+050+058) 034 29.751.000|  34.605.167
1. ZALIKE (036 do 042) 035 1.373.096 1.858.867
1. Sirovine i materijal 038 1.373.096 1.785.001
2. Proizvodnja u tijeku 037
3. Gotovi proizvodi 038
4. Trgovadka roba 039
. Predujmovi za zaline 040 70.476
6_Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 041
7. Biolodka imovina 042
1l POTRAZIVANJA (044 do 048) 043 24.955.490|  28.639.900
1. Potradivanja od ih i 044 142352 2525254
2. Potrazivanja od kupaca 045 21.773.432 22.460.394
5 e - 545
4 od ika i Slanova i 047 179.775 237.849
5. ivanja od drzave i drugih institucija 048 2816098 3570725
& Ostala ivany 049 43832 §5.578
1. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050 2550688 2.641.158
1, Udjeli (dionice) kod i 081
2. Dani zajmovi i ici 082 2550 668 2641.158
3. Sudjeiujuéi interesi (udjefi) 053
4. Zajmovi dani poduzetricima U kojima postoje jusi interesi 054
5. Ulaganja v vnij papire 055
6. Dani zajmovi, depozit | sidno. 058
7 Ostala imovina 057
V. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 058 871.726 1.268.572
OBRACUNATI PRIHODI 059 653.024 661.666
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 080 133.434526]  134.477.940
|F) ZVANBILANENI ZAPISI 061
PASIVA
[A] KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) 062 $3670.356]  91.995.418
1. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 083 74.960.500]  74.980.500
Il KAPITALNE REZERVE 084 173.442 173.442
15, REZERVE 12 DOBIT (066+067-068+069+070) ) T e 37.071.188| 16345285
1. Zakonske rezerve [T 3924578 3.757.697
2. Rezerve za viastite dionice 067
3. Viastite dionice | udjeli {odbitna stavka) 088
4. Statutarne rezerve 069
5_Ostale rezerve - 070 13146611 12.567.589
iV, REVALORIZACIJSKE REZERVE 1] 300.00%
|V. ZADRZANA DOBIT iLi PRENESENI GUBITAK (073-074) o7z -2.226389] 5755498
1. Zadr¥ana dobit or3 934.822
2. Preneseni gubitak 74 3.161.211 5.755.498
VI DOBIT ILl GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 078 3571613 6.251.688
1. Dobit poslovne godine 076 3622359 6.251.688
2. Gubitak poslovne godine 077 50.746
Vil MANJINSKI INTERES 078
B} REZERVIRANJA (080 do 082) 079 68.000 0|
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine | siéne obveze 080
2. Rezerviranja za porezne obveze ) 081
3. Druga rezenviranja 082 68.000
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 4.252.063: 0|
1. Obveze prema p i ici 084
2. Obveze za zajmove, depozite | siino 085 4.252.063
3. Obveze prema bankama i drugim ij [ iji 086
4. Obveze za predujmove 087
5. Obveze prema dobavijalima 088
6. Obveze po im papirima 088
7. Obvezs prema icima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 090
8. Ostale dugorodne obveze 091
9. Odgodena porezna obveza 092
D) KRATKOROCNE OBVEZE (094 do 105) 083 35.244.107: 42.459.388 |
1. Obveze prema i i 034 4.779.628 3.335.743
2. Obveze za zajmove, depozite i shiéno 095
3. Obveze prema bankama i drugim im instituc 098 14.303.836 18.369.713
4. Obvezs za predujmove og7 253693 325.808
6. Obveze prema jai 088 8938.987|  11.479.901
6. Obveze po vrij ¥m papirima 099
7. Obveze prema poduzetnicima U kojima postoje sudj i interesi 100
8. Obveze prema icH 101 735.961 845.158;
9. Obveze za poreze, doprinoss i slitna davanja 102 6.185.386 7.647.440
10. Obveze s osnove udjsla u rezultatu 103 27.018. 34.6981
11, Obveze po osnovi jne imovine namijenjene prodaji 104
12. Ostale kratkorotne obveze 105 16.297. 20.928
E) ODGGDENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUEEGA RAZDOBLIA 108 23.134
F) UKUPNO ~ PASIVA (0624079+083+093+106) 107 133.434.526]  134.477.940
G) LIZVANBILANCNI ZAPISI 108
DODATAK BILANCI ik koji sastavija idirani financijski i2vjestaj)
A) KAPITAL | REZERVE
. Pripisano imateljima kapitala matice [ e ] |
2. Pripisano manjinskom interasu [ e {
Napomena .. Dodatek bianci javey ol koji sastavijaju irane firancijske izvjestaje.




RACUN DOBIT! | GUBITKA

u razdoblju 01.01.2011. do 30.09.2011.
Obveznik:
Nazlv poziclje AQP Prethodno razdoblje Tekuée razdoblje
oznaka
Kumulativno | Tromjesetje vno| Tromjesed]
1 2 3 4 5 6
1. POSLOVNI PRIHOD| (112+113) 111 30.095954] 22.637.991 32414180 24.247.252
1. Prihodi od prodale 112 28536,838] 21.910.921| 32.240.707| 24.174.225
2. Ostali poslovni prihodi 113 1.559.116 727.070 173.473 73.027
1l. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 25.913.200f 14.661.172| 25463845 13.285292
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tljeku i gotovih prolzvoda 115
2. Materifalni troSkovl (117 do 119) 116 12.144.706 7.005.559| 12.256.400 8.008.321
a) TroSkovj sirovina i materijala 117 7.713.088 4.449.222 7.783.839 4.989.903
b) TroSkovi prodane robe 118 186 0
¢) Ostali vanjski trokovi 119 4,431.618 2.556.337 4.472.375 3.018.418
3. Trodkovl osoblja (121 do 123) 120 8.890.975 3.925.660 9.556.295 4.110.857
a) Neto place i nadnice 121 5.880.040 2.596.232 6.320.049 2.718.712
b) Trodkovi poreza i doprinosa iz pla¢a 122 1.941.133 857.075 2.086.390 897.508
¢) Doprinosi na plade 123 1.069.802 472.353 1.149.856 494.637
4. Amortizacija 124 1.883.849 736.283|  2.396.354 1.166.114
5. Ostali trokovi 125 2.789.386 2.789.386 1.231.128 0
6. Vrijednosno uskladivanje (127+128) 126 0 0 0 0
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128
7. Rezerviranja 129
8. Ostali posiovni rashodi 130 204.284 204.284 23.668
1H. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 131 36.063 24.419 175612 92.209
1. Kamate, te¢ajne razllke, dividende i sli&ni prihodi iz odnosa s 132 0 o] 66.152 0
2. Kamate, teCajne raziike, dividende, sli¢ni prihodi iz odnosa s 133 3.885 3.653 109.460 92.209
3. Dlo prihoda od pridruZenih poduzetnika | sudjelujutih interesa 134
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financljske imovine 135 17.392 17.932
5. Ostall financijski prihodi 136 14.786 2.834
IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 647.204 467.177 874.259 223.460
1. Kamate, te€ajne raziike | drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 138 37.138 1.781
2. Kamate, te¢ajne razlike | drugi rashodi Iz odnosa s nepovezanim 139 644.679 4684.652 836.715 221.273
3. Nerealizirani gublci (rashodi) od financijske Imovine 140
4. Ostali financijski rashodi 141 2.525 2525 406 406
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142
VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143
Vil. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144
VI IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145
IX. UKUPNI PRIHODI (11141314142 + 144) 146 30.132.017| 22.662.410| 32.689.792| 24.339.461
X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 26.560.404] 15.128.349| 26.338.104| 13.508.752
Xl. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 3571613 7.534.081 6.251.688|  10.830.709
1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 3.571.613 7.534.061 6.261.688|  10.830.709
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 0 0 0 0
XH. POREZ NA DOBIT 151
XHI. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 3.571.613 7.534.061 6.251.688] 10.830.709
1. Dobit razdobija (149-151) 163 3.571.613 7.534.061 6.251.688{  10.830.709
2. Gubitak razdoblja (151-148) 164 0 0 0 0
DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidiran! financijski izvje$taj)
Xiv. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 155 3.571.613 7.534.081 6.251.688] 10.830.709
2. Pripisana manjinskom interesu 1566
1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFIl.a)
I. DOBIT IL] GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157
Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165) 158 0 0 0 0
1. Te&ajne razllke iz preratuna Inozemnog poslovanja 169
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijaine | 160
3. Dobit lit gubltak s osnove ponovnog vrednovanja financijske 161
4. Dobit il gubitak s osnove utinkovite zastite novEanog toka 162
5. Dobit il gubitak s osnove utinkovite zadtite neto ulaganja u Inozemstvu 163
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruZenih poduzetnika 164
7. Aktuarskl dobicl/igubici po planovima definiranih primanja 165
1. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK 167 0 0 0 0
V. SVEOBUHVATNA DOBIT IL) GUBITAK RAZDOBLJA {157+167) 168 0 0 0 0
DODATAK lzvjestaju o ostalo] sveobuhvatno] dobitl (popunjava poduzetnik koji sastavija konsolidirani financijski lzvjestaj)
Vi. SVEOBUHVATNA DOBIT IL| GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 169
2. Pripisana manjinskom interesu 170




1ZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - Indirektna metoda

u razdoblju 01.01.2011. do 30.09.2011.

Obveznik:
. - Prethodno Tekute
Naziv pozicije O‘Z\,gia razdoblje razdoblje
1 2 3 4

NOVCAN! TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI

1. Dobit prije poreza 001 3.571.613 6.251.688

2. Amortizacija 002 1.883.849 2.396.354

3. Povecanje kratkoro¢nih obveza 003 2.560.895 10.018.165

4. Smanijenje kratkotrajnih potrazivanja 004

5. Smanjenje zaliha 005

6. Ostalo povecanje novéanog tijeka 006 3412
I. Ukupno povecanje novanog tijeka od poslovnih aktivnosti (001 do 006) 007 8.019.769 18.666.207

1. Smanjenje kratkoroznih obveza 008 )

2. Povecanje kratkotrajnih potraZivanja 009 3.250.658 6.687.294

3. Povetanje zaliha 010 156.000 482.471

4. Ostalo smanjenje novéanog tijeka 011 11.582
Il. Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011) 012 3.418.240 7.169.765
A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 013 4.601.529 11.496.442
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Nov€ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijaine imovine 015

2. Nov&ani primici od prodaje vlasni¢kih i duznickih instrumenata 016

3. Novéani primici od kamata 017

4. Nov&ani primici od dividendi 018

5. Ostali nov&ani primici od investicijskih aktivnosti 018
Ill. Ukupno novéani primici od investicijSkih aktivnosti (015 do 019) 020

1. Nov¢&ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijaine imovine 021 457.856

2. Nov¢ani izdaci za stjecanje vlasni¢kih i duZnigkih financijskih instrumenata 022

3. Ostali nov&ani izdaci od investicijskih aktivnosti 023
IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023) 024 457.856 0
B1) NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 025
B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 026 457.856 0
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Nov€ani primici od izdavanja vlasnitkih i duznigkih financijskih instrumenata 027

2. Nov¢ani primici od glavnice kredita, zaduZnica, pozajmica i drugih posudbi 028 3.628.781 1.112.804

3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 029 1.044.943
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029) 030 3.628.781 2.157.747

1. Nov&ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 031 5.466.124 3.520.333

2. Nov&ani izdaci za isplatu dividendi 032

3. Nov&ani izdaci za financijski najam 033

4. Novéani izdaci za otkup vlastitih dionica 034

5. Ostali nov€ani izdaci od financijskih aktivnosti 035 178.452 761.019
VI. Ukupno nov&ani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035) 036 5.644.576 4.281.352
C1) NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 037 3.628.781 2.157.747
C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 038 5.644.576 4.281.352
Ukupno povecanje novéanog tijeka (013 — 014 + 025 — 026 + 037 — 038) 039 2.127.878 9.372.837
Ukupno smanjenje noveanog tijeka (014 — 013 + 026 — 025 + 038 — 037) 040 2.127.878 13.620.047
Novac i nov&ani ekvivalenti na potetku razdoblja 041 148.632 399.662
Povecanje novca i novéanih ekvivalenata 042 722.164 868.910
Smanjenje novca i novéanih ekvivalenata 043
Novac i nov&ani ekvivalenti na kraju razdoblja 044 871.796 1.268.572
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HOTEL! JADRAN D.D.
GRADAC, Jadranska 2

OIB: 18099276986

TROMJESECNO KONSOLIDIRANO FINANCIJSKO IZVJESCE
ZA RAZDOBLJE

OD 01.01. DO 30.09.2011.

o/ '/ (/

Hoteli Jadran d.d.
Jadranska 2, GRADAC 2




1. OPCI PODACI

HOTELI JADRAN dioni¢arsko drustvo, Gradac posiuje u Hrvatskoj. Sjediste Drustva je Jadranska 2, Ploe.
Drudtvo se bavi ugostiteljskim uslugama smjestaja, prehrane, nautitkog turizma i trgovinom na malo.
Drustvo je registrirano kod Trgovackog suda u Dubrovniku s dioni¢kim kapitalom 107.115.000,00 kuna.

Na Glavnoj skupstini Drustva odrzanoj 10. velja¢e 2003. godine donesena je odluka 0 smanjenju temeljnog
kapitala za akumulirane gubitke u prethodnim godinama na novu vrijednost koja iznosi 74.980.500,00 kuna,
odnosno 700,00 kuna po dionici koji je registriran kod Trgovatkog suda u Dubrovniku.

Drustvo je u vlasnistvu tri hotela — Hotel Labineca sa 216 soba, Hotel Laguna sa 270 soba i Hotel Faraon
sa 120 soba. U 2007. godini Drustvo je osnovalo drustva sa ograni¢enom odgovornodcu Faraon d.o0.0.,
Trpanj, Hotel Labineca d.c.0., Gradac i Jadran Laguna d.c.o., Gradac. U toku 2008. i 2009. godine
drustvima su dani hoteli Faraon i Labineca na upravijanje uz pla¢anje najamnine, a hotel Laguna u tijeku
2010 godie.

Drustvo posluje sa teSko¢ama i ima blokiran Ziro ra¢un. Uprava smatra da ¢ée uskoro izvrsiti deblokadu Ziro

raduna i da nije upitan nastavak poslovanja Drustva,

Drustvo je u vecinskom viasni$tvu drustva Topaz d.o.o., Zagreb, a u svom 100%-tnom vlasnidtvu na dan
30. rujna 2011. godine ima tri ovisna drustva:

- HOTEL LABINECA d.o.0., Gradac
- JADRAN LAGUNA d.o.0., Gradac
- FARAON d.0.0., Trpanj

Tijela Drustva

Skupstina dionitara

Tamas Vitezy Predsjednik SkupStine dioni¢ara

Nadzorni odbor

Tamas Vitezy Predsjednik Nadzornog odbora
Andras Hegedus Clan Nadzornog odbora
Lidia Deme Deze Clan Nadzornog odbora

Tijela Drustva

Uprava

Laszlo Attila Kerekes Predsjednik Uprave

Nives Grzunov Clan Uprave




2, USVAJANJE NOVIH | IZMJENJENIH STANDARDA
Izjava o uskladenosti

Financijski izvje$taji Drutva su sastavljeni sukiadno zakonskim zahtjevima okvira financijskog izvjeStavanja
primjenjivog u Republici Hrvatskoj na velike poduzetnike i poduzetnike €ije dionice ili duzni€ki vrijednosni
papiri su uvrdteni ili se obavlja priprema za njihovo uvrétenje na organizirano trzi$te vrijednosnih papira, koji
se do dana prijema Republike Hrvatske u &lanstvo u Europskoj uniji temelji na Medunarodnim standardima
financijskog izvjeStavanja, njihovim dopunama i povezanim tumadenjima i Medunarodnim
ratunovodstvenim standardima, njihovim dopunama i povezanim tumaéenjima, koje utvrdi Odbor za
standarde financijskog izvje$tavanja (nadalje: “Odbor”), a koji su objavljeni u ,Narodnim novinama“.

Do datuma bilance, Odbor je utvrdio, i u ,Narodnim novinama“ objavio Medunarodne standarde financijskog
izvie$tavanja (MSFI) koji su utvrdeni od Europske komisije i objavljeni u sluzbenom listu Europske unije br
1126/2008, bez objave Medunarodnih standarda financijskog izvje$tavanja utvrdenih od Eurcpske komisije,
objavijenih u sluzbenim listovima Europske unije br. 1293/09, 1171/09, 1165/09, 1164/09, 1142/09,
1136/09, 839/09, 824/09, 636/09, 495/09, 494/09, 460/09, 254/09, 70/09, 69/09, 53/09, 1274/08, 1263/08,
1262/08, 1261/08, 1260/08 kojima su prihvaéene promjene, izmjene i dopune standarda temeljem projekta
Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde iz svibnja 2008. godine. Ove promjene objavljene su i
na snazi u Republici Hrvatskoj od 1. sije¢nja 2010. godine te ¢e biti primijenjene na sastavljanje financijskih
izviedtaja za razdoblja koja zapocinju s danom 1. sijeénjem 2010. godine. Posljediéno, osnovne razlike
izmedu okvira financijskog izvje$tavanja za velike poduzetnike i MSFI utvrdenih od Europske komisije za

2009. godinu su sljedece:
Promjene standarda:

. MSFI 1 (2008), Prva primjena Medunarodnih racunovodstvenih standarda (na snazi od 1.

srpnja 2009. godine)

. MSFI 3 (2008), Poslovne kombinacije (na snazi od 1. srpnja 2009. godine).

J MRS 1 (2007), Prezentiranje financijskih izvje$taja (na snazi od 1. sije¢nja 2009. godine).

J MRS 23 (2007), Trogkovi posudbe (na snazi od 1. sijeénja 2009. godine).

. MRS 27 (2007), Konsolidirani i zasebni financijski izvje$taji (na snazi od 1. srpnja  2009.
godine).

lzmjene i dopune standarda:

o MSFI 1 Prva primjena Medunarodnih ra¢unovodstvenih standarda i MRS 27 - Konsolidirani i
odvojeni financijski izvjestaji (na snazi od 1. sije¢nja 2009).
. MSFI 2 Plaéanja temeljena na dionicama (na snazi od 1. sije¢nja 2009. godine).




MSF!I 5 Dugotrajna imovina namijenjena prodaji i prestanak poslovanja (i  dodatak MSFI-u 1,
Prva primjena) (na shazi od 1. srpnja 2009. godine).

MSFi 7 Financijski instrumenti: Objavljivanja

MRS 1/MSF| 7 Reklasifikacija financijske imovine (na snazi za godinu zaklju¢no s 31. prosincem
2008.)

MRS 1 Prezentiranje financijskih izvjetaja (na snazi od 1. sije€nja 20089. godine).
MRS 8 Radunovodstvene politike, promjene ragunovodstvenih procjena i pogreske,
MRS 10 Dogadaji nakon datuma bilance,

MRS 16 Nekretnine, postrojenja i oprema (i konsekventni dodatak MRS-u 7 Izvjestaj o nov€anom

toku) (na snazi od 1. sijednja 2009. godine).
MRS 18 Prihodi
MRS 19 Primanja zaposlenih (na shazi od 1. sije¢nja 2009. godine).

MRS 20 Radunovodstvo za drzavne potpore i objavljivanje drzavne pomocdi (na snazi od 1. sijenja
2009. godine).

MRS 28 Ulaganja u povezana drustva (i dodaci MRS-u 32, Financijski instrumenti: Prezentiranje i
MSFI-u 7, Financijski instrumenti: Objavijivanja) (na snazi od 1. sije¢nja 2009. godine).

MRS 29 Financijsko izvjestavanje u hiperinflacijskim gospodarstvima (na snazi od 1. sije¢nja 2009.
godine).

MRS 31 Udjeli u zajedni¢kim pothvatima (i konsekventni dodaci MRS-u 32 i MSFI-u 7) (na snazi od
1. sije€nja 2008. godine).

MRS 32, Financijski instrumenti: Prezentiranje i MRS 1 Prezentiranje financijskih izvje$taja -
Financijski instrumenti koji se mogu prodati i obveze koje proiziaze iz likvidacije (na snazi od 1.
sije€nja 2009. godine).

MRS 34: Financijsko izvjeStavanje za razdoblja tijekom godine
MRS 36 Umanjenje vrijednosti imovine (na snazi od 1. sije¢nja 2009. godine).
MRS 38 Nematerijalna imovina (na snazi od 1. sije¢nja 2009. godine).

MRS 39 Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje (na snazi od 1. sije¢nja 2009. godine)




. MRS 40 Ulaganja u nekretnine (i konsekventni dodaci MRS-u 16) (na snazi od 1. sijeénja 2009.

godine).
. MRS 41 Poljoprivreda (na snazi od 1. sijeénja 2009. godine).
Tumacenja:
. IFRIC 11 MSFI 2 - Transakcije s dionicama drustava u Grupi i s vlastitim dionicama (na snazi na

snazi od 1. sije€nja 2008. Godine — nije bio preveden u Republici Hrvatékoj.)

. IFRIC 12 Sporazumi o koncesiji usluga (u EU na snazi za 2009. 1li 2010. godinu).
. IFRIC 13 Programi otuvanja lojalnosti kupaca (1. srpnja 2008.)
o IFRIC 14 MRS 19 - Ograni¢enja na imovinu od definiranih primanja, Minimalni zahtjevi

financiranja i njihova interakcija (na snazi od 1. sije¢nja 2008. godine).

) IFRIC 15 Ugovori o izgradnji nekretnina (1. sije¢nja 2009., u EU na snazi od 1. sije¢nja 2010.)

. IFRIC 16 Zastita neto ulaganja u inozemno posiovanje (1. listopada 2008.)

. IFRIC 17 Raspodjela nenovéane imovine vlasnicima (1. srpnja 2009.)

. IFRIC 18 Prijenos imovine s kupaca Prijenos imovine s kupaca (na dan ili nakon 1. srpnja 2009.)
3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Osnova za pripremu

Financijski izviestaji su pripremljeni primjenom konvencije povijesnog troéka.

Sastavljanje financijskih izvje$¢a zahtijeva od Uprave da daje procjene i izvodi pretpostavke koje utjeéu na
iskazane iznose imovine i obveza te objavu nepredvidene imovine i nepredvidenih obveza na datum
financijskih izvjed¢éa, kao i na iskazane prihode i rashode tijekom izvje$tajnog razdoblja. Procjene se temelje
na informacijama koje su bile dostupne na datum sastavijanja financijskih izvje$éa, te se stvarni iznosi

mogu razlikovati od procijenjenih.

Prezentiranje financijskih izvjestaja
Financijski izvje$taji sastavljeni su na konzistentnoj osnovi prezentacije i klasifikaciji. U slu¢aju izmjene
prikaza i klasifikacije stavki u financijskim izvjestajima, usporedni iznosi se takoder reklasificiraju osim ako

to nije izvedivo.




IzvjesStajna valuta

Financijski izvjestaji Drustva pripremljeni su u kunama. Na dan 30. rujna 2011. godine sluzbeni te¢aj kune u
odnosu na 1 euro bio je 7,492023 kuna i na 1 ameri¢ki dolar 5,493894 kuna (na dan 30. rujna 2010.: 1 EUR
=7,292743 HRK i 1 USD = 5,361523 HRK).

Osnova financijskih izvjestaja Drustva Hoteli Jadran d.d., Ploée
Financijski izvje&taji Drustva predstavljaju zbir imovine, obveza, kapitala i priuva na dan 30. rujna 2011.
godine te rezultate poslovanja za tre¢e tromjesecje 2011 godine.

Priznavanje prihoda

Prinodi se priznaju kad je vijerojatno da ¢e u drustvo pritjecati ekonomske koristi povezane s transakcijom i
kad je iznos prihoda moguce pouzdano odrediti. Prihodi od prodaje priznaju se umanjeni za poreze i
popuste, nakon isporuke robe, odnosno nakon $to je pruzena usluga te nakon prijenosa rizika i koristi.
Prihodi od kamata priznaju se po naelu nastanka.

Potrazivanja od kupaca i predujmovi
Potrazivanja od kupaca iskazuju se u iznosima utvrdenim u radunima ispostavijenim kupcima u skladu s
ugovorom, narudZzbom, otpremnicom i drugim dokumentima koji su sluzili kao temelj za ispostavljanje

racuna, smanjenom za ispravak vrijednosti nenaplativih potraZivanja.

PotraZivanja od kupaca pocetno se mjere po fer vrijednosti i kasnije po amortiziranom trosku koristedi
metodu efektivhe kamatne stope.

Uprava provodi ispravak sumnjivih i spornih potrazivanja na temelju pregleda ukupne starosne strukture
svih potrazivanja, te na temelju pregleda znacajnih, pojedinaénih iznosa uklju¢enih u potraZivanja. Ispravak
vrijednosti za procijenjene nenaplative iznose priznaje se u ra¢unu dobiti i gubitka ako postoji objektivan

dokaz o umanjenju vrijednosti potrazivanja.

Novac i nov€ani ekvivalenti

Novac i nov&ani ekvivalenti obuhvacaju novac u blagajni i depozite po videnju te druga kratkoroéna likvidna
ulaganja koja se mogu trenutno konvertirati u poznate iznose novca i kod kojih je rizik promjene vrijednosti
beznalajan.

Strane valute

U financijskim izvje$tajima, transakcije izrazene u stranim valutama, preracunate su u funkcijsku valutu
Drustva po te€aju vazeéem na dan transakcije. Monetarne stavke izraZzene u stranoj valuti preracunate su u
funkcijsku valutu po te€aju vazet¢em na dan bilance. Nemonetarne stavke iskazane po fer vrijednosti u
stranoj valuti preradunavaju se primjenom te¢ajeva vazeéih na dan procjene fer vrijednosti. Nemonetarne
stavke iskazane u stranoj valuti u visini povijesnog troska se ne preratunavaju.

Tecajne razlike nastale podmirenjem nov&anih stavki i njihovim ponovnim preradunavanjem iskazuju se u
racunu dobiti i gubitka za razdoblje. Te€ajne razlike nastale prera¢unavanjem nemonetarnih stavki iskazane
po fer vrijednosti iskazuju se u ra¢unu dobiti i gubitka razdoblja kao financijski tro$ak, osim te€ajnih raziika




koje su nastale ponovnim preradunavanjem nemonetarnih stavki raspoloZive za prodaju kod koje se gubici i
dobici priznaju izravno u glavnicu, u okviru koje se takoder iskazuje i svaka komponenta tih gubitaka i
dobitaka koja se odnosi na stranu valutu.

Ulaganja u ovisna drustva

Ovisna drudtva su drustva u kojima Drustvo, posredno ili neposredno, posjeduje vise od pola glasackih
prava ili na neki drugi nacin ima kontrolu nad poslovanjem. Drudtvo ima ovisna dru$tva koja nisu
konsolidirana u financijskom izvje$taju Drustva jer se pripremaju posebni konsolidirani financijski izvje$taji

za Grupu.
Ulaganja u nekonsolidirana ovisna drustva vrednuju se u odvojenim financijskim izvje$tajima po trosku.

Financijske informacije o ulaganjima u ovisna drustva prikazane su u nastavku:

Ovisno drustvo

- HOTEL LABINECA
d.o.0., Gradac
-JADRAN LAGUNA
d.o.0., Gradac

- FARAON d.o.0.,
Trpanj

Oporezivanje
Porezni rashod s temelja poreza na dobit jest zbirni iznos tekucée porezne obveze i odgodenih poreza.

Tekuci porezi

Tekuca porezna obveza temelji se na oporezivoj dobiti za godinu. Oporeziva dobit razlikuje se od neto
dobiti razdoblja iskazanoj u ra¢unu dobiti i gubitka jer ne uklju¢uje stavke prihoda i rashoda koje su
oporezive ili neoporezive u drugim godinama, kao i stavke koje nikada nisu oporezive ni odbitne. Tekuca
porezna obveza Drustva izraCunava se primjenom poreznih stopa koje su na snazi, odnosno u postupku
dono&enja na datum bilance.

Odgodeni porezi

Odgodeni porez jest iznos za koji se ofekuje da ¢e po njemu nastati obveza ili povrat temeljem razlike
izmedu Kknjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u financijskim izvjestajima i pripadaju¢e porezne
osnovice koja se koristi za izradunavanje oporezive dobiti a obratunava se metodom bilan¢ne obveze.
Odgodene porezne obveze opcéenito se priznaju za sve oporezive priviemene razlike, a odgodena porezna
imovina se priznaje u mjeri u kojoj je vjerojatno da ¢e biti raspoloZiva oporeziva dobit na temelju koje je
moguce iskoristiti odbitne privremene razlike. Odgodene porezne obveze i porezna imovina ne priznaju se
po privremenim razlikama koje proizlaze iz goodwilla ili poéetnim priznavanjem druge imovine i obveza,
osim kod poslovnog spajanja, u transakcijama koje ne utje€u ni na poreznu ni na raéunovodstvenu dobit.




Knjigovodstveni iznos odgodene porezne imovine preispituje se na svaki datum bilance i umanjuje u mjeri
u kojoj viSe nije vjerojatno da ¢e biti raspoloZiv dostatan iznos oporezive dobiti za povrat cijelog ili dijela

porezne imovine.

Odgodena porezna imovina i obveze obraunavaju se po poreznim stopama za koje se ofekuje da ¢e se
primijeniti u razdoblju u kojem su obveze podmirene ili imovina realizirana, a koje se temelje na poreznim
stopama (poreznim propisima) koje su na snazi ili u postupku dono$enja na dan bilance. Vrednovanje
odgodenih poreznih obveza i imovine odraZava porezne konsekvence nadina na koji Drustvo olekuje
povratiti ili podmiriti knjigovodstveni iznos svoje imovine i svojih obveza na izvjestajni datum.

Odgodena porezna imovina | obveze se prebijaju ako postoji zakonsko pravo prijeboja tekuée porezne
imovine s tekuéom poreznom obvezom i ako je rije¢ o porezima koje namede ista porezna uprava te ako
Druétvo namjerava svoju tekuéu poreznu imovinu i svoje tekuée porezne obveze podmiriti u neto iznosu.

Tekuci i odgodeni porezi razdoblja

Tekuci i odgodeni porezi priznaju se kao prihod ili rashod u radunu dobiti i gubitka, osim poreza koji se
odnose na stavke koje se iskazuju izravno u glavnici, u kom slu¢aju se i porez takoder iskazuje u glavnici, ili
ako porezi proizlaze iz prvog iskazivanja poslovnog spajanja, u kom slué¢aju se porezni u¢inak uzima u obzir
prilikom izraCunavanja goodwilla ili utvrdivanja viska udjela stjecatelja u neto fer vrijednosti prepoznatljive
imovine, obveza i potencijalnih obveza steCenika iznad tro$ka stjecanja.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema pocetno se iskazuju po tro§ku nabave umanjenom za ispravak vrijednosti i
akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. Amortizacija se obraunava primjenom linearne metode na
temelju procijenjenog vijeka uporabe sredstva po godi$njim stopama kako slijede:

2011. 2010.
Gradevinski objekti 1,00% 1,00%
Postrojenja i oprema 5,00%-20,00% 5,00%-20,00%
Namjestaj, alati i ostala oprema 10,00%-20,00% 10,00%-20,00%

Inicijalni tro8ak nabave nekretnina, postrojenja i opreme obuhvadéa njihovu nabavnu cijenu, ukljuéujuci
uvozne carine i nepovratne poreze, kao i sve druge tro$kove koji se mogu izravno pripisati dovodenju
sredstva u radno stanje i lokaciju za njegovu namjeravanu uporabu.

Tro8kovi nastali nakon stavijanja nekretnina, postrojenja i opreme u uporabu, kao 8to su popravci i
odrzavanje, priznaju se kao rashod u ra¢unu dobiti i gubitka u razdoblju u kojem su nastali.

U situacijama gdje je jasno vidljivo da su tro$kovi rezultirali pove¢anjem buducih oéekivanih ekonomskih
koristi, koje ce se ostvariti uporabom nekretnina, postrojenja i opreme iznad njihovih inicijalno procijenjenih
mogucnosti, se kapitaliziraju kao dodatni tro8ak nekretnina, postrojenja i opreme. Kapitalizirati se trebaju
tro8kovi periodi€nih, unaprijed planiranih vecih, znadéajnijin provjera nuznih za daljnje poslovanje.




Oprema se kapitalizira kad je njezin vijek uporabe duZi od godine dana i kad je tro§ak nabave pojedinatnog
predmeta veci od 2 tisuée kuna. Alat se kapitalizira bez obzira na tro§ak nabave. Nekretnine, postrojenja i
oprema se eliminiraju iz financijskih izvjetaja prodajom ili kad se vie ne ogekuje ostvarivanje Korist
njihovom uporabom ili otudenjem.

Dobit ostvarena prodajom nekretnina, postrojenja i opreme je direktno priznata kao prihod. Neto
knjigovodstvena vrijednost rashodovanih nekretnina, postrojenja i opreme su ukljuéeni u tro§kove.

Povecanje knjigovodstvene vrijednosti nastalo revalorizacijom poveéava revalorizacijske rezerve.
Smanjenja koja prebijaju prethodna povecanja vrijednosti iskazuju se kac smanjenja revalorizacijskih
rezervi; sva ostala smanjenja terete radun dobiti i gubitka.

Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina nabavlja se odvojeno i iskazuje po trodku nabave umanjenom za ispravak vrijednosti
i akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. Amortizacija se obradunava primjenom linearne metode na
temelju procijenjenog vijeka uporabe sredstva. Vijek uporabe i metoda amortizacije preispituju se na kraju
svake godine, pri ¢emu se ucinak promjene procjene obraéunava prospektivno.

Investicijsko i teku¢e odrzavanje
Tro8kovi investicijskog i tekueg odrzavanje terete razdoblie u kojem su nastali, osim ako se takvim
ulaganjem produzuje korisni vijek trajanja, mijenja kapacitet ili namjena nekretnina, postrojenja i opreme.

Takvi izdaci imaju obiljezje investicije i predstavljaju povecéanije vrijednosti materijaine imovine.

Umanjenja vrijednosti imovine

Na svaki datum bilance Drustvo preispituju knjigovodstvene iznose svoje materijalne | nematerijaine
imovine da bi utvrdila postoje i naznake da je do$lo do gubitaka uslijed umanjenja vrijednosti navedene
imovine. Ako postoje takve naznake, procjenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi se mogao utvrditi
eventualni gubitak nastao umanjenjem. Ako je procijenjen nadoknadivi iznos sredstva (jli jedinice koja
generira novac) manji od knjigovodstvenog iznosa, onda se knjigovodstveni iznos tog sredstva umanjuje do
nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja vrijednosti priznaju se odmah kao rashod. Ispravijanje gubitka
od umanijenja vrijednosti se prihoduje ukoliko je doslo do promjena u procjenama koje su bile koridtene za
odredivanje nadoknadivog iznosa. Ispravljanje gubitka od umanjenja vrijednosti se prihoduje samo do
iznosa knjigovodstvene vrijednosti sredstva, umanjeno za amortizaciju, kakva bi bila da nije priznat gubitak
od umanjenja vrijednosti.

Dugotrajna imovina namijenjena prodaji

Dugotrajna imovina i skupine za prodaju svrstani su u portfelj imovine namijenjene prodaji ako ée njihov
knjigovodstveni iznos biti naknaden prvenstveno prodajnom transakcijom a ne trajnom uporabom. Ovaj
uvjet smatra se ispunjenim samo ako je prodaja vrio vjerojatna i ako je sredstvo ili skupina za prodaju
trenutatno raspoloZivo, odnosno raspoloziva za prodaju za koju se oekuje da ¢e biti priznata kao
okon&ana prodajna transakcija u roku od godinu dana od datuma razvrstavanja u taj portfelj. Dugotrajna
imovina i skupine za prodaju iz portfelja imovine namijenjene prodaji mjere se po prethodno iskazanoj
knjigovodstvenoj vrijednosti ili fer vrijednosti umanjenoj za troskove prodaje ako je niza.




Troskovi posudbe

Troskovi kamata na posudena sredstva za financiranje izgradnje nekretnina, postrojenja i opreme se
iskazuju kao troskovi razdoblja u kojem su nastali.

Zalihe

Zalihe sirovina i rezervnih dijelova iskazuju se po prosjeénim nabavnim cijenama ili neto trzidnoj vrijednosti,
ovisno koja je niza.

Zalihe trgovacke robe iskazuju se po prodajnoj cijeni umanjenoj za ukalkulirani porez na dodanu vrijednost
i marzu.

Sitan inventar i alat otpisuje se u roku 5 godina od dana stavljanaj u upotrebu.

Rezerviranja

Rezerviranje se priznaje samo ako Drustvo ima sada$nju obvezu (zakonsku ili izvedenu) kao rezultat
pros$log dogadaja i ako je vjerojatno da ¢e podmirenje obveze zahtijevati odljev resursa s ekonomskim
koristima i ako se pouzdanom procjenom moze utvrditi iznos obveze. Rezerviranja se preispituju na svaki
datum bilance i uskladuju prema najnovijim najboljim procjenama. Gdje je uginak vremenske vrijednosti
novca znacajan, iznos rezerviranja jest sada$nja vrijednost trodkova za koje se ofekuje da ce biti potrebni
radi podmirenja obveze. U slu€aju diskontiranja, povecanje u rezerviranjima koje odrazava protek vremena

priznaje se kao troSak kamata.

Financijska imovina

Financijska imovina je svrstana u kategoriju zajmova i potrazivanja, kategoriju financijske imovine koja se
iskazuje po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka i kategoriju imovine raspolozive za prodaju.
Klasifikacija ovisi o vrsti i namjeni financijskog sredstva i odreduje se prilikom prvog priznavanja.

Metoda efektivne kamatne stope

Metoda efektivne kamatne stope je metoda kojom se izradunava amortizirani tro$ak nabave nekog
financijskog sredstva i prihod od kamata rasporeduje na predmetno razdoblje. Efektivna kamatna stopa je
stopa kojom se procijenjeni buduéi nov€ani priljevi izravno diskontiraju tijekom oc¢ekivanog trajanja
financijskog sredstva ili nekog drugog krateg razdoblja ako je primjenjivo. Prihod po duzni¢kim
instrumentima priznaje se po osnovi efektivhe kamate.,

Zajmovi i potraZivania

PotraZivanja od kupaca, po zajmovima i ostala potraZivanja s fiksnim ili odredivim plac¢anjima koja ne
kotiraju na aktivnom trzi&tu razvrstana su kao zajmovi i potrazivanja i po¢etno se vrednuju po amortiziranom
trodku primjenom metode efektivne kamatne stope ispravijenom za umanjenje vrijednosti. Prihodi od
kamata priznaju se primjenom efektivne kamatne stope, osim u slu€aju kratkoro&nih potrazivanja, kod kojih
priznavanje kamata ne bi bilo materijalno znac¢ajno.




Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka ukljucuje udjele u investicijskim fondovima.
Iskazana je po fer vrijednosti, pri ¢emu se dobici i gubici utvrdeni ponovnim mjerenjem po fer vrijednosti
priznaju u raunu dobiti i gubitka. Neto dobit ili gubitak priznat u radunu dobiti i gubitka obuhvada kamatu

zaradenu na financijskoj imovini.

Financijska imovina raspoloziva za prodaiju

Imovina raspoloZiva za prodaju je financijska imovina koja nije iskazana po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka niti do datuma dospije¢a. Imovina raspoloziva za prodaju uklju€uje odredene viasni¢ke instrumente.
Priznaje se na datum trgovanja, a to je datum na koji se Dru$tvo obvezalo na kupnju sredstva, i pogetno
iskazuje po trodku, koji ukljuéuje tro8kove transakcije. Financijska imovina raspoloZiva za prodaju se kasnije
mijeri i iskazuje po fer vrijednosti, izuzev financijske imovine &ija cijena ne kotira na aktivnom trzistu i ¢iju fer
vrijednost nije moguce pouzdano procijeniti. Takva financijska imovina iskazana je po povijesnom tro3ku
umanjenom za gubitke uslijed umanjenja vrijednosti. Dobici i gubici proizadli iz promjena fer vrijednosti
imovine raspoloZive za prodaju knjize se u korist, odnosno na teret pricuva Drustva.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Na svaki dan bilance, financijska imovina se podvrgava provjeri postojanja pokazatelja da je doslo do
umanjenja njezine vrijednosti. Financijska imovina je umanjena ako postoji objektivan dokaz o tome da je
jedan dogadaj ili vide njih u razdoblju nakon poletnog priznavanja financijskog sredstva utjecao na
procijenjene buduce nov&ane tijekove po predmetnom ulaganju. Kod financijske imovine koja se vodi po
amortiziranom tro8ku, iznos umanjenja je razlika izmedu knjigovodstvenog iznosa sredstva i sadasnje
vrijednosti procijenjenih buducih novéanih tokova diskontiranih primjenom efektivhe kamatne stope vazeée
na pocetku.

Umanjenje vrijednosti financiiske imovine (nastavak)

Knjigovodstveni iznos financijskog sredstva ispravija se izravno za gubitke od umanjenja kod sve
financijske imovine, izuzev potraZivanja od kupaca, ¢ija knjigovodstvena vrijednost se umanjuje kroz konto
ispravka vrijednosti. Nenaplativa potraZivanja se otpisuju kroz konto ispravka vrijednosti. Naplata prethodno
otpisanih iznosa knjizi se u korist konta ispravka vrijednosti. Promjene ispravka vrijednosti priznaju se u
racunu dobiti i gubitka.

Uz iznimku glavni€kih instrumenata raspolozivih za prodaju, ako postoje, gubici od umanjenja se u kasnijim
razdobljima poni$tavaju ako se povecanje nadoknadivog iznosa ulaganja moze objektivno povezati s
dogadajem nakon priznavanja umanjenja, uz ograni¢enje da knjigovodstveni iznos ulaganja na datum
ponistenja gubitka ne smije biti veéi od iznosa amortiziranog troska koji bi bio iskazan da umanjenje
vrijednosti nije bilo priznato.

Vezano za vlasnitke instrumente iz portfelja imovine raspolozive za prodaju, svako povedéanje fer vrijednosti

nakon priznatog gubitka od umanjenja vrijednosti priznaje se izravno u glavnici.




Financijske obveze

Financijske obveze svrstane su u ostale financijske obveze.

Ostale financijske obveze, ukljutujuéi obveze po kreditima, poéetno se iskazuju po fer vrijednosti umanjenoj
za tro8kove transakcije.

Ostale financijske obveze kasnije se mjere po amortiziranom tro$ku primjenom metode efektivne kamatne
stope, pri éemu se rashodi od kamata priznaju po nadéelu efektivnog prinosa.

Metoda efektivne kamatne stope je metoda kojom se izradunava amortizirani tro$ak financijske obveze i
rashod od kamata rasporeduje na predmetno razdoblje. Efektivna kamatna stopa je stopa kojom se
procijenjeni buduci nov€ani odljevi izravno diskontiraju tijekom ocekivanog trajanja financijske obveze ili
nekog drugog kraceg razdoblja ako je primjenjivo.

Dioni€ki kapital i trezorske dionice

Vanjski troskovi koji se mogu izravno pripisati izdavanju novih dionica, osim onih koji proizlaze iz poslovnih
kombinacija, odbijaju se od viasni¢ke glavnice umanjeno za sve povezane poreze.

Dividende na redovne dionice priznaju se u okviru vlasni¢ke glavnice u razdoblju u kojem su objavljene.

Kada Drustvo ili njegova povezana drustva kupe dionicki kapital Drustva ili steknu pravo na kupnju
njegovog dioni¢kog kapitala, pla¢ena naknada, ukljucujuéi sve trodkove transakcije umanjeno za poreze,
prikazuje se kao odbitak od ukupne viasni¢ke glavnice. Dobici i gubici od prodaje viastitih dionica terete ili
se knjize u korist racuna premija/diskonta na izdane dionice, u okviru vlasni¢ke glavnice.

Tro$kovi mirovinskih naknada

Drustvo nema definirane planove za svoje zaposlene ili rukovoditelje, bilo u zemlji ili u inozemstvu, za
isplatu primanja nakon odlaska u mirovinu. Sukladno tomu, Drustvo nema nikakve nepodmirene obveze
prema svojim postoje¢im i bivsim zaposlenicima temeljem isplata nakon odlaska u mirovinu.

Drustvo svojim zaposlenima isplacuje otpremnine i jubilarne nagrade u skladu s kolektivnim ugovorom
zakljugenim izmedu poslodavca i radnika. Otpremnine su odredene u pausalnom iznosu od 8.000 kuna po
zaposlenom. Zaposleni imaju pravo na jubilarne nagrade koje se isplac¢uju pod sljedecim uvjetima:

= za 10 godina neprekinutog radnog staza kod istog poslodavca - 1.500 kuna
= za 15 godina neprekinutog radnog staza kod istog poslodavca - 2.000 kuna
» za 20 godina neprekinutog radnog staza kod istog poslodavca - 2.500 kuna
« za 25 godina neprekinutog radnog staza kod istog poslodavca - 3.000 kuna
= za 30 godina neprekinutog radnog staza kod istog poslodavca - 3.500 kuna
» za 35 godina neprekinutog radnog staza kod istog poslodavca - 4.000 kuna
= za 40 godina neprekinutog radnog staza kod istog poslodavca - 5.000 kuna




Kriti¢ne raunovodstvene procjene i klju¢ni izvori neizvjesnosti procjena

U primjeni radunovodstvenih politika, Uprava je duZzna davati prosudbe, procjene i izvoditi pretpostavke o
knjigovodstvenim iznosima imovine i obveza koje ne moraju biti ofigledne iz drugih izvora. Procjene i s
njima povezane pretpostavke se temelije na proslom iskustvu i drugim &imbenicima koji se smatraju
relevantnim. Ostvareni rezultati mogu se razlikovati od procijenjenih.

Procjene i pretpostavke na temelju kojih su izvedene se kontinuirano revidiraju. Promjene ratunovodstvenih
procjena priznaju se u razdoblju promjene ako promjena utje€e samo na to razdoblje, odnosno i u razdoblju
promjene i budu¢im razdobljima ako promjena utjece i na tekuée i na buduca razdoblja.




4. BILJESKE UZ RACUN DOBITI | GUBITKA

PRIHODI OD PRODAJE ROBE | USLUGA

2011. %
Prihod od prodaje 32.240.707 99,46
Ostali poslovni prihodi 173.473 0,54
32.414.180 100

Drustvo je u 2009. godini smanjilo poslovne aktivnosti vezane za prodaju hotelijerskih usluga jer je dalo u
najam hotel Faraon povezanom drustvu FARAON d.o.0., Trpanj, a hotel Labineca povezanom drustvu
HOTEL LABINECA d.o.0., Gradac, te je poetkom 2010 dalo u najma hotel LAGUNU povezanom drustvu
JADRAN LAGUNA d.o.0., Gradac, tako da se od 2010 godine drustvo izravo ne bavi upravljanjem hotela
,nego samo ostvaruje prihode od iznajmljivanja hotela povezanim drustvima kéerima., tako da prihod od
najma &ine 100 % poslovnih prihoda

POSLOVNI RASHODI

Poslovni rashodi iznose 25.463.845 kuna i sastoje se od 48,13 % materijalnih tro8kova, 37,53% troskova
osoblja, 9,41 % troskova amortizacije i sa 4,83 % ostalih tro§kova.

HOTELI JADRAN d.d. na dan 30. rujna 2011. godine zaposljavalo je 7 djelatnika. Davanjem u najam hotela
Lagunu i djelatnici su presli u drustvo kéeri.

FINANCIJSKI RASHODI

Financijski rashodi &ine 3,32 % ukupnih rashoda

DOBITAK RAZDOBLJA

U trecem tromjesece drustvo je ostvarilo gubitak od poslovanja u svoti od 6.251.688 kuna.
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5. BILUESKE UZ BILANCU

Ukupna aktiva iznosi 134.477.940 kune i sastoji se od 73,77% dugotrajne materijaine i nematerijalne
imovine, 25,73 % kratkotrajne imovine i 0,50 % ostalih plaéenih trogkova buduéeg razdoblja i obracunatih
prihoda.

Ukupna pasiva iznosi 134.477.940 kune i sastoji se od 68,41% kapitala i rezervi i 31,59% kratkoro&nih
obveza.

Temeljni kapital Drudtva iznosi 74.980.500,00 kuna. Ukupan broj redovnih dionica na kraju razdoblja je
107.115 (2011.. 107.115 dionica), svaka nominaine vrijednosti 700,00 kuna (2011.: 700,00 kuna).

Drustvo je uzelo dugorogni kredit od Privredne banke d.d., Zagreb po Ugovoru od 12.12.2002. godine na
iznos 1.950.000 EUR sa rokom otplate 8 godina. Otplata je jednom godignje uz kamatnu stopu Euribor plus
3,25 postotnih poena. Osiguranje povrata su nekretnine, hotel Labineca.

Drustvo je uzelo dugorogni kredit od Privredne banke d.d., Zagreb po Ugovoru od 12.12.2002. godine na
iznos 2.428.636,44 EUR sa rokom otplate 8 godina. Otplata je jednom godisnje uz kamatnu stopu Euribor
plus 3,25 postotnih poena. Osiguranje povrata su nekretnine, hotel Laguna.

Osim toga ima i kratkori¢ne kredite od povezanih drustava uz kamatnu stopu od 9%.

TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANKAMA

Transakcije s povezanim drustvima odnose se na transakcije sa drustvom matica Topazom d.0.0, kao i
osnovanim drudtvima kéerima
- FARAON d.o.0., Trpanj

- HOTEL LABINECA d.o.0., Gradac
-JADRAN LAGUNA d.o.0., Gradac,

Te ostalim povezanim drustvima na temelju menazerske povezanosti i kontrole.

POTENCIJALNE OBVEZE | IMOVINA

a) Nepredvidene obveze

Nisu stvorena rezerviranja za sudske sporove jer je, prema misljenju struéne sluzbe u Drustvu, vrlo malo
vijerojatno da ée dodi do materijalno znadajnih gubitaka.

POSLOVNI NAUMOVI

Drustvo kao davatelj najma
Poslovni najmovi se odnose na nekretnine u viasnistvu Drustva koje su pozajmljene ovisnim drustvima
FARAON d.o.o0., HOTEL LABINECA d.o.0. i JADRAN LAGUNA d.0.0. s neodredenim rokom najma.
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FINANCIJSKI INSTRUMENTI

Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo upravlja svojim kapitalom kako bi osiguralo da subjektima u skiopu Drustva bude omoguéen
vremenski neograni¢en nastavak poslovanja, uz istovremenu realizaciju najve¢eg mogucéeg povrata za
interesne strane kroz optimiranje stanja izmedu duznikog i vlasnitkog kapitala. Opéa strategija Drustva je
nepromijenjena od 2006. godine.

Struktura kapitala Drustva se sastoji od duznickog dijela, koji ukljuduje primljene zajmove, novca i novéanih
ekvivalenata te glavnice koju drze dionicari, pri¢uva.

Koeficijent financiranja

Uprava Drustva pregledava strukturu kapitala svake godine. U sklopu pregleda, Uprava promatra trogkove
kapitala i rizike povezane sa svakom klasom kapitala.

Upravijanje valutnim rizikom

Drustvo od 2011 godine ¢e imati ograni¢ene transakcije koje izvr¥ava u stranoj valuti, te po tom pitanju Ce biti
manje izloZeno rizicima promjene valutnih te¢ajeva. Drustvo je uglavnom izioZeno valuti EUR i uglavnom kod
dobivanja vanjskih kredita uz valutnu kalauzulu ( Privredna banka Zagreb).

Upravijanje rizikom kamatne stope

Aktivnosti Drustva su pod utjecajem rizika promjene kamatnih stopa u onoj mjeri u kojoj kamatonosna
imovina i obveze dospijevaju ili im se mijenjaju kamatne stope u razli¢itim razdobljima ili u razli¢itim
iznosima. Kod varijabilnih kamatnih stopa, imovina i obveze Drustva podioZni su i baznom riziku, koji
predstavlja raziiku u naéinu odredivanja cijena raznih indeksa varijabilnih kamatnih stopa.

Drustvo je izlozeno kamatnom riziku koji proizlazi iz uzetih zajmova.

Upravljanje rizikom likvidnosti

Krajnju odgovornost za upravljanje kreditnim rizikom snosi uprava, koja je postavila okvir za upravijanje
rizikom likvidnosti po kratkim, srednjim i dugim pozicijama Drustva i definirala zahtjeve koji se odnose na
upravijanje likvidno8éu. Drustvo upravija svojom likvidno&céu kori$tenjem odgovarajuéih bankovnih kreditnih
proizvoda te uskladivanjem dospije¢a financijske imovine i financijskih obveza.

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Fer vrijednosti financijske imovine i financijskih obveza se odreduju kako slijedi:

» fer vrijednost financijske imovine i financijskih obveza pod standardnim uvjetima i kojima se trguje
na aktivnim likvidnim trzistima se odreduje prema cijenama koje kotiraju na trzistu;

o fer vrijednost ostale financijske imovine i ostalih financijskih obveza (iskljugujuéi derivacijske
instrumente) se odreduje u skladu s opceprihvacenim modelima za odredivanje cijena a na temelju
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analize diskontiranih nov€anih tokova koriste¢i cijene iz zapazenih transakcija na trzitu i cijene
koje dileri nude za sli¢ne instrumente,;

fer vrijednost derivacijskih instrumenata se izratunava koriste¢i kotirane cijene. Ako one nisu
dostupne, koristi se analiza diskontiranog nov&anog toka primjenom vazeée krivulje prinosa za
razdoblje valjanosti instrumenata kod neopcijskih derivativa, dok se za opcijske derivative koriste
modeli za utvrdivanje cijena opcija i

fer vrijednost ugovora o financijskim garancijama se odreduje koriste¢i modele za odredivanje
cijena opcija ako su glavne pretpostavke vjerojatnost neispunjenja obveze druge strane
ekstrapolirana iz informacija o kreditnom polozaju koje kolaju trzistem i iznosa gubitka u slugaju
neispunjenja obveze.
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