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Hoteli Jadran d.d.

tel :021 608-540 fax : 021 608-568
Jadranska 2, 21330 Gradac, MB: 3036154; OIB: 18099276986

IZVJESTAJ UPRAVE HOTELA JADRAN d.d.
za razdoblje od 01.01. do 31.12. 2011. godine

Uvod

Ovaj izvjedtaj izraduje se sukladno &lanku 410. Zakona o trzZi§tu kapitala, a podnosi se
javnosti putem Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (HANFA), putem internetskih
stranica Zagrebacke burze te internetskih stranica Drustva.

Izvje&taji nisu nerevidirani.

1. Opéi podaci o Drustvu

Hoteli Jadran d.d. su dioni¢ko drustvo, sa sjedistem u Gradacu, Jadranska 2. Drustvo je
registrirano kod Trgova&kog suda u Splitu.

Osnovna djelatnost Drustva je pruZanje ugostiteljsko-turisti¢kih usluga, organizirano putem
drustava kceri.

Tijekom 2009. godine restrukturiralo se poslovanje Drustva na nacin da je obavljanje
operativnog hotel menadzmenta preneseno na drustva kceri Hotel Labineca d.o.o., Jadran
Laguna d.o.o. i Faraon d.o.o. (u daljnjem tekstu svi zajedno: Grupa).

Sifra djelatnosti:

Matiéni (porezni) broj drustva (MB): 3036154
Matiéni broj subjekta (MBS): 060040135
Osobni identifikacijski broj (OIB): 18099276986

Organi Drustva:

Uprava:

1. Laszl6 Attila Kerekes, predsjednik Uprave
2. Nives Grzunov, ¢lan Uprave

Nadzorni odbor:

1. Tamas Vitezy, predsjednik

2. Lidia Deme Deze, zamjenik predsjednika
3. Andras Heged(s



Glavna skupstina: ¢ine je svi dionicari Drustva.

Revizorska tvrtka koja revidira poslovanje drustva je Sibenski Revicon d.o.0., Sibenik.
2. Kapaciteti Drustva

Osnovna djelatnost Drustva i njegovih drustava kéeri koncentrirana je kako slijedi.
Djelatnost drustva Hotel Labineca d.o.o. obavija se u hotelsko-apartmanskom kompleksu
"Labineca" na adresi Gradac, Jadranska 2, koje raspolaze sa ukupnim smjeStajnim

kapacitetom od 216 soba.

Drustvo Jadran Laguna d.o.o. djelatnost obavlja u hotelu "Laguna" na adresi Gradac,
Jadranska 16, koji hotel raspolaze s ukupnim smjestajnim kapacitetom od 277 soba.

Drustvo Faraon d.o.o. vodi poslovanje hotela "Faraon" na adresi Trpanj, Put vila 1, koji
raspolaze s ukupnim smjes$tajnim kapacitetom od 116 soba.

Poslovanje Drustva je pretezno sezonskog karaktera. Hoteli posluju u razdoblju od
travnja do listopada odnosno studenog.

3. Razvitak i rezultati poslovanja drustva te znaéajniji dogadaji

Poslovanje Drustva u 2011. godini odredeno je nastavkom dosada$njih poslovnih
aktivnosti, pri Eemu je glavna aktivnost davanje u zakup nekretnina u viasnistvu Drustva
te ostvarivanje prihoda s osnova zakupnina. TuristiCke djelatnosti prenesene na tri

drustva kéeri (Faraon d.o.0., Jadran Laguna d.o.o. i Hotel Labineca d.o.0.) i dalje se
uspjesno odvijaju na planirani nadin.

Ostalih znacajnijih dogadaja nije bilo.

4. Obavijesti o zastiti okoliSa

Drustvo ne obavlja djelatnost koja bi utjecala na ugroZzavanje okolisa.

5. Vlasnic¢ka struktura

Vlasni€ka struktura kapitala Hotela Jadran d.d. iskazana je nize (za 10 najvecih
dioni¢ara), na dan 31.12.2011..godine. Temeljni kapital Drustva iznosi 74.980.500,00
kn, a podijeljen je na 107.115 redovnih dionica na ime, svaka u nominalnom iznosu od
700,00 kuna.



U izvjeStajnom razdoblju nije bilo stjecanja vlastitih dionica niti ih drustvo ima otprije.
Drustvo u izvjeStajnom razdoblju nije izdavalo nikakve financijske instrumente.

Ni Clanovi uprave ni €lanovi nadzornog odbora nisu imatelji bilo kakvih financijskih
instrumenata koje je izdalo drustvo.

Ime i prezime / tvrika Broj dionica Postotak

1. | TOPAZ D.O.O. 92.407 86,23
2. | AUDIO / REPUBLIKA HRVATSKA 2.644 2,47
3. | GORICAD.D. 654 0,61
4. | VUKADIN ZVONIMIR 420 0,39
5. | KOVACIC ZARKO 210 0,20
6. | GASPAR FRANKA 148 0,14
7. | GRGUREVIC DARIO 109 0,10
8. | GRGUREVIC DOMAGOJ 109 0,10
9. | TOPORAN SASA 109 0,10
10. | SMOLJAN NADA 100 0,09
UKUPNO 96.910 90,47

6. Izlozenost rizicima

Valutni rizik

lako Drustvo, odnosno Grupa, vecinu prihoda ostvaruje na domacem trzistu, izloZzeno je
valutnom riziku. Cijene smjestajnih usluga vezane su za strane valute, pretezno euro, te
promjena vrijednosti valute moZe znacajno utjecati na rezultate poslovanja.

Kreditni rizik

Kratkotrajna imovina drustva koja moze dovesti do kreditnog rizika, sastoji se od
novCanih sredstva, potraZivanja od kupaca, potrazivanja za date pozajmice, te ostalih
potrazivanja. PotraZivanja od dijela kupaca mogu sadrzavati kreditni rizik, obzirom na
visinu prometa s pojedinim kupcima i stanje opce likvidnosti u zemlji.

Rizik likvidnosti
Uprava Dru8tva kontinuirano radi na pobolj$anju opéeg stanja i likvidnosti Drustva, a sve
u uvjetima teSke gospodarske klime u zemlji te smanjene potro§acke moéi.

7. Podaci o znacajnim transakcijama izmedu povezanih osoba sastavijeni
sukladno odgovorajuéim standardima financijskog izvjestavanja



U tekuéem izvjeStajnom razdoblju odvijale su se uobi¢ajene transakcije usluga izmedu
Clanica Grupe.

Gradac, 30.04.2012.g.

HOTELI JADRAN d.d.
L. A. Kerekes, predsjednik Uprave

Kontakt podaci:
Hoteli Jadran d.d.
Jadranska 2
21330 Gradac
Tel: 021/608 540
Fax: 021/608 568



Referentna stranica Vrsta posla: 777

GODISNJI FINANCIJSKI IZVJESTAJ
PODUZETNIKA

za| 2011]. godinu

Kontroln! broj

Vrsta izvjestaja: 40 lzvjestaj kojeg ispunjava obveznik kome je kalendarska I l | | l I I | I

:

godina jednaka poslovnoj godini i kod kojeg u godini za Evi T
) e o= : ! videncijski bro|
Mati€ni broj (MB)ZI, ‘03036154 Iko;u se izvje$taj podnosi nije bilo statusnih promjena, (popunjava’Registar)j

stecaja ili likvidacije.

Matiéni broj suda (MBS)] 060040135 |

Osobni identifikaciski bro| 18099276986 |
(OIB):

Naziv obveznika:|HOTEL! JADRAN D.D. |

Postanski broj | mjesto:] 21330 | |GRADAC , |

Ulica i kuéni broj:| JADRANSKA 2 |
Adresa e-Poétei|hoteli-iadran@st.htnet.hr J
Internet adresa:l ]

Sifra opéine/grada:] 134 |Gradac
Sifra zupanije: 17 SPLITSKO-DALMATINSKA Popis dokumentacije
Sifra NKD-a:| 55490 |Hotelii slican smjestaj Bilanca i Ragun dobiti i gubitka
Konsolidirani izvjestaj:] DA NE |  Dodatni podaci

Obvezarevizie] DA | oiBrev:| 52321849300 | Biljieske uz financijske izvjestaje

Sifra svrhe predaje: 2 Predaja samo u svrhu javne objave Izvjestaj o nov&anom tijeku

Oznaka veligine:| 4 |Mali poduzetnik Izvjestaj o promjenama kapitala
Oznaka viasnistva:] 44  |Miesovito viasnistvo s preko 50% privatnog Revizorsko izvje$ée

kapitaia
Godisnje izvjescée

NE | Odluka o raspodjeli dobiti ili pokriéu gubitka

Porijeklo kapitala: 100
(domadi kapital, %) (strani kapital, %)

[[[[[[[[[

Ri

Broj zaposienih:
(krajem razdoblja)

f
I

(u prethodno' godini) {u tekudoj godini)
Broj zaposienih
(na temelju sati rada)

L
A
i

) Odluka o utvrdivanju godi$njeg financijskog
(u prethodno godini) (u tekuéo; godini) izvjestaja

Broj mjeseci poslovanja: | 12 l 12] NE —j Godi$nji financijski izvjestaj prema MSFi-u
(u prethodnoj godini) (u tekutoj godini) - (nestandardni izvjestaj)
Matiéni brojevi pripojenih subjekata:l » I I I I l
Mati¢ni brojevi sudionika statusnih promjena spajanja:|, l [ | | 1
Knjigovodstveni servis:l I I
(mati&ni broj servisa) (naziv servisa)}
Osoba za kontaktiranje:lBilan Sand_ra . S ] ] Verzija Excel datoteke: 2.0.1.
(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)
Telefon:|022 671 227 | Telefaks:|022 571 142 J
Adresa e-poste:!nives.qrzunov(d)adriatiq.com_ J

Prezime i ime:lNIVES_ GRZUNOV
(osoba oviadtene za zastupanje)

"-—-——-\

P, o osomgﬁ@%%z#mwau i
JRRuska 2, CRADAC 3,

e acmgiit




BILANCA
stanje na dan 31.12.2011.

Obrazac

POD-BIL

Obveznik: 18099276986; HOTELI JADRAN D.D.

A) POT! IVANJA ZA UPISAN! A NEUPLACENI KAPITAL
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+026+033) 002 101.234.234 98.556.441
1. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 197.110 79.‘385
1. lzdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 105.787 75.718
3. Goodwill 006
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007
5. Nematerijaina imovina u pripremi 008
6. Ostala nematerijalna imovina 009 91.323 3.667
1. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 101.037.124 98.477.056
1. Zemljiste 011 6.428.784 6.428.784
2. Gradevinski objekti 012 22.696.355 22.289.494
3. Postrojenja i oprema 013 1.824.960 1.675.532
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 800.809 575.965
5. Bioloska imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 450 450
7. Materijalna imovina u pripremi 017 85.067
8. Ostala materijalna imovina 018
9. Ulaganje u nekretnine 019 69.185.766 67.421.764
I1l. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 0 0
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022
3. Sudjelujudi interesi (udjeli) 023
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 024
5. Ulaganja u vrijednosne papire 025
6. Dani zajmovi, depoziti i sliéno 026
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027
8. Ulaganja koja se obraunavaju metodom udjela 028
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 Y 0
1. PotraZivanja od povezanih poduzetnika 030
2. PotraZivanja po osnovi prodaje na kredit 031
3. Ostala potraZivanja 032
V. ODGOBENA POREZNA IMOVINA 033
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 21.614.669 22:952.447
I. ZALIHE (036 do 042) 035 1.081.766]. 1.529.671
1. Sirovine i materijal 036 1.006.709 1.456.735
2. Proizvodnja u tijeku 037
3. Gotovi proizvodi 038
4. Trgovatka roba 039
5. Predujmovi za zalihe 040 75.057 72.936
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 041
7. Biolodka imovina 042
Il. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 18.670.185 17.890.188
1. PotraZivanja od povezanih poduzetnika 044 267.197 323.648
2. PotraZivanja od kupaca 045 17.143.422 16.805.848
3. PotraZivanja od sudjelujuéih poduzetnika 046
4. PotraZivanja od zaposlenika i &lanova poduzetnika 047 206.034 222.744
5. PotraZivanja od drzave i drugih institucija 048 1.008.568 530.588
6. Ostala potraZivanja 049 44,964 7.358
Hl. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050 1.463.546] ©3.170.578
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051




BILANCA

stanje na dan 31.12,.2011.

Obrazac

POD-BIL

Obveznik: 18099276986; HOTELI JADRAN D.D.

2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052 1.463,546 3.169.564
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 053
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 054
5. Ulaganja u vrijednosne papire 055
6. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 056 1.014
7. Ostala financijska imovina 057
IV. NOVAC U BANC! | BLAGAJNI 058 399.172 362.012
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 059 657.495 666.634
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 123;5_06:-398 122.175.522
F) IZVANBILANCNI ZAPIS| 061
PASIV
A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) 062 85.743.731 86.372.241
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 063 74.980.500 74.980.500
Il. KAPITALNE REZERVE 064 173.442 173.442
Ili. REZERVE IZ DOBITI (066+067-068+069+070) 065 16.345.286 15.822.475
1. Zakonske rezerve 066 3.757.697 3.757.697
2. Rezerve za viastite dionice 067 12.587.589 12.064.778
3. Viastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068
4. Statutarne rezerve 069
5. Ostale rezerve 070
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 -2.762:521 -5.232.687
1. Zadrzana dobit 073
2. Preneseni gubitak 074 2.762.521 5.232.687
VI. DOBIT IL! GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 -2.992.976 628.511
1. Dobit poslovne godine 076 628.511
2. Gubitak posiovne godine 077 2.992.976
VII. MANJINSKI INTERES 078
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 o| 0
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sli¢ne obveze 080
2. Rezerviranja za porezne obveze 081
3. Druga rezerviranja 082
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 082) 083 0 5.988.007
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084
2. Obveze za zajmove, depozite i slino 085 1.759.801
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 4.228.206
4. Obveze za predujmove 087
5. Obveze prema dobaviljaéima 088
6. Obveze po vrijednosnim papirima 089
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 090
8. Ostale dugorotne obveze 091
9. Odgodena porezna obveza 092
D) KRATKOROCNE OBVEZE (094 do 105) 093 37.739.533 29.792.140
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094 2.983.607 1.268.118
2. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no 095 1.394.503
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 18.507.213 14.930.312
4. Obveze za predujmove 097 1.178.511 1.656.149
§. Obveze prema dobavijatima 098 8.455.004 7.715.301
6. Obveze po vrijednosnim papirima 099
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujudi interesi 100
8. Obveze prema zaposienicima 101 1.177.301 679.987
9. Obveze za poreze, doprinose i sliéna davanja 102 5.396.050 2.111.690




BILANCA
stanje na dan 31.12.2011.

Obrazac

POD-BIL

Obveznik: 18099276986; HOTELI JADRAN D.D,

10. Obveze s osnove udjela u rezultatu

0l 1
A) KAPITAL | REZERVE

103 34.698 34,698
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104
12. Ostale kratkoro¢ne obveze 105 7.149 1.382
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 106 23.134 23,134
F) UKUPNO - PASIVA (062+079+083+093+106) 107 123.506.398, 122.1756.522
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 108

1. Pripisano imateljima kapitala matice

109

85.743.731

86.372.241

2. Pripisano manjinskom interesu

110




RACUN DOBITI | GUBITKA
za razdoblje 01.01.2011. do 31.12.2011.

Obrazac

POD-RDG

Obveznik: 18099276986; HOTELI JADRAN D.D.

1. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 111 29:240.436 33.449.956
1. Prihodi od prodaje 112 28.950.887 33.086.478
2. Ostali posiovni prihodi 113 289.549 363.478
Il. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 30.410.286 31.083.910
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 1185
2. Materijalni trodkovi (117 do 119) 116 13.139.187 13.681.872
a) Trodkovi sirovina i materijala 117 7.910.351 8.225.161
b) Tro$kovi prodane robe 118
c¢) Ostali vanjski troskovi 119 5.228.836 5.456.711
3. Trodkovi osoblja (121 do 123) 120 11.522.203 12.193.702
a) Neto placée i nadnice 121 6.949.080 7.990.685
b) Tro&kovi poreza i doprinosa iz plada 122 2.920.011 2.705.564
¢) Doprinosi na plaée 123 1.653.112 1.497.453
4. Amortizacija 124 3.143.934 3.091.128
5. Ostali tro8kovi 125 1.650.885 1.632.685
6. Vrijednosno uskladivanje (127+128) 126 0 0
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128
7. Rezerviranja 129
8. Ostali poslovni rashodi 130 954.087 494.523
Iil. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 131 203479 253.804
1. Kamate, tecajne razlike, dividende i sli¢ni prihodi iz odnosa s
povezanim poduzetnicima 132 167.016
2. Kamate, te€ajne razlike, dividende, sliéni prihodi iz
nepovezanin{n poduzetnicima i drugiméoiszbia:'n: 2 odnosa s 133 164.368 39.6%6
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujuéih interesa 134
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 135 6.185 702
5. Ostali financijski prihodi 136 42.928 26.430
IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 2.026.595 1.849.593
1. Kamate, tetajne razlike | drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 138 53.334
2. Kamate, tetajne razlike | drugi rashodi iz
poduzetnicirr{a I drugim osolgama el 2 otinosa ¢ nepovezanim 139 2.026.623 1.896.259
3. Nerealiziranl gubici (rashodi) od financijske imovine 140
4, Ostali financijski rashodi 141 972
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142
VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143
Vil. 1IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144
VIii. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145
IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 29.443.915 33.703.760
X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 32.436.891 33.043.503
XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 -2.992.976 660.257
1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 0 660.257
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 2.992.976 0
Xil. POREZ NA DOBIT 151 31.746
Xiil. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 -2.992.976 628.511
1. Dobit razdoblja (149-151) 153 0 628.511
2. Gubitak razdoblja (151-148 2.992.976 0
DODATAK popunjz
XiV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 155 -2.992.976 628.511
2. Pripisana manjinskom interesu 156




RAZDOBL.JA (158-166)

1. DOBIT IL] GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 1567
Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165) 158
1. Te¢ajne razlike iz preratuna inozemnog poslovanja 169
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i 160
nematerijalne imovine
3. Dobit il gubitak s osnove ponovnog vrednovanja financijske 161
imovine raspoloive za prodaju
4. Doblt ili gubitak s osnove utinkovite zastite nov€anog toka 162
5. Dobit ili gubitak s osnove uéinkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 163
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruzenih poduzetnika 164
7. Aktuarski dobici/gublci po planovima definiranih primanja 165
Ill. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK 167

V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+167)
D zvjestajt tnoj
Vi. SYEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

1. Pripisana imateljima kapitala matice

2, Pripisana manjinskom interesu




IZVJESTAJ O NOVEANOM TIJEKU - Indirektna metoda
u razdoblju 01.01.2011. do 31.12.2011.

Obrazac

POD-NTI

Obveznik: 18099276986;'HOTELI JADRAN D.D.

1  Dbbivt prije porezé‘

-2.992.976 628.511
2. Amortizacija 3.143.934 3.091.128
3. Poveéanje kratkoroénih obveza 2.027.062
4. Smanjenje kratkotrajnih potraZivanja 779.999
5. Smanjenje zaliha
6. Ostalo povecéanje nov&anog tijeka
1. Ukupno poveéanje nov&anog tijeka od posiovnih aktivnosti (001 do 006) ~ 2.178.020 4.499.638
1. Smanjenje kratkoro&nih obveza 5.764.995
2. Povecanje kratkotrajnih potrazivanja 551.229
3. Povedanje zaliha 447.905
4. Ostalo smanjenje novéanog tijeka
Il. Ukupno smanjenje nov&anog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011) 551.229 6.212.900!
A1) NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 013 1.626.781 o
AKTIVNOSTI (007-012) T
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 0 1.713.262
AKTIVNOST! (012-007) S

1. Novéani primici od prodaje dugotrajne materijalne | nematerijalne imovine 015
2. Nov&ani primici od prodaje viasnitkih i duzniékih instrumenata 016
3. Nov&ani primici od kamata 017
4. Nov¢ani primici od dividendi 018
5. Ostali nov&ani primici od investicijskih aktivnosti 019
. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti (015 do 018) 020 0  14:567
1. Noveani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 021
2. Nov¢ani izdaci za stjecanje viasnickih i duznickih financijskih instrumenata 022
3. Ostali nov&ani izdaci od investicijskih aktivnosti 023 411.534
IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023) 024 0 411.534
B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 025 0 0
AKTIVNOSTI (020-024)
B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 026 0 396977
AKTIVNOSTI (024-020) '

1. Nové&ani primici od izdavanja viasnigkih i duzni¢kih financijskih instrumenata 027
2. Noveani primici od glavnice kredita, zaduZnica, pozajmica i drugih posudbi 028 2.816.038 5.900.431
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 029
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029) 030 2.816.038 5.900.431
1. Nov&ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 031 4.193.289 3.696.505
2. Nov&ani izdaci za isplatu dividendi 032
3. Nov&ani izdaci za financijski najam 033
4. Novéani izdaci za otkup viastitih dionica 034
5. Ostali nov&ani izdaci od financijskih aktivnosti 035 130.847
Vi. Ukupno nové&ani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035) 036 4‘193-289 3.827.352
C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSK
) AKTIVNOSTI (030-036) ©P FINANCLISKIR 037 0 2073.079
C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 038 1.377.261 0
AKTIVNOSTI (036-030)
Ukupno povecéanje nov&anog tijeka (013 — 014 + 025 — 026 + 037 — 038) 039 248.540 0
Ukupno smanjenje nov&anog tijeka (014 — 013 + 026 — 025 + 038 — 037) 040 0 37.160
Novac i nové&ani ekvivalenti na po&etku razdoblja 041 149.632 399.172
Poveéanje novca i novéanih ekvivalenata 042 249,540 0
Smanjenje novca i nov&anih ekvivalenata 043 37.160




Novac i nov&ani ekvivalenti na kraju razdoblja 044 399‘172| 362.012




IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

za razdoblje od  01/01/2011 do 31112/2011
Naziv pozicije AOP Prethodna | ., ¢a godina
oznaka godina
1 2 3 4

1. Upisani kapital 001 74,980,500 74,980,500

2. Kapitaine rezerve 002 173,442 173,442

3. Rezerve iz dobiti 003 16,345,286 15,822,475

4. ZadrZana dobit ili preneseni gubitak 004 2,762,521 -5,232,687

5. Dobit ili gubitak tekuce godine 005 -2,992,976 628,511
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 006
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 007
8. Revalorizacija financijske imovine raspoiozive za prodaju 008

9. Ostala revalorizacija 0098 -

10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 010 85,743,731 86,372,241
11. TeCajne razlike s nasiova neto ulaganja u inozemno poslovanje 011
12. Tekudéi i odgodeni porezi (dio) 012
13. Zastita nov&anog tijeka 013
14. Promjene ratunovodstvenih politika 014
15. Ispravak znaéajnih pogredaka prethodnog razdoblja 015
16. Ostale promjene kapitala 016

17. Ukupno povecanje ili smanjenje kapitala (AOP 011 do 016) 017 0 0
17 a. Pripisano imateljima kapitala matice 018
17 b. Pripisano manjinskom interesu 019

Stavke koje umanjuju kapital upisuju se s negativnim predznakom
Podaci pod AOP oznakama 001 do 009 upisuju se kao stanje na datum bilance




BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

U tijeku 2011. godine nije bilo promjena ra¢unovodstvenih politika u odnosu na
zadnje godiSnje izvjeSce.

Takoder nije bilo poslovnih dogadaja koji bi zna&ajnije mogli utjecati na poslovanje.



Hoteli Jadran d.d.

tel :021 608-540 fax: 021 608-568
Jadranska 2, 21 330 Gradac, MB: 3036154; OIB: 18099276986

Gradac, 30.04.2012.

1ZJAVA

Financijski izvjestaji HOTELI JADRAN d.d. sastavljeni za period 01.01. — 31.12.2011. godine
prikazani su fer i istinito u skladu sa Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja, koji su

konzistentno primjenjeni u odnosu na prethodne godine.
Sve materijalno znacajne transakcije su odgovarajuée evidentirane u ra¢unovodstvenim

evidencijama, na kojima se temelje financijski izvjestaji. Pruzaju istinit i potpun pregled imovine i obveza,
financijskog poloZaja i poslovanja drustva HOTELI JADRAN d.d.

Predsjednik uprave

Laszlo Attila Kerekes

HOTELI JADRAN d.d., JADRANSKA 2, 21 330 GRADAC, MB: 3036154
Ziro ratun: 2340009-1100010547 kod Privredne banke Zagreb d.d.
Trgovacki sud u Dubrovniku, MBS: 060040135; Temeljni kapital: 74.980.500,00 kuna
Predsjednik uprave: Laszi6 Attila Kerekes Clanovi uprave: Nives Grzunov




IZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA
Dionitarima HOTEL! JADRAN Grupe, Gradac

Uvod

Obavili smo reviziju konsolidiranih financijskih izvje$taja HOTEL! JADRAN Grupa, Gradac (u daljnjem tekstu
"Grupa”), prikazanih na stranicama 4 do 38, koji se sastoje od konsolidiranog izviestaja o financijskom
poloZaju na dan 31, prosinca 2011 godine, konsolidiranog izvjestaja o svobuhvatnoj dobiti, konsolidiranog
izviestaja o promjenama viasniéke glavnice i konsolidiranog izviestaja o novEanom toku za tada zavrsenu
godinu te sazetog prikaza znacajnih raunovodstvenih politika i bilie2aka uz konsolidirane financijske
izvjestaje.

Gdgovornost uprave za konsolidirane financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavijanje i fer prezentaciju tih konsolidiranih financijskih izvjestaja sukladno
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja. Ta odgovornost ukljuCuje: oblikovanje, uvodenje i
odrzavanje internih kontrola relevantnih za sastavlijanje i fer prezentaciju konsolidiranih financijskih
izvie$taja bez zna&ajnih pogresnih prikazivanja uslijed pogresaka ili prijevara; izbor i primjenu prikladnih

politika i stvaranje procjena koje su razumne u danim okolnostima.

Qdgovornost revizora

Na$a je odgovornost izraziti mislienje o tim konsolidiranim financijskim izvjestajima zasnovano na obavijenoj
reviziji. Reviziju smo obavili u skiadu s Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju da
postupamo u skladu sa zahtjevima etike | reviziju planiramo i obavljamo kako bismo stekli razumno
uvjerenje o tome jesu li konsolidirani financijski izviestaji bez znacajnih pogresnih prikazivanja. Revizija
ukljuuje pribavijanje dokaza o iznosima i objavama u konsolidiranim financijskim izvjestajima. Izbor
odabranih postupaka ovisi o revizorovoj prosudbi, uklju¢ujuéi procjenu rizika znatajnih  pogrednih
prikazivanja u konsolidiranim financijskim izvjiestajima uslijed prijevara i pogre$aka. Pri tom procjenjivanju
rizika, revizor razmatra interne kontrole vasne za sastavljanje i fer prezentiranje konsolidiranih financijskih
izvieStaja Grupe kako bi oblikovalo revizijske postupke koji su prikladni u danim okolnostima, ali ne i za
izraZavanje mi§ljenja o uspjesnosti istih internih kontrola. Revizija takoder obuhvada ocjenu prikladnosti
primijenjenih raéunovodstvenih politika i zna¢ajnih procjena uprave i razboritosti procjiena uprave, kao i
clelokupne prezentacije konsolidiranih financijskih izvjeétaja. Vierujemo da revizijski dokazi koje smo
prikupili jesu dostatna i pouzdana osnova za nage misljenje.



Osnova za misljenje sa rezervom

Kako je navedeno u biljesci 14 — PotraZivanja od kupaca, Grupa ima potrazivanja za kamate od Republike
Hrvatske na zakasnjela placanja za smjestaj prognanika koja je podmirivao Fond Kralja Zvonimira u
ukupnom iznosu 14.770 tisuéa kuna (2010.: 14.770 tisuce kuna). U bilje$ci 22 — Ostale obveze iskazano je
da Grupa ima obveze prema Ministarstvy financija Viade Republike Hrvatske sa osnove drzavnog jamstva
po kojem su podmirene obveze Grupa prema kreditnim institucijama u iznosu 12.897 tisuca kuna (2010.:
12.897 tisuca kuna). Grupa je u sudskom sporu sa Republikom Hrvatskom za navedena potrazivanja po
osnovu kamata koja nastoji kompenzirati sa obvezama prema Ministarstvu financija RH. Nismo bili u
mogucnosti uvjeriti se da li su navedena potraZivanja i obveze iz odnosa sa Republikom Hrvatskom reaino
iskazana, kao ni utvrditi iznos Ispravka vrijednosti ukoliko je potreban.

Misijenje s rerervom

Prema nasem mislienju, osim za moguce utinke pitanja opisanih u odjeliku s osnovom za mislienje s
rezervom, konsolidirani financijski izviestaji pruZaju istinit i fer prikaz, u svim znadajnim odrednicama,
finaricijskog polozaja Grupe na dan 31. prosinca 2011 godine, kao i njene financijske uspjesnosti |
novéanih tokova za tada zavréeny godinu sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjiestavanja.

Isticanje pitanja

Bez kvalificiranja nageg misljenja skre¢emo pozornost na biljesku 1.1 ~ Nastavak poslovanja uz financijske
izviestaje koja opisuie poslovne rezuitate i financijski polozaj Grupe. Grupa ima blokiran 2iro radun u 2010,
2011. godini a stanje blokade na 22. studeni 2011. godine iznosi 19.284 tisuce kuna. U 2011, gedini Grupa
je iskazala dobit od 628 tisuée kuna (2010.: gubitak od 2.993 tisuce kuna), a na dan 31. prosinca 2011,
godine ukupne tekuce obveze bile SU za 6.196 tisuda kuna vede od tekuce imovine (2010.: 15.490 tisuca
kuna). Ti &imbenici ukazuju da Grupa nede modi nastaviti vremenski neograniteno postovati bez pomoéi

vecinskog vlasnika u rieSavanju problema nelikvidnosti.

U ovim konsolidiranim financijskim izvjestajima nisu provedena nikakva uskladenja nadoknadivih iznosa
imovine ili obveza niti reklasifikacija imovine | obveza koja bi bila potrebna da Grupa vige nije u moguénosti
vremenski neograniceno posiovati.

Sibenski Revicon d.0.0.. Sibenik
V. Nazora 53
22 000 Sibenik

Republiﬁ??r?/jatska
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Sibenik, 30. travnja 2012.
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Gradac, 30. travnja 2012.

Sibenski Revicon d.0.0.

V. Nazora 53, Sibenik
Hrvatska

n/p: Direktor Radovan Lucié¢

Postovani,

Ovo pisano ocitovanje dajemo u svezi s Vasom revizijom konsclidiranih financijskih izvjestaja
HOTELI JADRAN Grupe (“Grupa”) za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011., a u svrhu
izrazavanja misljenja o tome da li konsolidirani financijski izvjestaji prikazuju vjerno i istinito, u
svim aspektima od materijalinog znataja, financijski polozaj Grupe na dan 31. prosinca 2011.
godine, te konsolidirane rezultate poslovanja i konsolidirane tijekove novca za godinu
zaklju¢no s navedenim datumom u skladu sa Medunarodnim standardima financijskog

izvjestavanja.

Prihvadamo odgovornost za objektivan prikaz konsolidiranih financijskih izvjestaja u skladu sa
Medunarodnim standardima financijskog izvje$tavanja. Takoder prihvacamo odgovornost za
ustroj, provedbu i funkcioniranje sustava ratunovodstvenih i internih kontrola &ija je svrha

sprijeciti i otkriti prijevare i pogreske.

Potvrdujemo, prema nadem najboljem znanju i uvjerenju, slijedece:

. Izlozili smo Vam sve znacajne &injenice koje se odnose na bilo koju prijevaru, ili sumnju
na prijevaru, s kojom je uprava upoznata a koja je mogla utjecati na Grupu i na rezultat
nase procjene rizika da konsolidirana financijska izvje$¢a mogu sadrzavati materijaino
znalajne pogreske kao posljedica prijevare.

» Stavili smo Vam na raspolaganje sve nase ra¢unovodstvene evidencije i pratecu
dokumentaciju, kao i sve zapisnike sa sastanaka Uprave, ili saZetke nedavnih
sastanaka, ukoliko zapisnhici s tih sastanaka jo§ nisu sastavljeni. Dostavili smo Vam
kopije sve korespondencije izmedu Drustava i Grupe i regulatornih tijela te Vas

obavijestili 0 svim otvorenim pitanjima u svezi s regulatornim tijelima.

= Potvrdujemo potpunost informacija koje smo dali u vezi s povezanim stranama.
= Konsolidirani financijski izviedtaji ne sadrze materijalno znacajne pogreske ni propuste.
. Grupa je u svim aspektima postupala u skladu s ugovornim aranZmanima koji mogu

imati materijalno znac¢ajan ucinak na konsolidirane financijske izvjestaje u slucaju



odstupanja od njih. Nije bilo odstupanja od zahtjeva regulatornih tijela &iji bi uginak
mogao biti materijaino znadajan za konsolidirane financijske izvjestaje.

Procijenili smo financijski polozaj Grupe i resurse koji su im dostupni te vierujemo da je
Grupa sposobna nastaviti svoje poslovanje u doglednoj budué¢nosti.

Sliedece stavke pravilno su knjizene i po potrebi primjereno iskazane u konsolidiranim
financijskim izvjestajima:

a) identitet, stanja i transakcije s povezanim stranama

b) garancije,pismene i usmene, po kojima Grupa imaju potencijalnu chvezu

C) imovina zaloZena kao jamstvo

d) svi izvanbilanéni derivacijski financijski instrumenti (npr. futures ugovori,

opcije, swapovi), ukljucivdi neizvréene preuzete obveze za kupnju ili prodaju

vrijednosnica u okviru forward i stand-by aranzmana.

Nemamo nikakvih planova ni namjera koje mogu znacajno izmijeniti knjigovodstvenu
vrijednost ili klasifikaciju imovine i obveza u konsolidiranim financijskim izvjestajima.

Pregledali smo nekretnine i opremu Grupe. Nije bilo dogadaja ni promjena okolnosti
koje bi mogli uputiti na umanjenje vrijednosti bilo koje navedene skupine sredstava.
Ispitali smo opravdanost procjena i pretpostavki na temelju kojih je utvrden vijek
uporabe navedenih skupina imovine i zakljuéili smo da je vijek uporabe za sve njih

primjeren.

Grupa posjeduju zadovoljavajuce isprave o vlasnistvu za svu imovinu, a na dan 31.
prosinca 2011. godine na teret nekretnina upisano je zalozno pravo ukupne

knjigovodstvene vrijednosti od 56.139 tisuéa kuna.

Nije bilo nikakvih dogadaja nakon kraja razdoblja koji bi zahtijevali uskladenje i objavu u
konsolidiranim financijskim izvjes$tajima ili u bilje$kama uz konsoclidirane financijske

izvjestaje.

Grupa je odgovorna za utvrdivanje i odrzavanje zadovoljavajucih rezervacija za tekuce
sporove, kao i za procjene koristene za utvrdivanje tih iznosa. Vjerujemo, temeljem
savjeta naSeg odvjetnika, da po osnovi sudskih sporova u koje smo uklju¢eni na 31.
prosinca 2011., niti kasnije nece proizaci ocbveze za Grupu.

Odgovornost Grupe je utvrditi i odrzavati odgovarajuée iznose rezerviranja za sumnjiva
potrazivanja, kao i procjene Kkori$tene u odredivanju tih iznosa. Uprava vjeruje da su
potraZivanja iskazana u konsolidiranim financijskim izvjes$tajima u iznosima u kojima

nema spornih potrazivanja.

Zbog razli¢itih tumacenja poreznih propisa koji se primjenjuju na poslovanje Grupe
mogu nastati nepredvidene porezne obveze koje nije moguce objektivno kvantificirati.
Uprava Grupe smatra da porezne obveze koje bi mogle nastati na ovaj nadin nisu

materijalno znacajne.



= U svezi sa sadagnjom gospodarskom i financijskom krizom, potvrdujemo, po najboljem
znanju i uvjerenju, da smo razmotrili sve relevantne cimbenike s danasnjim datumom
koji bi mogli utjecati na vrednovanje imovine i obveza u konsolidiranim financijskim
izviestajima, kao i druge eventualne uginke na konsolidirane financijske izvjestaje.

Iskazani iznosi primjereno odrazavaju sve takve ¢imbenike.

Prikaz neuskladenosti utvrdenih revizijom:

RACUNDOBITII
_ GUBITKA

J ‘Dﬁgﬁje

UtisuamaHRK |  IMOVINA |  OBVEZE KAPITAL

Potraiuje 1 Duguje Potraiuje Potraiuje

Potraiivahjé od
Republike
Hrvatske 14.770

Obveze prema
Republici
Hrvatskoj 12.897

UKUPNO 14770 ~ | 12897

Nives.Grzunov, direktorica
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Izjava o odgovornosti Uprave

Sukladno Zakonu o radunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava je duZna pobrinuti se da za svaku
financijsku godinu budu sastavijeni konsolidirani financijski izvjestaji u skladu sa Medunarodnim
standardima financijskog izvjeStavanja, koji pruzaju istinit i fer pregled stanja u Grupi, kao i njezine rezultate

poslovanja za navedeno razdoblje.

Nakon provedbe odgovarajuceg istraZivanja, Uprava opravdano ofekuje da ¢e Grupa u dogledno vrijeme
raspolagati odgovarajuéim resursima, te stoga i dalje usvaja naelo vremenske neogranicenosti poslovanja

pri sastavijanju konsolidiranih financijskih izvje$taja.

Odgovornosti Uprave pri izradi konsolidiranih financijskih izvje$taja obuhvaéaju sljedece:

» odabir i dosljednu primjenu odgovarajucih racunovodstvenih politika
= davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena

» postupanje u skladu s vazec¢im racunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazlozenje svih

materijalno znacajnih odstupanja u konsolidiranim financijskim izvjeStajima i

= sastavljanje konsolidiranih financijskih izvje$taja pod pretpostavkom vremenske neogranicenosti

poslovanja, osim ako pretpostavka da ¢e Grupa nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje odgovarajucih racunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku s
opravdanom tocnoscu prikazuju financijski polozaj Grupe. Takoder, Uprava je duzna pobrinuti se da
konsolidirani financijski izvjestaji budu u skladu sa Zakonom o ragunovodstvu. Pored toga, Uprava je
odgovorna za €uvanje imovine Grupe, te za poduzimanje opravdanih koraka za sprie€avanje i otkrivanje

prijevare i drugih nepravilnosti.

Zaiuime Uprave, 30. travnja 2012. godine.

Nives Grzunov, direktor

HOTELI JADRAN Grupa, Gradac
Jadranska 2

21 330 Gradac

Republika Hrvatska



1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA

Dioni¢arima HOTEL! JADRAN Grupe, Gradac

Uvod

Obavili smo reviziju konsolidiranih financijskih izvjestaja HOTELI JADRAN Grupa, Gradac (u daljnjem tekstu
"Grupa"), prikazanih na stranicama 4 do 36, koji se sastoje od konsolidiranog izvjedtaja o financijskom
polozaju na dan 31. prosinca 2011. godine, konsolidiranog izvjestaja o svobuhvatnoj dobiti, konsolidiranog
izvjestaja o promjenama vlasnicke glavnice i konsolidiranog izvjestaja o novéanom toku za tada zavréenu
godinu te saZetog prikaza znacajnih racunovodstvenih politika i biljezaka uz konsolidirane financijske

izvjeStaje.
Odgovornost uprave za konsolidirane financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavijanje i fer prezentaciju tih konsolidiranih financijskih izvjedtaja sukladno
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja. Ta odgovornost ukljuCuje: oblikovanje, uvodenje i
odrzavanje internih kontrola relevantnih za sastavljanje i fer prezentaciju konsolidiranih financijskih
izvjetaja bez znacajnih pogresnih prikazivanja uslijed pogreSaka ili prijevara; izbor i primjenu prikladnih

politika i stvaranje procjena koje su razumne u danim okolnostima.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost izraziti misljenje o tim konsolidiranim financijskim izvje$tajima zasnovano na obavljenoj
reviziji. Reviziju smo obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju da
postupamo u skiadu sa zahtjevima etike i reviziju planiramo i obavljamo kako bismo stekli razumno
uvjerenje o tome jesu li konsolidirani financijski izvjestaji bez znacajnih pogrednih prikazivanja. Revizija
uklju¢uje pribavijanje dokaza o iznosima i objavama u konsolidiranim financijskim izvje8tajima. lzbor
odabranih postupaka ovisi o revizorovoj prosudbi, uklju¢uju¢i procjenu rizika znagajnih pogresnih
prikazivanja u konsolidiranim financijskim izvje$tajima uslijed prijevara i pogre8aka. Pri tom procjenjivanju
rizika, revizor razmatra interne kontrole vazne za sastavljanje i fer prezentiranje konsolidiranih financijskih
izvjedtaja Grupe kako bi oblikovalo revizijske postupke koji su prikladni u danim okolnostima, ali ne i za
izrazavanje mislienja o uspjesnosti istih internih kontrola. Revizija takoder obuhvacéa ocjenu prikladnosti
primijenjenih radunovodstvenih politika i znacajnih procjena uprave i razboritosti procjena uprave, kao i
cjelokupne prezentacije konsolidiranih financijskih izvjestaja. Vjerujemo da revizijski dokazi koje smo

prikupili jesu dostatna i pouzdana osnova za naSe misljenje.



Osnova za misljenje sa rezervom

Kako je navedeno u biljesci 14 — Potrazivanja od kupaca, Grupa ima potrazivanja za kamate od Republike
Hrvatske na zaka$njela pladanja za smjedtaj prognanika koja je podmirivao Fond Kralja Zvonimira u
ukupnom iznosu 14.770 tisuc¢a kuna (2010.: 14.770 tisuce kuna). U biljedci 22 — Ostale obveze iskazano je
da Grupa ima obveze prema Ministarstvu financija Viade Republike Hrvatske sa osnove drZavnog jamstva
po kojem su podmirene obveze Grupa prema kreditnim institucijama u iznosu 12.897 tisu¢a kuna (2010.:
12.897 tisuéa kuna). Grupa je u sudskom sporu sa Republikom Hrvatskom za navedena potraZivanja po
osnovu kamata koja nastoji kompenzirati sa obvezama prema Ministarstvu financija RH. Nismo bili u
mogucnosti uvjeriti se da li su navedena potraZivanja i obveze iz odnosa sa Republikom Hrvatskom reaino

iskazana, kao ni utvrditi iznos ispravka vrijednosti ukoliko je potreban.

Misljenje s rezervom

Prema nasem misljenju, osim za moguée uginke pitanja opisanih u odjeljku s osnovom za misljenje s
rezervom, konsolidirani financijski izvjestaji pruzaju istinit i fer prikaz, u svim znacajnim odrednicama,
financijskog poloZaja Grupe na dan 31. prosinca 2011. godine, kao i njene financijske uspjesnosti |

novéanih tokova za tada zavr§enu godinu sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja.

Isticanje pitanja

Bez kvalificiranja naseg misljenja skre¢emo pozornost na biljeku 1.1 — Nastavak poslovanja uz financijske
izviestaje koja opisuje poslovne rezultate i financijski poloZaj Grupe. Grupa ima blokiran Ziro raun u 2010. i
2011. godini a stanje blokade na 22. studeni 2011. godine iznosi 19.284 tisu¢e kuna. U 2011. godini Grupa
je iskazala dobit od 628 tisute kuna (2010.: gubitak od 2.993 tisu¢e kuna), a na dan 31. prosinca 2011.
godine ukupne tekuée obveze bile su za 6.196 tisuca kuna vece od tekuée imovine (2010.: 15.490 tisuéa
kuna). Ti &imbenici ukazuju da Grupa nece moéi nastaviti vremenski neograni¢eno poslovati bez pomoci

vecinskog vlasnika u rieSavanju problema nelikvidnosti.

U ovim konsolidiranim financijskim izvje$tajima nisu provedena nikakva uskladenja nadoknadivih iznosa
imovine ili obveza niti reklasifikacija imovine i obveza koja bi bila potrebna da Grupa vi8e nije u mogucnosti

vremenski neograni¢eno poslovati.

Sibenski Revicon d.0.0., Sibenik
V. Nazora 53

22 000 Sibenik

Republika Hrvatska

Radovan Luci¢ Radovan Luci¢
Direktor Ovlasteni revizor

Sibenik, 30. travnja 2012.



Konsolidirani izvjes$taj o sveobuhvatnoj dobiti
Za godinu zavr$enu 31, prosinca 2011.
(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

HOTELI JADRAN Grupa, Gradac

Biljeska
Poslovni prihodi
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga 4
Ostali poslovni prihodi 5
Ukupno poslovni prihodi
Poslovni rashodi
Materijalni troSkovi 6
Place/troskovi djelatnika 7
Amortizacija 11,12
Ostali poslovni rashodi 8
Ukupno poslovni rashodi
Dobit / (gubitak) iz poslovanja
Neto financijski (rashodi) 9
Dobit / (gubitak) prije poreza
Porez na dobit 10

Dobit / (gubitak) za razdoblje

Ostala sveobuhvatna dobit tekuce godine umanjena za
poreze

Ukupna sveobuhvatna dobit tekuce godine

2011. 2010.
33.233 28.951
217 289
33.450 29.240
(13.681) (13.139)
(12.914) (13.129)
(3.091) (3.144)
(1.409) (998)
(31.095) (30.410)
2.355 (1.170)
(1.695) (1.823)
660 (2.993)

(32) -

628 (2.993)

628 (2.993)

Biljeske koje slijede ¢ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja



Konsolidirani izvjestaj o financijskom polozaju
Na dan 31. prosinca 2011. godine
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

HOTELI JADRAN Grupa, Gradac

Biljeska 31.12.2011. 31.12.2010.
IMOVINA
Dugotrajna imovina
Nematerijaina imovina 11 79 197
Nekretnine, postrojenja i oprema 12 98.477 101.037
98.556 101.234
Kratkotrajna imovina
Zalihe 13 1.456 1.006
Potrazivanja od kupaca 14 16.793 17.143
Ostala kratkoroéna potrazivanja 15 1.515 1.093
Kratkoroéna financijska potrazivanja 16 3.493 1.731
Novac 17 362 399
23.619 22,272
Ukupna imovina 122.175 123.506
GLAVNICA 1 OBVEZE
Kapital i rezerve
Dionicki kapital 18 74.981 74.981
Kapitalni dobitak 18 173 173
Zakonske rezerve 19 3.758 3.758
Ostale rezerve 19 12.064 12.587
Preneseni (gubitak) 19 (4.604) (5.755)
86.372 85.744
Dugoroéne obveze
Dugoroéni krediti umanjeni za tekuéa dospijeca 20 5.988 -
5.988 -
Kratkorocne obveze
Kratkoro¢ni krediti i tekuca dospijeéa dugoro¢nih 20 4.010 7.365
Obveze prema dobavljagima 21 8.401 9.683
Ostale obveze 22 17.404 20.714
29.815 37.762
Ukupna glavnica i obveze 122,175 123.506
Potpisao u ime HOTELI JADRAN Grupa, Gradac 30. travnja 2012. godine:
Direktorica
Nives Grzunov
5

BiljeSke koje slijede Cine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvije$taja
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Konsolidirani izvje$taj o novéanom toku
Za godinu zavr8enu 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

HOTELI JADRAN Grupa, Gradac

Poslovne aktivnosti

Dobit / (gubitak) tekuée godine prije poreza
Amortizacija

Neotpisana vrijednost otudene imovine
Povecanje / (smanjenje) ostalih rezervi

Promjene u obrtnom kapitaiu (bez ucinka, stjecanja i prodaje):
Porez na dobit

(Povecanje) zaliha

Smanjenje / (povecéanje) potrazivanja od kupaca

Smanjenje ostalih kratkoroénih potrazivanja i predujmova
(Smanjenja) obveza prema dobavljatima

(Smanjenje) / poveéanje ostalih kratkoro¢nih obveza
Smanjenje rezerviranja

Porez na dobit

Novéani (odliv) / priliv generiran poslovanjem

Ulagacke aktivnosti

Nabava nematerijalne imovine

Nabava nekretnina, postrojenja i opreme

(Poveéanje) / smanjenje kratkoroénih financijskih potrazivanja

Neto novéani (odliv) od ulagatke aktivnosti

Financijske aktivnosti
Povecanje obveza po dugoroénim kreditima
(Smanjenje) obveza po kratkoro¢nim kreditima

Neto novéani priliv / (odliv) iz financijskih aktivnosti

Neto (smanjenje) / poveéanje novaca i novéanih ekvivalenata

Novac i novéani ekvivalenti

Na pocetku godine

Na kraju godine

Neto (smanjenje) / povecéanje novca i novéanih ekvivalenata

Biljeske koje slijede Cine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja

2011. 2010.
660 (2.993)
3.091 3.144
163 709

- (1.242)
3.914 (382)
(450) (209)
350 (486)
478 99
(1.282) (766)
(3.310) 6.086
- (68)

(32) -
(4.246) 4.656
(332) 4.274
(78) (212)
(498) (368)
(1.762) (175)
(2.338) (755)
5.988 -
(3.355) (3.270)
2.633 (3.270)
(37) 249
(399) (150)
362 399
(37) 249
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi izraZeni su u tisucama kuna) HOTELI JADRAN Grupa, Gradac

1. OPCI PODACI

HOTELI JADRAN Grupa, Gradac posluje u Hrvatskoj. Sjedidte Grupe je Jadranska 2, Gradac. Grupa se
bavi ugostiteljskim uslugama smje$taja, prehrane, nautiCkog turizma i trgovinom na malo. Grupa je
registrirana kod Trgovackog suda u Splitu s dionikim kapitalom 107.115.000,00 kuna.

Na Glavnoj skupstini Grupe odrzanoj 10. veljage 2003. godine donesena je odluka o smanjenju temeljnog
kapitala za akumulirane gubitke u prethodnim godinama na novu vrijednost koja iznosi 74.980.500,00 kuna,

odnosno 700,00 kuna po dionici koji je registriran kod Trgovackog suda u Splitu.

Grupa ima u viasni$tvu tri hotela — Hotel Labineca sa 216 soba, Hotel Laguna sa 270 soba i Hotel Faraon

sa 120 soba.

HOTEL! JADRAN Grupu, Gradac &ine:

- HOTELI! JADRAN d.d., Gradac (Matica),

- Faraon d.o.0., Trpanj u 100%-tnom viasnistvu Matice,

- Labineca d.o.0., Gradac u 100%-tnom viasnisStvu Matice,

- Laguna d.o.o0., Gradac u 100%-tnom viasnistvu Matice,

Od ovisnih drustava sa hotelijerstvom se u 2008. godini pogelo baviti Faraon d.o.o., Trpanj kojem je na
upravljanje dat hotel Faraon uz placanje najamnine. Dru$tvo Labineca d.o.0., Gradac je zapolelo sa
turistickom djelatnodéu u 2009. godini kad je uzelo u najam hotel Labinecu, a u 2010. godini se je

aktiviralao drustvo Laguna Jadran d.o.0., Gradac.

Tijela Drustva

Skupstina dionicara

Tamas Vitezy Predsjednik Skupstine dionic¢ara

Nadzorni odbor

Tamas Vitezy Predsjednik Nadzornog odbora
Lidia Deme Deze Zamjenik predsjednika

Andras Hegedus Clan Nadzornog odbora
Uprava

Laszlo Attila Kerekes Predsjednik Uprave
Nives Grzunov Clan Uprave




BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrsenu 31. prosinca 2011,
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) HOTELI JADRAN Grupa, Gradac

1. OPCI PODACI (NASTAVAK)
1.1. Nastavak poslovanja

Grupa ima blokiran ziro radun u 2010. i 2011. godini a stanje blokade na 22. studeni 2011. godine iznosi
19.284 tisuce kuna. U 2011. godini Grupa je iskazala dobit od 628 tisu¢e kuna (2010.: gubitak od 2.993
tisuce kuna), a na dan 31. prosinca 2011. godine ukupne tekucée obveze bile su za 6.196 tisu¢a kuna vece
od tekuce imovine (2010.: 15.490 tisu¢a kuna). Ti &imbenici ukazuju da Grupa neée modi nastaviti vremenski

neograniéeno postovati bez pomoéi veéinskog vlasnika u rjeSavanju problema nelikvidnosti.

U ovim financijskim izvjes$tajima nisu provedena nikakva uskladenja nadoknadivih iznosa imovine ili obveza
niti reklasifikacija imovine i obveza koja bi bila potrebna da Grupa vi$e nije u moguénosti vremenski

neograni¢eno poslovati.

2, USVAJANJE NOVIH | IZMJENJENIH STANDARDA

Standardi i tumacéenja koji su na snazi za tekuce razdoblje

Sljedeée izmjene i dopune postojeéih standarda koje je objavio Odbor za Medunarodne ralunovodstvene
standarde to tumadenja koje je izdao Odbor za tumacenje medunarodnog financijskog izvjeStavanja su na

snazi u tekuéem razdoblju:

. lzmjene i dopune MSFl-ja 1 ,Prva primjena MSFl-jeva" - ograniceno izuzece iz usporednog MSFl-ja
7 Objavijivanje kod subjekata koji prvi puta primjenjuju MSFl-jeve (na snazi za godidnja razdoblja koja

zapodinju na dan ili nakon 1. srpnja 2010.),

. lzmjene i dopune MRS-a 24 ,Objavijivanje povezanih strana" - pojednostavijeni zahtjevi za
objavijivanje subjekata povezanih s vladom i pojasnjenje definicije povezane strane (na snazi za godiSnja

razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1. sije€nja 2011.),

. lzmjene i dopune MRS-a 32 ,Financijski instrumenti: prezentiranje" - raCunovodstveni postupak koji
se primjenjuje na davanje prava (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. veljade
2010.),

. Izmjene i dopune raznih standarda i tumacenja (2010.) proizasle iz Projekta godidnje kvalitativhe
dorade MSF|-jeva, objavijene 6. svibnja 2010. (MSFI 1, MSFI 3, MSFI 7, MRS 1, MRS 27, MRS 34, IFRIC
13), prvenstveno radi otklanjanja nekonzistentnosti i pojadnjenja teksta (njihova primjena je obvezna za

godiSnja razdoblja koja zapoéinju na dan ili nakon 1. srpnja 2010. ili 1. sije¢nja 2011., zavisno od

standarda/tumacdenja),
. lzmjene i dopune IFRIC-a 14 ,,MRS 19 - Ogranitenje na sredstvo iz definiranih primanja,
minimalna  potrebna  sredstva financiranja i njihova interakcij@a" predujmovi  minimalnih

potrebnih financijskih sredstava (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1.sijegnja
2011)),




BiljeSke uz konsolidirane financijske izvje$taje (nastavak)

Za godinu zavr$enu 31, prosinca 2011.
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) HOTELI JADRAN Grupa, Gradac

2, USVAJANJE NOVIH | IZMJENJENIH STANDARDA (NASTAVAK)

Standardi i tumacenja koji su na snazi za tekuce razdoblje(nastavak)

. IFRIC 19 ,Zatvaranje financijskih obveza glavni¢kim instrumentima" (na snazi za godidnja

razdoblja koja zapog€inju na dan ili nakon 1. srpnja 2010.).

Usvajanje navedenih izmjena i dopuna postojecih standarda i tumacenja nije dovelo do promjena

racunovodstvenih politika Grupe.

lIzdani i jo§ neusvojeni standardi i tumadenja

Na datum odobrenja konsolidiranih financijskih izvjestaja, bili su objavljeni sljedeéi standarda, prerade
tumacen ja koji jo$ nisu na snazi:

’ MSFI 9 ,Financijski instrument" (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapodinju na dan ili nakon 1.
sije€nja 2013.),

. MSFI 10 ,Konsolidirani financijski izvje$taji" (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoc&inju na dan
ili nakon 1. sije€nja 2013.),

. MSFI 11 ,Zajednicki poslovi" (na snazi za godinja razdoblja koja zapoc€inju na dan ili nakon 1.
sijecnja 2013.),

. MSFI 12 ,Objavljivanje udjela u drugim subjektima" (na snazi za godiénja razdoblja koja zapo&inju
na dan ili nakon 1. sijeénja 2013.),

. MSFI 13 ,Utvrdivanje fer vrijednosti" (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapog€inju na dan ili nakon
1. sije€nja 2013.),

. NMS 27 (preraden 2011.) ,Nekonsolidirani financijski izvjestaji" (na snazi za godidnja razdoblja koja
zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2013.),

. MRS 28 (preraden 2011.) ,Ulaganja u pridruZzene subjekte i zajednice pothvate" (na snazi za
godiS$nja razdoblja koja zapo¢€inju na dan ili nakon 1. sijeénja 2013.),

. Izmjene i dopune MSFl-ja 1 ,Prva primjena MSFi-jeva" - ozbiljna hiperinflacija i uklanjanje i fiksnih
datuma za subjekte koji prvi put primjenjuju MSFl-jeve (na snazi za godignja razdoblja koja zapocinju na
dan ili nakon 1. srpnja 2011.),

. lzmjene i dopune MSFl-ja 7 ,Financijski instrumenti: objavljivanje" - prijenos financijske imovine (na
snazi za godidnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. srpnja 2011.),

. Izmjene i dopune MRS-a 1 ,Prezentiranje financijskih izvie$taja"- prezentiranje stavki ostale

sveobuhvatne dobiti (na snazi za godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. srpnja 2012.),

. lzmjene i dopune MRS-a 12 ,Porezi na dobit" - povrat imovine kod odgodenih poreza (na snazi za

godisnja razdoblja koja zapo&inju na dan iii nakon 1. sijecnja 2011.),
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) HOTELI JADRAN Grupa, Gradac

2, USVAJANJE NOVIH | IZMJENJENIH STANDARDA (NASTAVAK)

Izdani i jos neusvaojeni standardi i tumacenja (nastavak)

. izmjene i dopune MRS-a 19 ,Primanja zaposlenih" - dorada postupka za obradunavanje primanja
nakon prestanka radnog odnosa (na snazi za godisnja razdoblja koja zapocinju na dan iii nakon 1.
sije€nja 2013.),

. IFRIC 20 ,Troskovi otkrivke u fazi proizvodnje povrsinskog kopa" (na snazi za godidnja razdoblja koja

zapocinju na dan iii nakon 1. sijecnja 2013.).

Grupa je odlucila da spomenute standarde, prerade i tumacenja ne primjenjuje prije njihovog datuma
stupanja na snagu. Grupa predvida da njihovo usvajanje nec¢e znacajno utjecati na njezine konsolidirane

financijske izvjestaje u razdoblju njihove prve primjene.

3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE

Osnova za pripremu

Konsolidirani financijski izvjestaji su pripremljeni po nacelu povijesnog troSka. Konsolidirani financijski
izvjestaji prezentirani su u hrvatskim kunama zaokruzZeni na najblizu tisucicu, s obzirom da je to valuta u
kojoj je iskazana vecina poslovnih dogadaja u Grupi.

Radunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane, osim tamo gdje je drugagije navedeno. Konsolidirana

financijska izvje$c¢a su pripremljena na principu neograni¢enosti vremena poslovanja.

Konsolidirani financijski izvjestaji Grupe pripremljena su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvieStavanja koje objavljuje Odbor za Medunarodne ratunovodstvene standarde i hrvatskim zakonskim
propisima. Sastavijanje konsolidiranih financijskih izvjestaja zahtijeva od Uprave da daje procjene i izvodi
pretpostavke koje utjeéu na iskazane iznose imovine i obveza te objavu nepredvidene imovine i
nepredvidenih obveza na datum konsolidiranih financijskih izvje$ca, kao i na iskazane prihode i rashode
tijekom izvjestajnog razdoblja. Procjene se temelje na informacijama koje su bile dostupne na datum

sastavljanja konsolidiranih financijskih izvje$éa, te se stvarni iznosi mogu razlikovati od procijenjenih.

Prezentiranje konsolidiranih financijskih izvjestaja
Konsolidirani financijski izvjestaji sastavijeni su na konzistentnoj osnovi prezentacije i klasifikaciji. U slu€aju
izmjene prikaza i klasifikacije stavki u konsolidiranim financijskim izvjestajima, usporedni iznosi se takoder

reklasificiraju osim ako to nije izvedivo.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) HOTELI JADRAN Grupa, Gradac

3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

lzvjestajna valuta

Konsolidirani financijski izvjestaji Grupe pripremljeni su u kunama. Na dan 31. prosinca 2011. godine
sluzbeni tecaj kune u odnosu na 1 euro bio je 7,53 kuna i na 1 ameri¢ki dolar 5,82 kuna (na dan 31.
prosinca 2010.: 1 EUR = 7,39 HRK i 1 USD = 5,63 HRK).

Osnova konsolidiranih financijskih izvjestaja HOTELI JADRAN Grupa, Gradac
Konsolidirani financijski izvjestaji obuhvacaju financijske izvjeStaje drustva Hoteli Jadran d.d., Gradac i
subjekata pod njegovom kontrolom (ovisna drustva). Kontrola je prisutna, ako drudtvo ima mo¢ upravijanja

financijskim i poslovnim politikama nekog subjekta na nacin da ostvari koristi od njegovih aktivnosti.

Rezultati ovisnih drustava steCenih ili prodanih tijekom godine ukljucuju se u konsolidirani racun dobiti i

gubitka od datuma stvarnog stjecanja, odnosno prodaje.

Po potrebi su obavljena uskladenja u financijskim izvjedtajima ovisnih drustava kako bi se njihove

raCunovodstvene politike uskladile s onima koje koristi Grupa.

Sve transakcije i stanja te prihodi i rashodi iz odnosa medu drustvima u sklopu Grupe eliminirani su prilikom

konsolidacije.

Manijinski udjeli u neto imovini (bez goodwilla) konsolidiranih ovisnih drustava su u ovim financijskim
izvjeStajima iskazani odvojeno od glavnice Grupe. Manjinski udjeli sastoje se od iznosa udjela od izvornog
datuma poslovnog spajanja (vidi u nastavku) i manjinskih udjela u glavnici od datuma spajanja. Gubici
povezani s manjinskim udjelima koji su izvan udjela u glavnici ovisnog drustva rasporeduju se na udjele
Grupe, izuzev kod manjinskih udjela po kojima manjina ima obvezu i sposobna je dodatnim ulaganjima

pokriti gubitke.

Poslovna spajanja

Pripajanja ovisnih drustava i poduzeca obraunavaju se metodom kupnje. TroSak poslovnog spajanja
utvrduje se kao zbroj fer vrijednosti (na dan transakcije) date imovine, ste€enih ili pretpostavijenih obaveza
te financijskih instrumenata koje je izdala Grupa u zamjenu za kontrolu ste€enog drudtva, uvecana za bilo
koji tro8ak izravno nastao poslovnom kombinacijom.

Imovina steCenog drustva koja se moze utvrditi, obaveze te potencijaine obaveze koje udovoljavaju uvjetima
za priznavanja prema MSFI 3 Poslovna spajanja priznaju se prema njihovoj fer vrijednosti na dan pripajanja,
osim dugotrajne imovine (ili skupine za otudenje) koje su knjizene kao imovina koja se drZi za prodaju
sukladno MSF! 5 Dugotrajna imovina koja se drZi za prodaju i prekinuta poslovanja, &ija se vrijednost
priznaje i utvrduje prema fer vrijednosti umanjenoj za troSak prodaje.
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjeétaje (nastavak)

Za godinu zavr8enu 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) HOTELI JADRAN Grupa, Gradac

3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Poslovna spajanja (nastavak)

Goodwil ste€en pripajanjem priznaje se kao imovina i po¢etno se utvrduje prema nastalom tro$ku, koji se
izralunava kao razlika troska poslovnog spajanja i udjela Grupe u neto fer vrijednosti imovine i obaveza
koje se mogu identificirati te priznatih nepredvidenih obaveza. Ukoliko se, nakon novog izrauna, udio

Grupe u neto fer vrijednosti imovine i obaveza koje se mogu identificirati te priznatih nepredvidenih obaveza
steGenog drustva razlikuje od tro$ka poslovnog spajanja, razlika se odmah knjizi kao dobit ili gubitak.

Udio manjinskih dionicara u ste¢enom drustvu podetno se utvrduje kao manjinski udio neto fer vrijednosti

imovine, obaveza te priznatih nepredvidenih obaveza,

Goodwill

Goodwil steen pripajanjem ovisnog drustva se izraCunava kao razlika troska poslovnog spajanja i udjela
Grupe u neto fer vrijednosti imovine i obaveza koje se mogu identificirati te priznatih nepredvidenih ocbaveza
ovisnog drustva ili zajednicki upravijanog drustva utvrdenog na dan pripajanja. Goodwill se pogetno priznaje
kao imovina prema troSku a nakon toga se utvrduje prema trosku umanjenom za sva akumulirana

smanjenja vrijednosti.

U svrhu testiranja smanjenja vrijednost, goodwill se rasporeduje na svaku od jedinica koje stvaraju novac za
koje se ocekuje da ¢e imati koristi od sinergije nastale spajanjem. Jedinice koje stvaraju novac na koje je
rasporeden goodwill testiraju se na smanjenja vrijednosti jednom godisnje, odnosno &esce ukoliko postoje
naznake da bi jedinici vrijednost mogla biti smanjena. Ukoliko je trziSna vrijednost jedinice koja stvara novac
manja od knjigovodstvene vrijednosti, smanjenje vrijednosti najprije utiete na smanjenje knjigovodstvene
vrijednost goodwilla koji je rasporeden na tu jedinicu, a tek nakon toga jednakomjerno na drugu imovinu
jedinice sukladno knjigovodstvenoj vrijednosti svake imovine u jedinici. Smanjenje vrijednosti knjizeno na
goodwill ne stornira se u narednom razdobiju. Kod prodaje ovisnog drustva i zajednicki upravljanog drustva,
pripadajuéi iznos goodwilla uracunava se prilikom odredivanja dobiti ili gubitka prilikom prodaje.

Ulaganja u ovisna drustva

Konsolidacijom su obuhvacéena sljedec¢a ovisha drustva:

Udio u Udio u
vliasnistvu u % Kontrola u % viasnistvu u % Kontrola u %
2011. 2011. 2010. 2010.
Ovisna drustva sa sjediStem
u Hrvatskoj
LABINECA d.o0.0., Gradac 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
LAGUNA d.0.0., Gradac 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
FARAON d.0.0., Trpanj 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2011.

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

HOTELI JADRAN Grupa, Gradac

3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Ulaganja u ovisna drustva (nastavak)

lznosi imovine, obveza, prihoda, rashoda te dobiti ovisnih drustava prikazani su u nastavku:

Imovina Obveze Neto imovina
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
HOTEL LABINECA
d.o.0., Gradac 3.252 2.618 4.209 3.902 (957) (1.284)
LAGUNA JADRAN
d.o.o., Gradac 2.593 1.376 4,218 2.951 (1.625) (1.575)
FARAON d.o.0.,
Trpanj 1.550 1.751 3.758 3.549 (2.208) (1.797)
Prihodi Rashodi Neto dobit / (gubitak)
2011 2010 2011 2010 2011 2010
HOTEL LABINECA
d.o.0., Gradac 16.500 15.928 16.173 16.687 327 (759)
LAGUNA JADRAN
d.o.0., Gradac 9.811 8.171 9.862 9.766 (51) (1.595)
FARAON d.o.0.,
Trpan; 7.182 6.250 7.592 7.297 (410) (1.047)

Priznavanje prihoda

Prihodi se priznaju kad je vjerojatno da ¢e u drustvo pritjecati ekonomske koristi povezane s transakcijom i
kad je iznos prihoda moguée pouzdano odrediti. Prihodi od prodaje priznaju se umanjeni za poreze i
popuste, nakon isporuke robe, odnosno nakon $to je pruZena usluga te nakon prijenosa rizika i koristi.

Prihodi od kamata priznaju se po nacelu nastanka.

Potrazivanja od kupaca i predujmovi
Potrazivanja od kupaca iskazuju se u iznosima utvrdenim u raunima ispostavijenim kupcima u skladu s
ugovorom, narudzbom, otpremnicom i drugim dokumentima koji su sluzili kao temelj za ispostavljanje

ratuna, smanjenom za ispravak vrijednosti nenaplativih potrazivanja.

Potrazivanja od kupaca pogetno se mjere po fer vrijednosti i kasnije po amortiziranom tro$ku koristedi

metodu efektivne kamatne stope.

Uprava provodi ispravak sumnjivih i spornih potraZivanja na temelju pregleda ukupne starosne strukture
svih potraZivanja, te na temelju pregleda znacajnih, pojedinagnih iznosa uklju¢enih u potraZivanja. lspravak
vrijednosti za procijenjene nenaplative iznose priznaje se u racunu dobiti i gubitka ako postoji objektivan

dokaz o umanjenju vrijednosti potrazivanja.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavr8enu 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) HOTELI JADRAN Grupa, Gradac

3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Novac i nov€ani ekvivalenti
Novac i nov€ani ekvivalenti obuhvacaju novac u blagajni i depozite po videnju te druga kratkorocna likvidna
ulaganja koja se mogu trenutno konvertirati u poznate iznose novca i kod kojih je rizik promjene vrijednosti

bezna&ajan.

Strane valute

U konsolidiranim financijskim izvje$tajima, transakcije izraZene u stranim valutama, preraunate su u
funkcijsku valutu Grupe po te€aju vaZzeéem na dan transakcije. Monetarne stavke izraZene u stranoj valuti
preraCunate su u funkcijsku valutu po tecaju vaze¢em na dan bilance. Nemonetarne stavke iskazane po fer
vrijednosti u stranoj valuti preratunavaju se primjenom tecajeva vazecih na dan procjene fer vrijednosti.
Nemonetarne stavke iskazane u stranoj valuti u visini povijesnog tro$ka se ne preraunavaju.

Telajne razlike nastale podmirenjem nov€anih stavki i njihovim ponovnim preradunavanjem iskazuju se u
ratunu dobiti | gubitka za razdoblje. Tecajne razlike nastale preratunavanjem nemonetarnih stavki iskazane
po fer vrijednosti iskazuju se u racunu dobiti i gubitka razdoblja kao financijski tro8ak, osim tedajnih razlika
koje su nastale ponovnim preraunavanjem nemonetarnih stavki raspolozive za prodaju kod koje se gubici i
dobici priznaju izravno u glavnicu, u okviru koje se takoder iskazuje i svaka komponenta tih gubitaka i

dobitaka koja se odnosi na stranu valutu.

Oporezivanje

Porezni rashod s temelja poreza na dobit jest zbirni iznos tekuée porezne obveze i odgodenih poreza.

Tekuci porezi

Tekuca porezna obveza temelji se na oporezivoj dobiti za godinu. Oporeziva dobit razlikuje se od neto dobiti
razdoblja iskazanoj u ragunu dobiti i gubitka jer ne uklju€uje stavke prihoda i rashoda koje su oporezive ili
neoporezive u drugim godinama, kao i stavke koje nikada nisu oporezive ni odbitne. Tekuéa porezna
obveza Grupe izratunava se primjenom poreznih stopa koje su na snazi, na datum bilance.

Odgodeni porezi

Odgodeni porez jest iznos za koji se olekuje da ée po njemu nastati obveza ili povrat temeljem razlike
izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u financijskim izvjeStajima i pripadajuce porezne
osnovice koja se koristi za izraéunavanje oporezive dobiti a obraCunava se metodom bilanéne obveze.
Odgodene porezne obveze opéenito se priznaju za sve oporezive priviemene razlike, a odgodena porezna
imovina se priznaje u mjeri u kojoj je vjerojatno da &e biti raspoloziva oporeziva dobit na temelju koje je
moguce iskoristiti odbitne privremene razlike. Odgodene porezne obveze i porezna imovina ne priznaju se
po privcemenim razlikama koje proizlaze iz goodwilla ili pocCetnim priznavanjem druge imovine i obveza,

osim kod poslovnog spajanja, u transakcijama koje ne utjecu ni na poreznu ni na raéunovodstvenu dobit.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) HOTELI JADRAN Grupa, Gradac

3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Oporezivanje (nastavak)

Odgodeni porezi (nastavak)
Knjigovodstveni iznos odgodene porezne imovine preispituje se na svaki datum bilance i umanjuje u mjeri u
kojoj vie nije vierojatno da ce biti raspoloziv dostatan iznos oporezive dobiti za povrat cijelog ili dijela

porezne imovine.

Odgodena porezna imovina i obveze obratunavaju se po poreznim stopama za koje se otekuje da ¢e se
primijeniti u razdoblju u kojem su obveze podmirene ili imovina realizirana, a koje se temelje na poreznim
stopama (poreznim propisima) koje su na snazi ili u postupku donoenja na dan bilance. Vrednovanje
odgodenih poreznih obveza i imovine odrazava porezne konsekvence nacina na koji Grupa o€ekuje
povratiti ili podmiriti knjigovodstveni iznos svoje imovine i svojih obveza na izvjeStajni datum. Odgodena
porezna imovina i obveze se prebijaju ako postoji zakonsko pravo prijeboja tekuée porezne imovine s
tekuéom poreznom obvezom i ako je rije¢ o porezima koje namece ista porezna uprava te ako Grupa

namjerava svoju tekucu poreznu imovinu i svoje tekucée porezne obveze podmiriti u neto iznosu.

Tekuci i odgodeni porezi razdoblja

Tekuéi i odgodeni porezi priznaju se kao prihod ili rashod u radunu dobiti i gubitka, osim poreza koji se
odnose na stavke koje se iskazuju izravno u glavnici, u kom sluc¢aju se i porez takoder iskazuje u glavnici, ili
ako porezi proizlaze iz prvog iskazivanja poslovnog spajanja, u kom sluc¢aju se porezni u¢inak uzima u obzir
prilikom izraunavanja goodwilla ili utvrdivanja viska udjela stjecatelja u neto fer vrijednosti prepoznatljive

imovine, obveza i potencijalnih obveza ste€enika iznad troska stjecanja.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema pocetno se iskazuju po troSku nabave umanjenom za ispravak vrijednosti i
akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. Amortizacija se obraunava primjenom linearne metode na
temelju procijenjenog vijeka uporabe sredstva po godi$njim stopama kako slijede:

2011, 2010.
Gradevinski objekti 1,00%-1,50% 1,00%-1,50%
Postrojenja i oprema 10,00%-20,00% 10,00%-20,00%
Namijestaj, alati i ostala oprema 10,00%-20,00% 10,00%-20,00%

Inicijalni tro8ak nabave nekretnina, postrojenja i opreme obuhvacéa njihovu nabavnu cijenu, ukljuéujudi
uvozne carine i nepovratne poreze, kao i sve druge troSkove koji se mogu izravno pripisati dovodenju
sredstva u radno stanje i lokaciju za njegovu namjeravanu uporabu. TroSkovi nastali nakon stavljanja
nekretnina, postrojenja i opreme u uporabu, kao §to su popravci i odrZavanje, priznaju se kao rashod u
racunu dobiti i gubitka u razdoblju u kojem su nastali.
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) HOTELI JADRAN Grupa, Gradac

3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

U situacijama gdje je jasno vidljivo da su troskovi rezultirali poveéanjem buducih ogekivanih ekonomskih
koristi, koje ¢e se ostvariti uporabom nekretnina, postrojenja i opreme iznad njihovih inicijalno procijenjenih
mogucnosti, se kapitaliziraju kao dodatni tro8ak nekretnina, postrojenja i opreme. Kapitalizirati se trebaju
troSkovi periodi€nih, unaprijed planiranih veéih, znacajnijih provjera nuznih za daljnje poslovanje.

Oprema se kapitalizira kad je njezin vijek uporabe duZi od godine dana i kad je tro§ak nabave pojedinagnog
predmeta vedi od 3,5 tisuca kuna. Alat se kapitalizira bez obzira na tro8ak nabave. Nekretnine, postrojenja i
oprema se eliminiraju iz financijskih izvjeStaja prodajom ili kad se viSe ne ofekuje ostvarivanje korist
njihovom uporabom ili otudenjem. Dobit ostvarena prodajom nekretnina, postrojenja i opreme je direktno
priznata kao prihod. Neto knjigovodstvena vrijednost rashodovanih nekretnina, postrojenja i opreme su
uklju€eni u troSkove. Povecéanje knjigovodstvene vrijednosti nastalo revalorizacijom povecéava
revalorizacijske rezerve. Smanjenja koja prebijaju prethodna poveéanja vrijednosti iskazuju se kao
smanjenja revalorizacijskih rezervi; sva ostala smanjenja terete racun dobiti | gubitka.

Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina nabavlja se odvojeno i iskazuje po trosku nabave umanjenom za ispravak vrijednosti
i akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. Amortizacija se obracunava primjenom linearne metode na
temelju procijenjenog vijeka uporabe sredstva. Vijek uporabe i metoda amortizacije preispituju se na kraju
svake godine, pri Cemu se ucinak promjene procjene obraunava prospektivno.

Vijek uporabe nematerijalne imovine procijenjen je kako slijedi:

2011. 2010.

Ulaganja na tudoj imovini 4 godine 4 godine

Investicijsko i tekuce odrzavanje

TroSkovi investicijskog i tekuceg odrzavanje terete razdoblje u kojem su nastali, osim ako se takvim
ulaganjem produzuje korisni vijek trajanja, mijenja kapacitet ili namjena nekretnina, postrojenja i opreme.
Takvi izdaci imaju obiljezje investicije i predstavljaju povecanje vrijednosti materijalne imovine.

Umanjenja vrijednosti imovine

Na svaki datum bilance Drustvo preispituju knjigovodstvene iznose svoje materijalne i nematerijalne imovine
da bi utvrdila postoje li naznake da je doslo do gubitaka uslijed umanjenja vrijednosti navedene imovine.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrS8enu 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi izraZeni su u tisudama kuna) HOTELI JADRAN Grupa, Gradac

3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Umanjenja vrijednosti imovine (nastavak)

Ako postoje takve naznake, procjenjuje se nadoknadivi iznos sredstva da bi se mogao utvrditi eventualni
gubitak nastao umanjenjem.

Ako je procijenjen nadoknadivi iznos sredstva (ili jedinice koja generira novac) manji od knjigovodstvenog
iznosa, onda se knjigovodstveni iznos tog sredstva umanjuje do nadoknadivog iznosa. Gubici od umanjenja
vrijednosti priznaju se odmah kao rashod.

Ispravijanje gubitka od umanjenja vrijednosti se prihoduje ukoliko je do$lo do promjena u procjenama koje
su bile koriStene za odredivanje nadoknadivog iznosa.

Ispravljanje gubitka od umanjenja vrijednosti se prihoduje samo do iznosa knjigovodstvene vrijednosti

sredstva, umanjeno za amortizaciju, kakva bi bila da nije priznat gubitak od umanjenja vrijednosti.

Dugotrajna imovina namijenjena prodaji

Dugotrajna imovina i skupine za prodaju svrstani su u portfel] imovine namijenjene prodaji ako e njihov
knjigovodstveni iznos biti naknaden prvenstveno prodajnom transakcijom a ne trajnom uporabom. Ovaj
uvjet smatra se ispunjenim samo ako je prodaja vrlo vierojatna i ako je sredstvo ili skupina za prodaju
trenutatno  raspoloZivo, odnosno raspoloZiva za prodaju za koju se ofekuje da ¢ée biti priznata kao
okon&ana prodajna transakcija u roku od godinu dana od datuma razvrstavanja u taj portfel].

Dugotrajna imovina i skupine za prodaju iz portfelja imovine namijenjene prodaji mjere se po prethodno

iskazanoj knjigovodstvenoj vrijednosti ili fer vrijednosti umanjenoj za troskove prodaje ako je niza.

Zalihe

Zalihe sirovina i rezervnih dijelova iskazuju se po prosjeénim nabavnim cijenama ili neto trzisnoj vrijednosti,
ovisno koja je niza.

Zalihe trgovalke robe iskazuju se po prodajnoj cijeni umanjenoj za ukalkulirani porez na dodanu vrijednost
i marzu. Sitan inventar i alat otpisuje se u roku 5 godina od dana stavljanja u upotrebu.

Rezerviranja

Rezerviranje se priznaje samo ako Grupa ima sadasnju obvezu (zakonsku ili izvedenu) kao rezultat proslog
dogadaja i ako je vjerojatno da ¢e podmirenje obveze zahtijevati odljev resursa s ekonomskim koristima i
ako se pouzdanom procjenom mozZe utvrditi iznos obveze. Rezerviranja se preispituju na svaki datum
bilance i uskladuju prema najnovijim najboljim procjenama. Gdje je u€inak vremenske vrijednosti novca
znacajan, iznos rezerviranja jest sadadnja vrijednost troSkova za koje se ocekuje da ¢ée biti potrebni radi
podmirenja obveze. U slu€aju diskontiranja, poveéanje u rezerviranjima koje odrazava protek vremena
priznaje se kao tro8ak kamata.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) HOTELI JADRAN Grupa, Gradac

3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Financijska imovina

Financijska imovina je svrstana u kategoriju zajmova i potraZivanja, kategoriju financijske imovine koja se
iskazuje po fer vrijednosti kroz ra&un dobiti i gubitka i kategoriju imovine raspoloZive za prodaju.
Klasifikacija ovisi o vrsti i namjeni financijskog sredstva i odreduje se prilikom prvog priznavanja.

Metoda efektivne kamatne stope

Metoda efektivne kamatne stope je metoda kojom se izraCunava amortizirani troSak nabave nekog
financijskog sredstva i prihod od kamata rasporeduje na predmetno razdoblje. Efektivna kamatna stopa je
stopa kojom se procijenjeni budué¢i novlani priljevi izravno diskontiraju tijekom ocekivanog trajanja
financijskog sredstva ili nekog drugog kraceg razdoblja ako je primjenjivo. Prihod po duzni€kim
instrumentima priznaje se po osnovi efektivne kamate.

Zajmovi i potrazivanja

PotraZivanja od kupaca, po zajmovima i ostala potraZivanja s fiksnim ili odredivim pla¢anjima koja ne
kotiraju na aktivnom trzistu razvrstana su kao zajmovi i potrazivanja i pocetno se vrednuju po amortiziranom
trogku primjenom metode efektivne kamatne stope ispravljenom za umanjenje vrijednosti. Prihodi od
kamata priznaju se primjenom efektivne kamatne stope, osim u slugaju kratkoroénih potrazivanja, kod kojih
priznavanje kamata ne bi bilo materijalno znacajno.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i qubitka

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka ukljucuje udjele u investicijskim fondovima.
Iskazana je po fer vrijednosti, pri ¢emu se dobici i gubici utvrdeni ponovnim mjerenjem po fer vrijednosti
priznaju u radunu dobiti | gubitka. Neto dobit ili gubitak priznat u radunu dobiti i gubitka obuhvaca kamatu
zaradenu na financijskoj imovini. Fer vrijednost utvrduje se na nacin opisan u biljeSci 25.

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Imovina raspoloZiva za prodaju je financijska imovina koja nije iskazana po fer vrijednosti kroz raun dobiti i
gubitka niti do datuma dospije¢a. Imovina raspoloZiva za prodaju ukljuéuje odredene vlasni€ke instrumente.
Priznaje se na datum trgovanja, a to je datum na koji se Drustvo obvezalo na kupnju sredstva, i pogetno
iskazuje po trosku, koji uklju€uje trokove transakcije. Financijska imovina raspoloziva za prodaju se kasnhije
mijeri i iskazuje po fer vrijednosti, izuzev financijske imovine &ija cijena ne kotira na aktivnom trzistu i &iju fer
vrijednost nije moguce pouzdano procijeniti. Takva financijska imovina iskazana je po povijesnom trosku
umanjenom za gubitke uslijed umanjenja vrijednosti. Dobici i gubici proizadli iz promjena fer vrijednosti
imovine raspolozive za prodaju knjize se u korist, odnosno na teret priCuva Drustva.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi izrazeni su u tisucama kuna) HOTELI JADRAN Grupa, Gradac

3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Financijska imovina (nastavak)

Umanjenje vrilednosti financijske imovine

Na svaki dan bilance, financijska imovina se podvrgava provijeri postojanja pokazatelja da je doSlo do
umanjenja njezine vrijednosti. Financijska imovina je umanjena ako postoji objektivan dokaz o tome da je
jedan dogadaj ili vise njih u razdoblju nakon pocetnog priznavanja financijskog sredstva utjecao na
procijenjene buduée novéane tijekove po predmetnom ulaganju. Kod financijske imovine koja se vodi po
amortiziranom tro$ku, iznos umanjenja je razlika izmedu knjigovodstvenog iznosa sredstva i sadasnje
vrijednosti procijenjenih buducih nov&anih tokova diskontiranih primjenom efektivne kamatne stope vazeée
na pocetku.

Knjigovodstveni iznos financijskog sredstva ispravlja se izravno za gubitke od umanjenja kod sve
financijske imovine, izuzev potrazivanja od kupaca, Cija knjigovodstvena vrijednost se umanjuje kroz konto
ispravka vrijednosti. Nenaplativa potraZivanja se otpisuju kroz konto ispravka vrijednosti. Naplata prethodno
otpisanih iznosa knjizi se u korist konta ispravka vrijednosti. Promjene ispravka vrijednosti priznaju se u
racunu dobiti i gubitka.

Uz iznimku glavni¢kih instrumenata raspolozivih za prodaju, ako postoje, gubici od umanjenja se u kasnijim
razdobljima poniStavaju ako se povecanje nadoknadivog iznosa ulaganja moZe objektivno povezati s
dogadajem nakon priznavanja umanjenja, uz ograni¢enje da knjigovodstveni iznos ulaganja na datum
ponistenja gubitka ne smije biti ve¢i od iznosa amortiziranog troska koji bi bio iskazan da umanjenje
vrijednosti nije bilo priznato.

Vezano za vlasnitke instrumente iz portfelja imovine raspoloZive za prodaju, svako poveéanje fer vrijednosti
nakon priznatog gubitka od umanjenja vrijednosti priznaje se izravno u glavnici.

Financijske obveze

Financijske obveze svrstane su u ostale financijske obveze.

Ostale financijske obveze, ukljucujuci obveze po kreditima, pocetno se iskazuju po fer vrijednosti umanjenoj
za troskove transakcije.

Ostale financijske obveze kasnije se mjere po amortiziranom trosku primjenom metode efektivne kamatne
stope, pri ¢emu se rashodi od kamata priznaju po nacelu efektivnog prinosa.

Metoda efektivne kamatne stope je metoda kojom se izratunava amortizirani tro$ak financijske obveze i
rashod od kamata rasporeduje na predmetno razdoblje. Efektivna kamatna stopa je stopa kojom se
procijenjeni buduéi nov&ani odljevi izravno diskontiraju tijekom ocekivanog trajanja financijske obveze ili
nekog drugog kraceg razdoblja ako je primjenjivo.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavr§enu 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) HOTELI JADRAN Grupa, Gradac

3. TEMELJNE RACUNOVODSTVENE POLITIKE (NASTAVAK)

Dionicki kapital i trezorske dionice

Vanjski tro§kovi koji se mogu izravno pripisati izdavanju novih dionica, osim onih koji proizlaze iz poslovnih
kombinacija, odbijaju se od viasnicke glavnice umanjeno za sve povezane poreze.

Dividende na redovne dionice priznaju se u okviru viasni¢ke glavnice u razdoblju u kojem su objavljene.

Kada Grupa ili njezina povezana drustva kupe dioni¢ki kapital Grupe ili steknu pravo na kupnju njegovog
dionitkog kapitala, placena naknada, ukljugujuéi sve tro§kove transakcije umanjeno za poreze, prikazuje se
kao odbitak od ukupne vlasnicke glavnice. Dobici i gubici od prodaje vlastitih dionica terete ili se knjize u
korist raCuna premija/diskonta na izdane dionice, u okviru vlasnitke glavnice.

Troskovi mirovinskih naknada

Grupa svojim zaposlenima isplacuje otpremnine i jubilarne nagrade u skladu s kolektivnim ugovorom
zaklju€enim izmedu poslodavca i radnika. Otpremnine su odredene u pausalnom iznosu od 8.000 kuna po
zaposlenom. Zaposleni imaju pravo na jubilarne nagrade koje se isplacuju pod sljedecim uvjetima:

= za 10 godina neprekinutog radnog staZza kod istog poslodavca - 1.500 kuna
*  za 15 godina neprekinutog radnog staza kod istog poslodavca - 2.000 kuna
= za 20 godina neprekinutog radnog staZza kod istog poslodavca - 2.500 kuna
=  za 25 godina neprekinutog radnog staza kod istog poslodavca - 3.000 kuna
= za 30 godina neprekinutog radnog staza kod istog poslodavca - 3.500 kuna
» za 35 godina neprekinutog radnog staZza kod istog poslodavca - 4.000 kuna

»  za 40 godina neprekinutog radnog staza kod istog poslodavca - 5.000 kuna

Kriticne racunovodstvene procjene i kljuéni izvori neizvjesnosti procjena

U primjeni radunovodstvenih politika, Uprava je duzna davati prosudbe, procjene i izvoditi pretpostavke o
knjigovodstvenim iznosima imovine i obveza koje ne moraju biti ogigledne iz drugih izvora. Procjene i s
njima povezane pretpostavke se temelje na proslom iskustvu i drugim Cimbenicima koji se smatraju
relevantnim. Ostvareni rezultati mogu se razlikovati od procijenjenih.

Procjene i pretpostavke na temelju kojih su izvedene se kontinuirano revidiraju. Promjene racunovodstvenih
procjena priznaju se u razdoblju promjene ako promjena utjeCe samo na to razdoblje, odnosno i u razdoblju
promjene i buduc¢im razdobljima ako promjena utjece i na tekuce i na buduca razdoblja.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvje$taje (nastavak)
Za godinu zavr8enu 31, prosinca 2011.
(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna)

HOTELI JADRAN Grupa, Gradac

4, PRIHODI OD PRODAJE ROBE | USLUGA

Prihodi od prodaje usluga u inozemstvu
Prihodi od usiuga u zemiji
Prihod od najamnine

5. OSTALI POSLOVNI PRIHODI

Prihodi od prodaje robe
Naknadno utvrdeni prihodi
Ostali poslovni prihodi

2011. 2010.
30.743 25,719
2.021 2.945
469 287
33.233 28.951
2011. 2010.
25 25

45 68
147 196
217 289
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna)

HOTEL!I JADRAN Grupa, Gradac

6. MATERIJALNI TROSKOVI
2011. 2010.
Sirovine, materijal i energija
Sirovine i materijal 6.772 6.413
Energija 1.301 1.267
Sitni inventar i zastitna odjeéa 152 230
8.225 7.910
Vanjske usluge
Intelektualne usluge 1.786 2.124
Komunalne usluge 1.551 1.191
Popravci i odrzavanje 877 720
Prijevoz, telefon, postarina 424 242
TroSkovi reklame i propagande 178 175
Trodak najamnine 12 12
Ostalo 628 765
5.456 5.229
13.681 13.139

TroSkovi usluga poreznih, pravnih i poslovnih savjetnika iznose 828 tisuc¢a kuna (2010.: 1.606 tisuca kuna).

7. PLACE | OSTALI TROSKOVI DJELATNIKA

2011. 2010.

Neto plage 7.991 6.949
Porezi i doprinosi iz i na place 4.203 4.573
Otpremnine za mirovine, pomodi, jubilarne nagrade i ostalo 342 981
TroSkovi prijevoza djelatnika 378 626
12.914 13.129

HOTELI JADRAN Grupa na dan 31. prosinca 2011. godine zapoSljavalo je 103 djelatnika (2010.: 107

djelatnika).

Grupa je u 2011. godini imala troskove otpremnina u iznosu 94 tisu¢a kuna radi zbrinjavanja viska radnika

(2010.: 193 tisuca kuna).
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvje$taje (nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

HOTELI JADRAN Grupa, Gradac

8. OSTALI POSLOVNI RASHODI

Doprinosi, €lanarine, porezi

Trodkovi osiguranja

Dnevnice i putni troSkovi

Bankovni usluge i troskovi platnog prometa
Reprezentacija

Ostali rashodi

9, NETO FINANCIJSKI RASHODI

Financijski prihodi

Prihod od kamata od povezanih drustava
Pozitivne te€ajne razlike
Ostali financijski prihodi

Ukupni financijski prihodi

Financijski rashodi

TroSak kamate
Tro$ak kamata od povezanih drustava
Negativne teajne razlike

Ukupni financijski rashodi

Neto financijski (rashodi)

2011. 2010.
391 212
369 199
226 246
137 110

71 68
215 163

1.409 998

2011. 2010.
188 .

40 154

26 20

254 174
(1.642) (1.653)
(53) -
(254) (344)
(1.949) (1.997)
(1.695) (1.823)
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Biljeske uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavr$enu 31. prosinca 2011.

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) HOTELI JADRAN Grupa, Gradac

10. POREZ NA DOBIT

Grupa je porezni obveznik po zakonima i propisima Republike Hrvatske. Porez na dobit utvrduje se po stopi od
20% (2010.: 20%) na poreznu osnovicu koja je propisana zakonom. Na dan 31. prosinca 2010. godine

temeljem poreznih bilanci Grupa je ostvarila porezni gubitak u iznosu 5.219 tisu¢a kuna koji prenosi u buduce

razdoblje (2010.: porezni gubitak u iznosu 7.674 tisuc¢a kuna).

Sredstva odgodenog poreza na gubitak priznaju se kao preneseni porezni gubitak samo u onom iznosu u

kojem je vjerojatno da ¢e se ostvariti povezana porezna olaksica. Pogodnosti poreznih gubitaka nisu priznate u

konsolidiranim financijskim izvje$tajima zbog neizvjesnosti ostvarivanja uvjeta za njihovo koridtenje u

buduénosti.

11. DUGOTRAJNA NEMATERIJALNA IMOVINA

2011. 2010.
NABAVNA VRIJEDNOST
Stanje 1. sijeCnja 212 -
Nabava 78 212
Otudenje (166) -
Stanje 31. prosinca 124 212
ISPRAVAK VRIJEDNOSTI
Stanje 1. sije¢nja 15 -
Amortizacija za godinu 44 15
Otudenje (14) -
Stanje 31. prosinca 45 15
NETO KNJIGOVODSTVENA VRIJEDNOST
Stanje 31. prosinca 79 197

Ulaganja u nematerijalnu imovinu odnose se na ulaganja na tudoj imovini.

25



BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavr8enu 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) HOTELI JADRAN Grupa, Gradac

12, NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Nabavna vrijednost i ispravak vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme prikazana je kako slijedi:

Zemljiste i Gradevinski Uredaji i Imovinau

Sume objekti oprema pripremi Ukupno
2011.
NABAVNA
VRIJEDNOST
Stanje 1.sijecnja 2011. 6.429 157.543 14.596 - 178.568
Poveéanja - 193 219 86 498
Otudenje i rashod - (29) (746) 1N (776)
g(m,e 31. prosinca 6.429 157.707 14.069 85 178.290
ISPRAVAK
VRIJEDNOSTI
Stanje 1.sije¢nja 2011. - 65.662 11.869 - 77.531
Amortizacija tijekom
godine - 2.358 689 - 3.047
Otudenje i rashod - (23) (742) - (765)
Stanje 31. prosinca ; 67.997 11.816 . 79.813
2011.
NETO
KNJIGOVODSTVENA
VRIJEDNOST
Seanie 31. prosinca 6.429 89.710 2.253 85 98.477
2010.
NABAVNA
VRIJEDNOST
Stanje 1.sijecnja 2010, 6.429 160.001 14.238 - 180.668
Povecanja - - 367 - 367
Otudenje i rashod (2.458) (9) - (2.467)
Seanje 31. prosinca 6.429 157.543 14.596 . 178.568
ISPRAVAK
VRIJEDNOSTI
Stanje 1.sije¢nja 2010. - 65.048 11.113 - 76.161
Amortizacija tijekom
godine - 2.369 759 - 3.128
Otudenje i rashod - (1.755) 3) - (1.758)
Stanje 31. prosinca
2010. - 65.662 11.869 - 77.531
NETO
KNJIGOVODSTVENA
VRIJEDNOST
Stanje 31. prosinca 6.429 91.881 2.727 . 101.037

2010.




BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjes$taje (nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2011,

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) HOTELI JADRAN Grupa, Gradac

12. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (NASTAVAK)
Na teret nekretnina upisano je zaloZno pravo ukupne knjigovodstvene vrijednosti od 56.139 tisuéa kuna.

Nema indicija da je trzi$na vrijednost nekretnina, potrojenja i opreme niza od knjigovodstvene vrijednosti, nisu
su se dogodile znaCajne promjene u tehnolodkim, ekonomskim ili zakonskim uvjetima koje bi imale znaajnog

utjecaja na vrijednost sredstava, pa uvazavajuci &injenicu o visokom stupnju otpisanosti gradevinskih objekata

nema osnove za smanjenje njihove knjigovodstvene vrijednosti.

13. ZALIHE

31.12.2011. 31.12.2010.
Sitan inventar 883 461
Materijal i rezervni dijelovi 573 545
1.456 1.006

14. POTRAZIVANJA OD KUPACA
31.12.2011. 31.12.2010.
Potrazivanja po kamatama 14.770 14.770
Kupci u inozemstvu 1.681 2.076
Kupci u zemlji 342 297
16.793 17.143

Grupa potrazuje od Republike Hrvatske kamate na zaka$njela pladanja za smjestaj prognanika koja je
podmirivao Fond Kralja Zvonimira u ukupnom iznosu 14.770 tisuéa kuna (2010.: 14.770 tisu¢e kuna). Grupa je

u sudskom sporu sa drzavom za navedena potrazivanja po osnovu kamata.

Uprava Grupe smatra da vrijednost potrazivanja nije niza od iskazanih vrijednosti.

15. OSTALA KRATKOROCNA POTRAZIVANJA

31.12.2011. 31.12.2010.

PotraZivanja od drzave 530 1.009
Potrazivanja od zaposlenika 223 206
Predujmovi 73 75
Ostala potrazivanja 22 45
Unaprijed placeni troskovi i buduéi prihod 667 658
1.515 1.993




BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2011.

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna)

HOTELI JADRAN Grupa, Gradac

16. KRATKOROCNA FINANCIJSKA POTRAZIVANJA

Odobrena Primijenjene 31.12.2011. 31.12.2010.
R kamatne
Glavnica
stope
QBR'?;;?&')SLANDS GROUF 1.403.295 HRK 7% 1.403 760
QOQFL;QPARK POREC d.0.0, 530.294 HRK 7% 530 121
BATUDA PROJEKT d.0.0.,
s 477.500 HRK 7% 478 )
JELSA d.d., Jelsa 207.617 HRK 7% 207 208
ADRIATIQ ISLANDS GROUP
TRAVEL do0. Tameh 145.498 HRK 7% 146 51
AMETIST d.0.0., Zagreb 95.000 HRK 7% 95 .
?ﬁb'\l’i&"}/'us MARINA d.0.0., 85.559 HRK 7% 86 86
PRIMOSTEN HOTEL! d.o.0.,
PRIMOST 50.000 HRK 7% 50 .
DIAMANT MARINA d.0.0.,
Zagreb 49.000 HRK 7% 49 ;
ADRIATIQ ISLANDS GROUP
YACHTING d.0.0., Zagreb 40.000 HRK 7% 40 80
DALMACIJA CHARTER d.0.0.,
DALMACL 30.000 HRK 7% 30 30
FONTANA HOTEL APARTMANI
tiaion 30.000 HRK 7% 30 ;
TOPAZ d.0.0., Zagreb 13.800 HRK 7% 14 ;
AQUAMARINE d.0.0., Zagreb 120.000 HRK 7% . 120
DALMACIA HOLIDAY d.0.0.,
Zooet 6.642 HRK 7% . 7
Ostali 12.000 HRK 12 -
Kamate 323 268
3.403 1.731

Grupa je odbrila kratkoro€ne pozajmice za likvidnost povezanim drustvima uz kamatnu stopu 7% godisnje.
Krediti su odobreni s rokom dospje¢a do godinu dana. Povrat nekih kredita je prolongiran i oni dospijevaju u

2012. godini.
17. NOVAC
31.12.2011. 31.12.2010.
Ziro radun i blagajna 230 125
Devizni ra€un i blagajna 132 274
362 399

Novcani ekvivalenti su ¢ekovi i depoziti oroCeni kod banaka unovtivi po pozivu Grupe (orofeni depoziti do 3
mjeseca). Grupa ima ratune kod Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb, Privredna banka Zagreb d.d., Zagreb i
Societe generale Splitska banka d.d., Split.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavr8enu 31, prosinca 2011.
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) HOTELI JADRAN Grupa, Gradac

18. DIONICKI KAPITAL

Dionicki Kapitalni
kapital dobitak Ukupno
Stanje 1. sijecnja 2010. 74.981 173 75.154
Stanje 31. prosinca 2010. 74.981 173 75.154
Stanje 31. prosinca 2011. 74.981 173 75.154

Temeljni kapital Grupe iznosi 74.980.500,00 kuna. Ukupan broj redovnih dionica na kraju godine je 107.115
(2010.: 107.115 dionica), svaka nominalne vrijednosti 700,00 kuna (2010.: 700,00 kuna).

Na dan Bilance struktura viasnistva je bila slijedeéa:

31.12.2011. 31.12.2010.

P Broj o Broj o
Dionicar dionica L dionica L
Topaz d.o.0., Zagreb 92.407 86,27 92.361 86,23
AUDIO, Zagreb 2.644 2,47 2.640 2,46
Ostali dioniCari (ukupno) 12.064 11,26 12.114 11,31

107.115 100 107.115 100
19. REZERVE | PRENESENI GUBITAK
Zakonske Ostale Prengseni Ukupno
rezerve rezerve (gubitak)
Stanje 1. sijecnja 2010. 3.758 14.248 (3.181) 14.825
Ispravak gubitka prethodnog
razdoblia - - (516) (516)
Pokri¢e gubitka iz rezervi - (935) 935 -
Ispravak rezervi - (726) - (726)
(Gubitak) za 2010. godinu - - (2.993) (2.993)
Stanje 31. prosinca 2010. 3.758 12.587 (5.755) 10.590
Pokrice gubitka iz rezervi - (523) 523 -
Dobit za 2011. godinu - - 628 628
Stanje 31. prosinca 2011. 3.758 12.064 (4.604) 11.218

Grupa je po QOdluci Glavne Skupstine 29. lipnja 2011. godine nepokriveni gubitak iz 2009. godine u iznosu 523

tisu¢e kuna pokrila se iz ostale rezerve.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavr§enu 31. prosinca 2011,
(Svi iznosi izraZeni su u tisu¢éama kuna)

HOTELI JADRAN Grupa, Gradac

20. ZAJMOVI

Dugoroéni krediti
Privredna banka d.d., Zagreb

Ministarstvo financija RH

Ukupno dugoroéni krediti

Tekuce dospijeée dugoroénih
kredita

Dugoroéna dospijeéa kredita

Kratkoroéni krediti

Dalmacia Holiday d.o.0., Zagreb

Privredna banka d.d., Zagreb

DANUVIUS MARINA d.o.0.,
Tribunj

ADRIATIQ ISLANDS GROUP
d.d., Zagreb

Kamate — banka
Kamate - povezana drustva

Ukupno kratkorocéni krediti

Tekuéa dospijeéa dugoro&nih
kredita

Kratkoroéna dospijeca kredita

UKUPNO KREDITI

Odobrena
glavnica

6.983.565,74
HRK

3.343.350,70
HRK

618.822,37
HRK

Dospjele rate

532.500 HRK

19.980 HRK

Primijenjene
kamatne stope

8%

8,30%

7%
15%
9%

9%

31.12.2011. 31.12.2010.
6.261 -
3.155 .
9.416 -

(3.428) -
5,988 -
443 619

- 5.248

- 308

- 20

- 1.045

139 125
582 7.365
3.428 -
4.010 7.365
9.998 7.365

Drustvo je potpisalo sa Privrednom bankom d.d., Zagreb (supotpisnici su ovisna drutva Hotel Labineca d.o.0.,
Gradac i Hotel Laguna d.0.0., Gradac) Ugovor o pristupu dugu br.188-02/2011 od 2. studenog 2011. godine u
vezi reprograma duga u ukupnom iznosu 6.983.565,74 kuna na 30.09.2011. godine. Dug se odnosi na
neplacene obveze po dugoroénim kreditima po Ugovoru od 12.12.2002. godine na iznos 1.950.000 EUR. Na
30.09.2011. godine iznos duga po glavnici iznosi 5.248.148,04 kune, redovne kamate iznose 361.936,63 kune,
zatezne kamate 1.367.995,12 kuna i trogkovi naknade 5.485,95 kuna. Osiguranje povrata kredita je nekretnina
na ké.zgrade br. 699- poslovna zgrada, k&.zgrade 700- Hote! Labineca, k&. br 3147- dvoridte i sportski tereni.
Dio duga kredita ¢e se podmiriti iz dva nenamjenska depozita u iznosu 400.000 kuna, te ostaje za povrat dug
na 30.09.2011. u iznosu 6.583565,74 kune (878.394,36 EUR). Rok povrata je 36 mjeseci s mjesecnim
anuitetom 27.525,69 EUR uz kamatnu stopu 8% godisnje, fiksna.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjeStaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2011.

(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) HOTELI JADRAN Grupa, Gradac

20. ZAJMOVI (NASTAVAK)

Ministarstvo financija Republike Hrvatske dana 03. kolovoza 2011. godine donijelo je Rje3enje o reprogramu
poreznog duga Hoteli Jadran d.d., Gradac koji na dan 31. prosinca 2010. godine iznosio je 3.343.350,70 kuna.
Rok povrata je 30 mjeseci uz kamatnu stopu 8,30% godiSnje.

Kratkorog&ni kredit od drugtva Dalmacia Holiday d.o.0., Zagreb uzet je za likvidnost. Aneksom ugovora od 01.
srpnja 2011. godine kredit je iznosio 618.822,37 kuna, povrat kredita je odgoden do 30.09.2012. godine, uz
kamatnu stopu 7% godi$nje. Stanje kredita na 31. prosinca 2011. iznosi 443 tisuce kuna.

Primljeni krediti su osigurani zalogom nekretnina (biljieSka 11).

Otplatni plan dugoro¢nih kredita za slijedece godine je kako slijedi:

Godina lznos
2012, 3.428
2013. 3.628
2014 2.360

9.416

21. OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA

31.12.2011. 31.12.2010.
Obveze prema dobavljagima u zemlji 7.564 7.650
Obveze prema dobavljac¢ima — povezana drustva (biljeSka 23) 686 1.912
Obveze prema dobavljacima u inozemstvu 151 121
8.401 9.683

22. OSTALE OBVEZE
31.12.2011. 31.12.2010.
Obveze po jamstvima MF Vlade Republike Hrvatske 12.897 12.897
Obveze za poreze i doprinose 2.146 5.396
Obveze za primljene predujmove 1.656 1.179
Obveze prema zaposlenicima 680 1.177
Ostale tekuce obveze 25 65
17.404 20.714




BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavrgenu 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) HOTELI JADRAN Grupa, Gradac

22. OSTALE OBVEZE (NASTAVAK)

Grupa ima obvezu prema Ministarstvu financija Viade Republike Hrvatske u iznosu 12.897 tisu¢a kuna sa
oshove drzavnog jamstva po kojem su podmirene obveze Grupe prema kreditnim institucijama. Za navedenu
obvezu Grupa je u sporu sa Ministarstvom financija i nastoji je podmiriti sa potrazivanjima od drzave za
smjestaj prognanika (biljeska 14).

23. TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANKAMA

Potraivania Obveze Dani Obveze po
J prema krediti i kreditima i Trodkovi Prihodi
od kupaca Lo .
dobavljaima predujm. kamatama
Matica: 44 ) 1
Topaz d.o.0. ) ) )
Ostala povezana
drustva 686 3.437 582 1.254 234
Stanje 31.
prosinca 2011. 686 3.481 582 1.254 235
Stanje 31. 1.912 1,998 1.072 1.043 2.500

prosinca 2010.

24. POTENCIJALNE OBVEZE | IMOVINA

a) Nepredvidene obveze

Pravni sporovi. Na dan 31. prosinca 2011. godine bilo je 8 sudskih sporova u vezi radnog prava, nekretnina i
poslovnih odnosa u iznosu 8.803 kuna u kojima je Drutvo tuzenik. Tuzbe se odnose na zakasnjelo placanje
Drustva zbog blokade ziro racuna i utvrdivanja prava vlasniStva. Nisu stvorena rezerviranja za sudske sporove
jer je, prema misljenju strucne sluzbe u Drustvu, vrlo malo vjerojatno da ¢e doc¢i do materijalno znacajnih

gubitaka.
b) Nepredvidena imovina

Pravni sporovi. Na dan 31. prosinca 2011. godine bila su 3 sudska spora u kojem je Drustvo tuZitelj.

25.  FINANCIJSKI INSTRUMENTI

Upraviljanje rizikom kapitala

Grupa upravlja svojim kapitalom kako bi osiguralo da subjektima u skiopu Grupe bude omoguéen vremenski
neograniéen nastavak poslovanja, uz istovremenu realizaciju najveéeg moguéeg povrata za interesne strane
kroz optimiranje stanja izmedu duzniCkog i viasnickog kapitala. Opca strategija Grupe je nepromijenjena od
2008. godine.

Struktura kapitala Grupe se sastoji od duznickog dijela, koji ukljuduje primljene zajmove objavljene u biljesci 20,
novca i novéanih ekvivalenata te glavnice koju drze dioni¢ari, pricuva i zadrZane dobiti.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjes$taje (nastavak)

Za godinu zavr§enu 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi izrazeni su u tisuéama kuna) HOTELI JADRAN Grupa, Gradac

25. FINANCIJSKI INSTRUMENTI (NASTAVAK)

Upravijanje rizikom kapitala

Koeficijent financiranja

Uprava Grupe pregledava strukturu kapitala svake godine. U sklopu pregleda, Uprava promatra troskove
kapitala i rizike povezane sa svakom klasom kapitala.

Koeficijent financiranja na kraju godine:

2011. 2010.
Dug 9.998 7.365
Manje: novac i nov€ani ekvivalenti (362) (399)
Neto dug 9.636 6.966
Glavnica 86.372 85.744
Omijer duga i glavnice 11,16% 8,12%

Temeljne racunovodstvene politike

Temeljne racunovodstvene politike i usvojene metode, uklju€ujuéi kriterije priznavanja, osnovu vrednovanja te
osnovu za priznavanje prihoda i rashoda za svaku klasu financijske imovine, financijskih obveza i glavnickih
instrumenata su podrobnije navedene u biljedci 3 uz financijske izvjestaje.

Kategorije financijskih instrumenata

Financijska imovina

2011. 2010.
Imovina namijenjena prodaji - -
Imovina odredena za iskazivanje po fer vrijednosti kroz racun dobiti i } i
gubitka
Zajmovi i potrazivanja (ukljucujuci novac i novéane ekvivalente) 22.163 21.266
Financijske obveze

2011. 2010.
Amortizirani tro§ak 9.998 7.365
Ostale financijske obveze 25,949 30.397
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavr§enu 31, prosinca 2011,
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) HOTELI JADRAN Grupa, Gradac

25. FINANCIJSKI INSTRUMENT! (NASTAVAK)

Upravijanje valutnim rizikom

Grupa odredene transakcije izvr§ava u stranoj valuti, te je po tom pitanju izloZzeno rizicima promjene valutnih
teCajeva.

U iducoj tablici su prikazani knjigovodstveni iznosi monetarne imovine i monetarnih obveza Grupe u stranoj
valuti na izvjestajni datum.

Obveze Imovina
2011. 2010. 2011. 2010.
EUR 6.412 121 1.681 2.076

Analiza osietljivosti na valutni rizik

Grupa je uglavnom izloZzeno valutama EUR.

U iducoj tablici je analizirana osjetljivost Grupe na poveéanje i smanjenje te€aja kune od 10% u odnosu na
relevantne strane valute. Stopa osjetljivosti od 10% je stopa koja se koristi u internim izvjestajima Uprave o
valutnom riziku i predstavlja procjenu Uprave o realno moguéim promjenama valutnih tecajeva. Analiza
osjetljivosti ukljuguje samo otvorene nov&ane stavke u stranoj valuti i njihovo preracunavanje na kraju razdoblja
uskladuje temeljem 10-postotne promjene valuinih teajeva. Analiza osjetljivosti uklju¢uje vanjske zajmove, kao
i zajmove inozemnim subjektima Grupe koji su denominirani u valuti koja nije valuta zajmoprimatelja ili
zajmodavatelja. Pozitivan broj pokazuje poveéanje dobiti i ostale glavnice ako je hrvatska kuna u odnosu na
predmetnu valutu ojaCala 10%. U slu€aju pada vrijednosti hrvatske kune za 10% u odnosu na predmetnu
valutu, utjecaj na dobit i ostalu glavnicu bio bi jednak i suprotan, a iznosi u tablici bi bili negativni.

Utjecaj valute EUR
2011. 2010.

Financijski rezultat tekuce godine 473 (195)

Analizirana je osjetljivost Grupe na povecanje i smanjenje te€aja kune od 10% u odnosu na relevantne strane
valute. Pozitivan broj pokazuje povecanje dobiti ako je hrvatska kuna u odnosu na predmetnu valutu ojacala
10%. U slucaju pada vrijednosti hrvatske kune za 10% u odnosu na predmetnu valutu, utjecaj na dobit bio bi
jednak i suprotan, a iznosi u tablici bi bili negativni.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavr§enu 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) HOTELI JADRAN Grupa, Gradac

25. FINANCIJSKI INSTRUMENTI (NASTAVAK)

Upravijanje rizikom kamatne stope

Aktivnosti Grupe su pod utjecajem rizika promjene kamatnih stopa u onoj mjeri u kojoj kamatonosna
imovina i obveze dospijevaju ili im se mijenjaju kamatne stope u razli€itim razdobljima ili u razlicitim
iznosima. Kod varijabilnih kamatnih stopa, imovina i obveze Grupe podlozni su i baznom riziku, koji

predstavija razliku u nac¢inu odredivanja cijena raznih indeksa varijabilnih kamatnih stopa.

Drustvo nije izloZzeno kamatnom riziku koji nose varijabilnu kamatnu stopu, kao §to je prikazano u biljesci
20.

Upravijanje rizikom likvidnosti

Krajnju odgovornost za upravljanje kreditnim rizikom snosi uprava, koja je postavila okvir za upravijanje
rizikom likvidnosti po kratkim, srednjim i dugim pozicijama Grupe i definirala zahtjeve koji se odnose na
upravljanje likvidno8¢u. Grupa upravija svojom likvidno§¢u koristenjem odgovarajuéih bankovnih kreditnih
proizvoda te uskladivanjem dospijeca financijske imovine i financijskih obveza.

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Fer vrijednosti financijske imovine i financijskih obveza se odreduju kako slijedi:

¢ fer vrijednost financijske imovine i financijskih obveza pod standardnim uvjetima i kojima se trguje
na aktivnim likvidnim trzistima se odreduje prema cijenama koje kotiraju na trzistu;

« fer vrijednost ostale financijske imovine i ostalih financijskin obveza (iskljugujuci derivacijske
instrumente) se odreduje u skladu s opcéeprihvacenim modelima za odredivanje cijena a na
temelju analize diskontiranih nov&anih tokova koristeéi cijene iz zapazenih transakcija na trzistu i

cijene koje dileri nude za sli¢ne instrumente;

e fer vrijednost derivacijskih instrumenata se izraunava koristeéi kotirane cijene. Ako one nisu
dostupne, koristi se analiza diskontiranog nov&anog toka primjenom vazece krivuije prinosa za
razdoblje valjanosti instrumenata kod neopcijskih derivativa, dok se za opcijske derivative koriste
modeli za utvrdivanje cijena opcija; i

» fer vrijednost ugovora o financijskim garancijama se odreduje koriste¢i modele za odredivanje
cijena opcija ako su glavne pretpostavke vjerojatnost neispunjenja obveze druge strane
ekstrapolirana iz informacija o kreditnom poloZaju koje kolaju trzi$tem i iznosa gubitka u slucaju
neispunjenja obveze.
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BiljeSke uz konsolidirane financijske izvjestaje (nastavak)

Za godinu zavr§enu 31. prosinca 2011.
(Svi iznosi izraZeni su u tisuéama kuna) HOTELI JADRAN Grupa, Gradac

26. ODOBRENJE KONSOLIDIRANIH FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Konsolidirane financijske izvjestaje usvojila je Direktorica HOTELI JADRAN Grupe, Gradac i odobrila
njihovo izdavanje dana 30. travnja 2012. godine.

Direktorica

Nives Grzunov
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