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L GODISNJE IZVJESCE - I1ZVJESCE POSLOVODSTVA
za razdoblje od 01.01.2016. godine do 31.12.2016. godine

OSNOVNI PODACI

Tvrtka pod kojim Drustvo posluje u pravnom prometu je: IMPERIAL hotelijerstvo, ugostiteljstvo i turizam d.d.
Skraceno: IMPERIAL d.d.

Adresa: Jurja Barakovic¢a 2, 51280 Rab

MBS: 040000124

MB: 3044572

OIB: 90896496260

Osobe ovlastene za zastupanje: Vlado Mis, predsjednik Uprave, Rab, Palit 200 i Mario Skopljakovi¢, €lan Uprave,
Novigrad, Istarska ulica 27

Glavna djelatnost: 5510 Hoteli i slican smjestaj

Imperial d.d. Rab — je tvrtka koja se bavi preteZito hotelijersko ugostiteljskom djelatnos¢u, pruza usluge smjestaja,
hrane i piéa, sportsko rekreativne usluge, izletnicke i wellness usluge Glavninu prihoda ostvaruje u poslovanju s
Zetiri hotela, dva turistitka naselja i dva kampa, a ukupno u svojim osnovnim smjestajnim kapacitetima moze
ugostiti 7.500, i vise, gostiju.

VLASNICKA STRUKTURA Mak dlonicar;
CERP: N
2,0495% =

Vlasni¢ka struktura Imperial d.d. na dan 31.12.2016. je

slijedeca: Allianz ZB ; Valamar
¢ Valamar Riviera d.d. 54,7126% g e
o AZdo.0.34,1869%
e CERP 2,0495%
e Mali dioni¢ari 9,0510%

KLJUCNE PORUKE

Imperial d.d. je u 2016. godini slijedom izvrsne turisticke godine za sve gospodarske subjekte ostvario
rekordno visoke prihode, koji nisu rezultirali u dobiti Drustva iz razloga evidentiranja rezerviranja za
zapodete sudske sporove, potencijalne rizike i ukalkuliranja utjecaja preraspodjela radnog vremena u
rezultate poslovanja.



Tijekom 2016. godine Imperial d.d. ostvario je EBITDA-u u iznosu od 40,0 milijuna kuna (50,1 milijjuna kuna u
2015. godini) ostvarujuci pad od 20,2%, a glavni razlog spomenut je u prethodnom opisu. Kada bi anulirali
spomenute utjecaje tada bi ostvarena EBITDA imala vecu vrijednost od 2015. godine.

Poslovni prihodi iznose 139,6 milijuna kuna (128,0 milijuna kuna u 2015. godini) $to je 9,1% (11,6 milijuna kuna)
vi$e u odnosu na isto razdoblje prosle godine. Glavni razlog rasta poslovnih prihoda je u rastu prosjecne cijene po
nocenju koja na razini Drustva raste 7,5% i time utjeCe na rast osnovnih prihoda smjestaja.

EBITDA marza je pala za 26,9 postotnih bodova na razinu od 28,6% (39,1% u 2015. godini).
Pad se objasnjava isto kao i EBITDA.

Uspjesno je zavrien investicijski ciklus za 2016. godinu, u kojem isticemo kompletnu rekonstrukciju hotela
Padova koji je u planiranom roku zapoceo sa radom te sa novom viSom kategorijom od 4* i ostvaruje bitno vece
prosjecne cijene koje utjeCu na rast prihoda.

Vrijednost imovine iznosi 557.8 milijuna kuna i tijekom 2016. godine porasla je za 9,1% ili 46,7 milijuna kuna, a
razlog je u investicijama u dugotrajnu imovinu. Rast imovine pratio je rast kapitala Drustva, a razlog rasta kapitala
je ostvarena dobit od 7,6 milijuna kuna. U tijeku 2016. godine isplacena je dividenda od 3,00 kune po dionici iz
dobiti ostvarene 2006. godine. Rast obveza rezultat je investicija u dugotrajnu imovinu, a drustvo se je u 2016.
godini za potrebe financiranja investicija zaduzilo za 50,9 milijuna kuna iz sredstava HABOR-a.

OCEKIVANJA

Drustvo otekuje da se pitanje zahtjeva za koncesijom nad turistickim zemljiStem privede kraju kako bi se na
dugorocan nadin kvalitetnije upravljalo prostorom koji je u vlasnistvu RH. Takoder DruStvo ofekuje da se
prostorno planska dokumentacije dovede do statusa kojim bi ona postala poticajna i omogucavala investiranje.

Drustvo oéekuje da se porezni propisi prilagode okruzenju na na¢in da se umanji medustopa PDV-a to bi utjecalo
na rast prihoda od djelatnosti turizma, te time stimuliranje investicijske klime koja u konacnici utjeCe na ubrzaniji
rast ¢jelokupne turisti¢ke infrastrukture i proizvoda.

ZNACAJINI POSLOVNI DOGAPAJI

Tijekom 2016. godine realizirano je preuzimanje vecinskog paketa dionica Drustva (do tada u vlasnistvu RH) od
strane Valamar Riviera d.d. i AZ d.o.0. i to na temelju ugovora o prodaji i prijenosu 318.446 redovnih dionica
drudtva Imperial d.d.. Slijedom toga provedena je i realizirana ponuda za preuzimanje. Na dan 31.12.2016.
Valamar Rivijera d.d. vlasnik je udjela od 54,7126%, a AZ d.o.o. vlasnik je udjela od 34,1869% Cime zajedniCki
posjeduju udjel od 88,9%. Kontrola nad upravljanjem ste¢ena je na dan 12.12.2016. kada je odrZana izvanredna
skupstina Drustva na kojoj su razrijeSena i imenovana Cetiri ¢lana Nadzornog odbora Imperial d.d.-a. Na
konstituirajucoj sjednici Nadzornog odbora odrzanoj 12.12.2016. za predsjednika je izabran g. Zeljko Kukurin,
predsjednik Uprave Valamar Riviera d.d. Na prvoj sjednici donesena je odluka o novoj dvoclanoj Upravi Imperial
d.d. (navedeno u osnovnim podacima).



REZULTATI DRUSTVA

Kljuéni financijski pokazatelji Imperial dd

Indeks
(u kunama) 2015 2016 16/15
Ukupni prihodi 129.433.069  141.596.8635 109.4
Prihodi ed prodaje 121.990.189  131.165.460 107,35
Osnovni prihod smjeStaja (pansionske usluge + usluge kampiraliSta) 107.637.468 115.726.436 107.5
Operativni trofkovi (poslovni ras. - amor. - vrijednosno uskl. - rezervacije) 76.844.574  87.560.506 113,9
EBITDA — operativna (poslovni pr. — posl. rashod + amortizacija) 50.061.492  39.968.840 79,8
EBITDA - operativha marza 39,1% 28,6% 13,2
Rezerviranja 1.140.827  12.120.339 1.062,4
Prilagodena EBITDA - uveéana za rezerviranja 51.202.319 52.089.179 101,7
Prilagodena EBITDA marZa - uveéana za rezerviranja 40,0% 37,3% 93,3
EBIT - operativna 24.568.362  12.425.578 50,6
Neto dobit 17.123.533 7.633.473 44,6
Indeks
31.12.2015.  31.12.2016. 16/15
Neto dug (obveze - novac - potraZivanja) 141.347.811 147.641.058 104,5
Neto dug / EBITDA 2,82 3.69 130.8
Neto dug / Prilagodena EBITDA 2,76 2.83 102,7
Novac i nov&ani ekvivalenti 27.556.093  34.621.057 125,6
Kapitalna ulaganja 25.191.914  69.022.354 274,0
ROE (dobit / kapital i rezerve) 5,10% 2,24% 43,8
TrZi3na kapitalizacija 317.927.500 518.221.825 163.0
EV (trzi$na kapitalizacija + neto dug) 459.275311  665.862.883 145.0
EPS (zarada po dionici) 26,93 12,00 44,6
DPS 2,50 3.00 120,0




Klju¢ni operativni pokazatelji Imperial d.d.

2015 2016 Indeks 16/15
Broj smjestajnih jedinica (kapacitet) 2.854 2.854 100,0
Broj lezaja / osoba (kapacitet) 7.513 7513 100,0
Broj prodanih smjestajnih jedinica 244348 247.809 101,4
Broj noéenja 677.776 678.013 100,0
GodiSnja zauzetost - noéenja (%) 24.7% 24.7% 100,0
ADR (po nocenju) 158,81 170,68 107,5
ADR (po zauzetoj SJ) 453,42 481.65 106,2
RevPAR (po zauzetoj SJ) 37.701 40.549 107,6

U 2016. godini ostvareno je 678.013 nocenja, $to je na razini proslogodisnjeg ostvarenja i to:
e u hotelima je ostvareno 161.342 noéenja, $to je 0,5% vise od 2015. godine;
e u turistickim naseljima je ostvareno 133.907 nocenja, sto je 3,2% vise od 2015. godine;
e uauto-kampovima je ostvareno 378.804 nocenja, §to je za 1,3% manje od 2015. godine;
e uvilama 3.960 noéenja, §to je za 5,4% vise od 2015. godine.

Od ukupno ostvarenih nocenja strani turisti sudjeluju sa 95.7%. Od ukupnog broja nocenja turisti iz Njemacke
sudjeluju s 34,7%, Austrijanci 15,4%, Madari 10,9%, Cesi 9,7%, Slovenci 8,4%, i Talijani 6,6%.

U odnosu na 2015. godinu, individualni gosti biljeZe rast za 8,5%, alotman biljezi pad od 9,0%, a grupni aranzmani
biljeze rast od 6,7%. Iskoristenost kapaciteta u hotelima je ve¢a u odnosu na 2015. godinu za 0,5%, u turistickim
naseljima veca za 3,2%, a u kampovima manja za 1,3%. Prosje¢ni boravak turista u hotelima iznosi 5,5 dana, u
naseljima 6,5 dana i kampovima 8,0 dana. Prosje¢ne cijene po nocenju vece su u odnosu s proslom godinom u
hotelima za 12,3%, naseljima 2,4%, kampovima 3,4% i vilama 1,5%, odnosno ukupno na razini Drustva vece su
za 7,5%.

Drustvo kontinuirano ulaze u povedanje kvalitete objekata i usluga, te je rezultat toga porast prosjecne cijene po
nocenju ili po zauzetoj smjestajnoj jedinici. Kontinuirani rast prosjetne cijene je osnovni razlog kontinuiranog
rasta prihoda. Na porast prihoda utjecala je i kvalitetnija distribucija kanala prodaje. Broj no¢enja zadnjih par
godina je relativno stabilan te je ove godine ostvaren gotovo isti broj no¢enja kao 1 2015. godine. Treba uzeti u
obzir da je hotel Padova zapodeo sa radom dva mjeseca kasnije od standardnog poetka rada (zbog
rekonstrukeije). Spominjemo da je 2016. godina u tijeku turistiCke sezone imala vrlo dobre vremenske prilike,
$to je bio bitan preduvjet ostvarenja ovih rezultata, ali isti¢emo da je i ove godine u dva navrata bilo vremenskih
nepogoda koje su blokirale dolazak i odlazak sa otoka i to u samoj $pici turistiCke sezone, Sto predstavlja bitno
ogranicenje oto¢nih sredina.



Poslovni rashodi Imperial d.d.

(u kunama) 2015 2016 Indeks 16/15

Ukupni poslovni rashodi 103.478.531 127.224.107 122,9
Materijalni troskovi 35.278.630 38.897.716 110,3
Troskovi osoblja 32.005.130 35.853.763 112,0
Amortizacija 25.493.130 27.519.031 107.9
Ostali troskovi 9.039.993 11.039.862 122,1
Rezerviranja 1.140.827 12.120.339 1.062,4
Vrijednosna uskladenja 0 24.231 -
Ostali poslovni rashodi 520.821 1.769.165 3397

U usporedbi s proslom godinom, tijekom 2015. godine ukupni poslovni rashodi su porasli 22,9%, a povec¢anja su
vidljiva na svim pozicijama poslovnih rashoda. Materijalni rashodi rasli su zbog vise razloga, a to su poveéanje
standarda kvalitete na bife stolovima, povecanje obujma a la carte prodaje pa s time i direktnih troskova, veéi
obujam nabave sitnog inventara. Troskovi rada biljeze rast zbog rasta veceg broja radnika na bazi sati rada,
povecanoj osnovici za obracun place za 1%, te ukalkuliranim satima rada proizaslim iz preraspodjele rada.
Amortizacija je rasla zbog investicija u osnovna sredstva. Ostali troskovi veéi su zbog ukalkuliranog iznosa
koncesijske naknade na turisticko zemljiste obzirom da jos nije doneseno rjesenje o koncesiji. Ostali poslovni
rashodi veci su zbog naknada Steta drugim osobama i troskova iz ranijih godina.

Financijski prihodi iznose 1,9 milijuna kuna i biljeze rast od 40,5% u odnosu na proslu godinu, a glavni razlozi
rasta su pozitivne tecajne razlike iz kreditnih odnosa i ve¢im prihodima od kamata po osnovi veceg obujma
orocenih depozita.

Financijski rashodi iznose 4,7 milijuna kuna i veci su 4,6% u odnosu na proslu godinu zbog veceg obujma
zaduZenja, ali i neplaniranih troskova kratkoro¢nih kamata proizaslih iz mostnih kredita za privremeno financiranje
investicija, do odobrenja HBOR-ovog kredita.

Ukupni prihodi iznose 141,6 milijuna kuna i veci su 9,4% ili 12,2 milijuna kuna od prosle godine.

Ukupni rashodi iznose 132,0 milijuna kuna i veci su 22,2% ili 24,0 milijuna kuna od prosle godine.

Bruto dobit iznosi 9,6 milijuna kuna i manja je 55,0% ili 11,8 milijuna kuna od prosle godine, glavni razlozi
pada bruto dobiti su rezerviranja za zapocete sudske sporove i procijene rizika.

Neto dobit iznosi 7,6 milijuna kuna i manja je 55,4% ili 9,5 milijuna kuna od prosle godine.



UPRAVLJANJE, ORGANIZACIJA 1 ZAPOSLENOST

U Imperial d.d. poslovni procesi organizirani su kroz 7 poslovnih jedinica sa zajedni¢kim struénim sluzbama i
Praonicom rublja.

Smyjestajni kapacitet u Cetiri hotela, dva turisticka naselja i dva kampa Imperial d.d.-a je:
e u hotelima 661 soba ili 1.305 osnovnih lezaja,
e u turistickim naseljima 554 soba ili 1.170 osnovnih lezaja te,
e ukampovima 5.000 osoba.

Na dan 31.12.2016. godine u Imperial d.d. bilo je zaposleno ukupno 233 radnika. Broj ukupno zaposlenih povecan
je za 3 radnika u odnosu na 2015. godinu. U vrijeme turisticke sezone Drustvo zaposljava 520 radnika.

Prosjetna neto placa za 2016. godinu iznosi 5.012 kuna, sto je 0,7% viSe nego u istom razdoblju prosle godine.
Prosjecna bruto placa iznosi 6.826 kuna, Sto je 1,1% viSe nego prosle godine.

Naknade radnicima (otpremnina, prijevoz, jubilarna nagrada, bozicnica. .. i sl.) su 23% vece od ostvarenih u 2015.
godini.

Za potrebe edukacija radnika i rukovoditelja u 2016. godini utroseno je 175 tisuca kuna.
Troskovi za potrebe otpremnine radnicima tj. za prijevremeni odlazak u mirovinu, iznose ukupno 690 tisuca kuna

(

u 2015.¢2.=490.000). Isplata placa i svih obveza prema zaposlenima, bila je redovita.

INVESTICIJE

Imperial d.d. je u 2016. godini imao znacajan investicijski ciklus u kojemu je glavna investicija bila temeljita
rekonstrukcija hotela Padova koji je slijedom toga povecao kvalitetu svojih usluga na standard od 4*. Kompletno
je rekonstruirano 175 soba, hotelski restoran sa novim balkonskim prostorom, unutarnji bazen, kongresna dvorana,
kotlovnica sa novim solarnim postrojenjem. U hotelu Imperial rekonstruiran je prostor koji je bio izvan funkcije 1
pretvoren je u restoran i vine bar ,In vino veritas® muzejske ambijentalnosti koji je postao jedan od
najreperezentativnijih restorana na otoku.

Obnovljen je jedan sanitarni ¢vor u kampu Padova IlI i nabavljene su dvije nove mobilne kamp kucice u kampu
San Marino.



RIZICI U POSLOVANJU

Na dan 31.12.2016. godine protiv Drustva se vodi vie sudskih sporova, no prema misljenju Pravne sluzbe 1
Uprave Drustva ti sudski sporovi, koji su jo$ u tijeku, ne bi trebali narusiti poslovanje Drustva u narednom
razdoblju. Za zapodete sudske sporove i procjene rizika definirana su rezerviranja u iznosu od 20,4 milijuna

kuna.

Glavni rizici u poslovanju Drustva su:

a)

b)

<)

d)

e)

2

h)

TrZi$ni rizici —izraZeni su u svakoj djelatnosti pa tako i u turizmu. Za Drustvo izdvajamo najvaznija pitanja
u tom segmentu rizika, a to su povecanje konkurencije i globalno smanjenje potraznje za ugostiteljskim
uslugama. Ulagackim aktivnosti Drustvo odrzava svoju konkurentnost, a sigurnosna situacija u okruzenju
trenutno ide u prilog razvoju hrvatskog turizma u cjelini pa to utjece i na Drustvo. U€inak krize u
emitivnim zemljama jenjava te se situacija na turistickom trZistu poboljSava.

Valutni (te¢ajni rizik) je dosta izrazen u poslovanju Drustva, obzirom na veliki postotak prometa sa
stranog trzista (euro). Isto tako ve¢ina je kredita ugovorena s valutnom klauzulom u euru. Obzirom da su
prihodi iz deviznih izvora ve¢i od kratkoroénih deviznih obveza Drustvo je zasti¢eno od rizika slabljenja
kune. Medutim vise je izraZen rizik od slabljenja eura.

Kreditni rizik i rizik likvidnosti — kreditni rizik manifestira se kao opasnost da pojedini kupac (duznik)
neée moéi ili neée htjeti izvriiti placanje prema Drustvu u skladu sa onim $to je ugovoreno, te Drustvo
zbog toga moze imati gubitke na otpisu ili umanjenja potrazivanja.

Rizik promjene poreznih i drugih propisa — ucestale promjene poreznih propisa koji u nacelu povecavaju
negativan utjecaj na rezultate poslovanja predstavlja veliki izazov Drustvu je promjena propisa u nacelu
nastaje ,,preko noéi“ $to uvelike onemogucava drustvu da se brzo prilagodi dogadaju jer drustvo planira u
ugovara prodaju svojih usluga 6-12 mjeseci unaprijed, te stoga svi negativni utjecaji bilo kakve promjene
direktno utjeCu na planirane rezultate DruStva.

Rizik djelatnosti turizma — turizam je gospodarska grana koja je vrlo osjetljiva na sigurnosno stanje u
destinaciji i okruZenju. Trenutno se Drustvo nalazi u vrlo sigurnom prostoru $to utjece na rast djelatnosti.
Medutim postoji moguénost prevaljivanja izbjeglicke krize sa juga Europe $to moZe negativno utjecati na
sigurnosnu situaciju.

Ekoloski rizici — Drustvo uvelike ovisi o ¢istom okolisu jer je temelj usluge koju Drustvo pruza temeljena
na &istom okolisu. Zadnjih godina aktualizira se pitanje energetske stabilnosti RH §to moZe negativno
utjecati na stanje u okolisu, a tome i povecanja rizika.

Rizik likvidnosti — Drustvo upravlja novéanim tokovima na nacin da izraduje planove na mjese¢noj i
godignjoj razini, te u svakom trenutku osigurava dostatna sredstva za podmirenje dospjelih obveza.
Ukoliko se u projekciji ukaZe potreba za likvidnim sredstvima Drustvo ista priprema / ugovara sa bankom.
Visak novéanih sredstava iznad iznosa koji je potreban za upravljanje radnim kapitalom polaze se na
orodene depozite.

Kamatni rizik — dio zaduZzenja kod banaka ugovorena su po promjenjivim kamatnim stopama, te stoga
izlazu Drustvo riziku kamatne stope nov&anog toka. Drutvo ne koristi derivatne usluge za smanjenje
ovog rizika, jer je spomenuti rizik ocjenjen kao manje znacajan.

Cjenovni rizik — Drustvo nije aktivni sudionik trzista kapitala u smislu ulaganja u vlasnicke i duznicke
vrijednosne papire.

Moguénosti zastite od kreditnog rizika su minimalne, a temelje se uglavnom na procjeni boniteta kupca,
dosadasnjoj suradnji i informacijama iz okruzenja. Rizik likvidnosti manifestira se kao opasnost da Drustvo nece
moéi izvriavati svoje obveze prema vjerovnicima u ugovorenim rokovima, a povezan je sa kreditnim rizikom
(naplatom). Medutim taj je rizik za Drustvo sve manji obzirom da se ucestalo radi na poboljSanju likvidnosti, a §to
se manifestira na sve boljim pokazateljima likvidnosti.



DIONICA

Kretanje cijena redovnih dionica (Drustvo nema povlastene dionice) na Zagrebackoj burzi bilo je pod utjecajem
najave i realizacije preuzimanja ve¢inskog udjela vlasnistva tvrtke, te je stoga cijena bitno rasla. Temeljni kapital
Drustva iznosi 254,3 milijuna kuna i sastoji se od 635.855 redovnih dionica nominalne vrijednosti 400,00 kuna.
Cijena redovnih dionica (HIMR-R-A) u 2016. godini kretala se od najnize 478,0 kuna do najviSe 819,00 kuna,
dok je prosje¢na godisnja cijena iz redovnog trgovanja iznosila 743,21 kuna. Zakljuéna cijena dionice iznosila je
815,00 kuna.

Trziéna kapitalizacija u 2016. g. iznosila je 518,2 milijuna kuna, i veéa je za 200,3 milijuna kuna ili 63,0% od
2015. godine.

STANDARDI

U 2016. godini nastavljene su sve aktivnosti oko odrzavanja i unapredenja implementiranih sustava upravljanja
kvalitetom i to: ISO 9001:2008, ISO 14001:2004, ISO 22000:2005, te HACCP sustava. Redovito se provode DDD
mjere, preventivni nadzori nad pojavom legionele, kontrole kakvoce vode u bazenima, protuepidemijski nadzori,
zdravstveni pregledi i zdravstvena edukacija zaposlenih.

ODNOSI SA BANKAMA

Drutvo se je u 2016. godini po osnovi dugorotnog kredita zaduzilo za 50,9 milijuna kuna ili 6,8 milijuna eura za
potrebe financiranja investicija i 33,0 milijuna kuna kratkorono za potrebe mostnog financiranja investicije do
odobrenja dugoro¢nog kredita. Drustvo je otplatilo bankama i zajmodavcima 58,4 milijuna kuna i to 33,0 milijuna
kuna kratkoro¢nih zaduZenja (mostni krediti), 19,5 milijuna kuna po osnovi glavnica dugorocnih zaduZzenja, 4,8
milijuna kuna po osnovi kamata i naknada, 1,1 milijuna kuna po osnovi zajma. Dugoro¢no zaduzenje je realizirano
preko Erste&Steiermérkische Bank d.d. iz sredstava za poticanje investicija HBOR-a, a otplata glavnice je
rasporedena na 12 godisnjih rata i zapoginje 2019 godine, uz kamatnu stopu od 2%.

KODEKS KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA

Drustva Imperial d.d. u svom radu primjenjuje i vodi se nacelima prakse korporativnog upravljanja. Drustvo nije
donosilo vlastiti kodeks korporativnog upravljanja ve¢ u radu primjenjuje odredbe Kodeksa Zagrebacke burze, o
gemu se otituje u godisnjem upitniku kojeg &ini javnom dostupnim objavom sukladno propisima. Upitnik s
odgovorima po kojima se precizno vidi koje odredbe Kodeksa Drustvo primjenjuje, a koje ne, javno je dostupan
na sluzbenim web stranicama zagrebacke burze (www.zse hr)

Dionice Drustva uvritene su u Redovito trziste Zagrebacke burze, a izvjeSée o vlasnickoj strukturi (znacajniji
imatelji) navedeno je u poglavlju ,,Vlasni¢ka struktura” GodiSnjeg izvjeSca.

Podaci o znagajnijim imateljima dionica dostupni su svakodnevno na sluzbenim web stranicama SKDD
(www .skdd.hr).

Osnovna obiliezia upravljanja rizicima navedeni su u ,,Rizici u poslovanju” GodiSnjeg izvjesca.
j€zja upravljan) ] ]



Drustvo u okviru svojeg organizacijskog modela u kojem posluje i unutar kojeg se dogadaju svi poslovni procesi,
ima razvijene sustave internih kontrola na svim znacajnim razinama koje, izmedu ostaloga, omogucavaju fer i
korektno prezentiranje financijskih i poslovnih izvjesca.

Glavna skupstina u cijelosti se saziva i odrzava sukladno odredbama Zakona o trgovackim drustvima i Statutu
Drustva.

Poziv za skupstinu, prijedlozi, te po Skupstini donesene odluke javno se objavljuju u skladu sa Zakonom o
trgovackim drustvima, Zakonu o trzitu kapitala i Pravilima Zagrebacke burze.

Jedna dionica daje pravo na jedan glas, a ne postoje izdani vrijednosni papiri koji daju posebna prava niti
ogranicenja.

Prijava na skupstinu ogranicena je na nacin da se od dioniCara trazi da prijavi svoje sudjelovanje sukladno Zakonu
o trgovackim drustvima.

Pravila o imenovanju i opozivu ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora utvrdena su Statutom te odredbama Zakona
o trgovackim drustvima. Pravila o imenovanja ne sadrze nikakva ogranicenja koja bi zadirala u raznolikost
obzirom na spol, dob, struku, obrazovanje i ostalo.

Drustvo moze stjecati vlastite dionice sukladno odluci skupstine od 24.08.2012. godine.

Pravila o izmjenama Statuta utvrdena su Zakonom o trgovackim drustvima. Drustvo u toku 2016. godine nije
stjecalo vlastite dionice.

Ovlasti ¢lanova Uprave uskladene su u potpunosti s odredbama Zakona o trgovackim drustvima.

ORGANI DRUSTVA

Do 12.12.2016. godine uprava Drustva bila je jednoc¢lana, odnosno upravu je ¢inio direktor Vlado Mis. Od
12.12.2016. godine uprava je dvoclana i ¢ine je Vlado Mi§, predsjednik i Mario Skopljakovi¢, ¢lan.

Nadzorni odbor je tijekom 2016. godine imao viSe izmjena odnosno imenovanja svojih ¢lanova i to odlukom
skupstine od 25.08.2016. godine radi isteka mandata, te odlukom skupstine od 12.12.2016. godine radi znacajne
promjene vlasnicke strukture, sve kako slijedi:
e (Od 01.01.2016. do 24.08.2016. godine nadzorni odbor ¢ine: Senka Janjanin Krkljes, predsjednica, te
¢lanovi Gordana Séerbe, Kristofor Justi¢, Ivan Stani¢i¢, Stanisa Borovié, predstavnik radnika.
e (d25.08.2016. do 11.12.2016. godine ¢lanove nadzornog odbora ¢ine Zvonko Puljar-Matic, predsjednik,
te ¢lanovi Petar Mastilica, Manuela Ivanié, Ivan Stani¢ié¢, Marko Dumici¢, predstavnik radnika.
e Od 12.12.2016. godine sastav nadzornog odbora je sljedeci: Zeljko Kukurin, predsjednik, te ¢lanovi
Mladen Markog&, David Poropat, Igor Markota, Marko Dumicic, predstavnik radnika.

Uprava i Nadzorni odbor rade i donose odluke na sjednicama, ili u nekim slu¢ajevima korespondentnim putem,
sukladno aktima Drustva i pozitivnim propisima.
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STRATEGIJA BUDUCEG RAZVOJA DRUSTVA

Zbog promijene vlasnicke strukture Drustva, zapoceo je postupak redefiniranja ciljeva Drustva.

DOGAPAJI NAKON DATUMA BILANCE

Nakon proteka poslovne 2016. godine, a do izrade ovog izvjeStaja nije bilo neuobi¢ajenih i vaznijih poslovnih
dogadaja koji bi bitno mijenjali sliku poslovanja i stanja Drustva prikazanih u ovom izvjestaju, ali isticemo da je
od 1. sije¢nja 2017. u primjeni Ugovor izmedu IMPERIAL d.d. i Valamar Riviera d.d. u odnosu na upravljanje
hotelsko-turistidkim objektima i sadrzajima, a temeljem Odluke Glavne Skupstine Imperial d.d. od 12. prosinca
2016. godine.

Drustvo krajem 2016. pokrenulo investicijski ciklus nabave 40 novih mobilnih kuéica u AC San Marino.

Svi iskazani iznosi u Godinjem izvje$éu za 2016. godinu radeni sukladno klasifikaciji prema obrascima GFI POD.

Vlado Mis v.r.
Predsjednik Uprave
Imperial d.d.

Dostavlja se: oyl i
1. Nadzornom odboru tjerst L turizam
2. HANFA bt Saaadicn &
3. Zagrebacka burza dd
4. FINA
5. Pismohrana
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II. ODLUKA UPRAVE O UTVRDIVANJU GODISNJIH FINANCIJSKIH
IZVJESTAJA

Nas§ znak: 01-7/2017 Rab, 22.02.2017.

Uprava drustva Imperial hoteljerstvo, ugostiteljstvo i turizam d.d. sa sjediStem u Rabu, Jurja Barakovica 2, OIB:
90896496260 (u daljnjem tekstu: Drugtvo), sukladno odredbama ¢lanka 250.a, 300.a i 300.b Zakona o trgovackim
drustvima, &lanka 403. i 404. Zakona o trzitu kapitala, te ¢lanka 19., 20. i 21. Zakona o ra¢unovodstvu, na svojoj
sjednici odrzanoj dana 22.02.2017. godine, donijela je sljedecu

ODLUKU

L.

Utvrduje se Godisnji izvjestaj drustva Imperial d.d., sve u tekstu “GODISNJE IZVJESCE - 2016.”, koji ¢ini
privitak 1. ove Odluke.

II.

Utvrduje se revidirani Godisnji financijski izvjestaj za 2016. godinu, sve u tekstu koji ¢ini sastavni dio lzvjeStaja
iz tocke I. ove Odluke.

TI1.

Utvrduje se da je revizor KPMG Croatia d.0.0. za reviziju iz Zagreba, sacinio revizorska izvjei¢a za 2016. godinu,
sve u tekstu koji ¢ini sastavni dio Izvjestaja iz toCke 1. ove Odluke.

Iv.
Utvrduje se Izvjesée Uprave o stanju Drustva / Izvjestaj poslovodstva za razdoblje od 01.01.2016. do 31.12.2016.
godine, sve u tekstu koji ¢ini sastavni dio Izvjestaja iz tocke 1. ove Odluke.

V.

Prijedlog odluke o upotrebi dobiti ostvarene u 2016. godini, utvrditi ¢e se na jednoj od sljedecih sjednica Uprave
Drustva.

VL

Sukladno odredbi ¢lanka 300.b Zakona o trgovackim drustvima:

podnose se Nadzornom odboru Drustva izvjestaji iz tocke II. i IV. ove Odluke na ispitivanje i predlaze da na te
Izvjestaje Nadzorni odbor da suglasnost,

dostavlja se Nadzornom odboru Drustva revizorsko izvjesée iz tocke II1. ove Odluke radi zauzimanja stava o istom.

VIL
Po donosenju odluka Nadzormog odbora u smislu tocke IV., Izvjestaji utvrdeni ovom Odlukom, objaviti ¢e se

sukladno odredbi ¢lanka 403. i €lanka 440. stavka 4. Zakona o trzistu kapitala u propisanom roku do 30.04.2017.
godine.
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VIIIL.
Izvjestaji utvrdeni ovom Odlukom, te odluke Nadzornog odbora iz tocke V. ove Odluke po njihovom donoSenju,

dostaviti ¢e se u propisanom roku Financijskoj agenciji radi objave sukladno odredbi ¢lanka 30. Zakona o
ra¢unovodstvu.

Imperial d.d.
Ppedsjednik Uprave
[

}m /Vlado Mi§/
J

Dostavlja se:
1. Nadzornom odboru
2. Pismohrana
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III. ODLUKA NADZORNOG ODBORA O UTVRPIVANJU GODISNJIH
FINANCIJSKIH I1ZVJESTAJA

IMPERIAL hoteljerstvo,
ugostiteljstvo i turizam d.d.
Jurja Barakovica 2

Rab

Nadzorni odbor

Broj: 3/17
Rab, 22.02.2017.

Temeljem odredbe &lanka 300.d, a sukladno odredbi €lanka 300.c Zakona o trgovackim drustvima i Odluci Uprave
broj: 01-7/2017 od 15.02.2017. godine, Nadzorni odbor Imperiala d.d., na svojoj sjednici odrzanoj dana
22.02.2017. godine, donio je sljedecu

ODLUKU

L

Daje se suglasnost na revidirani Godisnji financijski izvjestaj za 2016. godinu drustva Imperial hoteljerstvo,
ugostiteljstvo i turizam d.d., sa sjediStem u Rabu, Jurja Barakovica 2, OIB: 90896496260, koji se sastoji od:
Raduna dobiti i gubitka, Bilance, Biljeski uz financijske izvjeStaje, Izvjestaja o novéanom tijeku, lzvjestaja o
promjenama kapitala i [zvjes¢a o obavljenoj reviziji revizorskog drustva KPMG Croatia d.o.o. iz Zagreba.

11.

Davanjem suglasnosti iz tocke 1. ove Odluke, Godisnji financijski izvjestaji za 2016. godinu Imperiala d.d. su
utvrdeni od Uprave i Nadzormog odbora Drustva. /

/

/7

ko Kbkurin
redsjednik Nadzornog odbora

»IMPERIAL « d.d.

hotelijerstve, ngestiteljstvo i turizam
Jurja Barakovica 2 1
RAB
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IV. IZJAVA OSOBA ODGQVORNIH ZA SASTAVLJANJE GODISNJIH
FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

IMPERIAL hoteljerstvo,
ugostiteljstvo i turizam d.d.
Jurja Barakovi¢a 2

Rab

Rab, 15.02.2017.

Temeljem odredbi Zakona o trZiStu kapitala (&1. 401.-410. NN 88/08) osobe odgovorne za sastavljanje financijskih
izvjestaja daju slijedecu:

1ZJAVU

Prema nasem najboljem saznanju

- set revidiranih, financijskig izvje$taja za 2016. godinu sastavljenih uz primjenu odgovarajucih standarada
financijskog izvjestavanja, daje cjelovit i istinit prikaz impvine i obveza, gubitaka i dobitaka, financijskog
polozaja i poslovanja Drustva.

- izvjedtaj Uprave Drustva za period 01. sije¢nja do 31. prosinca 2016. godine sadrzi istinit prikaz rezultata
poslovanja i polozaja Drustva, uz opis najznaajnijih rizika i neizvjesnosti kojima je Drustvo izlozeno.

Vlado Mi$

U _ Mario Skopljakovi¢
predsjednik Uprg MPERIAL

¢lan Uprave — =

15



V. GODISNJI FINANCIJSKI IZVJESTAJI UKLJUCUJUCI 1ZVJESCE
NEOVISNOG REVIZORA
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lzvjeS¢ée neovisnog revizora dioniéarima Imperial d.d., Rab

Misljenje s rezervom

Obavili smo reviziju financijskih izvjestaja drustva Imperial d.d. (“Drustvo”) koji obuhvacéaju
izvjestaj o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2016. izvjestaje o sveobuhvatnoj dobiti,
novéanim tokovima i promjenama u kapitalu za tada zavrsenu godinu, kao i biljeske koje
sadrZe saZetak znaCajnih racunovodstvenih politika i ostala objasnjenja.

Prema naSem misljenju, osim u¢inaka na financijske izvjestaje navedenih u Osnovi za
misljenje s rezervom, prilozeni financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju financijski polozaj
Drustva na dan 31. prosinca 2016., njegovu financijsku uspjesnost i njegove novcéane tokove
za tada zavrSenu godinu, u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja
usvojenim od strane Europske unije (, MSFl-jevi usvojeni od EU).

Osnova za misljenje s rezervom

Drustvo je unutar izvjestaja o sveobuhvatnoj dobiti za godinu koja je zavrsila 31. prosinca
2016. godine priznalo Troskove zaposlenih u iznosu od 2.638 tisuéa kuna, Ostale poslovne
rashode u iznosu od 6.221 tisu¢a kuna te Ostale prihode u iznosu od 2.155 tisuéa kuna koji se
odnose na prethodna razdoblja te su trebali biti iskazani u prethodnim razdobljima. Drustvo
nije izvrsilo ispravak tekuceg razdoblja te usporednih iznosa sukladno Medunarodnom
standardu financijskog izvjeStavanja MRS 8 Racunovodstvene politike, promjene
racunovodstvenih procjena i pogreske. Da je Drudtvo izvrsilo potrebne ispravke u skladu sa
standardom, dobit prije oporezivanja iskazana u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti za godinu
koja je zavrsila 31. prosinca 2016. godine bila bi veéa za 6.704 tisuée kuna dok bi neto dobit
za isto razdoblje bila veca za 5.363 tisuée kuna, dok bi zadrzana dobit na dan 1. sijeénja 2016.
bila bi manja za 5.363 tisuce kuna. U¢inak navedenog odstupanja na usporedne podatke za
godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine nije odreden.

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Nage
odgovornosti, u skladu s tim standardima, podrobnije su opisane u nadem izvjegéu
neovisnog revizora u odjeljku Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja.
Neovisni smo od Drustva u skladu s kodeksom etike za profesionalne radunovode
primjenjivim u Hrvatskoj i ispunili smo nase ostale eti¢ke odgovornosti u skladu s
navedenim zahtjevima. Uvjereni smo da su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni i
prikladni te da Cine odgovarajucu osnovu za potrebe izrazavanja naseg misljenja s rezervom.

Ostala pitanja

Financijske izvjeStaje Drustva za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. godine revidirao je
drugi revizor koji je 10. oZujka 2016. godine izrazio nemodificirano misljenje s isticanjem
pitanja o sudskim sporovima o tim financijskim izvjestajima. Skreéemo pozornost na
¢injenicu da nismo revidirali prikazane usporedne podatke za godinu koja je zavrsila 31.
prosinca 2015. godine te u skladu s tim ne izrazavamo misljenje na iste.

Kljuéna revizijska pitanja

Kljuéna revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po naoj profesionalnoj prosudbi, od
najvece vaznosti za nasu reviziju financijskih izvjestaja tekuéeg razdoblja. Ta smo pitanja
razmatrali u kontekstu nase revizije financijskih izvjestaja kao cjeline i pri formiranju naseg
misljenja o njima te ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima. Nadalje, osim uéinaka
opisanih u Osnovi za izraZavanje misljenja s rezervom utvrdili smo pitanja navedena u
nastavku kao kljuéna revizijska pitanja kako bi ih komunicirali u nasem izvjeséu.
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IzvjeSée neovisnog revizora dioni¢arima Imperial d.d., Rab

Vrednovanje turisti¢kih objekata

Knjigovodstvena vrijednost nekretnina, postrojenja i opreme Drudtva na dan 31. prosinca 2016.

je iznosila 516.489 tisuéa kuna.

Pogledati BiljeSke 2.4. i 2.6. unutar Racunovodstvenih politika, Biljeske 4(a) i (c) unutar Kljuénih
racunovodstvenih procjena i BiljeSku 14 Nekretnine, postrojenja i oprema unutar financijskih

izvjestaja.

Kljuéna revizorska pitanja

Revizijski pristup

Na dan 31. prosinca 2016. godine
knjigovodstvena vrijednost nekretnina,
postrojenja i opreme predstavlja priblizno
93% ukupne imovine Drustva. Navedena
imovina se mjeri po trosku stjecanja te
veéinom ukljucuje turisticke objekte i s njima
povezanu imovinu te jednom godisnje
podlijeZe ispitivanju na umanjenje
vrijednosti.

U navedenom procesu, Drustvo inicijalno
identificira turisticke objekte kod kojih
postoje pokazatelji umanjenja vrijednosti.
Identificirana imovina potom podlijeze
detaljnom ispitivanju na umanjenje
vrijednosti kroz analizu vrijednosti pri
uporabi (temeljena na internim modelima
diskontiranog novéanog tijeka) ili procjeni
fer vrijednosti imovine umanjenoj za
troSkove otudenja. Procjene Drustva se
temelje na znacajnim prosudbama i
pretpostavkama o buducéim novéanim
tokovima iz turisti¢ke djelatnosti, ukljudujudi:
diskontne stope, stope rasta, stope
popunjenosti, korisni vijek uporabe imovine,
terminalne vrijednosti i prihode po
raspolozZivoj jedinici.

Zbog navedenih razloga raunovodstveni
tretman turistickih objekata je identificiran
kao kljuéno revizorsko pitanje.

Nase revizorske procedure, izmedu ostalog,
ukljucivale su:

e Procjenu primjerenosti alokacije imovine na
jedinice koje stvaraju novac.

e Procjenu primjerenosti koristenih prosudbi od
strane Drustva u identifikaciji turisticke
imovine odnosno jedinica koje stvaraju novac
koja bi mogla zahtijevati daljnje testiranje na
umanjenje vrijednosti. Navedeno ukljucuje,
ali nije ogranic¢eno na usporedbu ostvarenog
rezultata pojedine turisticke imovine (ili
jedinice koja stvara novac) s prethodnim
planovima te analizu procjena buduceg
poslovanja te imovine s internim planovima
te eksternim trzisnim informacijama.

e Preispitivanje kljucnih pretpostavki koristenih
u odredivanju nadoknadive vrijednosti
pojedine imovine odnosno jedinice koja stvara
novac a koja zahtijeva daljnje ispitivanje
umanjenja vrijednosti, usporedbom stopa
popunjenosti, prihoda po raspolozivoj jedinici,
stopu rasta trziSta na osnovi podataka
dobivenih iz eksternih hotelskih izvjesca te
trziSnim cijenama za imovinu sliénih obiljeZja.

e Analizu drugih kljuénih pretpostavki modela
ispitivanja umanjenja vrijednosti Drustva, kao
§to su procijenjeni bududi troskovi, diskontne
stope, procjene korisnog vijeka uporabe
imovine i multiplikatora terminalne
vrijednosti te smo uzeli u obzir povijesno
poslovanje objekata.
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IzvjeSée neovisnog revizora dioniéarima Imperial d.d., Rab

Pravni sporovi i potencijalne obveze

Knjigovodstvena vrijednost rezerviranja za pravne sporove na 31. prosinca 2016. iznosi 23.131
tisucu kuna.

Pogledati BiljeSku 2.19. unutar Racunovodstvenih politika, Biljesku 4(b) unutar Kljucnih
racunovodstvenih procjena, Biljesku 27 Rezerviranja i Biljesku 29 Potencijalne i preuzete obveze
unutar financijskih izvjestaja.

Kljuéna revizorska pitanja Revizijski pristup

Tijekom redovnog poslovanja Drustva, moze | Nase revizorske procedure vezane za ovo
se pojaviti potencijalna izlozenost po podrucje, izmedu ostalog, ukljuéivale su:
sudskim sporovima. Svaka iskazana obveza
ili objavljena nepredvidena obveza u
financijskim izvjestajima je inherentno
neizvjesna i ovisi o nizu znacajnih

e Zaprimanje i analiziranje odgovora odvjetnika
na nase pisane upite upucene odvjetnicima te
razmatranje odredenih pitanja s njima.

pretpostavki i prosudbi. Rijec je o e Kritiéno preispitivanje koritenih pretpostavki
potencijalno znacajnim iznosima kod kojih je i procjena koje se odnose na tuzbene
odredivanje iznosa za iskazivanje i zahtjeve, ukljuéujuéi iskazane ili objavljene
objavljivanje u financijskim izvjeStajima, nepredvidene obveze u financijskim

ukoliko je primjenjivo, podlozno subjektivnoj izvje$tajima. Navedeno ukljuduje procjenu
procjeni. vjerojatnosti nastanka nepovoljnih ishoda
Zbog svega navedenog, navedeno podrugje sudskih postupaka te pouzdanost procjene s
smatramo kljuénim revizijskim pitanjem. njima povezanih iznosa obveze.

e Procjenjivanje adekvatnosti objava u
financijskim izvjestajima, uzimajudi u obzir
osjetljivost i mogucée predrasude u otkrivanju
detaljnih informacija.

Ostale informacije

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrze informacije ukljuéene u
Godisnje izvjesce, ali ne ukljucuju financijske izvjestaje niti nase izvjeSée neovisnog revizora
o reviziji financijskih izvjestaja.

Nase misljenje na financijske izvjeStaje ne odnosi se na ostale informacije te ne izrazavamo
uvjerenje bilo koje vrste vezano za ostale informacije.

U vezi s naSom revizijom financijskih izvjestaja, odgovornost nam je proditati ostale
informacije te pri tome razmotriti jesu li ostale informacije znadajno nekonzistentne s
financijskim izvjeStajima ili saznanjima koja smo prikupili tijekom revizije, kao i ¢ine li se, na
neki drugi nacin, znacajno krivo iskazane. Ukoliko, na osnovi posla koji smo obavili,
zaklju¢imo da postoji znacajno krivi iskaz ostalih informacija, duznost nam je izvijestiti o
tome. Kao Sto je opisano u Osnovi za misljenje s rezervom, u izvjestaju o sveobuhvatnoj
dobiti za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016. godine, Drustvo je prikazalo odredene
troskove i ostale prihode koje je trebalo priznati u prethodnim razdobljima. Zakljucili smo da
su ostale informacije znacajno krivo iskazane zbog istih razloga, a odnose se na iznose ili
druge stavke u informacijama uklju¢ene u Godisnje izvjeSce, odnosno kao posljedica
nepriznavanja troskova i ostalih prihoda u ispravnom izvjestajnom razdoblju.
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Vezano za informacije uklju¢ene u Godisnje izvje$ce, takoder smo proveli procedure koje su
zahtijevane ¢lankom 20. hrvatskog Zakona o ratunovodstvu. Ove procedure ukljuduju
razmatranje sadrze li informacije uklju¢ene u Godi$nje izvje$ée objave u skladu s élancima
21.1 22. hrvatskog Zakona o racunovodstvu te prikupljanje dokaza u vezi odredenih
informacija koje su ukljuéene u Godisnje izvjedée.

Na osnovi procedura, Eije je provodenje zahtijevano kao dio nase revizije financijskih
izvjeStaja te gore navedenih procedura, prema nasem misljenju:

e Informacije ukljuene u Godi$nje izvjesce, koje sadrze informacije iz &lanka 21. i 22.
hrvatskog Zakona o raéunovodstvu za financijsku godinu za koju su pripremljeni
financijski izvjeStaji, konzistentne su, u svim znacajnim odrednicama, s financijskim
izvjeStajima na koje izdajemo misljenje s rezervom.

* Informacije uklju¢ene u Godi$nje izvjesce pripremljene su, u svim znaéajnim
odrednicama, u skladu s primjenjivim zahtjevima hrvatskog Zakona o raéunovodstvu.

e Nadalje, uzevsi u obzir poznavanje i razumijevanje Drustva te okruZja u kojem ono
posluje, koje smo stekli tijekom nase revizije, duznost nam je izvijestiti jesmo li
identificirali znaCajno krive iskaze u informacijama ukljuéenim u Godisnje izviesce koje
smo zaprimili prije datuma izdavanja ovog izvje$ca. Kao §to je opisano u Osnovi za
misljenje s rezervom, u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti za godinu koja je zavrsila 31.
prosinca 2016. godine, Drustvo je prikazalo odredene troskove i ostale prihode koje je
trebalo priznati u prethodnim razdobljima. Zaklju¢ili smo da su ostale informacije
ukljucene u GodiSnje izvjeSc¢e znacajno krivo iskazane zbog istih razloga, a odnose se na
iznose ili druge stavke u GodiSnjem izvjescu, odnosno kao posljedica nepriznavanja
troskova i ostalih prihoda u ispravnom izvjestajnom razdoblju.

Odgovornosti Uprave i onih koji su zaduZeni za nadzor za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje financijskih izvjestaja, koji daju istinit i fer prikaz
financijskih izvjestaja u skladu s MSFI-jevima usvojenim od EU te za one interne kontrole za
koje Uprava odredi da su potrebne, kako bi se omogudéilo sastavljanje financijskih izvjestaja,
bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju financijskih izvjestaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti
Drustva da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem te objavljivanje, ako je
primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski neograni¢enim poslovanjem i koritenjem
raunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj neograni¢enosti poslovanja, osim u
onim slu¢ajevima kada Uprava namjerava likvidirati Drustvo, prekinuti poslovanje ili nema
realne alternative nego da to udini.

Oni koji su zaduZeni za nadzor odgovorni su za nadziranje procesa financijskog izvjestavanija
uspostavljenog od strane Drustva.

Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su steéi razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji, kao cjelina, bez
znacajno pogresnog iskaza uslijed prijevare ili pogreske te izdati izvje§¢e neovisnog revizora
koje ukljuuje nase misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije garancija
da Ce revizija, obavljena u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima, uvijek otkriti
postojanje znacajno pogresnih iskaza. Pogresni iskazi mogu nastati uslijed prijevare ili
pogreske, a smatraju se znadajnim, ako se razumno moze ocekivati da bi, pojedinaéno ili
zbrojeni s drugim pogrednim iskazima, utjecali na ekonomske odluke korisnika financijskih
izvjestaja, donesene na osnovi tih financijskih izvjestaja.
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Kao sastavni dio revizije u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima, donosimo
profesionalne prosudbe i odrzavamo profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znaajno pogresnog iskaza financijskih izvjestaja,
zbog prijevare ili pogreske; oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao odgovor na
te rizike i pribavijamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni kako bi osigurali
osnovu za donosenje naseg misljenja. Rizik neotkrivanja znadajno pogre$nog iskaza
nastalog uslijed prijevare, veci je od rizika neotkrivanja onog nastalog uslijed pogreske,
bududi da prijevara moze ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje,
pogresno prikazivanje ili zaobilazenje internih kontrola.

e StjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i u svrhu izrazavanja
misljenja o ucinkovitosti internih kontrola Drustva.

e QOcjenjujemo primjerenost koristenih raéunovodstvenih politika i razumnost
racunovodstvenih procjena i povezanih objava od strane Uprave.

e Donosimo zaklju¢ak o primjerenosti koristenja pretpostavke vremenske neograni¢enosti
poslovanja od strane Uprave te, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima,
zaklju€ujemo o tome postoji li znadajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima
koji mogu stvarati zna€ajnu sumnju u sposobnost Drustva da nastavi s vremenski
neogranic¢enim poslovanjem. Ukoliko zaklju¢imo da postoji zna¢ajna neizvjesnost, od nas
se zahtijeva da skrenemo pozornost u naSem izvjeS¢u neovisnog revizora na povezane
objave u financijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da
modificiramo nase misljenje. Nasi zakljucci temelje se na revizijskim dokazima
pribavljenim do datuma izdavanja naseg izvjes¢a neovisnog revizora. Medutim, buduci
dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Drustvo ne bude u mogucénosti nastaviti s
vremenski neograni¢enim poslovanjem.

Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj financijskih izvjestaja,
ukljucujuci i objave, kao i razmatramo odrazavaju li financijski izvjestaji transakcije i
dogadaje na kojima su zasnovani na nacin kako bi se postigla fer prezentacija.

Komuniciramo s onima koji su zaduZeni za nadzor u vezi s, izmedu ostalog, planiranim
djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljucujuci i
one u vezi sa znacajnim nedostacima u internim kontrolama, koji su otkriveni tijekom nase
revizije.

Mi, takoder, dajemo izjavu onima koji su zaduZeni za nadzor da smo postupali u skladu s
relevantnim etickim zahtjevima vezanim za neovisnost i da ¢emo komunicirati s njima o
svim odnosima i drugim pitanjima za koja se moze razumno smatrati da utjecu na nasu
neovisnost, kao i, tamo gdje je to primjenjivo, o povezanim mjerama zastite.

Medu pitanjima o kojima se komunicira s onima koji su zaduzeni za nadzor, odredujemo ona
koja su od najvece vaznosti za reviziju financijskih izvjeStaja tekuceg razdoblja i stoga su
kljuéna revizijska pitanja. Ta pitanja opisujemo u nasem izvje$éu neovisnog revizora, osim
ukoliko zakon ili propisi sprjecavaju javno objavljivanje tih pitanja ili, kada odlu¢imo, u
iznimno rijetkim okolnostima, da ta pitanja ne trebamo komunicirati u naSem izvjescu
neovisnog revizora, s obzirom da se razumno moze ocekivati da bi negativne posljedice
njihove objave nadmasile dobrobiti javnog interesa.
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Angazirani partner u reviziji koja je rezultirala ovim izvjes¢em neovisnog revizora je Tony
llijanié.

KPMG Croatia

d.o.e. za reviziju
Euretewer, 17. kat
Ivana Lugi¢a 2a, 10000 Zagreb

3

/ 0,/; 2
KPMG Croatia d.o.0. za reviziju U ime i za KPMG Croatia d.o.0. za reviziju:

Hrvatski ovlasteni revizori

Ivana Lucica 2a, 17. kat, .
Zagreb, Hrvatska - l/? ) ~

/
22. veljace 2017. Tany “'Jfamc S
Hrvatski ovlasteni revizor

Clan Uprave
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IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA
31. PROSINCA 2016.

T Biljeska 2016. 2015.
(svi iznosi izrazeni u tisuéama kuna) Prepravljeno /i/

Prihodi od prodaje 5 135.436 126.152
Ostali prihodi 6 2.927 646
Nabavna vrijednost materijala i usluga 7 (36.544) (33.465)
Troskovi zaposlenih 8 (39.114) (34.932)
Amortizacija 14,15 (27.519) (25.493)
Ostali poslovni rashodi 9 (22.273) (8.595)
Ostali dobici /(gubici)- neto 10 (76) 575
Dobitak iz poslovanja 12.837 24.888
Financijski prihodi 334 311
Financijski rashodi (3.525) (3.763)
Neto financijski rashodi 11 (3.191) (3.452)
Dobit prije oporezivanja 9.646 21.436
Trosak poreza na dobit 12 (2.013) (4.312)
Dobit za godinu 7.633 17.124
Ostala sveobuhvatna dobit - -
Ukupno sveobuhvatna dobit za godinu 7.633 17.124
Zarada po dionici (u kunama) dioni¢ara tijekom godine:

- osnovna i razrijedena 13 12,00 26,93

/il Prepravke su prikazane u biljesci 28.

Ove financijske izvjestaje odobrila je Uprava Drustva na dan 22. veljace 2017. godine.

Clan Uprave:
ntAl ¢ d.0, Mario Skopljakovic

Predsjednik Uprave:
Vlado Mi§

Biljeske koje slijede &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU NA DAN

31. PROSINACA 2016.
Na dan 31. prosinca
(svi iznosi izraZeni u tisuéama kuna) Biljeska 2016. 2,01 5
Prepravljeno /if
IMOVINA
Dugotrajna imovina
Nekretnine, postrojenja i oprema 14 516.489 479.855
Nematerijalna imovina 15 128 129
Odgodena porezna imovina 21 686 -
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 17 30 30
Krediti i depoziti 18 88 131
Kupci i ostala potrazivanja 20 603 798
518.024 480.943
Kratkotrajna imovina
Zalihe 19 951 859
Kupci i ostala potrazivanja 20 3.200 1.797
PotraZivanja za preplaéeni porez na dobit 1.054 -
Krediti i depoziti 18 50 552
Novac i nov&ani ekvivalenti 22 34.570 27.004
39.825 30.212
Ukupna imovina 557.849 511.155
DIONICKA GLAVNICA
Dionicki kapital 23 254.342 254342
Zakonske rezerve 24 26.953 26.953
Zadrzana dobit 24 60.246 54.520
Ukupno dioni¢ka glavnica 341.541 335.815
OBVEZE
Dugorotne obveze
Posudbe 25 158.274 127.567
Rezerviranja 27 23.131 12.752
181.405 140319
Kratkoro¢ne obveze
Obveza poreza na dobit 26 1.568
Dobavljaéi i ostale obveze 26 15.559 13.164
Posudbe 25 18.764 19.637
Rezerviranja 28 580 652
34.903 35.021
Ukupne obveze 216.308 175.340
Ukupno dioni¢ka glavnica i obveze 557.849 511.155

/i/ Prepravke su prikazane u biljesci 28.

Biljeske koje slijede &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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1ZVIESTAJ O NOVCANOM TOKU ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA
31. PROSINCA 2016.

2015.

(svi iznosi izraZeni u tisucama kuna) BiljeSka 2016. P
Prepravljeno /if

Nov&ani tok od poslovnih aktivnosti

Novac generiran poslovanjem 31 55.907 51.710
Pla¢en porez na dobit 12 (5.320) (3.245)
Neto nov&ani priljev od poslovnih aktivnosti 50.587 48.465

Novéani tok od ulaga€kih aktivnosti

Nabava nekretnina, postrojenja i opreme 14 (60.970) (7.264)
Nabava nematerijalne imovine 15 (42) -
Primici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme 39 469
Plasiranje kredita i depozita (356) (999)
Primici po kreditima i depozitima 900 324
Primljena kamata 334 311
Neto nov&ani odljev od ulagackih aktivnosti (60.095) (7.159)

Nov&ani tok od financijskih aktivnosti

Isplata dividende 24 (1.907) (1.590)
Pla¢ena kamata (4.451) (4.576)
Primici od posudbi 43.763 634
Otplata posudbi (20.331) (25.629)
Neto novéani priljev/odljev iz financijskih aktivnosti 17.074 (31.161)
Neto poveéanje novea i nov&anih ekvivalenata 7.566 10.145
Novac i nové&ani ekvivalenti na pocetku godine 27.004 16.859
Novae i novéani ekvivalenti na kraju godine 22 34.570 27.004

/i/ Prepravke su prikazane u biljesci 28.

Biljeske koje slijede &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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BILJESKA 1 - OPCI PODACI

“Imperial”, hotelijerstvo, ugostiteljstvo i turizam, dioni¢ko drustvo, Rab 51280, Jurja Barakovica 2, bavi se
hotelijerstvom i ugostiteljstvom, turistickom djelatnoscu, te sporednim i prate¢im djelatnostima u okviru
registracije. OIB: 90896496260, MB: 03044572, MBS: 040000124

Do 24.08.2016. godine Nadzorni odbor je radio u sastavu gda. Senka Janjanin-Krkljes, predsjednica, gda.
Gordana Séerbe, zamjenica predsjednice, te ¢lanovi g. Kristofor Justi¢, g. Ivan StaniCi¢ i g. Stanisa Borovi¢.
Na redovnoj godidnjoj skupstini odrzanoj dana 25.08.2016. godine radi isteka mandata izabran je novi
Nadzorni odbor koji radi od 25.08.2016. do 12.12.2016. godine u sastavu g. Zvonko Puljar Mati¢,
predsjednik, g. Petar Mastilica, zamjenik predsjednika, te Clanovi gda. Manuela Ivanié, g. Ivan Stani¢i¢ i g.
Marko Dumicic.

Na izvanrednoj skupstini odrzanoj 12.12.2016. razrijeSena su prva getiri ¢lana Nadzornog odbora i
imenovan je novi Nadzorni odbor u sastavu g. Zeljko Kukurin, predsjednik, g. Mladen Marko¢, zamjenik
predsjednika, te &lanovi g. David Poropat, g. Igor Markota.

NerazrijeSeni ¢lan Nadzornog odbora na sjednici odrzanoj 12.12.2016. godine je predstavnik radnika g.
Marko Dumii¢ koji nastavlja sa radom u Nadzornom odboru slijedom odluke skupstine od 25.08.2016.
godine. Do 12.12.2016. jedini sastav Uprave sadinjavao je g. Vlado Mi8, a od 12.12.2016. godinu Upravu
Gine dva ¢lana i to: g. Vlado Mis, predsjednik Uprave i g. Mario Skopljakovi¢ ¢lan Uprave.

Dionice Druitva uvrstene su na redovitom trzistu Zagrebacke burze d.d.
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BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Slijedi prikaz zna¢ajnih radunovodstvenih politika usvojenih za pripremu ovih financijskih izvjestaja. Ove
radunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane za sva razdoblja ukljucena u ove izvjestaje.

2.1.  Osnove sastavljanja

Financijski izvjestaji Drustva sastavljeni su sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izvjestavanja (MSFI) usvojenim od strane Europske Unije. Financijski izvjeStaji izradeni su primjenom
metode povijesnog troska.

Sastavljanje financijskih izvjestaja sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja
(MSFI) usvojenim od strane Europske Unije zahtijeva upotrebu odredenih klju¢nih ratunovodstvenih
procjena. Takoder se od Uprave zahtijeva da se sluzi prosudbama u procesu primjene racunovodstvenih
politika Drustva. Podrugja koja ukljuguju visi stupanj prosudbe ili slozenosti, odnosno podrucja gdje su
pretpostavke i procjene znacajne za financijske izvjestaje prikazana su u biljeskama.

2.2.  Izvjeitavanje o poslovnim segmentima

Poslovni segmenti prikazuju se u skladu s internim izvjestajima koji se dostavljaju donositelju glavnih
poslovnih odluka. Donositelj glavnih poslovnih odluka je Uprava Drustva kojoj je povjereno upravljanje
hotelsko-turistickim objektima i sadrZajima.

2.3, Strane valute

(a) Funkcionalna i izvjeStajna valuta

Financijski izvjeitaji prezentirani su u hrvatskoj valuti, kuni (“kn®), koja je takoder funkcionalna valuta
Druétva te su zaokruZzeni na najblizu tisucu.

(b) Transakcije i stanja u stranoj valuti

Prilikom pripreme financijskih izvjestaja, transakcije u stranim valutama preraCunavaju se u funkcionalnu
valutu po teaju strane valute vaze¢em na dan transakcije. Monetarna imovina i obveze denominirane u
stranoj valuti na datum sastavljanja bilance preraCunate su u funkcionalnu valutu upotrebom tecaja strane
valute vazeéeg na taj datum. Srednji teaj HNB:

31.12.2015. 1 EUR =7,635047 kn
31.12.2016. 1 EUR=7,557787 kn

Pozitivne i negativne tedajne razlike koje se odnose na posudbe i novac i novéane ekvivalente prikazuju se
u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru “financijskih prihoda/(rashoda) — neto’. Sve ostale negativne i
pozitivne tedajne razlike prikazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru 'ostali dobici/(gubici) —
neto'.
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2.4.  Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazani su u izvjeStaju o financijskom polozaju po povijesnom trosku
umanjenom za akumuliranu amortizaciju i rezerv iranje za umanjenje vrijednosti, ako je potrebno. Povijesni
trosak ukljucuje trosak koji je izravno povezan sa stjecanjem imovine.

Naknadni izdaci ukljuéuju se u knjigovodstvenu vrijednost imovine ili se, po potrebi, priznaju kao
zasebna imovina samo ako ée Drutvo imati buduce ekonomske koristi od spomenute imovine te ako se
trosak imovine moze pouzdano mjeriti. Svi ostali troskovi investicijskog i tekuceg odrzavanja terete
izviestaj o sveobuhvatnoj dobiti u financijskom razdoblju u kojem su nastali.

Zemljiste, umjetnicka djela i imovina u izgradnji se ne amortiziraju. Amortizacija ostale imovine
obradunava se primjenom pravocrine metode u svrhu alokacije troska te imovine tijekom njenog
procijenjenog korisnog vijeka uporabe kako slijedi:

Vijek trajanja
Gradevinski objekti 162/ — 30 godina
Postrojenja i oprema 5 - 10 godina
Alati, namjestaj i transportna sredstva 5 - 131/, godina

2.5. Nematerijalna imovina

Dugotrajnu nematerijalnu imovinu ¢ine ulaganja u radunalne programe, povecanje vr$nog opterecenja te
povecanje snage na elektri¢noj mreZi distribucije.

2.6.  Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Godisnje se ispituje umanjenje vrijednosti za imovinu koja ima neograni&eni korisni vijek uporabe i koja se
ne amortizira. Imovina koja se amortizira pregledava radi moguceg postojanja umanjenja vrijednosti kad
dogadaji ili promijenjene okolnosti ukazuju na to da knjigovodstvena vrijednost mozda nije nadoknadiva.
Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i
njenog nadoknadivog iznosa. Nadoknadivi iznos je fer vrijednost imovine umanjena za troSkove prodaje ili
vrijednost imovine u uporabi, ovisno o tome koji je visi. Za potrebe procjene umanjenja vrijednosti, imovina
se grupira na najnizu razinu kako bi se pojedinatno utvrdio novéani tijek (jedinice koje stvaraju novac).
Nefinancijska imovina, osim goodwilla, za koju je iskazan gubitak od umanjenja vrijednosti, provjerava se
na svaki datum izvje$¢ivanja radi moguéeg ukidanja umanjenja vrijednosti.

2.7. Dugotrajna imovina namijenjena za prodaju

Dugotrajna imovina klasificira se kao dugotrajna imovina namijenjena za prodaju ako ce njena
knjigovodstvena vrijednost biti uglavnom nadoknadena putem prodaje radije nego stalnim koriStenjem.
Dugotrajna imovina klasificirana kao namijenjena za prodaju mjeri se po nizoj od knjigovodstvene ili fer
vrijednosti umanjene za troskove prodaje. Imovina mora biti raspoloziva za trenutnu prodaju u postojecem
stanju i njena prodaja mora biti vrlo vjerojatna. Dobici i gubici nastali prodajom dugotrajne imovine
namijenjene za prodaju ukljucuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru 'ostali dobici/(gubici)/ -
neto'.
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2.8. Financijska imovina
2.8.1. Klasifikacija

Drustvo klasificira svoju financijsku imovinu u sljedece kategorije: financijska imovina po fer vrijednosti u
ratunu dobiti i gubitka, krediti i potrazivanja i financijska imovina raspoloZiva za prodaju. Klasifikacija
ovisi o svrsi za koju je financijska imovina ste¢ena. Uprava klasificira financijsku imovinu kod pocetnog
priznavanja i procjenjuje tu klasifikaciju na svaki datum izvjeStavanja.

(a) Financijska imovina po fer vrijednosti u dobiti i gubitku

Ova kategorija uklju¢uje financijsku imovinu namijenjenu trgovanju. Financijska imovina se klasificira u
ovu kategoriju ako je steCena prvenstveno u svrhu prodaje u kratkom roku ili ako je tako odredeno od strane
Uprave. Imovina u ovoj kategoriji klasificirana je kao kratkotrajna imovina osim derivativnih financijskih
instrumenata.

(b) Krediti i potrazivanja

Krediti i potrazivanja predstavljaju nederivativnu financijsku imovinu s fiksnim ili odredivim placanjem
koja ne kotira na aktivnom trZiStu. Iskazana je u okviru kratkotrajne imovine, osim imovine s dospijecem

duzim od 12 mjeseci nakon datuma izvjeStavanja. Takva se imovina klasificira kao dugotrajna imovina.
Krediti i potrazivanja obuhvacaju kupce i ostala potrazivanja.

(c) Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju predstavlja nederivativnu imovinu koja je iskazana u ovoj
kategoriji ili nije klasificirana u neku drugu kategoriju. Ukljuéena je u dugotrajnu imovinu, osim ako Uprava
ima namjeru prodati ulaganje unutar razdoblja od 12 mjeseci od datuma izvje3tavanja. Financijska imovina
raspoloZiva za prodaju iskazuje se po fer vrijednosti.

2.8.2. Mijerenje i priznavanje

Sva kupljena i prodana financijska imovina priznaje se na datum transakcije, j. na datum na koji se Drustvo
obvezalo kupiti ili prodati sredstvo. Ulaganja se pocetno priznaju po fer vrijednosti uve¢anoj za troskove
transakcije za cjelokupnu financijsku imovinu koja nije iskazana po fer vrijednosti u ratunu dobiti i gubitka.
Financijska imovina iskazana po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka podetno se priznaje po fer
vrijednosti, a troSak transakcije iskazuje se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti. Financijska imovina se
prestaje priznavati kada isteknu ili su prenesena prava na primitak novéanih tokova od ulaganja ili kada je
Drustvo prenijelo sve bitne rizike i koristi vlasnistva. Financijska imovina raspoloZiva za prodaju i
financijska imovina po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka naknadno se iskazuje po fer vrijednosti.
Krediti i potraZivanja po&etno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadno su mjereni po amortiziranom troSku
primjenom metode efektivne kamatne stope.

Dobici i gubici nastali iz promjena u fer vrijednosti financijske imovine po fer vrijednosti u ratunu dobiti 1

gubitka iskazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru ‘ostalih (gubitaka)/dobitaka — neto” u
razdoblju u kojem su nastali.

Promjene u fer vrijednosti ostalih monetarnih vrijednosnica raspolozivih za prodaju i nemonetarnih
vrijednosnica raspolozivih za prodaju priznaju se u kapitalu (ostaloj sveobuhvatnoj dobiti). Prilikom
prodaje ili umanjenja vrijednosti vrijednosnica raspolozivih za prodaju, akumulirana uskladenja fer
vrijednosti priznata u kapitalu ukljucuju se u izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti u sklopu 'dobitaka i
gubitaka od ulaganja u vrijednosnice’.
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2.8.  Financijska imovina (nastavak)

2.82. Mjerenje i priznavanje (nastavak)

Kamate na vrijednosnice raspoloZive za prodaju koje su izraCunate primjenom metode efektivne
kamatne stope iskazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti kao dio ostalih prihoda. Dividende na
vlasni¢ke vrijednosnice raspolozive za prodaju iskazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti kao dio
ostalih prihoda kada je ustanovljeno pravo na isplatu dividende.

Fer vrijednosti ulaganja koja kotiraju na burzi temelje se na tekucim cijenama ponude. Ako trziste za neko
financijsko sredstvo nije aktivno (kao i za vrijednosnice koje ne kotiraju), Drustvo utvrduje fer vrijednost
pomocu tehnika procjene vrijednosti koje uzimaju u obzir nedavne transakcije pod uobicajenim trgovackim
uvjetima te usporedbu s drugim sli¢nim instrumentima, maksimalno iskoristavajuéi trzi$ne informacije te
se minimalno oslanjajuéi na informacije specifiéne za poslovni subjekt.

2.8.3. Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Na svaki datum izvjestavanja Drustvo procjenjuje postoje li objektivni dokazi o umanjenju vrijednosti
financijske imovine ili grupe financijskih sredstava. Vrijednost financijske imovine ili grupe financijskih
sredstava je umanjena te do gubitaka od umanjenja vrijednosti dolazi ako, i samo ako, postoje objektivni
dokazi umanjenja vrijednosti kao rezultat jednog ili vise dogadaja koji su nastupili nakon pocetnog
priznavanja imovine (‘dogadaj nastanka gubitka’) i ako taj dogadaj (ili dogadaji) nastanka gubitka ima
utjecaj na procijenjene buduce novéane tokove financijske imovine ili grupe financijskih sredstava koja se
moze pouzdano procijeniti.

Ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca provodi se kada postoje objektivni dokazi da Drutvo ne¢e moci
naplatiti sva svoja potraZivanja u skladu s dogovorenim uvjetima. Zna¢ajne financijske poteskoce duznika,
vjerojatnost duznikovog steCaja te neizvrienje ili propusti u placanjima, smatraju se pokazateljima
umanjenja vrijednosti potrazivanja od kupaca. Iznos ispravka vrijednosti utvrduje se kao razlika izmedu
knjigovodstvene vrijednosti i nadoknadivog iznosa potrazivanja, a predstavlja sada$nju vrijednost
otekivanih novéanih priljeva diskontiranih koristenjem ori ginalne efektivne kamatne stope. Iznosi ispravka
vrijednosti potrazivanja od kupaca i kredita iskazuju se u izvjedtaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru ostalih
poslovnih rashoda. Naknadno naplaceni iznosi ispravka vrijednosti potrazivanja od kupaca iskazuju se u
izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru ostalih poslovnih rashoda.

2.9. Najmovi

Prema Zakonu o turistickom zemljidtu, Drustvo placa godi$nju koncesijsku naknadu za turisti¢ka zemljista
koje je iskazala kao tro3ak tekuceg razdoblja.

Najmovi u kojima Drudtvo ne snosi bitan udio rizika i koristi vlasnidtva klasificiraju se kao operativni
najmovi. Placanja po osnovi operativnih najmova iskazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti prema
pravocrtnoj metodi u razdoblju trajanja najma. Imovina dana u poslovni zakup ukljudena je u izvjestaj
o financijskom polozaju u stavku “Nekretnine, postrojenja i oprema”, i ne iskazuje se u odvojenoj
skupini. Imovina se amortizira po pravocrtnoj metodi s ostalom imovinom. Prihodi od zakupnine
priznaju se u odnosnom vremenu tijekom vremena zakupa.



BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.10. Zalihe

Zalihe se iskazuju po trosku nabave ili neto ostvarivoj vrijednosti, ovisno o tome koja je niza. Trosak se

odreduje po metodi ponderiranih prosjecnih cijena. Neto ostvariva vrijednost predstavlja procjenu prodajne
cijene u redovnom tijeku poslovanja umanjenu za varijabilne tro$kove prodaje.

2.11. Potrazivanja od kupaca

Potrazivanja od kupaca su iznosi koji se odnose na prodane usluge obavljene u redovnom poslovanju. Ako
se naplata odekuje unutar godine dana, potrazivanje se prikazuje unutar kratkorocne imovine, a ako ne, onda
se potrazivanje prikazuje unutar dugorocne imovine.

2.12. Novac i novéani ekvivalenti

Novac i novéani ekvivalenti obuhvacaju gotovinu, depozite kod banaka po videnju i ostale kratkotrajne
visoko likvidne instrumente s rokovima naplate do tri mjeseca ili krace.

2.13. Dionicki kapital
Dionicki kapital sastoji se od redovnih dionica.
2.14. Posudbe

Posudbe se poletno priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za trodkove transakcije. U buduc¢im
razdobljima, posudbe se iskazuju po amortiziranom trodku; sve razlike izmedu primitaka (umanjenih za
trotkove transakcije) i otkupne vrijednosti priznaju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti tijekom
razdoblja trajanja posudbe, koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

Naknade koje se pla¢aju pri ugovaranju kredita priznaju se kao troskovi transakeije zajma do mjere u kojoj
je vjerojatno da Ce dio zajma ili cjelokupan zajam biti povucen. U tom sluéaju, naknada se odgada do
povlacenja. Ukoliko ne postoje dokazi da je vjerojatno da ¢e dio zajma ili cjelokupan zajam biti povucen,
naknada se kapitalizira kao platanje unaprijed za usluge likvidnosti te se amortizira tijekom razdoblja
trajanja zajma na koji se odnosi.

Posudbe se Klasificiraju kao kratkoroéne obveze, osim ako Drudtvo ima bezuvjetno pravo odgoditi
podmirenje obveze najmanje 12 mjeseci nakon datuma izvjeStavanja.

2.15. Obveze prema dobavljacima
Obveze prema dobavlja¢ima su iznosi koji se odnose na kupljenu robu i usluge u redovnom poslovanju.

Ako se plaéanje oSekuje unutar godine dana, obveza se prikazuje unutar kratkoroénih obveza, a ako ne,
onda se prikazuje unutar dugoro¢nih obveza.
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2.16. Driavne potpore

Drzavna potpora priznaje se kada postoji razumno uvjerenje da ée Drustvo ispuniti uvjete uz koju se daju
potpore te razumno uvjerenje da Ce iste biti primljene. Drzavna potpora priznaje se u dobit ili gubitak na
sustavnoj osnovi tijekom razdoblja u kojem se priznaju troskovi za &ije je pokri¢e potpora namijenjena.
Potpore povezane s materijalnom imovinom priznaju se u dobit ili gubitak u razdobljima i omjerima u
kojima se priznaje troSak amortizacije te imovine. U izvjeStaju o financijskom poloZaju potpora se prikazuje
kao odgodeni prihod koji se priznaje u dobit ili gubitak tijekom vijeka upotrebe imovine.

2.17. Tekuéiiodgodeni porez na dobit

Trosak poreza za razdoblje sastoji se od tekuceg i odgodenog poreza na dobit. Porez je priznat u izvjestaju
o sveobuhvatnoj dobiti osim za veli¢ine koje se prepoznaju direktno u dioni¢koj glavnici. U tom sluCaju
porez je takoder priznat u dioni¢koj glavnici.

Uprava povremeno procjenjuje pojedine stavke u poreznim prijavama s obzirom na situacije u kojima su
primjenjive porezne odredbe podlozne tumacenju te razmatra formiranje rezerviranja, gdje je to prikladno,
na temelju oéekivanog iznosa koji treba platiti Poreznoj upravi.

Iznos odgodenog poreza obratunava se metodom bilanéne obveze, na priviemene razlike izmedu porezne
osnovice imovine i obveza i njihove knjigovodstvene vrijednosti u financijskim izvjeStajima. Odgodena
porezna imovina i obveze mjere se poreznim stopama za koje se ocekuje da ¢e se primjenjivati u razdoblju
kada ¢e imovina biti nadoknadena ili obveza podmirena, na temelju poreznih stopa koje su, i poreznih
zakona koji su, na snazi ili se djelomiéno primjenjuju na datum izvjestavanja.

Odgodena porezna imovina priznaje se do visine buduée oporezive dobiti za koju je vjerojatno da e biti
raspoloZiva za iskoridtenje privremenih razlika.

2.18. Primanja zaposlenih

(a) Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovljenja

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata placa Drustvo u ime svojih zaposlenika koji su ¢lanovi obveznih
mirovinskih fondova obavlja redovita plaéanja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni mirovinski doprinosi
fondovima iskazuju se kao dio troska pla¢a kada se obra¢unaju. Drustvo nema dodatni mirovinski plan te
stoga nema nikakvih drugih obveza u svezi s mirovinama zaposlenika. Nadalje, Drudtvo nema obvezu
osiguravanja bilo kojih drugih primanja zaposlenika nakon njihova umirovljenja.

(b) Otpremnine

Obveze za otpremnine priznaju se kad Drustvo otkazuje ugovore o radu zaposlenika (radni odnos) prije
stjecanja uvjeta za punu starosnu mirovinu sukladno propisima na podrucju mirovinskog prava i propisa iz
podrudja rada. Drustvo priznaje obveze za otpremnine kada je donijela pojedinaénu odluku o otkazu
ugovora o radu iz poslovno ili osobno uvjetovanih razloga, ¢ime se objektivno utvrduje obveza isplate
otpremnina sukladno propisima i aktima.

(c) Kratkorocna primanja zaposlenih

Kratkoroéne obveze prema zaposlenima se priznaju u trenutku kada je usluga pruzena. Obveza se
priznaje za otekivani iznos odljeva sredstava, ukoliko Drustvo ima sada$nju zakonsku ili izvedenu
obvezu placanja tog iznosa kao posljedicu minulog rada zaposlenika te ukoliko se obveza moze
pouzdano procijeniti.
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2.19. Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju ako Drustvo ima sada$nju zakonsku ili izvedenu obvezu kao posljedicu proslog
dogadaja, ako je vjerojatno da ée biti potreban odljev resursa radi podmirivanja obveze te ako se iznos
obveze moze pouzdano procijeniti. Rezerviranja se preispituju na izvjestajni dan, te se uskladuju s
procjenom temeljenom na trenutno najboljim saznanjima. Iznos rezerviranja povecava se u svakom
razdoblju da se odrazi proteklo vrijeme. Ovo se povecanje prikazuje kao rashod od kamata.

2.20. Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potraZivanja za prodane usluge tijekom redovnog
poslovanja Drustva. Prihodi su iskazani u iznosima koji su umanjeni za porez na dodanu vrijednost.

Drustvo priznaje prihode kada se iznos prihoda moZe pouzdano mjeriti, kada ¢e Drustvo imati buduce
ekonomske koristi i kada su zadovoljeni specifi¢ni kriteriji za sve djelatnosti Drustva koje su opisane u
nastavku.

(a) Prihodi od usluga
Prihodi od izvrienih hotelsko-turisti¢kih usluga priznaju se u razdoblju u kojem su usluge obavljene.

(b) Prihodi od najma

Prihodi od usluga najma priznaju se u razdoblju u kojem su usluge pruzene, koritenjem pravocrtne metode
tijekom razdoblja ugovora s najmodavcima te su prikazani u Izvjestaju o sveobuhvatoj dobiti u okviru
'Prihodi od prodaje'.

(c) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata priznaju se na vremenski proporcionalnoj osnovi koriste¢i metodu efektivne kamatne
stope.

2.21. Zarada po dionici

Zarada po dionici se obradunava dijeljenjem dobiti ili gubitka koji pripada dionic¢arima Drustva s prosjetnim
ponderiranim brojem redovitih dionica u izdanju tijekom godine.

2.22. Porez na dodanu vrijednost

Porezna uprava zahtljeva podmirenje PDV-a na neto osnovi. PDV koji proizlazi iz transakcija prodaje i
kupnje priznaje se i iskazuje u izvjeStaju o fi nancgskom polozaju na neto osnovi. U sluéaju umanjenja
potrazivanja za ispravak vrijednosti, gubitak od umanjenja iskazuje se u bruto iznosu potrazivanja,
uklju¢ujuci PDV.

2.23. Novi standardi i tumadenja objavljenih standarda koji jo§ nisu usvojeni

Objavljem su odredeni standardi, izmjene i tumadenja postojecih standarda koji se mogu primjenjivati, ali
nisu obvezni za razdoblje koje zavrSava 31. prosinca 2016. godine i/ili nisu usvojeni od strane Europske
Unije te kao takvi nisu primijenjeni u pripremi ovih financijskih izvjestaja. Ne ocekuje se da ce ti standardi
imati znatajan utjecaj na financijske izvjestaje Drustva.



BILJESKA 3 - UPRAVLJANJE FINANCIJISKIM RIZIKOM
3.1 Cimbenici financijskog rizika

Aktivnosti koje Drustvo obavlja izlazu ga raznim financijskim rizicima: trzi$nom riziku (ukljuduje valutni
rizik, kamatni rizik nov¢anog toka i fer vrijednosti i cjenovni rizik), kreditnom riziku i riziku likvidnosti.
Drustvo nema formalni program upravljanja rizicima te cjelokupno upravljanje rizicima obavlja Uprava
Drustva. Devizni priljevi visestruko su veéi od deviznih odljeva ¢ime je Drustvo zasticeno od negativne
fluktuacije te¢aja eura.

(a) Trzisni rizik
(i) Valutni rizik

Drustvo djeluje na medunarodnoj razini i izloZeno je valutnom riziku koji proizlazi iz raznih promjena
teCajeva stranih valuta vezanih uglavnom uz euro (EUR) . Valutni rizik nastaje iz buducih komercijalnih
transakcija te priznate imovine i obveza. Drugtvo redovito izraduje projekcije utjecaja promjena tecaja
EUR/HRK na krajnji rezultat poslovanja. Navedene tetajne promjene simuliraju se na kreditne obveze u
valuti kao i na depozite izraZene u valuti.

Veéina prihoda od prodaje usluga kupcima iz inozemstva iskazana je u eurima. Vecina dugorocnog duga

iskazan je takoder u eurima. Stoga kretanja u te¢ajevima izmedu eura i kune mogu imati utjecaja na buduce
poslovne rezultate i novéane tokove.

Drustvo ima devizne priljeve, devizne odljeve i devizne klauzule po kreditima u euro-u, koji utjecu na
prihode i rashode, iz Cega nastaje odredeni valutni rizik, a uslijed kretanja tecaja eura. Na dan 31. prosinca
2016. godine, kada bi euro oslabio/ojacao za 1% u odnosu na kunu, a pod pretpostavkom nepromijenjenosti
ostalih varijabli, dobit za godinu bila bi 864 tisuéa kuna (2015: 669 tisuéa kuna) vida/(niza) uglavnom kao
rezultat pozitivnih/(negativnih) te¢ajnih razlika nastalih preratunom posudbi, potrazivanja od kupaca i
novéanih deviznih sredstava.

(ii) Kamatni rizik

Kamatni rizik Drustva proizlazi iz posudbi. Posudbe dobivene po promjenjivim stopama izlazu Drustvo
riziku kamatne stope novéanog toka. Kamatne stope su vezane uz euro ili EURIBOR i LIBOR $to znaci da
su promjenjive.

Na dan 31. prosinca 2016. godine, kada bi kamatne stope na posudbe izraZene u valuti bile 1% viSe/nize, a
pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli, dobit za godinu bila bi 188 tisuca kuna (2015: 248
tisuéa kuna) niza/visa uglavnom kao rezultat viseg/nizeg troska kamata na posudbe s promjenjivim stopama.

(b) Kreditni rizik

Drustvo nema znacajnu koncentraciju kreditnog rizika. Kreditni rizik proizlazi iz novca, oroenih depozita
i potrazivanja od kupaca. Prodajne politike Drustva osiguravaju da se prodaja obavlja kupcima koji imaju
odgovarajuéu kreditnu povijest odnosno prodajna politika Drustva osigurava da se prodaja velikim dijelom
obavlja kupcima uz placanje unaprijed, u gotovini ili putem znacajnijih kreditnih kartica (individualni
kupci). Drustvo kao osiguranje naplate koristi avansna placanja.
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BILJESKA 3 - UPRAVLJANJE FINANCILISKIM RIZIKOM (nastavak)
3.1 Cimbenici financijskog rizika (nastavak)
(b) Kredimni rizik (nastavak)

Uprava prati naplativost potraZivanja putem tjednih izvjestaja o pojedina¢nim stanjima potraZivanja.
Ispravak vrijednosti potraZivanja od kupaca provodi se kada postoje objektivni dokazi da Drustvo neée moci
naplatiti sva svoja potrazivanja u skladu s dogovorenim uvjetima. Vrijednost svih potrazivanja od kupaca i
ostalih potrazivanja smanjena je do vrijednosti iznosa koji se moze vratiti. Drustvo ima samo kratkotrajne
visoko likvidne instrumente s rokovima naplate do tri mjeseca ili krace.

(c) Rizik likvidnosti

Razborito upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrzavanje dostatne koli¢ine novca (osiguravanje
raspolozivosti financijskih sredstava adekvatnim iznosom ugovorenih kreditnih linija i sposobnost
podmirenja svih obveza). Cilj Drustva je odrzavanje fleksibilnosti financiranja na nacin da ugovorene
kreditne linije budu dostupne. Uprava dnevno prati razinu dostupnih izvora nov¢anih sredstava putem
izvjeitaja o stanju novéanih sredstava i obveza. Na temelju utvrdenog budZeta izraduje se novéani tok za
narednu godinu po mjesecima kao i dugoro¢ni plan novCanog toka.

Visak novéanih sredstava ulaze se u oro¢ene depozite.
Tablica u nastavku prikazuje oekivane novéane tokove financijskih obveza Grupe i Drustva na datum

izviestavanja prema ugovorenim dospijeéima. Iznosi iskazani u tablici uklju¢uju kamatu, ukoliko je
primjenjivo i predstavljaju ugovorne nediskontirane novéane tokove.

Drustvo
Manjeod Izmedu3 Izmedu Izmedu3
v : . Preko 6
(u tisucama kuna) 3 mjeseca- 1-3 i6 g
: : 2 . godina
mjeseca 1 godine godina godina
Na dan 31. prosinca 2016.
Kratkorocne 5
Dobavlja¢i i ostale obveze L e i )
Posudbe 361 22454 - - -
7.758 29.617 - - -
Dugorotne
Posudbe - - 46918  47.300 80.630

- - 46.918 47.300 80.630

Na dan 31. prosinca 2015.

Kratkoroéne

Dobavljadi i ostale obveze 8.975 4,599 - - -

Posudbe 368 22.999 - - -
9.343 27.598 - - -

Dugoroéne

Posudbe - - 45.493 40.668 53.468

- - 45.493 40.668 53.468
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BILJESKA 3 - UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

3.2 Upravljanje kapitalom

Ciljevi Drustva prilikom upravljanja kapitalom su ofuvanje sposobnosti da nastavi poslovanje pod
pretpostavkom vremenske neogranicenosti kako bi omoguéilo povrat ulaganja vlasniku te da odrzi
optimalnu strukturu kapitala kako bi umanjilo trosak kapitala.

3.3 Procjena fer vrijednosti

Knjigovodstvena vrijednost potrazivanja od kupaca umanjena za ispravak vrijednosti i obveza prema
dobavlja¢ima uglavnom odgovara njihovoj fer vrijednosti. Za dugoroéni dug koriste se trzisne cijene za
sli¢ne instrumente na aktivnom trZistu.

BILJESKA 4 - KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE

Drustvo stvara procjene i pretpostavke o neizvjesnim dogadajima, ukljuéujuéi procjene i pretpostavke
o buduénosti. Takve racunovodstvene procjene i pretpostavke su redovito ocjenjivane te se temelje na
proslim iskustvima i ostalim faktorima kao $to je ocekivani tijek buduc¢ih dogadanja koji su razboriti u
odredenim uvjetima, medutim, ipak predstavljaju izvore procjenjivatke neizvjesnosti. Procjene i
pretpostavke koje ukljuéuju znalajne rizike Kkoji bi mogli dovesti do materijalnih uskladivanja
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza unutar iduce financijske godine opisane su u nastavku.

(a) Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Na dan 31. prosinca 2016. neto knjigovodstvena vrijednost nekretnina, postrojenja i opreme iznosi
516.489 tisuce kuna $to predstavlja 92.6% ukupne imovine Drustva. Nekretnine, postrojenja i oprema
iskazani su po povijesnom trosku.

Nadoknadivost knjigovodstvene vrijednosti navedene imovine ovisi o postizanju planirane i ciljane
razine bruto operativne dobiti (GOP-a). Za neoperativnu imovinu koristi se metoda trzisne usporedbe sa
imovinom sli¢nih obiljezja. Trzisne vrijednosti se takoder koriste za vrednovanje imovine izvan
upotrebe te za odredivanje nadoknadivosti na temelju fer vrijednost imovine umanjena za troskove
prodaije ili vrijednost imovine u uporabi, ovisno o tome koji je visa.

Procjena umanjenja vrijednosti obuhvaca koristenje vanjskih procjenitelja te internu analizu na temelju
modela diskontiranih novéanih tokova.

Procjena nadoknadivog iznosa ovisi o znaCajnim prosudbama i pretpostavkama o buduénosti,
ukljuujuéi: diskontne stope, stope rasta, stopa popunjenosti, terminalnih vrijednosti i prihoda po
raspolozivoj sobi. Prema tome, testiranja nekretnina, postrojenja i opreme na umanjenje vrijednosti se
smatra kljuénim ratunovodstvenim pitanjem.

(b) Rezerviranja za sudske sporove

Uprava koristi procjene vjerojatnog ishoda pravnih postupaka te na dosljednoj osnovi priznaje
rezerviranja za obveze Drustva koje proizlaze iz tih postupaka.

Drustvo priznaje rezerviranja u ukupnom o¢ekivanom iznosu odljeva ekonomskih koristi kao posljedice
sudskog postupka, a koji je uglavnom iznos spora uvecan za procijenjene povezane pravne troskove i
zatezne kamate (ukoliko je primjenjivo), ukoliko je po misljenju Uprave, a na temelju konzultacija s
pravnim savjetnicima, vjerojatnost nepovoljnog ishoda za Drustvo veéa od povoljnog ishoda.

Druétvo ne priznaje rezerviranja za sudske sporove i ocekivane vezane pravne troskove i zatezne kamate
(ukoliko je primjenjivo) u slucajevima u kojima Uprava procjeni da je nepovoljan ishod sudskog
postupka manje vjerojatan nego povoljan ishod za Drustvo.
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BILJESKA 4 — KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE (nastavak)
(b) Rezerviranja za sudske sporove (hastavak)

Gdje postoje naznake moguce nagodbe u odnosu na pojedini sudski postupak, rezervacija se priznaje u
iznosu oéekivanog iznosa nagodbe umanjenog za veé postojeta rezerviranja vezana uz taj sudski
postupak, a temeljeno na najboljoj procjeni Uprave napravljenoj u suradnji sa svojim pravnim
savjetnicima.

Gdje je Drustvo tuzitelj u odredenom sudskom postupku, bilo kakve ekonomske koristi za koje se
o&ekuje da ée pritjecati u Drustvo kao rezultat oéekivanog ishoda spora priznaju se samo kada je njihova
realizacija gotovo sigurna, to je obi¢no na dan priljeva tih ekonomskih koristi. Rezervacije za obveze
Drustva koje proizlaze iz pravnih postupaka priznaju se na dosljednoj osnovi i procjenjuju se od slucaja
do slucaja.

(c) Procjena korisnog vijeka uporabe

Drudtvo koristenjem nekog sredstva troSi ekonomske koristi sadrzane u tom sredstvu, a koje se
intenzivnije smanjuju uslijed ekonomskog i tehnoloskog starenja. Stoga je prilikom utvrdivanja vijeka
uporabe sredstva, pored razmatranja otekivane upotrebe temeljem fizickog koristenja, potrebno uvaziti
promjene potraznje na turistickom trzistu koje ¢e potencirati brzu ekonomsku zastarjelost, kao i brzi
intenzitet razvoja novih tehnologija. S te osnove suvremeno poslovanje u hotelskoj industriji namece
potrebu za sve uCestalijim ulaganjima §to predstavlja argumentaciju ginjenici da se korisni vijek uporabe
sredstva smanjuje.

Korisni vijek upotrebe bit ¢e periodicno preispitan postoje li okolnosti za izmjenu procjene u odnosu na
prethodno utvrdenu. Promjene u procjeni, ako ih bude, prikazat e se u budué¢im razdobljima kroz
promijenjeni tro¥ak amortizacije tijekom preostalog, promijenjenog korisnog vijeka uporabe.

(d) Viasnistvo nad zemljiStem

Uslijed prelaska iz drustvenog u privatno vlasnistvo, odnosno pretvorbe i privatizacije i ¢injenice da je
dio nekretnina koje je Drustvo koristilo u procesu pretvorbe procijenjeno u dionicki kapital Drustva, a
dio nije, postoje odredene nejasnoce i sporovi glede vlasnidtva dijela zemljidta u sastavu veline
turistickih drustava, pa tako i Drustva. Drustvo ima u &istom, nespornom vlasnistvu cca 297 tisu¢a m2
zemljista dok je cca 300 tisuca m2 predmetom utvrdivanja statusa suvlasni$tva odnosno vlasniStva
sukladno odredbama Zakona o turistickom i ostalom gradevinskom zemljitu neprocijenjenom u
postupku pretvorbe i privatizacije koji je stupio na snagu . kolovoza 2010. godine (dalje u tekstu
ZOTZ), utvrdivanja granica pomorskog dobra i sporova oko utvrdenja prava vlasniStva. Drustvo je u
zakonskom roku i propisanom sadrzaju dana 28. sijeénja 2011. godine podnijelo zahtjeve sukladno
ZOTZ-u koji nisu kona¢no rijeSeni. Drustvo godisnje na temelju privremenih rjeSenja placa 552 tisuce
kuna. Procjenjuje se da ¢e Drustvo na temelju kona¢nih Rjeenja imati godisnju obvezu od 785 tisuca
kuna, a razliku obradunatih koncesija i procijenjenih koncesija Drustvo je rezerviralo.
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BILJESKA 5 —- INFORMACLIE O SEGMENTIMA

Temeljem upravljatkog pristupa MSFl-a 8, poslovni segmenti iskazuju se u skladu s internim
izvjedtavanjem prema Upravi Drustva &ija je funkcija donodenje glavnih poslovnih odluka te su odgovorni
za alokaciju resursa na izvjeStajne segmente i ocjenu njihovih rezultata.

Drustvo prati svoje poslovanje po vrstama usluga koje pruza i to u tri glavna poslovna segmenta: hoteli
i apartmani, kampovi te ostali poslovni segmenti. Podjela prihoda po segmentima vrSena je prema
organizacijskom principu tako $to su svi prihodi ostvareni u profitnom centru kamp iskazani u segmentu
kampovi, dok su svi prihodi ostvareni u profitnom centru hotela i apartmana iskazani u tom segmentu.
U segmentu ostali poslovni segmenti obuhvaéeni su prihodi i rashodi praone rublja i stru¢nih sluzbi.

Informacije o pojedinim poslovnim segmentima za godinu koja je zavrdila 31. prosinca 2016. su kako
slijedi:

Hoteli i Ostali poslovni

(u tisucama kuna) apartmani Kampovi segmenti Ukupno

Ukupni prihodi 95.256 38.767 1.413 135.436
Inter-segmentalni prihodi - - - -
Prihodi vanjskih kupaca 95.256 38.767 1.413 135.436
Amortizacija 224122 4.878 519 27.519
Financijski prihod/(tro3ak) neto (1.779) (1.321) 91) (3.191)
Dobit/(gubitak) segmenta 30.844 22.882 1.486 55.212
Ukupno imovina 405.386 111.650 1.511 518.547
Ukupno obveze 129.229 56.927 1172 187.328

Hoteli, apartmani i kampovi (operativna imovina) se nalaze u Republici Hrvatskoj.
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BILJESKA 5 - INFORMACIJE O SEGMENTIMA (nastavak)

Informacije o pojedinim poslovnim segmentima za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015. su kako

slijedi:
o Hoteli i ; Ostali poslovni

(u tisuc¢ama kuna) apartmani Kampovi seamentl Ukupno

Ukupni prihodi 86.613 38.235 1.304 126.152
Inter-segmentalni prihodi - - - -
Prihodi vanjskih kupaca 86.613 38.235 1.304 126.152
Amortizacija 20.080 4813 600 25.493
Financijski prihod/(trosak) neto (1.908) (1.442) (102) (3.452)
Dobit/(gubitak) segmenta 29.904 22.593 1.605 54.102
UKkupno imovina 366.224 112.761 1.858 480.843
Ukupno obveze 90.549 63.338 1.306 155.193

Uskladenje profita segmenata s dobiti prije poreza je sljedece:

(u tisuéama kuna)

Prihod

Prihod segmenata

Ostali prihodi

Eliminacija prihoda izmedu segmenata

Ukupno prihodi

Dobit

Bruto dobit segmenata

Amortizacija

Povecanje rezervacija za sudske sporove
Ostali trogkovi - nealocirano
Eliminacija profita izmedu segmenata

Ukupna dobit prije oporezivanja

2016. 2015.
135.436 126.152
135.436 126.152
55212 54.102
(27.519) (25.493)
(10.703) <
(7.344) (7.173)
9.646 21.436
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BILJESKA 5 - INFORMACIJE O SEGMENTIMA (nastavak)

Uskladenje sredstava i obveza po segmentima s imovinom i obvezama su kako slijedi:

2016. 2015.
(u tisu¢ama kuna) Imovina Obveze Imovina Obveze
Imovina/Obveze po segmentima 518.547 187.328 480.843 155.193
Segment hoteli i apartmani 405.386 129.229 366.224 90.549
Segment kampovi 111.650 56.927 112.761 63.338
Segment ostalo 1.511 1.172 1.858 1.306
Nealocirano:
Ostala financijska imovina 30 - 30 -
Krediti i depoziti 138 - 683 -
Novac i novéani ekvivalenti 34.570 - 27.004 -
Ostala potrazivanja 3.879 - 2.595 -
Odgodena porezna imovina/obveze 685 - - -
Ostale obveze - 5.849 - 7.394
Rezerviranja - 23.131 - 12.752
Ukupno 557.849 216.308 511.155 175.340

Grupa svoje ugostiteljske usluge i prodajne aktivnosti obavlja u Hrvatskoj s domacim i inozemnim kupcima.
Prihodi od prodaje Grupe se razlikuju i prema geografskoj pripadnosti kupaca.

2016. 2015.

(u tisu¢ama kuna)
Prihodi od prodaje domacim gostima 34.632 31.204
Prihodi od prodaje inozemnim gostima 100.805 94.948
135.436 126.152
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BILJESKA 6 — OSTALI PRIHODI

2016. 015
Prepravljeno

(u tisuéama kuna)
Prihodi od osiguranja i po sudskim zalbama 72 172
Prihodi od cassa sconto 29 51
Prihod od subvencija, drzavnih potpora i sponzorstava 228 168
Prihod od nepodignutih kapara i odustatnina 87 115
Prihod od ukidanja rezervacija za sudske sporove (biljeska 27) 324 -
Prihodi od otpisa obveza /i/ 1.161 25
Ostali prihodi 1.026 115
2.927 646

BILJESKA 7 - NABAVNA VRIJEDNOST MATERIJALA 1 USLUGA

2016. 2012,

Prepravljeno

(u tisuc¢ama kuna)
Sirovine i materijal

Utrogene sirovine i materijal /i/ 13.847 12.811
Utro3ena energija i voda 6.673 6.922
Inventar 2.678 1.647

23.198 21.380

Vanjske usluge

Usluge odrzavanja 4225 3.831
Komunalne usluge 2.399 2.447
Telekomunikacijske i prijevozne usluge 485 393
Usluge muzike 436 419
Reklama, propaganda i sajmovi 1.806 1.652
Najamnine 159 174
Usluge posredovanja (agencije i kartiCari) 3.019 2.488
Ostale usluge 817 681

13.346 12.085

36.544 33.465

/i/ UtroSene sirovine i materijal Drustva odnose se na troskove potroSnog materijala u iznosu od 2.303
tisuéa kuna, troikova hrane i pi¢a u iznosu od 10.900 tisu¢a kuna te ostalih troskova sirovina i materijala u
iznosu od 644 tisuca kuna (2015.: potrosni materijal u iznosu od 2.185 tisu¢a kuna, troskovi hrane ipicau
iznosu od 10.021 tisuéa kuna te ostali tro¥kovi u iznosu od 605 tisuca kuna).



BILJESKA 8 — TROSKOVI ZAPOSLENIH

Place — neto

Troskovi poreza i doprinosa iz placa

Troskovi doprinosa na place

Trosak otpremnina

Rezerviranja za otpremnine i bonuse (biljeska 27)
Ostali tro¥kovi zaposlenih /i/

Broj zaposlenih na dan 31. prosinca

2016. 2015.

Prepravijeno

(u tisucama kuna)

22.544 20.183
8.151 7213
5.158 4.608

690 490
(73) 85
2.644 2.353
39.114 34.932
233 237

/il Ostale troskove zaposlenih &ine naknade i troskovi prijevoza, jubilarne nagrade, boZiénica, troSkovi

neiskorigtenog godisnjeg odmora te naknade za rad po ugovorima i sli¢no.

BILJESKA 9 — OSTALI POSLOVNI RASHODI

Komunalne i sli¢ne naknade i doprinosi
Profesionalne usluge

Bankarske usluge

Troskovi reprezentacije i putovanja

Premije osiguranja

Rezerviranja za sudske sporove (biljeska 27)
Vrijednosno uskladenje imovine

Ostalo
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2016. s

Prepravljeno

(u tisuéama kuna)

5.909 4933
2.992 2417
384 420
120 153
195 209
10.703 .
54 69
1.916 394
22.273 8.595




BILJESKA 10 — OSTALI DOBICI/(GUBICI) - NETO

2015.

Prepravljeno

2016.

(u tisucama kuna)

Neto dobici/(gubici) od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme (283) 265
Neto (negativne)/ pozitivne te¢ajne razlike — ostale 207 310
(76) 575

BILJESKA 11 —- NETO FINANCIJSKI PRIHODI/(RASHODI)

2015.

Prepravijeno

2016.

(u tisu¢ama kuna)

Prihodi od kamata 334 311
334 311
Rashod od kamata (4.293) (4.341)
Neto (negativne) / pozitivne te¢ajne razlike od financijskih aktivnosti 768 578
(3.525) (3.763)
Financijski rashodi - neto (3.191) (3.452)

Tijekom 2016. godine Drustvo je kapitaliziralo troSkove posudbe u iznosu od 212 tisuc¢a kuna po stopi od
2,57 %.
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BILJESKA 12 - POREZ NA DOBIT

Porez na dobit obuhvaca:

Tekuci porez
Odgodeni porez

Porezni troSak

Dobit prije oporezivanja
Porez na dobit (20%)
Neoporezivi prihodi

Porezno nepriznati rashodi
Efekt promjene porezne stope
Porez na dobit

Efektivna porezna stopa

BILJESKA 13 — ZARADA PO DIONICI

Osnovna

2016. 2015.

Prepravljeno

(u tisucama kuna)

2.699 4312
(686) =
2.013 4.312
2016. 2015.

(u tisucama kuna)

9.646 21.436
1.929 4287
(19) (26)
28 51

75 -
2.013 4.312

20,87% 20,12%

Osnovna zarada po dionici izratunava se na nacin da se dobit za godinu podijeli s ponderiranim
prosjeénim brojem redovnih dionica koje su izdane tijekom godine, umanjeno za redovne dionice

kupljene od strane Drustva, a koje se trze kao vlastite dionice.

Razrijedena

Razrijedena zarada po dionici je ista kao i osnovna jer nije bilo konvertibilnih instrumenata niti opcijskih

dionica tijekom oba razdoblja.

Dobit od dioniéara (u tisucama kuna)

Broj dionica

Osnovna/razrijedena zarada po dionici (u kunama)
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2016. 2015.
7.633 17.124
635.855 635.855
12,00 26,93




BILJESKA 14 —- NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA

(u tisuéama kuna)

Stanje na dan 1. sijecnja 2015.

Nabavna vrijednost

Akumulirana amortizacija i
umanjenje vrijednosti

Neto knjigovodstvena vrijednost

Za godinu koja je zavriila

31. prosinca 2015.

Neto knjigovodstvena vrijednost na
pocetku godine

Poveéanja

Prijenos na nematerijalnu imovinu
Otudenja i otpisi

Amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost
na kraju godine

Stanje na dan 31. prosinca 2015,
Nabavna vrijednost
Akumulirana amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost

Za godinu koja je zavriila

31. prosinca 2016.

Neto knjigovodstvena vrijednost na
pocetku godine

Povecanja

Otudenja i otpisi

Amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost
na kraju godine

Stanje na dan 31. prosinca 2016.
Nabavna vrijednost

Akumulirana amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost
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Alati,
; Postroje- P ogonslu. Imovina
Zemljiste Karudevin: nja i IDYEULEr | u Ukupno
ski objekti transportna : 2
oprema : izgradnji ‘
oprema i
ostalo o
144.941 586.748 49.099 45.751 906 827.445
- (279.708) (37.430) (36.181) - (353.319)
144.941 307.040 11.669 9.570 906 474.126
144.941 307.040 11.669 9.570 906 474.126
- 18.148 3.121 3.824 6.395 31.488
; - - - (99) (99)
(39) (67) (15) (83) - (204)
- (20.500) (2.669) (2.287) - (25.456)
144.902 304.621 12.106 11.024 7.202 479.855
144.902 604.811 49.225 43.456 7.202 849.596
- (300.190) (37.119) (32.432) - (369.741)
144.902 304.621 12.106 11.024 7.202 479.855
144,902 304.621 12.106 11.024 7.202 479.855
24 49.537 9.054 10.348 “(4.530) 64.431
- (215) (22) (84) (321)
- (21.566) (3.090) (2.821) (27.476)
144.926 332.377 18.048 18.467 2.672 516.489
144.926 653.944 56.996 52.500 2,672 911.038
- (321.567) (38.948) (34.033) - (394.548)
144.926 332.377 18.048 18.467 2.672 516.489



BILJESKA 14 - NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA (nastavak)

U imovinu u pripremi uklju¢eni su i predujmovi za nabavku dugotrajne materijalne imovine od Cega je
u 2016. svakako najznaéajniji avans za kupnju mobilnih kuéica za kamp u iznosu od 1.892 tisuce kuna.

Imovina koja je dana u operativni najam ne iskazuje se odvojeno u bilanci. Operativni najam se odnosi na
najam ugostiteljskih objekata i trgovina. Tijekom 2016. godine Drustvo je ostvarilo prihod od najma u
iznosu od 3.507 tisuéa kuna (2015.: 3.742 tisuéa kuna). Ne postoje neraskidivi najmovi, svi ugovori
sadrze klauzulu o raskidu. Sklapaju se obi¢no na period od 1-3 godine te ne postoji opcija kupovine.

Na dan 31. prosinca 2016. godine zemljiste i gradevinski objekti neto knjigovodstvene vrijednosti 269.260
tisuéa kuna (3 1. prosinca 2015. godine: 338.277 tisu¢a kuna) zaloZeni su kao jamstvo za osiguranje povrata
pozajmljenih sredstava.

48



BILJESKA 15 - NEMATERIJALNA IMOVINA

(u tisuéama kuna)

Stanje na dan 1. sije¢nja 2015.
Nabavna vrijednost
Akumulirana amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015,

Neto knjigovodstvena vrijednost na pocetku godine
Prijenos s nekretnine, postrojenja i oprema (biljeska 14)
Amortizacija za godinu

Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine

Stanje na dan 31. prosinca 2015.
Nabavna vrijednost
Akumulirana amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016.

Neto knjigovodstvena vrijednost na pocetku godine
Povecanje

Amortizacija za godinu

Neto knjigovodstvena vrijednost na kraju godine

Stanje na dan 31. prosinca 2016.
Nabavna vrijednost
Akumulirana amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost
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Patenti, licence
i ostala
nematrijalna
imovina

487
421)

66

66
99
(36)

129

586
(457)

129

129
42
(43)

128

628
(500)
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BILJESKA 16 - FINANCIJSKA IMOVINA PO KATEGORIJAMA

Ra&unovodstvene politike za financijske instrumente se primjenjuju kako slijedi:

Financijska
(i tisucama Joung) I'\lovac,ulfred'iti imO\ii_na
i potraZivanja raspoloZiva za Ukupno

prodaju
31. prosinca 2016.
Sredstva na dan izvjeStavanja
Financijska imovina koja se ne mjeri po fer vrijednosti
Kupci 1.628 - 1.628
Krediti 1 depoziti 138 - 138
Novac i novéani ekvivalenti /i/ 34.570 - 34.570
Financijska imovina koja se mjeri po fer vrijednosti
Financijska imovina raspoloziva za prodaju - 30 30
Ukupno 36.336 30 36.366

Financijska
(u tisuc¢ama kuna) Novac,vllcred}ti imm{i.n 4
ipotraZivanja raspoloZiva za Ukupno

prodaju
31. prosinca 2015.
Sredstva na dan izvjestavanja
Financijska imovina koja se ne mjeri po fer vrijednosti
Kupci 2.003 - 2.003
Krediti i depoziti 683 - 683
Novac i nov€ani ekvivalenti /i/ 27.004 - 27.004
Financijska imovina koja se mjeri po fer vrijednosti
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju - 30 30

29.690 30 29.720

Ukupno

/i/ Najznacajniju stavku Sine devizni depoziti oro¢eni u roku od 1 mjeseca u skupini novca i nov&anih
ekvivalenata u iznosu od 32.498 tisuéa kuna (2015.: 24.203 tisuca kuna).

Knjigovodstvena vrijednost financijske imovine je priblizna njenoj fer vrijednosti s obzirom na kratkoro¢no
dospijece.



BILJESKA 16— FINANCIJSKA IMOVINA PO KATEGORIJAMA (nastavak)

2016. 2015.

Prepravljeno

(u tisucama kuna)
Obveze na datum izvjeStavanja

Financijske obveze po amortiziranom trosku

Obveze prema dobavljacima 5.902 6.174
Posudbe 177.038 147.203
182.940 153.377

BILJESKA 17 — FINANCIJSKA IMOVINA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU

2016. 2015.

(u tisu¢ama kuna)

Udjeli u Drustvima do 20% prava 30 30

30 30

BILJESKA 18 -KREDITI I DEPOZITI

2016. 2015.

Prepravijeno

(u tisucama kuna)

Dani krediti 138 683
Ukupno 138 683
Minus: dugorocni dio (88) (131)
Kratkoroéni dio 50 552

Krediti ukljutuju iznos od prodaje opreme na kredit Prodaja na kredit ugovorena je beskamatno bez
sredstva osiguranja. Svi dani krediti i depoziti su izraZeni u kunama.

BILJESKA 19 - ZALIHE

2016. 2015.

Prepravljeno

(u tisucama kuna)

Sirovine i materijal 831 728
Trgovacka roba, sitan inventar i ambalaza 120 131
951 859
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BILJESKA 20 - KUPCII OSTALA POTRAZIVANJA

Potrazivanja od kupaca u zemlji
Potrazivanja od kupaca u inozemstvu

Rezerviranje za umanjenje vrijednosti
potrazivanja od kupaca

Potrazivanja od kupaca — neto

Obracunati nefakturirani prihodi
Ukupno financijska imovina
Minus: dugoro¢ni dio
Kratkorocni dio

Unaprijed placeni troskovi
Potrazivanja za vise placeni PDV
Predujmovi dobavljatima
Potrazivanja od zaposlenih
Potrazivanja od drzavnih institucija
Ostala kratkoro¢na potrazivanja
Ukupno kratkorocna potrazivanja

Ukupno kupei i ostala potraZivanja

2016. 2015.

Prepravljeno

(u tisu¢ama kuna)

3.102 3.630
696 562
(2.236) (2.341)
1.562 1.851
66 152
1.628 2.003
(603) (798)
1.025 1.205
892 35
950 299
42 55

7 6
182 147
102 50
2.175 592
3.200 1.797

Kretanje rezerviranja za umanjenje vrijednosti potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja:

Stanje na dan 1. sije¢nja
Povecanje

IsknjiZenje otpisanih potraZivanja
Naplata

Ukupno

2016. 2015.
(u tisucama kuna)
2.341 2526
24 -
(124) (185)
(&) =
2.236 2.341

Otpisi potraZivanja priznati izravno u ra¢un dobiti i gubitka iznosili su 30 tisuca kuna (2015: 69 tisu¢a kuna).
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BILJESKA 20 —- KUPCI I OSTALA POTRAZIVANJA (nastavak)

2016. 2015.

(u tisuéama kuna)

Potrazivanja od kupaca:
Nedospjeli i neispravljeni 1.067

892
Potrazivanja koja su dospjela, a neispravljena 495 959
1.562 1.851

Najznacajniju stavku u okviru nedospjelih i neispravljenih potrazivanja na dan 31. prosinca 2016. g. ¢ini
potraZivanje za prodaju imovine.

Na dan 31. prosinca 2016. godine, dospijeca potrazivanja od kupaca koja su dospjela, ali nisu ispravljena
su kako slijedi:

2016. 2015.

(u tisuéama kuna)

Do jednog mjeseca

71 68

Jedan do dva mjeseca 84 3
Dva do tri mjeseca 22 20
Vise od tri mjeseca do jedne godine 318 868
495 959

Knjigovodstvena vrijednost potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja po valutama je kako slijedi:

2016. 2015.

(u tisucama kuna)

Euro 478 232
Kuna 1.150 1.771
1.628 2.003

Druitvo kao osiguranje naplate koristi avansna placanja te povremeno mijenice i zaduZnice.

Knjigovodstvena vrijednost potrazivanja od kupaca i ostalih potraZivanja odgovara njihovoj fer vrijednosti
s obzirom da su kratkoro¢na.

53



BILJESKA 21 - ODGODENA POREZNA IMOVINA

Rezerviranja Ukupno

(u tisu¢ama kuna)
Na dan 1. sije¢nja 2015. - -
Povecanje porezne imovine - =
Smanjenje porezne imovine - -

Na dan 31. prosinca 2015. - -

Povecanje porezne imovine 686 686
Smanjenje porezne imovine - -

Na dan 31. prosinca 2016. 686 686

Odgodena porezna imovina se odnosi na privremeno porezno nepriznate rashode kamata po rezerviranim
sudskim sporovima te glavnice i kamate za potencijalni sudski spor.

BILJESKA 22 - NOVAC I NOVCANI EKVIVALENTI

2016. 2015.

Prepravljeno

(u tisu¢ama kuna)

Ziro raduni i teku¢i raduni 1.275 158
Blagajna 107 42
Devizni rauni 690 2.601
Oroceni depoziti do jednog mjeseca 32.498 24.203

34.570 27.004

Kamatne stope na novac i novéane ekvivalente iznosile su do najvise 1,75% (2015.: do 1,80%).

Knjigovodstvena vrijednost novca i novéanih ekvivalenta po valutama je kako slijedi:

2016. 2015.

(u tisu¢ama kuna)
Kune 1.382 199
Euro 33.044 26.733
QOstalo 144 a5
34.570 27.004
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BILJESKA 23 - DIONICKI KAPITAL

Odobreni odnosno upisani dioni¢ki kapital Drustva u 2016. godini iznosi 254.342 tisuca kuna (2015
254342 tisuéa kuna) 1 podijeljen je na 635.855 redovne dionice (2015.: 635.855) nominalne vrijednosti od
400 kuna. Sve dionice su u potpunosti uplacene.

Vlasnitka struktura kapitala na dan 31. prosinca je sljedeca:

2016. Broj dionica Yo
1. Valamar Riviera d.d., 347.893 54,71
2. Societe General/Splitska banka skrbnistvo
za AZ Obvezni mirovinsnki fond kategorije B 2l Ao
3. Centar za restruliturlranje i prodaju 13.032 2.05
za RH- rezervacije
4. Societe general/Splitska banka skrbnistvo 3,399 0.53
za AZ Obvezni mirovinski fond kategorije A ' ’
5. Ostali dioni¢ari — distribucija javnosti §7.551 9,06
UKUPNO 635.855 100,00
2015. Broj dionica %
1. Centar za restrukturiranje i prodaju, 2%
za Republiku Hrvatsku L5235 1656
2. Centar za restrukturiranje i prodaju, 13.032 2.05

za RH - rezervacije
3. Centar za restrukturiranje i prodaju,

za Drzavnu agenciju za osiguranje Stednih uloga i sanaciju 20.628 3,24
banaka
4. Centar za r.estrukturlran_]e i Prodaju,' ' 192,500 3028
za Hrvatski zavod za mirovinsko osiguranje
5. Centar za restrukturiranje i prodaju,
S8 11 0,00
vlastiti raCun
6. Ostali dionicari — distribucija javnosti . 304377 47.87
Ukupno 635.855 100,00

Dana 27.12.2016. po okonéanoj ponudi za preuzimanje Valamar Riviera d.d. upisana je kao vlasnik ukupno
347.893 odnosno 54,71% temeljnog kapitala. AZ OMF kategorije B upisan je kao vlasnik 213.980 dionica
(33,65% temljenog kapitala), od ega je 157.137 dionica (24.71% temeljnog kapitala) steeno tijekom
prodaje drzavnog portfelja i ponude za preuzimanje, a preostali dio predstavlja dionice ste¢ene ostalim
transakcijama na Zagrebatkoj burzi, jednako kao i AZ OMTF kategorije A koji je upisan kao vlasnik 3.399
(0,53%) dionica.



BILJESKA 24 — REZERVE I ZADRZANA DOBIT

2016. 2015.

(u tisucama kuna)
Zakonske rezerve 26.953 26.953
Zadrzana dobit 60.246 54.520
87.199 81.473

Promjene na rezervama:
Zakonske rezerve
Na pocetku godine 26.953 26.953

Na kraju godine 26.953 26.953

ZadrZana dobit

Na pocetku godine 54.520 38.986

Dobit za godinu 7.633 17.124

Isplata dividende (1.907) (1.590)

Na kraju godine 60.246 54.520
Zakonske rezerve

Zakonska rezerva formira se sukladno hrvatskim propisima koji propisuju da je Drustvo duzno u zakonske
rezerve unositi dvadeseti dio (5%) dobiti tekuée godine sve dok te rezerve zajedno s kapitalnom dobiti ne
dosegnu visinu od pet posto (5%) dionitkog kapitala Drustva. Na dan 31. prosinca 2016. godine zakonske
rezerve Drudtva iznose 26.953 tisuéa kuna, $to &ini 10,60% dionickog kapitala jednako kao na dan 31.
prosinca 2015. godine. Zakonske rezerve nisu raspodjeljive dioniCarima, mogu se koristiti za pokrice
gubitaka i za povecanje temeljnog kapitala iz sredstava Drustva.

Drustvo je prema odluci Glavne skupstine od 25. kolovoza 2016. godine donijelo Odluku o isplati dividende
u iznosu od 3,00 kuna po svakoj dionici i to u ukupnom iznosu od 1.907 tisu¢a kuna iz zadrzane dobiti
ostvarene u 2006. godini. U 2015. godini Drustvo je donijelo Odluku o isplati dividende u iznosu od 2,50
kuna po svakoj dionici, ukupno 1.590 tisuca kuna iz zadrZane dobiti ostvarene u poslovnoj godini 2014.
godini.
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BILJESKA 25 - POSUDBE

2016. 2015

Prepravijeno

(u tisucama kuna)

Kratkorocne
Obveze po kreditima banaka 18.661 19.531
Obveze po kreditima od nefinancijskih institucija 103 106
18.764 19.637
Dugoroéne
Obveze po kreditima banaka 149.125 117.315
Obveze po kreditima od nefinancijskih institucija 9.149 10.252
158.274 127.567
Ukupno posudbe 177.038 147.204

Obveze po kreditima od nefinancijskih institucija obuhvacaju Zajam ministarstva turizma (8.840 tisuca
kuna) koji se prenosi iz ranijih godina, a u 2013. je temeljem sporazuma s Ministarstvom zapocela njegova
otplata. Sporazumom nije reguliran cijeli iznos glavnice, obzirom da zbog proteka dugog vremenskog
razdoblja postoji neslaganje u tumadenju namjene dijela sredstava u iznosu od 3,5 milijuna kuna. Sporni
iznos je knjiZzen kao sastavni dio ukupne obveze.

Sve banke osigurale su svoja pozajmljena sredstva hipotekama nad nekretninama Drustva. Na dan
31.12.2016. godine zemljiste i gradevinski objekti neto knjigovodstvene vrijednosti 269.260 tisuca kuna
(2015.: 338.277 tisuéa kuna) zalozeni su kao jamstvo za osiguranje povrata pozajmljenih sredstava.

Tijekom 2016. Drustvo je primilo kredit HBOR-a od 50.935 tisu¢a kuna od &ega je 10.800 tisuca iSlo na
radun Drustva, 33.000 tisuca je iskoristeno za zatvaranje kratkoro¢nog Erste kredita, a ostatak za zatvaranje
dobavlja¢a (direktno preko banke). U 2015. godini od primljenih 21.046 tisu¢a kuna kredita od PBZ-a, 553
tisuca kuna je islo na raéun Drustva, a ostatak na direktno zatvaranje dobavljaca od strane banke.
Knjigovodstvena vrijednost posudbi denominirana je u eurima. Efektivne kamatne stope na datum bilance
bile su sljedece:

2016. 2015.
Posidlai (u t;;sucama % (u tisucama %
una) kuna)
EUR 141.536 2,0% - 6,0% 110.596 2,0% - 6,0%
HRK 35.502 0% - 1,0% 36.608 0% - 1,0%

177.038 147.204

Fer vrijednost kredita na dan 31.12.2016. iznosi 121.350 tisu¢a kuna. Prosje¢na ponderirana kamatna stopa
na posudbe Drustva u iznosu od 2,30% je koristena prilikom izratuna fer vrijednosti diskontiranjem buducih
novéanih odljeva.
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BILJESKA 25 — POSUDBE (nastavak)

Dospijece dugoroénih posudbi je sljedece:

2016. 2015.

Prepravljeno

(u tisu¢ama kuna)

Od 1 do 3 godine 40.924 40.201
Od 3 do 6 godina 41.975 36.973
Preko 6 godina 75.375 50.392

158.274 127.566

BILJESKA 26 - DOBAVLJACI 1 OSTALE OBVEZE

2016. 2015.

Prepravljeno

(u tisucama kuna)

Obveze prema dobavljacima 3.693 5.019
Obveze po kamatama 999 1.155
Naknade za koncesije 1.210 -
Ukupno financijske obveze kratkorocne 5.902 6.174
Obveza za dividendu 163 133
Obveze prema zaposlenima 5.506 2271
Obveze za poreze i doprinose i druge pristojbe 905 888
Obveze za predujmove 1.041 606
Ostale obveze 1.195 2.434
Qdgodeni prihodi /i/ 847 658

15.559 13.164

/i/Odgodeni prihodi odnose se na drzavne potpore za ulaganje u obnovljive izvore energije. priznaju se kao
prihod u raunu dobiti i gubitka u razdobljima u kojima nastaje amortizacija imovine koja je nabavljena
sredstvima potpore

Knjigovodstvena vrijednost financijskih obveza po valutama je kako slijedi:

2016. 2015.

(u tisu¢ama kuna)

Euro 941 1.112
Kuna 4.961 5.062
5.902 6.174
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BILJESKA 27- REZERVIRANJA

(u tisu¢ama kuna) Otpremnine Pravni sporovi Bonusi Ukupno
Stanje 1. sije¢nja 2016. 652 12,752 - 13.404
Rezervirano tijekom godine 335 10.703 79 11.117
Iskoristeno tijekom godine (384) - - (385)
Otpusteno tijekom godine (102) (324) - (425)
Stanje 31. prosinca 2016. 501 23.131 79 23.711
2016.

Kratkoroé¢ni dio 501 - 79 580
Dugoroéni dio - 23.131 - 23.131

Pravni sporovi

Pravni sporovi se ve¢inom odnose na sporove za nerijeSene imovinsko-pravne odnose te parnicke postupke
protiv Drustva vezane za gradevinske radove obavljene u prijasnjim godinama.

Povecanje rezervacije za pravne sporove tijekom 2016. godine je rezultat dodatnih rezervacija vezanih uz
sporove za nerijeSenje imovinsko-pravne sporove koje su izvrsene na temelju procjena pravnih savjetnika te
ishoda parnickih postupaka u tijeku.
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BILJESKA 28 — PROMJENA U PREZENTACLJI FINANCIJSKIH IZVJESCA ZA 2015.

GODINU

Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

Prihodi od prodaje
Ostali prihodi
Ukupni prihodi iz poslovanja

Utro3ene sirovine, materijal i usluge

Materijalni trodkovi
Tro8kovi osoblja

Amortizacija

Ostali vanjski troskovi
Ostali poslovni rashodi
Ostali dobici — neto
Rezerviranja

Ostali troskovi

Ukupni troskovi iz poslovanja
Dobit / (gubitak) iz poslovanja

Financijski prihodi
Financijski rashodi

Neto troSkovi financiranja

Dobit (gubitak) prije oporezivanja

Porez na dobit
Dobit/(gubitak) tekuée godine
Ostala sveobuhvatna dobit

Ukupna sveobuhvatna dobit/(gubitak)

Prethodno Utjecaj ;
objavljeno prepravljanja EropKliean
(u tisucama kuna)
2015. 2015. 2015,
121.990 4.162 126.152
6.057 (5411) 646
128.047 (1.249) 126.798
- (33.465) (33.465)
(35.279) 35.279 -
(32.005) (2.927) (34.932)
(25.493) - (25.493)
(9.040) 9.040 -
- (8.595) (8.595)
- 575 575
(1.141) 1.141 -
(521) 521 -
(103.479) 1.569 (101.910)
24.568 320 24.888
1.387 (1.076) 311
(4.519) 756 (3.763)
(3.132) (320) (3.452)
21.436 - 21.436
(4.312) - (4.312)
17.124 - 17.124
17.124 - 17.124
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BILJESKA 28 - PROMJENA U PREZENTACLJI FINANCLJ SKIH IZVJESCA ZA 2015. GODINU
(nastavak)

Novac generiran poslovanjem

Uskladenje dobitka s novecem generiranim poslovanjem:

Prethodno Utjecaj ;
o e Prepravljeno
objavljeno prepravljanja 2015
2015, 2015. )

Dobit prije oporezivanja 21.436 - 21.436
Uskladenje za:
Amortizacija 25.493 - 25.493
Neto (dobici)/gubici od prodaje
nekretnina, postrojenja i opreme i - (265) (265)
nematerijalne imovine
Rezerviranje za umanjenje vrijednosti
potraZivanja od kupaca i ostalih - 69 69
potraZivanja — neto
Otpis obveza - (25) (25)
Financijski (prihodi)/rashodi-neto - 3.452 3.452
Povecanje rezerviranja—neto - 85 85
Promjene u:
- kupci i ostala potraZivanja (453) 737 304
- zalihe 77 (109) (32)
- dobavljaci i ostale obveze 4.230 (3.037) 1.193
- ostalo smanjenje novéanog tijeka (7.261) 7.261 -
Novac generiran poslovanjem 43.522 8.188 51.710
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BILJESKA 28 - PROMJENA U PREZENTACIJI FINANCLISKIH IZVJESCA ZA 2015. GODINU

(nastavak)

Izvjestaj o novéanom toku

Nov¢ani tok od poslovnih aktivnosti
Novac generiran poslovanjem
Placen porez na dobit

Neto nové&ani priljev od poslovnih
aktivnosti

Novéani tok od ulagackih aktivnosti

Nabava nekretnina, postrojenja i opreme
Primici od prodaje dugotrajne materijalne i
nematerijalne imovine

Plasiranje kredita i depozita

Primici po kreditima i depozitima
Primljena kamata

Ostali nov¢ani primici od investicijskih
aktivnosti

Ostali novéani izdaci od investicijskih
aktivnosti

Neto nov€ani odljev od ulagaékih aktivnosti

Novéani tok od financijskih aktivnosti
Isplata dividende

Pla¢ena kamata

Primici od posudbi

Otplata posudbi

Ostali primici od financijskih aktivnosti
Ostali nov€ani izdaci od financijskih
aktivnosti

Neto nové€ani priljev/odljev iz financijskih
aktivnosti

Neto povecanje novca i nov¢anih ekvivalenata

Novac i nov¢ani ekvivalenti na pogetku
godine

Novac i nov¢ani ekvivalenti na kraju godine

Prethodno Utjecaj ;
R i Prepravljeno
objavljeno prepravljanja 2015
2015. 2015. )
43.522 8.188 51.710
- (3.245) (3.245)
43.522 4.943 48.465
(27.841) 20.577 (7.264)
1.270 (801) 469
- (999) (999)
- 324 324
= 311 311
200 (200) -
(700) 700 -
(27.071) 19.912 (7.159)
(1.528) (62) (1.590)
(4.576) (4.576)
21.046 (20.412) 634
(25.824) 195 (25.629)
20 (20) -
(20) 20 -
(6.306) (24.855) (31.161)
10.145 - 10.145
16.859 - 16.859
27.004 - 27.004
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BILJESKA 29 - POTENCIJALNE I PREUZETE OBVEZE
Pravni sporovi

Drustvo je tuzenik i tuzitelj u nekoliko sudskih postupaka koji proizlaze iz redovnog poslovanja. U
financijskim izvjeStajima za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2016. iskazana su rezerviranja za parnice
za koje Drustvo predvida isplatu u iznosu 23.130 tisuéa kuna dok je na 31. prosinca 2015. rezervacija
iskazana u iznosu od 12.752 tisuée kuna.

Revizija pretvorbe i privatizacije i vlasni$tvo nad zemljiStem

Revizija pretvorbe i privatizacije Imperiala d.d. provedena je tijekom 2001. i 2002. godine, te je u veljaci
2002. godine doneseno Izvjesée o provedenoj reviziji pretvorbe i privatizacije Drustva. Prema Izvjeséu
postupak pretvorbe obavljen je u vec¢em dijelu u skladu sa vazeéim zakonskim odredbama, ali je istaknuto
kako nije u¢injeno u skladu sa zakonom to §to pojedini objekti nisu uklju¢eni u procjenu, §to je zemljiste
procijenjeno u vrijednostima za koje ne postoji uporiste u cijenama prema Poreznoj upravi, te $to za neke
objekte ne postoji dokumentacija o pravu vlasnigtva ili koristenja. Drustvo nije imalo zna¢ajnijih primjedbi
na [zvjedce o obavljenoj reviziji pretvorbe i privatizacije.

Radi zastite svojih interesa Drustvo vodi nekoliko sudskih ¥/ili upravnih postupaka koji se prvenstveno
odnose na zemljista koja su u postupku pretvorbe i privatizacije iskljuCena iz procjene, ali su dijelom
uknjizena na Drustvo, dijelom su na tim zemljistima izgradeni ugostiteljski i drugi objekti ili su u njihovoj
funkciji.

Ishod i rezultat tih postupaka ne moze se sa sigurnoiéu predvidjeti, ali se o¢ekuje rjesavanje sukladno
odredbama Zakona o turistickom i ostalom gradevinskom zemljiStu neprocijenjenom u postupku pretvorbe
i privatizacije (dalje: ZOTZ). Naime, dana 1. kolovoza 2010. godine stupio je u primjenu ZOTZ sukladno i
temeljem ¢ijih odredbi bi se konaéno trebalo odrediti vlasnistvo odnosno suvlasnidtvo zemljista koje nije
procijenjeno u postupku pretvorbe i privatizacije i u duhu kojih odredbi ¢e se okonéati svi sporovi koji se
vode u odnosu na neprocijenjeno turisticko zemljiSte. Drustvo je u propisanom roku dana 27. sije¢nja 2011.
godine pokrenulo postupke prema odredbama ZOTZ podnoSenjem zahtjeva za koncesije na turistickom
zemljiStu u kampovima i turistickom zemljistu u turisti¢kim naseljima, kao i zahtjeve za utvrdivanjem z.k.
Cestica/zemljiSta tlocrtne povrsine procijenjenih gradevina (hotela, apartmana i dr. procijenjenih objekata) i
druge propisane zahtjeve, po ishodu kojih postupaka ce se kona¢no utvrditi vlasnistvo i/ili suvlasnistvo
Drustva na dijelu zemljista koje nije procijenjeno u postupku pretvorbe i privatizacije. Postupci pokrenuti
prema odredbama ZOTZ jo§ nisu okonéani, a Drustvo placa tzv. akontacije koncesijske naknade za
turisti¢ko zemljiste nadleznim tijelima.

Ne ocekuje se da ¢e ishod tih postupaka imati znacajan utjecaj na financijski polozaj ili rezultat Drudtva.

Ugovorne obveze

Nadan 31.12.2016. Drustvo je ugovorilo uredenje prostora i kupnju 40 mobilnih kucica za potrebe AC San
Marino ukupne vrijednosti 7,3 milijuna kuna &ija realizacija te¢e ugovorenim tijekom.
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BILJESKA 29 - POTENCIJALNE I PREUZETE OBVEZE (nastavak)
Ugovor o upravljanju

Od 4. sije¢nja 2017. u primjeni je Ugovor izmedu Imperial d.d. i Valamar Riviera d.d. (mati¢no Drustvo) u
odnosu na upravljanje hotelsko-turistickim objektima i sadrZajima. Predmet Ugovora je pruzanje usluga
upravljanja i obavljanje poslovnih aktivnosti u svezi s hotelima, apartmanima, naseljima i/ili kampovima,
te drugom nepokretnom ili pokretnom imovinom. Za pruzene usluge upravljanja Valamar Riviera d.d. ima
pravo na naknadu za usluge upravljanja koja se sastoji od osnovne i poticajne naknade te naknade za
savjetovanje u upravljanju i implementaciji investicijskih ulaganja. Ugovor uz to predvida i naknadu za
usluge rezervacijskog centra, a koja naknada je odredena u odredenoj visini (postotku) od ukupne
vrijednosti ostvarene rezervacije. Ugovor je sklopljen na razdoblje od 10 godina.

BILJESKA 30 - TRANSAKCLJE S POVEZANIM STRANKAMA

Drustvo je do 11.12.2016. bilo u veéinskom vlasnidtvu Republike Hrvatske. Ve¢inski vlasnik drustva od
12.12.2016. je Valamar Riviera d.d. &ije su dionice uvritene u kotaciju na Zagrebackoj burzi &ije je krajnje
mati¢no drustvo Epic GmbH, Be¢, Austrija koje drzi 44,11% dionica drustva Valamar Riviere d.d.

2016. 2015.

(u tisu¢ama kuna)
Prodaja usluga
Povezane osobe 65 62
65 62

Dobavljaéi i ostale obveze
Povezane osobe 105 102
105 102

U transakcijama s povezanim osobama prikazane su transakcije s subjektima ¢iji su vlasnici ili ¢lanovi
obitelji ukljuceni u kljuéni menadment ili nadzorni odbor Druitva.

Primanja kljuénog menadZmenta i nadzornog odbora

2016. 2015.

Reklasificirano
(u tisucama kuna)

Menadzment
TroSak placa 1.868 1.966
1.868 1.966
Nadzorni odbor
Troskovi nadzornog odbora 260 219
260 219
Ukupnoe menadzment i nadzorni odbor 2.128 2.185

Kljuéni menadzment ¢ini 6 osoba.
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BILJESKA 30 - TRANSAKCLJE S POVEZANIM STRANKAMA (nastavak)

Drustvo je u 2016. godini primilo 280 tisu¢a kuna bespovratnih sredstava od Fonda za zaititu okolia i
energetsku uéinkovitost za sufinanciranje projekata obnovljivih izvora energije u turizmu. U 2015. godini

po istom je Ugovoru Drustvo primilo 694 tisuce kuna.

Drustvo je u 2014. primilo beskamatni zajam od Fonda za zastitu okoliga i energetsku u¢inkovitost u iznosu

od 518 tisuca kuna.

U obvezama po kreditima od nefinancijskih institucija ukljucen Je Zajam ministarstva turizma (8.840 tisuca

kuna) koji se prenosi iz ranijih godina.

BILJESKA 31 - NOVAC GENERIRAN POSLOVANJEM

Uskladenje dobitka s novcem generiranim poslovanjem:

Biljeska

2016.

2015.

Reklasificirano

Dobit prije oporezivanja
Uskladenje za:

Amortizacija 14,15
Neto (dobici)/gubici od prodaje nekretnina, postrojenja i

opreme i nematerijalne imovine L
Rezerviranje za umanjenje vrijednosti potrazivanja od 9
kupaca i ostalih potrazivanja — neto

Otpis obveza 6
Financijski (prihodi)/rashodi-neto 11
Povecanje rezerviranja—neto 9,27

Promjene u:

- kupci i ostala potrazivanja
- zalihe

- dobavljaci i ostale obveze

Novac generiran poslovanjem
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(u tisucama kuna)

9.646

27.519
283

49

(1.161)

3.181
10.305

(1.256)
(92)
7.422

55.907

21.436

25.493
(265)

69

(25)
3.452
85

304
(32)
1.193

51.710




