
 

 

                                        Redovna dionica DLKV-R-A uvrštena na Službeno tržište Zagrebačke burze 

Matična država izdavatelja Hrvatska  
ISIN: HRDLKVRA0006, LEI oznaka 74780000W0KHNRDW7I05 

                                              Obavijest sukladno Zakonu o tržištu kapitala 

 

 

  

www.dalekovod.hr, Ulica Marijana Čavića 4, Zagreb 

Zagreb, 30. listopad 2019. 

 

 

 

 

IZVJEŠTAJ POSLOVODSTVA ZA I – IX 2019. 
Nerevidirano, konsolidirano i nekonsolidirano 

 

 

1. IZVJEŠĆE POSLOVODSTVA ........................................................................................................................................ 2 

2. IZJAVA ....................................................................................................................................................................... 6 

3. IZVJEŠTAJ O FINANCIJSKOM POLOŽAJU (nerevidirano) .......................................................................................... 7 

4. IZVJEŠTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI (nerevidirano) ............................................................................................ 9 

5. IZVJEŠTAJ O NOVČANIM TOKOVIMA (nerevidirano) ............................................................................................. 11 

6. IZVJEŠTAJ O PROMJENAMA KAPITALA (nerevidirano) .......................................................................................... 13 

7. BILJEŠKE UZ FINANCIJSKA IZVJEŠĆA ...................................................................................................................... 14 

 

 

 

 

 

 

 

 

   
Te

l: 
+3

85
 1

 2
45

9 
70

8;
 +

38
5 

1 
24

 1
1 

11
1 

   
   

 
   

  

 

  e
-m

ai
l: 

gl
as

no
go

vo
rn

ik
@

da
le

ko
vo

d.
hr

 

 

 



 

 

                                        Redovna dionica DLKV-R-A uvrštena na Službeno tržište Zagrebačke burze 

Matična država izdavatelja Hrvatska  
ISIN: HRDLKVRA0006, LEI oznaka 74780000W0KHNRDW7I05 

                                              Obavijest sukladno Zakonu o tržištu kapitala 

 

 

 

 

1. IZVJEŠĆE POSLOVODSTVA 

Ključni financijski pokazatelji u razdoblju 1.1.2019. - 30.9.2019. 

Tijekom trećeg kvartala 2019. godine nastavljena je visoka poslovna aktivnost obzirom na projektne 
aktivnosti, „tenderiranje“ te ugovaranje novih poslova. Poslovni rezultat Dalekovod Grupe (Grupa) i 
Dalekovod d.d. (Društvo) u trećem kvartalu, obilježen je značajnim rastom profitabilnosti u odnosu na 
isto razdoblje prethodne godine, uz gotovo istu razinu poslovnih prihoda. Ako promatramo razdoblje 
poslovanja od početka godine, također je zabilježen značajan rast profitabilnosti uz nešto nižu razinu 
poslovnih prihoda. Zarada prije kamata i poreza „EBIT“ Grupe je u prvih devet mjeseci zabilježila rast od 
gotovo HRK 29 milijuna kuna, a zarada prije kamata, poreza i amortizacije „EBITDA“ rast od gotovo HRK 
23 milijuna kuna u odnosu na isto razdoblje prethodne godine. Društvo je zabilježilo još značajni rast 
profitabilnosti pa je tako u prvih devet mjeseci ove godine EBIT zabilježila rast od HRK 41 milijun kuna, a 
EBITDA 36 milijuna kuna u odnosu na isto razdoblje prethodne godine. Na lošiji rezultat Grupe u odnosu 
na Društvo najviše je utjecalo poslovanje društva Proizvodnja MK i OSO d.o.o. koje je tijekom devet 
mjeseci ostvarilo negativnu EBITDA u iznosu od 14,7 milijuna kuna.  U skladu s rastom EBIT i EBITDA razine 
u prvih devet mjeseci zabilježen je i rast Neto dobiti Grupe (+ HRK 68 milijuna) i Društva (+ HRK 70 
milijuna) u odnosu na isto razdoblje prethodne godine. 

Dalekovod Grupa u 000 hrk 2018 2019 
 

I-IX VI-IX I-IX VI-IX 

Poslovni prihodi 915.784 327.548 886.601 329.815 

EBIT -36.824 -37.166 -7.971 997 

EBITDA -3.906 -26.184 18.971 9.618 

Neto dobit -45.538 -36.665 22.381 -7.661 

 

Dalekovod d.d. u 000 hrk   2018 2019 
 

I-IX VI-IX I-IX VI-IX 

Poslovni prihodi 702.110 237.616 665.968 249.928 

EBIT -31.787 -31.798 9.316 4.800 

EBITDA -6.008 -23.249 29.868 11.249 

Neto dobit -34.959 -30.945 35.778 -907 

 

Unatoč rastu profitabilnosti Grupa i dalje posluje s ograničenom likvidnošću i ovisi o neposrednoj podršci 
ključnih vjerovnika, financijskih institucija. Ograničena likvidnost još je uvijek u najvećoj mjeri posljedica 
negativnog rezultata poslovanja u 2018. godini, obveza s osnove predstečajne nagodbe, te trenutnih 
potrebama za radnim kapitalom u funkciji podrške rasta poslovnih aktivnosti te procesa operativnog 
restrukturiranja. 
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Slično kao u prethodnim razdobljima, najveći dio prihoda Društva, 83%, dolazi iz sektora Dalekovoda,  
13% iz sektora Infrastrukture te 4% iz sektora Trafostanica. Analizirajući geografsku aktivnost, i dalje vrlo 
veliki udio prihoda Društvo ostvaruje na inozemnim tržištima a što je posljedica smanjenje aktivnosti i 
odgode brojnih tendera na domaćem tržištu. Od brojnih projekata sektora Dalekovoda istaknuli bismo 
operativno vrlo zahtjevan norveški projekt „420 kV Modalen - Mongstad“ koji je u statusu primopredaje 
investitoru, a isti je tijekom godine negativno utjecao na bruto dobit Društva.  

Kako je već spomenuto u tekstu, društvo Proizvodnja MK i OSO d.o.o. imalo je značajan negativan 
doprinos ukupnom rezultatu Grupe. Takav rezultat posljedica je narušene likvidnosti društva,  poteškoća 
u nabavi repromaterijala što se u konačnici odrazilo na dinamiku proizvodnje, povećane troškove te 
poslovni rezultat. Menadžment Grupe uz proces restrukturiranja koji je u predmetnom društvu u tijeku,  
aktivno radi i na pronalasku dugoročnog rješenja za spomenuto društvo.  

Poslovni prihodi u 000 hrk 2018 2019 

  I-IX VI-IX I-IX VI-IX 

Dalekovod d.d. 702.110 237.616 665.968 249.928 

Proizvodnja MK i OSO d.o.o. 219.629 91.632 160.533 54.362 

Dalekovod Mostar d.o.o. 48.627 19.977 49.443 13.161 

Dalekovod Projekt d.o.o. 19.126 4.415 26.351 7.850 

Cinčaonica usluge d.o.o. - - 30.313 13.620 

EMU -45.538 542 2.320 741 

Ostala povezana društva 71.403 9.736 23.525 13.954 

Eliminacije -99.573 -36.370 -71.852 -23.801 

Ukupno Grupa 915.784 327.548 886.601 329.815 

 

EBITDA u 000 hrk 2018 2019 

  I-IX VI-IX I-IX VI-IX 

Dalekovod d.d. -6.008 -23.249 29.868 11.249 

Proizvodnja MK i OSO d.o.o. 1.204 -3.346 -14.736 -2.932 

Dalekovod Mostar d.o.o. 2.045 1.014 2.318 363 

Dalekovod Projekt d.o.o. -1.364 -2.022 410 -133 

Cinčaonica usluge d.o.o. 0 0 3.000 501 

EMU -225 -44 537 166 

Ostala povezana društva 442 1.463 -2.079 404 

Eliminacije 0 0 -347 0 

Ukupno Grupa -3.906 -26.184 18.971 9.618 
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Ukupna aktiva Grupe je smanjena u odnosu na zadnji dan prethodne godine, uglavnom kao posljedica 
prodaje društva Dalekovod Professio d.d., smanjenja potraživanja po retencijama i promjena stavke 
novac.  Na povećanje potraživanja najvećim dijelom je utjecalo povećanje potraživanja od kupaca u 
inozemstvu, a uslijed povećanih aktivnosti. Na strani pasive došlo je do smanjenja financijskog duga i 
povećanja kapitala u odnosu na zadnji dan prethodne godine, nastavno na pozitivan neto rezultat grupe 
u prvih devet mjeseci 2019. godine. Od početka godine Grupa je isplatila gotovo HRK 100 milijuna 
financijskim i kreditnim institucijama što je imalo značajan utjecaj na tekuću likvidnost Grupe.  

Dalekovod grupa u 000 hrk  12-2018  9-2019 

Financijski dug 520.398 454.402 

Novac 66.179 24.986 

Neto dug 454.219 429.416 

Razlučni dug*      66.673 66.673 

Mezzanine*      83.807 29.221 

Neto dug (bez razlučnog duga i mezzanina)   303.739 333.522 

*financijski dug koji nema utjecaja na operativno poslovanje odnosno isti se ne namiruje iz operativnog novčanog toka 

 

Tržišna perspektiva 

Trendovi započeti početkom godine nastavljeni su i tijekom trećeg kvartala. Društvo je od početka godine 
pa do dana pisanja ovog Izvješća ugovorilo ili je odabrano kao najpovoljniji ponuđač radova u ukupnom 
iznosu od više od 1.400 milijuna kuna što svrstava ovu godinu u jednu od najperspektivnijih poslovnih 
godina. Trenutna vrijednost ugovorenih poslova i poslova na kojima je Društvo odabrano kao najpovoljniji 
ponuđač iznosi više od 2.200 milijuna kuna. Najveći izazov koji prati takvu snažnu aktivnost odnosi se na 
operativnu izvrsnost upravljanja mnogobrojnim projektima te rastuća potreba za radnom snagom. Uz dva 
najznačajnija tržišta, Norvešku i Švedsku, Društvo sudjeluje na brojnim „tenderima“ na Njemačkom 
tržištu (gdje se uspješno prekvalificiralo prošle godine) koje je, s obzirom na iznos planiranih ulaganja, 
najznačajnije europsko tržište i kao takvo vrlo bitno za budući razvoj poslovanja Društva.  

Obzirom na gore spomenutu tržišnu perspektivu i dosadašnju uspješnost na tenderima Menadžment 
Grupe najveći naglasak daje potrebi osiguranja dostatnih garantnih okvira kod poslovnih banaka što 
predstavlja najvažniju polugu uspješnog izvršenja poslovnih aktivnosti u narednom periodu. 
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3. IZVJEŠTAJ O FINANCIJSKOM POLOŽAJU (nerevidirano) 
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4. IZVJEŠTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI (nerevidirano) 
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5. IZVJEŠTAJ O NOVČANIM TOKOVIMA (nerevidirano) 

 

 

Nekonsolidirani izvještaj o novčanim tokovima Q3 2018 Q3 2019

Novčani tijek od poslovnih aktivnost
Dobit prije poreza (34.958.607) 35.778.492

Amortizacija 25.779.093 20.551.504

Dobici/gubici od prodaje i  vrijednosno usklađenje financijske imovine 1.350.294 (38.152.410)

Prihodi od kamata i  dividendi (18.893.531) (4.013.932)

Rashodi od kamata 14.733.471 8.890.606

Rezerviranja (353.647) (197.022)

Tečajne razlike(nerealizirane) 1.352.952 1.272.004

Ostala usklađenja za nenovčane transakcije i  nerealizirane dobitke i  gubitke - (2.094.311)

Povećanje/smanjenje novčanih tokova prije promjena u radnom kapitalu (10.989.975) 22.034.931

Promjene u radnom kapitalu 70.950.944 (72.729.443)

Povećanje/smanjenje kratkoročnih obveza (643.542) 10.817.895

Povećanje/smanjenje kratkotrajnih potraživanja 47.523.659 (121.972.723)

Povećanje/smanjenje zaliha 37.207 1.938.230

Ostala povećanje/smanjenja radnog kapitala 24.033.620 36.487.155

Novac iz poslovanja 59.960.969 (50.694.512)

Novačni izdaci za kamate (9.924.981) (6.873.655)

Plaćeni porez na dobit - -

Povećanje/(smanjenje) novčanog tijeka od poslovnih aktivnosti 50.035.988 (57.568.167)

Novčani tijek od investicijskih aktivnost
Novčani primici od prodaje dugotrajne mat. i  nem. imovine 317.622 -

Novčani primici od prodaje financijskih instrumenata 100.000 108.702.713

Novčani primici od kamata 2.021.978 1.022.942

Novčani primici od dividendi 4.907.027 1.403.330

Novčani primici s osnove povrata danih zajmova i  štednih uloga 1.314.653 10.890.154

Novčani izdaci za kupnju dugotrajne mat. i  nem. imovine (32.482.235) (12.557.478)

Novčani izdaci s osnove danih zajmova i  štednih uloga (7.738.558) (15.470.903)

Stjecanje ovisnog društva, umanjeno za stečeni novac - (20.000)

Povećanje/(smanjenje) novčanog tijeka od poslovnih aktivnosti (31.559.513) 93.970.758

Novčani tijek od financijskih  aktivnost
Novčani primici od glavnice kredita, zadužnica, pozajmica i  drugih posudbi 8.915.781 24.830.780

Novčani izdaci za otplatu glavnice kredita i  obveznica (11.191.961) (89.107.576)

Novčani izdaci za financijski najam (11.656.687) (6.285.662)

Povećanje/(smanjenje) novčanog tijeka od financijskih aktivnosti (13.932.867) (70.562.458)

Novac i novčani ekvivalenti na početku razdoblja 89.349.072 51.076.527

Povećanje/(smanjenje)  novca i  novčanih ekvivalenata 4.543.607 (34.159.867)

Novac i novčani ekvivalenti na kraju razdoblja 93.892.679 16.916.660
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6. IZVJEŠTAJ O PROMJENAMA KAPITALA (nerevidirano) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Konsolidirani Izvještaj  o promjenama kapitala 31. prosinca 2018. 30. rujan 2019.

Upisani kapital 247.193.050 247.193.050

Kapitalne rezerve 88.235.980 86.141.670

Rezerve iz dobiti 76.091.965 74.515.022

Revalorizacijske rezerve 40.706.979 40.706.979

Zadržana dobit ili preneseni gubitak (249.638.779) (369.208.977)

Dobit ili gubitak tekuće godine (119.570.198) 22.381.228

Ukupno kapital i rezerve 83.018.997 101.728.972

Tečajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 1.225.179 (1.576.657)

Ostale promjene kapitala (28.695.510) -

Ukupno povećanje ili smanjenje kapitala (27.470.331) (1.576.657)

Pripisano imateljima kapitala matice 83.018.997 101.728.972

Pripisano manjinskom interesu (699.746) (699.460)
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7. BILJEŠKE UZ FINANCIJSKA IZVJEŠĆA 

I. OSNOVNI PODACI 

UPRAVA 

Tomislav Rosandić – predsjednik Uprave 

Tomislav Đurić – član Uprave 

Ivan Kurobasa – član Uprave 

Đuro Tatalović – član Uprave 

NADZORNI ODBOR 

DO 21.03.2019. 

Željko Perić – predsjednik NO 

Hrvoje Markovinović – član  

Hrvoje Habuš – član  

Dinko Novoselec – član  

Gordan Kuvek – član  

Vladimir Maoduš – član  

Rajko Pavelić – član   

OD 21.03.2019. 

Željko Perić - predsjednik NO 

Hrvoje Markovinović - član  

Toni Đikić - član  

Dinko Novoselec - član  

Gordan Kuvek - član  

Vladimir Maoduš - član  

Rajko Pavelić - član  

 

Dalekovod dioničko društvo za inženjering, proizvodnju i izgradnju 

Marijana Čavića 4, 10 000 Zagreb, Hrvatska  

10001 Zagreb, P.P. 128 

URL: www.dalekovod.hr, www.dalekovod.com 

E-mail: dalekovod@dalekovod.hr 

Temeljni kapital: 247.193.050,00 kn. Broj dionica:  24.719.305 

IBAN: HR8323600001101226102 ZABA Zagreb 

MBS: 080010093, Trgovački sud u Zagrebu 

MB: 3275531 

OIB: 47911242222 

Oznaka djelatnosti: 4222 (Gradnja vodova za električnu struju i telekomunikacije) 
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II. STRUKTURA DIONIČARA  (na dan 30.09.2019.): 

Konsolidator d.o.o. 15.000.000 

Domaća fizička osoba 5.093.156 

Financijske institucije 3.871.324 

Ostali 655.984 

Vlastite dionice 98.841 

UKUPNO 24.719.305 

 

III. PRIPAJANJE, SPAJANJE, PRODAJA, OSNIVANJE 

Tijekom prvih devet mjeseci dolazi do prodaje društava Dalekovod Professio d.o.o. i Liburana 
d.o.o., osniva se društvo Cinčaonica Usluge d.o.o. koje preuzima djelatnost cinčanja od društva 
Proizvodnja MK i OSO d.o.o. te dolazi do gašenja društva Dalcom Gmbh.  

IV. NEIZVJESNOST 

U prvih 9 mjeseci 2019. nije bilo identificiranih stavki sumnjivih i spornih potraživanja, a koja 
utječu na kontinuitet poslovanja. 

V. OPIS PROIZVODA I USLUGA 

Dalekovod d.d se vremenom specijalizirao za izvođenje ugovora po sistemu „ključ u ruke“ u 
sljedećim područjima: 

• elektroenergetskih objekata, posebice dalekovoda od 0,4 do 750 kV 

• transformatorskih stanica svih razina i naponskih razina do 500 kV 

• zračnih, podzemnih i podvodnih kabela do 110 kV 

• telekomunikacijskih objekata, svih vrsta mreža i antena 

• proizvodnje ovjesne i spojne opreme za dalekovode i trafostanice od 0,4 do 750 kV 

• izrade i ugradnje svih metalnih dijelova za prometnice, a posebice za cestovnu rasvjetu,  

zaštitne ograde i signalizaciju u prometu,  rasvjete tunela i upravljanja prometom 

• elektrifikacije željezničkih pruga i tramvaja   

 

VI. PROMJENE RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA 

Nema novih računovodstvenih politika. 


