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1. IZVJEŠĆE POSLOVODSTVA 

Ključni financijski pokazatelji u razdoblju 1.1.-30.6.2019. 

Nakon tradicionalno smanjenje aktivnosti tijekom prvog kvartala, drugi kvartal obilježen je rastom 
aktivnosti, a što se pozitivno odrazilo i na rezultate poslovanja u drugom kvartalu. Poslovni rezultat 
Dalekovod Grupe (Grupa) i Dalekovod d.d (Društvo) je u drugom kvartalu 2019. godine obilježen rastom 
neto dobiti prije kamata, poreza i amortizacije „EBITDA“ (+12,5% YoY Grupa, +99% YoY Društvo), neto 
dobiti prije kamata i poreza „EBIT“ (+33% YoY Grupa, 3,2x YoY Društvo) i neto dobiti u odnosu na isto 
razdoblje prethodne godine. Kumulativno, odnosno rezultat za prvih šest mjeseci je na razini Grupe 
zabilježio pad EBITDA razine (-58% YoY) dok je na razini Društva EBITDA ostvarila blagi rast (+8% YoY) te 
je bila na sličnim razinama kao u istom razdoblju prethodne godine. Na lošiji rezultat Grupe na EBITDA 
razini u prvih šest mjeseci najviše je utjecao negativan rezultat društva Proizvodnja MK i OSO d.o.o. (-6,2 
mln HRK EBITDA) te smanjenja aktivnost i slabija produktivnost (zbog loših vremenskih uvjeta u 
Norveškoj) tijekom prvog kvartala.  

Poslovni prihodi su tijekom drugog kvartala 2019. godine i na razini Grupe i Društva bili na sličnim 
razinama kao u istom razdoblju prethodne godine dok su u prvih šest mjeseci poslovni prihodi niži (-5,3% 
YoY Grupa, -10% YoY Društvo) te u skladu s planom poslovanja. Kako je i spomenuto u prethodnom 
Izvješću Uprave poslovni rezultat je tijekom prvog kvartala 2019. godine u velikoj mjeri bio pod utjecajem 
cikličkih trendova industrije tijekom 2018. godine, odnosno pod utjecajem pada broja ugovorenih 
poslova i realizacije, a što se negativno odrazilo na poslovne prihode u šestomjesečnom razdoblju. Uslijed 
već spomenutog negativnog rezultata iz poslovanja u 2018. godini, Grupa trenutno posluje s 
ograničenom likvidnošću i ovisi o neposrednoj podršci ključnih vjerovnika, financijskih institucija. 

Grupa i Društvo su u prvih šest mjeseci zabilježili snažan rast neto dobiti a što je u prvom kvartalu u velikoj 
mjeri rezultat prodaje društva Dalekovod Professio d.d. (evidentirano na stavci „Ostali financijski prihodi“), 
a u drugom kvartalu rezultat bolje realizacije ugovorenih projekata. 

Dalekovod Grupa u 000 hrk 2018 2019 
 

H1 Q2 H1 Q2 

Poslovni prihodi 588.236 335.639 556.786 336.095 

EBIT 341 17.688 -8.968 23.466 

EBITDA 22.278 28.841 9.353 32.435 

Neto dobit -8.874 13.054 30.042 18.062 

 

Dalekovod d.d. u 000 hrk   2018 2019 
 

H1 Q2 H1 Q2 

Poslovni prihodi 464.494 258.721 416.040 258.508 

EBIT 10 6.350 4.516 23.038 

EBITDA 17.241 15.118 18.619 30.142 

Neto dobit -4.014 7.826 36.686 20.001 
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Od članica Grupe, sva društva kćeri su zabilježila poslovne prihode i EBITDA na razini planiranih, osim 
društva Proizvodnja MK i OSO d.o.o. koje je ostvarilo rezultat ispod očekivanog, a uglavnom kao 
posljedica otežanog financiranja repromaterijala te kašnjenja aktivnosti na pojedinim projektima. Novo 
osnovano društvo Cinčaonica Usluge d.o.o. (nastalo izdvajanjem segmenta antikorozivne zaštite iz 
društva Proizvodnja MK i OSO d.o.o.) koje je s radom započelo 1. travnja ove godine, zabilježilo je rezultat 
iznad plana i na razini poslovnih prihoda i na EBITDA razini. Takvi podaci poslovanja društva Cinčaonica 
Usluge d.o.o. rezultat su postupka izdvajanja iz društva Proizvodnja MK i OSO d.o.o. u kontekstu procesa 
operativnog restrukturiranja te pozitivnih tržišnih okolnosti.  

Grupa: Poslovni prihodi u 000 hrk 2018 2019 

  H1 Q2 H1 Q2 

Dalekovod d.d. 464.494 258.721 416.040 258.508 

Proizvodnja MK i OSO d.o.o. 130.212 86.796 106.313 49.465 

Dalekovod Mostar d.o.o. 28.651 17.674 36.282 17.449 

Dalekovod Projekt d.o.o. 15.090 9.502 18.565 11.556 

Cinčaonica usluge d.o.o. - - 16.693 16.693 

EMU 1.555 977 1.609 993 

Ostala povezana društva 18.810 10.487 16.716 13.205 

Eliminacije -70.576 -48.518 -55.432 -31.774 

Ukupno 588.236 335.639 556.786 336.095 

 

Grupa: EBITDA u 000 hrk 2018 2019 

  H1 Q2 H1 Q2 

Dalekovod d.d. 17.241 15.118 18.619 30.142 

Proizvodnja MK i OSO d.o.o. 4.550 11.274 -11.803 -2.970 

Dalekovod Mostar d.o.o. 1.031 903 1.955 1.112 

Dalekovod Projekt d.o.o. 658 2.262 543 2.302 

Cinčaonica usluge d.o.o. - - 2.499 2.499 

EMU -181 296 371 402 

Ostala povezana društva -1.021 -1.012 -2.952 -1.345 

Eliminacije - - 121 294 

Ukupno 22.278 28.841 9.353 32.435 

 

U odnosu na tržišta na kojima Grupa i Društvo posluju prihod iznad planiranog ostvaren je na inozemnom 
tržištu, a to se prvenstveno odnosi na tržišta Norveške i Švedske dok je na domaćem tržištu prihod od 
prodaje znatno ispod planiranog. Uzroci lošijeg rezultata na domaćem tržištu su eksterne prirode, 
odnosno smanjene aktivnosti glavnih domaćih investitora. Obzirom na sektore, a u skladu s očekivanjima, 
najveći dio prihoda Društva dolazi iz segmenta Dalekovodi odnosno cca 81% prihoda, dok ga slijedi sektor 
Infrastrukture s udjelom od 15% te sektor Trafostanica s udjelom od 4% prihoda. 
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Ukupna aktiva Grupe je smanjena u odnosu na zadnji dan prethodne godine, uglavnom kao posljedica 
prodaje društva Dalekovod Professio d.d., smanjenja potraživanja po retencijama i novca. Na strani pasive, 
došlo je do smanjenja financijskog duga, a posljedično i neto duga te je isto vezano na redovno ispunjenje 
obveza s osnove sklopljene predstečajne nagodbe. Kapital Grupe je povećan u odnosu na zadnji dan 
prethodne godine nastavno na pozitivan neto rezultat grupe u prvom polugodištu 2019. godine. 

Dalekovod grupa u 000 hrk  12-2018  6-2019 

Financijski dug 520.398 471.783 

Novac 66.179 43.812 

Neto dug 454.219 427.971 

Razlučni dug*      66.673 66.673 

Mezzanine*      83.807 28.415 

Neto dug (bez razlučnog duga i mezzanina)   303.739 332.884 

*financijski dug koji nema utjecaja na operativno poslovanje odnosno se ne namiruje iz operativnog novčanog toka 

 

Tržišna perspektiva 

Prvo polugodište 2019. godine je obilježeno snažnim pozitivnim trendom ugovaranja novih poslova. Kako 
je i u prijašnjem Izvješću Uprave navedeno, Društvo je u 2019. godinu ušlo s visoko popunjenom knjigom 
narudžbi. Takav trend nastavio se i tijekom prvog polugodišta 2019. godine te je Društvo od početka 
godine pa do dana pisanja ovog Izvješća ugovorilo ili je odabrano kao najpovoljniji ponuđač radova u 
ukupnom iznosu od više od 1.450 milijuna kuna što svrstava ovu godinu u jednu od najperspektivnijih 
poslovnih godina. Trenutna vrijednost ugovorenih poslova i poslova na kojima je Društvo odabrano kao 
najpovoljniji ponuđač iznosi više od 2.300 milijuna kuna. Najveći dio poslova koje je Društvo ugovorilo 
ili je odabrano kao najpovoljniji ponuđač radova odnosi se na segment Dalekovoda s iznosom većim od 
1.000 milijuna kuna, a slijedi ga segment Trafostanica s iznosom od više od 300 milijuna kuna te sektor 
Infrastrukture s iznosom od preko 70 milijuna kuna. Nastavno, Društvo i Grupa trenutno sudjeluju u 
mnogim otvorenim tenderima, a slična tenderska aktivnost se očekuje i tijekom drugog dijela kalendarske 
godine. 

Obzirom na gore spomenutu tržišnu perspektivu i dosadašnju uspješnost na tenderima Menadžment 
Grupe najveći naglasak daje potrebi osiguranja dostatnih garantnih okvira kod poslovnih banaka što 
predstavlja najvažniju polugu uspješnog izvršenja poslovnih aktivnosti u narednom periodu. 
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Pregled ugovorenih poslova u H1/2019 odnosno poslova gdje je Društvo odabrano kao najpovoljniji 
ponuđač: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Naziv projekta Sektor Država Iznos ugovora (HRK)

420 kV Lyse - Fagrafjell Dalekovodi Norveška 340.347.830

Uvod DV 110kV Obrovac - Zadar u TS 30(33)/110 kV Korla Dalekovodi Hrvatska 9.994.960

400 kV Overhead line Snösätra – Ekudden Dalekovodi Švedska 158.784.677

420 kV Skillemoen - Skaidi Dalekovodi Norveška 373.523.493

400 kV Ringhals - Horred Dalekovodi Švedska 37.739.963

145 kV Forshult - Kalhyttan Dalekovodi Švedska 39.819.844

RTP Cirkovci Dalekovodi Slovenija 32.783.724

132 kV Trolltjarn - Dubblabergen Dalekovodi Švedska 58.622.163

Nabava vodiča i OSO DV Bilice - Velika Glava Dalekovodi Hrvatska 1.244.651

Revitalizacija Dv 30 kV Bilice - Vodice Dalekovodi Hrvatska 2.700.000

Žičara Sljeme Dalekovodi Hrvatska 7.221.360

UKUPNO DALEKOVODI 1.062.782.664

TS Sućidar Trafostanice Hrvatska 86.669.885

Uređenje obračunskih mjernih mjesta PrP Zagreb Trafostanice Hrvatska 1.976.205

TS Sopot Trafostanice Hrvatska 2.637.893

TS Bilice Trafostanice Hrvatska 3.495.936

SDC (SpaceNet Datacenter) Kirchheim Trafostanice Hrvatska / Njemačka 160.905

SS Mitrovica Trafostanice Kosovo 146.251

Project Sauda - High Voltage Cable installation Trafostanice Norveška 3.939.516

HPP Solhom - High Voltage Cable installation Trafostanice Norveška 2.751.456

Tjorhom gantry Trafostanice Norveška 1.482.000

RTP Pekre Trafostanice Slovenija 170.188

TS Brestanica Trafostanice Slovenija 227.195

MEPSO Trafostanice Makedonija 877.343

Transformers for 330 kV SS «Zaliutyne”, 750 kV SS 
“Zaporizka” and 750 kV SS “Dniprovska Trafostanice Ukrajina 231.128.492

UKUPNO TRAFOSTANICE 335.663.265

Mjerenje CO Remetinec Infrastruktura Hrvatska 4.099.529

Žičana ograda Breznički Hum Infrastruktura Hrvatska 11.048.670

Obilaznica Čakovec Infrastruktura Hrvatska 4.491.136

50 ŽCP-ova Infrastruktura Hrvatska 6.117.729

Zagrebačka obala Infrastruktura Hrvatska 25.794.680

Sesvetska Sopnica Infrastruktura Hrvatska 5.014.719

PUO Popovača Infrastruktura Hrvatska 5.278.270

HŽ Infrastruktura, 4 kolodvora Infrastruktura Hrvatska 12.645.523

UKUPNO INFRASTRUKTURA 74.490.256
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3. IZVJEŠTAJ O FINANCIJSKOM POLOŽAJU (nerevidirano) 
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4. IZVJEŠTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI (nerevidirano) 
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5. IZVJEŠTAJ O NOVČANIM TOKOVIMA (nerevidirano) 
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6. IZVJEŠTAJ O PROMJENAMA KAPITALA (nerevidirano) 
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7. BILJEŠKE UZ FINANCIJSKA IZVJEŠĆA 

I. OSNOVNI PODACI 

UPRAVA 

Tomislav Rosandić – predsjednik Uprave 

Tomislav Đurić – član Uprave 

Ivan Kurobasa – član Uprave 

Đuro Tatalović – član Uprave 

NADZORNI ODBOR 

DO 21.03.2019. 

Željko Perić – predsjednik NO 

Hrvoje Markovinović – član  

Hrvoje Habuš – član  

Dinko Novoselec – član  

Gordan Kuvek – član  

Vladimir Maoduš – član  

Rajko Pavelić – član   

OD 21.03.2019. 

Željko Perić - predsjednik NO 

Hrvoje Markovinović - član  

Toni Đikić - član  

Dinko Novoselec - član  

Gordan Kuvek - član  

Vladimir Maoduš - član  

Rajko Pavelić - član  

 

Dalekovod dioničko društvo za inženjering, proizvodnju i izgradnju 

Marijana Čavića 4, 10 000 Zagreb, Hrvatska  

10001 Zagreb, P.P. 128 

URL: www.dalekovod.hr, www.dalekovod.com 

E-mail: dalekovod@dalekovod.hr 

Temeljni kapital: 247.193.050,00 kn. Broj dionica:  24.719.305 

IBAN: HR8323600001101226102 ZABA Zagreb 

MBS: 080010093, Trgovački sud u Zagrebu 

MB: 3275531 

OIB: 47911242222 

Oznaka djelatnosti: 4222 (Gradnja vodova za električnu struju i telekomunikacije) 
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II. STRUKTURA DIONIČARA  (na dan 30.06.2019.): 

Konsolidator d.o.o. 15.000.000 

Domaća fizička osoba 5.093.156 

Financijske institucije 3.871.324 

Ostali 655.984 

Vlastite dionice 98.841 

UKUPNO 24.719.305 

 

III. PRIPAJANJE, SPAJANJE, PRODAJA, OSNIVANJE 

Tijekom prvih šest mjeseci dolazi do prodaje društva Dalekovod Professio d.o.o., osniva se 
društvo Cinčaonica Usluge d.o.o. koje preuzima djelatnost cinčanja od društva Proizvodnja MK i 
OSO d.o.o. te dolazi do gašenja društva Dalcom Gmbh.  

Ostalih statutarnih promjena nije bilo. 

IV. NEIZVJESNOST 

U prvih 6 mjeseci 2019. nije bilo identificiranih stavki sumnjivih i spornih potraživanja, a koja 
utječu na kontinuitet poslovanja. 

V. OPIS PROIZVODA I USLUGA 

Dalekovod d.d se vremenom specijalizirao za izvođenje ugovora po sistemu „ključ u ruke“ u 
sljedećim područjima: 

• elektroenergetskih objekata, posebice dalekovoda od 0,4 do 750 kV 

• transformatorskih stanica svih razina i naponskih razina do 500 kV 

• zračnih, podzemnih i podvodnih kabela do 110 kV 

• telekomunikacijskih objekata, svih vrsta mreža i antena 

• proizvodnje ovjesne i spojne opreme za dalekovode i trafostanice od 0,4 do 750 kV 

• izrade i ugradnje svih metalnih dijelova za prometnice, a posebice za cestovnu rasvjetu,  

zaštitne ograde i signalizaciju u prometu,  rasvjete tunela i upravljanja prometom 

• elektrifikacije željezničkih pruga i tramvaja   
VI. PROMJENE RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA 

Nema novih računovodstvenih politika. 


