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. 1ZVJESCE UPRAVE O STANJU DRUSTVA | DALEKOVOD GRUPE
/ GODISNJE 1ZVJESCE O STANJU DRUSTVA | GRUPE

U nastavku dokumenta slijedi prikaz revidiranih financijskih izvje§¢a grupe Dalekovod (u daljnjem tekstu
»~Grupa) i Dalekovod d.d.-a (u daljnjem tekstu ,Drustvo*) za 2012. godinu. Svi podaci prikazani su u HRK ukoliko
nije drugacdije naznacéeno.

Grupa je u 2012. godini ostvarila ukupne poslovne prihode u visini 1.285 mil. kuna $to predstavija rast
od 10,4% u odnosu na isto razdoblje prosle godine. Na rast ostvarenih prihoda prvenstveno je utjecao povecani
obujam poslovanja Dalekovod proizvodnje d.o.0.i inozemni projekti sa porastom od 23,5% koji su nadoknadili
pad prometa na domacem trZi$tu. Unato¢ navedenom u 2012. godini ostvaren je gubitak iz redovnog poslovanja
u iznosu od 346,4 mil. kuna, dok je ukupan gubitak Grupe iznosio 430,3 mil. kuna, uzrokovan gubitkom na
Matici u iznosu od 441,2 mil. kuna.

Tijekom 2012. godine Dalekovod d.d. je kontinuirano bio suogen sa nedovoljnom likvidnoéu, te je u vise

navrata racun Drustva bio blokiran. Problemi sa blokadama ra¢una kulminirali su u &etvrtom kvartalu 2012.
godine, kada je Uprava, zbog neprekidne blokade i nemoguénosti poslovanja, zatrazilo, sukladno Zakonu o
financijskom poslovanju i predstecajnoj nagodbi, otvaranje postupka Predsteéajne nagodbe nad drustvom
Dalekovod d.d. Postupak predstecajne nagodbe otvoren je rijeSenjem FINA-e dana 20.12.2012. godine.
Tijekom postupka Uprava Drustva je kontinuirano vodila pregovore sa vjerovnicima i na rogistu dana
02.04.2013. postignuta je nagodba sa vjerovnicima. Planom Predstedajne nagodbe utvrdeni su rokovi i naéin
povrata duga vjerovnicima i osnovne mjere financijskog i operativnog restrukturiranja Drustva, a sve u cilju
nastavka poslovanja Dalekovod d.d.

| Promjene u Upravi. U listopadu 2012. godine, promijenjena je Uprava Matice. Novu Upravu &ine: MatjaZ Gorjup,
J predsjednik Uprave, te Kresimir Anusi¢, Zeliko Leksié, Marko Jurkovié kao &lanovi Uprave. Dana 01.12.2012.
‘ godine u Upravu je imenovan i peti €lan, Goran Brajdi¢.

Uvodenje mjesecnog izvjeStavanja i pobolj$anje sustava kontrolinga. S ciliem o&uvanja i pobolj$anja likvidnosti

Grupe, te unapredenja poslovanja, uvodi se izvjestavanje na mjese&noj bazi o novéanim primicima i izdacima
Grupe, njihovom usporedbom s planom, ogekivanim prihodima za predstojeée razdoblie te planom otplate
financijskog duga (sukladno fokusu i potrebi za smanjenjem zaduZenosti). Grupa takoder namjerava unaprijediti
sustav kontrolinga kako bi se efikasno pratila provedba mjera stednje i utjecaj istih na profitabilnost Grupe.
















































DALEKOVOD d.d.

1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA I
FINANCILJSKI 1ZVJESTAJI
31. PROSINCA 2012.













DALEKOVOD d.d.

IZVIESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012,

Grupa Dalekovod Dalekovod d.d.

I(csvz iznosi iskazani su u tisuéama Biljetka 2012 2011. 2012. 2011.

una)
Neto gubitak (430.342) (278.337) (441.241) (277.314)
Ostala sveobuhvatna
dobit/(gubitak):
Dobici po revalorizaciji imovine 26 14.425 50.021 - 50.021
Teéajne razlike (224) 2577 - -
Financijska imovina raspoloZiva za
prodaju po fer vrijednosti 26 (9.283) (5.757) (5.283) (5.757)
Ukupno ostala sveobuhvatna
dobit/(gubitak) 4918 46.841 (9.283) 44.264
Ukupno svecbuhvatni gubitak (425.424) (231.496) (450.524) (233.050)
Sveobuhvatni gubitak iz
kontinuiranog poslovanja za:
Dionidare drudtva Dalekovod d.d. (425.398) (231.583) (450.524) (61.051)
Manjinski udjeli (26) 87 - -
Ukupno (425.424) (231.496) (450.524) (61.051)
Sveobuhvatni gubitak iz prestanka
poslovanja za:
Dioeni¢are drudtva Dalekovod d.d. - - - (171.999)
Manjinski interes - - - -
Ukupno - - - (171.999)
Ukupno sveobuhvatni gubitak (425.424) (231.496) (450.524) (233.050)

Rafunovodstvene politike i biljeske ¢ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvjestaja.
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DALEKOVOD d.d.

BILANCA

NA DAN 31. PROSINCA 2012.

(svi iznosi iskazani su u tisuéama
kuna)

IMOVINA

Dugotrajna imovina
Nematerijalna imovina
Nekretnine, postrojenja i oprema
Predujmovi

Ulaganja u nekretnine

Ulaganja u ovisna drustva
Ulaganja u pridruZena drustva
Ulaganja u zajednicke pothvate
Financijska imovina raspoloZiva za
prodaju

Zajmovi i potraZivanja

Kratkotrajna imovina

Zalihe

Potrazivanja od kupaca i ostala
potraZivanja

Financijska imovina po fer vrijednosti
u ratunu dobiti I gubitka

Novac i nov&ani ekvivalenti
PotraZivanje za porez na dobit

Ukupna imovina

DIONICKA GLAVNICA 1
OBVEZE

Dionicka glavnica
Dioniki kapital

Premija na izdane dionice
Zakonske rezerve

Vlastite dionice

Statutarne i ostale rezerve
Revalorizacijske rezerve
Kumulirane tefajne razlike
Akumulirani gubitak

Manjinski udjeli
Ukupno kapital
Dugoroéne obveze

Posudbe
Rezerviranja

Kratkoroéne obveze

Posudbe

Rezerviranja

Obveze prema dobavljadima i ostale
obveze

Ukupne obveze

Ukupno dioni€ka glavnica i obveze

Grupa Dalekovod Dalekovod d.d.
Biljeska 2012. 2011. 2012, 2011.
15 17.343 27.483 10.370 18.148
16 1.035.631 983.989 321.818 355.301
119 45 - -
17 - - 220.772 230.579
18 - 971 410.525 427.498
16a 20.241 56.416 20.241 20.241
19 79.729 76.640 - -
19¢ 42.809 40.198 42.786 38.090
21 24.404 24.803 22.794 23.971
1.220.276 1.210.545 1.049.306 1.113.828
22 152.780 189.961 10.339 20.144
23 529.136 1.016.961 423.305 968.187
24 424 140 28 27
25 17.884 45,935 9.692 30.114
12 16 25.663 16 25.433
700.240 1.278.660 443.380 1.043.905
1.520.516 2.489.205 1.492.686 2.157.733
26 286.726 286.726 286.726 286.726
26 80.479 80.479 80.479 80.479
26 12.838 12.838 11.487 11.487
26 (7.773) (7.773) (7.773) (7.773)
26 182.201 455.045 153.417 430.731
26 64.444 59.302 50.019 55.302
(1.461) (843) - -
{(429.924) (278.179) (441.241) (277.314)
187.530 607.593 133.114 583.638
1.203 2.636 - -
188.733 610.229 133.114 583.638
27 155.976 326.984 147.081 322.137
29 7.073 6.480 3.488 3.536
163.049 336.464 150.569 325.673
27 944.868 813.852 717.968 600.088
29 1.325 589 226 226
28 622.541 728.071 490.809 648.108
1.568.734 1.542.512 1.209.003 1.248.422
1,731.783 1.878.976 1.359.572 1.574.095
1.920.516 2.489.205 1.492.686 2.157.733

Racunovodstvene politike i biljeske &ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvje3taja.
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DALEKOVOD d.d

IZVJESTAJ O NOVCANOM TOKU

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

Dalekovod Grupa Dalekoveod d.d.
{5vi iznosi iskazani su u tisudama kuna) Bilje$ka 2012, 2011. 2012. 2011.
Novéani tok iz redovnog poslovanja
Novéani tok generiran iz poslovanja 30 174.042 121.165 101.251 117.449
Pla¢ene kamate {62.817) (70.634) (53.884) (61.025)
Plaéeni iznos poreza na dobit 17.472 (11.886) 21.112 (10.453)
Neto novéani priliv iz redovnog 128697  38.645 68.479 45.97
poslovanja
Novéani tok od ulagadkih aktivnosti
Nabava nematerijalne imovine 15 (1.008) (6.844) (14 (3.501)
Nabava nekretnina, postrojenja i opreme 16,17 (105.018) (273.396) (4.555) (154.869)
Primici od prodaje nekretnina, 2650 5658 299 2.045
postrojenja i opreme ' ‘ '
Dani depoziti i krediti 23 (20.658) (24.252) (84.462) {21.907)
Primljene otplate po danim kreditima 7.560 23.605 67.560 11.320
Ulaganja u ovisna drustva “ (2.023) (16.021) (62.906)
Ulaganje u zajednicke poduhvate - (56.000) - -
Primici qd prodaje imovine raspoloZive 19¢ 2862 5400 752 5.400
za prodaju
Primici od kamata 9.086 2.706 9.946 3.336
Neto nov<ani tok koriSten u ulagaékim (108.526) (328.146) (26.495) (220.182)
aktivnostima ) ) ) )
Novéani tok iz financijskih aktivnosti
Primici po izdavanju dionica - 137.824 - 137.824
Primljeni krediti 27 31.635 325.362 4.815 207.573
Otplata komercijalnih zapisa 27 (56.974) (157.727) (71.801) (157.727)
Izdavanje komercijalnih zapisa 27 48.918 53392 61.554 53.392
Otplata primljenih kredita 27 (71.801)  (122.828) (56.974) (122.828)
Neto novéani tok iz/(koriSteni u)
financijskih aktivaosti (48.222)  236.023 (62.406) 118.234
Neto smanjenje novea i novéanih
ekvivalenata (28.051) (53.478) (20.422) (55.977)
Novac i novéani ekvivalenti na podetkn 45.935 99 413 30114 26.001
godine ' ’ ) )
Nm{ac i novéani ekvivalenti na kraju 25 17.884 45035 9.692 30.114
godine
Neto smanjenje novea i novéanih
ovivalenats (28.051)  (53.478) (20.422) (55.977T)

Ratunovodstvene politike i biljeSke €ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskih izvieStaja,
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DALEKOVOD d.d.
BILJESKE UZ FINANCILISKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012,

BILJESKA 1- OPCI PODACI

Grupa Dalekovod (Grupa) obuhvaéa mati&no drudtvo Dalekoved d.d., Zagreb i sedamnaest ovisnih
drutava u vlasnidtvu matice te dodatna &etiri drustva u vlasnitvu jednog ovisnog drudtva (2011.:
sedamnaest) — biljeska 18.

Dalekovod d.d., Zagreb (u daljnjem tekstu Drustvo) je u privatnom vlasni¥tvu, osnovano prema
zakonima 1 propisima Republike Hrvatske. Sjediste Drustva nalazi se u Zagrebu na adresi Marijana
Caviéa 4. Dionice Drustva kotiraju na trZitu javnih dioni¢kih drudtava na Zagreba&koj burzi,

Osnovna djelatnost Drustva je projektiranje, proizvodnja, izgradnja i montaZa elektroenergetskih
objekata, objekata cestovnog, Zeljeznitkog i gradskog prometa te telekomunikacijske infrastrukture.

Na dan 1. listopada 2012. godine imenovana su tri nova &lana Uprave gospodin Matjaz Gorjup
(Predsjednik Uprave), gospodin Marko Jurkovié (&lan Uprave) i gospodin Zeljko Lek3ié (Slan
Uprave), dok su s istim danom, duZnosti razrijeSeni gospodin Luka Miligi¢ (Predsjednik Uprave) i
gospodin Damir Skansi (¢lan Uprave). Dodamo je na dan 1. prosinca 2012. godine za &lana Uprave
imenovan g. Goran Brajdié.

Nastavak poslovanja

Od 29. listopada 2012. godina do 20. prosinaca 2012. godine svi bankovni ra&uni Druitva su bili u
blokadi. Time je stvoren jedan od osnovnih uvjeta za pokretanja procesa predsteajne nagodbe po
zakonu o financijskom poslovanju i predstedajnoj nagodbi (vidi bifjeiku 33

Na dan 31. prosinca 2012. godine kratkotrajne obveze Grupe i Druftva vede su od kratkotrajne
imovine za iznos od 868.494 tisuée kuna i 765.623 tisufa kuna (2011.: 263.852 tisuca kuna i 204.517
tisu¢a kuna). Kao ¥to je objaSnjeno u biljesci 33, Drustvo se nalazi u procesu predstedajne nagodbe,
dio keje su financijski i operativni plan restrukturiranja. Kako su planovi prihvaéeni od strane
vierovnika i kake je predstefajna nagodba u zavrinom procesu, financijski izvjeStaji su sastavljeni
temeljem vremenske neogranitenosti poslovanja.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Slijedi prikaz znacajnih radunovodstvenih politika usvojenih za pripremu ovih konsolidiranih
financijskih izvjeStaja. Ove radunovodstvene politike za Grupu, kao i1 za Drudtvo, dosljedno su
primjenjivane za sva razdoblja ukljudena u ove izvjeitaje, osim tamo gdje je drugadije navedeno.

2.1 Osnove sastavljanja

Konselidirani financijski izvjestaji Grupe i nekonsolidirani financijski izvje§taji Drudtva sastavljeni su
sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja (MSFI1) primjenom metode
povijesnog troska, koji su promijenjeni obavijenom revalorizacijom zemljista, gradevinskih objekata,
postrojenja, financijske imovine po fer vrijednosti u radunu dobiti i gubitka i financijske imovine
raspoloZive za prodaju.

Sastavljanje financijskih izvjestaja sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja
(MSFI) zahtijeva upotrebu odredenih kljuénih raunovodstvenih procjena. Takoder se od Uprave
zahtijeva da se sluZi prosudbama u procesu primjene radunovodstvenih politika Grupe i Druitva,
Podrugja koja ukljucuju visi stupanj prosudbe ili sloZenosti, odnosno podruja gdje su pretpostavke i
procjene znacajne za financijske izvjestaje prikazana su u biljesci 4.
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DALEKOVOD d.d.
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.1 Osnove sastavljanja (nastavak)
(a) Novi i dopunjeni standardi koje su Grupa i Drustvo usvojili

Nema MSFI-a ili IFRIC-ovih tumafenja koja su prvi put na snazi za financijsku godinu koja podinje
na dan ili nakon 1. sijetnja 2012. godine, a koja bi mogla imati znafajan utjecaj na financijske
izvjestaje Grupe i Drustva.

(b) Standardi © tumadenja koji su objavijeni ali jo§ nisu na snazi

Odredeni broj novih i dopunjenih standarda i tumadenja na snazi su za godi¥nja razdoblja koja po¢inju
nakon 1. sijeCnja 2012. godine i nisu primijenjeni u pripremi ovih financijskih izvijestaja. Grupa
namjerava usvojiti nove standarde s datumom stupanja na snagu. Nijedan od ovih standarda neée imati
utjecaja na financijske izvje$taje Grupe i Dru¥tva, osim standarda navedenih u nastavku:

Dodatak MRS-u 1 Prezentiranje financijskih izvjestaja vezano za ostalu sveobuhvatnu dobit (na snazi
za godi§nja razdoblja koja poéinju na dan ili nakon 1. srpnja 2012, godine)

Glavna promjena koja je rezultat ovih dodataka je zahtjev da subjekti grupiraju stavke prikazane u
‘ostaloj sveobuhvatnoj dobiti’ na osnovu toga je 1i ih naknadno moguée reklasificirati u radun dobiti i
gubitka (usklada reklasifikacije). Dodaci se ne bave pitanjem koje stavke se prikazuju u ostaloj
sveobuhvatnoj dobiti. Dodatak utjee samo na prezentaciju i zbog toga se ne olekuje utjecaj na
financijski poloZaj ili rezultat Grupe i Drugtva.

MSFI 10 Konsolidirani financijski izvjestaji (na snazi za godifnja razdoblja koja pocinju na dan ili
nakon 1. sijecnja 2013, godine)

Cilj MSFI-ja 10 je utvrditi nafela za prezentiranje i pripremu konsolidiranih financijskih izvjeitaja
kada subjekt kontrolira jedno ili vise drugih subjekata (subjekt koji kontrolira jedno ili vie drugih
subjekata) kako bi prezentirao konsolidirane financijske izvjeStaje. Odreduje nadela kontrole, te
utvrduje kontrole kao osnovu za konsolidaciju. Navedi kako primijeniti naelo kontrole u utvrdivanju
kontrolira 1i ulagatelj subjekt u koji ulaZe te mora li ga stoga konsolidirati. Navod; raéunovodstvene
zahtjeve za pripremu Konsolidiranih financijskih izvjestaja. Grupa i Drudtvo trenutno procjenjuju
utjecaj MSFl-ja 10 na financijske izvjeStaje. Grupa i Drustvo namjeravaju usvojiti novi standard s
datumom stupanja na snagu i ne ofekuje se znacajan utjecaj na financijski poloZaj ili rezultat Grupe i
Drustva.

MSFI 13 Mjerenje fer vrijednosti (na snazi za godisnja razdoblia koja poéinju na dan ili nakon 1.
sijecnja 2(13. godine)

MSFI 13 ima za cilj povedati konzistentnost i smanjiti sloZenost dajuéi toénu definiciju fer vrijednosti
i jedan izvor mjerenja fer vrijednosti te zahtjeve za objavljivanjem za uporabu u svim MSFI-jevima.
Zahtjevi ne prosiruju uporabu rafunovodstva fer vrijednosti, nego pruZaju smjernice o tome kako bi se
ono trebalo primjenjivati tamo gdje je njegova uporaba veé potrebna ili dozvoliena drugim
standardima unutar MSFI-ja ili US GAAP-a. Grupa i Drustvo trenutno procjenjuju utjecaj MSFl-ja 13
na financijske izvjestaje. Grupa i Drutvo namjeravaju usvojiti novi standard s datumom stupanja na
snagu.




DALEKOVOD d.d.

BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.1 Osnove sastavljanja (nastavak)
(b} Standardi i tumadenja koji su objavijeni ali jo§ nisu na snazi (hastavak)

MRS 27 (izmijenjen 2011) Odvojeni financijski izvieStaji (na snazi za godisnja razdoblia koja podinju
na dan ili nakon 1. sifeénja 2013. godine)

MRS 27 (izmijenjen 2011) ukljucuje odredbe o odvojenim financijskim izvjeStajima preostale nakon
$to su kontrolne odredbe MRS-a 27 ukljucene u novi MSFI 10. Grupa i Drudtvo trenutno procjenjuju
utjecaj MRS-a 27 na financijske izvjestaje. Grupa i DruStvo namjeravaju usvojiti novi standard s
datumom stupanja na snagu.

MSFI 9 Financijski insirumenti (ha snazi za godiSnja razdoblja koja podinju na dan ili nakon I.
sijeénja 2013, godine)

MSFI 9 je prvi standard koji je izdan kao dio Sireg projekta zamjenjivanja MRS-a 39 Priznavanje i
mjerenje. MSFI 9 zadrzava, ali pojednostavljuje model mijeSanog mjerenja i utvrduje dvije primarne
kategorije mjerenja financijske imovine: amortizirani tro$ak i fer vrijednost. Osnova klasifikacije ovisi
o poslovnom modelu subjekta i ugovornim karakteristikama novfanog tijeka financijske imovine.
Smjernice MRS-a 39 o umanjenju vrijednosti financijske imovine i radunovodstvu zastite nastavljaju
se primjenjivati. Grupa i Drudtvo ne ofekuju da ¢e MSFI 9 utjecati na financijske izvjestaje. Grupa i
Drustvo namjeravaju usvojiti novi standard s datumom stupanja na snagu.

Godisnja poboljSanja w 2011. godini (na snazi za godisnja razdoblja koja podinju na dan ili nakon
I.sijecnja 2013.godine)

Godis$nja pobolj3anja rjeSavaju Sest pitanja iz izvjedtajnog ciklusa 2009.-2011. godine sadrZe promjene wu:
MSFI-u 1, ‘Prva primjena Medunarodnih standarda financijskog izvje$tavanja’, MRS-u 1, ‘Prezentiranje
financijskih izvje$taja’, MRS-u 16, ‘Nekretnine, postrojenja i oprema’, MRS-u 32, ‘Financijski
instrumenti; Prezentiranje” i MRS-u 34, ‘Financijsko izvjeStavanje za razdoblja tijekom godine’. Grupa i
Drustvo razmatraju utjecaj ovih poboljSanja, te ih namjeravaju usvojiti s datumom njihovog stupanja na
shagu.
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ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.2 Konsolidacija

(a) Ovisna drustva

U nekonsolidiranim financijskim izvje3tajima Druitvo iskazuje ulaganja u ovisna drustva po troku,
kerigiranom za umanjenje vrijednosti. Godidnje se provjerava postojanje moguéeg umanjenja trotka
ulaganja kada dogadaji ili promijenjene okolnosti ukazuju da knjigovodstvena vrijednost mozda nije
nadoknadiva. Ulaganja u ovisna drustva za koja je iskazan gubitak od umanjenja vrijednosti, provjerava
se na svaki datum izvjeStavanja radi moguéeg ukidanja umanjenja vrijednosti.

Ovisna drustva su sva drudtva nad kojima Grupa ima kontrolu nad financijskim i poslovnim politikama,
Sto u pravilu ukljuuje vise od polovice glasatkih prava. Postojanje i uginak potencijalnih prava glasa
koja se mogu iskoristiti ili zamijeniti razmatraju se prilikom procjene da li Grupa ima kontrolu nad
drugim poslovnim subjektom. Ovisna druStva su u potpunosti konsolidirana od datuma na koji je
kontrola stvarno prenesena na Grupu (datum stjecanja), te iskljugene iz konsolidacije od dana prodaje ili
gubitka kontrole.

Metoda kupnje koristi se za iskazivanje stjecanja ovisnih drustava od strane Grupe. Troak kupnje mijeri
se kao fer vrijednost dane imovine, izdanih glavni¢nih instrumenata te nastalih ili preuzetih obveza na dan
Kupnje, uveéan za trodkove neposredno povezane s kupnjom. Dan kupnje se odnosi na dan stjecanja kada
je poslovna kombinacija ostvarena jednom transakeijom, a odnosi se na svaki dan kupnje udjela kada je
poslovna kombinacija ostvarena u fazama postupnom kupnjom udjela.

Stedena prepoznatljiva imovina, obveze i potencijalne obveze u postovnoj kombinaciji inicijalno se mjere
po fer vrijednosti na dan stjecanja, neovisno o manjinskom udjelu. Vi$ak trodka stjecanja iznad fer
vrijednosti udjela Grupe u neto steenoj imovini ovisnog drustva, iskazuje se kao goodwill. Ako je
tro3ak stjecanja manji od fer vrijednosti neto stefene imovine ovisnog drustva, razlika se priznaje izravno
u ratunu dobiti i gubitka.

Sve transakcije unutar Grupe, stanja i nerealizirani dobici od transakeija unutar drustava Grupe
eliminirani su pri konsolidaciji. Isto tako eliminiraju se i nerealizirani gubici, osim ako postoje dokazi o
umanjenju vrijednosti prenesene imovine. Prema potrebi, radunovodstvene politike ovisnih drustava
izmijenjene su kako bi se uskladile s politikama koje primjenjuje Grupa.

(b)  Promjene uviasniStvu ovisnih drustava bez gubiika kontrole

Grupa transakcije s manjinskim dioni¢arima tretira kao transakcije s veéinskim vlasnicima Grupe. Kod
otkupa dionica od manjinskih dioni¢ara razlika izmedu plaenih iznosa i pripadajuéeg ste¢enog udjela
knjigovodstvene vrijednosti neto imovine ovisnog drustva iskazuju se u kapitalu. Dobici ili gubici od
prodaje manjinskog udjela isto tako iskazuju se u kapitalu.
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DALEKOVOD d.d.

BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.2  Konsolidacija (nastavak)

(c) Otudenje ovisnih drustava

Kad Grupa izgubi kontrolu ili zna¢ajan utjecaj, svi zadrZani udjeli u drustvu ponovno se procjenjuju na
svoju fer vrijednost, uz priznavanje promjene knjigovodstvene vrijednosti u radunu dobiti i gubitka.
Fer vrijednost je poCetna knjigovodstvena vrijednost u svrhu naknadnog radunovodstvenog tretmana
zadrZanih udjela kao pridruZenog drudtva, zajednitkog pothvata ili financijske imovine. Nadalje, svi
iznosi prethodno priznati u ostalom sveobuhvatnom prihodu vezani za to drudtvo radunovodstveno se
tretiraju kao da je Grupa izravno prodala povezanu imovinu ili obveze. To moZe znafiti da se iznosi
prethodno priznati u ostalom sveobuhvatnom prihodu reklasificiraju u rafun dobiti 1 gubitka.

Ako se smanji vlasni¢ki udio u pridruZenom drutvu, ali je zadrZan znadajan utjecaj, u radun dobiti i
gubitka, kad je to potrebno, reklasificira se samo proporcionalni dio iznosa prethodno priznatih u
ostaloj sveobuhvatnoj dobiti.

(d) PridruZena drustva

Pridruzena drustva su ona u kojima Grupa ili Drutvo imaju znacajan utjecaj, ali nemaju kontrolu, §to
u pravilu ukljuéuje 20% do 50% prava glasa. Ulaganja u pridruZena drudtva Grupa iskazuje prema
metodi udjela, a Drustvo ih iskazuje po trodku ulaganja.

Udie Grupe u dobicima ili gubicima pridruZenih drudtava nakon stjecanja priznaje se u raéunu dobiti i
gubitka, a udio promjena u ostaloj sveoobuhvatnoj dobifi nakon stjecanja priznaje se u ostaloj
sveobuhvatnoj dobiti. Knjigovodstvena vrijednost ulaganja uskladuje se za kumulativne promjene
nastale nakon stjecanja. Kada je udio Grupe u gubicima pridruZenog drustva jednak odnosno kada
nadmasuje vlasni¢ki udio u pridruZzenom drustvu, ukljudujuéi sva neosigurana potraZivanja koja Cine
sastavni dio neto ulaganja, Grupa ne priznaje daljnje gubitke, osim ako su za Grupu nastale obveze ili
ako su izvriena placanja u ime pridruZenog drustva.

Nerealizirani dobici od transakcija izmedu Grupe i njegovih pridruZenih dru$tava eliminiraju se do
visine udjela Grupe u pridruZenim dru$tvima. Isto tako eliminiraju se i nerealizirani gubici, ukoliko
transakcija ne pruza dokaze o umanjenju vrijednosti prenesene imovine. Prema potrebi,
rafunovodstvene politike pridruzenih drustava izmijenjene su kako bi se uskladile s politikama koje
primjenjuje Grupa.

(e) Spajanja

Metoda knjigovodstvene vrijednosti prednika se upotrebljava za provodenje spajanja kod drustva pod
zajedni¢kom kontrolom. SadaSnja vrijednost imovine i obveza Drustva prednika se prenose u Drustvo
slijednika. Na datum spajanja transakcije i stanja izmedu drustva, kao i dobici i gubici u medusobnim
transakcijama, se poniStavaju. Razlika izmedu sadaSnje vrijednosti neto spojene imovine i nepriznate
imovine se priznaje kao kapital.

(f Zajednicki pothvati

Udjeli Grupe u zajednicki kontroliranom dru$tvu obralunavaju se koriStenjem metode udjela, a
pofetno se priznaju po trosku. Metoda udjela zahtijeva da se udio Grupe u dobiti ili gubitku nakon
stjecanja priznaje u racunu dobiti i gubitka, dok se promjene u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti nakon
stjecanja priznaju u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti. Ukupne promjene nakon stjecanja uskladuju se s
knjigovodstvenom vrijedno¥cu ulaganja.
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012,

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA {nastavak)
2.3 IzvjeStavanje o poslovnim segmentima

O poslovnim segmentima izvjestava se sukladno internom izvje$tavanju izvr§nom donositelju odluka.
[zvrini donositelj odluka, koji je odgovoran za alokaciju resursa i ocjenjivanje uspjesnosti poslovnih
segmenata je Uprava Drustva.

2.4 Strane valute

{a) Funkcionalna i izvjestajna valuta

Stavke ukljufene u financijske izvjestaje svake pojedine ¢lanice Grupe iskazane su u valuti primarnog
gospodarskog okruZenja u kojem ¢&lanica Grupe posluje (‘funkcionalna valuta’). Konsolidirani
financijski izvjeStaji prikazani su u kunama, $to predstavlja funkcionalnu i izvjedtajnu valutu Drustva.

(b) Transakcife i stanja u stranoj valuti

Transakcije u stranim sredstvima plaéanja prevode se u funkcionalnu valutu tako da se iznosi u
stranim sredstvima pla¢anja preraunavaju po tedaju na dan transakcije. Dobici ili gubici od tefajnih
razlika, koji npastaju prilikom podmirenja tih transakcija i prerafuna monetarne imovine i obveza
izraZenih v stranim valutama, priznaju se u rafunu dobiti i gubitka.

(c) Clanice Grupe

Rezultati poslovanja i financijsko stanje svih &lanica Grupe &ija se funkcionalna valuta razlikuje od
izvjetajne valute preraunavaju se u izvjedtajnu valutu kako slijedi:

{i) imovina i obveze za svaku bilancu preradunavaju se prema zakljuénom teéaju na datum te
bilance;
{ii) prihodi i rashedi za svaki rafun dobiti i gubitka preradunavaju se prema prosje¢nim

teajevima; i
(iii)  sve nastale te¢ajne razlike priznaju se na zasebnoj poziciji unutar glavnice.

U konsolidaciji, te€ajne razlike nastale preradunom neto ulaganja u inozemna ovisna drustva
evidentiraju se unutar ‘Kumuliranih teajnih razlika’ unutar dioni¢kog kapitala. Prilikom djelomiéne ili
cjelokupne prodaje inozemnog ovisnog drudtva ili gubitka kontrole nad ovisnim drustvom, sve tefajne
razlike priznaju se u radunu dobiti i gubitka kao dio dobitka ili gubitka od predaje.

25 Nekretnine, posirojenja i oprema

Zemljiste, zgrade i postrojenja iskazuju se po fer vrijednosti na osnovu periodiénih procjena (najmanije
svake trec¢e godine) obavljenih od strane nezavisnih procjenitelja. Ostala materijalna imovina, iskazana
je u bilanci po povijesnom trosku umanjenom za akumuliranu amortizaciju. Povijesni trofak ukljuduje
trofak koji je izravno povezan sa stjecanjem imovine.

Naknadni izdaci ukljutuju se u knjigovodstvenu vrijednost imovine ili se, po potrebi, priznaju kao
zasebna imovina samo ako ¢e Grupa imati buduée ekonomske koristi od spomenute imovine te ako se
troSak imovine moZe pouzdano mjeriti. Knjigovodstvena vrijednost zamijenjenog dijela prestaje se
priznavati. Svi ostali troskovi investicijskog i tekuéeg odrZavanja terete radun dobiti i gubitka u
financijskom razdoblju u kojem su nastali.
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.5 Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

Kad se knjigovodstveni iznos zemljista, zgrada i postrojenja poveéa kao rezultat revalorizacije, to
povedanje se izravno odobrava u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti i prikazuje se u glavnici pod nazivom
revalorizacijska rezerva. Revalorizacijsko smanjenje izravno tereti revalorizacijsku rezervu do iznosa
do kojeg ovo smanjenje ne premasuje iznos koji postoji kao revalorizacijska rezerva za istu imovinu,
sva ostala smanjenja priznaju se kao rashod u radunu dobiti i gubitka.

Zemljiste i imovina u izgradnji se ne amortiziraju. Amortizacija ostale imovine obratunava se
primjenom pravocrtne metode u svrhu alokacije troska te imovine na njenu rezidualnu vrijednost tijekom
njenog procijenjenog korisnog vijeka uporabe kako slijedi:

Korisni vijek trajanja u godinama

Zgrade 20 -40
Oprema 5~10
Postrojenja 25

Rezidualna vrijednost imovine predstavlja procijenjeni iznos koji bi Grupa trenutno dobila od prodaje
imovine umanjenog za procijenjeni tro¥ak prodaje u sludaju da je imovina dosegla starost i stanje koje
se ofekuje na kraju vijeka trajanja imovine. Rezidualna vrijednost imovine je nula ako Grupa oéekuje
da ¢e ju koristiti do kraja njenog vijeka trajanja. Rezidualna vrijednost imovine i korisni vijek
pregiedavaju se na svaki datum bilance i po potrebi uskladuju.

U slu¢aju da je knjigovodstveni iznos imovine veéi od procijenjenog nadoknadivog iznosa, razlika se
otpisuje do nadoknadivog iznosa (biljeska 2.8).

Dobici i gubici nastali prodajom odreduju se usporedbom prihoda i knjigovodstvene vrijednosti
sredstva I ukljuguju se u stavku “ostali (gubici)/dobici — neto” u radun dobiti i gubitka.

2.6 Ulaganja u nekretnine

Ulaganja u nekretnine odnose se uglavnom na poslovne zgrade i zemlji¥ta koja se drZe u svrhu
dugorodnog stjecanja prihoda od najma ili zbog porasta njihove vrijednosti i Grupa se njima ne koristi,
Ulaganja u nekretnine tretiraju se kao dugotrajna ulaganja, osim ako nisu namijenjena prodaji u
sljedecoj godini i kupac je identificiran, u kojem se slu¢aju svrstavaju u kratkotrajnu imovinu.

Ulaganja u nekretnine iskazuju se po povijesnom trofku umanjenom za akumuliranu amortizaciju i
rezerviranje za umanjenje vrijednosti, ako je potrebno. Amortizacija zgrada obradunava se primjenom
pravocrine metode u svrhu alokacije troska tijekom njihovog korisnog vijeka uporabe (20 do 40 godina).

Naknadni izdaci kapitaliziraju se samo kada je vjerojatno da fe Grupa od toga imati buduée
ekonomske koristi  kada se troSak moZe pouzdano mjeriti. Svi ostali troSkovi popravaka i odrZavanja
terete racun dobiti i gubitka kada nastanu., Ukoliko Grupa po&ne koristiti imovinu namijenjenu prodaji,
ona se reklasificira u nekretnine, postrojenja i opremu te njena knjigovodstvena vrijednost na dan
reklasifikacije postaje iznos pretpostavljenog tro¥ka koji ¢e se naknadno amortizirati.
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BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.7 Nematerijalna imovina

(@  Goodwill

Goodwill predstavlja razliku izmedu trofka stjecamja i fer vrijednosti udjela Grupe u neto
prepoznatljivoj imovini steCenog ovisnog druftva na dan stjecanja. Goodwill nastao stjecanjem
ovisnog druitva iskazan je u okviru nematerijalne imovine.

Zasebno iskazan goodwill godiSnje se provjerava zbog umanjenja vrijednosti ili kad god postoje
pretpostavke za umanjenje te se iskazuje po troSku stjecanja umanjenom za akumulirane gubitke od
umanjenja vrijednosti. Gubici od umanjenja vrijednosti goodwilla se ne ukidaju.

Goodwill se alocira na jedinice stvaranja novea za potrebe testiranja umanjenja vrijednosti. Alokacija se
provodi na one jedinice stvaranja novca za koje se ofekuje da Ce imati koristi od poslovne kombinacije u
kojoj je nastao goodwill, identificiran prema poslovnom segmentu. Ako se djelomitno ili u potpunosti
proda jedinica koja stvara novac, pripadajuéi goodwill se ukljuduje po knjigovodstvenoj vrijednosti neto
prodane imovine kada se utvrdi dobit ili gubitak transakcije.

fb)  Racunalni softver

Softver se kapitalizira na temelju trofkova stjecanja i tro¥kova koji nastaju dovodenjem softvera u
radno stanje. Ovi troSkovi amortiziraju se tijekom njihovog Korisnog vijeka uporabe (5 godina).

2.8 Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

GodiSnje se ispituje umanjenje vrijednosti imovine koja ima neogranigen korisni vijek uporabe i koja
se ne amortizira (kao Sto su zemljite i goodwill). Imovina koja se amortizira pregledava se zhog
umanjenja vrijednosti kad dogadaji ili promijenjene okelnosti ukazuju na to da knjigovodstvena
vrijednost moZda nije nadoknadiva. Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kao razlika izmedu
knjigovodstvene vrijednosti imovine i njenog nadoknadivog iznosa. Nadoknadivi iznos je fer
vrijednost imovine umanjena za tro§kove prodaje ili vrijednost imovine u uporabi, ovisno o tome koji
je visi. Za potrebe procjene umanjenja vrijednosti, imovina se grupira na najniZ nivo kako bi se
pojedinaéno utvrdio nov&ani tok (jedinice stvaranja novca). Nefinancijska imovina, osim goodwilla, za
koju je iskazan gubitak od umanjenja vrijednosti, provjerava se na svaki datum izvje§tavanja radi
moguceg ukidanja umanjenja vrijednosti.
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BILJESKA 2 ~ SAZETAK ZNACAJINIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)

2.9 Financijska imovina

Grupa i Drustvo klasificiraju svoju financijsku imovinu u sljedeée kategorije: financijska imovina po
fer vrijednosti u rafunu dobiti i gubitka, financijska imovina raspoloZiva za prodaju i krediti i
potraZivanja. Klasifikacija ovisi o svrsi za koju je financijska imovina ste&ena. Uprava klasificira
financijsku imovinu kod po&etnog priznavanja.

(a) Financijska imovina po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka

Financijska imovina po fer vrijednosti u radunu dobiti i gubitka predstavlja financijsku imovinu
namijenjenu trgovanju. Financijska imovina se klasificira u ovu kategoriju ako je ste€ena prvenstveno
u svrhu prodaje u kratkom roku. Imovina u ovoj kategoriji klasificirana je kao kratkotrajna imovina.

Financijska imovina iskazana po fer vrijednosti u raéunu dobiti i gubitka podetno se priznaje po fer
vrijednosti, a troSak transakcije iskazuje se u ratunu dobiti i gubitka.

Dobici i gubici nastali iz promjena u fer vrijednosti financijske imovine po fer vrijednosti u raéunu dobiti i
gubitka iskazuju se u ratunu dobiti i gubitka u okviru ‘ostali (gubici)/dobici — neto’ u razdoblju u kojem
su nastali.

(b) Financijska imovina raspoloziva za prodaju

Financijska imovina raspoloziva za prodaju predstavlja nederivativnu imovinu koja je iskazana u ovoj
kategoriji ili nije klasificirana u neku drugu kategoriju. Ukljuena je u dugotrajnu imovinu, osim ako
Uprava ima namjeru prodati nlaganje unutar razdoblja od 12 mjeseci od datuma bilance. Financijska
imovina raspoloZiva za prodaju iskazuje se po fer vrijednosti, a tro3ak transakcije iskazuje se u radunu
dobiti i gubitka.

Promjene u fer vrijednosti monetarne i nemonetarne financijske imovine klasificirane kao raspoloZive
za prodaju priznaju se u kapitalu.

U sludaju glavni¢nih vrijednosnica koje su klasificirane kao raspoloZive za prodaju, znadajan iki
dugotrajan pad fer vrijednosti vrijednosnica ispod njihove nabavne vrijednosti uzima se u obzir
prilikom razmatranja da li je vrijednost imovine umanjena. Ako takvi dokazi postoje za financijsku
imovinu, kumulativni gubitak — koji se mjeri kao razlika izmedu nabavne vrijednosti i tekuée fer
vrijednosti umanjene za gubitak od umanjenja vrijednosti navedene financijske imovine koja je
prethodno priznata u radunu dobiti i gubitka — uklanja se iz glavnice i priznaje u raunu dobiti i
gubitka.

Prilikom prodaje ili umanjenja vrijednosti vrijednosnica raspoloZivih za prodaju, akumulirana
uskladenja fer vrijednosti priznata u kapitalu ukljuéuju se u radun dobiti i gubitka u stavku ‘ostali
(gubici)/dobici — neto’.

Kamate na vrijednosnice raspoloZive za prodaju koje su izralunate primjenom metode efektivne
kamatne stope iskazuju su u raunu dobiti i gubitka. Dividende na vrijednosnice raspoloZive za
prodaju iskazuju se u raunu dobiti 1 gubitka kada je ustanovljeno pravo na isplatu dividende.

Na svaki datum bilance Grupa i Druftvo procjenjuju postoje li objektivni dokazi o umanjenju
vrijednosti financijske imovine ili grupe financijskih sredstava. Gubici od umanjenja vrijednosti
glavniCkih instrumenata priznatih u radunu dobiti i gubitka ne ukidaju se u rafunu dobiti i gubitka.
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2.9 Financijska imovina (nastavak)
(c) Krediti i potraZivanja

Krediti i potraZivanja predstavljaju nederivativou financijsku imovinu s fiksmim ili odredivim
placanjem koja ne kotira na aktivnom trZi¥tu, [skazana je u okviru kratkotrajne imovine, osim imovine
s dospijeem duZim od 12 mjeseci nakon datuma bilance. Takva se imovina klasificira kao dugotrajna
imovina. Krediti i potraZivanja iskazani su po amortiziranom tro8ku primjenom metode efektivne
kamate.

Potrazivanja od kupaca i po kreditima poéetno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadno se mjere po
amortiziranom tro$ku uporabom metode efektivne kamatne stope, umanjena za ispravak vrijednosti.
Ispravak vrijednosti potraZivanja provodi se kada postoje objektivni dokazi da Grupa i Drugtvo nece
moci naplatiti sva svoja potraZivanja u skladu s dogovorenim uvjetima. Znadajne financijske poteskoée
du’nika, vjerojatnost duZnikovog steaja te neizvr¥enje ili propusti u plaéanjima smatraju se
pokazateljima umanjenja vrijednosti potraZivanja. Iznos ispravka vrijednosti utvrduje se kao razlika
izmedu knjigovodstvene vrijednosti i nadoknadivog iznosa potraZivanja, a predstavlja sadadnju
vrijednost olekivanih novlanih priljeva diskontiranih koriftenjem efektivne kamatne stope. Iznosi
ispravka vrijednosti potraZivanja iskazuju se u rafunu dobiti i gubitka u okviru ,.ostalih poslovnih
rashoda®. Naknadno naplaceni iznosi ispravka vrijednosti potraZivanja od kupaca iskazuju se u radunu
dobiti i gubitka u okviru ,,ostalih poslovnih rashodi®,

2,10 Najmovi
Grupa i Drustvo su najmoprimci

Grupa i Drustvo unajmljuju odredene nekretnine, postrojenja i opremu. Najmovi nekretnina,
postrojenja i opreme u kojima Grupa ili Drustvo snosi sve rizike i koristi vlasni§tva klasificiraju se kao
financijski najmovi. Financijski najmovi kapitaliziraju se na poetku najma prema fer vrijednosti
unajmljene nekretnine ili sadasnje vrijednosti minimalne najamnine, ovisno o tome 3to je ni¥e. Svako
plaéanje najma razvrstava se na obveze i financijske rashode kako bi se dobila konstantna stopa na
preostalo financijsko stanje. Kamatna komponenta financijskog rashoda tereti ra¢un dobiti i gubitka
tijekom razdoblja najma. Nekretnine, postrojenja i oprema kupljeni pod financijskim najmom
amortiziraju se po korisnom vijeku upotrebe sredstva ili trajanju najma, ovisno o tome $to je krace.

Najmovi u kojima Grupa ili Drudtvo ne snosi bitan udio rizika i koristi vlasni$tva klasificiraju se kao
operativni najmovi. Placanja po osnovi operativnih najmova iskazuju se u ra¥unu dobiti i gubitka
prema pravoecrtnoj metodi u razdoblju trajanja najma.

Grupa | Dru§tve su najmodavci

Imovina dana pod poslovni najam u kojem su Grupa i Drustvo najmodavci amortizira se tijekom
oéekivanog korisnog vijeka trajanja jednako kao sli¢na ostala imovina. Prihod od najma evidentira se
ravnomjerno tijekom trajanja najma, ¢ak ako primici nisu ravnomjermi, osim ako ne postoji druga
sustavna osnova koja bolje predstavlja vremenski okvir u kojem se suleljavaju korist od najma i
amortiziranje imovine dane u najam.
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2.11 Zalihe

Zalihe sirovina i rezervnih dijelova iskazuju se po trosku nabave ili neto ostvarivoj vrijednosti, ovisno
o tome koja je niZza. TroSak se odreduje po metodi ponderiranih prosjeénih cijena. Neto ostvariva
vrijednost predstavlja procjenu prodajne cijene u redovnom tijeku poslovanja umanjenu za varijabilne
troskove prodaje.

Tro3ak proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda obuhvaéa sirovine, trofak izravnog rada, ostale
izravne troSkove i pripadajuéi dio opéih trogkova proizvodnje (na bazi normalnog redovnog kapaciteta
proizvodnje).

Sitni inventar i alati u potpunosti se otpisuju prilikom stavljanja u uporabu.

2.12 Ugovori o izgradnji
TroSkovi iz ugovora priznaju se u trenutku kada nastanu.

Kada ishod ugovora o izgradnji nije moguée pouzdano procijeniti, prihodi iz ugovora priznaju se samo
u iznosu nastalih trofkova iz ugovora za koje se ofekuje da ¢e se moéi realizirati.

Kad je ishod ugovora o izgradnji moguée pouzdano procijeniti i kada je vjerojatno da ée se ugovorom
ostvariti prihodi, prihedi iz ugovora o izgradnji priznaju se kao prihodi tijekom trajanja ugovora. Kada
postoji vjerojatnost da ¢e ukupni trofkovi ugovora premasiti ukupne prihode ugovora, odekivani
gubitak se odmah priznaje kao trosak.

Grupa i Drustvo primjenjuje metodu stupnja dovrienosti kako bi utvrdilo odgovarajuéi iznos prihoda i
rashoda za odredeno razdoblje. Stupanj dovrienosti mjeri se na temelju tro$kova iz ugovora do datuma
bilance kao postotak ukupno procijenjenih troSkova za svaki ugovor. Pri utvrdivanju stupnja
dovrienosti isklju¢uju se svi troskovi nastali tijekom godine, a koji se odnose na buduce poslovne
aktivnosti po ugovoru, te se iskazuju kao zalihe, predujmovi ili ostala imovina, ovisno o njihovoj
prirodi.

Za sve ugovore u tijeku kod kojih nastali troSkovi i priznati dobici (umanjeni za priznate gubitke)
premaduju postupno zarafunate iznose, Grupa i Druftvo bruto iznos potraZivanja od naruéitelja
iskazuje u sklopu imovine. Postupno zaratunati iznosi koje naru€itelji nisu platili i zadrZani iznosi
iskazani su u sklopu potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja.

Za sve ugovore u tijeku kod kojih postupno zaraCunati iznosi premasuju nastale trofkove i priznate dobitke
(umanjene za priznate gubitke), Grupa bruto iznos obveze prema naruéiteljima iskazuje u sklopu obveza.
2,13 Novac i novéani ekvivalenti

Novac i novéani ekvivalenti obuhivaéaju gotovinu, depozite kod banaka po videnju i ostale kratkotrajne
viscko likvidne instrumente s rokovima naplate do tri mjeseca ili kraée.
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2.14 Dioniéki kapital

Dionicki kapital sastoji se od redovnih dionica. Primici koji se iskazuju u glavnici pri izdavanju novih
dionica ili opcija, iskazuju se umanjeni za pripadajuée trodkove (ransakcije i porez na dobit.

Plaéena naknada za kupljene vlastite dionice, ukljuéujuéi sve izravno pripadajuce tro$kove transakcije
{(umanjene za porez na dobit), umanjuje dioni¢ku glavnicu koja se moZe pripisati dionifarima Druitva
sve do povlafenja dionica ili njihovog ponovnog izdavanja. Kada se takve dionice kasnije ponovno
izdaju, svaka primljena naknada, umanjena za sve izravno pripadajuée trogkove transakcije kao i
u¢inke poreza na dobit, ukljuena je u glavnicu koja se moZe pripisati dioniarima Drustva,

2.15 Posudbe

Posudbe se pofetno priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za troskove transakcije. U buduéim
razdobljima, posudbe se iskazuju po amortiziranom trosku; sve razlike izmedu primitaka (umanjenih za
trodkove transakcije) i otkupne vrijednosti priznaju se u radunu dobiti i gubitka tijekom razdoblja
trajanja posudbe, koriste¢i metodu efektivne kamatne stope. Tro$kovi posudbe koji se direktno odnose
na nabavu, izgradnju ili proizvodnju kvalificirane imovine ukljuduju se u trodak te imovine. Ostali
troskovi posudbe priznaju se kao rashod.

Naknade pla¢ene prilikom ugovaranja kredita priznaju se kao transakeijski troskovi kredita ukoliko je
vjerojatno da ¢e doci do povlacenja dijela ili cjelokupnog kredita.

Posudbe se klasificiraju kao kratkoroéne obveze, osim ako Grupa ili Drudtvo imaju bezuvjetno pravo
odgoditi podmirenje obveze najmanje 12 mjeseci nakon datuma bilance.

2.16 Porez na dobit

Porezni trofak za godinu sastoji se od tekufeg i odgodenog poreza na dobit. Porez se priznaje u
izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti, osim ako se odnosi na stavke priznate u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti
ili direktno u kapitalu. U tom sludaju, porez se priznaje u izvjedtaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti ili u
kapitalu.

Teku¢i porezni trofak obralunava se na temelju poreznog zakona koji je na snazi ili se djelomi&no
primjenjuje na dan bilance u zemljama u kojima ovisna druftva i Drudtvo posluju i ostvaruju
oporezivu dobit. Osnovicu za obradun poreza na dobit &ini razlika izmedu prihoda i rashoda koji se
utvrduju u skladu sa Zakonom. Uprava Grupe povremeno procjenjuje pojedine stavke u poreznim
prijavama s obzirom na situacije u kojima su primjenjive porezne odredbe podloZne tumadenju te
razmatraju formiranje rezerviranja, gdje je to prikladno, na temelju ofekivanog iznosa koji treba platiti
Poreznoj upravi.
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2.17 Odgodeni porez na dobit

Iznos odgodenog poreza obradunava se metodom bilanéne obveze, na privremene razlike izmedu
porezne osnovice imovine i obveza i njihove knjigovodstvene vrijednosti u financijskim izvjestajima.
Medutim, odgodeni porez se ne priznaje ako proizlazi iz po&etnog priznavanja imovine ili obveza u
transakciji koja mje poslovno spajanje i koje u vrijeme transakcije ne utjee na radunovodstvenu dobit
niti na oporezivu dobit (porezni gubitak). Odgodena porezna imovina i obveze mijere se poreznim
stopama za koje se ofekuje da ée se primjenjivati u razdoblju kada ¢e imovina biti nadoknadena ili
obveza podmirena, na temelju poreznih stopa i poreznth zakona, koji su na snazi ili se djelomi&no
primjenjuju na datum bilance,

Odgodena porezna imovina priznaje se do visine buduée oporezive dobiti za koju je vierojatno da ¢e
biti raspoloZiva za iskoristenje privremenih razlika.

[znos odgodenog poreza na dobit obrafunava se na privremene razlike nastale temeljem ulaganja u
ovisna i pridruZena drustva, osim kada je vrijeme ukidanja privremenih razlika kontrolirano od strane
Grupe, te postoji vjerojatnost da se privremena razlika neée ukinuti u doglednoj buduénosti.

Odgodena porezna imovina i obveze netiraju se u sluéaju kada postoji zakonski provedivo pravo na
prijeboj tekuée porezne imovine i tekuéih poreznih obveza, te kada se odgodena porezna imovina i
obveze odnose na poreze na dobit koje je nametnula ista porezna vlast istom ili razli¢itom poreznom
subjektu te kad postoji namjera podmirenja na neto osnovi.

2.18 Obveze prema dobavljadima i ostale obveze

Obveze prema dobavljadima i ostale obveze podetno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadno se
mjere po amortiziranom trofkn primjenom metode efektivne kamatne stope.

2.19 Primanja zaposlenih
(a) Obveze za mirovine i ostale obveze nakon wmirovijenja

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata pla¢a Grupa i Drustvo u ime svojih zaposlenika koji su
¢lanovi obveznih mirovinskih fondova obavijaju redovita placanja doprinosa sukladno zakonu.
Obvezni mirovinski doprinosi fondovima iskazuju se kao dio troska placa kada se obratunaju.

Osim toga, prema Kolektivnom ugovoru Grupa i Drustvo imaju obvezu isplatiti otpremninu
zaposleniku u trenutku njegova umirovljenja. Obveza priznata u bilanci predstavlja sadagnju vrijednost
definirane obveze umanjene za troSkove minulog rada, zajedno s uskladenjima za nepriznate aktuarske
dobitke ili gubitke, Definirana obveza obrafunava se godi¥nje od strane neovisnih aktuara pomoéu
metode projicirane kreditne jedimice. SadaSnja vrijednost definirane obveze odredena je
diskontiranjem procijenjenih buduéih novéanih odljeva koridtenjem kamatnih stopa dravnih
obveznica koje su izraZene u valuti u kojoj ¢e obveze biti isplacene i &iji uvjeti dospijeca odgovaraju
uvjetima pripadajuce obveze za otpremnine za mirovine.

Aktuarski dobici i gubici koji su nastali uskladivanjem 1 promjenama aktuarskih pretpostavki koje
prelaze 10% definirane obveze knjiZe se na teret ili u korist prihoda tijekom preostalog oéekivanog
prosje¢nog radnog vijeka zaposlenika. Troskovi minulog rada amortiziraju se pravocrtnom metodom
tijekom preostalog o¢ekivanog prosjeénog radnog vijeka zaposlenika. Grupa nema obvezu
osiguravanja bilo kojih drugih primanja zaposlenika nakon njihova umirovljenja.
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2.19 Primanja zaposlenih (nastavak)

(b) Otpremnine

Obveze za otpremnine priznaju se kada Grupa prekine radni odnos zaposlenika prije normalnog
datuma umirovljenja ili odlukom zaposlenika da dragovoljno prihvati prekid radnog odnosa u zamjenu
za naknadu. Grupa priznaje obveze za otpremnine kada je dokazivo preuzelo obvezu da prekine radni
odnos sa sadaSnjim zaposlenicima, na osnovu detaljnog formalnog, plana bez moguénosti da od njega
odustane ili osigurava otpremnine kao rezultat ponude da potakne dragovoljno raskidanje radnog
odnosa. Otpremnine koje dospijevaju u razdoblju duljem od 12 mjeseci nakon datuma bilance,
diskontiraju se na njihovu sadadnju vrijednost.

(c) Ostala dugorocéna primanja zaposlenih

Grupa priznaje obvezu za dugoroépa primanja zaposlenih (jubilarne nagrade) ravnomjerno tijekom
razdoblja u kojem je nagrada ostvarena, na temelju stvarnog broja godina radnog staza. Obveza za
dugorotna primanja zaposlenih odreduju se na temelju pretpostavke o broju zaposlenika kojima
navedena primanja treba isplatiti, procijenjeni trofak navedenih primanja te diskontnu stopu.

2.20 Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju ako Grupa ima sada$nju zakonsku ili izvedenu obvezu kao posljedicu proflog
dogadaja, ako je vierojatno da ¢e biti potreban odljev resursa radi podmirivanja obveze te ako se iznos
obveze moZe pouzdano procijeniti.

Gdje postoje odredene sli€ne obveze, vjerojatnost da ¢ée za njihovo podmirenje biti potreban izljev
sredstava odreduje se razmatranjem kategorije obveza u cjelini. Rezerviranje se priznaje &ak iako je
vjerojatnost izljeva sredstava u odnosu na bilo koju stavku koja se nalazi u istoj kategoriji obveza mala.

Rezerviranja se mjere po sadadnjoj vrijednosti trofkova za koje s¢ ofekuje da e biti potrebni za
podmirenje obveze, koristenjem diskontne stope prije poreza, koja odraZava tekuée trZiSne procjene
vremenske vrijednosti novca kao i rizike koji su specifiéni za navedenu obvezu. lznos rezerviranja
povecava se u svakom razdoblju da se odrazi protekio vrijeme. Ovo se povecanje prikazuje kao rashod
od kamata.

2.21 Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potraZivanja za prodane proizvode, robu ili
usluge tijekom redovnog poslovanja Grupe i Drutva, Prihodi su iskazani u iznosima koji su umanjeni
za porez na dodanu vrijednost, procijenjene povrate, rabate i diskonte. Grupa i Drustvo priznaju
prihode kada se iznos prihoda moZe pouzdano mjeriti, kada ée Grupa ili Drustvo imati buduée
ekonomske koristi i kada su zadovoljeni specifiéni kriteriji za sve djelatnosti Grupe i Drustva koje su
opisane u nastavku.

(a) Prihodi od ugovora o izgradwji

Kada ishod ugovora o izgradnji nije moguce pouzdano procijeniti, prihodi iz ugovora priznaju se samo
u iznosu nastalih trofkova iz ugovora za koje se ofekuje da ée se moéi realizirati. Kad je ishod
ugovora o izgradnji moguée pouzdano procijeniti i kada je vierojatno da ée se ugovorom ostvariti
prihodi, prihodi iz ugovora o izgradnji priznaju se kao prihodi tijekom trajanja ugovora (biljeska 2.13).
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2.21 Priznavanje prihoda (nastavak)
(b) Prikodi od prodaje gotovih proizvodai robe

Prihodi od prodaje gotovih proizvoda i robe priznaju se kada Grupa i Drustvo obavi isporuke robe
‘ kupcu, kada kupac prihvati isporuéene proizvode i robu i kada je naplativost nastalih potraZivanja
prili¢no sigurna.

fc) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata priznaju se¢ na vremenski proporcionalnoj osnovi koristeéi metodu efektivne
kamatne stope. Kada je vrijednost potraZivanja umanjena, Grupa i Druftvo umanjuju knjigovodstvenu
vrijednost potraZivanja na njegovu nadoknadivu vrijednost, §to predstavlja procijenjenu vrijednost
olekivanih nov¢anih priljeva diskontiranih po originalnoj efektivnoj kamatnoj stopi instrumenta.
Ravnomjerno ukidanje diskonta u buduéim razdobljima, priznaje se kao prihod od kamata. Prihodi od
kamata od zajmova &ija je naplata upitna, priznaju se koristeéi metodu originalne efektivne kamatne
stope.

(d) Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi priznaju se kada je ustanovljeno pravo na isplatu dividende.

2.22 Raspodjela dividendi

Raspodjela dividendi dioni¢arima Druitva priznaje se kao obveza u financijskim izvjeitajima u
razdoblju u kojem su odobrene od strane Glavne skupstine dioniara Drustva.

2,23 Zarada po dionici

Zarada po dionici se obratunava dijeljenjem dobiti ili gubitka koji pripada dioni¢arima Drustva s
prosjeénim ponderiranim brojem redovitih dionica u izdanju tijekom godine.

2.24 Porez na dodanu vrijednost

Porezna uprava zahtijeva podmirenje PDV-a na neto osnovi. PDV koji proizlazi iz transakcija prodaje
i kupnje priznaje se i iskazuje u bilanci na neto osnovi. U sluaju umanjenja potraZivanja za ispravak
vrijednosti, gubitak od umanjenja iskazuje se u bruto iznosu potrazivanja, ukljutujuéi PDV,
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DALEKOVOD d.d.
BILJESKE UZ FINANCLISKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 3 — UPRAVLIANJE FINANCLISKIM RIZIKOM

3.1 Cimbenici financijskog rizika

Aktivnosti koje Drudtvo i Grupa obavljaju izlaZu ih raznim financijskim rizicima: trZiSnom riziku
(uklju€ujudi valutni rizik i kamatni rizik nov€anog toka), cjenovnom riziku, kreditnom riziku i riziku
likvidnosti Grupa i Drudtvo nemaju formalni program upravljanja rizicima, medutim cjelokupno
upravljanje rizicima obavlja SluZba financija Drustva.

(a) TrZi3nirizik
(1) Valutwi rizik

Prihod od prodaje u inozemstvu je ostvaren preteZno u EUR-ima. Prihod od prodaje na domacem
trZistu je ostvaren u kunama. Veéi dio dugorognih i kratkoroénih kredita ugovoren je s valutnom
klauzulom, odnosno vezan za EUR. Premda promjene u teCaju EUR-a u prema hrvatskoj kuni utjedu
na rezultate poslovanja Grupe i Drustva, Uprava ne prati aktivno utjecaj valutnog rizika na poslovanje.

Na dan 31. prosinca 2012. godine, kada bi euro oslabio/ojatao za 1,00% u odnosu na kunu (2011.:
1,35%), a pod pretpostavkom nepromijenjenosti ostalih varijabli, neto gubitak za razdoblje izvjeStavanja
poslije poreza bio bi 3.447 tisuca kuna (2011.: 4.221 tisuéa kuna) manjif{veéi), uglavnom kao rezultat
pozitivnih/(negativnih) tefajnih razlika nastalih preradunom potraZivanja od kupaca, obveza prema
dobavlja¢ima, posudbi i novianih deviznih sredstava izraZenih u eurima.

(i) Cjenovni rizik

Grupa je izloZena riziku ulaganja u vrijednosne papire kroz rizike fer vrijednosti i rizike promjena
cijena, jer su ulaganja Grupe klasificirana u konselidiranoj bilanci kao ragpoloZiva za prodaju i po fer
vrijednosti u ra€unu dobiti i gubitka. Ulaganja u vrijednosne papire klasificirana kao raspoloZiva za
prodaju ne kotiraju na burzi, dok se vrijednosnim papirima klasificiranima po fer vrijednosti u radunu
dobiti i gubitka trguje na burzi vrijednosnih papira bez znafajnog utjecaja financijski poloZaj.
Upravljanje rizicima koji proizlaze iz njthove fer vrijednosti i promjene cijena Grupa prati kroz tr¥i¥ne
transakcije i rezultate subjekta ulaganja.
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVIESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31, PROSINCA 2012.

BILJESKA 3 — UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
3.1 Cimbenici financijskog rizika (nastavak)
(iii)  Kamatni rizik novéanog toka kamaine stope

Bududi da Grupa nema zna€ajnu imovinu koja ostvaruje prihod od kamata, prihodi Grupe 1 novéani tok
iz poslovnih aktivnosti nisu u znadajnoj mjeri ovisni o promjenama tr7i¥nih kamatnih stopa.

Kamatni rizik Grupe i Drudtva proizlazi iz dugoro&nih kredita i komercijalnih zapisa. Krediti odobreni po
promjenjivim stopama izlaZu Grupu i Dru$tvo riziku nov&anog toka. Uprava ne prati aktivno utjecaj
kamatnog rizika na poslovanje.

Grupa i Drudtvo kontinuirano prati promjene kamatnih stopa. Simuliraju se razliite situacije
uzimajuci u obzir refinanciranje, obnavljanje sadaSnjeg stanja kao i alternativno financiranje. Na
osnovu ovih situacija, Grupa i Drustvo izraCunavaju utjecaj promjene kamatne stope na radun dobiti i
gubitka. U odnosu na iskazano stanje na dan 31. prosinca 2012. godine, da se efektivna kamatna stopa
na primljene kredite povecala/smanjila za 0,82% na godidnjoj razini (2011.: 0,33%), gubitak nakon
poreza bila bi za 2.905 tisu¢a kuna manja/veéa (2011.: 2.036 tisuéa kuna) kao rezultat veceg/manjeg
troSka kamata.

() Kreditni rizik

Imovina Grupe i Drudtva koja nosi kreditni rizik sastoji se uglavnom od novéanih sredstava,
potrazivanja od kupaca i ostalim potraZivanjima. Prodajne politike Grupe i Drustva osiguravaju da se
prodaja obavlja kupcima koji imaju odgovarajuéu kreditnu povijest, i to u okvirima unaprijed
odredenih kreditnih ograni¢enja. Kvalitetna struktura kupaca (veina veéih kupca su tvrtke u
ve€inskom drzavnom vlasniStvu} kao 1 Cinjenica da je naplata od kupaca, po potrebi, regulirana
bankarskim plateZznim garancijama, mjenicama, akreditivima i ostalim vidovima osiguranja, gotovo u
potpunosti umanjuje rizik vezan za izvjesnost naplate potrafivanja od kupaca. Detaljna analiza i
maksimalna izloZenost kreditnom riziku iskazana je u biljesci 23. Dalje, procjene i prosudbe vezane uz
kreditni rizik i umanjenje vrijednosti kredita i potrazivanja su detaljnije obja¥njene u biljesci 4(b).

fc) Rizik likvidnosti

Razborito upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrZavanje dostatne kolifine novea,
osiguravanje raspoloZivosti financijskih sredstava adekvatnim iznosom ugovorenih kreditnih linija i
sposobnost podmirenja svih obveza. Cilj Grupe je odrZavanje fleksibilnosti financiranja na na¢in da
ugovorene kreditne linije budu dostupne.

Obveze prema dobavlja€ima i ostale obveze, kao i obveze po kratkoro&nim kreditima dospijevaju do
12 mjeseci poslije datuma bilance, dok je dospijeée dugoroénih kredita prikazano u biljedci 27.
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 3 — UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

3.1 Cimbenici financijskog rizika (nastavak)

(c) Rizik likvidnosti (hastavak)
Tablica u nastavku analizira financijske obveze Grupe sukladno ugovorenim dospijeéima. Navedeni
iznosi predstavljaju nediskontirane novéane tokove. Zavrietkom predstedajne nagodbe (biljeska 33)
definirat ¢e se nova ukupna kreditna izloZenost Drutva i Grupe, kao i novi otplatni planovi posudbi.
. Manje od 6 lz':med.u. 6 Izmedu 1- Preko 5
(u tisucama kuna) . . mjeseciil - . . Ukupno
mjeseci . 5 godina godina
godine
Dalekovod Grupa
31. prosinca 2012.
Financijski najam 15.223 16.635 126.359 - 158.217
Posudbe 772.046 110.804 44.671 - §27.521
Obveze iz poslovanja i ostale 516.437 i i ) 516.437
obveze
31. prosinca 2011.
Financijski najam 14.072 11.405 158.499 - 183.976
Posudbe 453.975 381.789 221.084 - 1.056.848
Obveze iz poslovanja i ostale 470,657 i i ) 470.657
obveze
Manje od 6 lfzmed.u. 6 Izmedu 1- Preko 5
. . mjeseciil . . Ukupno
mjeseci . 5 godina godina
godine
Dalekovod d.d.
31. prosinca 2012.
Financijski najam 15.223 16.635 125.375 - 157.233
Posudbe 532.510 110.804 36.825 - 680.139
Obveze iz poslovanja i ostale 433142 i i ) 433412
obveze
31. prosinca 2011.
Financijski najam 14.072 11.495 158.499 - 183.976
Posudbe 335.864 279.634 210.234 825.732
Obveze iz poslovanja i ostale 424,855 i ) i 424,855

obveze

Financijske obveze ne ukljuuju obveze prema zaposlenima, obveze za doprinose, poreze, obveze za
primljene predujmove i odgodene prihode.
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DALEKOVOD d.d.
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 3 — UPRAVLJANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)
3.2 Upravljanje kapitalnim rizikom

Ciljevi Drustva i Grupe prilikom upravljanja kapitalom su o&uvanje sposobnosti Drustva da nastavi
poslovanje pod pretpostavkom vremenske neogranidenosti kako bi omoguéilo povrat ulaganja

dioni¢arima i koristi ostalim zainteresiranim stranama te da odrZi optimalnu strukturu kapitala kako bi
umanjile trofak kapitala.

Kako bi odrzalo ili uskladilo strukturu kapitala, Drustvo i Grupa mogu mijenjati iznos dividendi koje
se isplaéuju dionidarima, izvrsiti povrat kapitala dioni¢arima, izdati nove dionice ili prodati imovinu
kako bi smanjilo zaduZenost.

Drustvo 1 Grupa nadziru kapital kroz pradenje pokazatelja zaduZenosti. Ovaj se pokazatelj raduna kao
neto dug podijeljen s ukupnim kapitalom. Neto primljeni krediti (posudbe) izradunati su kao ukupni
primljeni krediti (dugorocni i kratkoroéni iskazani u bilanci) umanjeni za novac i nov&ane ekvivalente
te dane kratkorofne depozite. Ukupni kapital izratunat je na nalin da se kapitalu i rezervama
iskazanim u bilanci dodaju neto primljeni krediti.

Pokazatel] zaduZenosti Drudtva je kako slijedi:

31. prosinca 31. prosinca
2012, 2011,
(u tisucama kuna)
Posudbe (biljeka 27) 865.049 922,225
Umanjeno za novac i novéane ckvivalente (biljeska2s) (9.692) (30.114)
Neto posudbe ' 855.357 892.111
Kapital i rezerve 133.114 583.638
Ukupno kapital i neto posudbe 988.471 1.475.749
Pokazatelj zaduZenosti Druitva 86,5% o 60,5%
Pokazatelj zaduZenosti Grupe je kako slijedi:
31 prosinca 31 prosinca
2012, 2011.

(u tisuéama kuna)

Posudbe (biljeska 27) 1.100.844 1.143.836
Umanjeno za novac i novéane ekvivalente (biljeska 25} (17.883) (45.935)
Neto posudbe 1.082.961 1.097.901
Kapital i rezerve 188.733 610.229
Ukupno kapital i neto posudbe 1.271.694 1.707.130
Pokazatelj zaduZenosti Grupa 85,2% ) 64,3%

Znatajni gubici tekuce godine utjecali su na povecéanje pokazatelja zaduZenosti.
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ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 3 ~ UPRAVLIANJE FINANCIJSKIM RIZIKOM (nastavak)

3.3 Procjena fer vrijednosti

Grupa je od 1. sije¢nja 2009. godine usvojila dodatak MSFI-u 7 za financijske instrumente koji se u
bilanci mjere po fer vrijednosti. MSFI 7 zahtijeva objavljivanje mjerenja fer vrijednosti po razinama u
skladu sa sljededom hijerarhijom:

- Kotirane cijene (nekorigirane) na aktivnim trZi$tima za identi¢nu imovinu ili obveze (razina 1).

- Inputi koji ne predstavljaju kotirane cijene ukljudene u razinu 1, a radi se o vidljivim inputima za
imovinu ili obvezu, bilo izxavno (4. kao cijene) ili neizravno (4. izvedeni iz cijena) (razina 2).

- Inputi za imovinu ili obvezu koji se ne temelje na vidljivim trZi¥mim podacima (tj. nevidljivi inputi)
(razina 3).

Tablica u nastavku prikazuje imovinu Grupe i Drustva po fer vrijednosti na dan 31. prosinca 2012, i
2011. godine:

(u tisucama kuna) Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
Grupa

31. prosinca 2012.

Kotirana drustva 68 19.201 396 19.665
Nekotirana drustva - 23.567 - 23.567
Ukupno 68 42.768 396 43.232

31. prosinca 2011.

Kotirana drugtva 4.079 - - 4.079
Nekotirana drudtva - 36.259 - 36.259
Ukupno 4.079 36.239 - 40.338
Drustvo

31. prosinca 2012.

Kotirana druitva 45 19.201 - 19.246
Nekotirana drustva - 23.568 - 23.568
Ukupno 45 42.769 - 42.814
31. prosineca 2011.

Kotirana drustva 3.965 - - 3.965
Nekotirana drugtva - 34.152 - 34.152
Ukupno 3.965 34.152 - 38.117

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnim trzitima temelji se na kotiranim
trzi$nim cijenama na dan bilance. TrZziSte se smatra aktivnim ako su kotirane cijene poznate temeljem
burze, aktivnosti brokera, industrijske skupine ili regulatorne agencije, a te cijene predstavljaju stvarne i
redovite trZidne transakcije prema uobitajenim trgovadkim uvietima,

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se ne trguje na aktivnom tr#i§tu (na primjer, OTC
derivativi) utvrduje se koriStenjem tehnika procjene. Te tehnike procjene zahtijevaju maksimalno
koridtenje vidljivih trZidnih podataka gdje je to moguce, a oslanjaju se §to je manje moguée na procjene
specifitne za pojedini subjekt. Ukoliko su svi znaajni inputi potrebni za fer vrednovanje instrumenta
vidljivi, instrument se ukljuduje u razinu 2.

Ako se jedan ili viSe znagajnih inputa ne temelji na vidljivim trZi3nim podacima, instrument se ukljuéuje
u razinu 3.
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ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 4 — KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE I PROSUDBE

Grupa izraduje procjene i stvara pretpostavke vezane za buduénost. Proizasle rafunovodstvene
procjene su, po definiciji, u rijetkim sludajevima izjednadene sa stvarnim rezultatima. U nastavku se
navode procjene i pretpostavke koje bi mogle uzrokovati znagajan rizik uskladivanja knjigovodstvenih
iznosa imovine i obveza u sljedeéoj financijskoj godini.

{a) Priznavanje prihoda

Grupa primjenjuje metodu stupnja dovrienosti kako bi utvrdilo odgovarajuéi iznos prihoda iz ugovora o
izgradnji za odredeno razdoblje. Stupanj dovrienosti mjeri se na temelju trogkova iz ugovora do datuma
bilance kao postotak ukupno procijenjenih tro§kova za svaki ugovor. Ako bi se procijenjeni stupanj
dovr¥enosti za 10% razlikovao od procjena Uprave, iznos prihoda za godinu poveéao bi se za 5.333
tisu¢a kuna kada bi stupanj dovrSenosti bio poveéan, odnosno smanjio bi se za 4.848 tisuée kuna kada bi
stupanj dovrienasti bio smanjen.

(b) Umanjenje vrijednosti kredita i potraZivanja

Grupa 1 Drutvo na godiSnjoj osnovi pregledavaju portfel]j kredita i potraZivanja radi procjene umanjenja
vrijednosti. Tijekom procjene priznavanja umanjenja vrijednosti u izvje$taju o sveobuhvatnoj dobiti,
Grupa i Drustvo procjenjuju postoje li vidljivi podaci koji ukazuju na postojanje mjerljivog umanjenja
budu¢ih noveanih tokova portfelja zajmova i potraZivanja prije ustanovljavanja umanjenja vrijednosti
pojedinog zajma ili potraZivanja u navedenom portfelju.

Tijekom 2012. godine doSlo je do dodatnih promjena okolnosti na tri¥tu gradevinskog i
elektroenergetskog sektora. Izostao je olekivani rast investicija u elektroenergetskom scktoru, zbog
pomanjkanja proratunskih sredstava usporeni su odredeni radovi na postojecim projektima,a daljnji pad
proizvodnje u gradevinskoj industriji doveo je veéinu glavnih partnera Drustva i Grupe u probleme s
likvidno3¢u. Odreden broj partnera zbog takve situacije takoder pokrece procese predstefajne nagodbe
Sto oteZava ili usporava naplatu potraZivanja. Blokada Dru§tva i pokretanje procesa predstedajne
nagodbe dodatno je utjecala na smanjenje kreditnog rejtinga i povjerenje kupaca (naroito na
inozemnom trziStu), a narusena je i likvidnost pojedinih ovisnih drustava.

Nova Uprava DruStva, na osnovu svih novih promijenjenih saznanja i okolnosti, imala je oprezmiji
pristup u procjeni rizika naplativosti pojedinih potraZivanja kao i u procjeni isplativosti pojedinih
ulaganja. Rezultat toga su umanjene vrijednosti potraZivanja i imovine za ukupni iznos od 200.198 tisuée
kuna na nivou Grupe i za 187.088 tisuéa kuna na nivou Drudtva (biljeSke 9 i 10).
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ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 4 — KLIJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE [ PROSUDBE (nastavak)
(¢} Korisni vifek trajanja materijalne imovine

Uprave Drudtva 1 Clanica Grupe utvrduje i pregledava Kkorisni vijek uporabe i pripadajuéi trofak
amortizacije za materijalnu imovinu. Ova procjena se temelji na procijenjenom preostalom korisnom
vijeku uporabe imovine i mogla bi se znacajno promijeniti kao rezultat tehni¢kih inovacija i aktivnosti
konkurencije. Uprava ée povecati trofak amortizacije ukoliko procijeni da je Korisni vijek uporabe
imovine niZi nego prije procjene ili ¢e otpisati zastarjelu i odbadenu imovinu.

Kada bi se stvarni korisni vijek trajanja materijalne imovine razlikovao za 10% od procjena Uprave,
procijenjena knjigovodstvena vrijednost materijalne imovine bila bi 4.310 tisuca kuna vi3a ili 3.918
tisuéa kuna niZa.

(d) Sudske tuzbe i postupci
Rezerviranja za sudske tuZbe i postupke iskazuju se na temelju najbolje procjene Uprave vezane za

potencijalne gubitke nakon savjetovanja s odvjetnikom. Na temelju postojeéih saznanja u razumnoj
mjeri je moguce da Ce se ishodi sudskih postupaka razlikovati od procijenjenih potencijalnih gubitaka.
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ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 5— INFORMACLIE O POSLOVNIM SEGMENTIMA

Grupa zasebno prati i iskazuje poslovne rezultate osnovnih poslovnih segmenata Grupe, Proizvodnje i
Izgradnje, &ije su poslovne aktivnosti medusobno povezane u cilju ostvarivanja dobiti Grupe.

[.  Segment Proizvodnje Cine kovacnica, [jevaonica, laboratorij za kontrofu kvalitete proizvodnja
metalnih konstrukeija, te proizvodnja ovjesne i spojne opreme.

2. Segment Izgradnje bavi se izgradnjom elektroenergetskih i distribucijskih objekata,
transformatorskih  stanica, polaganjem podzemnih i podmorskih energetskih i
telekomunikacijskih kabela, postavljanjem rasvjete, montaom antenskih, televizijskih i
telekomunikacijskih stupova te radovima vezanim uz izgradnju autocesta.

Uprava prati rezultate poslovanja pojedinih poslovnih segmenata radi donoSenja odluka o raspodjeli
resursa i ocjenjivanja uspjeha. Ocjenjivanje uspjeha segmenata temeljeno je na bruto poslovnom prihodu
iz poslovanja te ostvarenoj dobiti iz redovnih aktivnosti kao 3to je i obja¥njeno u sljedeéoj tablici. Na
razini Grupe upravlja se prihodima i rashodima od financiranja, udjelom u dobiti zajednickih pothvata i
perezom na dobit te oni nisu alocirani po poslovnim segmentima.

Rezultat poslovanja Grupe po poslovaim segmentima

(u tisucama kuna) Izgradnja  Proizvodnja Ostalo  Ukupne

Za godinu koja je zavrila 31. prosinca 2012,

Bruto poslovni prihodi 1.226.642 388.996 5800 1.621.438
Prihodi unutar segmenata /i/ (339.651) (27.988) - (367.639)
Ukupno prihodi 886.991 361.008 5.800 1.253.799

Daobitak/(gubitak) iz redovnog poslovanja prije

amortizacije trofkova restrukturiranja (266.747) (162)  (29.219) (296.128)
Amortizacija (40.724) (9.516) (77) (50317
Gubitak iz redovnog poslovanja (307.471) (9.678) (29.296) (346.445)
Za godinu koja je zavrSila 31, prosinca 2011.

Bruto poslovni prihodi 1.181.662 124.603 23.709 1.329.974

Pribodi unutar segmenata /i/ {125.828) (73.353) - (19%9.181)
Ukupno prihodi 1.055.834 51.250 23709 1.130.793

Dobitak/(gubitak) iz redovnog poslovanja prije

amortizacije tro§kova restrukturiranja 87.594 (169.996) ) (82.402)
Jednokratni trofak restrukturiranja (otpremnine i ostalo) (1.548) (59.039) - (60.587)
Amortizacija (37.932) (16.577) - (54.509)
Daobitak/(gubitak) iz redovnog poslovanja 48.114 (245.612) - (197.498)
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ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 5 — INFORMACIJE O POSLOVNIM SEGMENTIMA (nastavak)

/i/ Prodaja medu segmentima se eliminira prilikom konsolidacije.

2012, 2011.

(4 tisucama kuna)

Prihodi od prodaje po segmentima 1.615.638 1.306.265

PotraZivanja medu segmentima (367.639) (199.181)
Nealocirano;

Prihodi od prodaja roba - 21.093

Ostalo 5.800 2.616

Ukupni prihodi 1.253.799 1.130.793

Obveze rasporedene po segmentima se ne objavljuju buduéi da se iste prezentiraju izvrinom donositelju
odluka samo na grupnoj razini.

/ii/ Drustvo je tijekom 2011. godine izdvojilo segment Proizvodnje i prenijelo ga na ovisno drudtvo
Dalekovod Proizvodnja d.o.o. {(preimenovanu iz Dalekovod Cindaonica d.0.0.).

Do trenutka izdvajanja segment Proizvodnje je ostvario ukupne prihode u iznosu 4.439 tisuda kuna,
ukupne operativne trofkove u iznosu 170.042 tisuéa kuna, neto financijske rashode u iznosu 6.396
tisuéa kuna, gubitak prije oporezivanja u iznosu 171.999 tisuéa kuna. U 2011. godini segment
Proizvodnje nije imao poreznog trogka.

Drustvo je na Dalekovod Proizvodnju d.o.o0. prenijelo slijede¢u imovinu:

Novac i novéani ekvivalenti 5.800
PotraZivanja od kupaca 5.105
Zalihe 121.214
Dugotrajna materijalna i nematerijaloa imovina 51.758
Neto knjigovodstvena vrijednost izdvojene imovine 183.877
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BILJESKE UZ FINANCILISKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012,

BILJESKA 5 — INFORMACIJE O POSLOVNIM SEGMENTIMA {nastavak)

/iii/ Prihodi od prodaje rasporedeni su po zemljopisnim podrugjima na temelju sjedista kupca.

2012, 2011.
(u tisudama kuna) %  (u tisutama kuna) Y
Hrvatska 601.996 48,15 602.873 53,31
Bosna i Hercegovina 47.991 3,82 59.052 5,22
Norveska 273371 21,75 167.026 14,77
Ukrajina 47.856 3,81 121.851 10,78
Albanija - - 6.493 0,57
Slovenija 187.317 14,90 40.118 3,55
Grenland 10 0,00 18.462 1,63
Saudijska Arabija 56.307 4,48 13.296 1,18
Crna Gora 12.330 0,98 6.171 0,55
Svedska 12.832 1,02 4.124 0,36
Ostalo inozemstvo 13.789 1,10 91.327 8,08
Ukupno 1.253.799 100,00 1.130.793 100,00
Prihodi od prodaje po sektorima su kako slijedi:
2012. 2011.
{(u tisucama kuna)

Sektor cesta 182.587 200.064

Sektor elektriéne energije 898.404 455411

Sektor Zeljeznica i telekomunikacije 28.577 27.965

Sektor plina 205 25.707

Sektor nekretnina 96.948 58.340

Ostalo 46.988 363.306

1.253.799 1.130.793

Kljugni kupci u sektoru elektri¢ne energije (4 kupca) i cestovnom sektoru (3 kupca) imaju najveéi
utjecaj na ukupne prihode Grupe i Drustva te u 2012. godini predstavljaju 67,1% prihoda od prodaje

(2011.: 37,5%).
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BILJESKA 6 — OSTALI PRIHODI

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tisuéama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.

Prihodi od kamata 3.520 8.718 3.049 8.669
Prihod od zateznih kamata 5.511 4276 5511 4276

Naplate osiguranja 2.710 1.319 2.593 1.100

: Prihodi od najma 724 800 5310 2.202
Prihodi od ukidanja rezerviranja 123 2,938 48 2.520
; Vigkovi po inventurama 802 1.495 39 1.423
Ostali prihodi iz poslovanja 13.697 14.608 12.898 13.420

27.087 34.154 29.448 33.610

BILJESKA 7 — TROSKOVI MATERIJALA I USLUGA

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.
{(u tisucama kuna) 2012, 2011. 2012. 2011.
Sirovine i materijal
Sirovine i materijal 386.760 169.163 185.967 129.269
Energija 21.810 19.584 12.646 12.783
Rezervni dijelovi i sitni inventar 3.646 4.666 2.196 3.953
412216 193.413 200.809 146.005
Vanjske usluge
Vanjske proizvodne usluge 456.363 368.215 463.320 362.910
Prijevoz 12.296 18.562 4.330 14.033
Popravct i odrzavanje 10.164 10.613 7.982 8.363
Troskovi promidibe 1.375 2.992 626 2.689
Zakupning 7.360 4,298 3.142 3.735
Ostalo 5.440 13.303 2.862 5.643
492.998 417.983 482262 397.373
Ukupni troskovi materijala i 905.214 611.396 683.071 543.378

usluga

TroSkovi zakupnina odnose se na vozila i poslovne prostore koji se zasnivaju na jednogodi¥njim
ugovorima.
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ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 8 - TROSKOVI ZAPOSLENIH

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(1 tisubama kuna) 2012, 2011, 2012. 2011.
Neto place 158.604 148.118 95.702 89.072
iﬁf:l i doprinosi na plaée i iz $7.443 90.044 46.924 41.840
Troskovi otpremnina 1.024 60,587 166 £.548
TroSak za neiskoriiteni godignji 3.614 ) 3614 )
odmor
Ostali trogkovi zaposlenih 8.349 5.163 2.139 2.793
Naknade ¢lanovima Nadzornog 380 942 137 463
odbora

259.414 304.854 148.682 135.716

U poreze i doprinose spadaju doprinosi placent obveznim mirovinskim fondovima u iznosu od 23.333
tisu¢a kuna (2011.: 30.289 tisu¢a kuna} za Grupu, dok za Druitvo iznose 13.373 tisuéu kuna (2011.:
16.637 tisua kuna). Doprinosi se obratunavaju kao postotak bruto plate zaposlenika.

Ostali tro8kovi zaposlenih ukljuuju darove, jubilarne nagrade i druge naknade.

Na dan 31. prosinca 2012. godine u Grupi je bilo 1.690 zaposlenih (2011.: 1.794 zaposlenih), a u
Dru$tvu 743 zaposlenih (2011.: 814 zaposlenih).
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BILJESKE UZ FINANCILJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 9 — OSTALI POSLOVNI RASHODI

Dalekovod Grupa Datekovod d.d.

(u tisuéama kuna) 2012, 2011, 2012. 2011.
ff;ﬁlgegml“e 1 neproizvodne 29.859 30.973 16.282 18.777
Dnevnice i putni trofkovi 19.488 19,248 13.957 14.513
Bankarske usiuge 11.353 10.491 8.603 9.490
Reprezentacija 2.483 4315 1.940 3.610
Porezi i doprinosi 6.210 5117 4.564 4312
Osiguranje 5.979 9.150 5.211 7.289
Sponzorstva, donacije i ostale

rr 1.326 4.704 1.245 4.404
pomodi
Vrijednosno uskladenje i
rashodovanje nekretnina, 26.079 [.163 13.534 165
postrojenja i opreme
Promjene u ispravku
vrijednosti potraZivanja od
kupaca i kredita — neto 75.276 16.500 84.521 9.156
(biljetka 23)
Vrijednosno uskladenje 36.175 ) ) )
ulaganja u pridruZena drustva )
Vrijednosno uskladenje ostale
financijske imovine (biljegka 40.671 “ 41.836 -
23)
Vrijednosno vskladenje
nefinancijske imovine (biljeska 6.247 - 6.247 -
23)
Vrijednosno uskladenje
ulaganja u ovisna druitva 397 - 32.995 -
(biljeska 18)
Umanjenje vrijednosti zaliha 11.438 - 4270 -
Inventurni manjkovi 3.934 2.723 297 2.602
Kamate dobavljaéa 4.828 5451 4.662 4.832
Novéane kazne 1 penali 657 4.704 657 4.704
Ostalo 58.362 31.482 51.424 33.584

341.262 146.021 292.245 117.438

BILJESKA 10 — OSTALI DOBICL{GUBICI) - NETO

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tisuéama kuna) 2012. 2011. 2012, 2011.
Neto gubitak od tecajnih razlika (5.925) (4.832) (5.927) (4.806)
iz poslovanja
-Gubu‘n od prodajve.: financij ske. ) (150) ) (150)
imovine raspoloZive za prodaju
Gubici od svodenja na fer
vrijednost financijske imovine _
raspoloZive za prodaju (biljeska (3.415) i (3.415)
19¢)
Neto dobit od prodaje
matertjalne imovine (biljetka 2.650 123 299 71
30}

{6.690) {4.859) (9.043) (4.885)
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BILJESKA 11 — FINANCLISKI PRIHODI 1 RASHODI - NETO

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tisuéama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011,
Prihodi od kamata po depozitima banaka 1.397 844 452 679
Financijski prihodi 1.397 844 452 679
Neto teCajoe razlike iz financijskih
aktivnosti (4.551) (5.510) (4.537) (5.502)
Troskovi kamata (96.214) (83.270) (74.092) (64.50%)
Umanjenc za kapitalizirane kamate
(Biljeika 16) 21.113 11.106 - -
Financijski rashodi (79.652}) (77.674) (78.629) (70.007)

(78.255) (76.830) (78.177) {(69.328)

BILJESKA 12 - POREZ NA DOBIT
Uskladenje radunovodstvene i oporezive dobiti prikazano je niZe u tablici:
Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tisuéama kuna) 2012, 2011. 2012, 2011.
Gubitak prije oporezivanja ukljucujuéi i
prestanak poslovanja (422.167) (274.328) (436.935) (274.396)
Porez na dobit po stopi poreza na dobit u
pojeding] drfavi (81.524) (50.857) (85.424) (51.961)
Utinak neoporezivih prihoda (766) (1.220) (113) (620)
U¢inak porezno nepriznatih rashoda 22.990 2.105 16.629 1.738
Utinak reinvestiranja dobiti /i/ (3.894) - - -
Uéinak poreznih gublta‘ka kqjl nisu priznati 71 369 51,081 70.214 53761
kao odgodena porezna imovina
Trosak poreza na dobit 8.175 4,009 4.306 2.918

/i/ Pojedine &lanice Grupe su u 2012.godini iskoristile poreznu olakiicu temeljem reinvestiranja dobiti,
te ce u 2013. godini sukladno Odluci Uprave pojedinog drustva temeljni kapital €lanica Grupe biti

povecan za ukupno 19.470 tisuéa kuna.

U skladu s vaze¢im propisima u Republici Hrvatskoj, Porezna uprava moZe u bilo koje doba pregledati
knjige 1 evidencije Drustva u razdoblju od 3 godine nakon isteka godine u kojoj je porezna obveza
iskazana, te moZe uvesti dodatne porezne obveze i kazne. Isti propisi vrijede i za ostala ovisna drustva
Grupe u Hrvatskoj. Ovisna drustva i poslovne jedinice u inozemstvu podlijeZu poreznim propisima
drzave u kojima posluju. Uprava Grupe nije upoznata s okolnostima koje bi mogle dovesti do

potencijainih znaéajnih obveza u tom pogledu.

Iskazani troSak poreza na dobit u Drustvu ukljuduje trodak poreza ostvarenog u izdvojenim poslovnim
jedinicama u inozemstvu sukladno poreznim propisima drzava u kojima je jedinice posluju.
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BILJESKA 13 — OSNOVNI I RAZRIJEPENI GUBITAK PO DIONICI

Osnovna zarada po dionici izra¢unata je na temelju neto dobiti Drustva raspodjeljive dioniéarima i

prosjetnog ponderiranog broja postojecih redovnih dionica, umanjenog za vlastite dionice. Nema
razrjedivih potencijalnih redovnih dionica.

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.
2012. 2011. 2012, 2011.

Neto gubitak dioni¢arima iz kontinuiranog
poslovanja (u tisuéama kuna)
Neto gubitak dionitarima iz prestanka

(429.924)  (278.179)  (441.241)  (105315)

ttak ciont - . ; (171.999)
poslovanja (u tisuéama kuna)

Ponderirani prosjec¢ni broj dionica 2.823.331 2.536.605 2.823.331 2.536.605

Osnovnifrazrijedeni gubitak po dionici iz

kontinuiranog poslovanja(u kunama) (152,28) (109,67) (136,28) (41.52)
Osnovni/razrijedeni gubitak po dionici iz ) ; ) (67.81)
prestanka poslovanjafu kunama) ’

BILJESKA 14 — DIVIDENDA PO DIONICI
Skupstina dioni¢ara u 2012. godini nije odobrila isplatu dividendi iz zadrZane dobiti iz ranijih godina.

Neispla¢ena dividenda u iznosu od 1.900 tisu¢a kuna (2011.: 1.900 tisu¢a kuna) prikazana je kao
obveza za dividende u okviru stavke “obveze prema dobavljadima i ostale obveze” (biljeska 28), a
odnosi se na dividende za dioni¢are koji nisu dostavili potrebne podatke za isplatu.
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BILJESKA 15 - NEMATERIJALNA IMOVINA

Grupa

(u tisuéama kuna) Goodwill Softver Ukupno

Stanje 1. sijetnja 2011.

Nabavna vrijednost 4.559 41.275 45.834
Akumulirana amortizacija - (19.526) (19.526)
Neto knjigovodstvena vrijednost 4,559 21.749 26.308

Za godinu zavrienu 31. prosinca 2011.

Podetna neto knjigovodstvena vrijednost 4.559 21.749 26.308
Nabave - 6.844 6.844
Smanjenje - {940) (940)
Amortizacija - (4.729) (4.729)
Zakljutno neto knjigovodstveno stanje 4.559 22.924 27.483

Stanje 31. prosinca 2011.

Nabavna vrijednost 4.559 43.370 47.929
Akumulirana amortizacija - (20.446) (20.446)
Neto knjigovodstvena vrijednost 4.559 22,924 27.483

Za godinu zavrienu 31. prosinca 2012,

Potetna neto knjigovodstvena vrijednost 4,559 22.924 27.483
Nabave - 1.008 1.008
Smanjenje - (3.930) (3.930)
Amortizacija - (7.218) (7.218)
Zakljuéno neto knjigovodstveno stanje 4,559 12.784 17.343

Stanje 31. prosinca 2012.

Nabavna vrijednost 4.559 40.368 44.927
Akumulirana amortizacija - (27.584) (27.584)
Neto knjigovodstvena vrijednost 4.559 12.784 17.343
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BILJESKA 15 - NEMATERIJALNA IMOVINA (nastavak)

Grupa (nastavak)

Grupa provodi godiSnje provjere goodwilla zbog umanjenja vrijednosti, sukladno politici iskazanoj u
biljedei 2.8,

Nadoknadiva vrijednost jedinica stvaranja novca odredena je izraunima vrijednosti u uporabi koji su
bazirani na projekcijama novéanog tijeka temeljenim na financijskim planovima koje je odobrila
Uprava i koji pokrivaju petogodidnje razdoblje. Nov&ani tijekovi nakon pet godina ekstrapolirani su
koriStenjem terminalne stope rasta u visini od 4%, a sada¥nja vrijednost buduéih novéanih tokova
izraCunata je uz diskontnu stopu od 5,51%. Pretpostavka o stopi rasta temeljena je na povijesnim
podacima i ofekivanjima Uprave o razvoju trZifta. Koriitena diskontna stopa temeljena je na
ponderiranoj prosje¢noj stopi troSka kapitala Grupe.

Na dan bilance nadoknadiva vrijednost jedinica stvaranja novea veca je od njihove knjigovodstvene
vrijednosti te nema potrebe za iskazivanjem gubitaka od umanjenja vrijednosti.

Goodwill je u potpunosti alociran na segment Proizvodnju.
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 15 - NEMATERIJALNA IMOVINA (nastavak)
Drusitvo

(u tisudéama kuna)

Stamje 1. sije¢nja 2011.
Nabavna vrijednost

Akumulirana amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost

Za godinu zavrienu 31. prosinca 2011.
Pocetna neto knjigovodstvena vrijednost
Nabave

Smanjenja

Prijenos u Dalekovod proizvodnju d.o.o.

Amortizacija

Zaklju¢no neto knjigovodstveno stanje

Stanje 31. prosinca 2011,
Nabavna vrijednost

Akumulirana amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost

Za godinu zavrienu 31. prosinca 2012.
Po&etna neto knjigovodstvena vrijednost
Nabave

Smanjenja

Amortizacija

Zakljuéno netoe knjigovodsiveno stanje

Stanje 31. prosinca 2012,
Nabavna vrijednost

Akumulirana amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost

Softver

39.462
(19.526)

19.936

19.936
3.501

(844)

(96)

37.687

{19.539)

18.148

18.148
14

(1.524)

(6.268)

10.370

36.177

_(25.807)

10.370
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012,

BILJESKA 16 - NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA

Grupa
(u tisubama kuna) Zemljiste Zgrade Po§tr0] enja .Imovm.:f Ukupno
ioprema uizgradnji
Stamje 1. sijefnja 2011.
Nabavna vrijednost 89.571 412.172 522.509 191.925 1.216.177
Akumulirana amortizacija - (182.537) (317.387) - (499.924)
Neto knjigovodstvena vrijednost 89.571 229.635 205.122 191.925 716.253
Za godinu koja je zavrsila 31.
prosinca 2011.
Stanje 1. sijenja 86.571 229.635 205.122 191.925 716.253
Poveéanja 722 162.052 15598 95.024 273.396
Prijenos 28.027 10.197 (38.224) -
Revalorizacija imovine 194.014 (143.993) - - 50.021
Smanjenja - - (5.994) - (5.994)
Tetajne razlike 26 67 - - 93
Amortizacija - (5.608) (44.172) - (49.780)
Stanje 31. prosinca 284.333 270.180 180.751 248.725 983.989
Stanje 31, prosinca 2011.
WNabawvna vrijednost 284.333 352.064 251.693 248.725 1.136.815
Akumulirana amottizacija - (81.884) (70.942) - (152.826)
Neto knjigovodstvena vrijednost 284.333 270.180 180.751 248.725 983.989
Za godinu koja je zavrsila 31.
prosinca 2012.
Stanje 1. sijefnja 284.333 270.180 180.731 248.725 983.989
Povecanja - 1.380 10.128 97.510 109.018
Prijenos - - 5 (5) -
Revalorizacija imovine 729 5.169 8.527 - 14.425
Smanjenja - (4.381) (7.292) (17.176) (28.849)
Tedajne razlike - 147 - - 147
Amortizacija - (9.228) (33.871) - (43.099)
Stanje 31. prosinca 285.062 263.267 158.248 329.054 1.035.631
Stanje 31. prosinca 2012,
Nabavna vrijednost 285.062 460.879 385.818 329.054 1.460.813
Akumulirana amortizacija - (197.612) (227.570) - (425.182)
Neto knjigovodstvena vrijednost 285.062 263.267 158.248 329.054 1.035.631

Kapitalizirane kamate na imovini u izgradnji u 2012. godini iznose 21.113 tisuéa kuna (2011.: 11.106

tisuca kn) koristeci stopu od 7,35% (2011.: 7,35%).

495.189 tisuca kuna (201 1.: 504.492 tisuéa kuna).

Knjigovodstvena vrijednost zemljiSta, zgrada i postrojenja, da nije izvriena revalorizacija iznosila bi
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BILJESKA 16 — NEKRETNINE, POSTROJENJA 1 OPREMA (nastavak)
Drustvo
(u tisuéama kuna) Zemljiste Zgrade Po%tro_] e _Imovm-a' Ukupno
ioprema  uizgradnoji
Stanje 1. sijecnja 2011,
Nabavna vrijednost 13.521 264.378 470.298 46,718 794915
Akumulirana amortizacija - (142.140) (276.094) - (418.234)
Neto knjigovodstvena vrijednost 13.521 122.238 194.204 46.718 376.681
Za godinu koja je zavr¥ila 31, prosinca
2011.
Stanje 1. sijetnja 13.521  122.238 194.204 46718 376.681
Povedanja - 183.813 10.197 (39.618) 154.392
Revalorizacija 194.014  (143.993) - - 50.021
Prijenos u Dalekovod Proizvodnju d.o.o. - (101) (51.561) - (51.662)
Prijenos na ulaganja u nekretnine (42.621)  (84.983) - - (127.604)
Smanjenja - - (5.994) - (5.994)
Amortizacija - (5.513) (35.020) - (40.533)
Stanje 31. prosinca 164.914 71.461 111.826 7.100 355301
Stanje 31. prosinca 2011,
Nabawvna vrijednost 164.914 123.862 273.862 7.100 569.738
Akumulirana amortizacija - (52.401) (162.036) - (214.437)
Neto knjigovodstvena vrijednost 164.914 71.461 111.82¢6 7.100 355.301
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca
2012.
Stanje 1. sijednja 164.914 71.461 111.826 7.100 355301
Povecanja - - 3.915 - 3.913
Prijenos s ulaganja u nekretnine - 83 - - 85
Prijenos s imovine u pripremi - - 5 &) -
: Smanjenja i otpisi - (1.695) (3.627) (7.095) (12.417)
Amortizacija - (2.854) (22.212) - (25.066)
Stanje 31. prosinca 164.914 66.997 £9.907 - 321.818
Stanje 31. prosinca 2012.
Nabavna vrijednost 164.914 122,205 267.355 - 554.474
Akumulirana amortizacija - {55.208) (177.448) - (232.656)
Neto knjigovodstvena vrijednost 164.914 66.997 §9.907 - 321.818

Na dan 31. prosinca 2012. godine predujmovi pladeni sa strane Grupe za nekretnine, postrojenja i
opremu iznosili su 119 tisuéa kuna (2011.: 45 tisuéa kuna), dok Drudtvo u 2012. godini kao ni u 2011.
nema pladenih predujmova.

ZemljiSte, zgrade i oprema Grupe i Drudtva neto knjigovodstvene vrijednosti 341.829 tisuéa kuna na
dan 31. prosinca 2012. godine (2011.: 393.127 tisuéa kuna) zaloZene su kao sredstvo osiguranja
otplate kredita (biljeska 27).

Knjigovodstvena vrijednost zemljista i zgrada da nije izvr§ena revalorizacija iznosila bi 181.890 tisuéa
kuna (2011.: 186.354 tisuéa kuna).
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BILJESKA 17 - ULAGANJA U NEKRETNINE

Drustvo
(u tisucama kuna) Zemljiste Zgrade Ukupno

Stanje 1. sije¢nja 2011.

Nabavna vrijednost 29.588 84.231 113.819

Akumulirana amottizacija - (7.618) (7.618)
Neto knjigovodstvena vrijednost 29.588 76.613 106.201

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinea 2011,

Stanje 1. sijednja 29.588 76.613 106.201

Povecanja - 477 477

Donos s nekretnina, postrojenja i opreme 42,621 84.983 127.604

Amortizacija - (3.703) (3.703)
Stanje 31. prosinca 72,209 158.370 230.579

Stanje 31. prosinca 2011.

Nabavna vrijednost 72.209 263.871 336.080

Akumulirana amortizacija - (105.501) (105.501)
Neto knjigovodstvena vrijednost 72.209 158.370 230.579

Za godinu koja je zavr§ila 31. prosinca 2012.

Stanje 1. sijeénja 72.209 158.370 230.579

Povecanja - 640 640

Prijenos na nekretnine, postrojenja i opreme - (85) (85)
Smanjenja 1 otpisi - (2.625) (2.625)
Amortizacija - (7.737) (7.737)

72.209 148.563 220.772

Stanje 31. prosinca

Stanje 31, prosinca 2012.

Nabavna vrijednost 72.209 261.801 334.010
Akumulirana amortizacija - (113.238) (113.238)
Neto knjigovodsivena vrijednost 72.209 148.563 220.772

Na temelju trenutnih trZidnih cijena i lokacije nekretnine, Uprava je utvrdila da je fer vrijednost
ulaganja u nekretnine priblizno jednaka neto knjigovodstvenoj vrijednosti.

Zemljidte i zgrade knjigovodstvene vrijednosti 127.664 tisuta kuna (2011. 106.201 tisuéa kuna)
zaloZeni su kao sredstvo osiguranja otplate financijskog najma (bilje¥ka 27).

Na dan 31. prosinca 2012. godine, imovina pod financijskim najmom gdje je Grupa i Druitvo
najmoprimac iznosila je 60.935 tisuéa kuna (2011.: 65.298 tisuca kuna) — vidi biljedku 27.
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BILJESKA 18 - ULAGANJA U OVISNA DRUSTVA

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.
2012, 2011. 2012. 2011.
Stanje 1. sijednja 971 971 427.498 165.706
Poveéanja /i/ - - 16.022 261.812
Smanjenje - - - (20)
Konsolidacija Dalekovod Ukrajina d.o.0. (74) - - -
Vrijednosno uskladenje /ii/ (897) - (32.995) -
Stanje 31. prosinca - 971 410.525 427.498
Drustvo posjeduje udjele u sljedeéim ovisnim drutvima na dan 31. prosinca:
Naziv drustva Zemlja 2012, 201L 2012. 2011.
OSﬂlVaﬂjﬂ
Udjel u % (u tsucama kuna)
Dalekovod d.o.0., Ljubljana Slovenija 100,00 100,00 2.075 2.075
Dalekovod d.0.0., Mostar Bosna i 100,00 100,00 210 210
Hercegovina
?ﬂ:lfﬁwd Proizvodnja d.0.0., Dugo Hrvatska 100,00 100,00 222758 206.736
Dalekovod-projekt d.o.0., Zagreb Hrvatska 100,00 100,00 4.614 4614
Dalcom Engineering Gmbt, Njematka 100,00 100,00 72 372
Freilassing
Dalekovod-Polska S.A., VarSava Poljska 100,00 100,00 2.597 2.597
Dalekovod TKS a.d., Doboj /iii/ Bosna i 97,25 97,25 20.344 20344
Hercegovina
Dalekovod Professio d.o.o., Zagreb fiv/ Hrvatska 100,00 100,00 77.029 77.029
Denacco Namibia (PTY) Ltd Namibija 60,00 60,00 18 18
Dalekovod TIM Topusko d.d. /iv/ Hrvatska 95,81 95,81 28.059 28.059
Dalekovod — ulaganja d.o.0. Zagreb Hrvatska 100,00 100,00 38.120 38.120
. . Bosna i
Cindal d.0.0. Dobgj Hercegovina 95,01 95,01 5.191 5.191
Dalekovod-Adria d.o.o. Zagreb Hrvatska 100,00 100,00 32.098 32.098
Dalekovod EMU d.o0.0. Zagreb Hrvatska 100,00 100,00 11.535 11.555
Dalckovod Libya za inZenjering, Libija 6500 65,00 879 879
zajednitko poduzeée, Libya
Dalekovod Ukrajina d.o.o. Ukrajina 100,00 100,00 74 74
Dalekovod ApS, Grenland /v/ Grenland 100,00 100,00 124 124

Umanjenje vrijednosti ulaganja /ii/

(35.592) (2.597)

410.525 427,498

/i/ " Drudtvo je tijekom 2011. godine izdvojilo poslovnu jedinicu Proizvodnja (segment) u drudtvo
Dalekovod Proizvodnja d.o.o. (preimenovan iz Dalekovod Cindaonica d.0.0) i prekinuto
proizvodne aktivnosti. Drudtvo je uvecalo vrijednost ulaganja u drustvo Dalekovod Proizvodnja
za iznos od 183.877 tisuca kuna §to odgovara iznosu vrijednosti imovine (zaliha, opreme i novca)
koja je prenesena u Dalekovod Proizvodnju prilikom izdvajanja segmenta proizvodnja. Tijekom
2012. godine ulog u ovisnom drustvu Dalekovod Proizvodnja d.o.0. je povedan za iznos od

16.022 tisuéu kuna.
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BILJESKA 18 - ULAGANJA U OVISNA DRUSTVA (nastavak)

/ii/ Tijekom 2012. godine Drustvo je vrijednosno uskladilo uloge u ovisnim drustvima Denacco
Namibia (PTY) Ltd, Dalekovod-Adria d.o.o. i Dalekoved Libya. Tro$ak vrijednosnog uskladenja

u iznosu od 32.995 tisuca kuna je iskazana u sklopu rafuna dobiti i gubitka (biljedka 9).

/iii/ Tijekom 2011. godine Drustvo je dodatno otkupilo 4,31% dionica Dalekovod TKS Doboj od
malih dioni€ara u vrijednosti 964 tisuée kuna.

/iv/ Drustvo je tijekom 2011. godine povecalo temeljni kapital drudtva Dalekovod Professio d.o.o. za
76.829 tisuca kuna uplatama u novcu, prijenosom potraZivanja te prijenosom udjela u drudtvu
Dalekovod O.LE. d.o.0. (preimenovan iz Dalekovod EKO d.c.0.).

v/ Drudtvo je u2011. godini osnovalo ovisno drutvo na Grenlandu ulozivéi 124 tisuée kuna.

Jedna ¢lanica grupe (Dalekovod Professio d.o.0.) u svome viasni$tvu ima udjele u slijedeéim ovisnim

drudtyima:
Naziv dru$tva Zemlja 2012, 2011.
osnivanja
Udfel u %

Dalekovod OIE d.o.c. , Zagreb Hrvatska 100,00 100,00
Vostane j.d.0.0., Zagreb Hrvatska 100,00 -
Dalekovod breze j.d.o.0., Zagreb Hrvatska 100,00 -
Otri¢j.d.o.o., Zagreb Hrvatska 100,00 -

Drugtva Vostane j.d.o.o., Dalekovod breze j.d.o.o. i Otri¢ j.d.o.0. nisu ukljudena u konsolidaciju zbog
materijalno neznacajne imovine kao i obima poslovanja.

BILJESKA 19a —- ULAGANJA U PRIDRUZENA DRUSTVA

Dalekoved Grupa

Dalekovod d.d.

(u tisu¢ama kuna) 2012, 2011. 2012, 2011.

Na poZetku godine 56.416 54.541 20.241 20.241

Dodatna ulaganja - 1.875 - -

Vrijednosno uskladenje

(biljeska 9) (36.175) - - -

Na kraju godine 20.241 56.416 20.241 20,241
PridruZena drustva su kako slijedi:

Dalekovod Grupa Udio %

(1 tisuéama kuna) 2012. 2011, 2012. 2011.

Clanice TLM Grupe 7 36.182 25-47 25-47

Unidal d.o.0., Vinkovei 20,234 20.234 49 49

Ukupno 20.241 56.416
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BILJESKA 19b - ULAGANJA U ZAJEDNICKE POTHVATE

Dalekovod Grupa
(u tiswbama kuna) 2012. 2011.
Na poéetku godine 76.640 19.478
Dedatna ulaganja 9.938 57.162
I;lonsohdacga Dalekovod OIE (9.780) -
.0.0.
Udio u dobiti 2.533 -
Ostalo 398 -
Na kraju godine 79.729 76.640

Grupa je tijekom 2010, godine izvrSila ulaganja u zajedni¢ke pothvate (dru$tva posebne namjene) u
iznosu 19.478 tisu¢a kuna ¢ija je osnovna djelatnost proizvodnja obnovljivih izvora energije.

Tijekom 2012. godine Grupa je izvrSila dodatna ulaganja u zajednitke poduhvate prijenosom
potraZivanja u kapital u iznosu od 9.938 (2011.: 57.162 tisuéa kuna).

Popis ulaganja u zajedni¢ke pothvate je kako slijedi:

Dalekovod Grupa
(u tisuéama kuna) 2012, 2011.
Velika Popina d.o.0. 21.930 10.777
Dalekoved OIE d.o.o. - 9.780
Eko d.o.0. 57.761 56.065
OIE Makedonija 18 18
Ukupno 79.729 76.640

BILJESKA 19¢ - FINANCIJSKA IMOVINA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.
(1 tisuc¢ama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.
Na pocetku godine 40.198 47.850 38.090 68.059
Dodatna ulaganja /i/ 18.171 - 18.147 -
Smanjenje /1i/ (2.862) (1.895) (753) (24.212)
Svodenje na fer vrijednost /iii/ (12.698) (5.757) (12.698) (5.757)
Na kraju godine 42.809 40.198 42.786 38.090

Drustvo posjeduje 8,46% udjela u zatvorenom investicijskoru fondu koji je u ime Druitva proveo
stiecanje udjela u domacéim tvrtkama. Cilj stjecanja udjela je razvoj druftava u koja se ulaZe i
poboljdanje njihove dugoroéne pozicije na trZistu, te ostvarivanje buduéih koristi ulagadima.

/i/ Drustvo je tokom 2012. u zamjenu za nenaplacena potraZivanja steklo prava Ministarstva financija i
Ministarstva za javne radove, obnovu i graditeljstvo. Rije je o pravima na dodjelu odredenih
dionica/poslovnih udjela iz portfelja Agencije za upravljanje drzavnom imovinom.
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BILJESKA 19¢ — FINANCIJSKA IMOVINA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU (nastavak)

/ii/ Drustvo je tokom 2011. godine prodalo svoje udjele u jednoj Banci i tom prilikom ostvarilo
gubitak od prodaje u iznosu 150 tisué¢a kuna {biljeska 10),

/iii/ Dru§tvo je na dan 31. prosinca 2012. godine izvr¥ilo procjenu financijske imovine raspoloZive za
prodaju i svelo je na fer vrijednost. Smanjenje u iznosu 9.283 tisuéa kuna (2011.: smanjenje od 5.757
tisu¢a kuna) je prikazano u revalorizacijskim rezervama (biljefka 26). Preostalo smanjenje fer
vrijednosti imovine raspoloZive za prodaju iznosu do 3.415 tisuée kuna prikazano u sklopu raduna
dobiti 1 gubitka (biljegka 10).

BILJESKA 20a —- FINANCILISKI INSTRUMENTI PO KATEGORIJAMA

Ratunovodstvene politike za fmancijske instrumente su primijenjene na sljedeée stavke:

Grupa
. Fl}'lancu ska Financijska
Kreditij movina po fer imovina
(u tisuéama kuna) Biljeska e . vrijednosti u v Ukupno
potraZivanja ratunu dobiti raspoloZiva za
i gubitka prodaju
31. prosinca 2012. ‘
Financijska imovina
PotraZivanja od kupaca 23 355.242 - - 355242
Potrazivanja po ugovorima o izgradnji 23 53333 - - 53.333
Dani krediti i depoziti 21,23 11.186 - - 11.186
PotraZivanja za kamate 23 1.832 - - 1.832
Potrazivanja od izdvojenth postovnih
jedinica u inozemstvu za neispladenu 23 28.434 - - 28.434
dobit i dane pozajmice
Ostala potraZivanja 23 41.631 - - 41.631
Fman?ij ska imovina raspoloZiva za 19 ) ) 47736 42.786
prodaju
FlnaanE_] ska imovina po fer vrijednosti 24 ) 424 i 424
u radunu dobiti 1 gubitka
Novac i novéani ekvivalenti 25 17.884 - - 17.884
Ukupno 509.542 424 42,786  552.752
Ostale
(u tisubama kuna) Biljeska financijske
obveze
31. prosinca 2012.
Financijske obveze
Posudbe 27 960.540
Financijski najam 27 140.304
Obveze prema dobavljadima 28 387.681
Ostale obveze 28 128.756
Ukupno 1.617.281

Financijski instrumenti ne ukljuéuju poslovne odnose sa zaposlenima, potraZivanja/obveze za
doprinose, poreze i potraZivanja/obveze za primljene predujmove.
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ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012,

BILJESKA 20a — FINANCLISKI INSTRUMENTI PO KATEGORTJAMA {nastavak)

Grupa
. Flpancuska Financijska
Kreditij ‘movina po fer imovina
(u tisuéama kuna) Biljeska e . vrijednosti u v Ukupno
potrazivanja N ... raspoloziva
racunu dobiti za prodaiu
i gubitka proda)
31. prosinca 2011,
Financijska imovina
PotraZivanja od kupaca 23 433.979 - - 433.979
PotraZivanja po ugovorima o 23 212.607 ; : 212.607
izgradnji
Dani krediti i depoziti 21,23 165.623 - - 165.623
Potrazivanje za kamate 23 12,110 - - 12.110
Ostala potrazivanja 23 84.910 - - 84.910
F 1nanc11§ka Imovina raspoloZiva 19 ) i 40.198 40.198
za prodaju
Financijska imovina po fer
vrijednosti u racunu dobiti i 24 - 140 - 140
gubitka
Novac | nov&ani ekvivalenti 25 45.935 - - 45.935
Ukupno 935.164 140 40.198 995.502
Ostale
(u tisucama kuna) Biljeska financijske
obveze
31. prosineca 2011.
Financijske obveze
Posudbe 27 990.501
Financijski najam 27 153.335
Obveze prema dobavljadima 28 399.204
Ostale obveze 28 71.453
Ukupno 1.614.493

Financijski instrumenti ne ukljufuju obveze za poreze, obveze prema zaposlenicima, poreze i
doprinose i predujmove.
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BILJESKA 20a — FINANCIJSKI INSTRUMENTI PO KATEGORIJAMA (nastavak)

Drustvo

(u tisuéama kuna)

31. prosinca 2012.

Financijska imovina
PotraZivanja od kupaca
PotraZivanja po ugovorima o
izgradnji

Dani krediti i depoziti
Potrazivanja za kamate
Potrazivanja od izdvojenih
poslovnih jedinica u inozemstvu
za neisplacenu dobit 1 dane
pozajmice

Ostala potraZivanja

Financijska imovina raspoloZiva
za prodaju

Financijska imovina po fer
vrijednosti u radunu dobiti i
gubitka

Novac i novéani ekvivalenti

Ukupno

(u tisutama kuna)
31. prosineca 2012,

Financijske obveze
Posudbe

Financijski najam

Obveze prema dobavljadima
Ostale obveze

Ukupno

. Flflancqska Financijska
Kreditii "0 4 po fer imovina
Biljeska AR vrijednosti u - Ukupno
potraZivanja v ... raspoloZiva
ratunu dobiti za prodaiu
i gubitka procaj
23 231.435 - - 231.435
23 53.333 - - 53.333
21,23 68.749 - - 68.749
23 4,101 - - 4.101
23 21.539 - - 21.539
23 30.949 - - 30.949
19 - - 42.786 42,786
24 - 28 - 28
25 9.692 - - 9.692
419.798 28 42.786 462.612
Ostale
Biljefka financijske
obveze
27 725,593
27 139.456
28 338.427
28 94,985
1.298.461
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BILJESKA 20a - FINANCIJSKI INSTRUMENTI PO KATEGORIJAMA (nastavak)

Drustvo
. F&Fancqska Financijska
Kreditii '0.0Vina po fer imovina
(u tisuéama kuna) Biljeska .. . vrijednosti u " Ukupno
potrazivanja o ... raspoloZiva
ratunu dobiti za vrodaiu
i gubitka procaj
31. prosinca 2011.
Financijska imovina
Potrazivanja od kupaca 23 409301 - - 409.301
PotraZivanja po ugovorima o 23 212.607 - - 212.607
izgradnji
Dani krediti i depoziti 21,23 200.063 - - 200.063
PotraZivanja za kamate 23 14.821 - - 14.821
Ostala potrazivanja 23 72.981 - - 72.981
Financij s_ka imovina raspoloZiva 19 _ ) 38.090 38.000
za prodaju
Financijska imovina po fer
vrijednosti u radunu dobiti i 24 - 27 - 27
gubitka
Novac i novéani ekvivalenti 25 30.114 - - 30.114
Ukupno 939.887 27 38.090 978.004
Ostale
(u tisucama kuna) Biljeska financijske
obveze
31. prosinca 2011.
Financijske obveze
Posudbe 27 768.890
Financijski najam 27 153.335
Obveze prema dobavlja¥ima 28 368.415
Ostale obveze 28 56.440
Ukupno 1.347.080
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BILJESKA 20 b - KREDITNA SPOSOBNOST FINANCIJSKE IMOVINE

Kreditna sposobnost nedospjele i neispravljene financijske imovine procjenjuje se na temelju

povijesnih podataka.
Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.
(u tisuéama kuna) 2012, 2011, 2012. 2011.
PotraZivanja od kupaca — nedospjela i
neispravljena
Stari kupei koji pladaju unutar dospijeca 107.406 40.011 26.3%0 38.265
Stari kupci koji plaéaju sa zaka¥njenjem 98.424 158.648 85.234 151.727
205.830 198.659 111.624 189.992
Dani dugorotni krediti i depoziti 24.404 24.803 22,794 23.971
PotraZivanja od kupaca za poslove po 53.333 212.607 53333 212.607
ugovorima
Dani krediti i depoziti 11.186 137.950 68.849 173.262
Potrazivanja za kamate 1.832 12.110 4.101 14.821
Potrazivanja od izdvojenih poslovnih
jedinica u inozemstvu za neisplaéenu 28.434 - 21.539 -
dobit 1 dane pozajmice
Ostala potraZivanja 41631 87.740 30949 75811
366.650 673.909 313.189 690.464

Grupa uglavnom deponira novac kod lokalnih banaka koje nemaju kreditnu ocjenu, a u veéinskom su
vlasni$tvu velikih bankovnih grupacija iz inozemstva.

Novac u banci i depoziti

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.
(1 tisuéama kuna) 2012, 2011. 2012, 2011.
BBB - - 10.060 - 6.455
BB+ 3.938 - 3.448 -
Bez rejtinga 19.042 35.908 8.071 23.692
22.980 45.968 11.519 30.147
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ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012.

BILJESKA 21 - ZAJMOVI 1 POTRAZIVANJA

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.
(u tisucama kuna) 2012. 2011. 2012, 2011.
Dugoroéni depoziti 1.827 33 1.827 33
Dugorocni jamstveni depoziti 18.738 11.857 18.738 11.857
Potrazivanja po danim dugoroénim
kreditima:
- krediti ovisnim drustvima - - 1.385 2930
- robni kredit - 514 - 514
- stambenti i ostali krediti zaposlenicima 2.318 2.976 2.229 2.896
- krediti drugim poduzeéima 11.566 34.824 8.660 31.142
Ispravak vrijednosti danih dugoro&nih
depozita i danih kredita (8.660) - (8.660) -
Ukupno dugoroéni depoziti i dani krediti 25.789 50.204 24.179 49372
Tekuée dospijece dugorodnih kredita i
depozita (biljedka 23) (1.383) (25.401) (1.385) (23.401)
Dani dugoroéni krediti i depoziti 24,404 24.803 22.794 23.971

Depoziti

Deporziti su izraZeni u kunama. Tijekom godine efektivne kamatne stope za depozite bile su od 0,5%
do 3,5%. Dugoro¢ni depozit dospijeva 2015. godine.

Robni krediti

Robni krediti predstavljaju potrazivanja od kupaca u Bosni i Hercegovini temeljem prodaje opreme i
izvrSenja usluga koja se pretvorena u kredit s rokom otplate do 2 godine uz kamatnu stopu od 4,5%
godidnje. Krediti su otplaceni tokom 2012. godine.

Stambeni krediti

Prosje¢na efektivna kamatna stopa na stambene kredite je 6%, a otpladuju se u roku od 2 do 25 godina
kroz obustave iz placa zaposlenika, Stambeni krediti izraZeni su u kunama sa valutnom klauzulom
(EURO).

Krediti drugim trgovadkim drustvima

Drustvo je tijekom 2008. godini sklopilo Ugovor o pozajmici s TPN Sportski grad iz Splita prema
kojem je dogovoren ukupan okvir pozajmice u iznosu 9.000 tisuca kuna, a vierovnik je povukao 8.660
tisuc¢a kuna. Pozajmica je plasirana uz eskontnu stopu koja je na dan sklapanja ugovora iznosila 9%
godifnje. Kredit dospijeva jednokratno 2028. godine, dok se kamate obradunavaju uz poSetak plaéanja
od 31. listopada 2010. godine. Zbog neizvjesnosti naplate potraZivanja po ovom kreditu Drustvo je
tokom 2012, godine ovaj kredit vrijednosno uskladilo.

U ozujku 2010. godine Drustvo je sklopilo ugovor o davanju pozajmice drustvu Chemo Invest d.o.o. u
ukupnom iznosu od 21.773 tisu¢a kuna denominiranu u eurima na rok od 2 godine i kamatnu stopu od
4,5% godi¥nje. Kredit je vraten tokom 2012. godine, dok je stanje kredita na dan 31. prosinca 2011.
godine iznosilo 22.591 tisua kuna.
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BILJESKA 21 —- ZAJMOVI I POTRAZIVANJA (nastavak)

Promjene na rezerviranjima za umanjenje vrijednosti danih dugoroénih depozita i kredita su kako
slijedi:

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.
(u tisucama kuna) 2012. 2011. 2012, 2011.
Stanje 1. sijednja - - - -
Rezerviranja za umanjenje vrijednosti ) )
potraZivanja od kupaca (biljetka 9) 8.660 8.660
Stanje 31. prosinca 8.660 - 8.660 -

Knjigovodstvena i fer vrijednost danih dugoroénih kredita s fiksnom kamatnom stopom je kako
slijedi:

Knjigovodstvena vrijednost Fer vrijednost
(u tisuéama kuna) 2012. 2011. 2012, 2011.
Dani krediti - 8.551 - 3.048

Kalkulacija fer vrijednosti dugoroénih danih kredita Grupe i Drustva s fiksnom stopom temelji se na
koristenoj diskontnoj stopi od 6,25% (2011.: 6,25%).

BILJESKA 22 — ZALIHE

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tisucama kyna) 2012, 2011, 2012. 2011.
Sirovine 52.937 71.523 6.329 12.412
Gotovi proizvodi, poluproizvod | 76.385 96.258 1.954 5.532
proizvadnja u tijeku
Rezervni dijefovi i sitni inventar 5.437 5.595 1.819 1.978
Trgovadka roba 17.747 16.585 237 222
Predujmovi za zatihe 274 - - -

152.780 189.961 10.339 20.144

Ukupni troskovi izgradnije kao i priznati dobici (umanjeno za priznate gubitke) za sve aktivne ugovore
iznose 5.051.748 tisu¢a kuna (2011.: 5.099.615 tisuéa kuna). Tro¥kovi sirovina i materijala iskazani u
rafunu dobiti i gubitka prikazani su u biljesci 7.
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BILJESKA 23 - POTRAZIVANJA OD KUPACA T OSTALA POTRAZIVANJA

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.
{u tisuéama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011,
PotraZivanja od kupaca u zemlji 404.466 275.369 275.065 228.363
PotraZivanja od kupaca u inozemstvu 45.866 189.901 44.366 204.831
fp’a"ak vrijednosti potraZivanja od (95.090) (31.291) (87.996) (23.893)
upaca
355.242 433.979 231.435 409.301
PotraZivanja od kupaca za poslove po
; 53.333 212.607 53.333 212.607
ugovorima
Jamstveni depoziti — kratkoroéni dio 6.567 25.004 6.567 24.994
Kratkoroéni depoziti /ii/ 3.270 - - -
Tekuce dospijece dugorocnih kredita 1.385 25401 1.385 25.401
(biljegka 21)
?151)111 krediti ovisnim drustvima (biljeska ) ) 73.921 53717
Ostali kratkoroéni krediti /i/ 4.964 50.415 145 71.980
PotraZivanja za kamate 4.832 12.110 9.605 14.821
PotraZivanja od izdvojenih poslovnih
Jedinica u inozemstvu za neisplacenu 28.434 - 21.539 -
dobit i dane pozajmice /iv/
Ostala potraZivanja 49.734 87.740 40.257 75.811
?sprayak vrijednosti ostale financijske (16.103) (2.830) (28.081) (2.830)
imovine
Ukupno financijska imovina 491.658 884.426 410.106 885.802
Dani predujmevi /ii/ 35.462 87.588 14.780 47.438
PotraZivanja od zaposlenih 646 1.880 507 656
PotraZivanja za PDV - 36244 - 30.468
Potrazivanja za nedospjeli PDV 2.017 - 1.207 -
Placeni troskovi buduéih razdoblja 5.600 3.823 2.952 3.823
Vrijednosno uskladenje nefinancijske
imovine (bilje3ka 9) (6.247) (6.247) -
Ukupno nefinancijska imovina 37.478 132.535 13.199 82.385
529.136 1.016.961 423.305 968.187
/il Ostali kratkorotni krediti i krediti dani ovisnim drudtvima odnose se najveéim dijelom na

potraZivanja od kupaca pretvorena u kredite i na kredite dane sportskim organizacijama zajedno s
obratunatom kamatom po stopi od 3%-6% godidnje. Krediti su odobreni na razdoblje od 3 do 12
mjeseci, a osigurani su mjenicama i zaduZnicama.

/ii/ Predujmovi su odobreni dobavljadima za nabavku materijala i opreme, kao i za pruZanje usluga
projektiranja.

/iii/ Kratkoroéni depoziti se ugovaraju s fiksnim rokovima dospijeca 1 promjenjivim kamatnim
stopama koje su priblizno jednake trZiSnim stopama. Svi depoziti dospijevaju u razdoblju od godine
dana nakon datuma bilance. Tijekom godine efektivne kamatne stope za depozite bile su od 2,10% do
2,25%.
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BILJESKA 23 - POTRAZIVANJA OD KUPACA I OSTALA POTRAZIVANJA (nastavak)

/iv/ DruStvo je tokom 2012, godine promijenilo nadin praéenja izdvojenih poslovnih jedimca u
inozemstvu. U izvjestaju za 2011, godinu imovina i obveze pojedinih izdvojenih poslovnih jedinica
bili su prikazivani po bruto principu, dok se¢ u 2012. iskazuje po neto principu. U¢inak navedene
promjene moZe se vidjeti iz slijedede tablice:

(u tisucama kunaj 2012. 2011.
Materijalna imovina 4.962 2.372
Nematerijalna imovina 57 1.235
Dugotrajna potraZivanja 16.406 23
Zalihe 1.655 4.949
PotraZivanja od kupaca 38.173 1.579
Ostala kratkoro&na potraZivanja 47.349 15.749
Novac 12.280 20.052
Ukupno aktiva 120.882 45,959
Dugoroéne obverze 67 4.546
Obveze prema dobavljadima 67.514 3.936
; Ostale kratkoroéne obveze 31.762 221
Ukupno pasiva 99.343 8.703
Neto potraZivanja 21.539 37.256

Na dan 31. prosinca 2012. gedine, Grupa iskazuje potraZivanja od kupaca koja su dospjela i nisu
ispravljena u iznosu od 143.266 tisuéa kuna (2011.: 235.320 tisuéa kuna), dok Drustvo iskazuje takvih
potraZivanja u iznosu 124.470 tisu¢a kuna (2011.: 219.309 tisu¢a kuna). Ona se uglavnom sastoje od
potrazivanja od kupaca u vlasni§tvu drzave koji plaéaju s odredenim zakaSnjenjem. Starost
potrazivanja temelji se na danima zakasnjenja poslije datuma dospijeca i prikazana su kako slijedi:

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.
(1 tisucama kuna) 2012, 2011. 2012, 2011.
Do 90 dana 98.859 47.797 73.619 44.545
0d 91 do 180 dana 10.998 29.098 10.803 27.118
Preko 180 dana 39.555 158.425 35.389 147.646
149.412 235.320 119.811 219.309
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BILJESKA 23 - POTRAZIVANJA OD KUPACA T OSTALA POTRAZIVANJA (nastavak)

Promjene na rezerviranjima za umanjenje vrijednosti potraZivanja od kupaca i ostale financijske
imovine su kako slijedi:

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.
(u tisubama kuna) 2012, 2011. 2012. 2011.
Stanje 1. sije&nja 34.121 19.398 26.723 17.567
Rezerviranja za umanjenje vrijednosti
potraivanja od kupaca (biljetka 9) 78.499 16.620 89.570 9.176
Naplaceni iznosi (1.418) (120) (216) (20)
Potrazxvanja.lslmpzena tijekom godine ©) (1.777) i i
kao nenaplativa
Stanje 31. prosinca 111.193 34.121 i16.077 26.723
Direktan otpis potraZivanja od kupca i 30.206 i 28,343 i

ostale financijske imovine (bilje¥ka 9)

Knjigovodstvena vrijednost financijske imovine Grupe i Druitva po valutama je kako slijedi:

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.
(u tisuéama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.
Kuna 366.734 622.741 344.231 637.302
Euro 110.847 260.105 52.090 246.920
Ostalo 14.077 1.580 13.785 1.580
Ukupno 491.658 884.426 410.106 885.802

Maksimalna izloZenost kreditnom riziku na dan izvjedtaja je knjigovodstvena vrijednost svake skupine
spomenutih pofraZivanja. Grupa ili Drustvo posjeduju instrumente osiguranja naplate.

Fer vrijednost potraZivanja od kupaca ne razlikuje se znaajno od njihove knjigovodstvene vrijednosti.

BILJESKA 24 — FINANCIJSKA IMOVINA PO FER VRIJEDNOSTI U RACUNU DOBITI I
GUBITKA

Tijekom 2012. godine, Grupa je ulagala u domade novéane fondove. Na dan 31. prosinca 2012. godine
fer vrijednost ove imovine u Grupi iznosi 424 tisuéa kuna (2011.: 140 tisuéa kuna), a u Drustvu 28
tisuéa kuna (2011.: 27 tisu¢a kuna). Druftvo tokom 2012. i 2011. godine nije ostvarilo dobit od
svodenja imovine na fer vrijednost.
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BILJESKA 25 - NOVAC I NOVCANI EKVIVALENTI

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tisuéama kuna) 2012, 2011. 2012, 2011.
Novac u bankama i u blagani u 3.837 13.897 3.067 6.099
domaéoj valuti
Novac u bankama i u blagajni u 14,047 27485 6.625 24.015
stranoj valuti
Kratkorodni depozit kod banke - 4.553 - -

17.884 45,935 9.692 30.114

Ovisno o dostupnosti novca Drustvo plasira kratkoroéne depozite (s rokovima naplate do tri mjeseca
ili krate) kod raznih banaka u svrhu ostvarivanja dodatnih prihoda od kamata.

Na dan 31, prosinca 2012. godine prosje¢na efektivan kamatna stopa po kratkoro&nim depozitima kod

banaka iznosila je 2,2% (2011.: 2,3%).

Novac i noveani ekvivalenti denominiran su u valutama kako slijedi:

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.
(u tisuéama kuna) 2012, 2011. 2012, 2011.
EUR 13.126 7.257 5.872 5.173
UsDh - 407 - 407
UAH 168 14.839 - 14,839
Ostale strane valute 753 4982 753 3.596
Ukupno 14.047 27.485 6.625 24.015
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BILIESKA 26 — DIONICKA GLAVNICA
Dioniéki kapital

Dana 26. svibnja 2011. godine odlukom Uprave izvrSena je dokapitalizacija Drudtva s iskljudenjem
prava prvokupa izdavanjem novih nematerijaliziranih redovnih dionica na ime uz uplatu uloga u noveu
i to 408.700 novih dionica, svaka u nominalnom iznosu od po 100 kuna i ukupnog nominalnog iznosa
od 40.870 tisuca kuna, izdane za iznos od 245 kuna po svakoj novoj redovnoj dionici, pa se temeljni
kapital s dosadadnjih 229.381 tisu¢a kuna povecava za iznos od 40.870 tisuéa kuna na iznos od
270.251 tisuée kuna.

Dodatna dokapitalizacija s iskljuéenjem prava prvokupa je provedena temeljem odluke Uprave od 09.
lipnja 2011. gedine kad je povecan temeljni kapital izdavanjem novih nematerijaliziranih redovnih
dionica na ime uz uplatu uloga u novecu i to 164.753 novih dionica, svaka u nominalnom iznosu od po
100 kuna i ukupnog nominalnog iznosa od 16.475 tisuca kuna, izdane za iznos od 245 kuna po svakoj
novoj redovnoj dionici, pa se temeljni kapital s dosadasnjih 270.251 tisu¢a kuna poveéava za iznos od
16.475 tisu¢a kuna na iznos od 286.726 tisuéa kuna, U 2012. godini nije bilo dodatnih aktivnosti, te je
dionicki kapital na dan 31. prosinca 2012. godine 286.726 tisu¢a kuna.

Struktura dionifara na dan 31. prosinca je slijedeca:

Broj dionica

2012, 2011. 2012, 2011.
Fizitke osobe 1.430.432 1.356.503 49,89% 47,31%
Fondovi - mirovinski 638.891 641.120 22,28% 22,36%
Banke 338.751 354.394 11,81% 12,36%
Telegra d.0.0. 164.753 164.868 5,75% 5,75%
Ostali 250.504 306.446 8,74% 10,69%
Vlastite dionice e 43934 43934 1.53% 1,33%
2.867.265 2.867.265 100,00% 100,00%

Vlastite dionice

Na dan 31. prosinca 2012. godine Drustvo posjeduje 43.934 komada vlastitih dionica (2011.: 43.934).
Premija za izdane dionice

Po novoizdanim dionicama u 2011. godini Drudtvo je ostvarilo premiju od 83.151 tisu¢a kuna koja je

umanjena za trofkove izdavanja novih dionica u iznosu 2.672 tisuca kuna, te na dan 31. prosinca 2011.
i 2012. godine premija za izdane dionice iznosi 80.479 tisuéa kuna.

58



DALEKOVOD d.d.
BILJESKE UZ FINANCLISKE IZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012,

BILJESKA 26 — DIONICKA GLAVNICA (nastavak)
Zakonske, statutarne i ostale rezerve

Sukladno hrvatskim zakonima, zakonska rezerva formira se kao najmanje 5% dobiti za godinu do
trenutka kad ukupni iznos rezerve ne dostigne 5% dioni¢kog kapitala Drustva. Zakonske rezerve nisu
raspodjeljive.

Tijekom 2012. godine odlukom Skupstine i preraspodjelom gubitka u statutarne rezerve su se smanjile
za 277.314 tisuéa kuna (2011.: povecale za 2.860 tisuéa kuna). Ostale rezerve sastoje se od rezervi
nastalih rasporedom dobiti iz prethodnih razdoblja odlukom Skupitine i od rezervi za vlastite dionice.

Revalorizacijske rezerve

Na dan 31. prosinca 2012. godine Grupa i Drustvo su izvrdili procjenu fer vrijednost financijske
imovine raspoloZive za prodaju (dionice i udjele u investicijskon1 fondu — biljeska 19) te su sukladno
rafunovodstvenoj politici izvrfeno smanjenje revalorizacijskih rezervi za 9.282 tisuée kuna (2011.:
smanjenje 5.757 tisuée kuna).

Tijekom 2011. godine Grupa i Drudtvo su proveli revalorizaciju vrijednosti zemlji§ta i zgrada na
lokacijama Velika Gorica i Zitnjak, a na temelju procjene ovlastenog vjestaka. Fer vrijednost zemljidta
i zgrada na lokaciji Velika Gorica utvrdena je prihodovnom nietodom na temelju buduéih najamnina,
dok je fer vrijednost zemljidta i zgrada na lokaciji Zitnjak utvrdena troskovnom metodom, a prema
cijenama na aktivnom trziStu i nedavnim trziSnim transakcijama prema uobidajenim trZi¥nim uvjetima.
Poveéanje vrijednosti zeniljista i zgrada u iznosu od 50.021 tisuéa kuna priznato je u izvjestaju o
ostaloj sveobuhvatnoj dobiti. Na kraju 2012. godine ovisno Druitvo Dalekovod TKS iz Doboja
izvriilo je revalorizaciju zemljiSta, zgrade i postrojenja, te je iskazano poveéanje vrijednosti
dugotrajne materijalne imovine u ukupnom iznosu 14.425 tisuéa kuna (bilje¥ka 16) priznato u
izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.
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BILJESKA 27 — POSUDBE

(u tisucéama kuna)

Dugorofne

Krediti banaka i
ovisnih drudtava
Financijski najam /i/

Kratkoroéne
Krediti banaka i
ovisnih drustava
Komercijalni zapisi
Financijski najam /i/

Ukupno posudbe

(u tisuéama kuna)

Do 1 godine
Izmedu 11 5 godina
Preko 5 godina

Buduéi financijski trodkovi po

financijskom najmu

Sadasnja vrijednost obveza po

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.
Prosjetna
kamatna 2012, 2011. 2012. 2011.
stopa
5,66% 42.449 194,535 34.402 186.688
5,04% 113.527 135.449 112.679 135.449
155.976 329.984 147.081 322.137
Q,
7.98% 873.975 743.795 634.439 530.031
8,75% 44.116 52171 56.752 52.171
5,04% 26.777 17.886 26.777 17.886
944.868 813.852 717.968 600.088
1.100.844 1.143.836 865.049 922.225
{1/ Bruto obveze po financijskom najmu — minimalna plaéanja najma:
Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

2012. 2011, 2012. 2011.

31.858 25.477 31.858 25.477

126.359 158.499 125.375 158.499

158.217 183.976 157.233 183.976

(17.913) (30.641) 7.777) (30.641)

140.304 153.335 139.456 153335

financijskom najmu

Tijekom 2012. godine Drustvo je izdalo komercijalne zapise u iznos od 56,7 milijuna kuna (2011.:
52,1 milijjuna kuna) u apoenima od 1,00 kune, na rok od 364 dana od dana izdavanja uz prosje¢ni
nominalni prinos od 8,75% (2011: 7,99%} godiénje.

Krediti banaka su osigurani mjenicama i hipotekom na nekretninama, postrojenjima i opremi te
ulaganjima u nekretnine (biljeske 16 i 17).
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Z.A GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012,

BILJESKA 27 - POSUDBE (nastavak)

Na dan 31. prosinca 2012. godine obveze Grupe za kamate po dugoro&nim I kratkoroénim kreditima
iznosile su 44.092 tisuce kuna (2011: 10.695tisu¢a kuna), a za Drudtvo 27.332 tisude kuna (2011.
7.124 tisuée kuna), (biljeska 28).

Posudbe Grupe u iznosu od 714.569 tisuca kuna (2011.: 756.433 tisuéa kuna) izloZene su promjenama
kamatne stope, buduéi da je ugovorna kamatna stopa pronijenjiva. Ostale posudbe u iznos od 386.275
tisuéa kuna (2011.: 387.403 tisuce kuna) imaju fiksne kamatne stope i izloZene su promjenama kamatne
stope po dospijecu glavnice.

IzloZenost posudbi promjenama kamatne stope na dan bilance je kako slijedi (preostale posudbe iskazane
su po fiksnim stopama}:

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.
(u tisu¢ama kuna) 2012, 2011. 2012. 2011.
1 mjesec 77.659 47.711 77.65% 24.576
3 mjeseca 636.493 637.024 355.934 513.605
6 mjeseci 417 71.698 417 71.698
714.569 756.433 434.010 609.879

Knjigovodstvena i fer vrijednost dugoroénih kredita Grupe i Drudtva je kako slijedi:

Knjigovodstvena vrijednost Fer vrijednost
(u tisucama kuna} 2012. 2011, 2012, 2011.
Krediti banaka 141.713 117.910 138.104 112.508

Na dan 31. prosinca 2012. godine fer vrijednost dugoro&nih posudbi Grupe i Drustva s fiksnom
kamatnom stopom iznosi 138.104 tisu¢a kuna (2011.: 112.508 tisuéa kuna) koristeéi diskontnu stopu
5,51% (2011.: 6,25%), dok je knjigovodstvena vrijednost kratkoroénih posudbi pribliZno je jednaka fer
vrijednosti jer su iskazane kamatne stope pribliZzne tekucim trZi$nim kamatnim stopama.

Posudbe su denominirane u valutama kako slijedi:

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.
2012. 2011, 2012. 2011.
EUR 679.780 618.043 407.460 498.301
HRK 421.064 525.793 457.589 423.924
1.100.844 1.143.836 865.049 922.225

Otplatni plan dugoroénih kredita je kako slijedi:

Dalekovod Group Dalekovod d.d.
(1 tisucama kuna) 2012. 2011. 2012. 2011.
Tzmedu 1135 godina 42.449 194.535 34.402 186.688
Preko 5 godina - - - -
42.449 194.535 34.402 186.688

ZavrSetkom predste¢ajne nagodbe (biljeska 33) definirat ée se nova ukupna kreditna izloZenost
Drustva i Grupe, kao i novi otplatni planovi posudbi.
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ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2012,

BILJESKA 28 —- OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA I OSTALE OBVEZE

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.
(u tisucama kuna) 2012. 2011, 2012, 2011.
Obveze prema dobavljaima u zemlji 356.086 363.791 318.039 338.894
Obveze prema dobavljadima u mozemstvu 31.595 35.413 20.388 29.521
387.681 399,204 338.427 368.415
Obveze za kamate 44.092 10.695 27.332 7.124
Obveze po mjenicama 919 12.777 91% 12.777
Dividende (biljetka 14) 1.900 1.900 1.900 1.900
Ugovorne obveze iz stjecanja 2.810 2.810 2810 2.810
Ostale obradunate i druge obveze 56.767 43.271 38.756 31.829
Obve%e prema ban}ama S 0SNove 22268 ) 22,268 )
naplaéenih garancija
Financijske obveze 516.437 470.657 433,412 424,855
Predujmovi 54.600 224.198 31.859 201.670
Obveze prema zaposlenima 18.421 23.146 9.504 16.851
Obveze za PDV 13.099 - 8.066 -
Porezi i doprinosi 16.370 10.070 4353 4732
Obveze za neiskorifteni godisnji odmor 3.614 - 3.615 -
Nefinancijske obveze 106.104 257414 57.397 223.253
622.541 728.071 490,809 648.108
Knjigovodstvena vrijednost financijskih obveza Grupe i Dru¥tva po valutama je kako slijedi:
Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.
(u tisucama kuna) 2012, 2011. 2012. 2011,
Kuna 409.829 435.244 377.640 395.334
EURO 103.856 32.948 54.867 25.746
UsDh 649 193 649 193
Ostale strane valute 2.103 2272 256 3.582
Ukupno 516.437 470.657 433.412 424.855

ZavrSetkom predste¢ajne nagodbe (biljeska 33) definirat ¢e se novi iznosi obveza prema dobavljadima

i ostalim vjerovnicima Druitva i Grupe, kao i novi rokovi dospijeca dugovanja.
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BILJESKA 29 —- REZERVIRANJA

Grupa
{u tisuéama kuna) Jubilarne Otpremnine (-)sta¥a Ukupno
nagrade rezerviranga
Na dan 1. sijednja 2012. 3.821 2.599 649 7.069
Nova rezerviranja 283 329 1.486 2.098
Ukidanje rezerviranja - (235) (534) (769)
Stanje 31. prosinca 2012. 4,104 2.693 1.601 8.398
Analiza: 2012. 2011.
Dugoroéni dio 7.073 6.480
Kratkoroéni dio 1.325 589
Ukupno: 8.398 7.069
Drustvo
L Jubilarne . -
(u tisucama kuna) Otpremnine Ukupno
nagrade

Na dan 1. sijeénja 2012. 2,142 1.620 3.762

Nova rezerviranja 115 - 115

Ukidanje rezerviranja - (163) (163)

Stanje 31. prosinca 20121. 2,257 1.457 3.714

Analiza: 2012. 2011.

Dugoroéni dio 3.488. 3.536

Kratkoroéni dio 226 226

Ukupno: 3.714 3.762

Otpremmnine za mirovine

Prema Kolektivnom ugovoru Grupa ima obvezu isplatiti otpremninu zaposleniku u trenutku njegova
umirovijenja. Obveza se obrafunava od strane neovisnih aktuara, Znadajne pretpostavke koje je
koristio aktuar su kako slijedi: godisnja stopa odlazaka zaposlenika od za Grupu 5,68%, a za Drustvo
2,0% (2011.: Grupa 4,83%, Drustvo 2,00%), diskontna stopa 4,4% godidnje (2011.: 7,2%); dob
odlaska u mirovinu je odredena za svakog zaposlenika posebno uzimajuéi u obzir njegovu sada¥nju
dob i ukupno ostvareni staz (u prosjeku dob umirovljenja za muskarce koriitena u izrafunu iznosi 61
godine, a za ¥ene 59 godina).

Jubilarne nagrade

Ovo rezerviranje odnosi se na procijenjena dugorotna primanja zaposlenih vezana za jubilamne
nagrade kako je definirano u Kolektivnom ugovoru.
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BILJESKA 30 - NOVCANI TOK GENERIRAN IZ POSLOVANJA

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tisutama kuna) Biljeska 2012, 2011. 2012, 2011.
Gubitak prije oporezivanja

ukljudujudi prestanak (422.167) (274.328) (436.935) (274.396)

poslovanja

Uskladenja za:

Amortizacija 15,16,17 50.317 54.509 39.071 36.601

Nerealizirane tedajne razlike 5.675 7.980 5.203 5.010

Rashodovarje nekretnina, 16 29172 4306 12.959 3.964

postrojenja i opreme
Gubici od svodenja na fer
vrijednost financijske imovine 10 3.415 - 3415 -
raspoloZive za prodaju
Vrijednosno uskladenje

Dotra¥ivania od kupaca i kredita 9 75.276 16.620 84.521 9.176
Vrljed‘r_loan uskl.adenje ostale 9 40671 i 41.836 )
financijske imovine
Vr}J ednosrto uskladenje udjelau 9 897 i 12 995 )
ovisna drudtva
Vl?lj edilosno uskladenje uloga u 9 36.175 ) ) )
pridruZena drugtva
Vrij edno:s:no u_sklad_enje 9 6.047 i 6.247 )
nefinancijske imovine
Umanjenje vrijednosti zaliha 9 11.438 - 4.270 -
Utinak promjene naéina
praéenja izdvojenih poslovnih 23 (20.052) - (20.052) -
jedinica u inozemstvu
Rezerviranje za dugorotna 30 1.329 (1.211) (48) (2.520)
primanja zaposlenih -neto
Dobit ?d PeraJe nekretnina, 10 ©(2.650) (123) (299) (71)
postrojenja i opreme
Dobit pridruzenih drudtava 10 (2.533) - - -

Qubl(;l od prodaj eiﬁnancl:]ske 10 i 150 i 150

: imovine po fer vrijednosti

Prihodi od kamata 6,11 (4.917) (9.562) (3.301) (9.348)

: Rashodi od kamata 11 96.214 77.674 74.092 70.007

326.674 150.343 280.709 112.969

Promjene na obrtnom kapitalu:

-, Potrazivanja od kupaca i ostalih 249.114 29.774 300.240 66.768

| potraZivanja

' Zaliha 20.794 164.326 586 173.409

i Obveze prema dobavljagima i (373) 51,050 (43.349) 38.699
ostale obveze
Neto novéani tok generiran iz 174.042 121.165 101.251 117.449

poslovanja
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BILJESKA 31 - TRANSAKCLIE S POVEZANIM STRANAMA

Strane se smatraju povezanim ako jedna strana ima sposobnost kontrole nad drugom stranom, ako je
pod zajedni¢kom kontrolom ili ima zna&ajan utjecaj na poslovanje druge strane.

U okviru osnovne djelatnosti Drutvo obavlja poslove s povezanim stranama, koji ukljuguju kupnju
robe i usluga, te kreditne odnose. Priroda usluga s povezanim stranama temelji se na uobiéajenim
komercijalnim uvjetima. Osim ovisnih druitava koja su prikazani u bilje¥ci 18, povezane strane
Drustva su Uprava i izvrdni direktori Drustva. Drudtvo nema krajnjeg viasnika.

Stanja na kraju godine koja su rezultat transakcija Druftva s oviswim druftvima su kako slijedi:

Prihodi i rashodi

Prihodi od prodaje
Prihodi od najma
Prihodi od kamata
Ostali poslovni prihodi

Trogkovi materijala i usluga

Usluge

Ostali poslovni rashodi

Tro%ak kamata i negativne teajne razlike

Stanja na kraju godine koja su rezultat transakcija Druftva s ovisnim dru$tvima su kako slijedi:

PotraZivanja, obveze i krediti

PotraZivanja od kupaca
Ostala potrazivanja
Dani kratkorogni krediti

Obveze prema dobavljadima
Obveze za kamate

Obveza po komercijalnim zapisima
Primljeni krediti

2012, 2011.
{u tisuéama kuna)

131.865 121.346
1.322 3.182
2.281 1.850
1.215 3.371

136.683 129.749

23.075 13.926
58.275 25.453
285 2422
943 -
82.578 45.801
2012. 2011.
(u tisuéama kuna)
51.927 64.492
4,773 2.930
72.537 53.717
129.237 121.139
48.978 11.819
80 -
12.636 -
46.927 2.930
108.621 14.749
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BILJESKA 31 - TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA (nastavak)

Stanja na kraju godine koja su rezultat transakcija Druftva s pridrigenim druStvima su kako slijedi:

2012, 2011.
(u tisucama kuna)
Prihodi od kamata 17 262
Troskovi usluga - 84
PotraZivanja 517 4.036
Dani krediti 312 14.226
Obveze prema dobavljaéima 4.590 5.028
Primljeni krediti 1.875 1.875
Stanja na kraju godine koja su rezultat transakcija s menadZmeniom su kako slijedi:

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.
(u tisucéama kuna) 2012, 2011, 2012, 2011.
Pribhodi i rashodi
Plade 5.018 6.412 3.548 5.193
Doprinosi za mirovinsko 1.625 1.943 1.149 1.557
osiguranje
Ostali doprinosi 1 porezi 5.833 1.361 2.750 1.102

12.476 9.716 7.447 7.825
Prihodi od kamata - 16 - 16
Dani krediti
Stambeni krediti - 386 - 386

Stambeni krediti su odobreni na rok od 10 — 25 godina po kamatnim stopama od 3 — 4% godi3nje.

BILJESKA 32 - POTENCIJALNE I PREUZETE OBVEZE

Na dan 3 1. prosinca 2012. godine Grupa ima sklopljene ugovore &ije je izvrienje po&elo ali nije dovrieno.
Troskovi koji tek trebaju nastati po ovim ugovorima procijenjeni su na iznos od 1.101.090 tisuéa kuna

(2011.: 2.613.333 tisuda kuna).

Na dan 31. prosinca 2012. godine Drustvo su izloZene potencijalnim obvezama s osnova izdanih
bankovnih garancija (kao sredstvo osiguranja naplate, sigurnosti kvalitete izvedenih radova) u ukupnom
iznosu od 491.058 tisuce kuna (2011.: 494.982 tisuéa kuna}, te su dodatmo izloZeni kao suduinik kod

ovisnih drustava u ukupnom iznosu 523.574 tisuéa kuna (2011.: 287.321 tisuéa kuna).

Tijekom redovnog poslovanja, Grupa je imala nekoliko sudskih sporova, bilo kao tuZitelj ili kao tuZenik.
Prema miSljenju Uprave i pravnog savjetnika, ti sudski sporovi neée rezultirati znagajnim gubicima.
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BILJESKA 33 - DOGADAJI NAKON DATUMA BILANCE

U listopadu 2012. godine na snagu je stupio Zakona o financijskomn poslovanju i predste€ajnoj nagodbi
(,»Zakon") kojim su jasno definirani uvjeti u kojima trgovalka drudtva moraju pokrenuti predste¢ajni
postupak. Kako je nedugo poslije toga Dalekovod d.d. bio insolventan i vrijednost imovine. nije
pokrivala postojece obveze (nedostatak likvidnih sredstava oke 169,1 milijun kuna). Procijenjeno je
kako se u predstojecem razdoblju neée moéi uredno ispunjavati dospjele obveze, te je dana 20. prosinca
2012. godine pokrenut proces predstedajne nagodbe pred nadlenom institucijama (FINA).

Dalekovod d.d. je pripremio plan financijskog restrukturiranja koji izmedu ostalog sadr#i i:

1.

Opis ¢injenica i okolnosti iz kojih proizlazi postojanje uvjeta za otvaranje postupka predstedajne
nagodbe.

Izrafun manjka likvidnih sredstava na dan priloZenih financijskih izvjestaja.

Opis mjera financijskog restrukturiranja i izraun njegovih uéinaka na manjak likvidnih
sredstava,

Opis mjera operativnog restrukturiranja i izrafun njegovih uéinaka na profitabilnost poslovanja i
otklanjanje insolventnosti poslovanja.

Plan poslovanja za razdoblje od 5 godina.
Planiranu bilancu stanja na zadnji dan petogodidnjeg razdoblja,
Prijedlog predstecajne nagodbe koji ukljuCuje ponudu vierovnicima koja sadrzi analizu

utvrdenih trazbina prema njihovoj visini i podjelu na kategorije, plan njihova namirenja kao i
izrafun troSkova restrukturiranja.

Mjere financijskog restrukturiranja ukljuduju slijedece aktivnosti:

Djelomiéni prijenos duga prema bankania u ,mezzanin® (potraZivanje s uvjetnim pravom
konverzije u kapital ili prijenos u senior dug po posebnim uvjetima).

Dugorotno reprogramiranje preostalog duga (izvan mezzanina) prema bankama i ostalim
financijskim institucijama,

Konverzija dijela duga prema vjerovnicima (dobavljadi, drZava) u kapital.

Otpustanje pojedinih suduznistava koja optereéuje Drustvo ili njegova ovisna drudtva.

Prodaja non-core imovine.

Smanjenje temeljnog kapitala radi pokrica akumuliranih gubitaka.

Dokapitalizacija u iznosu 210 milijuna kuna uplatom u noveu radi financiranja investicija i

razvoja Drudtva (150 milijuna kuna) te djelomi¢nog financiranja obrtnog kapitala (60 milijuna
kuna).
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BILJESKA 33 ~- DOGADAJI NAKON DATUMA BILANCE (nastavak)

Utinak mjera financijskog restrukturiranja su slijedece:

* Smanjenje zaduZenosti DruStva u ukupnom iznosu od 338 milijuna kuna (kroz mezzanin i
konverziju traZbina u kapital).

* Reprogramiranje preostalih kratkoro¢nih dugova u dugoroéne dugove ukljudujuéi i obveze po
financijskom leasingu u ukupnom iznosu 434 milijuna kuna.

» Otpis obveza za kamate i naknade u ukupnom iznosu 61 milijun kuna.
* Smanjenje suduZnitva u ukupnom iznosu od 1.525,% milijuna kuna.

Nadalje, predloZene su mjere operativnog restrukturiranja koje obuhvacaju optimizaciju radnih
procesa, povecanje kontrole izvodenja projekata, kao i reorganizaciju nabave sa ciljem poveéanja
ciljane i ostvarene marZe na projektima te smanjenje tro¥kova poslovnih procesa podrike i reZijskih
troskova.

Na osnovu svih navedenih mjera izraden je petogodi¥nji poslovni plan ukljudujuéi i novéane tokove
koji predvida postupan rast prihoda (7,8% godi$nje) fokusiranje na segment elekiroenergetskih
projekata s naglaskom na inozemno trziste vz pretpostavku osiguranja bankovnih garancija za uredno
izvrienje posla te avansa na inozemnim projektima. Planom je predvida i pobolj$anje EBIDTA marZe
s 1,2% na 9,5%. U poslovnom planu nisu uzeti u obzir udinci primjene izraduna fer vrijednosti
~Mezzanina® te njegovog klasificiranja u kapital i/ili obveze.

Od dana otvorenja predste€ajnoj postupka, Drustvo je vodilo pregovore sa svim vjerovnicima oko
prihvacanja Plana financijskog restrukturiranja. Dana 9. travnja 2013. godine FINA je izdala rjefenje
kojim se utvrduje da se Plan financijskog restrukturiranja smatra prihvadenim i da je proveden u
skladu s odredbama Zakona. Formalni zavrietak procesa predstedajne nagodbe se odekuje u lipnju
2013. godine kada Trgovacki sud u Zagrebu treba donijeti pravomocno rjeSenje (ovrinu ispravu).

Dodatno, dana 17. svibnja 2013. godine potencijalni investitor dao je obvezujuéu ponudu za
dokapitalizaciju DruStva u iznosu 150 milijuna kuna. Obvezujuéa ponuda uvjetovana je
pravomoéno3¢u rjesenja Trgovackog suda o odobrenju sklopljene predstedajne nagodbe i donoSenjem
odluke SkupStine o smanjenju temeljnog kapitala radi pokri¢a akumuliranih gubitaka te drugim
odlukama SkupStine koje ¢e omoguciti realizaciju dogovorenih planove predstedajne nagodbe.
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