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I IZVJEévCE UPRAVE O STANJU DRUéTVvA | DALEKOVOD GRUPE
/ GODISNJE IZVJESCE O STANJU DRUSTVA | GRUPE

U nastavku dokumenta slijedi prikaz revidiranih financijskih izvjeS¢a grupe Dalekovod (u daljnjem tekstu
,arupa) i Dalekovod d.d.-a (u daljnjem tekstu ,Drustvo®) za 2011. godinu. Svi podaci prikazani su u HRK ukoliko

nije drugacije naznaceno.

Grupa je u 2011. godini ostvarila ukupne poslovne prihode u visini 1.164 mil. kuna Sto predstavlja pad
od 29,7% u odnosu na isto razdoblje prosle godine. Na znacajan pad ostvarenih prihoda prvenstveno je utjecao
smanjeni obujam poslovanja na domacem trzistu. Veéi udio u¢esca prihoda na stranim trzistima u odnosu na
2010. nije bio dovoljan za neutraliziranje negativnih kretanja na domacem trziStu i pokrivanje visokih fiksnih
troSkova poslovanja i visokih financijskih rashoda. Uslijed navedenoga u 2011. godini ostvaren je gubitak iz
redovnog poslovanja u iznosu od 105 mil. kuna, dok je sa jednokratnim toskovima restrukturiranja i gubitka
diskontinuirane djelatnosti proizvodnje ukupan gubitak Grupe iznosio 278 mil. kuna.

2011. godina u Grupi Dalekovod obiljezena je kao godina velikih promjena, primarno u vidu iniciranog
restrukturiranja i reorganizacije s ciljem osiguranja efikasnijeg poslovanja te odrzanja dugoroéne konkurentnosti
Grupe. Inicijalni efekti mjera restrukturiranja koje je Grupa provela ve¢ su vidljivi, a sveobuhvatni efekti uSteda i
optimizacije troSkovne strukture trebali bi biti vidljiviji u 2012. godini. Vazno je naglasiti kako je Grupa i tijekom
izrazito zahtjevne 2011. godine ostala globalno konkurentna, te je uspjela osigurati odnosno ugovoriti inozemnih
projekata vrijednih gotovo 1.193 mil. HRK, te domacih projekata vrijednih preko 468 mil. HRK u posljednjih 18
mjeseci, odnosno ukupno 1.328 mil HRK (domacih 367 mil HRK i inozemnih 961 mil HRK) u zadnjih 12 mjeseci.
Kako bi povecala konkurentnost te uspjela jo$ bolje iskoristiti velike mogucénosti koje se javljaju na inozemnim
trzistima, Grupa ¢e morati nastaviti provoditi mjere internog restrukturiranja, optimizirati troSkovnu strukturu
sukladno strategiji daljnje internacionalizacije te dodatno optimizirati bilancu.

Zbog provodenja mijera restrukturiranja i povezanih troSkova, financijski rezultat Grupe u 2011. godini
zrtvovan je s aspekta profitabilnosti. Spomenuti troSkovi primarno se odnose na jednokratne troSkove
restrukturiranja i gubitak nastao vec¢im dijelom izdvajanjem diskontinuirane djelatnosti proizvodnje (172 mil.
HRK) te manjim dijelom iz redovne i kontinuirane djelatnosti Grupe (105 mil. HRK).

Jednokratni troSkovi restrukturiranja najve¢im se dijelom odnose na troSkove placa i otpremnina radnika koji
su obuhvaceni procesom restrukturiranja, tijekom kojeg je broj radnika smanjen za ukupno 284 na razini Grupe.
Nadalje, jednokratni troSkovi izdvajanja djelatnosti Proizvodnje rezultat su otpisa zastarjelih potrazivanja,
revalorizacije i otpisa zaliha te visokih troSkova izdvajanja djelatnosti proizvodnje u zasebnu tvrtku. Negativan
rezultat kontinuirane djelatnosti rezultat je znacajnog smanjenja ukupnog prihoda za 29,7%, visoke razine
troSkova finaciranja te nastavka negativnih ekonomskih uvjeta na domaéem trzistu kao i produzenja i odgadanja
realizacije ve¢ dogovorenih radova.

Grupa je svjesna da je smanjenje troSkovne strukture implementirano sa zakasnjenjem, uslijed ocekivanja
revitalizacije infrastrukturnih projekata na domacem trzistu. Buduc¢i da su se negativni makroekonomski uvjeti na
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domacem trzistu nastavili tijekom cijele 2011. godine, Grupa je, iako sa zakasnjenjem, bila prisiliena znaéajno

optimizirati troSkovnu strukturu i provesti sveobuhvatni proces restrukturiranja, koji ukljucuje:

1. reorganizaciju Grupe i izdvajanje djelatnosti proizvodnje u zasebnu tvrtku (diskontinuirana
djelatnost);

2. smanjenje troSkova osoblja (smanjenje broja radnika za 284 i troSka pla¢a za dodatnih 27%
menadZzmentu i 13% ostalim zaposlenicima);
smanjenje tro8kova podizvodaca i rezijskih troSkova;
provodenje sekundarne javne ponude i promjenu politike korporativhog upravljanja;
investicije u projekte koji generiraju kontinuirane prihode i profitabilnost kako bi se smanijila ovisnost
o tenderima;

6. pokretanje procesa prodaje identificirane non-core imovine.

1. Reorganizacija Grupe

Tijekom 2011. godine, s ciliem fokusa na osnovnu djelatnost u kojoj posjeduje znacajnu komparativnu
prednost, Matica je ujedinila poslovne jedinice InZenjering i Izgradnju s ciliem smanjenja fiksnih troSkova. Matica
je takoder izdvojila djelatnost proizvodnje u drugu tvrtku. Ova mjera omoguciti ¢e efikasnije upravljanje
proizvodnih procesa i povecati odgovornost za rezultate u Proizvodnji, te omoguciti Matici lakSu prodaju ili

pronalazak strateSkog partnera za djelatnost Proizvodnje.

Spajanje djelatnosti InZenjeringa i djelatnosti Izgradnje u jednu poslovnu cjelinu. U svibnju 2011., Matica je

spojila djelatnost Inzenjering i djelatnost Izgradnju u jednu organizacijsku cjelinu (Inzenjering). Spajanje ¢e
osigurati veéi fokus na upravljanje trziSnim segmentima i postaviti temelje za bolje ponude, ugovaranja i
realizaciju projekata. Nadalje, isto je otvorilo prostor za provedbu mjera Stednje na fiksnim troSkovima, bududi

su neki bili gotovo udvostru€eni prije spajanja.

Odvajanje djelatnosti Proizvodnje iz Matice u neovisan d.o.o. Od studenog 2011. godine, Matica je izdvojila

djelatnost Proizvodnju u novo neovisno pravno drustvo (preimenovan iz Dalekovod Cin€aonica d.o.0. u
Dalekovod Proizvodnja d.0.0.) i prekinula aktivnosti proizvodnje unutar Matice. Ova je mjera poduzeta kako bi

se:

e pratilo poslovanje proizvodnje;

e dokazala profitabilnost svakog zasebnog programa unutar segmenta proizvodnje;

e identificirale neprofitabilne linije proizvodnje;

e omogucilo novoosnovanom drustvu neovisno i poslovanje u skladu s trziSnim nacelima.

e U Dalekovod Proizvodnja d.o.o.stavilo vec¢i naglasak na nudenje usluga i proizvoda i trec¢im
stranama
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Slijedom navedenoga, nova struktura Grupe je kako slijedi:
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2. Smanjenje troSkova zaposlenih — o¢ekivani efekt u 2012. godini

S ciliem prilagodbe zahtjevnoj situaciji, Grupa je tijekom protekle dvije godine znacajno smanjila razinu
troSkova kako bi se dugoroéno zadrzala konkurentska prednost, te prilagodio poslovni model izvozno
orijentiranoj strategiji. Putem stimulativnih otpremnina u 2011. godini smanjen je ukupan broj radnika za 284 te
dodatno na razini Grupe smanjen troSak placa menadzmentu za 27% i 13% ostalim zaposlenicima (u ozujku i

studenom 2011. godine). Ovi efekti imati ¢e pozitivan utjecaj na razinu EBITDA-e u 2012. godini.

Smanjenje broja radnika za 13% na razini Grupe u 2011. godini. Grupa je smanjila do kraja 2011. broj

zaposlenika za 284. Smanjenje radnika proizaslo je uglavnom iz sporazumnih raskida ugovora o radu pri cemu

su im svima ispla¢ene adekvatne otpremnine.

Smanjenje trodka placa za 11% u 2011. godini. Nakon prethodnih smanjenja za 11% u 2010. godini, u 2011.

provedeno je dodatno smanjenje plaéa menadzmentu za 27% i 13% ostalim zaposlenicima (osim izaslanim
radnicima na inozemnim projektima kojima se isplacuje placa sukladno standardu i uvjetima zemlje u kojoj se
projekt odvija) ¢ime su znacajno smanjeni fiksni troSkovi i osigurana niza razina uce$c¢a troSkova osoblja u
ukupnim troSkovima. Buduc¢i da je plaéa smanjena krajem godine, a viSak radnika je odlazio tijekom cijele
godine, efekt smanjenja nije toliko vidljiv u 2011. koliko ¢e biti u 2012. Zahvaljuju¢i komunikaciji MenadZzmenta o
teSkoj poziciji Drustva i planiranim mjerama Stednje, uspjesno se izbjegao odlazak klju¢nih radnika i kvalitetnog

viSeg Menadzmenta.

3. Smanjenje troskova rezije i podkooperacije — oéekivani efekt usteda od HRK 75 mil. u 2012.

Nadzorni odbor je MenadZmentu za cilj postavio smanjene fiksnih troSkova iznosu od 75 mil. HRK u 2012.
godini. Jedna od mijera biti ¢e i daljnje smanjenje troSka zaposlenika kroz smanjenje broja radnika, ali i svih
neproizvodnih troSkova koji nisu direktno vezani uz projekte.

Dobavljaci i podkoperacija. Uslijed usporene naplate potrazivanja i niske sektorske likvidnosti, Grupa je svjesna

¢injenice da su dobavlja¢i u cijene materijala i usluga ugradili premiju za duge rokove pla¢anje te bi se s
popravljanjem likvidnosne situacije mogla posti¢i dodatna snizenja cijena inputa (cca 60 mil. HRK). Nadalje,
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Drustvo je u planu za 2012. godinu provelo smanjenje svih fiksnih rezijskih troSkova te ¢e efekti u 2012. godini
iznositi 15 mil. HRK.

4. Provodenje sekundarne javne ponude i promjena politike korporativhog upravljanja

Kako bi se osigurala dostatna sredstva za provodenje navedenih mjera restrukturiranja, u lipnju 2011.
godine, Matica je prikupila 140,5 mil. HRK svjezeg kapitala izdavanjem 573.453 dionica (25% tadasnjeg
kapitala) sekundarnom javnom ponudom na Zagrebackoj burzi. Ponuda je rezultat statutarnog prava
Menadzmenta za izdavanjem do 50% dodatnog kapitala uz isklju€enje prava prvenstva postoje¢im dioni¢arima.
Novo se izdanje izvrSilo u dva kruga: u prvom krugu, 17,8%-tni udio (408.700 dionica) prodan je uglavnom
hrvatskim mirovinskim fondovima. U drugom krugu, 7,2%-tni udio (164.753 dionica) je prodan Telegri d.o.o.
jednom od kljuénih dobavljaca Matice. Kroz ovo su izdanje hrvatski mirovinski fondovi postali najveci i kljuéni
dioni¢ari Dalekovoda te trenutno drze tri od sedam mjesta u NO-u Drustva. Novac prikupljen dokapitalizacijom
koristen je za podmirivanje obveza prema zaposlenima za otpremnine, ulaganje u vjetroelektrane, te

podmirivanje obveza prema dobavljac¢ima.

Promjene u Upravi. U srpnju 2011. godine, Matica je proSirila Upravu na ukupno 5 €lanova imenovanjem g. mr.

sc. Damira Skansija, dipl. oec. (bivSi direktor Potpore poslovnim procesima) i g. KreSimira Anusi¢a, dipl. ing. el.
(biv&i direktor Inzenjeringa) novim ¢lanovima Uprave na mandat od pet godina. ProSirenjem Uprave zeljelo se
naglasiti strategija fokusirana na inozemna trziSta buduci da je g. AnuSi¢ bio klju¢na osoba u ugovaranju vecine
poslova u Norveskoj, Ukrajini, Islandu, Sloveniji i Kazahstanu. U prosincu 2011. godine Uprava je ponovno
smanjena na 3 c¢lana nakon odstupanja g. Belamari¢éa (na mjesto savjetnika Uprave) i g. Kraljevi¢a

(umirovljenje).

Formiranje neovisnog Nadzornog odbora. Na izvanrednoj skupstini dioni¢ara 8. rujna 2011. i nakon zavrSenog

SPO, u NO izabrana su cetiri nova ¢lana, od kojih trojica predstavljaju nove dioniCare: gda. NatasSa Ivanovi¢
(Erste Plavi obvezni mirovinski fond), g. Dubravko Stimac (PBZ CO obvezni mirovinski fond), g. Davor Doko (AZ
obvezni mirovinski fond) i g. Ante Curkovi¢ (neovisan ¢&lan). Novi NO je odlugan u dono$enju novih mjera
korporativnog upravljanja, kao Sto je bolji sustav kontrole, kako bi se Sto efikasnije provele predlozene mjere

restrukturiranja.

Uvodenje mjesecnog izvjestavanja NO-a i poboljSanje sustava kontrolinga. S ciliem ocuvanja i pobolj$anja
likvidnosti Grupe, NO i Uprava bit ¢e informirani na mjese¢noj bazi o nov€anim primicima i izdacima Grupe,
njihovom usporedbom s planom, o¢ekivanim prihodima za predstojece razdoblje te planom otplate financijskog
duga (sukladno fokusu i potrebi za smanjenjem zaduzenosti). Grupa takoder namjerava unaprijediti sustav
kontrolinga kako bi se efikasno pratila provedba navedenih mjera Stednje i utjecaj istih na profitabilnost Grupe.

Uskladivanje interesa s dioni¢arima. Nakon provedenog SPO-a tijekom 2011. godine i sastavljanja novog NO-a

koji uklju€uje predstavnike triju mirovinskih fondova, Grupa namjerava putem snaznijeg kontrolinga uvesti
mjerenje profitabilnosti svih poslovnih jedinica te uvesti pracenje realizacije plana, optimizacije poslovanja i
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poslovnih rezultata sa strategijom orijentiranom na osiguranje povrata na kapital svih dioni¢ara. Menadzment ¢e

biti zaduzen za pracenje pojedinih poslovnih jedinica i odgovarati za njihove rezultate.

5. Investicije u projekte s odrzivim prihodima i profitabilnoscu

Fokus Grupe je usredotoCiti se na smanjenje rizika cjelokupnog poslovnog modela kroz diversifikaciju
poslovnih aktivnosti i ulaganja u projekte obnovljivih izvora energije koji generiraju stabilne prihode i neovisni su
o ekonomskim ciklusima. Vjetroelektrane su jedan od mogucih segmenata ulaganja i nadopunjuju aktivnosti
Grupe. Kako ¢e Hrvatska (kao i zemlje u regiji) pristupiti EU u nadolaze¢em razdoblju, hrvatska je Vlada iznijela
strategiju za OIE kao i udjele koje bi trebali imati u ukupnoj proizvodnji elektricne energije, u skladu s propisima
EU, te tako nudi stimulativne uvjete kompanijama koje proizvode elektriénu energiju. U segmentu OIE Matica je
provela dva ulaganja do kraja 2011. Godine:

ZD6 vjetroelektrana — 9,2 MW. Tijekom 2010. godine Matica je zavrsila prvi OIE projekt kroz ulaganje u i

izgradnju vjetroelektrane ZD6, kapaciteta 9,2 MW. Ukupna vrijednost investicije iznosila je 15,8 mil. EUR i
Dalekovod d.d. ima 50% vlasnistva u projektu. Trenutno su Dalekovod d.d. i njegov partner u procesu dobivanja
finalne licence potrebne za prosSirenje ZD6 vjetroelektrane za dodatnih 9.2 MW na postoje¢em podrudju, te bi se
sukladno ishodenju licence proSirenje trebalo izvrSiti do kraja 2012. Prema HEP-ovim operativnim i financijskim
podacima, ZD6 je u 2011. godini bila najproduktivnija vjetroelektrana u Hrvatskoj.

ZD2 i ZD3 vjetroelektrane — 36,8 MW. Drustvo je u 2011. zavrSilo izgradnju vjetroelektrana kapaciteta 36,8 MW

i iste su u komercijalnom pogonu od sredine veljace 2012.. Ukupna vrijednost investicije iznosi 61 mil. EUR i
Dalekovod d.d. je u 50% vlasniStvu projekta. Za financiranje vjetroelektrane Koristio se kapital dobiven kroz SPO
u lipnju 2011., te dugoro¢ni bankarski kredit koje je osiguralo Drustvo.

Dalekovod namjerava nastaviti s ulaganjima u vjetroelektrane. U zavrsnoj fazi je i priprema novog projekta
vjetroelektrane Kamensko — Vostane od 63 MW, koji se planira kao zajedni¢ko ulaganje s dosadasnjim
partnerima. Ukupna vrijednost ovog projekta procjenjuje se na vise od 100 mil €. U raznim fazama upravnog
postupka za ishodenje gradevinskih dozvola trenutno je viSe lokacija ukupne planirane snage veée od 100 MW
novih vjetroturbina. Navedenim aktivnostima, Dalekovod se etablirao kao lider na trziStu obnovljivih izvora
energije u segmentu iskoriStavanja potencijala energije vjetra.

Zbog znacajne ekspertize i povijesnih referenci na podrucju elektroinzenjeringa, Dalekovod je u potrazi za
novim zajedni¢kim ulaganjima i partnerstvima za razvoj OIE projekte u regiji (vjetroelektrane, biomasa,
geotermalna energija itd.). U primarnom su fokusu Hrvatska, Bosna i Hercegovina i Srbija, koje su do sada
ulozile minimalna sredstva u OIE projekte, ali o€ekuju novi val investicija uslijed pristupa Europskoj Uniji.
Nadalje, Hrvatska je trenutno podinvestirana u podrucju OIE, posebice energije vjetra, sa samo 131 MW
instaliranih kapaciteta. Strategija je Hrvatske imati do 1.000 MW instaliranih kapaciteta do 2020. godine.
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6. Prodaja non-core imovine

Matica je identificirala portfelj imovine koja nije klju¢na za osnovno poslovanje te isti namjerava u najbrzem
mogucéem roku dezinvestirati kako bi osigurala nova sredstva za smanjenje zaduZenosti i razvoj osnovne
djelatnosti. Trenutno je u identificiranoj non-core imovini angazirano 448 mil. HRK imovine (vlastiti kapital i
obveze prema bankama), $to je jedan od klju¢nih razloga povecanja zaduzenost u prethodnom razdoblju.
Trenutno se najvedi dio angazirane imovine odnosi na na Sky Office Projekt (315 mil. HRK vlastitog kapitala i
obveza prema bankama). Pregled klju¢ne identificirane non-core imovine je sljedeci:

Sky Office projekt se planira prodati u potpunosti, a trenutno je projekt zavrsnoj fazi izgradnje (dovrSetak u

lipanj/srpanj 2012). Sky Office projekt obuhvaca izgradnju najveée poslovne zgrade u gradu Zagrebu (cca
70.000 m? ukupne bruto korisne povrsine). Ukupna vrijednost investicije iznosi 735 mil. HRK, i Dalekovod drzi
50% udijela u projektu. Po zavrSetku projekta, ukupni angazirani kapital od strane Dalekovoda iznosit ¢e 375 mil.

HRK (vlastitog kapitala i obveza prema bankama) .

Dalekovod Adria predstavlja SPV za ulaganje u tvrtku Tvornica lakih metala (TLM). Drustvo je zapocelo

pregovore za dezinvestiranje vlastitog udjela u kompaniji.

Tvrtke unutar Grupe za koje se planira pronalazak strateSkog partnera ¢ime bi se udio u vlasnistvu
smanjio na 50%:

Dalekovod TKS Doboj. - proizvodnja dalekovoda, rasvjete, antenskih reSetkastih i poligonalnih stupova i raznih

metalnih konstrukcija.

Dalekovod Cindal, Doboj (izgradnja u tijeku) — planirana kao najveéa tvrtka za poslove cin€anja u BiH s

godisnjim kapacitetom od preko 24.000 tona. Ukupna planirana investicija u poduzece iznosi 80,3 mil. HRK, a
razlog ulaganja bila je sinergija s postojecom tvornicom Dalekovod TKS Doboj, te ponuda najkonkurentnije

cijene usluge.

TIM Topusko — tvornica istegnutih metala u kojoj Dalekovod posjeduje 95,74%-tni vlasnicki udio.

Plan za 2012. godinu

MenadZzment vjeruje da provedene i najavljene mjere potvrduju njihovu namjeru da se interesi Grupe
Sto viSe usklade s interesima dionicara i vjerovnika. Utjecaj provedenih mjera biti ¢e vidljiv u 2012. kroz
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znacajno smanjenje fiksnih troSkova ¢ime ée se omoguciti da Grupa dugoroéno ostane konkurentna i uspjesno

provede strategiju daljnje internacionalizacije poslovanja. Konkurentnost Grupe je rezultat viSedesetljetne
uspjesnosti u izvodenju zahtjevnih projekata, iscrpne liste medunarodnih referenci i znacajnog ljudskog kapitala.
Dalekovod je jedan od najznacajnijih izvoznika u Hrvatskoj, ugovara profitabilne projekte s visokom dodanom
vrijedno$cu i ucinio je velike unutarnje promjene koje ¢e mu omoguciti da podigne prihode, vrati profitabilnost i

smaniji zaduzenost na odrzive razine.

Dalekovod posluje u sektoru elektroenergetike koji u inozemstvu nije znacajno pogoden recesijom te u
kojem se i u inozemstvu i u Hrvatskoj ogekuje znadajan rast investicija. Cak i vrijeme aktualne gospodarske
krize Dalekovod kontinuirano uspijeva dobivati znacajne medunarodne tendere S$to pokazuje da ima jasne
medunarodne konkurentske prednosti Sto je rijetkost za domace industrijske kompanije. U posljednjih 18
mjeseci Matica je uspjela ugovoriti preko 1.661 mil. HRK vrijednih projekata (iznos bez PDV-a). U slu¢aju da
Dalekovod dobije jo$ nekoliko inozemnih projekata na tenderima koji su u tijeku, u 2012. godini bi inozemni
prihodi mogli premasiti rekordnu 2009. godinu te u 2012/13. iznositi cca. 700 - 800 mil. HRK. Najznacajniji
ugovori potpisani u prethodne dvije godine, a realizirati ¢e se u 2012. godine nadalje uklju€uju (iznosi bez PDV-

a):

HRK 812 mil. HRK 604 mil. HRK 409 mil.
Norveéka — izgradnja dalekovode}, ' Ukrajina — izgradnja Slovenija — izgradnja dalekovoda,
isporuka opreme te elektromontaZzni isporuka opreme te elektromontazni
radovi radovi

HRK 167 mil. y HRK 75 mil. HRK 29 mil
Hrvatska — tunel sv. llija- radovi na Hrvatska — TS Srd - izgradnja Hrvatska- tunel Burilica — radovi
ekektroenergetskom napajanju, transformatorske stanice na elektroenergetskom napajanju,
cestovnoj rasvjeti, telekomunikacijama, izgradnja cestovne i tunelske
signalizaciji i opremanje tunela rasvjete te opremanje i ventilacija

Slijedom navedenoga, 2012. godina trebala bi donijeti znacajan oporavak poslovanja s aspekta prihoda
i profitabilnosti — o€ekivani poslovni prihodi na razini Grupe ocekuju se na razinama od preko 1.700 mil. HRK uz
EBITDA-u od 128,1 mil HRK. Vazno je napomenuti da je plan situiranja /prihoda koji se odnosio na tendere u
tijeku za 2012. godinu na trzistu Republike Hrvatske ve¢ premasen. Uslijed visokih troskova financiranja, neto

rezultat Grupe za 2012. godinu oéekuje se na pozitivhoj nuli.

Premda Menadzment smatra kako ¢e postojeée mjere restrukturiranja biti dovoljne za potpuni oporavak
poslovanja, paralelno ¢e se raditi na pronalasku strateSkog partnera za Maticu, obzirom da financijski snazan
strateSki partner moze povecati stabilnost i kredibilitet Grupe, pogotovo ukoliko potraznja na inozemnim
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trzistima nadmasi kapacitet financiranja Grupe na samostalnoj osnovi. Menadzment vijeruje kako bi
odgovarajuci strateski partner mogao s manjinskim ili ve¢inskim udjelom prouzrociti i druge pozitivne promjene
u Grupi, poput organizacijske ekspertize, pristupa novim trzistima i pristupa povoljnijem financiranju. Grupa bi
bila zanimljiva velikom broju strateSkih kupaca obzirom da posjeduje izniman brend i brojne reference s trzista
na kojima neki strateSki igraci nisu prisutni, ima vrlo cijenjene zaposlenike zbog svojih tehni¢kih znanja, te
trenutno ima nisku trziSnu kapitalizaciju. Apetiti za preuzimanjima i spajanjima u ovom sektoru su prisutni,
posebice kod malih i srednje velikih kompanija uslijed izrazito pozitivnih o¢ekivanja za sektor.

lako Grupa iza sebe ostavlja jednu od najtezih godina u svojoj povijesti, Menadzment vjeruje da
efikasnom provedbom daljnjih mjera Stednje, potporom kljuénih vjerovnika te uspjeSnom realizacijom
ugovorenih projekata Dalekovod moze u potpunosti stabilizirati poslovanje te ostvariti povijesne financijske
rezultate. UspjeSnom i efikasnom provedbom financijskog restrukturiranja Dalekovod c¢e takoder biti u
mogucnosti znacajno smanijiti financijsku zaduzenost i u srednjem roku osigurati adekvatan prinos svim
imateljima kapitala.

Za Upravu DguStva:
S

mrisc.Luka Milici¢,
predsjednik Uprave ,Dalekovod” d.d.
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Il Izjava o primjeni Kodeksa korporativhog upravljanja

Temeljem ¢lanka 272.p., a u vezi s ¢l. 250.a. st. 4. Zakona o trgovackim drustvima (dalje u tekstu ZTD) Uprava
drustva Dalekovod d.d., Zagreb, Marijana Caviéa 4 ( dalje u tekstu Drustvo), dana 27. travnja 2012. godine,
donosi sljedec¢u

1IZJAVU
o primjeni Kodeksa korporativhog upravljanja

Drustvo dobrovoljno primjenjuje Kodeks korporativnog upravljanja propisan od strane Hrvatske agencije
za nadzor financijskih usluga (HANFA) i Zagrebacke burze d.d. Zagreb.

U 2011. godini Drustvo je u bitnom dijelu pratilo i primjenjivalo preporuke utvrdene Kodeksom,
objavljuju¢i sve informacije €ija je objava predvidena pozitivnim propisima, te informacije koje su u interesu
dioni¢ara Drustva. Obrazlozenja vezana uz znacajnija odstupanja, ako postoje, od pojedinih preporuka
Kodeksa, Drustvo iznosi u GodiSnjem upitniku dostavljenom Zagrebackoj burzi.

Sukladno odredbama ZTD-a, Nadzorni odbor nadzire vodenje poslova Drustva odrzavanjem redovitih
sjednica na kojima Uprava predo¢ava odgovarajuéa izvjieS¢a. Na sjednicama Nadzornog odbora raspravlja se i
odluéuje o svim pitanjima iz nadleznosti tog tijela propisane ZTD-om i Statutom Drustva. lzvje§ée Nadzornog
odbora o obavljenom nadzoru vodenja poslova dio je GodiSnjeg izvjeS¢a Drustva koje se podnosi Glavnoj
skup$tini. Dodatno, Nadzorni odbor obavlja unutarnju kontrolu i nadzor putem Revizorskog pododbora koji
pruza stru¢nu podrsku Nadzornom odboru i Upravi u u€inkovitom izvr§avanju obveza korporativnhog upravljanja,
upravljanja rizicima, financijskog izvjeSéivanja i kontrole Drustva. Osim Revizijskog pododbora, u sastavu
Nadzornog odbora djeluju i Pododbor za imenovanja i nagradivanja i Pododbor za strategiju. Uprava je duzna
pratiti da Drustvo vodi poslovne i druge knjige i poslovnu dokumentaciju, sastavlja knjigovodstvene dokumente,
realno procjenjuje imovinu i obveze, sastavlja financijska i druga izvjeSéa u skladu s racunovodstvenim

propisima i standardima i vaze¢im zakonima i propisima.

Struktura vlasnistva na 31. prosinca 2011.g.

FIZICKE OSOBE 1.356.503
MIROVINSKI FONDOVI 641.120
BANKE 354.394
TELEGRA d.o.o. 164.868
OSTALI 300.446
VLASTITE DIONICE 49.934
UKUPNO 2.867.265

U skladu sa Statutom Drustva, pravo glasa dioniara nije ograni¢eno na odredeni postotak ili broj
glasova, niti postoje vremenska ogranienja za ostvarivanje prava glasa. Svaka redovna dionica daje pravo na
jedan glas na Glavnoj skupstini.

Prava i obveze Drustva koja proizlaze iz stjecanja vlastitih dionica ostvaruju se u skladu s odredbama
ZTD-a i Statuta Drustva.
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Uprava Drustva sastavljena je od tri ¢lana, Predsjednika i dva ¢lana Uprave.

Duznost Predsjednika

Uprave obavlja Luka Mili¢i¢, dok su dva preostala ¢lana Uprave KreSimir Anusi¢ i Damir Skansi.

Uprava vodi poslove Drustva sukladno pozitivnim propisima, Statutu Drustva i Poslovniku o radu

uprave.
Upravu imenuje i opoziva Nadzorni odbor koji je sastavljen od sljedecih ¢lanova:

- Petar Bukan (Predsjednik),

- Marijan Pavlovi¢ (zamjenik Predsjednika)
- Viktor Mileti¢

- Natasa Ivanovi¢

- Dubravko Stimac

- Davor Doko

- Ante Curkovi¢

Sukladno odredbama ¢l. 250.a st 4. i ¢l. 272.p ZTD-a, ova lzjava je poseban
godiSnjega izvjesSca o stanju Drustva za 2011. godinu.

odjeljak i sastavni dio

Za Upravu Dryistva:
7/

7

VA 4uy
S LA S
VA Y g

Mr£c. Luka Miligié,
predsjednik Uprave,
Dalekovod d.d., v.r.
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M. IZJAVA ODGOVORNIH OSOBA ZA SASTAVLJANJE GODISNJEG IZVJESTAJA
Na temelju ¢lanka 410. Stavak 2. i ¢lanka 407. stavak 2. tocka 3. i stavak 3. Zakona o trziStu kapitala,

odgovorne osobe za sastavljanje IzvjeStaja: Luka Mili¢i¢ — predsjednik Uprave, KreSimir Anusi¢ — ¢lan Uprave i
Damir Skansi — ¢lan Uprave daju

1ZJAVU

Prema naSem najboljem saznanju, GodiSnja financijska izvje§¢a Grupe sastavljena uz primjenu odgovarajucih
standarda financijskog izvjeStavanja, daju cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, te rezultat poslovanja Grupe
uz kratki osvrt na uzro€nike iskazanih podataka. Financijski izvjeStaji su revidirani.

Za Upravu Drustva:

/

predsjednik Uprave Dalekovod d.d.
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Croatian quality

Tovwons)

TV Croatia

IV. BILANCA

Naziv pozicije

AKTIVA
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033)

AOP
oznaka

Prethodna
godina
(neto)

Tekuéa
godina
(neto)

EKOVOD D.D.

799.555.170

1.127.395.180

Prethodna
godina
(neto)

LEKOV

910.723.134

Tekuéa
godina
(neto)

1.222.229.586

I. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 19.935.669 18.148.117 26.308.486 27.482.563
1. |zdaci za razvoj 004 0 0 0 0
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala

prava 005 10.704.401 16.914.361 20.077.541 21.669.580
3. Goodwill 006 0 0 4.559.000 4.559.000
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007 0 0 118.510 0
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 9.231.268 1.233.756 1.483.399 1.253.983
6. Ostala nematerijalna imovina 009 0 0 70.036 0

Il. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 482.882.260 585.879.705 716.357.194 984.034.145

1. Zemljiste 011 13.521.765 164.913.887 59.984.791 212.124.393
2. Gradevinski objekti 012 122.237.664 71.460.820 151.586.298 114.871.611
3. Postrojenja i oprema 013 168.936.051 97.775.867 204.527.446 154.560.883
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 25.267.540 14.050.127 2.034.294 22.851.301
5. Biolo$ka imovina 015 0 0 0 0
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 0 0 98.532 44.595
7. Materijalna imovina u pripremi 017 46.718.248 7.100.194 191.924.841 248.725.101
8. Ostala materijalna imovina 018 0 0 0 0
9. Ulaganje u nekretnine 019 106.200.992 230.578.810 106.200.992 230.856.261

1. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 296.737.241 523.367.357 168.057.454 210.711.440

1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021 205.418.497 427.498.522 23.458.799 101.551.520
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022 11.382.208 2.929.980 0 2.929.980
3. Sudjelujuci interesi (udjeli) 023 18.889.640 30.277.334 49.822.016 30.324.677
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 024 8.551.101 8.551.101 0 8.551.101
5. Ulaganja u vrijednosne papire 025 29.698.444 28.053.190 38.498.444 29.876.847
6. Dani zajmovi, depoziti i sliéno 026 22.797.351 26.057.230 44.938.195 26.137.315
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027 0 0 11.340.000 0
8. Ulaganja koja se obra¢unavaju metodom udjela 028 0 0 0 11.340.000
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 0 0 0 1.438
1. PotraZivanja od povezanih poduzetnika 030 0 0 0 0
2. PotraZivanja po osnovi prodaje na kredit 031 0 0 0 0
3. Ostala potrazivanja 032 0 0 0 1.438

V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 033 0 0 0 0

C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 | 1.411.333433 1.024.699.655

I. ZALIHE (036 do 042) 035 314.767.447 20.144.725 354.294.819 189.960.872
1. Sirovine i materijal 036 84.950.756 14.390.404 106.457.329 77.117.651
2. Proizvodnja u tijeku 037 134.421.350 0 240.758.848 12.788.435
3. Gotovi proizvodi 038 95.395.341 5.724.889 4.809.957 83.110.705
4. Trgovacka roba 039 0 29.432 1.990.659 16.273.707
5. Predujmovi za zalihe 040 0 0 160.355 552.703
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji o4 0 0 117.671 117.671
7. Biolo§ka imovina 042 0 0 0 0

1l. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 880.721.122 838.895.899 954.444.600 919.192.995
1. PotraZivanja od povezanih poduzetnika 044 46.887.177 73.178.702 0 0
2. Potrazivanja od kupaca 045 744.424.644 548.920.800 631.099.027 640.754.965
3. Potrazivanja od sudjeluju¢ih poduzetnika 046 0 4.037.721 0 4.037.721
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 047 1.150.392 656.421 2.607.272 1.879.956
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 048 30.657.572 56.245.870 35.224.717 65.426.835
6. Ostala potrazivanja 049 57.601.337 155.856.385 285.513.584 207.093.518

Ill. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050 129.753.577 135.545.130 86.562.668 98.874.386

1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051 0 0 0 0
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052 30.862.219 48.684.603 0 0
3. Sudjelujuci interesi (udjeli) 053 0 0 0 0
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 054 855.000 9.631.534 0 9.631.534
5. Ulaganja u vrijednosne papire 055 26.629 26.629 1.000 26.629
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6. Dani zajmovi, depoziti i sliéno 056 98.009.729 77.202.364 86.534.401 88.905.357
7. Ostala financijska imovina 057 0 0 27.267 310.866
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 058 86.091.287 30.113.902 99.413.145 45.934.735

D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI
PRIHODI

E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059)
| F) 1ZVANBILANCNI ZAPISI

10.261.859
2.221.150.462

_ 613.050.041

5.637.911
2.157.732.746

614.789.122_|

10.306.542
2.415.744.908

| 613.050.041

9.619.059
2.485.811.633
643.491.396_|
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. " AOP Prethc?dna Tekqéa Pretthna TekL'Jéa
Naziv pozicije SnEle godina godina godina godina
(neto) (neto) (neto) (neto)
DALEKOVOD D.D. DALEKOVOD GRUPA
PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) 678.864.500 583.638.994 704.096.353 610.228.565
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 063 229.381.200 286.726.500 229.381.200 286.726.500
Il. KAPITALNE REZERVE 064 0 80.478.889 37.768 80.478.889
lll. REZERVE IZ DOBITI (066+067-068+069+070) 065 431.585.358 434.445.578 436.803.555 441.552.955
1. Zakonske rezerve 066 11.486.600 11.486.600 12.846.059 13.171.867
2. Rezerve za vlastite dionice 067 7.773.071 7.773.071 7.773.071 7.773.071
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068 7.773.071 7.773.071 7.773.071 7.773.071
4. Statutarne rezerve 069 307.335.345 310.195.565 307.335.345 310.420.110
5. Ostale rezerve 070 112.763.413 112.763.413 116.622.151 117.960.978
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071 15.037.718 59.302.306 15.037.772 59.302.306
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 0 0 18.947.385 17.711.613
1. Zadrzana dobit 073 0 0 18.947.385 27.868.908
2. Preneseni gubitak 074 0 0 0 10.157.295
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 2.860.224 -277.314.279 1.190.884 -278.179.473
1. Dobit poslovne godine 076 2.860.224 0 1.190.884 0
2. Gubitak poslovne godine 077 0 277.314.279 0 278.179.473
VIl. MANJINSKI INTERES 078 0 0 2.697.789 2.635.775
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 6.282.000 3.762.000 8.280.917 7.068.583
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sliéne obveze 080 6.282.000 3.762.000 7.672.388 6.579.068
2. Rezerviranja za porezne obveze 081 0 0 0 0
3. Druga rezerviranja 082 0 0 608.529 489.515
426.852.298 672477705
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084 0 0 1.477.778 633.333
2. Obveze za zajmove, depozite i sli€no 085 0 0 85.229.967 0
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 243.298.205 329.101.121 246.079.363 517.686.271
4. Obveze za predujmove 087 0 0 0 0
5. Obveze prema dobavlja¢ima 088 93.187.375 153.334.997 94.065.190 154.158.101
6. Obveze po vrijednosnim papirima 089 0 0 0 0
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 090 0 0 0 0
8. Ostale dugoroéne obveze 091 0 0 0 0
9. Odgodena porezna obveza 092 0 0 0 0
D) KRATKOROCNE OBVEZE (094 do 105) 093 1.199.518.382  1.084.844.932
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094 20.086.020 52.724.327 0 0
2. Obveze za zajmove, depozite i sliéno 095 12.819.870 1.159.071 1.729.042 1.226.407
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 429.766.197 356.960.472 470.642.918 407.334.632
4. Obveze za predujmove 097 135.030.287 196.951.533 116.574.785 224.669.303
5. Obveze prema dobavlja¢ima 098 365.331.524 355.053.342 436.023.492 415.550.167
6. Obveze po vrijednosnim papirima 099 210.105.783 64.948.782 210.105.783 64.948.782
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 100 0 1.906.148 0 1.906.148
8. Obveze prema zaposlenicima 101 4.227.713 17.345.107 9.148.493 23.668.192
9. Obveze za poreze, doprinose i sli¢na davanja 102 6.663.521 4.777.585 13.834.950 16.922.163
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 103 1.899.762 1.899.762 2.900.422 2.899.762
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104 0 0 0 0
Ostale kratkoro¢ne obveze 13.587.705 31.118.803 15.517.414 33.740.280

E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA
RAZDOBLJA

F) UKUPNO - PASIVA (062+079+083+093+106)

G) IZVANBILANCNI ZAPISI
DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavlja
konsolidirani godisniji financijski izvjestaj)

106
107
108

0
2.221.150.462
613.050.041

3.050.702
2.157.732.746
614.789.122

38.041

2.415.744.908
613.050.041

3.170.944
2.485.811.633
643.491.396

A) KAPITAL | REZERVE

1. Pripisano imateljima kapitala matice

109

701.398.564

607.592.790

2. Pripisano manjinskom interesu

110

2.697.789

2.635.775
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V. 1ZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

Naziv pozicije o 2010 2011 2010 2011
1 2 3 4 5 6
DALEKOVOD d.d. DALEKOVOD GRUPA

I. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 111 1.576.758.056 | 1.037.285.479 1.657.494.941 | 1.163.704.924
1. Prihodi od prodaje 112 1.478.616.371 | 1.002.091.799 1.553.940.595 | 1.129.182.694
2. Ostali poslovni prihodi 113 98.141.685 35.193.680 103.554.346 34.522.230
II. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 1.513.147.481 | 1.075.160.811 1.592.917.896 | 1.366.002.506
pr;i'zsz)‘:j:ie“e vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih 115 114.292.612 |  69.388.438 105.787.322 61.166.225
2. Materijalni tro$kovi (117 do 119) 116 982.969.205 709.039.928 980.056.328 792.716.257
a) Troskovi sirovina i materijala 117 170.623.725 133.222.897 171.842.384 152.437.634

b) TroSkovi prodane robe 118 114.480.157 165.661.347 155.924.766 216.804.746

c) Ostali vanjski troskovi 119 697.865.323 410.155.684 652.289.178 423.473.877

3. Troskovi osoblja (121 do 123) 120 225.385.562 130.911.500 285.414.230 255.763.959
a) Neto place i nadnice 121 143.298.826 89.071.983 179.164.247 163.825.146

b) Trodkovi poreza i doprinosa iz placa 122 55.783.324 26.936.936 72.796.492 58.126.110

c) Doprinosi na place 123 26.303.412 14.902.581 33.453.491 33.812.703

4. Amortizacija 124 51.497.854 36.600.924 56.017.582 54.510.028
5. Ostali troskovi 125 117.487.305 97.878.321 141.739.652 159.185.364
6. Vrijednosno uskladivanje (127+128) 126 5.243.134 9.199.298 5.243.134 14.855.050
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127 0 0 0 0

b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128 5.243.134 9.199.298 5.243.134 14.855.050

7. Rezerviranja 129 0 0 238.327 74.743
8. Ostali poslovni rashodi 130 16.271.809 22.142.402 18.421.321 27.730.880
lll. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 131 2.230.814 7.613.930 1.833.942 7.747.128

1. Kamate, tecajne razlike, dividende i sli¢ni prihodi iz odnosa
s 132 0 2.152.928 0 2.256.330

povezanim poduzetnicima
2. Kamate, tecajne razlike, dividende, sli¢ni prihodi iz odnosa
s 133 2.230.814 4.059.009 1.672.833 4.086.117
nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujuéih

interesa 134 0 1.401.993 94.045 1.401.993
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 135 0 0 0 0
5. Ostali financijski prihodi 136 0 0 67.064 2.688
IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 60.429.979 72.135.796 61.733.354 80.176.383
pOL.uIE:::ia;mLeéajne razlike i drugi rashodi s povezanim 138 248.775 304.498 0 679.311
2. Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s
nepovezanim 139 60.181.204 67.125.179 61.504.598 74.590.870
poduzetnicima i drugim osobama
3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 140 0 496.819 23.815 544.529
4. Ostali financijski rashodi 141 0 4.209.300 204.941 4.361.673
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142 0 0 0 398.448
VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143 0 0 0 0
VIl. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144 0 0 0 0
VIIl. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145 0 171.999.141 0 0
IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 1.578.988.870 | 1.044.899.409 1.659.328.883 | 1.171.850.500
X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 1.573.577.460 | 1.319.295.748 1.654.651.250 | 1.446.178.889
XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 5.411.410 -274.396.339 4.677.633 -274.328.389
1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 5.411.410 0 4.677.633 0
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 0 274.396.339 0 274.328.389
Xll. POREZ NA DOBIT 151 2.551.186 2.917.940 3.760.160 4.009.053
XIll. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 2.860.224 -277.314.279 917.473 -278.337.442
1. Dobit razdoblja (149-151) 153 2.860.224 0 917.473 0
2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 0 277.314.279 0 278.337.442
DOD!-\TAK RDCi-u ggopupia_va poduzetnik koji sastavlja konsolidirani 0 0 0
godisniji financijski izvjestaj)
XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA 0 0 0 0
1. Pripisana imateljima kapitala matice 155 0 0 1.190.884 -278.179.473
2. Pripisana manjinskom interesu 156 0 0 -273.411 -157.969
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IZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik

obveznik primjene MSFI-a) v v v v
I. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 2.860.224 -277.314.279 917.473 -278.337.442
:'1' %%EﬁLGAS)SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA 158 7.813.000 |  44.264.580 5.726.000 |  46.841.574
1. Tec€ajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja 159 0 0 -2.087.000 2.576.985
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i
o terijalne imovin . golraj ) 160 0 50.020.716 0 50.020.716
3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednovanja
financijske 161 7.813.000 -5.756.127 7.813.000 -5.756.127
imovine raspolozive za prodaju
4. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite novéanog toka 162 0 0 0 0
5. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto ulaganja u
inozemstvu 163 0 0 0
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruzenih
poduzetnika : : ? ) 164 0 0 0 0
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 165 0 0 0 0
Ill. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166 0 0 0 0
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK
RAZDOBLJA (158-166) 167 7.813.000 44.264.589 5.726.000 46.841.574
V.SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+167) 168 10.673.224 -233.049.690 6.643.473 -231.495.868
DQ_DATAK I_zvje§taju_o_ osgaloj §ye9k{uhvat_poj_qot3iti(p_opunjava poduzetnik 0 0 0 0
koji sastavlja konsolidirani godisnji financijski izvjestaj)
VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA 0 0 0 0
1. Pripisana imateljima kapitala matice 169 0 0 6.842.473 -231.408.671
2. Pripisana manjinskom interesu 170 0 0 -199.000 -87.197
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VI. 1ZVJESTAJ O NOVEANOM TOKU

n - AOP Prethodna Tekuéa Prethodna Tekuca
Rz pozlle oznaka godina godina godina godina
1 2 3 4 5 6
DALEKOVOD dd DALEKOVOD GRUPA
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Dobit prije poreza 001 5.411.410 -274.396.339 4.677.635 -274.328.389
2. Amortizacija 002 51.497.854 36.600.924 56.017.582 54.510.028
3. Povecanije kratkoro€nih obveza 003 0 237.196.099 323.929.451
4. Smanjenje kratkotrajnih potraZivanja 004 22.491.883 0 5.774.218
5. Smanjenje zaliha 005 129.946.241 294.622.721 127.127.856 164.766.441
6. Ostalo povecanje novéanog tijeka 006 0 0
I. Ukupno povecanje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (001 007 200.347.388 204.023.405 193.597.291 268.877.531
do 006) .347. .023.: .597. .877.
1. Smanjenje kratkoro¢nih obveza 008 83.848.020 0 118.618.013
2. Povecanije kratkotrajnih potrazivanja 009 0 85.718.115 151.231.243
3. Povecanje zaliha 010 0 0
4. Ostalo smanjenje novéanog tijeka 011 25.211.786 15.654.761 34.035.041 37.135.474
'J'o Uok1‘1')’“° SRR GOVENCE) {6 @8 pralpuill) ahivmesli @ | g 109.059.806 | 101.372.876 152.653.054 | 188.366.717
A1) NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD POSLOVNIH
AKTIVNOSTI (007-012) 013 100.287.582 192.650.529 40.944.237 80.510.814
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 0 0 0 0
AKTIVNOSTI (012-007)
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
im10.vli\lnoevcan| primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne 015 32 518.041 49.939.456 32.577.571 49.939.456
2. Novéani primici od prodaje vlasni¢kih i duzni¢kih instrumenata 016 154.012.560 125.912.799 175.810.910 303.240.205
3. Nov¢ani primici od kamata 017 1.510.117 1.305.032 1.533.844 1.311.247
4. Nov¢ani primici od dividendi 018 0 0 0 0
5. Ostali novéani primici od investicijskih aktivnosti 019 0 0 378.134 632.066
lll. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti (015 do 019) 020 188.040.718 177.157.287 210.300.459 355.122.974
1. Nov¢€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijaine i nematerijalne 021 171.354.575 5.720.341 179.512.877 69.055.954
imovine i | | | | i i i
2. Novéani izdaci za stjecanje vlasnickih i duznickih financijskih 022 320.882.497 368.986.015 343.843.341 368.986.015
instrumenata T T - T
3. Ostali novéani izdaci od investicijskih aktivnosti 023 0 0 48.193.115 95.914.739
IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023) 024 492.237.072 374.706.356 571.549.333 533.956.708
B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 025 0 0 0 0
AKTIVNOSTI (020-024)
B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH
AKTIVNOSTI (024-020) 026 304.196.354 197.549.069 361.248.874 178.833.734
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov€ani primici od izdavanja vlasni¢kih i duznickih financijskih
instrumenata 027 162.871.623 47.224.260 162.871.623 47.224.260
po2s.uNdcl;\i/can| primici od glavnice kredita, zaduznica, pozajmica i drugih 028 965.868.104 680.769.529 979.067.310 803.129.504
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 029 0 0 119.996.333 76.829.287
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029) 030 1.128.739.727 727.993.789 1.261.935.266 927.183.051
1. Nov€ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 031 692.612.234 759.295.323 703.677.945 779.432.659
2. Novcani izdaci za isplatu dividendi 032 0 0 578.476 0
3. Nov¢ani izdaci za financijski najam 033 186.449.596 19.777.311 187.046.702 19.943.870
4. Nov¢ani izdaci za otkup vlastitih dionica 034 0 0 0 0
5. Ostali novéani izdaci od financijskih aktivnosti 035 0 0 638 82.962.010
VI. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035) 036 879.061.830 779.072.634 891.303.761 882.338.539
C1) NETO POVECANJE NOVEANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH
AKTIVNOSTI (030-036) 037 249.677.897 0 370.631.505 44.844.512
C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH
AKTIVNOSTI (036-030) 038 0 51.078.845 0 0
Ukupno povecanje nov¢anog tijeka (013 — 014 + 025 — 026 + 037 — 039 45.769.125 0 50.326.868 0
038) .769. .326.
Ukupno smanjenje nov¢anog tijeka (014 — 013 + 026 — 025 + 038 — 040 0 55.977.385 0 53.478.408
037) T T
Novac i novéani ekvivalenti na pocetku razdoblja 041 40.322.162 86.091.287 49.086.275 99.413.143
Povecéanje novca i novéanih ekvivalenata 042 45.769.125 0 50.326.868 0
Smanjenje novca i novéanih ekvivalenata 043 0 55.977.385 0 53.478.408
Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja 044 86.091.287 30.113.902 99.413.143 45.934.735
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VIL.

Naziv pozicije

Prethodno
razdoblje

IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

Tekuce
razdoblje

DALEKOVOD D.D.

Prethodno
razdoblje

Tekuce
razdoblje

DALEKOVOD GRUPA

1. Upisani kapital 001 229.381.200 286.726.500 229.381.200 286.726.500
2. Kapitalne rezerve 002 0 80.478.889 37.768 80.478.889
3. Rezerve iz dobiti 003 431.585.358 | 434.445.578 436.803.555 | 441.552.955
4. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 004 0 0 18.947.385 17.711.613
5. Dobit ili gubitak tekuc¢e godine 005 2.860.224 | -277.314.279 1.190.884 | -278.179.473
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 006 0 50.020.716 0 50.020.716
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 007 0 0 0 0
8. Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju 008 15.037.718 9.281.590 15.037.772 9.281.590
9. Ostala revalorizacija 009 0 0 0 0
10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 010 678.864.500 | 583.638.994 701.398.564 | 607.592.790
g):);s,l-lc-f/?r?jge razlike s naslova neto ulaganja u inozemno 011 0 0 0 0
12. Tekuci i odgodeni porezi (dio) 012 0 0 0 0
13. Zastita nov¢anog tijeka 013 0 0 0 0
14. Promjene raéunovodstvenih politika 014 0 0 0 0
15. Ispravak znacajnih pogre$aka prethodnog razdoblja 015 0 0 0 0
16. Ostale promjene kapitala 016 0 0 0 0
17. Ukupno povecanje ili smanjenje kapitala (AOP 011 do
17 a. Pripisano imateljima kapitala matice 018 701.398.564 | 607.592.790
17 b. Pripisano manjinskom interesu 019 2.697.789 2.635.775
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VIl. ODLUKA NADLEZNOG TIJELA (PRIJEDLOG) O UTVRBDIVANJU
GODISNJIH FINANCIJSKIH 1ZVJESTAJA GRUPE

Na temelju €l. 240 Zakona o trgovackim drustvima i €l. 20. st. 3. Zakona o ra¢unovodstvu, Uprava Drustva
DALEKOVOD d.d. iz Zagreba, Marijana Cavi¢a 4, donijela je dana 27. travnja 2012.:

ODLUKU

o utvrdivanju Konsolidiranih Godisnjih financijskih izvjeS¢a za 2011. godinu

Tocka 1.

Sukladno vazeéim propisima, za 2011. godinu sastavljena su sljede¢a Konsolidirana godi$nja financijska
izvjeSc¢a i porezno izvjesce :

1. Konsolidirana bilanca

2. Konsolidirani izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

3. Konsolidirani izvjeStaj o nov€anom toku

4. Konsolidirani izvjeStaj o promjeni kapitala

5. BiljeSke uz Godisnja financijska izvjeS¢a

. Konsolidirano Godisnje izvjesce (iz ¢l. 18. Zakona o raéunovodstvu; ,GodiSnje izvjeS¢e o stanju
drustva®, ¢lanak 250. a. iz Zakona o trgovackim drustvima; ,|zvjesStaj poslovodstva“ iz €l. 403. Zakona o
trziStu kapitala)

»

Tocka 2.

Utvrduje se Konsolidirani izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti za 2011. u kojem je iskazan iznos gubitka u visini od
278.337.442 kn od Cega gubitak pripisan imateljima kapitala matice iznosi 278.179.473 kn, a gubitak pripisan
manjinskom interesu iznosi 157.969 kn.

Porez na dobit utvrden je u GodiSnjim prijavama poreza na dobit matice i ovisnih drustava za 2011. godinu u
svoti od 4.009.053 kn.

Konsolidirana bilanca na dan 31. prosinca 2011. iskazuje zbroj aktive odnosno pasive u svoti od 2.485.811.633
kn.

Predsjednik Uprave/Drustva:

V]

V%

Mr. sc. Luka Miliéié, dipl. ing. grad.
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IX. ODLUKA NADLEZNOG TIJELA (PRIJEDLOG) O UTVRBIVANJU
GODISNJIH FINANCIJSKIH IZVJESTAJA DRUSTVA

Na temelju €l. 240 Zakona o trgovackim drustvima i €l. 20. st. 3. Zakona o ra¢unovodstvu, Uprava Drustva
DALEKOVOD d.d. iz Zagreba, Marijana Caviéa 4, donijela je dana 27. travnja 2012.:

ODLUKU

o utvrdivanju Godisnjih financijskih izvieS¢a za 2011. godinu
Tocka 1.

Sukladno vazec¢im propisima, za 2011. godinu sastavljena su sljede¢a Godisnja financijska izvje$¢a i porezno
izvjeSce :

. Bilanca

. lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

. lzvje$taj o nov€anom toku

. lzvjestaj o promjeni kapitala

. BiljeSke uz Godisnja financijska izvjeS¢a

. Prijava poreza na dobitak za 2011. (PD)

. GodiSnje izvjeS¢e o stanju drustva (iz ¢l. 18. Zakona o raéunovodstvu; ,Godisnje izvjeSce o stanju
drustva®, ¢lanak 250. a. iz Zakona o trgovackim drustvima; ,|zvjeStaj poslovodstva“ iz €l. 403. Zakona o
trziStu kapitala)

NOoO ok NN =

Tocka 2.

Utvrduje se lzvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti za 2011. u kojem je iskazani iznos gubitka 277.314.279 kn.
Jednokratni troSkovi restrukturiranja i jednokratni troSak izdvajanja diskontinuiranog segmenta Proizvodnje ima
negativan utjecaj na gubitak u iznosu od 171.999.141 kn.

Uslijed ostvarenog gubitka, Drustvo nije u Godisnjoj prijavi poreza na dobit za 2011. godinu (obrazac PD)
iskazalo obvezu poreza na dobit. Utvrden je iznos poreznog gubitka u visini od 261.432.727 kn, koji se prenosi
u naredna poslovna i porezna razdoblja, te se moze iskoristiti u zakonskom periodu od pet godina. Porez na
dobit u Izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti za 2011.godinu, u iznosu od 2.917.940 kn, odnosi se na porez placen u
inozemstvu na temelju utvrdenih rezultata poslovanja stalnih poslovnih jednica u inozemstvu.

Bilanca na dan 31. prosinca 2011. iskazuje zbroj aktive odnosno pasive u svoti od 2.157.732.746 kn.

Predsjednik Uprayge Drustva:

Mr. sc. LukaMiIiéié, dipl. ing. grad.
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X. ODLUKA NADLEZNIH TIJELA (PRIJEDLOG) O POKRICU GUBITKA

Na temelju odredbi ¢l. 20. st. 3. Zakona o raCunovodstvu i Pravila ZSE, Uprava i Nadzorni odbor drustva
DALEKOVOD d.d. iz Zagreba, Marijana Caviéa 4, zajedni¢ki su utvrdili dana 27. travnja 2012. godine prijedlog
odluke o pokri¢u gubitka za 2011. godinu, a koji se ne moze smatrati kao konacan prijedlog koji ¢e se u skladu s
odredbama ¢l. 275. Zakona o trgovackim drustvima uputiti Glavnoj skupstini drustva Ciji ¢e rok odrzavanja biti
naknadno utvrden, vec¢ sluzi isklju€ivo za potrebe objave na Burzi.

Navedeni prijedlog glasi:

ODLUKA
o pokri¢u gubitka za 2011. godinu

Tocka 1.
Utvrduje se da gubitak za 2011. poslovnu godinu iznosi 277.314.279 kuna.

Tocka 2.

Iskazani gubitak pokriti e se na teret statutarnih rezervi Drustva nastalih iz zadrZzane dobiti prethodnih godina.

Tocka 3.

Glavna skupstina ovlas¢uje Upravu drustva da u slu€aju opravdane potrebe moze izvrSiti promjenu koristenja
sredstava pokrica iz tocke 2. ove odluke u skladu s ograni€enjima propisanim zakonom i Statutom Dru&tva.

ObrazlozZenje: Utvrduje se da je nastao gubitak iz poslovanja u 2011. godini. Nadalje, utvrduje se da Drustvo
ima i raspolaZe sa statutarnim rezervama Drustva nastalih prijenosom zadrZane dobiti iz prethodnih razdoblja, a
koja se mogu u cijelosti iskoristiti za pokrice gubitka iskazanog u 2011. godini. PredloZzenom Odlukom ostvareni
gubitak iz poslovanja 2011. godine planira se pokriti iz statutarnihi rezervi Drustva sukladno Statutu Drustva i
zakonu.

"4/7
c Luka Milici¢, dipl. ing. grad. Dr. sc. Petar Bukan, dipl.ing.grad.

PredSJeWe Drustva: Predsjednik Nadzofnog Odbora:
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XIl. 1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA



DALEKOVOD d.d.

1IZVIES CE NEOVISNOG REVIZORA |
FINANCIJSKI IZVIESTAJI
31. PROSINCA 2011.



.
pwc

Izvjesée neovisnog revizora
Dionic¢arima drustva Dalekovod d.d.

Obavili smo reviziju priloZenih financijskih izvjestaja drustva Dalekovod d.d., Zagreb (“Drustvo“) i
konsolidiranih financijskih izvjeStaja drustva Dalekovod i njegovih podruznica (‘Grupa’) koji
obuhvaéaju bilancu na dan 31. prosinca 2011. godine te izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti, ra¢un dobiti i
gubitka, izvjeStaj o promjenama kapitala i novéanom toku za godinu tada zavrSenu, te saZetak
znacajnih racunovodstvenih politika i ostalih objasnjavajucih informacija.

Odgovornost Uprave za financijske izvjesStaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i objektivan prikaz ovih financijskih izvjestaja u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja i za one interne kontrole za koje Uprava odredi
da su potrebne za omogucavanje sastavljanja financijskih izvjestaja koji su bez znacajnog pogresnog
prikazivanja, uslijed prijevare ili pogreske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost izraziti misljenje o ovim financijskim izvjeStajima na osnovu nase revizije.
Reviziju smo obavili sukladno Medunarodnim revizijskim standardima koji nalazu pridrZavanje
etickih pravila, te planiranje i provodenje revizije kako bi se s razumnom mjerom sigurnosti utvrdilo
da su financijski izvjestaji bez materijalno znacajnih gresaka.

Revizija ukljucuje provodenje procedura u svrhu pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama
u financijskim izvjestajima. Odabir procedura ovisi o prosudbi revizora, ukljucujuéi i procjenu rizika
materijalno znacajnih gresaka u financijskim izvjeStajima, koje mogu nastati kao posljedica prijevare
ili pogreske. U procjenjivanju tih rizika, revizor razmatra interne kontrole relevantne za subjektovo
sastavljanje i objektivan prikaz financijskih izvjestaja u svrhu provodenja revizijskih procedura u
skladu s postojecim okolnostima, a ne u svrhu izrazavanja misljenja o uéinkovitosti internih kontrola
poslovnog subjekta. Revizija isto tako ukljucuje ocjenu primjerenosti racunovodstvenih politika,
razumnost ra¢unovodstvenih procjena koje je definirala uprava, kao i ocjenu cjelokupnog prikaza
financijskih izvjestaja.

Uvjereni smo da su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni i ¢ine odgovarajucu osnovu u svrhu
izrazavanja naseg misljenja.

Misljenje
Prema nasem misljenju, financijski izvjestaji prikazuju realno i objektivno, u svim znacajnim
aspektima, financijski poloZaj Drustva i Grupe na dan 31. prosinca 2011. godine, rezultate njegovog

poslovanja i novcane tokove za godinu koja je tada zavrSila sukladno Medunarodnim standardima
financijskog izvjestavanja.

d.o.0

PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Zagreb, 30. travnja 2012.

™ )
| f r J
Wﬂ »MQ
Francois Mattelaer Vladimir Topolnjak
Predsjednik Uprave Ovlasteni revizor

PricewaterhouseCoopers d.o.o., Alexandera von Humboldta 4, 10000 Zagreb, Hrvatska
T: +385 (1) 6328 888, F:+385 (1) 6111 556, www.pwc.hr

Trgovacki sud u Zagrebu, broj Tt-99/7257-2, MBS: 080238978; OIB: 81744835353; Temeljni kapital: HRK 1,810,000.00, uplaéen u cijelosti; Uprava: F. Mattelaer,
Predsjednik, I. Bijeli¢, ¢lan; Ziro-racun: Raiffeisenbank Austria d.d., Petrinjska 59, Zagreb, Ziro-raun br.: 2484008-1105514875.



DALEKOVOD d.d.

RACUN DOBITI | GUBITKA

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

(svi iznosi iskazarsu u tisdama

Grupa Dalekovod

Dalekovod d.d.

BiljeSka 2011. 2010. 2011. 2010.
kuna)
Kontinuirano poslovanje
Prihodi od prodaje 5 1.130.793 1.556.285 1.006.250 1.478.616
Ostali prihodi 56 34.154 92.862 33.610 91.651
Promjena vrijednosti zaliha
nedovrSene proizvodnje i gotovih (61.027) (105.791) (69.250) (114.293)
proizvoda
TroSkovi prodane trgovke robe (179.779) (155.925) (165.661) (114.480)
TroSkovi materijala i usluga 7 (611.396) (827.707) (543.378) (868.489)
TroSkovi zaposlenih 8 (304.854) (300.185) (135.716) (235.486)
Amortizacija 15,16,17 (54.509) (56.017) (36.601) (51.498)
Ostali poslovni rashodi 9 (146.021) (141.771) (117.438) (125.105)
Ostali (gubici)/dobici— neto 10 (4.859) 2.231 (4.885) 1.994
(Gubitak)/dobit iz redovnog (197.498) 63.982 (33.069) 62.910
poslovanja
Financijski prihodi 11 844 2.293 679 2.932
Financijski rashodi 11 (77.674) (61.597) (70.007) (60.430)

(76.830) (59.304) (69.328) (57.498)

(Gubitak)/dobit prije oporezivanja (274.328) 4.678 (102.397) 5.412
Porez na dobit 12 (4.009) (3.760) (2.918) (2.552)
Neto (gubitak)/dobit iz (278.337) 918 (105.315) 2.860
kontinuiranog poslovanja
Prestanak poslovanja
Neto gubitak iz prestanka poslovanja 5 - - (171.999) -
Neto (gubitak)/dobit za:
Dioni¢are DruStva (278.179) 1.191 (277.314) 2.860
Manjinski interes (158) (273) - -
Neto (gubitak)/dobit (278.337) 918 (277.314) 2.860
Osnovna i razrijedena
(qubitak)/zarada po dionici (u k! 13 (109.67) 052 (109,33) 1,27
Osnovna.l razrljeena iz kontinuirano (109,67) 0,52 (41’52) 1,27
poslovanja
Osnovna i razrijgena iz prestanka ) ) (67,81) )
poslovanja '

Financijske izvjeStaje prikazane na stranicama dd69 odobrila je Uprav2y. travnji 2012. godine.

Predgjednik Uprave/Generalni direk
mr: sc. Luka MilEi¢, dipl. ing

Ratunovodstvene politike biljeSk#ine sastavni dio ovih konsolidiranih financijskitvjestaje
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DALEKOVOD d.d.

IZVIJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

(svi iznosi iskazarsu u tisdama
kuna)

Neto (gubitak)/dobit

Ostala sveobuhvatna
(gubitak)/dobit:

Dobici po revalorizaciji imovine
Tecajne razlike

Financijska imovina raspoloZziva za

prodaju po fer vrijednosti

Ukupno ostala sveobuhvatna dobit

Ukupno sveobuhvatni
(gubitak)/dobit

Sveobuhvatni (gubitak)/dobit iz
kontinuiranog poslovanja za:

Dioni¢are drustva Dalekovod d.d.

Manjinski udjel
Ukupno

Sveobuhvatni (gubitak)/dobit iz
prestanka poslovanja za:

Dioni¢are drusStva Dalekovod d.d.

Manijinski interes

Ukupno

Ukupno sveobuhvatni
(gubitak)/dobit

Grupa Dalekovod

Dalekovod d.d.

Bilieska 2011. 2010. 2011. 2010.
(278.337) 918 (277.314) 2.860
26 50.021 - 50.021 -
2.577 (2.087) - -
26 (5.757) 7.813 (5.757) 7.813
46.841 5.726 44.264 7.813
(231.496) 6.644 (233.050) 10.673
(231.583) 6.843 (61.051) 10.673
87 (199) - -
(231.496) 6.644 (61.051) 10.673
- - (171.999) -
- - (171.999) -
(231.496) 6.644 (233.050) 10.673

Ratunovodstvene politike biljeSkéne sastavni dio ovih konsolidiranih financijskitvjestaja.
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DALEKOVOD d.d.

BILANCA

NA DAN 31. PROSINCA 2011.

(svi iznosi iskazarsu u tisdama

Grupa Dalekovod

Dalekovod d.d.

kuna) BiljeSka 2011. 2010. 2011. 2010.
IMOVINA
Dugotrajna imovina
Nematerijalna imovina 15 27.483 26.308 18.148 19.936
Nekretnine, postrojenja i oprema 16 983.989 716.253 355.301 376.681
Predujmovi 45 99 - -
Ulaganja u nekretnine 17 - - 230.579 106.201
Ulaganja u ovisna drustva 18 971 971 427.498 165.706
Ulaganja u pridruzena drustva 19a 56.416 54.541 20.241 20.241
Ulaganja u zajedoke pothvate 19b 76.640 19.478 - -
E;gig;‘js"a Imovina raspolozivaza 44, 40.198 47.850 38.090 68.059
Zajmovi i potraZzivanja 21 24.803 56.135 23.971 53.928
1.210.545 921.635 1.113.828 810.752
Kratkotrajna imovina
Zalihe 22 189.961 354.287 20.144 314.767
Potrazivanja od kupaca i ostala 23 1.016.961 1.026.175  968.187  991.615
potrazivanja
Fmavmcuska imovina po fer vrijednosti o 140 627 27 27
u raunu dobiti i gubitka
Novac i no¥ani ekvivalenti 25 45.935 99.413 30.114 86.091
PotraZivanje za porez na dobit 12 25.663 17.786 25.433 17.898
1.278.660 1.498.288 1.043.905 1.410.398
Ukupna imovina 2.489.205 2.419.923 2.157.733 2.221.150
DIONI CKA GLAVNICA |
OBVEZE
Dioni¢ka glavnica
Dionicki kapital 26 286.726 229.381 286.726 229.381
Premija na izdane dionice 26 80.479 - 80.479 -
Zakonske rezerve 26 12.838 12.838 11.487 11.487
Vlastite dionice 26 (7.773) (7.773) (7.773) (7.773)
Statutarne i ostale rezerve 26 455.045 453.854 430.731 427.871
Revalorizacijske rezerve 26 59.302  15.038 59.302 15.038
Kumulirane téajne razlike (845) (3.177) - -
(Akumulirani gubitak)/ZadrZana dobit (278.179) 1.191 (277.314) 2.860
607.593 701.352 583.638 678.864
Manijinski udjeli 2.636 2.697 - -
Ukupno kapital 610.229 704.049 583.638 678.864
Dugoroéne obveze
Posudbe 27 329.984  426.657 322.137 336.486
Rezerviranja 29 6.480 7.781 3.536 5.883
336.464 434.438 325.673 342.369
Kratkoro ¢ne obveze
Rezerviranja 29 589 499 226 399
Posudbe 27 813.852 611.243 600.088 599.092
Obveze prema dobaviiina i ostale 28 728.071  669.694 648.108 600.426
obveze
1542512 1.281.436 1.248.422 1.199.917
Ukupne obveze 1.878.976 1.715.874 1.574.095 1.542.286
Ukupno dioni¢ka glavnica i obveze 2.489.205 2.419.923 2.157.733 2.221.150

Ratunovodstvene politike biljeSkéne sastavni dio ovih konsolidiranih financijskitvjestaja.
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DALEKOVOD d.d.

IZVJESTAJ O PROMJENAMA DIONI CKE GLAVNICE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

Grupa Dalekovod

ioniki Premije Zalk<ons lasti Statutarn lorizacii Kumulirane (Akurg]lulilizini iinski
(svi iznosi iskazani su u tisama kuna)  BiljeSka [l)('on.'c ' naizdane € Viastite e i ostale Revalorizaci| te¢ajne gu |tva ) Manjinski Ukupno
apital dioni rezerve  dionice ske rezerve ; Zadrzana udjeli
ionice rezerve razlike :
dobit
Stanje 1. sijénja 2010. 229.381 - 12.522 (7.773)  344.224 7.225 (1.016) 91.573 10.863 686.999
Neto dobit - - - - - - 1.191 (273) 918
Ostala sveobuhvatna dobit - - - - - 7.813 (2.161) - 74 5.726
Ukupna sveobuhvatna dobit - - - - - 7.813 (2.161) 1.191 (299) 6.644
Transakcije s vlasnicima: - -
Uc¢inak pripajanja unutar ovisnog drustva 26 - - - - 9.162 - - - - 9.162
Ucinak gubitka kontrole Unidal 30 - - - - 9.211 - - - (7.037) 2.174
Manijinski udjeli — dodatno stjecanje - - - - - - - - (930) (930)
Prijenosi unutar rezervi 26 - - 316 - 91.257 - - (91.573) - -
Stanje 31. prosinca 2010. 229.381 - 12.838 (7.773)  453.854 15.038 (3.177) 1.191 2.697 704.049
Neto gubitak - - - - - - - (278.179) (158) (278.337)
Ostala sveobuhvatna dobit - - - - - 44.264 2.332 - 245 46.841
Ukupna sveobuhvatni gubitak - - - - - 44.264 2.332 (278.179) 87 (231.496)
Transakcije s vlasnicima:
Primici po izdanim dionicama 57.345 80.479 - - - - - - - 137.824
Manijinski udjeli - dodatno stjecanje - - - - - - - - (148) (148)
Prijenosi unutar rezervi - - - - 1.191 - - (1.191) - -
Stanje 31. prosinca 2011. 286.726 80.479 12.838 (7.773)  455.045 59.302 (845) (278.179) 2.636 610.229

Ratunovodstvene politike biljeSk#ne sastavni dio ovih konsolidiranih financijskitvjestaja.
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DALEKOVOD d.d.

IZVJESTAJ O PROMJENAMA DIONI CKE GLAVNICE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

Dalekovod d.d.

(svi iznosi iskazani su u tiéama
kuna)

Stanje 1. sijénja 2010.

Neto dobit

Ostala sveobuhvatna dobit
Ukupno sveobuhvatna dobit
Transakcije s vlasnicima:
Prijenos u statutarne rezerve

Stanje 1. sij&nja 2011.

Neto gubitak

Ostala sveobuhvatna dobit:
Ukupno sveobuhvatni gubitak
Transakcije s vlasnicima:
Primici od izdanih dionica
Prijenos u statutarne rezerve

Stanje 31. prosinca 2011.

. Premija : o Statutarne (Akumulirani
Dioniéki . Zakonske Vlastite  Revalorizacijske . gubitak)/
: na izdane L i ostale < Ukupno
kapital dioni rezerve dionice rezerve ZadrZzana
ionice rezerve ;
dobit
229.381 - 11.487 (7.773) 7.225 338.936 88.935 668.191
- - - - - - 2.860 2.860
- - - - 7.813 - - 7.813
- - - - 7.813 - 2.860 10.673
- - - - - 88.935 (88.935) -
229.381 - 11.487 (7.773) 15.038 427.871 2.860 678.864
- - - - - - (277.314) (277.314)
- - - - 44.264 - - 44.264
- - - - 44.264 - (277.314) (233.050)
57.345 80.479 - - - - - 137.824
- - - - - 2.860 (2.860) -
286.726 80.479 11.487 (7.773) 59.302 430.731 (277.314) 583.638

Ratunovodstvene politike biljeSk#ne sastavni dio ovih konsolidiranih financijskitvjestaja.

6



DALEKOVOD d.d.

1IZVIESTAJ O NOV CANOM TOKU

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

Dalekovod Grupa

Dalekovod d.d.

(svi iznosi iskazarsu u tisdama kuna) BiljeSka 2011. 2010. 2011. 2010.
Nowvéani tok iz redovnog poslovanja

Nowvéani tok generiran iz poslovanja 31 121.165 33.016 117.449 24.059
Platene kamate (70.634) (62.953) (61.025) (61.644)
Plateni iznos poreza na dobit (11.886) (23.837) B84 (22.680)
Neto nowani odliv iz redovnog 38.645  (53.774) 45971  (60.265)
poslovanja

Nowvéani tok od ulagatkih aktivnosti

Nabava nematerijalne imovine 15 (6.844) (8.577) .503) (6.764)
Nabava nekretnina, postrojenja i opreme 16 (273.396(109.730) (154.869) (61.077)
Primici od prodaje nekretnina, 31 2,658 834 2.945 597
postrojenja i opreme

Dani depoziti i krediti 23 (24.252) (138.630) (@a7) (115.329)
Primljene otplate po danim kreditima 23.605 46.660 11.320 8.178
Ulaganja u ovisna drustva (2.023) (1.577) (62.906) (1.883)
Ulaganje u zajedike poduhvate (56.000) - - -
Ulaganja u financijsku imovinu po fer o i 92) i )
vrijednosti u r&unu dobiti i gubitka

Primici 0(_1I prodaje imovine raspoloZive 19¢ 5 400 i 5 400 )

za prodaju

Primici od kamata 2.706 2.919 3.336 3.533
Neto nowtani tok koristen u ulagatkim (328.146)  (208.193)  (220.182)  (172.745)
aktivnostima

Nowvéani tok iz financijskih aktivnosti

Primici po izdavanju dionica 137.824 - 137.824 -
Primljeni krediti 27 325.362  741.338 207.573 704.139
Otplata komercijalnih zapisa 27 (157.727) (164.638) (157.727) (164.638)
Izdavanje komercijalnih zapisa - neto 27 53.392 156.500 53.392 156.500
Otplata primljenih kredita 27 (122.828) (420.767) (122.828) (417.222)
Neto nowtani tok iz/(koristeni u) 236.023  312.433 118.234 278.779
financijskih aktivnosti

Neto (smanjenje)/povéanje novea | (53.478)  50.466 (55.977)  45.769
novéanih ekvivalenata

S'SX.?Z' novani ekvivalenti na peetku 99.413  48.947 86.091  40.322
S'SX.?Z' novani ekvivalenti na kraju 25 45935  99.413 30.114  86.001
Neto (smanjenje)/povéanje novea | (53.478)  50.466 (55.977)  45.769

novéanih ekvivalenata

Ratunovodstvene politike biljeSkéne sastavni dio ovih konsolidiranih financijskitvjestaja.
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DALEKOVOD d.d.
BILJESKE UZ FINANCIJSKE 1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

BILJESKA 1 — OPCI PODACI

Grupa Dalekovod (Grupa) obuléaamattno drustvo Dalekovod d.d., Zagreb i sedamnaesmnitvis
drudtava (2010.: sedamnaest) — biljeSka 18.

Dalekovod d.d., Zagreb (u daljnjem tekstu Drusti@)u privatnom vlasniStvu, osnovano prema
zakonima i propisima Republike Hrvatske. SjediStedva nalazi se u Zagrebu na adresi Marijana
Cavica 4. Dionice Drustva kotiraju na trzidtu javnih miigkih drutava na Zagretkoj burzi.

Osnovna djelatnost DruStva je projektiranje, prodmwja, izgradnja i montaza elektroenergetskih
objekata, objekata cestovnog, Zeljeékoig i gradskog prometa te telekomunikacijske irfrdgure.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNA CAINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA

Slijedi prikaz znaajnih r&unovodstvenih politika usvojenih za pripremu ovimgolidiranih financijskih
izvjeStaja. Ove raunovodstvene politike za Grupu , kao i za DruStiasljedno su primjenjivane za sva
razdoblja ukljgena u ove izvjeStaje, osim tamo gdje je déijganavedeno.

Na dan 31. prosinca 2011. godine kratkotrajna ime@rupe i DruStva manja je od kratkotrajnih obveza
za iznos od 263.852 tiéer kuna i 204.517 tiga kuna (2010.: 217.586 tismkuna i 131.888 tisa kuna).
Tijekom 2011. godine Uprava DruStva je usvojilapdiela primjenjivati plan restrukturiranja koji
predvida napustanje segmenta proizvodnje unutarémadi drustva, dezinvesticiju sporednih djelatnosti i
projekata, operativno restrukturiranje kroz smgmejéroSkova poslovanja te financijsko restruktunjiea
kroz refinanciranje obveza po kreditima sa ciljemasjivanja troSkova financiranja i poboljSanja
nowanog toka. Uprava DruStvaekuje dace se plan restrukturiranja nastaviti realizirattijelosti
tijiekom 2012. godine te su financijski izvjeStapstavljeni temeljem vremenske neoganbsti
poslovanja.

2.1 Osnove sastavljanja

Konsolidirani financijski izvjeStaji Grupe i nekasiglirani financijski izvjeStaji DruStva sastavljesu
sukladno Mdunarodnim standardima financijskog izvjeStavanj&BY) primjenom metode povijesnog
troSka, koji su promijenjeni obavljenom revalorifam zemljiSta i graevinskih objekata, financijske
imovine po fer vrijednosti u tnu dobiti i gubitka i financijske imovine raspaleZ za prodaju.

Sastavljanje financijskih izvjeStaja sukladno ddearodnim standardima financijskog izvjeStavanja
(MSFI) zahtijeva upotrebu odtenih kljuénih ratunovodstvenih procjena. Taker se od Uprave
zahtijeva da se sluzi prosudbama u procesu primjgiinovodstvenih politika Grupe i DruStva.
Podruja koja ukljituju visi stupanj prosudbe ili sloZenosti, odnosodmxja gdje su pretpostavke i
procjene zn&jne za financijske izvjestaje prikazana su u &dijd.




DALEKOVOD d.d.

BILJESKE UZ FINANCIJSKE I1ZVJESTAJE

ZA

GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNA CAINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA

2.1

(@)

Osnove sastavljanja (nastavak)

Novi i dopunjeni standardi koje su Grupa i D@ usvoijili

Sljedei novi standardi i dodaci standardima prvi putabuezni u financijskoj godini koja pmje 1.
sije¢nja 2011. godine.

Dodatak MRS-u 32 Financijski instrumenti: Prezeitae klasifikacija izdavanja prava (na snazi
za godisnja razdoblja koja pmju na dan ili nakon 1. velig 2010. godine)Dodatak dozvoljava
da se prava, opcije i varanti za kupnju nepromyenji broja vlastitih subjektovih vilagtih
instrumenata za nepromjenjivi iznos bilo koje valatogu klasificirati kao vlastki instrumenti
pod uvjetom da subjekt nudi prava, opcije ili vdeamazmjerno svim svojim postdjen
vlasnicima iste klase svojih nederivativnih vigih instrumenata. Primjena dodatka nije imala
utjecaja na financijski poloZaj i rezultat Grup®iustva buddéi Grupa i Drustvo nemaju takvih
instrumenata.

IFRIC 19 Podmirenje financijskih obveza s vlakih instrumentima (na snazi za godisnja
razdoblja koja pginju na dan ili nakon 1. srpnja 2010. godin@umaienje razjaSnjava zahtjeve
MSFI-ja kada subjekt ponovno pregovara uvjete fiijake obveze sa svojim vjerovnikom te
vjerovnik prihvaa dionice subjekta ili druge vlagke instrumente kao podmirenje financijske
obveze u cijelosti ili djelontho. Primjena tum#enja nije imala utjecaja na financijska iz\jas
budwi Grupa i Drustvo ne pregovaraju o takvim uvjetigaasvojim vjerovnicima. Necekuje se
dace imati zn&ajan utjecaj na financijske izvjeStaje Grupe i Dvas

Dodatak MSFI-ju 1 Prva primjena Manarodnih standarda financijskog izvi@&ganja —
Ograniceno izuzée od objava usporedivih podataka zahtijevanih pd=M8 7 za subjekte koji
prvi put primjenjuju MSFI-je (na snazi za godiSngzdoblja koja peinju na dan ili nakon 1.
srpnja 2010. godinePodatak razjaSnjava da subjekti koji prvi put pemjuju MSFI-je ne moraju
objaviti usporedne podatke kao Sto je iznijeto dathu MSFI-ja 7, a koji je objavljen u oZujku
2009. godine. Primjena dodatka nije utjecala narfiijski poloZaj Grupe i Drustva.

Dodaci MRS-u 24 Objavljivanje povezanih stranaka ¢nazi za godiSnja razdoblja kojadigu
na dan ili nakon 1. sifnja 2011. godine)Dodaci pojednostavljuju definiciju povezanih straaa
mijenjaju odrédene zahtjeve za objavljivanjem za druStva povezmarzavom. Primjena tih
dodataka nije imala utjecaja na financijski poloZegzultat Grupe i DruStva niti na objavljivanje
informacija o povezanim strankama.

Dodatak IFRIC 14 Ogradenje uz imovinu planova definiranih primanja, zeftj minimalnih
financiranja i njihovo méudjelovanje (na snazi za godiSnja razdoblja kojaipo na dan ili
nakon 1. sijenja 2011. godine)Uklanja neZeljene posljedice koje proizlaze iznv@ha plaanja
unaprijed kada postoji zahtjev minimalnog financjea Rezultati unaprijed planih doprinosa u
odreienim okolnostima priznaju se radije kao imovina ;mé@o troSak. Grupa i Drustvo nije
predmet zahtjeva minimalnog financiranja te dodatekatenja nije imalo utjecaja na financijski
poloZaj i rezultat Grupe i DruStva.




DALEKOVOD d.d.
BILJESKE UZ FINANCIJSKE I1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA
2.1 Osnove sastavljanja (nastavak)
(a) Novi i dopunjeni standardi koje su Grupa i Dmgusvojili (nastavak)

- PoboljSanja M@unarodnih standarda financijskog izvjeStavanja izal u svibnju 2010. godine i na
snazi od 1. signja 2011. godine)PoboljSanja se sastoje od mjeSaving&ajmh izmjena i pojasSnjenja
sliedetih standarda i tuntgnja: MSFI 1 je izmijenjen (i) kako bi se oméga da se knjigovodstvena
vrijednost po prethodnim GAAP koristi kao pretpefieni troSak stavki nekretnina, postrojenja i
opreme ili nematerijalne imovine ako je sredstveidteno je u aktivnostima koje su podlozne
regulaciji stopa, (ii) kako bi se omafilo da se pojedina revalorizacija koristi kao postavljeni
troSak nekretnina, postrojenja i opremiak i ako do revalorizacije de tijekom razdoblja koje je
pokriveno prvim financijskim izvjeStajima sastavijgma po MSFI i (iii) kako bi se od drustva koje
prvi put primjenjuje MSFI moglo zahtijevati da objg promjene u kunovodstvenim politikama ili u
izuzecima MSFl-a 1 iznaiel svog prvog izvjeStaja po MSFI za razdoblje tijgkgodine i svojih prvih
financijskih izvjeStaja po MSFI; MSFI 3 je izmijemj (i) kako bi zahtijevao mjerenje po fer vrijedios
(osim ako drugi MSFI standardi zahtijevaju drugmama za mjerenje) manjinskih udjela koji ne
predstavljaju postofe viasntke udjele ili ne daju pravo nositelju na razmjerdio neto imovine u
slutaju likvidacije, (i) kako bi dao smjernice o aramnima pléanja temeljem dionica stenog
druStva koji nisu bili zamijenjeni ili su dobrovet zamijenjeni kao rezultat poslovne kombinacije i
(iif) kako bi pojasnio date se potencijalne naknade iz poslovnih kombindaja su nastale prije
stupanja na shagu préemog MSFIl-a 3 (izdan u si|ju 2008. godine) prikazivati u skladu sa
smjernicama u prethodnoj verziji MSFlja 3; MSFIj& izmijenjen i dopunjen kako bi pojasnio
odreiene zahtjeve objavljivanja, a osobito (i) dodavangksplicitnog naglaska na interakciju iztae
kvalitativnih i kvantitativnin objava o prirodi ipsegu financijskih rizika, (ii) uklanjanjem zahtgeza
objavljivanjem knjigovodstvenog iznosa reprogramérafinancijske imovine koja bi ida bila
dospjela ili bi joj vrijednost bila umanjena, (igamjenom zahtjeva za objavljivanjem fer vrijednost
zaloga openitijim zahtjevom za objavljivanjem financijskoginka, te (iv) pojaSnjenjem da drustvo
treba objaviti iznos preuzetog zaloga na datune#sjvanja, a ne iznos dobiven tijekom izvjeStajnog
razdoblja; MRS 27 je izmijenjen pojaSnjenjem pi@virijelaza za dodatke MRS-a 21, 28 i 31
utvrdene prerdenim MRS-om 27 (izmijenjen i dopunjen u 8 2008. godine); MRS 34 je
izmijenjen i dopunjen kako bi se dodali dodatninperi zna&ajnih dogdaja i transakcija koje
zahtijevaju objavljivanje u skéanim financijskim izvjeStajima za razdoblje tijekogodine,
ukljucujuéi i prijenose méu razinama hijerarhije fer vrijednosti, promjendlasifikaciji financijske
imovine ili promjene u poslovnom ili gospodarskorkruZenju koje utjgu na fer vrijednosti
financijskih instrumenata drustva; te IFRIC 13zmijenjen kako bi pojasnio mjerenje fer vrijednosti
nagradnih kredita. Necekuje se dae imati zn&ajan utjecaj na financijske izvjeStaje Grupe i
Drustva.

(b) Novi i dopunjeni standardi i turdanja koji su prvi puta obvezni u financijskoj gadinja paiinje
1. sij@nja 2012. godine, ali trenutno nisu relevantni zau@ i Drustvo (iako mogu utjecati na
racunovodstveni tretman budb transakcija i dogdaja)i nije prijevremeno usvojeno

Slied€i standardi i dodaci postdjien standardima objavljeni su te su obvezni z&umavodstvena

razdoblja Drustva koja @nju na dan ili nakon 1. sij@ja 2012. godine ili kasnija razdoblja. Grupa i

Drustvo planira usvojiti primjenjive standarde /ddtke danom stupanja na snagu i orienenati

zna&ajan utjecaj na financijske izvjestaje Grupe i Dvas

— Dodaci MSFI-u 7 Financijski instrumenti: Objavljimg, Prestanak priznavanja (ha snazi za
godisnja razdoblja koja pinju na dan ili nakon 1. srpnja 2011. godin€)vaj dodatak promicat
¢e transparentnost u izvi@ganju o transfernim transakcijama i poboljSati iknikovo
razumijevanje izloZzenosti riziku u svezi s transfer financijske imovine i gincima tih rizika na
financijski poloZaj subjekta, osobito onih koji jukiuju sekuritizaciju financijske imovine.
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DALEKOVOD d.d.
BILJESKE UZ FINANCIJSKE I1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNA CAINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA
2.1 Osnove sastavljanja (nastavak)

(b) Novi i dopunjeni standardi i turdanja koji su prvi puta obvezni u financijskoj gdadinja paiinje
1. sije'nja 2012. godine, ali trenutno nisu relevantni zeu@ i DruStvo (iako mogu utjecati na
racunovodstveni tretman budih transakcija i dogdaja) i nije prijevremeno usvojeno - nastavak

- Dodatak MSFI-u 1 Prva primjena, Fiksni datumi i éinflacija (na snazi za godiSnja razdoblja
koja paiinju na dan ili nakon 1. srpnja 2011. godin€vi dodaci uklj¢uju dvije promjeneMSFI-
ja 1 Prva primjena MSFIl-jaPrvi zamjenjuje pozive na fiksni datum 1. &ijg 2004. godine s
‘dan prelaska na MSFI-je’, uklanjdjutime potrebu da subjekti koji prvi puta primjepyuMSFI-je
prepravljaju transakcije prestanka priznavanja leojese dogodile prije dana prelaska na MSFI-je.
Drugi dodatak daje smjernice o tome kako subjeltigmastaviti prezentirati financijska iz\vjasu
skladu s MSFI-jima nakon razdoblja u kojem subjgj¢ mogao biti uskiden s MSFI-jima jer je
njegova funkcionalna valuta bila izloZzena snazmagtinflaciji.

— MRS 12 Porezi na dobit — Odégni porezi (na shazi za godis$nja razdoblja kojdipj na dan ili
nakon 1. sijenja 2012. godine). MRS 12 Porezi na dplienutno zahtjeva da subjekt mjeri
odgaieni porez vezan za imovinu ovisno o toméelwje li subjekt dac¢e nadoknaditi
knjigovodstvenu vrijednost imovine kroz koriStenjie prodaju. MozZe biti teSko i subjektivho
procijeniti hae li se vrijednost nadoknaditi kroz koriStenjekitbz prodaju kad se imovina mijeri
koriStenjem modela fer vrijednosti pdRS-u 40 Ulaganja u nekretnin®vaj dodatak stoga uvodi
iznimku od postojéeg n&ela za mjerenje odgene porezne imovine ili obveza koje nastaju iz
ulaganja u nekretnine koje se mjere po fer vrijetin&ao rezultat dodatak&|C 2 Porez na dobit
— nadoknada revalorizirane imovine koja se ne arnioat se viSe né& primjenjivati ha ulaganja u
nekretnine koja se vode po fer vrijednosti. Dodakader ukljucuju preostale smjernice u MRS 12
koje su ranije bile sadrzane u SIC-u 21, koji jeysen.

— Dodatak MRS-u 1 Prezentiranje financijskih iz¥ge&ezano za ostalu sveobuhvatnu dobit (na
shazi za godidnja razdoblja koja ¢iioju na dan ili nakon 1. srpnja 2012. godindg}lavna
promjena koja je rezultat ovih dodataka je zahti@\subjekti grupiraju stavke prikazane u ‘ostaloj
sveobuhvatnoj dobiti’ na osnovu toga je li ih natkma mogue reklasificirati u réun dobiti i
gubitka (usklada reklasifikacije). Dodaci se ne éogitanjem koje stavke se prikazuju u ostaloj
sveobuhvatnoj dobiti.

— Dodatak MRS-u 19 Primanja zaposlenih (na shaziadidgja razdoblja koja pnju na dan ili
nakon 1. sijénja 2013. godine)Ovi dodaci uklanjanju koridor pristup i izf@anavaju financijske
troSkove na osnovi neto financiranja.
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DALEKOVOD d.d.
BILJESKE UZ FINANCIJSKE I1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNA CAINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA
2.1 Osnove sastavljanja (nastavak)

(b) Novi i dopunjeni standardi i turdanja koji su prvi puta obvezni u financijskoj gdadinja paiinje
1. sije@'nja 2012. godine, ali trenutno nisu relevantni zau®vo (iako mogu utjecati na
racunovodstveni tretman budih transakcija i dogdaja) i nije prijevremeno usvojeno - nastavak

— MSFI 9 Financijski instrumenti (na snazi za godiSrpzdoblja koja pdnju na dan ili nakon 1.
sijecnja 2015. godine)MSFI 9 je prvi standard koji je izdan kao dio Siigwjekta zamjenjivanja
MRS-a 39 Priznavanje i mjerenf@SFI 9 zadrZava, ali pojednostavljuje model n@jedg mjerenja
i utvrduje dvije primarne kategorije mjerenja financijskeovine: amortizirani troSak i fer
vrijednost. Osnova klasifikacije ovisi o poslovhonodelu subjekta i ugovornim karakteristikama
nowanog tijeka financijske imovine. Smjernice MRS-a @Qumanjenju vrijednosti financijske
imovine i r&unovodstvu zastite nastavljaju se primjenjivati

- MSFI 10 Konsolidirana financijska izvjés (na snazi za godiSnja razdoblja kojacpgu na dan
il nakon 1. sijénja 2013. godine)Cilj MSFI-a 10 je utvrditi n&ela za prezentiranje i pripremu
konsolidiranih financijskih izvje& kada subjekt kontrolira jedno ili viSe drugih miata (subjekt
koji kontrolira jedno ili viSe drugih subjekata) K@ bi prezentirao konsolidirana financijska
izvie¥a. Odréuje naela kontrole, te utduje kontrole kao osnovu za konsolidaciju. Navodicka
primijeniti natelo kontrole u utwtivanju kontrolira li ulagatelj subjekt u koji ulaze mora Ii ga
stoga konsolidirati. Navodi ¢anovodstvene zahtjeve za pripremu konsolidiranitarfcijskin
izvjeXa.

- MSFI 11 Zajedniki aranZmani (na snazi za godiSnja razdoblja koggipu na dan ili nakon 1.
sijecnja 2013. godine)MSFI 11 realisttnije odraZzava zajedéke aranZmane usreddétguci se na
prava i obveze aranZmana, a ne na njegov praviki. ¢listoje dvije vrste zajedikih aranZmana:
zajednéko poslovanje i zajedéki pothvati. Zajedniko poslovanje je kad zajedki upravitelj
ima prava na imovinu i obveze u svezi s aranZmateostoga evidentira svoje udjele u imovini,
obvezama, prihodima i rashodima. Zajé#thpothvati su kad zajedtki upravitelj ima prava na
neto imovinu aranZmana te stoga svoje udjele etildempo metodi udjela. Proporcionalna
konsolidacija zajedtikih pothvata viSe nije dozvoljena.

— MSFI 12 Objavljivanje udjela u drugim subjektimaa (snazi za godiSnja razdoblja kojadgu
na dan ili nakon 1. sifnja 2013. godine)MSFI 12 ukljituje zahtjeve za objavljivanjem za sve
oblike udjela u drugim subjektima, uldjujuéi i zajedntke aranZmane, pridruzena drustva,
drustva s posebnom namjenom i druga vanbilarulaganja.

- MSFI 13 Mijerenje fer vrijednosti (na snazi za gojiSrazdoblja koja péinju na dan ili nakon 1.
sijecnja 2013. godine)MSFI 13 ima za cilj povati konzistentnost i smanijiti sloZzenost daju
to¢nu definiciju fer vrijednosti i jedan izvor mjerenfer vrijednosti te zahtjeve za objavljivanjem
za uporabu u svim MSFI-jevima. Zahtjevi ne prosirujporabu réunovodstva fer vrijednosti,
nego pruzaju smjernice o tome kako bi se ono toepaimjenjivati tamo gdje je njegova uporaba
vec¢ potrebna ili dozvoljena drugim standardima unM&FI ili US GAAP-a.

- MRS 27 (izmijenjen 2011) Odvojena financijskae& (na snazi za godiSnja razdoblja koja
pocinju na dan ili nakon 1. sifmja 2013. godineMRS 27 (izmijenjen 2011) ukljiwje odredbe o
odvojenim financijskim izvie@ma preostale nakon 5to su kontrolne odredbe MR%-akljutene
u novi MSFI 10.
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DALEKOVOD d.d.
BILJESKE UZ FINANCIJSKE I1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNA CAINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA
2.1 Osnove sastavljanja (nastavak)

(b) Novi i dopunjeni standardi i turdanja koji su prvi puta obvezni u financijskoj gdadinja paiinje
1. sije@'nja 2012. godine, ali trenutno nisu relevantni zau®vo (iako mogu utjecati na
racunovodstveni tretman budih transakcija i dogdaja) i nije prijevremeno usvojeno - nastavak

- MRS 28 (izmijenjen 2011) PridruZena drustva i zajgd pothvati (ha snazi za godiSnja razdoblja
koja painju na dan ili nakon 1. sifmja 2013. godine)MRS 28 (izmijenjen 2011) ukljimje
zahtjeve da se zajedki pothvati, kao i pridruzena drustva, vode po rdetadjela nakon
izdavanja MSFl-a 11.

- IFRIC 20, TroSkovi povrsinskog kopa u proizvodragji fpovrSinskog rudnika (izdan u listopadu
2011. godine i na snazi za godiSnja razdoblja Kogéinju na dan ili nakon 1. sig@ja 2013.
godine). Tumaenje pojasnjava da se koristi od djelatnosti pogidg iskopa evidentiraju u
skladu s néelima MRS-a 2 Zaliheu mjeri u kojoj se realiziraju u obliku proizvedl zaliha. U
mjeri u kojoj koristi predstavljaju poboljSan prgt rudi, subjekt treba priznati ove troSkove kao
‘imovinu od djelatnosti povrSinskog kopa’ unutar gdtrajne imovine, pod uvjetom da su
zadovoljeni odréeni kriteriji.

— Prijeboj financijske imovine i financijskih obvezaDodaci MRS-u 32 (izdani u prosincu 2011.
godine i na snazi za godiSnja razdoblja kojaipju na dan ili nakon 1. sifmja 2014. godine).
Dodatak je dodao smjernice za primjenu MRS-a 320U aikse rijeSile nedosljednosti ufieme
primjenom nekih od kriterija za prijeboj. To ukdjuje pojadnjenje zianja ‘trenutno ima zakonski
provedivo pravo prijeboja’ te da se neki sustawt®rpodmirenja mogu smatrati ekvivalentom
neto podmirenja.

- Objavljivanja — Prijeboj financijske imovine i finaijskin obveza — Dodaci MSFI-ju 7 (izdani u
prosincu 2011. godine i na snazi za godisnja rafjddimja paiinju na dan ili nakon 1. sifja
2013. godine)Dodatak zahtijeva objavljivanja kof@ omoguiti korisnicima financijskih izvje&a
subjekta da procijeneimak ili potencijalni @inak prijeboja, ukljdujuéi i pravo na prijebo;j.
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DALEKOVOD d.d.
BILJESKE UZ FINANCIJSKE I1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.2 Konsolidacija

(a) Ovisna drustva

U nekonsolidiranim financijskim izvjeStajima Drudtiskazuje ulaganja u ovisna drustva po trosku,
korigiranom za umanjenje vrijednosti. GodiSnje sevjerava postojanje modgeg umanjenja troSka
ulaganja kada dogaiji ili promijenjene okolnosti ukazuju da knjigow&idena vrijednost mozda nije
nadoknadiva. Ulaganja u ovisna druStva za kojakazan gubitak od umanjenja vrijednosti, provjerava
se na svaki datum izvjeStavanja radi m@guukidanja umanjenja vrijednosti.

Ovisna drustva su sva drustva nad kojima Grupakionérolu nad financijskim i poslovnim politikama,

Sto u pravilu ukljduje viSe od polovice glagkih prava. Postojanje i¢inak potencijalnih prava glasa

koja se mogu iskoristiti ili zamijeniti razmatrage prilikom procjene da li Grupa ima kontrolu nad
drugim poslovnim subjektom. Ovisna drustva su uppobsti konsolidirana od datuma na koji je
kontrola stvarno prenesena na Grupu (dattjgtanja), te iskligene iz konsolidacije od dana prodaje ili
gubitka kontrole.

Metoda kupnje koristi se za iskazivanje stjecamjaroh druStava od strane Grupe. TroSak kupnjeimjer
se kao fer vrijednost dane imovine, izdanih gléwihi instrumenata te nastalih ili preuzetih obveaaan
kupnje, uvéan za troskove neposredno povezane s kupnjom. iarjekse odnosi na dan stjecanja kada
je poslovna kombinacija ostvarena jednom transaikcig odnosi se na svaki dan kupnje udjela kada je
poslovna kombinacija ostvarena u fazama postupngmj&m udjela.

Steéena prepoznatljiva imovina, obveze i potencijalbeeze u poslovnoj kombinaciji inicijalno se mjere
po fer vrijednosti na dan stjecanja, neovisno o jimskom udjelu. ViSak troSka stjecanja iznad fer
vrijednosti udjela Grupe u neto &oj imovini ovisnog drustva, iskazuje se kao goddwko je
troSak stjecanja manji od fer vrijednosti net@eie imovine ovisnog druStva, razlika se priznajaizo

u ra&unu dobiti i gubitka.

Sve transakcije unutar Grupe, stanja i nerealizidobici od transakcija unutar druStava Grupe
eliminirani su pri konsolidaciji. Isto tako elimiaju se i nerealizirani gubici, osim ako postoj&alo o
umanjenju vrijednosti prenesene imovine. Premaepgtraunovodstvene politike ovisnih drustava
izmijenjene su kako bi se uskladile s politikamgkarimjenjuje Grupa.

(b)  Promjene u vlasnistvu ovisnih druStava beztgalkontrole

Grupa transakcije s manjinskim di¢aiima tretira kao transakcije séieskim viasnicima Grupe. Kod
otkupa dionica od manjinskih diagsaira razlika izméu placenih iznosa i pripadaeg stéenog udjela
knjigovodstvene vrijednosti neto imovine ovisnogs&tva iskazuju se u kapitalu. Dobici ili gubici od
prodaje manjinskog udjela isto tako iskazuju seypitalu.
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DALEKOVOD d.d.
BILJESKE UZ FINANCIJSKE I1ZVJESTAJE

ZA GODINU KOJA JE ZAVRSILA 31. PROSINCA 2011.

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJINIH RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA (nastavak)
2.2 Konsolidacija (nastavak)
(c) Otufenje ovisnih drustava

Kad Grupa izgubi kontrolu ili zré@jan utjecaj, svi zadrzani udjeli u drustvu ponose@rocjenjuju na
svoju fer vrijednost, uz priznavanje promjene kojigdstvene vrijednosti u ¢ganu dobiti i gubitka.
Fer vrijednost je pfetna knjigovodstvena vrijednost u svrhu naknadragrovodstvenog tretmana
zadrzanih udjela kao pridruzenog drustva, zajddgj pothvata ili financijske imovine. Nadalje, svi
iznosi prethodno priznati u ostalom sveobuhvatneimoplu vezani za to druStvo&danovodstveno se
tretiraju kao da je Grupa izravno prodala povezamawinu ili obveze. To mozZe ziii da se iznosi
prethodno priznati u ostalom sveobuhvatnom prihedtasificiraju u réun dobiti i gubitka.

Ako se smanji vlasiki udio u pridruzenom drustvu, ali je zadrZzan éajan utjecaj, u run dobiti i
gubitka, kad je to potrebno, reklasificira se sapmoporcionalni dio iznosa prethodno priznatih u
ostaloj sveobuhvatnoj dobiti.

(d) PridruZena drustva

PridruZena druStva su ona u kojima Grupa ili Drastaaju zndajan utjecaj, ali nemaju kontrolu, Sto
u pravilu ukljuituje 20% do 50% prava glasa. Ulaganja u pridruzendteh Grupa iskazuje prema
metodi udjela, a Drustvo ih iskazuje po troSku algg.

Udio Grupe u dobicima ili gubicima pridruzenih diaxa nakon stjecanja priznaje se éurau dobiti i
gubitka, a udio promjena u prvama nakon stjecanja priznaje se wyrama. Knjigovodstvena
vrijednost ulaganja uskiaje se za kumulativhe promjene nastale nakon stjgc{ada je udio Grupe
u gubicima pridruzenog druStva jednak odnosno kaddmaSuje vlastki udio u pridruzenom
druStvu, uklj@ujuéi sva neosigurana potrazivanja kéjae sastavni dio neto ulaganja, Grupa ne
priznaje daljnje gubitke, osim ako su za Grupu alasbbveze ili ako su izvrSena @daja u ime
pridruZzenog drustva.

Nerealizirani dobici od transakcija izthe Grupe i njegovih pridruZzenih druStava eliminirge do
visine udjela Grupe u pridruzenim druStvima. Istka eliminiraju se i nerealizirani gubici, ukoliko
transakcija ne pruza dokaze o umanjenju vrijedngatenesene imovine. Prema potrebi,
ratunovodstvene politike pridruzenih druStava izmigerg su kako bi se uskladile s politikama koje
primjenjuje Grupa.

(e) Spajanja

Metoda knjigovodstvene vrijednosti prednika se rgigjava za prouwtenje spajanja kod drustva pod
zajednékom kontrolom. SadaSnja vrijednost imovine i obv&zastva prednika se prenose u Drustvo
slijednika. Na datum spajanja transakcije i stamjaaiu drusStva, kao i dobici i gubici u mesobnim
transakcijama, se ponistavaju. Razlika idmeadasnje vrijednosti neto spojene imovine i zepte
imovine se priznaje kao kapital.

(f) Zajedntki pothvati

Udjeli Grupe u zajedski kontroliranom druStvu obtanavaju se koriStenjem metode udjela, a
pocetno se priznaju po troSku. Metoda udjela zahtij@aase udio Grupe u dobiti ili gubitku nakon
stjecanja priznaje u ¢anu dobiti i gubitka, dok se promjene uduvama nakon stjecanja priznaju u
ostaloj sveobuhvatnoj dobiti. Ukupne promjene nakgjecanja uskkuju se s knjigovodstvenom
vrijednou ulaganja.
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2.3 lzvjeStavanje o poslovnim segmentima

O poslovnim segmentima izvjeStava se sukladnonotarizvjeStavanju izvrSnom donositelju odluka.
Izvrdni donositelj odluka, koji je odgovoran zalkadoiju resursa i ocjenjivanje uspjednosti poslovnih
segmenata je Uprava Drustva.

2.4  Strane valute

(a) Funkcionalna i izvjeStajna valuta

Stavke uklj@ene u financijske izvjeStaje svake pojeditenice Grupe iskazane su u valuti primarnog
gospodarskog okruzenja u kojethanica Grupe posluje (‘funkcionalna valuta’). Kofidani
financijski izvjestaji prikazani su u kunama, Stegstavlja funkcionalnu i izvjeStajnu valutu Drugtv

(b) Transakcije i stanja u stranoj valuti

Transakcije u stranim sredstvima ¢@daja prevode se u funkcionalnu valutu tako da sesizu
stranim sredstvima ptanja preréunavaju po t&aju na dan transakcije. Dobici ili gubici odagnih
razlika, koji nastaju prilikom podmirenja tih trakeija i prerduna monetarne imovine i obveza
izraZenih u stranim valutama, priznaju sedura dobiti i gubitka.

(c) Clanice Grupe

Rezultati poslovanja i financijsko stanje swilanica Grupetija se funkcionalna valuta razlikuje od
izvjeStajne valute pretanavaju se u izvjeStajnu valutu kako slijedi:

0] imovina i obveze za svaku bilancu preraavaju se prema zakéjoom t&aju na datum te
bilance;

(i) prihodi i rashodi za svaki &an dobiti i gubitka pre@unavaju se prema progjem
tetajevima,; i

(i) sve nastale t@jne razlike priznaju se na zasebnoj poziciji ungtavnice.

U konsolidaciji, téajne razlike nastale preéw@om neto ulaganja u inozemna ovisna druStva
evidentiraju se unutar ‘Kumuliranihdgjnih razlika’ unutar diotkog kapitala. Prilikom djelonine ili
cjelokupne prodaje inozemnog ovisnog drusStva ibitka kontrole nad ovisnim drustvom, sveédjme
razlike priznaju se u &anu dobiti i gubitka kao dio dobitka ili gubitka pdodaje.

2.5 Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazani su unilapo povijesnom troSku umanjenom za
akumuliranu amortizaciju i rezerviranje za umargewjijednosti, ako je potrebno. Povijesni troSak
ukljucuje troSak koji je izravno povezan sa stjecanjemMime.

Naknadni izdaci ukljguju se u knjigovodstvenu vrijednost imovine ili 8 potrebi, priznaju kao
zasebna imovina samo ake Grupa imati budie ekonomske koristi od spomenute imovine te ako se
troSak imovine moze pouzdano mjeriti. Knjigovodsievrijednost zamijenjenog dijela prestaje se
priznavati. Svi ostali troSkovi investicijskog iki#eg odrzavanja terete &an dobiti i gubitka u
financijskom razdoblju u kojem su nastali.
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2.5 Nekretnine, postrojenja i oprema (nastavak)

ZemljiSte i zgrade se iskazuje po fer vrijednostiasnovu periodnih procjena (najmanje svake dee
godine) obavljenih od strane nezavisnih procjejaitédstala materijalna imovina, iskazana je u lgilan
po povijesnom troSku umanjenom za akumuliranu dramiju. Povijesni troSak ukljiwje troSak koji
je izravno povezan sa stjecanjem imovine. Naknemiaici ukljutuju se u knjigovodstvenu vrijednost
imovine ili se, po potrebi, priznaju kao zasebnapvina samo akote DruStvo imati budie
ekonomske Kkoristi od spomenute imovine, te ako re8ak imovine moZe pouzdano mijeriti.
Knjigovodstvena vrijednost zamijenjenog dijela pags se priznavati. Svi ostali troSkovi
investicijskog i tekdeg odrZzavanja teretedw@n dobiti i gubitka u financijskom razdoblju u kojesu
nastali.

Kad se knjigovodstveni iznos zemljiSta i zgrada gdavkao rezultat revalorizacije, to péemje se
izravno odobrava u ostaloj sveobuhvatnoj dobitikazuje se u glavnici pod nazivom revalorizacijska
rezerva. Revalorizacijsko smanjenje izravno temetialorizacijsku rezervu do iznosa do kojeg ovo
smanjenje ne premasuje iznos koji postoji kao wzdcijska rezerva za istu imovinu, sva ostala
smanjenja priznaju se kao rashod u izvjeStaju olavevatnoj dobiti.

ZemljiSte i imovina u izgradnji se ne amortizirajdmortizacija ostale imovine obfanava se
primjenom pravocrtne metode u svrhu alokacije mdgkimovine na njenu rezidualnu vrijednost tijekom
njenog procijenjenog korisnog vijeka uporabe kdked:

Korisni vijek trajanja u godinama

Zgrade 20 -40
Oprema 5-10

Rezidualna vrijednost imovine predstavlja prociggmjiznos koji bi Grupa trenutno dobila od prodaje
imovine umanjenog za procijenjeni troSak prodaguiaju da je imovina dosegla starost i stanje koje
se @ekuje na kraju vijeka trajanja imovine. Reziduakigednost imovine je nula ako Grupaskuje

da ¢e ju koristiti do kraja njenog vijeka trajanja. Rkrmlna vrijednost imovine i korisni vijek
pregledavaju se na svaki datum bilance i po potskiaiuju.

U sluéaju da je knjigovodstveni iznos imovineév@d procijenjenog nadoknadivog iznosa, razlika se
otpisuje do nadoknadivog iznosa (biljeSka 2.8).

Dobici i gubici nastali prodajom oditgju se usporedbom prihoda i knjigovodstvene vrigestin
sredstva i ukljtuju se u stavku “ostali (gubici)/dobici — neto”atun dobiti i gubitka.

2.6 Ulaganja u nekretnine

Ulaganja u nekretnine odnose se uglavhom na poslagnade i zemljiSta koja se drZze u svrhu
dugor@nog stjecanja prihoda od najma ili zbog porastaowe vrijednosti i Grupa se njima ne koristi.
Ulaganja u nekretnine tretiraju se kao dugotrajteganja, osim ako nisu namijenjena prodaji u
sljede&oj godini i kupac je identificiran, u kojem se &ju svrstavaju u kratkotrajnu imovinu.

Ulaganja u nekretnine iskazuju se po povijesnorBktroumanjenom za akumuliranu amortizaciju i
rezerviranje za umanjenje vrijednosti, ako je gwite Amortizacija zgrada olfanava se primjenom
pravocrtne metode u svrhu alokacije tro3ka tijekgitmovog korisnog vijeka uporabe (20 do 40 godina).
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2.6 Ulaganja u nekretnine (nastavak)

Naknadni izdaci kapitaliziraju se samo kada je ojpno dac¢e Grupa od toga imati buélkl
ekonomske koristi i kada se troSak moze pouzdaroitmjSvi ostali troSkovi popravaka i odrzavanja
terete raun dobiti i gubitka kada nastanu. Ukoliko Grup&m® Kkoristiti imovinu namijenjenu prodaji,
ona se reklasificira u nekretnine, postrojenja fieopu te njena knjigovodstvena vrijednost na dan
reklasifikacije postaje iznos pretpostavljenog keokoji ¢e se haknadno amortizirati.

2.7 Nematerijalna imovina

(@) Goodwill

Goodwill predstavlja razliku iznde troSka stjecanja i fer vrijednosti udjela Grupe neto
prepoznatljivoj imovini st&enog ovisnog druStva na dan stjecanja. Goodwilltamastjecanjem
ovisnog drusStva iskazan je u okviru nematerijamevine.

Zasebno iskazan goodwill godiSnje se provjeravagzbmanjenja vrijednosti ili kad god postoje
pretpostavke za umanjenje te se iskazuje po tre§kuoanja umanjenom za akumulirane gubitke od
umanjenja vrijednosti. Gubici od umanjenja vrijegingoodwilla se ne ukidaju.

Goodwill se alocira na jedinice stvaranja novcaatiebe testiranja umanjenja vrijednosti. Alokasia
provodi na one jedinice stvaranja novca za kojetekuje dace imati koristi od poslovne kombinacije u
kojoj je nastao goodwill, identificiran prema pogiom segmentu. Ako se djelano ili u potpunosti
proda jedinica koja stvara novac, pripadagoodwill se uklj¢uje po knjigovodstvenoj vrijednosti neto
prodane imovine kada se utvrdi dobit ili gubitakisakcije.

(b) Ra‘unalni softver

Softver se kapitalizira na temelju troSkova stj¢aantroSkova koji nastaju dodenjem softvera u
radno stanje. Ovi troSkovi amortiziraju se tijekajinovog korisnog vijeka uporabe (5 godina).

2.8 Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Godi3nje se ispituje umanjenje vrijednosti imovkoga ima neograkien korisni vijek uporabe i koja
se ne amortizira (kao Sto su zemljiSte i goodwilthovina koja se amortizira pregledava se zbog
umanjenja vrijednosti kad dodgi ili promijenjene okolnosti ukazuju na to da iggvodstvena
vrijednost mozda nije nadoknadiva. Gubitak od ummajaj vrijednosti priznaje se kao razlika iztue
knjigovodstvene vrijednosti imovine i njenog nada#livog iznosa. Nadoknadivi iznos je fer
vrijednost imovine umanjena za troSkove prodajerijednost imovine u uporabi, ovisno o tome Koji
je visi. Za potrebe procjene umanjenja vrijednostipvina se grupira na najnizi nivo kako bi se
pojedin&no utvrdio no¥ani tok (jedinice stvaranja novca). Nefinancijskevina, osim goodwilla, za
koju je iskazan gubitak od umanjenja vrijednostouperava se na svaki datum izvjeStavanja radi
moguweg ukidanja umanjenja vrijednosti.
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2.9 Financijska imovina

Grupa i Drustvo Klasificiraju svoju financijsku imiau u sljedée kategorije: financijska imovina po
fer vrijednosti u réunu dobiti i gubitka, financijska imovina raspoledi za prodaju i krediti i

potraZivanja. Klasifikacija ovisi o svrsi za koja financijska imovina stena. Uprava klasificira
financijsku imovinu kod p&etnog priznavanja.

(a) Financijska imovina po fer vrijednosti udanu dobiti i gubitka

Financijska imovina po fer vrijednosti uc¢tmu dobiti i gubitka predstavlja financijsku imouin
namijenjenu trgovanju. Financijska imovina se Klesa u ovu kategoriju ako je stena prvenstveno
u svrhu prodaje u kratkom roku. Imovina u ovoj kmtdji klasificirana je kao kratkotrajna imovina.

Financijska imovina iskazana po fer vrijednostiadsunu dobiti i gubitka péetno se priznaje po fer
vrijednosti, a troSak transakcije iskazuje seduma dobiti i gubitka.

Dobici i gubici nastali iz promjena u fer vrijedtidinancijske imovine po fer vrijednosti ud@nu dobiti i
gubitka iskazuju se u ¢anu dobiti i gubitka u okviru ‘ostali (gubici)/dabi— neto’ u razdoblju u kojem
su nastali.

(b) Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Financijska imovina raspoloZziva za prodaju predgawederivativnu imovinu koja je iskazana u ovoj
kategoriji ili nije klasificirana u neku drugu kajeriju. Ukljucena je u dugotrajnu imovinu, osim ako
Uprava ima namjeru prodati ulaganje unutar razdobd] 12 mjeseci od datuma bilance. Financijska
imovina raspolozZiva za prodaju iskazuje se po fgednosti, a troSak transakcije iskazuje sedumna
dobiti i gubitka.

Promjene u fer vrijednosti monetarne i nemonetéimancijske imovine klasificirane kao raspolozive
za prodaju priznaju se u kapitalu.

U slwaju glavnénih vrijednosnica koje su klasificirane kao rasgole za prodaju, zrajan ili
dugotrajan pad fer vrijednosti vrijednosnica ispgjthove nabavne vrijednosti uzima se u obzir
prilikom razmatranja da li je vrijednost imovine anjena. Ako takvi dokazi postoje za financijsku
imovinu, kumulativni gubitak — koji se mjeri kaozt&ka izmeiu nabavnevrijednosti i tekde fer
vrijednosti umanjene za gubitak od umanjenja vristi navedene financijske imovine koja je
prethodno priznata u ¢anu dobiti i gubitka — uklanja se iz glavnice izmaje u r&unu dobiti i
gubitka.

Prilikom prodaje ili umanjenja vrijednosti vrijedsimica raspolozZivih za prodaju, akumulirana
usklatenja fer vrijednosti priznata u kapitalu ukijyu se u raun dobiti i gubitka u stavku ‘ostali
(gubici)/dobici — neto’.

Kamate na vrijednosnice raspolozive za prodaju lejeizr&unate primjenom metode efektivne
kamatne stope iskazuju su wuau dobiti i gubitka. Dividende na vrijednosnicespalozive za
prodaju iskazuju se udanu dobiti i gubitka kada je ustanovljeno pravasmatu dividende.

Na svaki datum bilance Grupa i Drustvo procjenjpjostoje li objektivni dokazi o umanjenju
vrijednosti financijske imovine ili grupe finandgé sredstava. Gubici od umanjenja vrijednosti
glavnickih instrumenata priznatih udanu dobiti i gubitka ne ukidaju se Wtenu dobiti i gubitka.
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2.9 Financijska imovina (nastavak)
(c) Krediti i potraZivanja

Krediti i potraZivanja predstavljaju nederivativrfinancijsku imovinu s fiksnim ili odredivim
platanjem koja ne kotira na aktivnom trzistu. Iskazpgna okviru kratkotrajne imovine, osim imovine
s dospijéem duzim od 12 mjeseci nakon datuma bilance. Takvianovina klasificira kao dugotrajna
imovina. Krediti i potraZivanja iskazani su po atmranom troSku primjenom metode efektivne
kamate.

Potrazivanja od kupaca i po kreditimacpmo se priznaju po fer vrijednosti, a naknadnongge po
amortiziranom troSku uporabom metode efektivhe kaenatope, umanjena za ispravak vrijednosti.
Ispravak vrijednosti potraZivanja provodi se kadstpje objektivni dokazi da Grupa i Drustvocee
maodi naplatiti sva svoja potrazivanja u skladu s dagenim uvjetima. Zn&jne financijske poteske
duznika, vjerojatnost duznikovog &tga te neizvrSenje ili propusti u penjima smatraju se
pokazateljima umanjenja vrijednosti potraZivanjnos ispravka vrijednosti utinje se kao razlika
izmeiu knjigovodstvene vrijednosti i nadoknadivog iznopatraZivanja, a predstavija sadaSnju
vrijednost @ekivanih no¢anih prilieva diskontiranih koriStenjem efektivnarkatne stope. Iznosi
ispravka vrijednosti potraZivanja iskazuju se dural dobiti i gubitka u okviru "ostalih poslovnih
rashoda". Naknadno napémi iznosi ispravka vrijednosti potraZivanja od &aa iskazuju se u ¢anu
dobiti i gubitka u okviru “ostalih poslovnih rasty.

2.10 Najmovi
Grupa i Drustvo su najmoprimci

Grupa i DruStvo unajmljuju oddene nekretnine, postrojenja i opremu. Najmovi niglne,
postrojenja i opreme u kojima Grupa ili Drustvo sireve rizike i koristi vlasniStva klasificiraju &ao
financijski najmovi. Financijski najmovi kapitalizju se na pietku najma prema fer vrijednosti
unajmljene nekretnine ili sada3nje vrijednosti miaine najamnine, ovisno o tome $to je nize. Svako
placanje najma razvrstava se na obveze i financijskeo@de kako bi se dobila konstantna stopa na
preostalo financijsko stanje. Kamatna komponentanitijskog rashoda tereti¢tan dobiti i gubitka
tijekom razdoblja najma. Nekretnine, postrojenjeoprema kupljeni pod financijskim najmom
amortiziraju se po korisnom vijeku upotrebe srealdlivtrajanju najma, ovisno o tome $to je dea

Najmovi u kojima Grupa ili Drustvo ne snosi bitadiai rizika i koristi vlasniStva klasificiraju se &a
operativni najmovi. Plganja po osnovi operativnih najmova iskazuju se dauma dobiti i gubitka
prema pravocrtnoj metodi u razdoblju trajanja najma

Grupa i Drustvo su najmodavci

Imovina dana pod poslovni najam amortizira se tijgkatekivanog korisnog vijeka trajanja jednako
kao sleéna ostala imovina. Prihod od najma evidentira saamjerno tijekom trajanja najmaak ako
primici nisu ravnomjerni, osim ako ne postoji drigetavna osnovieoja bolje predstavlja vremenski
okvir u kojem se steljavaju korist od najma i amortiziranje imovinenéau najam.
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2.11 Zalihe

Zalihe sirovina i rezervnih dijelova iskazuju setpmSku nabave ili neto ostvarivoj vrijednosti, £

o tome koja je niza. TroSak se odlsge po metodi ponderiranih prog&eh cijena. Neto ostvariva
vrijednost predstavlja procjenu prodajne cijenedornom tijeku poslovanja umanjenu za varijabilne
troSkove prodaje.

TroSak proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda blaca sirovine, troSak izravnog rada, ostale
izravne troSkove i pripadajudio optih troSkova proizvodnje (na bazi normalnog redovkagaciteta
proizvodnije).

Sitni inventar i alati u potpunosti se otpisujuigdm stavljanja u uporabu.

2.12 Ugovori o izgradniji
TroSkovi iz ugovora priznaju se u trenutku kadaamas.

Kada ishod ugovora o izgradniji nije m@égupouzdano procijeniti, prihodi iz ugovora priznagisamo
u iznosu nastalih troSkova iz ugovora za kojecekje dace se méi realizirati.

Kad je ishod ugovora o izgradnji magupouzdano procijeniti i kada je vjerojatnod@ase ugovorom
ostvariti prihodi, prihodi iz ugovora o izgradnjignaju se kao prihodi tijekom trajanja ugovoradda
postoji vjerojatnost dae ukupni troSkovi ugovora premasiti ukupne prihadgmvora, ¢ekivani
gubitak se odmah priznaje kao troSak.

Grupa i Drustvo primjenjuje metodu stupnja dovr&ikako bi utvrdilo odgovaragiliznos prihoda i
rashoda za oddeno razdoblje. Stupanj dovrSenosti mjeri se na lfartreskova iz ugovora do datuma
bilance kao postotak ukupno procijenjenih troSkaea svaki ugovor. Pri utdivanju stupnja
dovrSenosti iskljiuju se svi troskovi nastali tijekom godine, a kefi odnose na buél poslovne
aktivnosti po ugovoru, te se iskazuju kao zalinesdpjmovi ili ostala imovina, ovisno o njihovoj
prirodi.

Za sve ugovore u tijeku kod kojih nastali troSkoyiriznati dobici (umanjeni za priznate gubitke)
premaSuju postupno z&wmate iznose, Grupa i Drustvo bruto iznos potragaveod narditelja
iskazuje u sklopu imovine. Postupno zamsati iznosi koje nagtitelji nisu platili i zadrZani iznosi
iskazani su u sklopu potraZivanja od kupaca i ibsgaitrazivanja.

Za sve ugovore u tijeku kod kojih postupno Zareti iznosi premasuju nastale troSkove i prizdatstke
(umanjene za priznate gubitke), Grupa bruto iztwere prema nagiteljima iskazuje u sklopu obveza.
2.13 Novac i novani ekvivalenti

Novac i no¥ani ekvivalenti obuhv@ju gotovinu, depozite kod banaka pderniju i ostale kratkotrajne
visoko likvidne instrumente s rokovima naplate onjeseca ili krée.
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2.14 Dionkki kapital

Dionicki kapital sastoji se od redovnih dionica. Prinkoji se iskazuju u glavnici pri izdavanju novih
dionica ili opcija, iskazuju se umanjeni za pripada troSkove transakcije i porez na dobit.

Placena naknada za kupljene vlastite dionice, @kijuci sve izravno pripadagie troSkove transakcije
(umanjene za porez na dobit), umanjuje dikmiglavnicu koja se moZe pripisati didaiima Drustva
sve do povl&enja dionica ili njihovog ponovnog izdavanja. Kagkatakve dionice kasnije ponovno
izdaju, svaka primljena naknada, umanjena za s\rip pripadajée troSkove transakcije kao i
u¢inke poreza na dobit, ukijena je u glavnicu koja se moZe pripisati di@nima DruStva.

2.15 Posudbe

Posudbe se petno priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za kam& transakcije. U budim
razdobljima, posudbe se iskazuju po amortiziran@$ku; sve razlike iznael primitaka (umanjenih za
troSkove transakcije) i otkupne vrijednosti priznaje u rédunu dobiti i gubitka tijekom razdoblja
trajanja posudbe, koristemetodu efektivne kamatne stope. TroSkovi posudijiese direktno odnose
na nabavu, izgradnju ili proizvodnju kvalificirameovine ukljituju se u troSak te imovine. Ostali
troSkovi posudbe priznaju se kao rashod.

Naknade pléene prilikom ugovaranja kredita priznaju se kaogekcijski troSkovi kredita ukoliko je
vjerojatno date dai do povia&enja dijela ili cjelokupnog kredita.

Posudbe se klasificiraju kao kratkéne obvezepsim ako Grupa ili Drustvo imaju bezuvjetno pravo
odgoditi podmirenje obveze najmanje 12 mjeseci nalaiuma bilance.

2.16 Porez na dobit

Porez na dobit za teku godinu obréunava se na temelju poreznog zakona koji je nai srzadan
bilance u zemljama u kojima ovisna drustva i Dragtesluju i ostvaruju oporezivu dobi®snovicu
za obrgun poreza na dobitini razlika izmetu prihoda i rashoda koji se utju u skladu sa
Zakonom. Porez na dobit u Hrvatskoj chmaava se po stopi od 20%. Uprave sd¥filinica Grupe
povremeno procjenjuju pojedine stavke u porezniffayama s obzirom na situacije u kojima su
primjenjive porezne odredbe podloZne tdergu te razmatraju formiranje rezerviranja, gdjetge
prikladno, na temeljudkivanog iznosa koji treba platiti Poreznoj upravi.
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2.17 Odgaleni porez na dobit

Iznos odgdenog poreza ob&anava se metodom bilame obveze, na privremene razlike izine
porezne osnovice imovine i obveza i njihove knjigdstvene vrijednosti u financijskim izvjeStajima.
Medutim, odgaeni porez se ne priznaje ako proizlazi izZgtmog priznavanja imovine ili obveza u
transakciji koja nije poslovno spajanje i koje ijame transakcije ne utle na ré@unovodstvenu dobit
niti na oporezivu dobit (porezni gubitak). Odgma porezna imovina i obveze mjere se poreznim
stopama za koje se&@kuje dace se primjenjivati u razdoblju kad& imovina biti nadokni#ena ili
obveza podmirena, na temelju poreznih stopa i pinezakona, koji su na snazi ili se djelémd
primjenjuju na datum bilance.

Odgaiena porezna imovina priznaje se do visine badyporezive dobiti za koju je vjerojatno éa
biti raspoloziva za iskoristenje priviemenih raalik

Iznos odgdenog poreza na dobit oldtanava se na priviemene razlike nastale temeljeiganja u
ovisna i pridruZzena drustva, osim kada je vrijerkielanja priviemenih razlika kontrolirano od strane
Grupe, te postoji vjerojatnost da se priviemenbikanete ukinuti u doglednoj budmnosti.

Odgaiena porezna imovina i obveze netiraju se daglukada postoji zakonski provedivo pravo na
prijeboj tekie porezne imovine i tekih poreznih obveza, te kada se odigiwa porezna imovina i
obveze odnose na poreze na dobit koje je nameistalporezna vlast istom ili ragiiom poreznom
subjektu te kad postoji namjera podmirenja na nstmvi.

2.18 Obveze prema dobavljgima i ostale obveze

Obveze prema dobawjmna i ostale obveze getno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadno se
mjere po amortiziranom troSku primjenom metode tafak kamatne stope.

2.19 Primanja zaposlenih
(a) Obveze za mirovine i ostale obveze nakon uij@rga

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata g@daGrupa i Drustvo u ime svojih zaposlenika koji su
clanovi obveznih mirovinskin fondova obavljaju redav platanja doprinosa sukladno zakonu.
Obvezni mirovinski doprinosi fondovima iskazujuks® dio troSka plea kada se obtanaju.

Osim toga, prema Kolektivnom ugovoru Grupa i DroStwnaju obvezu isplatiti otpremninu
zaposleniku u trenutku njegova umirovljenja. Obvedanata u bilanci predstavlja sadasnju vrijednost
definirane obveze umanjene za troSkove minulog, rzgjadno s uskéEnjima za nepriznate aktuarske
dobitke ili gubitke. Definirana obveza obtmava se godiSnje od strane neovisnih aktuara gomo
metode projicirane kreditne jedinice. SadaSnja edripst definirane obveze odema je
diskontiranjem procijenjenih budiln nowanih odljeva koristenjem kamatnih stopa drZzavnih
obveznica koje su izraZene u valuti u kajejobveze biti ispkgene iciji uvjeti dospijeta odgovaraju
uvjetima pripadajée obveze za otpremnine za mirovine.

Aktuarski dobici i gubici koji su nastali uskli&anjem i promjenama aktuarskih pretpostavki koje
prelaze 10% definirane obveze knjize se na teret Korist prihoda tijekom preostalogekivanog
prosje&nog radnog vijeka zaposlenika. TroSkovi minulogar@nortiziraju se pravocrtnom metodom
tijekom preostalog @kivanog prosjgnog radnog vijeka zaposlenika. Nadalje, Grupa nemaezu
osiguravanja bilo kojih drugih primanja zaposlemnilekon njihova umirovljenja.
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2.19 Primanja zaposlenih (nastavak)

(b) Otpremnine

Obveze za otpremnine priznaju se kada Grupa prekddai odnos zaposlenika prije normalnog
datuma umirovljenja ili odlukom zaposlenika da dragjjno prihvati prekid radnog odnosa u zamjenu
za naknadu. Grupa priznaje obveze za otpremnina jeadokazivo preuzelo obvezu da prekine radni
odnos sa sadasnjim zaposlenicima, na osnovu degdigmmalnog plana bez mognosti da od njega
odustane ili osigurava otpremnine kao rezultat penda potakne dragovoljno raskidanje radnog
odnosa. Otpremnine koje dospijevaju u razdobljujedul od 12 mjeseci nakon datuma bilance,
diskontiraju se na njihovu sada3nju vrijednost.

(c) Ostala dugorana primanja zaposlenih

Grupa priznaje obvezu za dugdma primanja zaposlenih (jubilarne nagrade) ravnomjdijekom
razdoblja u kojem je nagrada ostvarena, na tenstljarnog broja godina radnog staza. Obveza za
dugor@na primanja zaposlenih odrgu se na temelju pretpostavke o broju zaposletid@ma
navedena primanja treba isplatiti, procijenjensélonavedenih primanja te diskontnu stopu.

2.20 Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju ako Grupa ima sadasnjarzMu ili izvedenu obvezu kao posljedicu proSlog
dogataja, ako je vjerojatno dee biti potreban odljev resursa radi podmirivanjaede te ako se iznos
obveze moZe pouzdano procijeniti.

Gdje postoje odrdene skne obveze, vjerojatnost d@ za njihovo podmirenje biti potreban izljev
sredstava oddeje se razmatranjem kategorije obveza u cjelinzeR@ranje se priznajéak iako je
vjerojatnost izljeva sredstava u odnosu na bilol lstfvku koja se nalazi u istoj kategoriji obvezdan

Rezerviranja se mjere po sadasnjoj vrijednostikbed za koje se dekuje dace biti potrebni za
podmirenje obveze, koristenjem diskontne stopee grgreza, koja odraZzava tékutrZziSne procjene
vremenske vrijednosti novca kao i rizike koji steaficni za navedenu obvezu. I1znos rezerviranja
povetava se u svakom razdoblju da se odrazi protekjerad. Ovo se povanje prikazuje kao rashod
od kamata.

2.21 Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene mede ili potraZivanja za prodane proizvode, robu il
usluge tijekom redovnog poslovanja Grupe i DrusBmhodi su iskazani u iznosima koji su umanjeni
za porez na dodanu vrijednost, procijenjene poynatkate i diskonte. Grupa i Drustvo priznaju
prihode kada se iznos prihoda moZze pouzdano mijéadtiace Grupa ili Drustvo imati bude
ekonomske Koristi i kada su zadovoljeni spénifkriteriji za sve djelatnosti Grupe i DruStva &ggu
opisane u nastavku.

(a) Prihodi od ugovora o izgradniji

Kada ishod ugovora o izgradniji nije m@égupouzdano procijeniti, prihodi iz ugovora priznagisamo
u iznosu nastalih troSkova iz ugovora za koje &ekwje dace se méi realizirati. Kad je ishod
ugovora o izgradnji moge pouzdano procijeniti i kada je vjerojatno @ se ugovorom ostvariti
prihodi, prihodi iz ugovora o izgradnji priznaju ls&o prihodi tijekom trajanja ugovora (biljeSka 2.1
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2.21 Priznavanje prihoda (nastavak)
(b) Prihodi od prodaje gotovih proizvoda i robe

Prihodi od prodaje gotovih proizvoda i robe priznag kada Grupa i DruStvo obavi isporuke robe
kupcu, kada kupac prihvati isp@ene proizvode i robu i kada je naplativost nastplitrazivanja
prili¢no sigurna.

(c) Prihodi od kamata

Prihodi od kamata priznaju se na vremenski propoednoj osnovi koristé metodu efektivhe
kamatne stope. Kada je vrijednost potraZivanja yeman Grupa i DruStvo umanjuju knjigovodstvenu
vrijednost potraZivanja na njegovu nadoknadivuedtjost, Sto predstavlja procijenjenu vrijednost
oc¢ekivanih no¥anih priljeva diskontiranih po originalnoj efektimjn kamatnoj stopi instrumenta.
Ravnomjerno ukidanje diskonta u bétha razdobljima, priznaje se kao prihod od kamatédei od
kamata od zajmovaija je naplata upitna, priznaju se koriStenetodu originalne efektivne kamatne
stope.

(d) Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi priznaju se kada je ustanawjpravo na isplatu dividende.

2.22 Raspodiela dividendi

Raspodjela dividendi diogarima DruStva priznaje se kao obveza u financijskivjeStajima u
razdoblju u kojem su odobrene od strane Glavne&ikgdiontara Drustva.

2.23 Zarada po dionici

Zarada po dionici se ohbfanava dijelijenjem dobiti ili gubitka koji pripaddoticarima Drustva s
prosje&nim ponderiranim brojem redovitih dionica u izdatijakom godine.

2.24 Porez na dodanu vrijednost

Porezna uprava zahtijeva podmirenje PDV-a na n&now. PDV koji proizlazi iz transakcija prodaje

i kupnje priznaje se i iskazuje u bilanci na netaavi. U sld¢aju umanjenja potraZivanja za ispravak
vrijednosti, gubitak od umanjenja iskazuje se udbiznosu potrazivanja, ukiujuci PDV.
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3.1 Cimbenici financijskog rizika

Aktivnosti koje DruStvo i Grupa obavljaju izlaZzu flaznim financijskim rizicima: trziSnom riziku
(ukljucuju¢i valutni rizik i kamatni rizik noganog toka), cjenovnom riziku, kreditnom riziku zikiu
likvidnosti Grupa i Drustvo nemaju formalni programpravljanja rizicima, mautim cjelokupno
upravljanje rizicima obavlja Sluzba financija Dt

(@) TrZzidni rizik
() Valutni rizik

Prihod od prodaje u inozemstvu je ostvaren pretaZri€lJR-ima. Prihod od prodaje na daiam
trZiStu je ostvaren u kunama. &fedio dugor@nih i kratkor@nih kredita ugovoren je s valutnom
klauzulom, odnosno vezan za EUR. Premda promjetegaju EUR-a u prema hrvatskoj kuni utje
na rezultate poslovanja Grupe i Drustva, Upravaraé aktivno utjecaj valutnog rizika na poslovanje

Na dan 31. prosinca 2011. godine, kada bi eurddiogtgecao za 1,35% u odnosu na kunu (2010.:
1,00%), a pod pretpostavkom nepromijenjenosti ibstahrijabli, neto dobit/gubitak za razdoblje
izvjeStavanja poslije poreza bila bi 4.221 ¢sdkuna (2010.: 7.592 tiéa kuna) véa/(manja), uglavnom
kao rezultat pozitivnih/(negativnih)dajnih razlika nastalih prekanom potraZivanja od kupaca, obveza
prema dobavligima, posudbi i nosanih deviznih sredstava izrazenih u eurima.

(i)  Rizik ulaganja u vrijednosne papire

Grupa je izloZena riziku ulaganja u vrijednosneimaproz rizike fer vrijednosti i rizike promjena
cijena, jer su ulaganja Grupe klasificirana u kiickranoj bilanci kao raspoloZiva za prodaju ifeo
vrijednosti u rdunu dobiti i gubitka. Ulaganja u vrijednosne pagitasificirana kao raspoloziva za
prodaju ne kotiraju na burzi, dok se vrijednosniapipima klasificiranima po fer vrijednosti uctanu
dobiti i gubitka trguje na burzi vrijednosnih papilUpravljanje rizicima koji proizlaze iz njihoverf
vrijednosti i promjene cijena Grupa prati kroz r# transakcije i rezultate subjekta ulaganja.
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3.1 Cimbenici financijskog rizika (nastavak)
(i)  Kamatni rizik novanog toka kamatne stope

Buduwi da Grupa nema ztajnu imovinu koja ostvaruje prihod od kamata, pidin@rupe i no¥ani tok
iz poslovnih aktivnosti nisu u zéajnoj mjeri ovisni 0 promjenama trziSnih kamatribps.

Kamatni rizik Grupe i Drustva proizlazi iz dugeérih kredita i komercijalnih zapisa. Krediti odobreo
promjenjivim stopama izlazu Grupu i Drustvo rizikowanog toka. Uprava ne prati aktivho utjecaj
kamatnog rizika na poslovanije.

Grupa i Drustvo kontinuirano prati promjene kamiatrgtopa. Simuliraju se ragiie situacije
uzimajli u obzir refinanciranje, obnavljanje sadasnjecanjst kao i alternativno financiranje. Na
oshovu ovih situacija, Grupa i Drustvo iZsmavaju utjecaj promjene kamatne stope garralobiti i
gubitka. U odnosu na iskazano stanje na dan 3&irma 2011. godine, da se efektivha kamatna stopa
na primljene kredite povala/smanijila za 0,33% na godiSnjoj razini (201000%), dobit/gubitak
nakon poreza bila bi za 2.036 #sukuna manja\d@ (2010.: 2.334 tisa kuna) kao rezultat
veceg/manjeg trosSka kamata.

(b) Kreditni rizik

Imovina Grupe i DruStva koja nosi kreditni rizik s¢gji se uglavnom od ngsanih sredstava,
potraZivanja od kupaca i ostalim potrazivanjimadajne politike Grupe i DruStva osiguravaju da se
prodaja obavlja kupcima koji imaju odgovar@jukreditnu povijest, i to u okvirima unaprijed
odraienih kreditnih ogramtenja. Kvalitetna struktura kupaca ¢iga vetih kupca su tvrtke u
vecinskom drzavnom vlasniStvu) kaocinjenica da je naplata od kupaca, po potrebi, e
bankarskim plateznim garancijama, mjenicama, akvéda i ostalim vidovima osiguranja, gotovo u
potpunosti umanjuje rizik vezan za izvjesnost na@plaotrazivanja od kupaca. Detaljna analiza i
maksimalna izloZenost kreditnom riziku iskazana J@ljeSci 23.

Grupa primjenjuje politike koje ogratavaju visinu izloZenosti kreditnom riziku premadokojoj
financijskoj ustanovi.

(c) Rizik likvidnosti

Razborito upravljanje rizikom likvidnosti podrazymia odrZzavanje dostatne kalie novca,
osiguravanje raspolozivosti financijskih sredstakekvatnim iznosom ugovorenih kreditnih linija i
sposobnost podmirenja svih obveza. Cilj Grupe jgadanje fleksibilnosti financiranja nadia da
ugovorene kreditne linije budu dostupne.

Obveze prema dobawjmna i ostale obveze, kao i obveze po kratkonm kreditima dospijevaju do
12 mjeseci poslije datuma bilance, dok je dogpigugorénih kredita prikazano u biljeSci 27.
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3.1 Cimbenici financijskog rizika (nastavak)

(c) Rizik likvidnosti (nastavak)

iznosi predstavljaju nediskontirane awne tokove

(u tiswtama kuna)

Dalekovod Grupa

31. prosinca 2011.
Financijski najam

Posudbe

Obveze iz poslovanja i ostale
obveze

31. prosinca 2010.
Financijski najam

Posudbe

Obveze iz poslovanja i ostale
obveze

Dalekovod d.d.

31. prosinca 2011.
Financijski najam

Posudbe

Obveze iz poslovanja i ostale
obveze

31. prosinca 2010.
Financijski najam
Posudbe

avak)

Tablica u nastavku analizira financijske obveze ggrgukladno ugovorenim dosia. Navedeni
Manje od 6 I.zmed_u.6 Izmedu 1- Preko 5
i : mjeseci i 1 . ) Ukupno
mjeseci : 5 godina godina
godine
14.072 11.405 158.499 - 188.9
453.975 381.789 221.084 - 1.056.848
470.657 - - - 470.657
2.759 2.236 48.940 46.914 .8400
182.840 498.961 293.191 70.478 1.085.47
512.374 - - - 512.374
Manje od 6 I_zmedg_6 Izmedu 1- Preko 5
. : mjeseci i 1 : . Ukupno
mjeseci : 5 godina godina
godine
14.072 11.405 158.499 - 138.9
335.864 279.634 210.234 825.732
424.855 - - - 424.815
2.759 2.041 48.745 46.914 4599
159.469 438.454 257.122 61.807 916.852
455.350 - - - 455.350

Obveze iz poslovanja i ostale
obveze

Financijske obveze ne ukijuju obveze prema zaposlenima, obveze za dopripaoseze, obveze za
primljene predujmove i odgene prihode.
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3.2 Upravljanje kapitalnim rizikom

Ciljevi Drustva i Grupe prilikom upravljanja kapiten su @uvanje sposobnosti Drustva da nastavi
poslovanje pod pretpostavkom vremenske neoggaosti kako bi omoglilo povrat ulaganja
dionicarima i koristi ostalim zainteresiranim stranamaaeodrZi optimalnu strukturu kapitala kako bi
umanijilo troSak kapitala.

Kako bi odrzalo ili uskladilo strukturu kapitalayu¥tvo i Grupa mogu mijenjati iznos dividendi koje
se ispléuju dioniarima, izvrSiti povrat kapitala diatarima, izdati nove dionice ili prodati imovinu
kako bi smanijilo zaduZenost.

Drustvo i Grupa nadzire kapital kroz pemje pokazatelja zaduzenosti. Ovaj se pokazat&ipeakao
neto dug podijeljen s ukupnim kapitalom. Neto ppemi krediti (posudbe) izeanati su kao ukupni
primljeni krediti (dugoréni i kratkoraini iskazani u bilanci) umanjeni za novac i tane ekvivalente
te dane kratkorme depozite. Ukupni kapital iztanat je na nén da se kapitalu i rezervama
iskazanim u bilanci dodaju neto primljeni krediti.

Pokazatelj zaduZenosti Drustva je kako slijedi:

31. prosinca 31. prosinca
2011 2010

(u tisuwrama kuna)

Posudbe (Biljeska 27) 922.225 935.578
Umanjeno za novac i néane ekvivalente (BiljeSka 25) (30.114) (86.091)
Neto posudbe 892.111 849.487
Kapital i rezerve 583.638 678.864
Ukupno kapital i neto posudbe 1.475.749 1.528.351
Pokazatelj zaduZenosti 60,5% 55,6%

Pokazatelj zaduZenosti Grupe je kako slijedi:

31 prosinca 31 prosinca
2011 2010

(u tisuwrama kuna)

Posudbe (Biljeska 27) 1.143.836 1.037.700
Umanjeno za novac i néane ekvivalente (BiljeSka 25) (45.935) (99.413)
Neto posudbe 1.097.901 938.827
Kapital i rezerve 611.360 704.049
Ukupno kapital i neto posudbe 1.709.261 1.642.336
Pokazatelj zaduZenosti 64,2% 57,2%
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3.3 Procjena fer vrijednosti

Grupa je od 1. sijmja 2009. godine usvojila dodatak MSFI-u 7 za foigke instrumente koji se u
bilanci mjere po fer vrijednosti, Sto zahtijevaalbjivanje mjerenja fer vrijednosti po razinamaklagu
sa sljedéom hijerarhijom:

- Kotirane cijene (nekorigirane) na aktivnim trzisma identinu imovinu ili obveze (razina 1).

- Inputi koji ne predstavljaju kotirane cijene ukigne u razinu 1, a radi se o vidljivim inputima za
imovinu ili obvezu, bilo izravno (tj. kao cijend) meizravno (tj. izvedeni iz cijena) (razina 2).

- Inputi za imovinu ili obvezu koji se ne temelje vidljivim trziSnim podacima (tj. nevidljivi inputi)
(razina 3).

Tablica u nastavku prikazuje imovinu Grupe i DraSpo fer vrijednosti na dan 31. prosinca 2011. i
2010. godine:

(u tiswrama kuna) Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
Grupa

31. prosinca 2011.

Kotirana drustva 4.079 4.079
Nekotirana drustva - 36.259 36.259
Ukupno 4.079 40.338
31. prosinca 2010.

Kotirana drustva 12.543 - - 12.543
Nekotirana drustva - 70.234 - 70.234
Ukupno 12.543 70.234 - 82.777
Drustvo

31. prosinca 2011.

Kotirana druStva 3.965 - - 3.965
Nekotirana drustva - 34.152 - 34.152
Ukupno 3.965 34.152 - 38.117

31. prosinca 2010.

Kotirana drustva 11.943 - - 11.943
Nekotirana drustva - 56.143 - 56.143
Ukupno 11.943 56.143 - 68.086

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojimatsguje na aktivnim trzistima temelji se na kotirani
trziSnim cijenama na dan bilance. TrziSte se snadttaynim ako su kotirane cijene poznate temeljem
burze, aktivnosti brokera, industrijske skupingelgulatorne agencije, a te cijene predstavijajarse i
redovite trZiSne transakcije prema u@penim trgovakim uvjetima.

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima & trguje na aktivnom trziStu (na primjer, OTC
derivativi) utviduje se koriStenjem tehnika procjene. Te tehnikecjpr@ zahtijevaju maksimalno
koristenje vidljivih trzisnih podataka gdje je tamgute, a oslanjaju se 5to je manje mégma procjene
specifine za pojedini subjekt. Ukoliko su svi Zagni inputi potrebni za fer vrednovanje instrumenta
vidljivi, instrument se ukljtuje u razinu 2.

Ako se jedan ili viSe zrajnih inputa ne temelji na vidljivim trziSnim podam, instrument se uklfuije

u razinu 3.
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BILJESKA 4 — KLJU CNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE | PROSUDBE

Grupa izrduje procjene i stvara pretpostavke vezane za dnadt. ProizaSle tanovodstvene
procjene su, po definiciji, u rijetkim slajevima izjedn&ne sa stvarnim rezultatima. U nastavku se
navode procjene i pretpostavke koje bi mogle uzvaka@naajan rizik uskldivanja knjigovodstvenih
iznosa imovine i obveza u sljedg financijskoj godini.

(a) Priznavanje prihoda

Grupa primjenjuje metodu stupnja dovrSenosti kakatrdilo odgovarajti iznos prihodaz ugovora o
izgradnji za odréeno razdoblje. Stupanj dovrSenosti mjeri se naljartreSkova iz ugovora do datuma
bilance kao postotak ukupno procijenjenih troSkagasvaki ugovor. Ako bi se procijenjeni stupan;
dovrSenosti za 10% razlikovao od procjena Upraxeos prihoda za godinu paa® bi se za 11.500
tisuca kuna kada bi stupanj dovrSenosti bio game odnosno smanjio bi se za 9.800¢eskuna kada bi
stupanj dovrSenosti bio smanjen.

(b) Korisni vijek trajanja materijalne imovine

Uprave Drustva iclanica Grupe utvduje i pregledava korisni vijek uporabe i pripadajtroSak
amortizacije za materijalnu imovinu. Ova procjematamelji na procijenjenom preostalom korisnom
vijeku uporabe imovine i mogla bi se 2ago promijeniti kao rezultat tehikih inovacija i aktivnosti
konkurencije. Uprav&e poveati troSak amortizacije ukoliko procijeni da je lsmi vijek uporabe
imovine niZi nego prije procjene e otpisati zastarjelu i odbanu imovinu.

Kada bi se stvarni korisni vijek trajanja matenglimovine razlikovao za 10% od procjena Uprave,
procijenjena knjigovodstvena vrijednost materijaimavine bila bi 6.041 tista kuna visa ili 3.834
tisuéa kuna niza.

(c) Umanjenje vrijednosti kredita i potraZzivanja

Grupa i Drustvo na godiSnjoj osnovi pregledavajttfpt) kredita i potraZivanja radi procjene umargen
vrijednosti. Tijekom procjene priznavanja umanjemjgednosti u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti,
Grupa i Drustvo procjenjuje postoje li vidljivi pad koji ukazuju na postojanje mjerljivog umanjenja
budwih nowanih tokova portfelja zajmova i potraZzivanja prijstanovljavanja umanjenja vrijednosti
pojedinog zajma ili potraZivanja u navedenom pbufeOvi dokazi mogu ukljtivati vidljive podatke
koji ukazuju na postojanje nepovoljne promjene atgdnom statusu zajmoprimatelja unutar grupe,
nacionalnih ili lokalnih ekonomskih uvjeta uzajampovezanih s parametrima vaznim za imovinu
unutar grupe.

(d) Sudske tuzbe i postupci
Rezerviranja za sudske tuzbe i postupke iskazupa$emelju procjene Uprave vezane za potencijalne

gubitke nakon savjetovanja s odvjetnikom. Na temgdjstojéih saznanja u razumnoj mjeri je meégu
dace se ishodi sudskih postupaka razlikovati od peoggnih potencijalnih gubitaka.
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BILJESKA 5-INFORMACIJE O POSLOVNIM SEGMENTIMA

Grupa zasebno prati i iskazuje poslovne rezultat®wnih poslovnih segmenata Grupe, Proizvodnje i
Izgradnje gije su poslovne aktivnosti mi@sobno povezane u cilju ostvarivanja dobiti Grupe.

1. Segment Proizvodnj&ne kovanica, ljevaonica, laboratorij za kontrolu kvalitgteizvodnja
metalnih konstrukcija, te proizvodnja ovjesne ijgpamopreme.

2. Segment lIzgradnje bavi se izgradnjom elektroenskgeti distribucijskin objekata,
transformatorskih ~ stanica, polaganjem podzemnih odnporskih energetskih i
telekomunikacijskih kabela, postavljanjem rasvjeteontazom antenskih, televizijskih i
telekomunikacijskih stupova te radovima vezaninizgzadnju autocesta.

Kao novi program poslovnih aktivnosti Grupe pokrensu investicije u obnovljive izvore energije -
vjetroelektrane, za koje se kompletinak poslovanja ¢ekuje u 2012 godini. Program ulaganja u
obnovljive izvore energije okupljen je unutar du@Dalekovod Professio d.o.o., kojeg je Dalekovod
100%-tni vlasnik, te je formirana grupa DruStva gilmse namjene u cilju izdenja investicijskih
radova u vjetroelektane.

Uprava prati rezultate poslovanja pojedinih posiloveegmenata radi donoSenja odluka o raspodjeli
resursa i ocjenjivanja uspjeha. Ocjenjivanje uspgdgmenata temeljeno je na bruto poslovnom prihodu
iz poslovanja te ostvarenoj dobiti iz redovnih ahtisti kao Sto je i objasnjeno u sljédetablici. Na
razini Grupe upravlja se prihodima i rashodimaiadriciranja, udjelom u dobiti zajedkih pothvata i
porezom na dobit te oni nisu alocirani po posloveggmentima.

Rezultat poslovanja Grupe po poslovnim segmentima

. Izgradnja Proizvodnja Ukupno
(u tiswama kuna) segmenti
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.
Bruto poslovni prihodi 1.181.662 124.603 1.306.26
Prihodi unutar segmenata /i/ (125.828) (73.353) (199.181)
Ukupno prihodi 1.055.834 51.250 1.107.084
Dobltgk/(gybltalf) iz redovnog ppslqvanja prije 87594 (169.996) (82.402)
amortizacije troSkova restrukturiranja
Jednokratni troSak restrukturiranja (otpremninstatm) (1.548) (59.039) (60.587)
Amortizacija (37.932) (16.577) (54.509)
Dobitak/(gubitak) iz redovnog poslovanja 48.114 (245.612) (197.498)
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2010.
Bruto poslovni prihodi 1.331.941 292.079 1.620.02
Prihodi unutar segmenata /i/ (52.422)  (102.465) (154.887)
Ukupno prihodi 1.279.519 189.614 1.469.133
Dobit iz poslovanja prije amortizacije 106.850 a2 119.879
Amortizacija (37.954) (17.943) (55.897)
Dobit /(gubitak) iz redovnog poslovanja 68.896 (4.914) 63.982
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BILJESKA 5 — INFORMACIJE O POSLOVNIM SEGMENTIMA (na stavak)

/i/Prodaja méu segmentima se eliminira prilikom konsolidacije.

2011 2010

(u tiswtama kuna)

Prihodi od prodaje po segmentima 1.306.265 1.624.020
Potrazivanja méu segmentima (199.181) (154.887)
Nealocirano:

Prihodi od prodaja roba 21.093 81.072
Ostalo 2.616 6.100
Ukupni prihodi 1.130.793 1.556.285

fii/ Kapitalna ulaganja sastoje se od novih nabawdkretnina, postrojenja i opreme (biljeSka 16) i
nematerijalne imovine (biljeSka 15) iskdjuju¢i nove nabavke DruStva i imovinu &emu pri
stjecanju ovisnih druStava.

Obaveze raspodene po segmentima se ne objavljuju dudia se iste prezentiraju izvriSnom donositelju
odluka samo na grupnoj razini.

fiii/ Drustvo je tijekom 2011. godine izdvojilo segnt Proizvodnje i prenijelo ga na ovisno
drustvo Dalekovod Proizvodnja d.o.o. (preimenovaribalekovod Cigaonica d.o.0.).

Do trenutka izdvajanja segment Proizvodnje je agivakupne prihode u iznosu 4.439 tialkuna,
ukupne operativne troSkove u iznosu 170.04Z&dwna, neto financijske rashode u iznosu 6.396
tisuéa kuna, gubitak prije oporezivanja u iznosu 171.88&a kuna. U 2011. godini segment
Proizvodnje nije imao poreznog tro3ka.

Drustvo je na Dalekovod Proizvodnju d.o.o. prenijgijedeu imovinu:

Novac i no¥ani ekvivalenti 5.800
PotraZivanja od kupaca 5.105
Zalihe 121.214
Dugotrajna materijalna i nematerijalna imovina 5B
Neto knjigovodstvena vrijednost izdvojene imovine 183.877

Za neto knjigovodstvenu vrijednost prenesene imodnustvo je uvéalo vrijednost svog ulaganja u
ovisno drustvo Dalekovod proizvodnja d.o.o. te ha@osinca 2011. godine iznosi 206.736d#skuna
(2010.:22.859 tista kuna).
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BILJESKA 5 — INFORMACIJE O POSLOVNIM SEGMENTIMA (na stavak)

/ivl Prihodi od prodaje raspateni su po zemljopisnim podfima na temelju sjedista kupca.

2011. 2010.

(u tiswtama kuna) % (u tiswtama kuna) %
Hrvatska 602.873 53,31 1.038.818 66,75
Bosna i Hercegovina 59.052 5,22 128.113 8,23
Norvesk: 167.026 14,77 90.061 5,79
Ukrajina 121.851 10,78 - -
Albanija 6.493 0,57 76.779 4,93
Slovenija 40.118 3,55 39.903 2,56
Grenland 18.462 1,63 - -
Saudijska Arabija 13.296 1,18 - -
Crna Gora 6.171 0,55 33.863 2,18
Svedska 4.124 0,36 14.711 0,95
Ostalo inozemstvo 91.327 8,08 134.037 8,61
Ukupno 1.130.793 100,00 1.556.285 100,00
Prihodi od prodaje po sektorima su kako slijedi:

2011. 2010.

(u tiswtama kuna)

Sektor cesta 200.064 164.539
Sektor elektdne energije 455.411 546.684
Sektor Zeljeznica i telekomunikacije 27.965 72.908
Sektor plina 25.707 391.640
Sektor nekretnina 58.340 104.044
Ostalo 363.306 276.470
1.130.793 1.556.285

Kljuéni kupci u sektoru elekééne energije (3 kupca), cestovnom sektoru (2 kupphpskom sektoru
(1 kupac) imaju najwe utjecaj na ukupne prihode Grupe i DruStva te @12Q@odini predstavljaju
37,48% prihoda od prodaje (2010.: 46,19%).
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BILJESKA 6 — OSTALI PRIHODI

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tiswrama kuna) 2011. 2010. 2011. 2010.
Prihodi od kamata 8.718 8.202 8.669 8.115
Prihod od zateznih kamata 4.276 - 4.276 -
Naplate osiguranja 1.319 853 1.100 791
Prihodi od najma /i/ 800 9 2.202 641
Prihodi od ukidanja rezerviranja 2.938 1.163 P.52 594
Dobl_t_od promjene uvjeta i 71152 i 71152
kreditiranja /ii/
Viskovi po inventurama 1.495 - 1.423 -
Ostali prihodi iz poslovanja 14.608 11.483 13.420 10.358

34.154 92.862 33.610 91.651

il Zbog financijske krize Drustvo je priviemena2010. smanijilo iznos najma za povezanu stranu
Dalekovod Proizvodnja d.o.o.

/il U cilju osiguranja redovne likvidnosti DruStv@e u 2010. godini provelo restrukturiranje
dugor@nog duga po transakciji prodaje i povrathog najrSa. najmodavcem su ugovoreni
povoljniji uvjeti povrata ostatka duga, kojima jen@njen mjeséni anuitet, uslijed smanjenja
ugovorene kamatne stope i Wivanja ostatka vrijednosti imovine iz predmetnasakcije. Neto
sadasnja vrijednost pozitivhog utjecaja po novinowggenim uvjetima za povrat dugdériog
duga je iznad 10%. Temeljem navedenog, Drustvo fj@wnu dobiti i gubitka priznalo razliku
izmedu knjigovodstvene vrijednosti i neto sadaSnje drjesti reprogramiranog buékg
nowanog tijeka u iznosu 71.152 tiukuna.

BILJESKA 7 — TROSKOVI MATERIJALA | USLUGA

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.
(u tiswama kuna) 2011. 2010. 2011. 2010.
Sirovine i materijal
Sirovine i materijal 169.163 161.780 129.269 .369
Energija 19.584 16.034 12.783 11.738
Rezervni dijelovi i sitni inventar 4.666 5.918 933 7.254
193.413 183.732 146.005 182.361
Vanjske usluge
Vanjske proizvodne usluge 368.215 590.463 362.910 644.755
Prijevoz 18.562 13.423 14.033 12.546
Popravci i odrzavanje 10.613 14.023 8.363 12.256
TroSkovi promidzbe 2.992 3.655 2.689 3.612
Zakupnine 4.298 5.959 3.735 5.306
Ostalo 13.303 16.452 5.643 7.653
417.983 643.975 397.373 686.128
Ukupni troSkovi materijala i 611.396 827.707 543.378 868.489

usluga

TroSkovi zakupnina odnose se na vozila i poslovrestpre koji se zasnivaju na jednogodisSnjim
ugovorima.
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BILJESKA 8 — TROSKOVI ZAPOSLENIH

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tiswrama kuna) 2011. 2010. 2011, 2010.
Neto plae 148.118 180.016 89.072 143.299
E&‘;Z' | doprinosi na péa i iz 90.044 106.315 41.840 82.087
TroSkovi otpremnina 60.587 4.990 1.548 4.191
Ostali troSkovi zaposlenih 5.163 7.899 2.793 5.110
Naknadeslanovima Nadzornog 942 965 463 799
odbora

304.854 300.185 135.716 235.486

U poreze i doprinose spadaju doprinosicpla obveznim mirovinskim fondovima u iznosu od 392
tisuca kuna (2010.: 53.703 ti&a kuna) za Grupu, dok za DruStvo iznose 16.63Zuiswna (2010.:
32.359 tisda kuna). Doprinosi se olinanavaju kao postotak bruto p&azaposlenika.

Ostali troSkovi zaposlenih ukkiuju darove, jubilarne nagrade i druge naknade.

Na dan 31. prosinca 2011. godine u Grupi je biltB4.zaposlenih (2010.: 1.998 zaposlenih), a u
Drustvu 814 zaposlenih (2010.: 1.406 zaposlenih).
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BILJESKA 9 — OSTALI POSLOVNI RASHODI

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.
(u tiswama kuna) 2011. 2010. 2011. 2010.
L”;fu'g':“a'”e | neproizvodne 30.973 66.295 18.777 57.299
Dnevnice i putni troSkovi 19.248 22.572 14.513 0.135
Bankarske usluge 10.491 10.204 9.490 9.832
Reprezentacija 4.315 5.092 3.610 4.747
Porezi i doprinosi 5.117 6.791 4.312 6.212
Osiguranje 9.150 4.236 7.289 3.704
Spong_orstva, donacije i ostale 4.704 2 692 4.404 2 642
pomdi
Rashodovanje nekretnina, 1163 106 165 78

postrojenja i opreme
Promjene u ispravku
vrijednosti potrazivanja i 16.500 4.881 9.156 4.881
kredita — neto (biljeSka 23)

Umanjenje vrijednosti zaliha - 95 - 95
Kamate dobavljga 5.451 10.001 4.832 9.563
Novéane kazne i penali 4.704 4.704 811
Ostalo 34.205 8.806 36.186 5.106

146.021 141.771 117.438 125.105

BILJESKA 10 — OSTALI DOBICI/(GUBICI) — NETO
Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.
(u tiswama kuna) 2011. 2010. 2011. 2010.
Neto (gubitak)/dobit od tajnih (4.832) (3.197) (4.806) (3.197)
razlika iz poslovanja
(Gubitci)/dobici od prodaje
financijske imovine raspolozZive (150) 4.727 (150) 4.727
za prodaju
Dobici/(gubici) od svdenja na ) 1 i 1
fer vrijednost (biljeSka 24)
Neto dobit/(gubitak) od prodaje
materijalne imovine (biljeSka 123 700 71 463
31)
(4.859) 2.231 (4.885) 1.994
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BILJESKA 11 — FINANCIJSKI PRIHODI | RASHODI - NETO

(u tiswtama kuna)

Dalekovod Grupa

Dalekovod d.d.

Prihodi od kamata po depozitima banaka
Neto te&ajne razlike iz financijskih
aktivnosti

Financijski prihodi

Neto t&ajne razlike iz financijskih
aktivnosti
TroSkovi kamata

Umanjeno za kapitalizirane kamate
(Biljeska 16)

Financijski rashodi

BILJESKA 12 — POREZ NA DOBIT

Uskladenje r&unovodstvene i oporezive dobiti prikazano je nizahlici:

(u tiswama kuna)

Dobit prije oporezivanja uklju ¢ujuéi i
prestanak poslovanja

Porez na dobit po stopi poreza na dobit u
pojedinoj drzavi

Ucinak neoporezivih prihoda

Ucinak porezno nepriznatih rashoda
Ucinak poreznih gubitaka koji nisu priznati
kao odgdena porezna imovina
TroSak poreza na dobit

PotraZivanje /(obveza) poreza na dobit na
dan 31. prosinca

2011. 2010. 2011. 2010.
844 40 679 701
- 2.253 - 2.231
844 2.293 679 2.932
(5.510) - (5.502) -
(83.270) (67.656) (64.505) (60.430)
11.106 6.059 - -
(77.674) (61.597) (70.007) (60.430)
(76.830) (59.304) (69.328) (57.498)
Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.
2011. 2010. 2011. 2010.
(274.328) 4.678 (274.396) 5.412
(50.857) 945 (51.961) 1.082
(1.220) (460) (620) (396)
2.105 3.275 8L.73 1.866
53.981 - 53.761 -
4.009 3.760 2.918 2.552
25.663 17.786 25.433 17.898

U skladu s vagm propisima u Republici Hrvatskoj, Porezna upren@e u bilo koje doba pregledati
knjige i evidencije Drustva u razdoblju od 3 godimekon isteka godine u kojoj je porezna obveza
iskazana, te moZe uvesti dodatne porezne obvezanek Isti propisi vrijede i za ostala ovisna drast
Grupe u Hrvatskoj. Ovisna drustva i poslovne jez#nu inozemstvu podlijeZzu poreznim propisima
drzave u kojima posluju. Uprava Grupe nije upoznaitakolnostima koje bi mogle dovesti do
potencijalnih zn&jnih obveza u tom pogledu.
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BILJESKA 13 — OSNOVNA | RAZRIJE PENI (GUBITAK)/ZARADA PO DIONICI

Osnovna zarada po dionici iZimata je na temelju neto dobiti Drustva raspodjeljdiontarima i
prosj&nog ponderiranog broja postéile redovnih dionica, umanjenog za vlastite dionibeEma
razrjedivih potencijalnih redovnih dionica.

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

2011. 2010. 2011. 2010.
Neto (gubitak)/dobit diogarima iz (278.179) 1191 (105.315) 2 860
kontinuiranog poslovanjau tiswtama kuna) ' ' ' '
Neto (gubitak) dioriarima iz prestanka i ) (171.999) i
poslovanjau tisuwt‘ama kuna) '
Ponderirani prosjmi broj dionica 2.536.605- 2.249.878 2.536.605 2.249.878
Osnovna/razrijéena (gubitak)/zarada po
dionici iz kontinuiranog poslovar(ja kunama) (109,67) 0,52 (41,52) 1,27
Osnovna/razrijéena zarada po dionici iz i ) (67,81) i

prestanka poslovar(a kunama)

BILJESKA 14 — DIVIDENDA PO DIONICI
Skupstina dioriara u 2011. godini nije odobrila isplatu divideimzadrzane dobiti iz ranijih godina.

Neispla&ena dividenda u iznosu od 1.900 &aukuna (2010.: 1.900 tiéa kuna) prikazana je kao
obveza za dividende u okviru stavke “obveze prewilzadijaiima i ostale obveze” (biljeSka 28), a
odnosi se na dividende za ditaie koji nisu dostavili potrebne podatke za isplatu
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BILJESKA 15 — NEMATERIJALNA IMOVINA

Grupa

(u tiswtama kuna)

Stanje 1. sij&nja 2010.
Nabavna vrijednost
Akumulirana amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2010.
PaZetna neto knjigovodstvena vrijednost
Nabave

Amortizacija

Zakljuéno neto knjigovodstveno stanje

Stanje 31. prosinca 2010.
Nabavna vrijednost
Akumulirana amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2011.
PaZetna neto knjigovodstvena vrijednost
Nabave

Smanjenje

Amortizacija

Zakljuéno neto knjigovodstveno stanje

Stanje 31. prosinca 2011.
Nabavna vrijednost
Akumulirana amortizacija

Neto knjigovodstvena vrijednost

Goodwill Softver Ukupno
4.559 32.698 37.257
- (14.548) (14.548)
4.559 18.150 209
4.559 18.150 22.709
- 8.577 8.577
- (4.978) (4.978)
4.559 21.749 26.308
4.559 41.275 45.834
- (19.526) (19.526)
4.559 21.749 268
4.559 21.749 26.308
- 6.844 6.844
- (940) (940)
- (4.729) (4.729)
4.559 22.924 27.483
4.559 43.370 47.929
- (20.446) (20.446)
4.559 22.924 27.483
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BILJESKA 15 — NEMATERIJALNA IMOVINA (nastavak)
Grupa (nastavak)

Grupa provodi godiSnje provjere goodwilla zbog ujaaja vrijednosti, sukladno politici iskazanoj u
biljeSci 2.8.

Nadoknadiva vrijednost jedinica stvaranja novceaedeina je izraunima vrijednosti u uporabi koji su
bazirani na projekcijama ndanog tijeka temeljenim na financijskim planovimaje&kge odobrila
Uprava i koji pokrivaju petogodisSnje razdoblje. Nawi tijekovi nakon pet godina ekstrapolirani su
koriStenjem terminalne stope rasta u visini od 4&gadaSnja vrijednost budln nowanih tokova
izratunata je uz diskontnu stopu od 6,25 %. Pretpostavktopi rasta temeljena je na povijesnim
podacima i 6ekivanjima Uprave o razvoju trziSta. KoriStena distha stopa temeljena je na
ponderiranoj prosfmoj stopi troska kapitala Grupe.

Na dan bilance nadoknadiva vrijednost jedinicarsiv@ novca vé&a je od njihove knjigovodstvene
vrijednosti te nema potrebe za iskazivanjem guhitatk umanjenja vrijednosti

Goodwill je u potpunosti alociran na segment Prodnju.
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BILJESKA 15 — NEMATERIJALNA IMOVINA (nastavak)
Drustvo

(u tisuwtama kuna) Softver

Stanje 1. sij&nja 2010.

Nabavna vrijednost 32.698
Akumulirana amortizacija (14.548)
Neto knjigovodstvena vrijednost 18.150

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2010.

PaZetna neto knjigovodstvena vrijednost 18.150
Nabave 6.764
Amortizacija (4.978)
Zaklju éno neto knjigovodstveno stanje 19.936

Stanje 31. prosinca 2010.

Nabavna vrijednost 39.462
Akumulirana amortizacija (19.526)
Neto knjigovodstvena vrijednost 19.936

Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2011.

PaZetna neto knjigovodstvena vrijednost 19.936
Nabave 3.501
Smanijenja (844)
Prijenos u Dalekovod proizvodnju d.o.o. (96)
Amortizacija (4.349)
Zaklju €no neto knjigovodstveno stanje 18.148

Stanje 31. prosinca 2011.

Nabavna vrijednost 37.687
Akumulirana amortizacija (19.539)
Neto knjigovodstvena vrijednost 18.148
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BILJESKA 16 — NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Grupa

o o Imovina
(u tiswrama kuna) Zemljiste Zgrade Oprema u izgradnii Ukupno
Stanje 1.sij&nja 2010.
Nabavna vrijednost 55.430 431.712 536.743 163.286 1.187.171
Akumulirana amortizacija - (181.139) (292.104) - (473.243)
Neto knjigovodstvena vrijednost 55.430 250.573 244.639 163.286 713.928
Za godinu koja je zavrSila 31.
prosinca 2010.
Stanje 1. sijénja 55.430 250.573 244.639 163.286 713.928
Pove&anja 38.922 14.233 22.323 34.252 109.730
Smanjenje zbog gubitka kontrole nad
ovisnim drugtvom (biliezka 30) (4.802) (25.554) (20.517) (5.613) (56.486)
Smanjenja - - (134) - (134)
Tecajne razlike 21 233 - - 254
Amortizacija - (9.850) (41.189) - (51.039)
Stanje 31. prosinca 89.571  229.635 205.122 191.925 716.253
Stanje 31. prosinca 2010.
Nabavna vrijednost 89.571 412.172 522.509 191.925 1.216.177
Akumulirana amortizacija - (182.537) (317.387) - (499.924)
Neto knjigovodstvena vrijednost 89.571 229.635 205.122 191.925 716.253
Za godinu koja je zavrsila 31.
prosinca 2011.
Stanje 1. sijénja 89.571 229.635 205.122 191.925 716.253
Poveanja 722 162.052 15.598 95.024 273.396
Prijenos 28.027 10.197 (38.224) -
Revalorizacija imovine 194.014  (143.993) - - 50.021
Smanjenja - - (5.994) - (5.994)
Tecajne razlike 26 67 - - 93
Amortizacija - (5.608) (44.172) - (49.780)
Stanje 31. prosinca 284.333  270.180 180.751 248.725 983.989
Stanje 31. prosinca 2011.
Nabavna vrijednost 284.333  352.064 251.693 248.725 1.136.815
Akumulirana amortizacija - (81.884) (70.942) - (152.826)
Neto knjigovodstvena vrijednost 284.333 270.180 180.751 248.725 983.989

Kapitalizirane kamate na imovini u izgradnji u 204bdini iznose 11.106 tiga kuna (2010.: 6.059
tisuca kn) koristéi stopu od 7,35% (2010.: 6,95%).

Knjigovodstvena vrijednost zemljiSta i zgrada di@ ivrSena revalorizacija iznosila bi 504.492 ¢su

kuna.
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BILJESKA 16 — NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (nas tavak)

Drustvo

o - Imovina
(u tiswrama kuna) Zemljiste Zgrade Oprema u izgradnii Ukupno
Stanje 1. sij&nja 2010.
Nabavna vrijednost 13.521 254.700 454,513 17.269 740.003
Akumulirana amortizacija - (136.381) (242.004) - (378.385)
Neto knjigovodstvena vrijednost 13.521  118.319 212.509 17.269 361.618
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca
2010.
Stanje 1. sijénja 13.521 118.319 212.509 17.269  361.618
Povetanja - 9.813 19.190 29.449 58.452
Smanjenja - - (134) - (134)
Amortizacija - (5.894) (37.361) - (43.255)
Stanje 31. prosinca 13.521 122.238 194.204 46.718 376.681
Stanje 31. prosinca 2010.
Nabavna vrijednost 13.521 264.378 470.298 46.718  794.915
Akumulirana amortizacija - (142.140) (276.094) - (418.234)
Neto knjigovodstvena vrijednost 13.521  122.238 194.204 46.718 376.681
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca
2011.
Stanje 1. sijénja 13.521 122.238 194.204 46.718  376.681
Povetanja - 183.813 10.197 (39.618) 154.392
Revalorizacija 194.014 (143.993) - - 50.021
Prijenos u Dalekovod Proizvodnju d.o.o. - (101) (51.561) - (51.662)
Prijenos na ulaganja u nekretnine (42.621) (84.983) - - (127.604)
Smanjenja - - (5.994) - (5.994)
Amortizacija - (5.513) (35.020) - (40.533)
Stanje 31. prosinca 164.914 71.461 111.826 7.100 355.301
Stanje 31. prosinca 2011.
Nabavna vrijednost 164.914 123.862 273.862 7.100 569.738
Akumulirana amortizacija - (52.401) (162.036) - (214.437)
Neto knjigovodstvena vrijednost 164.914 71.461 111.826 7.100 355.301

Na dan 31. prosinca 2011. godine predujmovtgia sa strane Grupe za nekretnine, postrojenja i
opremu iznosili su 45 tiga kuna (2010.: 99 tiga kuna), dok Drustvo u 2011. godini kao ni u 2010.
nema pléenih predujmova.

Zemljiste, zgrade i oprema Grupe i Drustva netagkmnjodstvene vrijednosti 393.12isu¢a kuna na
dan 31. prosinca 2011. godine (2010.: 207.24%dikuna) zaloZene su kao sredstvo osiguranja
otplate kredita (biljeSka 27).

Knjigovodstvena vrijednost zemljidta i zgrada dj& EvrSena revalorizacija iznosila bi 186.354 ¢esu
kuna.
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BILJESKA 17 — ULAGANJA U NEKRETNINE

(u tiswama kuna) ZemljiSte Zgrade Ukupno

Stanje 1. sij&nja 2010.

Nabavna vrijednost 29.588 81.606 111.194
Akumulirana amortizacija (4.353) (4.353)
Neto knjigovodstvena vrijednost 29.588 77.253 106.841
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2010.

Stanje 1. sijénja 29.588 77.253 106.841
Pove&anja - 2.625 2.625

Amortizacija - (3.265) (3.265)
Stanje 31. prosinca 29.588 76.613 106.201
Stanje 31. prosinca 2010.

Nabavna vrijednost 29.588 84.231 113.819
Akumulirana amortizacija - (7.618) (7.618)
Neto knjigovodstvena vrijednost 29.588 76.613 106.201
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2011.

Stanje 1. sijénja 29.588 76.613 106.201
Pove&anja - 477 477

Donos s nekretnina, postrojenja i opreme 42.621 84.983 127.604
Amortizacija - (3.703) (3.703)
Stanje 31. prosinca 72.209 158.370 230.579
Stanje 31. prosinca 2011.

Nabavna vrijednost 72.209 263.871 336.080
Akumulirana amortizacija - (105.501) (105.501)
Neto knjigovodstvena vrijednost 72.209 158.370 230.579

Na temelju trenutnih trziSnih cijena i lokacije metnine, Uprava je utvrdila da je fer vrijednost
ulaganja u nekretnine priblizno jednaka neto knjagtstvenoj vrijednosti.

ZemljiSte i zgrade knjigovodstvene vrijednosti ¥X3l tisa kuna (2010. 106.201 ticu kuna)
zaloZeni su kao sredstvo osiguranja otplate finskwg najma (biljeska 27).

Na dan 31. prosinca 2011. godine, imovina pod fijgkim najmom gdje je Grupa i Drustvo
najmoprimac iznosila je 65.298 tisukuna (2010.: 75.015 ti&a kuna) — vidi biljeSku 27.
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BILJESKA 18 — ULAGANJA U OVISNA DRUSTVA

Dalekovod Grupa

Dalekovod d.d.

2011. 2010. 2011. 2010.
Stanje 1. sijgnja 971 248 165.706 119.101
Smanjenje - (230) (20) -
Otudenje - - (16.185)
Pove&anja /i/ - 953 261.812 62.790
Stanje 31. prosinca 971 971 427.498 165.706
Drustvo posjeduje udjele u sljedi@ ovisnim drustvima na dan 31. prosinca:
Naziv drustva Zemija 2011.  2010. 2011. 2010.
oshivanja
Udjel u % (u tiswtama kuna)
Dalekovod d.o.0., Ljubljana Slovenija 100,00 100,00 2.075 2.075
Dalekovod d.0.0., Mostar Bosna i 100,00 100,00 210 210
Hercegovina
paiekovod Proizvodnja d.0.0., DUgO - parsia 10000 100,00  206.736  22.859
Dalekovod-projekt d.o.o., Zagreb Hrvatska 100,00 100,00 4.614 4.614
Dalcom Engineering GmbH, Njemaka 100,00 100,00 372 372
Freilassing
Dalekovod-Polska S.A., VarSava Poljska 100,00 100,00 2.597 2.597
Dalekovod TKS a.d., Doboj /ii/ Bosna i 97,25 92,94 20.344 19.380
Hercegovina
Dalekovod Professio d.o.o., Zagreb fii/  Hrvatska 100,00 100,00 77.029 200
Denacco Namibia (PTY) Ltd Namibija 60,00 60,00 18 18
Dalekovod TIM Topusko d.d. /iv/ Hrvatska 95,81 95,74 28.059 28.041
Dalekovod — ulaganja d.o.o. Zagreb Hrvatska 100,00 100,00 38.120 38.120
Dalekovod EKO d.o.0. Zagreb fiii/ Hrvatska - 100,00 - 20
. . Bosna i
Cindal d.o.o. Doboj Hercegovina 95,01 95,01 5.191 5.191
Dalekovod-Adria d.o.0. Zagreb Hrvatska 100,00 100,00 32.098 32.098
Dalekovod EMU d.o.0. Zagreb Hrvatska 100,00 100,00 11.555 11.555
Dalekovod Libya za inZenjering, -
zajednko poduzée, Libya Libija 65,00 65,00 879 879
Dalekovod Ukrajina d.o.o. Ukrajina 100,00 100,00 74 74
Dalekovod ApS, Grenland /iv/ Grenland 100,00 - 124 -
Umanjenje vrijednosti ulaganja (2.597 (2.597)
427.498 165.706

/il Drustvo je tijekom 2011. godine izdvojilo postu jedinicu Proizvodnja (segment) u drustvo
Dalekovod Proizvodnja d.o.0. (preimenovan iz Dalekb Cintaonica d.0.0) i prekinulo
proizvodne aktivnosti. Drustvo je usado vrijednost ulaganja u druStvo Dalekovod Prodnja
za iznos od 183.877 tiéa HRK Sto odgovara iznosu vrijednosti imovine (zaJiopreme i novca)
koja je prenesena u Dalekovod Proizvodnju prilikadvajanja segmenta proizvodnja.
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BILJESKA 18 — ULAGANJA U OVISNA DRUSTVA (nastavak)

fil  Tijekom 2011. godine Drustvo je dodatno qika 4,31% dionica Dalekovod TKS Doboj od
malih diontara u vrijednosti 964 tige kuna (2010.: 4,11% dionica ukupne vrijednosti 8diEa
kuna).

fiii/ Drustvo je tijekom 2011. godine potedo temeljni kapital druStva Dalekovod Professio.al. za
76.829 tisda HRK uplatama u novcu, prijenosom potrazivanjpriggcnosom udjela u drustvu
Dalekovod O.1.E. d.o.0. (preimenovan iz Dalekovddd=d.0.0.).

fiv/  Drustvo u 2011. godini osnovalo ovisno drasha Grenlandu ulozZivsi 124 tisakuna.

Iv/  Drustvo je pdetkom 2010. godine sporazumno prepustilo kontr@d podruznicom Unidal

d.o.o. Vinkovci gdje drugi vlasnik iz Slovenije dugitalizacijom u véem iznosu od DruStva
preuzeo kontrolu. Ulaganje se nakon te transaisizuje u kao ulaganje u pridruZzena drustva.

BILJESKA 19a — ULAGANJA U PRIDRUZENA DRUSTVA

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.
(u tiswrama kuna) 2011. 2010. 2011. 2010.
Na paetku godine 54.541 50.307 20.241 16.007
Dodatna ulaganja 1.875 20.234 - 20.234
Smanjenje (16.000) - (16.000)
Na kraju godine 56.416 54.541 20.241 20.241

Drustvo je tokom 2010. izgubilo kontrolu nad oviendruStvom Unidal, ali je sukladno sporazumu
izvrSilo dokapitalizaciju u iznosu 4.049 tisukuna.

PridruZena drustva su kako slijedi:

Dalekovod Grupa Udio %
(u tiswrama kuna) 2011. 2010. 2011. 2010.
Clanice TLM Grupe 36.175 34.300 33,3 33,3
Adrial d.o.o. Sibenik 7 7 25 25
Unidal d.o.o. Vinkovci 20.234 20.234 49 49
Ukupno 56.416 54.541
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BILJESKA 19b — ULAGANJA U ZAJEDNI CKE POTHVATE

Dalekovod Grupa

(u tiswrama kuna) 2011. 2010.
Na paetku godine 19.478 -
Dodatna ulaganja 57.162 19.478
Smanjenje - -
Na kraju godine 76.640 19.478

Grupa je tijekom 2010. godine izvrSila ulaganjaajedntke pothvate (drustva posebne namjene) u
iznosu 19.478 tisia kunacija je osnovna djelatnost proizvodnja obnovljivavara energije.

Tijekom 2011. godine Grupa je izvrSila dodatna atgg u zajeditke poduhvate u iznosu od 57.162
tisuca kuna.

Popis ulaganja u zajediie pothvate je kako slijedi:
Dalekovod Grupa

(u tiswtama kuna) 2011 2010
Velika Popina d.o.o. 10.777 10.777
Dalekovod OIE d.o.o0. 9.780 8.618
Eko d.o.o. 56.065 65
OIE Makedonija 18 18
Ukupno 76.640 19.478

BILJESKA 19¢ — FINANCIJSKA IMOVINA RASPOLOZIVA ZAP RODAJU

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.
(u tiswrama kuna) 2011. 2010. 2011. 2010.
Na paetku godine 47.850 6.468 68.059 40.768
Dodatna ulaganja - 33.569 - 19.478
Smanjenje (1.895) - (24.212) -
Svadenje na fer vrijednost (5.757) 7.813 (5.757) 13.8
Na kraju godine 40.198 47.850 38.090 68.059

Grupa je tijekom 2010. godine dodatno dokapitadiziru druStva posebne namjene 10.588¢aisu
kuna, dok je 22.981 tisu kuna investirano u druStvéija je osnovna djelatnost proizvodnja
aluminijskih proizvoda.

Drustvo posjeduje 8,46% udjela u zatvorenom inegskiom fondu koji je u ime DruStva proveo
stjecanje udjela u dondian tvrtkama. Cilj stjecanja udjela je razvoj dru&tau koja se ulaze i
pobolj8anje njihove dugotoe pozicije na trzistu, te ostvarivanje béithukoristi ulag&ima.

Drustvo je tokom 2011. godine prodalo svoje udjelgednoj Banci kojom prilikom je ostvarila
gubitak od prodaje u iznosu 150 tialkuna (biljeSka 10).

Drustvo je na dan 31. prosinca 2011. godine iavidibcjenu svoje financijske imovine raspoloZive za
prodaju i svelo je na fer vrijednost. Smanjenjenosu 5.757 tista kuna (2010.: povanje od 7.813
tisuca kuna) je prikazano u revalorizacijskim rezervgBifeSka 26).
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BILJESKA 20a — FINANCIJSKI INSTRUMENTI PO KATEGORIJ AMA

Ratunovodstvene politike za financijske instrumentg@smijenjene na sljede stavke:

Grupa

(u tiswama kung

31. prosinca 2011.

Financijska imovina
Potrazivanja od kupaca
PotraZivanja po ugovorima o
izgradnji

Ostala potraZivanja

Dani krediti i depoziti
Financijska imovina raspoloZiva
za prodaju (promjene kroz kapital)
Financijska imovina po fer
vrijednosti u réunu dobiti i
gubitka

Novac i no¥ani ekvivalenti

Ukupno

(u tiswrama kuna
31. prosinca 2011.

Financijske obveze
Posudbe

Financijski najam

Obveze prema dobavijena
Ostale obveze

Ukupno

Financijski instrumenti ne uklfjwju poslovne odnose sa zaposlenima,

doprinose, poreze i potrazivanja/obveze za priraljgredujmove.

Financijska . .
: : Financijska
... imovina po fer . .
gy Krediti i - ) imovina
BiljeSka . vrijednosti u < Ukupno
potrazivanja o .. raspoloziva
racunu dobiti 22 prodaiu
i gubitka prodaj
23 433.979 433.979
23 212.607 212.607
23 84.910 84.910
21,23 177.733 177.733
19 40.198 40.198
24 140 140
25 45.935 45.935
955.164 140 40.198 995.502
Ostale
BiljeSka financijske
obveze
27 990.501
27 153.335
29 399.204
29 470.657
2.013.697

potraZivanjazab za
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BILJESKA 20a — FINANCIJSKI INSTRUMENTI PO KATEGORIJ AMA (nastavak)

Grupa

(u tiswama kung

Financijska

31. prosinca 2010.

Financijska imovina
Potrazivanja od kupaca
PotraZivanja po ugovorima o
izgradnji

Ostala potraZivanja

Dani krediti i depoziti
Financijska imovina raspoloZiva
za prodaju (promjene kroz kapital)
Financijska imovina po fer
vrijednosti u réunu dobiti i
gubitka

Novac i no¥ani ekvivalenti

Ukupno

(u tiswrama kunau
31. prosinca 2010.

Financijske obveze
Posudbe

Financijski najam

Obveze prema dobavijena
Ostale obveze

Ukupno

: . Financijska
... imovina po fer . .
gy Krediti i - ) imovina
BiljeSka . vrijednosti u < Ukupno
potrazivanja « .. raspoloziva
racunu dobiti 22 prodaiu
i gubitka proday
23 548.338 548.338
23 221.498 221.498
23 56.060 - 56.060
21,23 216.566 - - 216.566
19 - - 47.850 47.850
24 - 627 - 627
25 99.413 - - 99.413
1.141.875 627 47.850 1.190.352
Ostale
BiljeSka financijske
obveze
27 961.739
27 76.161
28 435.095
28 77.279
1.550.274

Financijski instrumenti ne uklfwju obveze za poreze, obveze prema zaposlenicioEz® i

doprinose i predujmove.
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BILJESKA 20a — FINANCIJSKI INSTRUMENTI PO KATEGORIJ AMA (nastavak)

Drustvo

(u tiswrama kuna

31. prosinca 2011.

Financijska imovina
Potrazivanja od kupaca

Potrazivanja po ugovorima o

izgradnji
Ostala potrazivanja
Dani krediti i depoziti

Financijska imovina raspoloziva
za prodaju (promjene kroz kapital)

Financijska imovina po fer
vrijednosti u réunu dobiti i
gubitka

Novac i no¥ani ekvivalenti

Ukupno

(u tiswrama kunau
31. prosinca 2011.

Financijske obveze
Posudbe

Financijski najam

Obveze prema dobavijena
Ostale obveze

Ukupno

Financijska . N
. . Financijska
... imovina po fer : .
Sy Krediti i - ) imovina
BiljeSka . vrijednosti u . Ukupno
potrazivanja « .. raspoloziva
ra¢unu dobiti 22 prodaiu
i gubitka proda
23 409.301 - 409.301
23 212.607 - - 212.607
23 72.981 72.981
21,23 214.884 - 214.884
19 - - 38.090 38.090
24 - 27 - 27
25 30.114 - 30.114
939.887 27 38.090 978.004
Ostale
BiljeSka financijske
obveze
27 768.890
27 153.335
28 368.415
28 56.440
1.347.080
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BILJESKA 20a — FINANCIJSKI INSTRUMENTI PO KATEGORIJ AMA (nastavak)

Drustvo

(u tiswrama kuna

31. prosinca 2010.

Financijska imovina
Potrazivanja od kupaca

Potrazivanja po ugovorima o

izgradnji
Ostala potrazivanja
Dani krediti i depoziti

Financijska imovina raspoloziva
za prodaju (promjene kroz kapital)

Financijska imovina po fer
vrijednosti u réunu dobiti i
gubitka

Novac i no¥ani ekvivalenti

Ukupno

(u tiswrama kunau
31. prosinca 2010.

Financijske obveze
Posudbe

Financijski najam

Obveze prema dobavijena
Ostale obveze

Ukupno

Financijska . N
. . Financijska
... imovina po fer : .
Sy Krediti i - ) imovina
BiljeSka . vrijednosti u . Ukupno
potrazivanja « .. raspoloziva
ra¢unu dobiti 22 prodaiu
i gubitka proda
23 524.442 - 524.442
23 221.498 - - 221.498
23 27.407 27.407
21,23 245.044 - 245.044
19 - - 68.059 68.059
24 - 27 - 27
25 86.091 - - 86.091
1.104.482 27 68.059 1.172.568
Ostale
BiljeSka financijske
obveze
27 859.612
27 75.966
28 381.476
28 73.703
1.390.757
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BILJESKA 20 b — KREDITNA SPOSOBNOST FINANCIJSKE IMO VINE

Kreditna sposobnost nedospjele i neispravijene nijgke imovine procjenjuje se na temelju
povijesnih podataka.

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.
(u tiswtama kuna) 2011 2010 2011 2010
Potrazivanja od kupaca — nedospjela i
neispravljena
Stari kupci koji plgaju unutar dospija 40.011 24.534 38.265 43.954
Stari kupci koji plgaju sa zakaSnjenjem 158.648 160.801 151.727 174.282
198.659 185.335 189.992 218.236
Dani dugoréni krediti i depoziti 24.803 56.135 23.971 53.928
Potrazivanja od kupaca za posiove po. 51, g7 146.632 212.607 221.498
ugovorima
Jamstveni depoziti — kratkahoi dio 25.004 66.286 24.994 66.286
Tekue dospijée dugordnih kredita 25.401 4.269 25.401 4.269
Krediti ovisnim druStvima - - 53.717 30.685
Ostali kratkoréni krediti 102.525 89.876 86.801 89.876
Ostala potrazivanja 84.910 56.060 72.981 27.497
673.909 604.602 690.464 712.275

Grupa uglavnom deponira novac kod lokalnih banaka kemaju kreditnu ocjenu, a uéueskom su
vlasnistvu velikih bankovnih grupacija iz inozengstv

Novac u banci i depoziti

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.
(u tiswrama kuna) 2011. 2010. 2011. 2010.
BBB - 10.060 32.714 6.455 14.652
Bez rejtinga 35.875 66.699 23.659 71.439
45.935 99.413 30.114 86.091
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BILJESKA 21 — ZAJMOVI | POTRAZIVANJA

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.
(u tiswtama kuna) 2011. 2010. 2011. 2010.
Dugorani depoziti 33 41 33 41
Dugorani jamstveni depoziti 11.857 11.197 11.857 11.197
Potrazivanja po danim dugatam
kreditima:
- krediti ovisnim drustvima - - 2.930 11.328
- robni kredit 514 1.127 514 1.127
- stambeni i ostali krediti zaposlenicima 2.976 3.953 2.896 3.797
- krediti drugim poduzéma 34.824 44.086 31.142 30.707
Ukupno dugoréni depoziti i dani krediti 50.204 60.404 49.372 58.197
Tekute dospijée dugoranih kredita i
depozita (bilieska 23) (25.401) (4.269) (25.401) (4.269)
Dani dugoroéni krediti i depoziti 24.803 56.135 23.971 53.928

Depoziti

Depoziti su izraZzeni u EUR-ima. Tijekom godine eieke kamatne stope za depozite bile su od 1,5%
do 3,5%

Robni krediti

Robni krediti predstavljaju potraZivanja od kupac#@osni i Hercegovini temeljem prodaje opreme i
izvrSenja usluga koja se pretvorena u kredit s mokiplate do 2 godine uz kamatnu stopu od 4,5%
godisnje.

Stambeni krediti

Prosjé&na efektivna kamatna stopa na stambene kreditéjeaGotpléuju se u roku od 2 do 25 godina
kroz obustave iz pta zaposlenika. Stambeni krediti izraZzeni su u kunaa valuthom klauzulom
(EURO).

Krediti ovisnim druStvima i povezanim stranama

Od ukupno danih dugogaih kredita, najvé dio se odnosi na zajam kge u listopadu 2008. godine
Drustvo dalo Dalekovodu TIM Topusko u ukupnom ianasl 4.222 tiséa kuna na rok od 5 godina i
kamatnu stopu 1mjesei EURIBOR +2,5% godiSnje. Stanje kredita na dan 31. prosd@dd. godine
iznosi 1.548 tiséa kuna( 2010.: 2.674 tiséa kuna). Krediti su osigurani zaduznicama i mjemaa

Krediti drugim trgova ¢kim drustvima

Drustvo je tijekom 2008. godini sklopilo Ugovor @zajmici s TPN Sportski grad iz Splita prema
kojem je dogovoren ukupan okvir pozajmice u izn8400 tisda kuna, a vjerovnik je povukao 8.551
tisuéa kuna. Pozajmica je plasirana uz eskontnu stojaljkona dan sklapanja ugovora iznosila 9%
godisnje. Kredit dospijeva jednokratno 2028. godduk se kamate olbfanavaju uz péetak plganja

od 31. listopada 2010. godine.

U oZujku 2010. godine Drustvo je sklopilo ugovodavanju pozajmice drustvu Chemo Invest d.o.o. u
ukupnom iznosu od 21.773 tisukuna denominiranu u eurima na rok od 2 godirematnu stopu od
4,5% godisSnje. Stanje kredita na dan 31. prosir@bl2godine iznosi 22.591 ti&u kuna(2010.:
22.156 tisda kuna).
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BILJESKA 21 — ZAJMOVI | POTRAZIVANJA (nastavak)

Knjigovodstvena i fer vrijednost danih dugoénéh kredita s fiksnom kamatnom stopom je kako
slijedi:

Knjigovodstvena vrijednost Fer vrijednost
(u tiswrama kuna) 2011 2010 2011 2010
Dani krediti 8.551 56.135 3.048 47.995

Kalkulacija fer vrijednosti dugotmih danih kredita Grupe i DruStva s fiksnom stopemelji se na
koristenoj diskontnoj stopi od 6,25% (2010. 5,81%).

BILJESKA 22 — ZALIHE

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tiswrama kuna) 2011. 2010. 2011. 2010.
Sirovine 71.523 100.739 12.412 79.572
Gotovi proizvedi, poluproizvodi i 96.258 245,204 5.532 229.297
proizvodnja u tijeku
Rezervni dijelovi i sitni inventar 5.595 5.716 1.978 5.378
Trgovaka roba 16.585 2.628 222 520

189.961 354.287 20.144 314.767

Ukupni troSkovi izgradnje kao i priznati dobici (amjeno za priznate gubitke) za sve aktivhe ugovore
iznose 5.099.615 tiga kuna (2010.: 4.496.014 tésukuna). TroSkovi sirovina i materijala iskazani u
racunu dobiti i gubitka prikazani su u biljeski 7.
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BILJESKA 23 — POTRAZIVANJA OD KUPACA | OSTALA POTRA ZIVANJA

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.
(u tiswrama kuna) 2011. 2010. 2011. 2010.
PotraZivanja od kupaca u zemlji 275.369 338.653 228.363 316.931
Potrazivanja od kupaca u inozemstvu 189.901 226.253 204.831 222.248
II(spravak vrijednosti potraZivanja od (31.291) (16.568) (23.893) (14.737)
upaca
433.979 548.338 409.301 524.442
Potrazivanja od kupaca za poslove po 515 g7 221.498 212.607 221.498
ugovorima
Jamstveni depoziti — kratkafoi dio 25.004 66.286 24.994 66.286
Tekue dospijée dugordnih kredita 25.401 4.269 25.401 4.269
(biljeSka 21)
?I?;)m krediti ovisnim druStvima (biljeSka ) i 53717 30.685
Ostali kratkoréni krediti 102.525 89.876 86.801 89.876
Ostala potraZivanja 87.740 58.890 75.811 30.327
Ispravak vrijednosti ostalih potraZivanja (2.830) (2.830) (2.830) (2.830)
Ukupno financijska imovina 884.426 986.327 885.802 964.553
Dani predujmovi 87.588 9.608 47.438 9.531
PotraZivanja od zaposlenih 1.880 2.607 656 1.150
Potrazivanja za PDV 39.244 17.326 30.468 12.016
Plateni troSkovi budéih razdoblja 3.823 10.307 3.823 4.365
Ukupno nefinancijska imovina 132.535 39.848 82.385 27.062
1.016.961 1.026.175 968.187 991.615

Ostali kratkor@ni krediti i krediti dani ovisnim druStvima odnose najvéim dijelom na potraZivanja
od kupaca pretvorena u kredite i na kredite dametsim organizacijama zajedno s ahraatom
kamatom po stopi od 3%-6% godiSnje. Krediti su adabna razdoblje od 3 do 12 mjeseci, a
osigurani su mjenicama i zaduznicama.

Predujmovi su odobreni dobawjema za nabavku materijala i opreme, kao i za prezaisluga
projektiranja.

Na dan 31. prosinca 2011. godine, Grupa iskazujeafiwanja od kupaca koja su dospjela i nisu
ispravljena u iznosu od 235.320 ttaukuna (2010.: 363.003 tisakuna), dok Drustvo iskazuje takvih
potraZivanja u iznosu 219.309 tisukuna (2010: 306.206 ti&a kuna). Ona se uglavnom sastoje od
potraZzivanja od kupaca u vlasniStvu drzave kojicgla s odrdenim zakaSnjenjem. Starost
potraZivanja temelji se ha danima zakasnjenja jeaddituma dospife i prikazana su kako slijedi:

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.
(u tisutama kuna) 2011. 2010. 2011. 2010.
Do 90 dana 47.797 168.389 44.545 98.373
Od 91 do 180 dana 29.098 94.170 27.118 41.219
Preko 180 dana 158.425 100.444 147.646 166.614
235.320 363.003 219.309 306.206
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BILJESKA 23 — POTRAZIVANJA OD KUPACA | OSTALA POTRA ZIVANJA (nastavak)

Promjene na rezerviranjima za umanjenje vrijednostiaZivanja od kupaca i ostalih potrazivanja su

kako slijedi:

(u tiswrama kuna)

Stanje 1. sijgnja

Rezerviranja za umanjenje vrijednosti
potrazivanja od kupadgdiljeska 9)

Naplaeni iznosi

Potrazivanja isknjizena tijekom godine

kao nenaplativa

Stanje 31. prosinca

Dalekovod Grupa

Dalekovod d.d.

2011. 2010. 2011. 2010.
19.398 15.323 17.567 12.686
16.620 5.148 9.176 5.148

(120) (267) (20) (267)
(1.777) (806) - -
34.121 19.398 26.723 17.567

Knjigovodstvena vrijednost financijske imovine GeupDrusStva po valutama je kako slijedi:

(u tiswtama kuna)
EURO

usD

Kuna

Ukupno

Dalekovod Grupa

Dalekovod d.d.

2011. 2010. 2011. 2010.
260.105 252.661 246.920 239.853
1.580 10.852 1.580 10.852
622.741 722.724 637.302 713.848
884.426 986.237 885.802 964.553

Maksimalna izloZzenost kreditnom riziku na dan ist@a je knjigovodstvena vrijednost svake skupine
spomenutih potrazivanja. Grupa ili Drustvo posjedogtrumente osiguranja naplate.

Fer vrijednost potrazivanja od kupaca ne razlilsgena&ajno od njihove knjigovodstvene vrijednosti.
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BILJESKA 24 — FINANCIJSKA IMOVINA PO FER VRIJEDNOST | U RACUNU DOBITI |
GUBITKA

Tijekom 2011. godine, Grupa je ulagala u déenaovane fondove. Na dan 31. prosinca 2011. godine
fer vrijednost ove imovine u Grupi iznosi 140 tiakkuna (2010.: 627 tiga kuna), a u Drustvu 27
tisuca kuna (2010.: 27 tisa kuna). Drustvo tokom 2011. godine nije ostvadibit od svdenja
imovine na fer vrijednost (2010.: dobit 1 tsukuna - biljeSka 10).

BILJESKA 25 — NOVAC | NOV CANI EKVIVALENTI

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.
(u tiswrama kuna) 2011. 2010. 2011. 2010.
Novac u bankama i u blagajni u 13.896 40.243 6.099 36.879
dom&oj valuti
Novac u bankama i u blagajni u 27.485 41,570 24.015 31.612
stranoj valuti
Kratkoroéni depozit kod banke 4.553 17.600 - 17.600
45.935 99.413 30.114 86.091

Ovisno o dostupnosti novca Drustvo plasira kratkneodepozite (s rokovima naplate do tri mjeseca
ili krac¢e) kod raznih banaka u svrhu ostvarivanja dodairiioda od kamata.

Na dan 31. prosinca 2011. godine préseefektivan kamatna stopa po kratkmion depozitima kod
banaka iznosila je 2,3% (2010.: 2,3%).

Novac i no¥ani ekvivalenti denominiran su u valutama kakacesli

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.
(u tiswrama kuna) 2011. 2010. 2011. 2010.
EUR 7.257 32.593 5.173 23.232
uUsD 407 551 407 551
UAH 14.839 - 14.839 -
Ostale strane valute 4.982 8.426 3.596 7.829
Ukupno 27.485 41.570 24.015 31.612
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BILJESKA 26 — DIONI CKA GLAVNICA

Dioni¢ki kapital

Dana 26. svibnja 2011. godine odlukom Uprave inaSg dokapitalizacija DruStva s iskipnjem
prava prvokupa izdavanjem novih nematerijalizirangitiovnih dionica na ime uz uplatu uloga u novcu i
to 408.700 novih dionica, svaka u nominalnom iznodyo 100 kuna i ukupnog nominalnog iznosa od
40.870 tisda kuna, izdane za iznos od 245 kuna po svakoj medajvnoj dionici, pa se temeljni kapital
s dosadasnjih 229.381 tisukuna povéava za iznos od 40.870 tésukuna na iznos od 270.251 tisu
kuna.

Dodatna dokapitalizacija s iskfenjem prava prvokupa je provedena temeljem odlueavg od 09.
lipnja 2011. godine kad je posen temeljni kapital izdavanjem novih nematerijaéimih redovnih
dionica na ime uz uplatu uloga u novcu i to 164.A68ih dionica, svaka u nominalnom iznosu od po
100 kuna i ukupnog nominalnog iznosa od 16.47%didwna, izdane za iznos od 245 kuna po svakoj
novoj redovnoj dionici, pa se temeljni kapital ssddasnjih 270.251 tiéa kuna powéava za iznos od
16.475 tisda kuna na iznos od 286.726 tiakkuna.

Struktura dioniara na dan 31. prosinca:

Broj dionica

2011. 2010. 2011. 2010.

Fizicke osob 1.356.503 1.406.565 47,31% 61,32%
Fondovi-mirovinski 641.120 218.371 22,36% 9,52%
Banke 354.394 272.505 12,36% 11,88%
Telegra d.o.c 164.868 - 5,75% -
Curatus d.o. - 228.693 - 9,97%
Ostal 306.446 123.744 10,69% 5,39%
Vlastite dionici 43.934 43.934 1,53% 1,92%
2.867.265 2.293.812 100,00% 100,00%

Vlastite dionice

Na dan 31. prosinca 2011. godine Drustvo posjediBj@34 komada vlastitih dionica (2010.: 43.934).
Premija za izdane dionice

Po novoizdanim dionicama Drustvo je ostvarilo pijenaid 83.151 tiséa kuna koja je umanjena za

troSkove izdavanja novih dionica u iznosu 2.678¢tskuna., te na dan 31. prosinca 2011. godine
premija za izdane dionice iznosi 80.479 ¢skuna.
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BILJESKA 26 — DIONI CKA GLAVNICA (nastavak)
Zakonske, statutarne i ostale rezerve

Sukladno hrvatskim zakonima, zakonska rezerva farreé kao najmanje 5% dobiti za godinu do
trenutka kad ukupni iznos rezerve ne dostigne 58aitkog kapitala DruStva. Zakonske rezerve nisu
raspodjeljive.

Tijekom 2011. godine odlukom Skupstine i preraseloy dobiti u statutarne rezerve su se paie
za 2.860 tista kuna (2010.: povale za 88.935 tiga kuna). Ostale rezerve sastoje se od rezervi
nastalih rasporedom dobiti iz prethodnih razdobfjukom Skupstine i od rezervi za vlastite dionice.

Tijekom 2010. godine ostale rezerve su dodatno g@ne u iznosu 9.162 tiéel kuna, kao rezultat
pripajanja drustva Dalekovod ESOP d.o.o. druStvdekivod Professio d.o.o0. Ostale rezerve i
statutarne rezerve su raspodjeljive sukladno odhak&kupstine.

Revalorizacijske rezerve

Na dan 31. prosinca 2011. godine Grupa i Drustvazsisili procjenu fer vrijednost financijske
imovine raspoloZive za prodaju (dionice i udjel@wvesticijskom fondu — biljeSka 19) te su sukladno
ratunovodstvenoj politici izvrSeno smanjenje revalacijskih rezervi za 5.757 tiéa kuna (2010.:
povetanje 7.813tisée kuna).

Tijekom 2011. godine Grupa i Drustvo su proveli alevizaciju vrijednosti zemljiSta i zgrada na
lokacijama Velika Gorica i Zitnjak, a na temeljuopjene ovlastenog vjeStaka. Fer vrijednost
zemljiSta i zgrada na lokaciji Velika Gorica utena je prihodovnom metodom na temelju hiiidu
najamnina, dok je fer vrijednost zemljita i zgraalokaciji Zitnjak utvéena trosSkovnom metodom,
a prema cijenama na aktivhom trziStu i nedavningnin transakcijama prema ugbjenim trzisnim
uvjetima. Povéanje vrijednosti zemljiSta i zgrada u iznosu od02Q. tiska kuna priznato je u
izvjeStaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti.
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BILJESKA 27 — POSUDBE

(u tiswtama kuna)

Dugorocne

Krediti banaka
Financijski najam /i/

Kratkoro ¢ne

Krediti banaka
Komercijalni zapisi
Financijski najam

Ukupno posudbe

Do 1 godine
Izmeadiu 11 5 godina
Preko 5 godina

Dalekovod Grupa

Dalekovod d.d.

Prosje¢na
kamatna 2011. 2010. 2011. 2010.
stopa
6,26% 194.535 355.491 186.688 5.28
4,95% 135.449 71.166 1354 71.166
329.984 426.657 322.137 336.486
8,25% 743.795 449.742 530.031 437.786
7,99% 52.171 156.506 52.171 156.506
4,95% 17.886 4.995 17.886 4.800
813.852 611.243 600.088 599.092
1.143.836 1.037.900 922.225 935.578
/il Bruto obveze po financijskom najmu — minimapiatanja najma:
2011. 2010.
(u tiswtama kuna)
25.477 4.995
158.499 48.940
- 46.914
183.976 100.849
Budwi financijski troSkovi po financijskom najmu (30.641) (24.688)
153.335 76.161

Sadasnja vrijednost obveza po financijskom najmu

Tijekom 2011. godine Drustvo je izdalo komercijalrepise u iznos od 52,1 milijuna kuna (2010.:
156,5 milijuna kuna) u apoenima od 1,00 kune, haaw 364 dana od dana izdavanja uz pkosje

nominalni prinos od 7,99% (2010: 9,08%) godiSnje.

Krediti banaka su osigurani mjenicama i hipotekoen mekretninama, postrojenjima i opremi te
ulaganjima u nekretnine (biljeSka 16).
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BILJESKA 27 — POSUDBE (nastavak)

Na dan 31. prosinca 2011. godine obveze Grupe mateapo dugormim i kratkor@nim kreditima
iznosile su 10.695 tige kuna (2010: 3.655 tiga kuna), a za Drustvo 7.124 ttsukuna (2010. 3.644
tisuée kuna), (biljeSka 28).

Posudbe Grupe u iznosu od 756.433¢askuna (2010.: 683.755 tisukuna) izloZzene su promjenama
kamatne stope, budiuda je ugovorna kamatna stopa promjenjiva. Ogtateidbe imaju fiksne kamatne
stope i izloZene su promjenama kamatne stope pmjetasglavnice.

IzloZenost posudbi promjenama kamatne stope naitiante je kako slijedi (preostale posudbe iskazane
su po fiksnim stopama):

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.
(u tiswrama kuna) 2011. 2010. 2011. 2010.
1 mjesec 47.711 50.403 24.576 49.613
3 mjeseca 637.024 465.559 513.605 343.371
6 mjeseci 71.698 167.793 71.698 167.793
756.433 683.755 609.879 560.777

Knjigovodstvena i fer vrijednost duga@mih kredita Grupe i DruStva je kako slijedi:

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.
(u tiswrama kuna) 2011. 2010. 2011. 2010.
Krediti banaka 117.910 159.062 112.508 151.775

Na dan 31. prosinca 2011. godine fer vrijednosbdugih posudbi Grupe s fiksnom kamatnom stopom
iznosi 117.910 tista kuna (2010.: 159.062 tisukuna), a za Drustvo 112.508 tiakkuna (2010.:151.775
tisuta kuna) koristéi diskontnu stopu 6,25% (2010.: 5,81%), dok je dmyiodstvena vrijednost
kratkor@nih posudbi priblizno je jednaka fer vrijednosti g& iskazane kamatne stope priblizne ¢eku
trziSnim kamatnim stopama.

Posudbe su denominirane u valutama kako slijedi:

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.
2011. 2010. 2011. 2010.
EUR 618.043 705.310 498.301 635.812
CHF - 791 - -
HRK 525.793 331.799 423.924 299.766
1.143.836 1.037.900 922.225 935.578

Otplatni plan dugorinih kredita (bez financijskog najma) je kako slijed

Dalekovod Group Dalekovod d.d.
(u tiswrama kuna) 2011. 2010. 2011, 2010.
Do 1 godine (tekée dospijée) 343.194 611.948 160.299 599.092
Izmedu 1 i 5 godina 329.284 333.211 322.137 243.745
Preko 5 godina - 92.741 - 92.741
672.478 1.037.900 482.436 935.578
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BILJESKA 28 — OBVEZE PREMA DOBAVLJA CIMA | OSTALE OBVEZE

(u tiswrama kuna)

Obveze prema dobawujiena u zemlji
Obveze prema dobawujiena u inozemstvu

Obveze za kamate
Obveze po mjenicama (i)
Dividende (biljeska 14)

Ugovorne obveze iz stjecanja
Ostale obraunate i druge obveze

Financijske obveze

Predujmovi

Place

Porezi i doprinosi
Nefinancijske obveze

Dalekovod Grupa

Dalekovod d.d.

2011. 2010. 2011, 2010.
363.791 371.635 338.894 320.701
35.413 63.460 29.521 60.946
399.204 435.095 368.415 381.647
10.695 3.655 7.124 3.644
12.777 53.600 12.777 53.600
1.900 1.900 1.900 1.900
2.810 3.163 2.810 3.163
43.271 14.961 31.829 11.396
470.657 512.374 424.855 455.350
224.198 135.264 201.670 135.030
23.146 6.600 16.851 3.388
10.070 15.456 4.731 6.658
257.414 157.320 223.252 145.076
728.071 669.694 648.107 600.426

(i) Obveze po mjenicama odnose se na financiranje skowli od 6% (2010.:5%) s dosgm
pocetkom 2012. godine kada je obveza i podmirena.

Knjigovodstvena vrijednost financijskih obveza Geurustva po valutama je kako slijedi:

(u tiswtama kuna)

EURO

usb

Ostale strane valute
Kuna

Ukupno

Dalekovod Grupa

Dalekovod d.d.

2011, 2010. 2011, 2010.
32.948 91.372 25.746 82.913
193 1.450 193 1.450
2.272 5.534 3.582 3.244
435.244 414.018 395.334 367.743
470.657 512.374 424 .855 455.350
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BILJESKA 29 — REZERVIRANJA

Grupa

(u tiswtama kuna)

Na dan 1. sijénja 2011.

Nova rezerviranja
Ukidanje rezerviranja

Stanje 31. prosinca 2011.

Analiza:
Dugora:ni dio
Kratkorasni dio

Ukupno:

Drustvo

(u tiswtama kuna)

Na dan 1. sijénja 2011.

Nova rezerviranja
Ukidanje rezerviranja

Stanje 31. prosinca 2011.

Analiza:
Dugora:ni dio
Kratkorazni dio

Ukupno:

Jubilarne Otpremnine Ukupno
nagrade
5.280 3.000 8.280
587 1.140 1.727
(2.046) (892) (2.938)
3.821 3.248 7.069
2011. 2010.
6.480 6.480
589 589
7.069 8.280
Jubilarne Otpremnine Ukupno
nagrade
3.967 2.315 6.282
(1.825) (695) (2.520)
2.142 1.620 3.762
2011. 2010.
6.480 6.480
589 589
3.762 6.282
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BILJESKA 29 — REZERVIRANJA (nastavak)

Otpremnine za mirovine

Prema Kolektivnom ugovoru Grupa ima obvezu isplatipremninu zaposleniku u trenutku njegova
umirovljenja. Obveza se olianava od strane neovisnih aktuara. éapae pretpostavke koje je
koristio aktuar su kako slijedi: godisSnja stopaaadlka zaposlenika od za Grupu 4,83%, a za Drustvo
2,0% (2010.: Grupa 5,33%, Drustvo 2,01%), diskorngt@pa 7,2% godiSnje (2010.: 662%); dob
odlaska u mirovinu je oddena za svakog zaposlenika posebno uziéhajwbzir njegovu sadasnju
dob i ukupno ostvareni staz (u prosjeku dob umjeoyh za muskarce korisStena u wau iznosi 61
godine, a za Zene 59 godina).

Jubilarne nagrade

Ovo rezerviranje odnosi se na procijenjena dugoprimanja zaposlenih vezana za jubilarne
nagrade kako je definirano u Kolektivhom ugovoru

BILJESKA 30 —-OTUDENJA

Drustvo je pdetkom 2010. godine sporazumno prepustilo kontr@d ovisnim druStvom Unidal
d.o.o. Vinkovci gdje drugi vlasnik iz Slovenije dagitalizacijom u véem iznosu od DruStva preuzeo

kontrolu. Ulaganje se nakon te transakcije iskamufao ulaganje u pridruzena drustva.

Do trenutka gubitka kontrole, ovisno drustvo jeeaglo na konsolidirani rezultat prihodom u iznosu
11.695 tisda kuna i gubitkom u iznosu 741 tésukuna gubitka.

Na datum gubitka kontrole stanje imovina i obvezkgko slijedi:

(u tisutama kuna) Knjigovodstvena

vrijednost
Novac 246
Materijalna imovina 56.486
PotraZivanja od kupaca i ostala potrazivanja @.53
Obveze prema dobavijsna i ostale obveze (47.208)
Manjinski interes (7.037)
Fer vrijednost ulaganja (20.234)
Ucinak gubitka kontrole (9.211)
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BILJESKA 31 — NOVCANI TOK GENERIRAN IZ POSLOVANJA

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tiswtama kuna) BiljeSka 2011. 2010. 2011, 2010.
(Gubitak)/dobit prije
oporezivanja ukljaujuci (274.328) 4.678 (274.396) 5.412
prestanak poslovanja
Usklatenja za:
Amortizacija 15,16,17 54.509 56.017 36.601 51.498
Nerealizirane t&ajne razlike 7.980 2.655 5.010 4.995
Rasho_doyanje nekretnina, 16 4.306 i 3.964 i
postrojenja i opreme
Umanjenje vrijednosti 54 16.620 5.148 9.176 5.148
potrazivanja od kupaca i kredita
Umanijenje vrijednosti zaliha 9 - 95 - 95
Rezerviranje za dugotna 30 (1.211) (196) (2.520) (594)
primanja zaposlenih -neto
Dobit Qd prqdaje nekretnina, 10 (123) (700) (71) (463)
postrojenja i opreme
Dobici od svdenja na fer
vrijednost 10 i (1) i (1)
_Gublf[m od prodaj__e flnanc_ljske 10 150 i 150 i
imovine po fer vrijednosti
Prihodi od kamata 6,11 (8.718) (8.202) (9.348) (8.816)
Rashodi od kamata 11 77.674 61.597 64.505 60.430
Otpust odgdenih prihoda 6 - (71.152) - (71.152)
Ostalo - (2.174) - -

151.187 43.087 107.467 41.140
Promjene na obrtnom kapitalu:
PotraZivanja od kupaca i ostalih 29.774 (41.007) 66.768 (8.022)
potrazivanja
Zaliha 164.326 128.330 173.409 129.852
Obveza prema dobavijmna i 50206  (102.072) 44201  (144.323)
ostalih obveza
Neto nowtani tok generiran iz 121.165 33.016 117.449 24.059
poslovanja

Prodaja nekretnina, postrojenja i opreme utaoem toku sastoji se od slj€gg:
Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.

(u tiswama kuna) 2011. 2010. 2011, 2010.
Neto knjigovodstvena vrijednost 2.535 134 2.874 341
Neto d.ObI_t qd prodaje nle_krvetnlna, 123 200 71 463
postrojenja i opreme (biljeSka 10)
Primici od prodaje nekretnina, postrojenja i 2 658 834 5 945 597

opreme
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BILJESKA 32 — TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA

Strane se smatraju povezanim ako jedna stranaposobnost kontrole nad drugom stranom, ako je

pod zajedrikom kontrolom ili ima zn&yjan utjecaj na poslovanje druge strane.

U okviru osnovne djelatnosti Drustvo obavlja posla/ povezanim stranama, koji ukijyu kupnju
robe i usluga, te kredithe odnose. Priroda uslugawezanim stranama temelji se na daj@nim

komercijalnim uvjetima. Osim ovisnih druStava kaja prikazani u biljeSci 18, povezane strane

DrusStva su Uprava i izvrsni direktori DruStva. Dgsnema krajnjeg vlasnika.

Stanja na kraju godine koja su rezultat transak&jaStva s ovisnim drustvima su kako slijedi:

Prihodi i rashodi

Prihodi od prodaje
Prihodi od najma

TroSkovi materijala i usluga
Usluge
Ostali poslovni rashodi

2011, 2010.

(u tiswrama kuna)

121.346 95.853
3.182 641
124.528 96.494
13.926 51.902
29.453 12.525
2.422 3.722
45.801 68.149

Stanja na kraju godine koja su rezultat transak&jaStva s ovisnim drustvima su kako slijedi:

Potrazivanja, obveze i krediti

PotraZivanja od kupaca
Ostala potrazivanja
Dani kratkor@ni krediti

Obveze prema dobavijena
Primljeni krediti

2011, 2010.

(u tiswrama kuna)

64.492 70.695
2.930 -
53.717 30.685
121.139 101.380
11.819 20.086
2.930 4.648
14.749 24.734
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BILJESKA 32 — TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA

Stanja na kraju godine koja su rezultat transak&jaStva s pridruZzenim drustvima su kako slijedi:

2011, 2010.

(u tiswrama kuna)

Prihodi od kamata 862 659
TroSkovi usluga 84 7.868
Potrazivanja 4.036 3.380
Dani krediti 14.226 24.686
Obveze prema dobavijena 5.028 2.325
Primljeni krediti 1.875 -

Stanja na kraju godine koja su rezultat transaksijamenadZmentom su kako slijedi:

Dalekovod Grupa Dalekovod d.d.
(u tiswama kuna) 2011. 2010. 2011. 2010.
Prihodi i rashodi
Place 6.412 7.780 5.193 6.641
Doprinosi za mirovinsko 1.943 2.357 1.557 2.013
osiguranje
Ostali doprinosi i porezi 1.361 1.650 1.102 9.40
9.716 11.787 7.825 10.063
Prihodi od kamata 16 55 16 44
Dani krediti
Stambeni krediti 386 1.355 386 1.090

Stambeni krediti su odobreni na rok od 10 — 25 gagio kamatnim stopama od 3 — 4% godiSnje.

BILJESKA 33 — POTENCIJALNE | PREUZETE OBVEZE

Na dan 31. prosinca 2011. godine Grupa ima skiopliggovoreije je izvrSenje peéelo ali nije dovrSeno.
TroSkovi koji tek trebaju nastati po ovim ugovorimeocijenjeni su na iznos od 2.613.333 dskuna
(2010.: 2.516.167 tiga kuna).

Na dan 31. prosinca 2011. godine Grupa i Drustvialeiene potencijalnim obvezama s osnova izdanih
bankovnih garancija (kao sredstvo osiguranja napsagurnosti kvalitete izvedenih radova) u ukupnom
iznosu od 494.982 tise kuna (2010.: 413.649 tis kuna), te su dodatno izloZeni kao suduznik kod
ovisnih druStava u ukupnom iznosu 287.321¢tskuna (2010.: 199.295 tisakuna).

Tijekom redovnog poslovanja, Grupa je imala nekobkdskih sporova, bilo kao tuZitelj ili kao tueni
Prema miSljenju Uprave i pravnog savjetnika, tiskiidporovi née rezultirati zn&ajnim gubicima.
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BILJESKA 34 — DOGAPAJI NAKON DATUMA BILANCE

Drustvo je tijekom 2011. godine nastavilo procestrugkturiranja zapgetog u 2010. godini u cilju
osiguranja dugokme poslovne stabilnosti i rasta profitabilnostio3kovi restrukturiranja su u
najvetoj mjeri opteretili 2011. godinu te je magwaljni utjecaj i na 2012. godinu.

U cilju oporavka financijske pozicije Drustva i GeiUprava namjerava u predstaen razdoblju
poduzeti sliedée mjere:

nastavak implementacije mjera optimizacije poslbwpriocesa na razini Grupe

znaajno smanjenije fiksnih troSkova i jedinbg troSka proizvodnje

znaajno smanjenje varijabilnih troSkova uslijed boljigovorenih odnosa sa dobavljaa i
podkoperacijom

prema planiranim uStedama poéseati EBIDTA marzZu na razini DruStva i Grupe
napustanje i dezinvesticija sporednih djelatnogtbjekata

restrukturiranje bilance s ciliem zZf@nog povéanja dugordnih izvora, te smanjenja troSka
duznitkog kapitala

nastaviti ulaganje u projekte sa stabilnim ¢anim tokom, ukljdujuci vjetroelektrane i ostale
projekte vezane uz obnovljive izvore energije ko ovise o promjenjivim ekonomskim
ciklusima (do kraja veljge 2012. godine u komercijalan rad pusStena su dvia po
vjetroelektrana Zadar 2 i Zadar 3).
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