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1. REZULTATI POSLOVANJA U PRVOM KVARTALU 2020. GODINE
UKRATKO O GRUPI CAKOVECKI MLINOVI

Cakovecki mlinovi d.d. (dalje: ,,Cakovecki mlinovi® ili ,,Drustvo®), osnovani 1893. godine u Cakoveu, jedna su
od najstarijih hrvatskih prehrambeno-trgovackih kompanija. Drustvo upravlja vertikalno integriranim poslovnim
modelom koji obuhvaca proizvodnju visokokvalitetnih mlinskih, pekarskih i uljarskih proizvoda s jedne strane te
maloprodaju prehrambenog i neprehrambenog asortimana s druge strane. Iako je proizvodnja hrane tradicija i
naslijede DruStva, DruStvo je nizom uspjeSnih akvizicija i integracija maloprodajnih trgovackih lanaca
transformirano u poslovni sustav koji danas predominantan udio prihoda ostvaruje iz maloprodajne djelatnosti.

Cakove&ki mlinovi d.d. imaju $est ovisnih drustava: METSS d.o.0. Cakovec, Trgocentar d.o.0. Virovitica, Trgostil
d.d. Donja Stubica, Trgovina Krk d.d. Malinska, Radnik Opatija d.d. Lovran te Vrazap d.o.o. Zadar (dalje zajedno:
,,Grupa Cakovecki mlinovi® ili ,,Grupa®).

U prvom kvartalu 2020. godine, Cakovecki mlinovi d.d. ostvarili su 294 milijuna kuna konsolidiranih ukupnih
prihoda na bazi konsolidirane ukupne aktive od 790 milijuna kuna te su konsolidirano prosje¢no zaposljavali 2.312
zaposlenih.

Dionice Cakoveckih mlinova d.d. kotiraju na Redovitom trzidtu Zagrebacke burze pod simbolom CKML, s
trziSnom kapitalizacijom na dan 31. ozujka 2020. godine u iznosu od 585 milijuna kuna. 40% dionica Drustva u
vlasnistvu je menadzmenta i povezanih osoba, a dodatnih 33% u vlasniStvu hrvatskih mirovinskih fondova.

POSLOVNI SEGMENTI I OPERATIVNO POSLOVANJE

Grupa je organizirana u dva strateska poslovna segmenta:
- trgovina, koja obuhvac¢a maloprodaju i veleprodaju prehrambenog i neprehrambenog asortimana te
- prehrana, koja obuhvaca proizvodnju mlinskih i pekarskih proizvoda te ulja.

Cakovecki mlinovi d.d. upravljaju segmentima sa strateske razine i djeluju kao korporativni centar Grupe.
Poslovnim segmentom Trgovina operativno upravljaju ovisna drustva METSS d.o.0., Trgovina Krk d.d., Trgostil
d.d. i Radnik Opatija d.d. Poslovnim segmentom Prehrana operativno upravljaju radne jedinice Cakoveckih
mlinova d.d. te ovisna drustva Radnik Opatija d.d. i Vrazap d.o.o.

Od 2020. godine menadzment je zapoceo pratiti poslovanje Grupe na razini poslovnih segmenata Prehrane i
Trgovine koji kvalitetnije prezentiraju djelatnosti, financijske pokazatelje i rizike Grupe od prethodnog nacina
izvjeStavanja u kojem je svako ovisno drustvo predstavljalo zaseban izvjeStajni segment. U godiSnjem
konsolidiranom izvje$¢u Grupe za 2019. godinu prezentirana su usporedno oba sustava izvjestavanja, dok se od
ovog izvjeséa primjenjuje samo novi sustav.

U nastavku je prezentiran opis i klju¢ni operativni pokazatelji poslovnih segmenata Grupe.

Trgovina
KLJUCNI OPERATIVNI POKAZATELJI 31.12.2019. 31.3.2020.
Broj maloprodajnih prodavaonica 451 447
Povr$ina maloprodajnih prodavaonica (u m2 neto) 66.195 65.211
Povrsina distribucijskih skladista (u m2 bruto) 9.745 9.745
Prosjecan broj zaposlenih 1.982 1.961

Trgovina je najveéi segment Grupe Cakovecki mlinovi koji je u prvom kvartalu 2020. generirao 83% prihoda od
prodaje Grupe prije eliminacija i 57% normalizirane dobiti prije kamata, poreza i amortizacije (dalje: ,,EBITDA®)
Grupe prije eliminacija.

Trgovina je organizirana u dva poslovna podrudja:
- maloprodaja — trgovina pretezno prehrambenim te u manjoj mjeri neprehrambenim asortimanom
- veleprodaja — trgovina prehrambenim, neprehrambenim i gradevinskim asortimanom.
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Maloprodaja predstavlja dominantno poslovno podru¢je Trgovine koja na godisnjoj razini ostvaruje 94% prihoda
od prodaje robe segmenta. Na kraju prvog kvartala 2020. godine Trgovina je upravljala s 447 maloprodajnih
prodavaonica ukupne neto prodajne povrsine od 65.211 m2, od ¢ega je 61% povrsina u vlasnistvu Grupe, a 31%
povrsina nalazi se na jadranskoj obali. Osnovni ¢imbenici ponude segmenta Trgovine su blizina prodavaonica i
lokalni asortiman zbog ¢ega se maloprodajne prodavaonice Grupe vecinom nalaze u manjim naseljima ili
rezidencijalnim Cetvrtima i imaju prosje¢nu neto prodajnu povrsinu do 400 m2. Ovakav format prodavaonica u
Hrvatskoj je definiran kao market, a medunarodno je poznatiji kao proximity format zbog svoje karakteristicne
blizine (eng. proximity) kupcima.

Trgovacke kompanije Grupe (kroz formalno predstavniStvo drustva METSS d.o.0.) ¢lanice su Narodnog
trgovackog lanca (dalje: ,,NTL®), najveceg nabavnog udruzenja u Hrvatskoj, putem kojeg realiziraju oko 80%
nabave robe. Izlaskom drustva Pemo d.o.o. iz vlasnicke strukture NTL-a u 2019. godini vlasnic¢ki udio METSS-a
povecan je s 16,67% na 20%. NTL osim pruzanja komercijalnih usluga svojim ¢lanicama, razvoja NTL robne
marke te otkupa i distribucije voca i povréa raspolaze vlastitom mrezom od 245 maloprodajnih prodavaonica.

Prehrana
KLJUCNI OPERATIVNI POKAZATELJI 31.3.2019. 31.3.2020.
Proizvodnja mlinskih proizvoda (u tonama) 11.103 14.592
Proizvodnja pekarskih proizvoda (u tonama) 2.035 2.103
Proizvodnja ulja (u tonama) 2,4 2,1
Prosjecan broj zaposlenih 336 351

Prehrana pokriva proizvodnju hrane i organizirana je u tri poslovna podrucja:
- mlinarstvo — proizvodnja brasna i ostalih mlinskih proizvoda te u manjoj mjeri kasa i sto¢ne hrane
- pekarstvo — proizvodnja pretezno kruha, peciva i kolaca te u manjoj mjeri tijesta
- uljarstvo — vlastita proizvodnja buc¢inog i usluzna proizvodnja maslinovog ulja.

Na kraju prvog kvartala 2020. godine segment Prehrane upravljao je s dva mlinska postrojenja (Cakovec, Donji
Kraljevec) ukupnog proizvodnog kapaciteta od 70.000 tona godisnje, pet pekarskih pogona (Cakovec, Ovroslavje,
Lovran, Malinska, Zadar) ukupnog proizvodnog kapaciteta od 13.132 tone godisnje te dvije uljare (Cakovec,
Punat).
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KLJUCNI FINANCIJSKI POKAZATELJI GRUPE

RACUN DOBITI I GUBITKA 1.-3. 2020./
(u milijunima kuna) 1.-3. 2019. 1.-3. 2020. 1.-3. 2019.
Prihodi od prodaje 252,0 277,7 10,2%
Operativni troskovi' 2453 2642 7,7%
EBITDA? 6,7 13,5 102,6%
Neto efekt normalizacije® -1,4 -1,4 0,0%
Normalizirana EBITDA* 5,2 12,1 130,3%
Amortizacija 14,1 13,6 -3,8%
EBIT? -7,5 -0,1 -98,6%
Normalizirani EBIT* -8,9 -1,5 -82,9%
Neto financijski rezultat® -0,2 -0,1 -57,4%
Neto dobit (gubitak) -8,2 -0,7 -91,9%
Profitne marze’

EBITDA marza 2,6% 4,9% 2,2 pb
Normalizirana EBITDA marza 2,1% 4,4% 2,3 pb
EBIT marza -3,0% 0,0% 2,9 pb
Normalizirana EBIT marza -3,5% -0,5% 3,0 pb
Neto profitna marza -3,2% -0,2% 3,0 pb
BILANCA 31.3.2020./
(u milijunima kuna) 31.12.2019. 31.3.2020. 31.12.2019.
Neto dug (novac)® -167,0 -164,9 -1,3%
Neto dug (novac) / normalizirana EBITDA’ -1,8x -1,7x 0,2x
Kapital i rezerve 566,1 550,0 -2,8%
NOVCANI TOKOVI 1.-3. 2020./
(u milijunima kuna) 1.-3. 2019. 1.-3. 2020. 1.-3. 2019.
Neto novcani tokovi od poslovnih akt. -5,6 20,0 -
Kapitalna ulaganja (CapEx)'” 8,3 7,1 -14,3%

1 Operativni troskovi ukljucuju poslovne rashode umanjene za amortizaciju; detaljan izracun prikazan je pod Operativni troskovi ovog dijela
izvjesca.

2 EBITDA (eng. earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) predstavlja operativnu dobit prije amortizacije; racunata kao
poslovni prihodi — poslovni rashodi + amortizacija.

3 Neto efekt normalizacije predstavlja izvanredne prihode od drzavnih potpora za investiciju u modernizaciju mlina Cakovec u iznosu od 5,7
milijuna kuna godi$nje koji se u potpunosti alociraju na segment Prehrane.

4 Prilagodeno za neto efekt normalizacije.

5 EBIT (eng. earnings before interest and taxes) predstavlja operativnu dobit; racunata kao poslovni prihodi — poslovni rashodi.

6 Neto financijski rezultat racunat je kao financijski prihodi — financijski rashodi.

7 Profitne marze racunate su na bazi prihoda od prodaje.

8 Neto dug (novac) ukljuéuje dugorocne i kratkoro¢ne financijske obveze umanjene za novac i nov¢ane ekvivalente; detaljan izracun prikazan
je pod Neto dug ovog dijela izvjesca.

9 Neto dug (novac) / normalizirana EBITDA odrazava sposobnost Grupe za otplatom financijskih obveza; racunat kao neto dug (novac)
podijeljen s normaliziranom EBITDA-om ostvarenom u zadnjih 12 mjeseci prije dana 31.3.2020.

10 CapEx (eng. capital expenditures) predstavlja novcane izdatke za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine.

SAZETAK REZULTATA GRUPE

U prvom kvartalu 2020. godine Grupa Cakovecki mlinovi ostvarila je 277,7 milijuna kuna prihoda od prodaje,
12,1 milijun kuna normalizirane EBITDA-e i 0,7 milijuna kuna neto gubitka. Poslovanje Grupe obiljezilo je visok
rast prihoda od prodaje od 10,2% ili 25,8 milijuna kuna u odnosu na isto razdoblje prethodne godine. Pritom su
prihodi od prodaje robe u maloprodaji rasli za 11,4% ili 22,9 milijuna kuna, odnosno za 12,7% ili 24,1 milijun
kuna na usporednoj (dalje: ,,LFL*) bazi. Navedeni rast rezultat je kombinacije rasta prihoda u prva dva mjeseca
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2020. godine i visokog rasta prihoda u ozujku 2020. godine uzrokovanog pove¢anom potraznjom i stvaranjem
zaliha esencijalnih namirnica u ku¢anstvima uslijed nastupa pandemije COVID-19.

Zbog sporijeg rasta operativnih troSkova normalizirana EBITDA povecana je za visokih 130% ili 6,8 milijuna
kuna dok je neto gubitak smanjen za 92% ili 7,5 milijuna kuna u odnosu na isto razdoblje prethodne godine. Grupa
uobicajeno ostvaruje gubitak u prvom kvartalu zbog sezonalnosti prihoda segmenta Trgovine. Kao posljedica vise
profitabilnosti Grupa je ostvarila rast profitnih marzi, na 4,4% normalizirane EBITDA marze (Q1 2019.: 2,1%) i
-0,2% neto profitne marze (Q1 2019.: -3,2%)).

Trgovina kao najveci segment Grupe ostvarila je 252,1 milijun kuna ili 83,3% prihoda od prodaje Grupe prije
eliminacija te 6,9 milijuna kuna ili 56,9% normalizirane EBITDA-e Grupe prije eliminacija.

Operativni troskovi Grupe povecani su za 7,7% ili 18,9 milijuna kuna kao posljedica rasta kljucnih varijabilnih
troskova Grupe — troskova prodane robe i troskova sirovina. Amortizacija je smanjena za 3,8% ili 0,5 milijuna

kuna. Neto financijski rezultat je povecan za 0,1 milijun kuna.

U prvom kvartalu 2020. godine Grupa je ostvarila 20,0 milijuna kuna neto novcanih tokova iz poslovanja i visok
stupanj konverzije normalizirane EBITDA-e u novac od 166%.

Na dan 31. ozujka 2020. godine Grupa je biljezila visoku neto nov€anu poziciju u iznosu od 164,9 milijuna kuna,
koju strateski namjerava usmjeriti u rast i razvoj segmenta Trgovine.

PRIHODI OD PRODAJE

PRIHODI OD PRODAJE PO SEGMENTIMA!

% prihoda % prihoda

od prodaje od prodaje  1.-3. 2020./
(u milijunima kuna) 1.-3.2019.  prijeelim.  1.-3.2020. prijeelim.  1.-3.2019.
Trgovina 230,3 83,9% 252,1 83,3% 9,4%
Prehrana 443 16,1% 50,5 16,7% 13,9%
Prihodi od prodaje prije eliminacija 274,7 100,0% 302,6 100,0% 10,2%
Eliminacije® -22.7 -24.8 9,5%
Konsolidirani prihodi od prodaje 252,0 277,7

1 Od 2020. godine menadzment je zapoceo pratiti poslovanje Grupe na razini poslovnih segmenata Prehrane i Trgovine koji kvalitetnije
prezentiraju djelatnosti, financijske pokazatelje i rizike Grupe od prethodnog nacina izvjestavanja u kojem je svako ovisno drustvo predstavljalo
zaseban izvjeStajni segment.

2 Prihodi od prodaje pojedinog segmenta analiziraju se prije eliminacija. Eliminacije predstavljaju iznos prihoda od prodaje medu segmentima
koji se eliminiraju pri konsolidaciji prihoda od prodaje Grupe.

LFL! RAST MALOPRODAJE

1.-3. 2020./
(u milijunima kuna) 1.-3. 2019. 1.-3. 2020. 1.-3. 2019.
Prihodi od prodaje 252,0 277,7 10,2%
Prihodi od prodaje robe 216,7 239,9 10,7%
Prihodi od prodaje robe - Maloprodaja 200,7 223,6 11,4%
Prihodi od prodaje robe - Maloprodaja — LFL! 190,7 214,8 12,7%

1 Prihodi na usporednoj bazi (eng. like-for-like, LFL) odnose se na prodavaonice koje su poslovale u cijela oba usporedna razdoblja.

U prvom kvartalu 2020. godine Grupa je ostvarila prihode od prodaje u iznosu od 277,7 milijuna kuna, $to je
10,2% ili 25,8 milijuna kuna viSe u odnosu na prethodnu godinu kao rezultat rasta prihoda od prodaje oba poslovna
segmenta Grupe.

Prihodi od prodaje segmenta Trgovine iznosili su 252,1 milijun kuna ili 83,3% prihoda od prodaje Grupe prije
eliminacija i povecani su za 9,4% ili 21,8 milijuna kuna u odnosu isto razdoblje prethodne godine. Prihodi od
prodaje robe u maloprodaji poveéani su za 11,4% ili 22,9 milijuna kuna, odnosno za 12,7% ili 24,1 milijun kuna
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na LFL bazi. Navedeni rast rezultat je kombinacije rasta prihoda u prva dva mjeseca 2020. godine i visokog rasta
prihoda u ozujku 2020. godine uzrokovanog povecanom potraznjom i stvaranjem zaliha esencijalnih namirnica u
kucanstvima uslijed nastupa pandemije COVID-19.

Prihodi od prodaje segmenta Prehrane iznosili su 50,5 milijuna kuna ili 16,7% prihoda od prodaje Grupe prije
eliminacija i povecani su za 13,9% ili 6,2 milijuna kuna u odnosu na isto razdoblje prethodne godine kao rezultat

rasta prihoda od prodaje svih poslovnih podrucja uslijed nastupa korona krize i pove¢ane potraznje za braSnom
kao jednom od esencijalnih kategorija u maloprodaji.

OPERATIVNI TROSKOVI

STRUKTURA OPERATIVNIH TROSKOVA

% % 1.-3.

prihoda prihoda 2020./

od od 1.-3.

(u milijunima kuna) 1.-3.2019. prodaje 1.-3.2020. prodaje 2019.
Troskovi sirovina i materijala i promjene vr. zaliha 31,5 12,5% 35,5 12,8% 12,9%
Troskovi prodane robe, neto! 152,0 60,3% 167,0 60,1% 9,9%
Ostali vanjski troskovi 10,0 4,0% 10,1 3,6% 0,4%
Troskovi osoblja 44,1 17,5% 45,5 16,4% 3,2%
Ostali troskovi 7,3 2,9% 8,7 3,1% 18,7%
Vrijednosna uskladenja i rezerviranja 0,0 0,0% 0,0 0,0% -
Ostali poslovni rashodi (prihodi)? 0,4 0,1% -2,5 -0,9% -
Ukupno operativni troskovi 245,3 97,4% 264,2  95,1% 7,7%

1 Troskovi prodane robe umanjeni za prihode od naknadno odobrenih rabata i marketinskih usluga.
2 Ostali poslovni rashodi umanjeni za ostale poslovne prihode bez prihoda od naknadno odobrenih rabata i marketinskih usluga i umanjeni za
prihode na temelju upotrebe vlastitih proizvoda, robe i usluga.

U prvom kvartalu 2020. godine Grupa je zabiljezila povecanje operativnih troskova u iznosu od 7,7% ili 18,9
milijuna kuna u odnosu na isto razdoblje prethodne godine ponajprije kao posljedica rasta neto troSkova prodane
robe za 9,9% ili 15,0 milijuna kuna, $to je povezano s rastom marze razlike u cijeni (dalje: ,,RUC*) segmenta
Trgovine, te rasta troskova sirovina, ponajprije nabave Zitarica, za 17,1% ili 4,1 milijun kuna, §to je povezano s
rastom prodaje segmenta Prehrane.

Troskovi osoblja iznosili su 45,5 milijuna kuna i rasli su za 3,2% ili 1,4 milijuna kuna, ¢emu treba pridodati i 5,3
milijuna kuna neoporezivih primitaka zaposlenih koji se nalaze unutar ostalih troskova i koji su povec¢ani za 41,6%
ili 1,6 milijuna kuna u odnosu na prethodnu godinu.

EBITDA

EBITDA PO SEGMENTIMA 2 1.-3. 2019. 1.-3. 2020.

(u milijunima kuna) GRUPA TRGOVINA PREHRANA GRUPA TRGOVINA PREHRANA
Nekonsolidirani prihodi od prodaje 2747 230,3 44,3 302,6 2521 50,5
EBITDA 6,7 1,9 4,7 13,5 6,9 6,6
EBITDA marza’® - 0,8% 10,6% - 2,7% 13,1%
Normalizirana EBITDA* 5,2 1,9 33 12,1 6,9 5,2
Normalizirana EBITDA marza® - 0,8% 7,4% - 2,7% 10,3%

1 Od 2020. godine menadzment je zapoceo pratiti poslovanje Grupe na razini poslovnih segmenata Prehrane i Trgovine koji kvalitetnije
prezentiraju djelatnosti, financijske pokazatelje i rizike Grupe od prethodnog nacina izvjestavanja u kojem je svako ovisno drustvo predstavljalo
zaseban izvjeStajni segment.

2 Prikazane su stavke racuna dobiti i gubitka Grupe i poslovnih segmenata prije eliminacija.

3 Marze za segmente izracunate su na bazi prihoda od prodaje prije eliminacija. Marze za Grupu ra¢unate su na bazi konsolidiranih prihoda od
prodaje i prezentirane su u dijelu Kljuéni financijski pokazatelji Grupe.

4 Prilagodeno za neto efekt normalizacije.



L[

KONSOLIDIRANI MEPUIZVJESTAJ RUKOVODSTVA ZA RAZDOBLIJE 1.-3. 2020. GODINE ég{?&'g‘é’iﬂ

U prvom kvartalu 2020. godine Grupa je ostvarila normaliziranu EBITDA-u u iznosu od 12,1 milijun kuna, $to je
130% 1ili 6,8 milijuna kuna viSe nego u istom razdoblju prethodne godine, ponajprije kao rezultat visokog rasta
prihoda. Bez neto efekta normalizacije u iznosu od -1,4 milijuna kuna (Q1 2019.: -1,4 milijuna kuna), koja se
odnosi na izvanredne prihode od drzavnih potpora za investiciju u modernizaciju mlina Cakovec, izvjestajna
EBITDA iznosila je 13,5 milijun kuna (Q1 2019.: 6,7 milijuna kuna).

Normalizirana EBITDA segmenta Trgovine iznosila je 6,9 milijuna kuna ili 56,9% normalizirane EBITDA-e
Grupe prije eliminacija i povecana je za 254% ili 4,9 milijuna kuna u odnosu na isto razdoblje prethodne godine,
kao posljedica rasta RUC-a i RUC marze maloprodaje zbog manjeg obujma akcijske prodaje uslijed povecane
potraznje kucanstava uzrokovane korona krizom. Normalizirana EBITDA marza prije eliminacija segmenta
Trgovine iznosila je 2,7% (Q1 2019.: 0,8%).

Normalizirana EBITDA segmenta Prehrane iznosila je 5,2 milijuna kuna i povecana je za 58% ili 1,9 milijuna
kuna u odnosu isto razdoblje prethodne godine, kao rezultat rasta prihoda od prodaje te bolje iskoristenosti
kapaciteta mlinova. U posljednjim tjednima ozujka 2020. godine mlinovi su radili u tri smjene odnosno na gotovo
100% kapaciteta. Normalizirana EBITDA marza prije eliminacija segmenta Prehrane iznosila je 10,3% (Q1 2019.:
7,4%).

NETO DOBIT

U prvom kvartalu 2020. godine Grupa je ostvarila neto gubitak u iznosu od 0,7 milijuna kuna ili 7,5 milijuna kuna
manje nego u istom razdoblju prethodne godine, ponajprije kao rezultat viSe operativne dobiti.

NETO DUG

31.3.2020./
(u milijunima kuna) 31.12.2019. 31.3.2020. 31.12.2019.
Dugorocne obveze po primljenim kreditima,
zajmovima, depozitima i sl. 56,0 55,3 -1,2%
Kratkoro¢ne obveze po primljenim
kreditima, zajmovima, depozitima i sl. 13,5 11,4 -15,3%
Novac u banci i blagajni -46,8 -60,5 29,3%
Dani zajmovi, depoziti i sliéno -180,5 -161,9 -10,3%
Ulaganja u vrijednosne papire! -9,2 -9,2 0,0%
Neto dug -167,0 -164,9 -1,3%

1 Ulaganja u vrijednosne papire ukljucuju ulaganja u vrijednosne papire unutar kratkotrajne financijske imovine (31.3.2020.: 1,1 milijun kuna,
31.3.2019.: 1,1 milijun kuna), ulaganja u investicijske fondove unutar ostale kratkotrajne financijske imovine (31.3.2020.: 0,06 milijuna kuna,
31.3.2019.: 0,06 milijuna kuna) i ulaganja u financijsku imovinu raspolozivu za prodaju unutar dugotrajne financijske imovine, koja se odnosi
na vrijednosne papire (31.3.2020.: 8,0 milijuna kuna, 31.3.2019.: 8,0 milijuna kuna).

Na dan 31. prosinca 2019. godine Grupa je biljezila visoku poziciju neto novca u iznosu od 164,9 milijuna kuna
(31.3.2019.: 167,0 milijuna kuna), od ¢ega se na financijske obveze i najmove odnosi ukupno 66,8 milijuna kuna
(31.3.2019.: 69,5 milijuna kuna), a na novac i nov€ane ekvivalente ukupno 231,6 milijuna kuna (31.3.2019.: 236,5
milijuna kuna). Smanjenje depozita ponajvise je povezano s otkupom manjinskih dioni¢ara ovisnog drustva
Trgovina Krk d.d.

NOVCANI TOKOVI

U prvom kvartalu 2020. godine Grupa Cakovecki mlinovi generirala je novéani tijek iz poslovnih aktivnosti u
iznosu od 20,0 milijuna kuna ili 25,6 milijuna kuna vise nego prethodne godine te 66% vise od normalizirane
EBITDA-e, ponajprije zbog smanjenja neto radnog kapitala za 11,9% ili 14,9 milijun kuna, ¢emu je najvise
pridonijela brza naplata potrazivanja od kupaca.

Kapitalna ulaganja Grupe iznosila su 7,1 milijun kuna (Q1 2019.: 8,3 milijuna kuna) i ve¢inom su se odnosila na
segment Trgovine, odnosno ulaganja u obnovu maloprodajnih prodavaonica.
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NETO RADNI KAPITAL

31.3.2020./
(u milijunima kuna) 31.12.2019. 31.3.2020. 31.12.2019.
Zalihe 170,7 168,1 -1,6%
Kratkotrajna potrazivanja od kupaca 70,6 64,0 -9,3%
Kratkoro¢ne obveze prema dobavljacima 115,8 121,5 4,9%
Neto radni kapital 125,5 110,5 -11,9%

VREDNOVANJE GRUPE CAKOVECKI MLINOVI

KLJUCNI POKAZATELJI VREDNOVANJA DIONICE CKML

31.3.2020./
(u milijunima kuna) 31.12.2019. 31.3.2020.* 31.12.2019.
Cijena po dionici (PPS, u kunama)' 6.650,00 5.566,67 -16,3%
Trzi$na kapitalizacija? 698,3 584,5 -16,3%
EV3 550,6 418,6 -24,0%
EV / Prihodi od prodaje* 0,44x 0,33x -0,11x
EV / normalizirana EBITDA* 6,1x 4,3x -1,8x
EV / normalizirani EBIT* 17,5x 10,8x -6,7x

1 Cijena po dionici (eng. price per share, PPS) predstavljena je referentnom cijenom na Zagrebackoj burzi, odnosno prosje¢nom cijenom
vaganom koli¢inom protrgovanih dionica kao boljim predstavnikom cijene s obzirom na visoku volatilnost cijene dionice CKML.

2 Trzisna kapitalizacija predstavlja trzinu vrijednost dionickog kapitala na burzi; racunata kao umnozak broja dionica (105.000) i cijene po
dionici.

3 EV (eng. enterprise value) predstavlja vrijednost poslovanja; racunata kao trzi$na kapitalizacija + neto dug (novac) + manjinski interes.

4 Pokazatelji vrednovanja na dan 31.3.2020. racunati su na bazi stavki ra¢una dobiti i gubitka ostvarenih u zadnjih 12 mjeseci prije dana
31.3.2020.

2. OCEKIVANI RAZVOJ POSLOVANJA DO KRAJA 2020. GODINE

S obzirom da je zbog izbijanja bolesti COVID-19 prema zadnjim prognozama za 2020. godinu izvjestan scenarij
globalne recesije menadzment ocekuje vrlo izazovnu godinu, ali u svakom slucaju ¢e poduzeti maksimalne napore
za prilagodbu strategije i poslovnog modela Drustva i Grupe novonastaloj situaciji, a sve s ciljem nastavka
poslovanja, osiguranja zaposlenosti te ocuvanja vrijednosti Grupe.

S obzirom na stvorene zalihe kucanstava u pojedinim kategorijama, u narednom periodu postoji mogucnost da
dode do odredene stagnacije potraznje u maloprodaji, medutim ve¢i rizik za poslovanje segmenta Trgovine
predstavlja potencijalno visoka stopa nezaposlenosti i posljedi¢an pad kupovne mo¢i kucanstava u slucaju da se
efekti korona krize u Hrvatskoj ne ublaze mjerama fiskalne politike. Takoder, moze se ocekivati znacajan pad
turisticke potraznje koja ¢e izravno utjecati na prihode operacija Trgovine na jadranskoj obali, koje na godisnjoj
bazi doprinose sa 41% prihoda od prodaje i 43% EBITDA-e segmenta Trgovine prije eliminacija. S obzirom na
navedeno menadzment je ve¢ zapoceo s mjerama fokusiranima na optimizaciju troSkova s ciljem minimizacije
utjecaja na profitabilnost. U kontinentalnim operacijama menadzment ocekuje stabilno poslovanje jer
prodavaonice Grupe posluju u rastu¢em proximity formatu prodavaonica koji je najvise prilagoden aktualnim
potrosackim trendovima (urbanizacija, uzurbani Zzivotni stil, manja prosjecna veli¢ina kucanstva, starenje
populacije). Osim toga cijeli segment Trgovine ima diverzificiran poslovni model u kojem kroz prodavaonice u
vlasnistvu osigurava kontrolu kljucnih lokacija i koje ostvaruju visu profitabilnost od prodavaonica u najmu.

Nastavno na strateSku analizu poslovanja provedenu u suradnji sa savjetnicima tijekom 2019. godine Uprava se
opredijelila za znacajniji iskorak i rast maloprodajnog poslovanja kao klju¢nog nosioca buduceg rasta vrijednosti
Grupe Cakovecki mlinovi.

Kljucni strateski ciljevi koji se planiraju ostvariti u segmentu Trgovine su:
- integracija i postizanje sinergija na ovisnim drustvima
- poduzimanje akvizicija koje strateski odgovaraju Grupi
- postizanje rasta LFL prihoda od prodaje
- unapredenje upravljanja kategorijama
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- otvaranje novih i obnova postojecih prodavaonica
- kvalitetnije upravljanje nekretninama.

Inicijalni plan menadzmenta bio je da ¢e do kraja 2020. godine vecina mjera biti u operativnoj fazi i na tome se
kontinuirano radi neovisno o korona krizi.

U segmentu Prehrane fokus menadzmenta u 2020. godini bit ¢e na sljede¢im aktivnostima:
- novo komercijalno pozicioniranje i prosirenje kanala prodaje mlinskih proizvoda
- definiranje nove strategije pekarstva
- stabilan rast proizvodnje i prodaje ulja.

Takoder, nastavno na ve¢ zapocetu profesionalizaciju menadzmenta, moguce je ocekivati dodatna kadrovska
pojacanja unutar centralnih korporativnih funkcija Drustva te unutar komercijalnih sektora Grupe.

11



CAKOVECKI MLINOVI D.D.

KONSOLIDIRANI FINANCIJSKI IZVIESTAIJI
ZA RAZDOBLIJE 1.-3. 2020. GODINE



IZJAVA OSOBA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE TROMJESECNOG IZVJESTAJA
IZDAVATELJA CAKOVECKI MLINOVI D.D.

Temeljem clanka 468. stavka 1.1 2. Zakona o trzitu kapitala (NN 65/18) izjavljujemo da prema naSem najboljem

saznanju:

- Tromjese¢ni financijski izvjestaji drustva Cakovecki mlinovi d.d. Cakovec za razdoblje 1.-3. 2020. godine
(konsolidirani i nekonsolidirani) sastavljeni su uz primjenu odgovarajuc¢ih standarda financijskog izvjestavanja,
daju objektivan prikaz imovine i obveza, financijskog poloZzaja, dobiti ili gubitka izdavatelja i drustava ukljucenih
u konsolidaciju kao cjeline;

- Meduizvjestaj rukovodstva Cakovecki mlinovi d.d. Cakovec za razdoblje 1.-3. 2020. godine (konsolidirani i
nekonsolidirani), sadrzi objektivan prikaz razvoja i rezultata poslovanja i polozaja izdavatelja i drustava ukljucenih

u konsolidaciju kao cjeline, uz opis najznacajnijih rizika i neizvjesnosti kojima su izlozeni.

Tromjesecni financijski izvjestaji za razdoblje 1.-3. 2020. godine nisu revidirani.

Za Cakovetke mlinove d.d.:

i

, -y ,jStjepan Varga
redsjednik Uprave

/ T

v / B
Nino Varga
Clan Uprave
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CAKOVECKI MLINOVI D.D.
KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI ZA RAZDOBLIJE 1.-3. 2020. GODINE

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

POSLOVNI PRIHODI

Prihodi od prodaje s poduzetnicima unutar grupe

Prihodi od prodaje (izvan grupe)

Prihodi na temelju upotrebe vlastitih proizvoda, robe i usluga
Ostali poslovni prihodi s poduzetnicima unutar grupe

Ostali poslovni prihodi (izvan grupe)

POSLOVNI RASHODI

Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih
proizvoda

Materijalni troskovi

Troskovi sirovina i materijala

Troskovi prodane robe

Ostali vanjski troSkovi

Troskovi osoblja

Neto place i nadnice

Troskovi poreza i doprinosa iz placa

Doprinosi na place

Amortizacija

Ostali troskovi

Vrijednosna uskladenja

dugotrajne imovine (osim financijske imovine)
kratkotrajne imovine (osim financijske imovine)
Rezerviranja

Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze
Rezerviranja za porezne obveze

Rezerviranja za zapocete sudske sporove

Rezerviranja za troskove obnavljanja prirodnih bogatstava
Rezerviranja za troskove u jamstvenim rokovima

Druga rezerviranja

Ostali poslovni rashodi

FINANCIJSKI PRIHODI

Prihodi od ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe
Prihodi od wulaganja u udjele (dionice) drustava povezanih
sudjeluju¢im interesima

Prihodi od ostalih dugotrajnih financijskih ulaganja i zajmova
poduzetnicima unutar grupe

Ostali prihodi s osnove kamata iz odnosa s poduzetnicima unutar
grupe

TeCajne razlike i ostali financijski prihodi iz odnosa s
poduzetnicima unutar grupe

Prihodi od ostalih dugotrajnih financijskih ulaganja i zajmova
Ostali prihodi s osnove kamata

Tecajne razlike i ostali financijski prihodi

Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine

Ostali financijski prihodi

1.-3.2019. 1.-3.2020.

265.266.610
251.942.310
29.124
13.295.176
272.746.544

1.054.223

205.152.957
30.410.692
164.720.848
10.021.417
44.104.202
29.370.922
8.780.528
5.952.752
14.141.570
7.328.598

964.994
466.108

399.617
66.491

Biljeske Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

293.695.181
277.708.846
32.637
15.953.698
293.797.534

1.245.610

224.502.930
34.285.303
180.159.821
10.057.806
45.496.243
30.302.322
9.047.304
6.146.617
13.600.500
8.701.239

251.012
494.647

95.863
398.784
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KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI ZA RAZDOBLIJE 1.-3. 2020. GODINE

(u kunama)

1 Rashodi s osnove kamata i slicni rashodi s poduzet. unutar grupe

2 Tecajne razlike i drugi rashodi s poduzetnicima unutar grupe

3 Rashodi s osnove kamata i slicni rashodi 604.655 448.809
4. Tecajne razlike i drugi rashodi 58.006 134.947
5 Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine - -
6 Vrijednosna uskladenja financijske imovine (neto) - -
7

Ostali financijski rashodi 12.856 -

1. Dobit prije oporezivanja o -

2. Gubitak prije oporezivanja -7.689.343 -191.462

1 Dobit razdoblja - -
2. Gubitak razdoblja -8.186.351 -660.906

Biljeske Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja. 15



CAKOVECKI MLINOVI D.D.
KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O FINANCIJISKOM POLOZAJU ZA RAZDOBLIE 1.-3. 2020. GODINE

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU
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POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL
DUGOTRAJNA IMOVINA
NEMATERIJALNA IMOVINA

Izdaci za razvoj

Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala
prava

Goodwill

Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine
Nematerijalna imovina u pripremi

Ostala nematerijalna imovina

MATERIJALNA IMOVINA

Zemljiste

Gradevinski objekti

Postrojenja i oprema

Alati, pogonski inventar i transportna imovina
Bioloska imovina

Predujmovi za materijalnu imovinu

Materijalna imovina u pripremi

Ostala materijalna imovina

Ulaganje u nekretnine

DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA
Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe
Ulaganja u ostale vrijednosne papire poduzetnika unutar grupe

Dani zajmovi, depoziti i sliéno poduzetnicima unutar grupe

Ulaganja u udjele (dionice) drustava povezanih sudjeluju¢im
interesom

Ulaganja u ostale vrijednosne papire drustava povezanih
sudjeluju¢im interesom

Dani zajmovi, depoziti i sli¢no drustvima povezanim sudjeluju¢im
interesom

Ulaganja u vrijednosne papire

Dani zajmovi, depoziti i sli¢no

Ostala ulaganja koja se obra¢unavaju metodom udjela
Ostala dugotrajna financijska imovina

POTRAZIVANJA

Potrazivanja od poduzetnika unutar grupe

Potrazivanja od drustava povezanih sudjeluju¢im interesom
Potrazivanja od kupaca

Ostala potrazivanja

ODGODENA POREZNA IMOVINA

31.12.2019.
326.928.960
2.084.991

1.782.722

302.269
292.965.285
77.449.744
161.633.385
36.243.247
5.677.431
2.614.220
4.840.140
4.927
4.502.191
29.709.998

1.345.803
28.364.195
172.684

172.684
1.996.002

Biljeske Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

31.03.2020.
320.443.928
1.749.807

1.469.292

280.515
286.849.382
77.449.744
154.470.868
33.019.796
5.106.067
2.391.609
7.840.025
4.927
6.566.346
29.722.796

1.358.601
28.364.195
125.941

125.941
1.996.002
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CAKOVECKI MLINOVI D.D.
KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O FINANCIJISKOM POLOZAJU ZA RAZDOBLIE 1.-3. 2020. GODINE

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU

KRATKOTRAJNA IMOVINA

ZALIHE

Sirovine i materijal

Proizvodnja u tijeku

Gotovi proizvodi

Trgovacka roba

Predujmovi za zalihe

Dugotrajna imovina namijenjena prodaji

Bioloska imovina

POTRAZIVANJA

Potrazivanja od poduzetnika unutar grupe

Potrazivanja od drustava povezanih sudjeluju¢im interesom
Potrazivanja od kupaca

Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika
Potrazivanja od drzave i drugih institucija

Ostala potrazivanja

KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA
Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe
Ulaganja u ostale vrijednosne papire poduzetnika unutar grupe

Dani zajmovi, depoziti i sliéno poduzetnicima unutar grupe

Ulaganja u udjele (dionice) drustava povezanih sudjeluju¢im
interesom

Ulaganja u ostale vrijednosne papire drustava povezanih
sudjelujué¢im interesom

Dani zajmovi, depoziti i sli¢no drustvima povezanim sudjeluju¢im
interesom

Ulaganja u vrijednosne papire
Dani zajmovi, depoziti i sli¢no
Ostala financijska imovina
NOVAC U BANCI I BLAGAJNI

PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA I
OBRACUNATI PRIHODI

UKUPNO AKTIVA
IZVANBILANCNI ZAPISI

31.12.2019.
481.677.999
170.698.768

26.293.791
6.038.328
137.878.788
487.861

82.499.754

70.556.748
4.072.267
4.448.196
3.422.543

181.685.290

1.142.630
180.487.010
55.650
46.794.187

808.606.959

Biljeske Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

31.03.2020.
469.130.256
168.052.727

28.245.850
4.787.404
133.914.901
1.104.572

77.497.394

63.967.241
3.968.396
4.910.613
4.651.144

163.062.897

1.142.630
161.864.617
55.650
60.517.238

789.574.184
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CAKOVECKI MLINOVI D.D.
KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O FINANCIJISKOM POLOZAJU ZA RAZDOBLIE 1.-3. 2020. GODINE

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU
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KAPITAL I REZERVE

TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL

KAPITALNE REZERVE

REZERVE IZ DOBITI

Zakonske rezerve

Rezerve za vlastite dionice

Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka)

Statutarne rezerve

Ostale rezerve

REVALORIZACIJSKE REZERVE

REZERVE FER VRIJEDNOSTI

Fer vrijednost financijske imovine raspolozive za prodaju
Ucinkoviti dio zastite nov¢anih tokova

Ucinkoviti dio zastite neto ulaganja u inozemstvu
ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK
Zadrzana dobit

Preneseni gubitak

DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE
Dobit poslovne godine

Gubitak poslovne godine

MANJINSKI (NEKONTROLIRAJUCI) INTERES
REZERVIRANJA

Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze
Rezerviranja za porezne obveze

Rezerviranja za zapocete sudske sporove

Rezerviranja za troskove obnavljanja prirodnih bogatstava
Rezerviranja za troskove u jamstvenim rokovima
Druga rezerviranja

DUGOROCNE OBVEZE

Obveze prema poduzetnicima unutar grupe

Obveze za zajmove, depozite i sli¢no poduzetnika unutar grupe

Obveze prema drustvima povezanim sudjeluju¢im interesom

Obveze za zajmove, depozite i sli¢no drusStava povezanih sudjeluju¢im

interesom

Obveze za zajmove, depozite i sli¢no

Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama
Obveze za predujmove

Obveze prema dobavljacima

Obveze po vrijednosnim papirima

Ostale dugorocne obveze

Odgodena porezna obveza

31.12.2019.
566.098.110
102.900.000

23.594.373
5.145.000

18.449.373

832.536
832.536

386.539.446
386.539.446
32.874.352
32.874.352
19.357.403
9.228.301
9.228.301

61.678.873

52.584.043
3.434.580

5.660.250

Biljeske Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

31.03.2020.
550.044.224
102.900.000

23.594.373
5.145.000

18.449.373
936.491
936.491

423.633.408
423.633.408
18.974
18.974
-1.039.022
9.228.302
9.228.302

59.575.067

51.840.175
3.489.705

4.245.187
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CAKOVECKI MLINOVI D.D.
KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU ZA RAZDOBLIE 1.-3. 2020. GODINE

(u kunama)
31.03.2020.

KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU

31.12.2019.

1. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe
2. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no poduzetnika unutar grupe
3. Obveze prema drustvima povezanim sudjeluju¢im interesom

Obveze za zajmove, depozite i sli¢no drustava povezanih sudjelujuéim

interesom
5 Obveze za zajmove, depozite i sli¢no 8.400.841 7.713.363
6 Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 5.085.022 3.713.117
7. Obveze za predujmove 225.135 770.930
8 Obveze prema dobavljacima 115.783.122 121.493.414
9 Obveze po vrijednosnim papirima - -
10. Obveze prema zaposlenima 11.906.465 11.622.696
11. Obveze za poreze, doprinose i sli¢na davanja 15.010.596 12.548.702
12. Obveze s osnove udjela u rezultatu 189.924 189.924
13. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji - -
14. Ostale kratkoro¢ne obveze 15.000.570 12.674.445
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CAKOVECKI MLINOVI D.D.

KONSOLIDIRANI IZVIESTAJ O PROMJENAMA VLASNICKE GLAVNICE ZA RAZDOBLIE 1.-3. 2020. GODINE

Opis pozicije

1. Stanje na dan pocetka prethodne poslovne godine
2. Promjene ratunovodstvenih politika
3. Ispravak pogreski

4. Stanje na dan pocetka prethodne poslovne godine
(prepravljeno) (AOP 01 do 03)

5. Dobit/gubitak razdoblja
6. Tecajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja

7. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne
i nematerijalne imovine

8. Dobitak ili gubitak s osnove naknadnog vrednovanja
financijske imovine raspoloZive za prodaju

9. Dobitak ili gubitak s osnove u¢inkovite zatite novéanog
toka

10. Dobitak ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto
ulaganja u inozemstvu

11. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku drustava
povezanih sudjeluju¢im interesom

12. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih
primanja

13. Ostale nevlasnicke promjene kapitala

14. Porez na transakcije priznate direktno u kapitalu
15. Povecanje/smanjenje temeljnog (upisanog) kapitala
(osim reinvestiranjem dobiti i u postupku predstecajne
nagodbe)

16. Povecanje temeljnog (upisanog) kapitala reinvestiranjem
dobiti

17. Povecanje temeljnog (upisanog) kapitalau postupku
predstecajne nagodbe

18. Otkup vlastitih dionica/udjela

19. Isplata udjela u dobiti/dividende

20. Ostale raspodjele vlasnicima

21. Prijenos u pozicije rezervi po godisnjem rasporedu

22. Povecanje rezervi u postupku predstecajne nagodbe

23. Stanje na zadnji dan izvjeStajnog razdoblja
prethodne poslovne godine (04 do 22)

DODATAK IZVJESTAJU O PROMJENAMA
KAPITALA (popunjava poduzetnik obveznik primjene
MSFI-a)

L OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT
PRETHODNOG RAZDOBLJA, UMANJENO ZA
POREZE (AOP 06 do 14)

II. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK
PRETHODNOG RAZDOBLJA (AOP 05+24)

11 TRANSAKCIJE S VLASNICIMA PRETHODNOG
RAZDOBLJA PRIZNATE DIREKTNO U KAPITALU
(AOP 15 do 22)

Temeljni
(upisani)
Kkapital

102.900.000

102.900.000

102.900.000

Kapitalne Zakonske
rezerve rezerve

- 5.145.000

- 5.145.000

- 5.145.000

Vlastite

Rezerve za dionice i
vlastite udjeli

dionice (odbitna
stavka)

Statutarne Ostale
rezerve rezerve

= - - 18.449.373

= - - 18.449.373

= - - 18.449.373

Revalori-
zacijske
rezerve

Fer
vrijednost
financijske dio zastite
novéanih
tokova
za prodaju

198.054

198.054

634.482

832.536

634.482

634.482

Biljeske Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

ulaganja u
inozemstvo

Zadrzana
dobit /
preneseni
gubitak

352.295.819

352.295.819

1.075.183

-7.875.000

41.043.444

386.539.446

1.075.183
1.075.183

33.168.444
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Dobit /
gubitak
poslovne
godine

41.043.444

41.043.444

32.874.352

-41.043.444

32.874.352

32.874.352

-41.043.444

Ukupno
raspodjeljivo

520.031.690

520.031.690

32.874.352

634.482

1.075.183

-7.875.000

546.740.707

1.709.665

34.584.017

-7.875.000

Manjinski
(nekontro-
lirajuéi)
interes

25.247.868

25.247.868

289.041

-6.179.506

19.357.403

-6.179.506

-5.890.465

Ukupno
Kkapital i
rezerve

545.279.558

545.279.558

33.163.393

634.482

-5.104.323

-7.875.000

566.098.110

-4.469.841

28.693.552

-7.875.000



CAKOVECKI MLINOVI D.D.
KONSOLIDIRANI IZVJESTAJ O PROMJENAMA VLASNICKE GLAVNICE ZA RAZDOBLIJE 1.-3. 2020. GODINE

Vlastite 1

flemclint Kapitalne Zakonske Rz s Cloniued Statutarne Ostale

vlastite udjeli
rezerve rezerve rezerve rezerve

Utinkoviti Ukupno

vrijednost Utinkoviti dio zastite Zadrzana raspod|
financijske dio zatite dobit / pocy

Manjinski
(nekontro-
lirajuéi)
interes

Revalori-
zacijske
rezerve

Ukupno
Kkapital i
rezerve

Opis pozicije (upisani)
Kkapital dionice (odbitna
stavka)

d ot neto q imateljima
imovine novéanih preneseni B
Kkapitala

e ulaganja u 5
raspoloZive tokova wagan) gubitak 9
o inozemstvo matice
za prodaju

1. Stanje na dan podetka tekuce poslovne godine 102.900.000 - 5.145.000 - - - 18.449.373 - 832.536 - - 386.539.446 32.874.352 546.740.707 19.357.403 566.098.110
2. Promjene racunovodstvenih politika - - - - - - - - - - > > > > - -
3. Ispravak pogreski - - - - - - - - > > > - - - - -

4. Stanje na dan pocetka tekuce poslovne godine

(prepravljeno) (AOP 27 do 29) 102.900.000 - 5.145.000 - - - 18.449.373 - 832.536 - - 386.539.446 32.874.352 546.740.707 19.357.403 566.098.110

5. Dobit/gubitak razdoblja - - - - - - - - - - - - 18974 18974 -679.880 -660.906

6. Tecajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja - - - - - - - - - - - > > > > -

7. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne

‘materijalne i nematerijalne imovine

8. Doblta_]_( ili gublt'fzk s osnove'r_laknadnog v_rednovan]a R R R R R R R R 103.955 R R R R 103.955 R 103.955

financijske imovine raspoloZive za prodaju

9. Dobitak ili gubitak s osnove u¢inkovite zatite

novcanog toka

10. Dobitak ili gubitak s osnove u¢inkovite zastite neto

ulaganja u inozemstvu

11. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku drustava
povezanih sudjeluju¢im interesom

12. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih

primanja

13. Ostale nevlasnicke promjene kapitala - - - - - - - - - - - 4.219.610 - 4.219.610 -19.716.545 -15.496.935

14. Porez na transakcije priznate direktno u kapitalu - - - - - - - - - - - - - - - -
15. Povecanje/smanjenje temeljnog (upisanog) kapitala
(osim reinvestiranjem dobiti i u postupku predstecajne - - - - - - - - - - - > > > > -
nagodbe)
16. Povecanje temeljnog (upisanog) kapitala
reinvestiranjem - - - - - - - - - - - - - - - -
dobiti
17. Povecanje temeljnog (upisanog) kapitalau postupku
predstecajne nagodbe

18. Otkup vlastitih dionica/udjela - - - - - - - - - - > > > > - -
19. Isplata udjela u dobiti/dividende - - - - - - - - - - > > > > > -
20. Ostale raspodjele vlasnicima - - - - - - - - - - > > > > - -
21. Prijenos u pozicije rezervi po godisnjem rasporedu - - - = = = = = = = = 32.874.352 -32.874.352 - - -

22. Povecanje rezervi u postupku predstecajne nagodbe - - - - - - - - - - - > > > > -

23. Stanje na zadnji dan izvjeStajnog razdoblja tekuce
poslovne godine (AOP 30 do 48)

DODATAK IZVJESTAJU O PROMJENAMA
KAPITALA (popunjava poduzetnik obveznik
primjene MSFI-a)

1. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT TEKUCEG
RAZDOBLJA, UMANJENO ZA POREZE (AOP 32 - - - - - - - - 103.955 - - 4.219.610 - 4.323.565 -19.716.545 -15392.980
do 40)

102.900.000 - 5.145.000 - - - 18.449.373 - 936.491 - - 423.633.408 18.974 551.083.246 -1.039.022 550.044.224

II. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK
TEKUCEG RAZDOBLJA (AOP 31 + 50) - - - - - - - - 103.955 - - 4219.610 18974 4342539 20.396.425 -16.053.886
1IL. TRANSAKCIJE S VLASNICIMA TEKUCEG

RAZDOBLJA PRIZNATE DIREKTNO U = - - - - - - - ; ; i 32874352 32874352 ; ; ;
KAPITALU (AOP 41 do 48)
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CAKOVECKI MLINOVI D.D.
KONSOLIDIRANI IZVJIESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA ZA RAZDOBLIJE 1.-3. 2020. GODINE

1ZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - INDIREKTNA METODA

01.-03.2019. 01.-03.2020.

NOVCANI TOKOVI OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI

. Dobit prije oporezivanja -7.689.343 -191.462
2. Uskladenja: 14.350.979 13.689.609
a) Amortizacija 14.141.570 13.600.500

Dobici 1 gubici od prodaje i vrijednosna uskladenja dugotrajne

) materijalne i nematerijalne imovine ) )
0 Dobici 1 gubici od_ _prod_aje i _nerealizirani dobici i gubici i vrijednosno 12.856 )
uskladenje financijske imovine
d) Prihodi od kamata i dividendi -399.617 -95.863
e) Rashodi od kamata 604.655 448.809
1) Rezerviranja - -
2) Tecajne razlike (nerealizirane) -8.485 -263.837
h) Ostz_ﬂa uskladenja za nenovcane transakcije i nerealizirane dobitke i . )
gubitke
I f:;:ﬁzltail)lii ts;lllimjenje nov¢anih tokova prije promjena u 6.661.636 13.498.147
3. Promjene u radnom kapitalu -11.157.948 7.464.381
a) Povecanje ili smanjenje kratkoro¢nih obveza 2.392.896 -230.764
b) Povecanje ili smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 8.006.740 5.002.360
c) Povecanje ili smanjenje zaliha -12.928.960 2.646.041
d) Ostala povecanja ili smanjenja radnog kapitala -8.628.624 46.744
1I Novac iz poslovanja -4.496.312 20.962.528
4. Novcani izdaci za kamate -604.655 -448.809
S. Placeni porez na dobit -497.008 -469.444
A NETO NOVCANI TOKOVI OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI -5.597.975 20.044.275
NOVCANI TOKOVI OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
L Nové_ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne . .
imovine
2. Novcani primici od prodaje financijskih instrumenata - -
3. Nov¢ani primici od kamata 399.617 95.863
4. Novcani primici od dividendi - -
5. Novacani primici s osnove povrata danih zajmova i Stednih uloga - 18.622.393
6. Ostali novc¢ani primici od investicijskih aktivnosti = =
III Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti 399.617 18.718.256
1 Nové_ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne -8344.878 7149413
imovine
2 Novcani izdaci za stjecanje financijskih instrumenata - -
3 Novacani izdaci s osnove danih zajmova i Stednih uloga za razdoblje - -
4. Stjecanje ovisnog drustva, umanjeno za ste¢eni novac - -
S. Ostali novcani izdaci od investicijskih aktivnosti -4.371 -
10% Ukupno noveéani izdaci od investicijskih aktivnosti -8.349.249 -7.149.413
B our M TOKOVI ODINVESTICLISKIH -7.949.632 11.568.843
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CAKOVECKI MLINOVI D.D.
KONSOLIDIRANI IZVIESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA ZA RAZDOBLIE 1.-3. 2020. GODINE

IZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - INDIREKTNA METODA

(u kunama)

01.-03.2019
NOVCANI TOKOVI OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Novcani primici od povecanja temeljnog (upisanog) kapitala

Novcani primici od izdavanja vlasnickih i duznickih financijskih
instrumenata

-2.748.126

3. Novcani primici od glavnice kredita, pozajmica i drugih posudbi
Ostali novc¢ani primici od financijskih aktivnosti 14.465.786

Novcani izdaci za otplatu glavnice kredita, pozajmica i drugih

posudbi i duznickih financijskih instrumenata i

2. Novcani izdaci za isplatu dividendi _

3. Novcani izdaci za financijski najam _
4 Noyéani izdaci’za otkup vlastitih dionica i smanjenje temeljnog

’ (upisanog) kapitala }

5. Ostali nov¢ani izdaci od financijskih aktivnosti -128.009

01.-03.2020

-15.141.941

Biljeske Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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CAKOVECKI MLINOVI D.D.
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE ZA RAZDOBLIJE 1.-3.2020. GODINE

BILJESKA 1 - OPCI PODACI

Grupa Cakovecki mlinovi d.d. Cakovec, Mlinska 1 (u daljnjem tekstu: Grupa) uskladilo je opce akte sa Zakonom
o trgovackim druStvima te je na osnovu istih Trgovacki sud u Varazdinu Rjesenjem Tt-95/482-2 dana 4. prosinca
1995. godine upisao Drustvo u sudski registar. Temeljni kapital DruStva na dan 31.3.2020. iznosi 102.900.000,00
kn i podijeljen je na 105.000 dionica nominalne vrijednosti 980,00 kn. Dionice Drustva nalaze se u kotaciji
dionicarskih drustava Zagrebacke burze i njima se redovno trguje.

Poslovni ra¢uni Drustva otvoreni su kod:
° Privredne banke d.d. Zagreb IBAN: HR2623400091116005907,
° Raiffeisenbank Austrija d.d. Zagreb IBAN: HR8124840081101841873,
° Erste & Steiermarkische bank d.d. Zagreb IBAN: HR4924020061100031817, te kod
° Zagrebacke banke d.d. Zagreb IBAN: HR9223600001102561339.

DJELATNOST GRUPE

Grupa ostvaruje pretezni dio prihoda obavljanjem djelatnosti proizvodnje prehrambenih proizvoda (brasna, kruha,
peciva, keksa, vafla, tjestenina, kaSa, jestivih ulja), te prometa prehrambenim proizvodima. Ostale registrirane
djelatnosti drustva su: skladistenje robe, djelatnost ostalih agencija u prometu, tehnicko ispitivanje i analiza,
djelatnosti pakiranja, instalacijski, zavr$ni gradevinski i op¢i mehanicki radovi za vlastite potrebe, otkup
poljoprivrednih proizvoda, uzgoj usjeva, vrtnoga i ukrasnoga bilja, uzgoj stoke, peradi i ostalih zivotinja, uzgoj
usjeva i uzgoj stoke, peradi i ostalih zivotinja (mjeSovita proizvodnja), usluzne djelatnosti u biljnoj proizvodnji i
stocarstvu, osim veterinarskih usluga.

ORGANI GRUPE

Uprava: Predsjednik Uprave: Stjepan Varga, ¢lan Uprave: Nino Varga.

Nadzorni odbor: Vladimir Buli¢ (predsjednik), Ruzica Varga, Katarina Varga, Marija Drvoderi¢, Lidija Posavec,
Ana Gragi¢, Zoran Stefulj.

Revizijski odbor: Vladimir Buli¢ (predsjednik), Ruzica Varga, Katarina Varga, Marija Drvoderi¢, Lidija Posavec,
Ana Gragi¢, Zoran Stefulj.

Glavna skupstina: Cine je svi dionicari Druitva, a predsjednika prema ¢l. 50 Statuta Drustva odreduje Nadzorni
odbor za svaku skupstinu.

POVEZANA DRUSTVA
Udio izravne Udio izravne
matice u matice u
kapitalu / kapitalu /
. glasackim glasackim
Osnovna Tip pravima pravima
Naziv drustva Sjediste djelatnost povezanosti 31.12.2019. 31.3.2020.
METSS d.o.o. Cakovec, Hrvatska Trgovina na malo Neposredno 100% 100%
S Iznajmljivanje 49,55% / 49,55% /
Trgocentar d.o.o. Virovitica, Hrvatska nekretnina Posredno 52.03% 52.03%
. Donja Stubica, . 76,78% / 76,78% /
Trgostil d.d. Hrvatska Trgovina na malo Neposredno 83.15% 86.84%
Trgovina Krk d.d. Malinska, Hrvatska Trgovina na malo Neposredno 87,33% 98,23%
Trgovina na malo;
Radnik Opatija d.d. Lovran, Hrvatska Prmzyodn]a _ Neposredno 52,47% 52,47%
prodaja pekarskih
proizvoda
Proizvodnja 1
Vrazap d.o.o. Zadar, Hrvatska prodaja pekarskih Neposredno 100% 100%
proizvoda
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CAKOVECKI MLINOVI D.D.
BILJESKE UZ KONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE ZA RAZDOBLIJE 1.-3.2020. GODINE

BILJESKA 2 — SAZETAK ZNACAJNIJTH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
Osnove sastavljanja

Odvojeni i konsolidirani financijski izvjestaji pripremljena su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja (MSFI). Ra¢unovodstvene politike primijenjene u financijskim izvjeStajima nisu mijenjane, iste su
kao i kod sastavljanja godi$njeg izvjestaja za prethodnu godinu, te su dostupne u okviru istih.

Reklasifikacija usporednih podataka

Grupa je za prvi kvartal 2019. godine provela reklasifikaciju podataka koji se ticu naknada koje Grupa placa
odredenim kupcima za potrebe pozicioniranja vlastitih proizvoda i s njima povezanim rashodima. lako je navedeni
odnos unutar ugovora s kupcima bio sklon razli¢itim interpretacijama, stupanjem na snagu MSFI-ja 15: ,,Prihodi
po ugovorima s kupcima®, Odbor za Medunarodne standarde financijskog izvjestavanja razrijeSio je navedenu
problematiku i zakljucio kako u situacijama u kojima se usluga koje kupac pruza prodavatelju ne moze jasno
razgranicCiti od dobra koje prodavatelj prodaje ili usluge koju obavlja, navedeni rashod povezan s uslugom kupca
treba biti evidentiran kao umanjenje transakcijske cijene, odnosno realiziranog prihoda. Slijedom navedenog,
Grupa je u prvom kvartalu 2019. godine reklasificirala 233.446 kn s pozicije Ostalih Poslovnih rashoda - i
umanyjilo poziciju Prihodi od prodaje (izvan grupe). Navedena reklasifikacija nije samostalno utjecala na dobit ili
gubitak, na ostalu sveobuhvatnu dobit te na zadrzanu dobit za prikazano razdoblje.

Rukovoditelj racunovodstveno-financijske sluzbe
Igor Gombar
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