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1ZJAVA OSOBA ODGOVORNIH ZA SASTAVLJANJE 1ZVJESCA DRUSTVA CAKOVECKI MLINOVI
D.D. SUKLADNO CL.462. ZAKONA O TRZISTU KAPITALA (NN 88/08, 146/08, 74/09, 54/13, 159/13, 18/15,
110/15, 123/16, 131/17, 65/18)

Izjavljujemo da prema nasem najboljem saznanju;

- Godisnji financijski izvjedtaji drustva Cakoveeki mlinovi d.d. Cakovec za razdoblje I — XII 2018. (konsolidirani i
nekonsolidirani) sastavljeni su uz primjenu odgovarajucih standarda financijskog izvjestavanja, daju objektivan prikaz
imovine i obveza, financijskog polozaja, dobiti ili gubitka izdavatelja i drustava uklju¢enih u konsolidaciju kao cjeline;

- Izvjes¢e poslovodstva Cakoveeki mlinovi d.d. Cakovec za razdoblje I — XI1 2018. (konsolidirano i nekonsolidirano),

sadrzi objektivan prikaz razvoja i rezultata poslovanja i poloZaja izdavatelja i drustava uklju¢enih u konsolidaciju kao
cjeline, uz opis najznacajnijih rizika i neizvjesnosti kojima su izloZeni.

Za Cakovecke mlinove d.d.:

Predsjednik Uprave:
Stjepan Varga,jhg. |
CAKOVECKI RLINOVI fl (J
@lmmui d.d. CAKOVEC 13 i

Mlinska ulica 1
Clan Uprave:
Nino Varga, dipl.oec.
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Temeljem ¢lanka 272.p, a u vezi sa ¢lankom 250.a stavkom 4. Zakona o trgovackim drustvima
(..Narodne novine™, broj 111/93, 34/99, 52/00, 118/03, 107/07, 146/08, 137/09, 125/11, 152/11.
111712, 68/13 i 110/15, dalje u tekstu: ZTD) te ¢lanka 22. Zakona o radunovodstvu (.Narodne
novine™, broj 78/15, 134/15, 120/16 i 116/18), Uprava trgovatkoga drustva Cakovecki mlinovi, d.d.,
Cakovec, Mlinska 1, OIB: 20262622069 (dalje u tekstu: Drustvo), dana 28. veljace 2019. godine, daje
sljededu

1ZJAVU
o primjeni Kodeksa korporativnog upravljanja

1. Drustvo dobrovoljno primjenjuje Kodeks korporativnog upravljanja kojega su zajednicki
izradile Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (HANFA) i Zagreba¢ka burza d.d. (dalje u
tekstu: Kodeks), a koji kodeks je javno dostupan na sluzbenim stranicama Zagrebalke burze d.d.
(www.zse.hr).

2. U prosloj godini Drustvo je u bitnome primjenjivalo preporuke utvrdene Kodeksom,
objavljuju¢i sve informacije ¢ija je objava predvidena pozitivnim propisima te objava kojih
informacija je prvenstveno u interesu dioniGara Drustva. Nadzorni odbor Drustva nije osnovao
komisiju za imenovanja, komisiju za nagradivanje i komisiju za reviziju, a iz razloga $to Nadzorni
odbor Drustva zbog dovoljnog broja svojih ¢lanova sam obavlja poslove iz nadleznosti navedenih
povjerenstava, a ujedno, prema Zakonu o reviziji, u Drustvu djeluje i Revizorski odbor.

Detaljna obrazlozenja vezana uz manja odstupanja od pojedinih preporuka Kodeksa, Drustvo
iznosi u Godi$njem upitniku Kodeksa korporativnog upravljanja, koji objavljuje na sluzbenim
stranicama Drustva (www.cak-mlinovi.hr) te dostavlja Zagrebackoj burzi d.d.

Drustvo planira tijekom 2019. godine svoje poslovanje i rezultate poslovanja i dalje ¢initi
transparentnima i dostupnima javnosti.

3. Nadzor nad vodenjem poslova Drustva provodi Nadzorni odbor u skladu sa odredbama
Zakona o trgovackim drustvima. Uloga Nadzornog odbora takoder je regulirana Statutom Drustva.
Clanovi Nadzornog odbora redovito dobivaju detaljne informacije o upravljanju i radu Drustva kako
bi mogli u¢inkovito ispunjavati svoju nadzornu ulogu. Izvjes¢e Nadzornog odbora o obavljenom
nadzoru vodenja poslova podnosi se Glavnoj skupstini.

Nadzorni odbor djeluje i preko svojeg pododbora: Revizorskog odbora. Revizorski odbor je
tijelo Nadzornog odbora koje pruza podrsku Nadzornom odboru i Upravi Drustva u u¢inkovitom
izvrSavanju obveza korporativnog upravljanja, financijskog izvjeséivanja i kontrole Drustva.

Drustvo primjenjuje Pravila o primjeni racunovodstvene politike, a kojim pravilima su
uredena primjena postupka i tehnika u iskazivanju imovine, obveza, glavnice, prihoda, rashoda i
financijskog rezultata Drustva u temeljnim financijskim izvjestajima.

4. Deset najvecih dionicara, sa stanjem na dan 3 1. prosinca 2018. godine, su:

Red.

br. Dionidar Broj dionica
1. OTPBANKA d.d/AZ OBVEZNI MIROVINSKI FOND KA TEGORUE B 19.076
2. STIEPAN VARGA 14.094
3. RUZICA VARGA 13.762
4. BRANKO GRASIC 12.751
5.  ZORANSTEFULJ . 7.361
6. ADDIKO BANK d.d./PBZ CROATIA OSIGURANIE OBVEZNI MIROVINSKI FOND - KATEGORUA B 4.146
7.  ZAGREBACKA BANKA d.d/AZ PROFIT OTVORENI DOBROVOLINI MIROVINSK] FOND 3.088
8. BRANKA BLAZEKA 2,660
9. BRIGITA STEFULJ 910
10. MARIJA DRVODERIC ‘ 909



Pravo glasa dioni¢ara Drustva nije ograni¢eno na odredeni postotak ili broj glasova niti postoje
vremenska ograni¢enja za ostvarivanje prava glasa. Svaka redovna dionica daje pravo na jedan glas na
Glavnoj skupstini. Drudtvo je ovlasteno izdavati redovite dionice na ime kao i izdavati i druge vrste i
rodove dionica u skladu sa pozitivnim propisima Republike Hrvatske i Statutom Drustva. Odluku o
izdavanju dionica, sukladno ¢lanku 172. ZTD-a, donosi Glavna skupstina, a u skladu sa Statutom
Drustva. Prava i obveze Drustva koja proizlaze iz stjecanja vlastitih dionica ostvaruju se u skladu s
odredbama ZTD-a te sukladno tome Dru§tvo moZe stjecati vlastite dionice na temelju ovlasti Glavne
skupstine za njihovo stjecanje.

Izmjene i dopune Statuta Drustva donose se na na¢in utvrden ZTD-om.

Glavna skupstina Drustva djeluje te ima ovlastenja, a i dionicari ostvaruju svoja prava, u
skladu s odredbama ZTD-a te drugih mjerodavnih propisa.

5. Uprava Drustva sastavljena je od dva ¢lana. Funkciju predsjednika uprave Druitva obavlja
gospodin Stjepan Varga, ing, a funkciju ¢lana uprave Drustva obavlja Nino Varga, dipl. oec. Clanovi
uprave vode poslove Drustva samostalno i na vlastitu odgovornost te pojedina¢no zastupaju drustvo, a
pojedine poslove, odredene ¢lankom 28. Statuta Drudtva (stjecanje, otudenje ili opterecenje
nekretnina, osnivanje novih drustava, otudenje i stjecanje dionica i udjela drugih trgovackih drustava,
izdavanje obveznica i dr.) te u drugim slucajevima, kada je to propisano zakonom, Statutom Drustva
ili odlukom Nadzornoga odbora, ovlasteni su poduzimati samo uz prethodnu suglasnost Nadzornoga
odbora. Upravu imenuje i opoziva Nadzorni odbor na vrijeme od pet godina.

Nadzorni odbor je sastavljen od sedam ¢lanova, a djeluje u sastavu:

Zoran Stefulj (predsjednik),

Ana Grasi¢ (zamjenik predsjednika),
Vladimir Buli¢ (&lan),

Marija Drvoderié¢ (&lan),

Ruzica Varga (¢lan),

Lidija Posavec (¢lan),

Katarina Varga (¢lan).

Glavna skupstina vrsi izbor i razrjeSenje Sest ¢lanova nadzornog odbora dok jednog ¢lana
nadzornog odbora biraju, imenuju i opozivaju radnici Drustva na nadin utvrden pozitivnim propisima
Republike Hrvatske. Nadzorni odbor djeluje kao kolegijalno tijelo na sjednicama koje se odrzavaju
najmanje jednom tromjesecno, a na kojima raspravlja i odlu¢uje o svim pitanjima iz svoje nadleznosti
propisane ZTD-om i Statutom Drustva. Odluke Nadzornog odbora donose se veéinom danih glasova
osim u slu¢ajevima kada je Statuom Drustva za donoSenje odluke predvideno sto drugo.

6. Sukladno odredbama ¢lanka 250.a stavka 4. i ¢lanka 272.p ZTD-a, ova lIzjava je poseban
odjeljak i sastavni dio Godisnjega izvjesca o stanju Drustva za 2018. godinu.

Predsjednik uprave:
Stjepan Varga, ing.

CAKOVECKI MLINOVI Wj

i)d.d. CAKOVEC 14

Mlinska ulica 1 Clan uprave:

Nino Varga, dipl. oec.
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FINANCIJSKI IZVJESTAIJI I

BILJESKE ZA 2018. GODINU
GRUPA CAKOVECKI MLINOVI Cakovec

Cakovec, ozujak 2019.

GRUPA CAKOVECKI MLINOVI
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RACUN DOBITI I GUBITKA ZA 2018.

POSLOVNI PRIHODI 1.376.297.760 1.395.264.957

1.  Prihodi od prodaje s poduzetnicima unutar grupe - -
2. Prihodi od prodaje (izvan grupe) 1.274.712.551 1.306.489.251
& Prihodi na temelju upotrebe vlastitih proizvoda, robe i usluga 112.604 133.369
4.  Ostali poslovni prihodi s poduzetnicima unutar grupe - -
5.  Ostali poslovni prihodi (izvan grupe) 101.472.605  88.642.337
1 POSLOVNI RASHODI 1.326.447.197 1.345.152.446
1. Promijene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 5 -1.078.303 -695.584
2. M aterijalni troskovi 1.041.867.985 1.075.951.638
a) Troskovi sirovina i materijala 6 135.656.579  127.612.040
b) TroSkovi prodane robe 7 845.844.119  887.920.420
C) Ostali vanjski troskovi 8 60.367.287  60.419.178
3. Troskovi osoblja 9 188.333.643  166.907.660
a) Neto place i nadnice 123.872.966  110.695.511
b) Troskovi poreza i doprinosa iz placa 37.939.852 32.372.213
c) Doprinosi na place 26.520.825 23.839.936
4.  Amortizacija 10 49.493.153  49.221.682
Ostali troskovi 11 37.861.186 35.763.222

6.  Vrijednosna uskladenja 12 2.051.355 5.983.626
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) - 88.133
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 2.051.355 5.895.493
7.  Rezerviranja 13 187.722 1.211.450
a) Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze = 267.345
b) Rezerviranja za porezne obveze - -
c) Rezerviranja za zap ocete sudske sporove = =
d) Rezerviranja za troskove obnavljanja prirodnih bogatstava = =
e) Rezerviranja za troskove u jamstvenim rokovima - -
f) Druga rezerviranja 187.722 944.105
8.  Ostali poslovni rashodi 14 7.730.456 10.808.752
1l FINANCIJSKI PRIHODI 15 10.672.550  10.763.497

1.  Prihodi od ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe - -
2.  Prihodi od ulaganja u udjele (dionice) drustava povezanih sudjeluju¢im interesima - 94.561

Prihodi od ostalih dugotrajnih financijskih ulaganja i zajmova poduzetnicima
unutar grupe

4.  Ostali prihodi s osnove kamata iz odnosa s poduzetnicima unutar grupe - -
Tecajne razlike i ostali financijski prihodi iz odnosa s poduzetnicima unutar ) )
grupe

6.  Prihodi od ostalih dugotrajnih financijskih ulaganja i zajmova 9.039.479 7.656.010
7.  Ostali prihodi s osnove kamata 475.307 708.013
8. Tecajne razlike i ostali financijski prihodi 1.143.977 2.091.383
9. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine - 175.794
10.  Ostali financijski prihodi 13.787 37.736

1
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FINANCIJSKI RASHODI 4.703.030 10.105.512

1.  Rashodis osnove kamata i sli¢ni rashodi s poduzet. unutar grupe - -
2. Tecajne razlike i drugi rashodi s poduzetnicima unutar grupe - -
3. Rashodi s osnove kamata i sli¢ni rashodi 2.362.257 3.687.503
4.  Tecajne razlike i drugi rashodi 1.193.382 1.425.795
5. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 104.249 108.180
6.  Vrijednosna uskladenja financijske imovine (neto) - 4.884.034
7. Ostali financijski rashodi 1.043.142 -
y UDIO UDOBITI OD DRUSTAVA POVEZANIH S UDJELUJUCIM _ _

INTERESOM

Vi UDIO U DOBITI OD ZAJEDNICKIH POTHVATA - =
UDIO U GUBITKU OD DRUS TAVA POVEZANIH S UDJELUJUCIM

Vil INTERESOM - 24.011
VIll  UDIO U GUBITKU OD ZAJEDNICKIH POTHVATA - -
IX UKUPNI PRIHODI 1.386.970.310 1.406.028.454
X UKUPNI RASHODI 1.331.150.227 1.355.281.969
XI DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA 55.820.083  50.746.485

1. Dobit prije oporezivanja 55.820.083  50.746.485

2. Gubitak prije oporezivanja - -
Xl POREZNADOBIT 16 10.147.525  10.113.037
X1l DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA 45.672.558 40.633.448

1. Dobit razdoblja 45.672.558  40.633.448

2. Gubitak razdoblja = -



(ﬂ'((\
FINANCIJSKA IZVJESCA GRUPE CAKOVECKI MLINOVI 31.12.2018. CAKOVECKI

MLINOVI

1893 —

IZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI ZA 2018. | Biljeska
2018. 2017.
DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA 45.672.558 40.633.448

I OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA - -

1.  Tecajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja - -
Promijene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i
nematerijalne imovine
Dobitak ili gubitak s osnove naknadnog vrednovanja financijske
imovine raspolozive za prodaju
4.  Dobitak ili gubitak s osnove ucinkovite zastite novcanih tokova - -

Dobitak ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto ulaganja u
inozemstvu

Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku drustava povezanih
sudjelujuéim interesom

7. Aktuarski dobici/gubici po planovima drfiniranih primanja - -
8.  Ostale nevlasnicke promjene kapitala

Il POREZNA OSTALUSVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA - -
IV  NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK - -

V SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLIJA 45.672.558 40.633.448
VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA 45.672.558 40.633.448
1. Pripisana imateljima kapitala matice 42.552.865 37.965.061
2. Pripisana manjinskom (nekontroliraju¢em) interesu 3.119.693 2.668.387
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BILANCA STANJA nadan 31. prosinca 2018. Bll_]eéka _
2018. 2017.

A  POTRAZIVANJA ZA UPIS ANI A NEUPLACENI KAPITAL

B DUGOTRAINA IMOVINA 437.724.611  479.424.024
I NEMATERIJALNA IMOVINA 17 4.428.693 5.007.263
1. lzdaci zarazvoj - -
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 3.352.687 3.892.243
3. Goodwill - -
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine - -
5. Nematerijalna imovina u pripremi - =
6. Ostala nematerijalna imovina 1.076.006 1.115.020

1 MATERIJALNA IMOVINA 18 406.823.349  435.935.656
1. Zemljiste 98.984.702  100.575.390
2. Gradevinski objekti 216.921.098 237.933.082
3. Postrojenja i oprema 50.399.968 60.110.669
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 5.648.419 8.260.535
5. Biolo$ka imovina - -
6. Predujmovi za materijalnu imovinu - 100.901
7. Materijalna imovina u pripremi 3.268.951 4.976.337
8. Ostala materijalna imovina 21.378 78.616
9. Ulaganje u nekretnine 31.578.833 23.900.126

11 DUGOTRAINA FINANCIJS KA IMOVINA 19 26.055.832  37.902.233
1. Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe - -
2. Ulaganja u ostale vrijednosne papire poduzetnika unutar grupe - -
3. Dani zajmovi, depoziti i slicno poduzetnicima unutar grupe - -
4. Ulaganja u udjele (dionice) drustava povezanih sudjeluju¢im interesom - -
5. Ulaganja u ostale vrijednosne papire drustava povezanih sudjeluju¢im interesom - -
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno drustvima povezanim sudjeluju¢im interesom - -
7. Ulaganja u vrijednosne papire - -
8. Dani zajmovi, depoziti i slicno 1.415.109 15.484.739
9. Ostala ulaganja koja se obracunavaju metodom udjela - 1.466.089

10. Ostala dugotrajna financijska imovina 24.640.723 20.951.405

IV POTRAZIVANJA 20 81.593 249.239

1. Potrazivanja od poduzetnika unutar grupe = s
2. Potrazivanja od drustava povezanih sudjeluju¢im interesom - -
3. Potrazivanja od kupaca - -
4. Ostala potrazivanja 81.593 249.239
V ODGODENA POREZNA IMOVINA 21 335.144 329.633
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KRATKOTRAJNA IMOVINA
ZALIHE
Sirovine i materijal
Proizvodnja u tijeku
Gotovi proizvodi
Trgovacka roba
Predujmovi za zalihe
Dugotrajna imovina namijenjena prodaji
Bioloska imovina
POTRAZIVANJA
Potrazivanja od poduzetnika unutar grupe
Potrazivanja od drustava povezanih sudjeluju¢im interesom
Potrazivanja od kupaca
Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika
Potrazivanja od drzave i drugih institucija
Ostala potrazivanja
KRATKOTRAINA FINANCIJSKA IMOVINA
Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe
Ulaganja u ostale vrijednosne papire poduzetnika unutar grupe
Dani zajmovi, depoziti i sli¢no poduzetnicima unutar grupe
Ulaganja u udjele (dionice) druStava povezanih sudjeluju¢im interesom
Ulaganja u ostale vrijednosne papire drustava povezanih sudjelujué¢im interesom
Dani zajmovi, depoziti i sli¢no drustvima povezanim sudjeluju¢im interesom
Ulaganja u vrijednosne papire
Dani zajmovi, depoziti i slicno
Ostala financijska imovina

NOVAC U BANCI | BLAGAJNI

PLACENI TROS KO VI BUDUCEG RAZDOBLJA I OBRACUNATI
PRIHODI

UKUPNO AKTIVA
IZVANBILANCNI ZAPIS I
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2018. 2017.

434.804.953
166.133.398
23:3773:239
5.851.233
135.725.055
1.183.871

89.118.950

75.306.818
5.490.071
3.401.828
4.920.233

148.693.332

1.046.700
147.229.658
416.974
30.859.273

898.898

873.428.462

468.844.462
169.291.572
25.104.014
4.939.722
136.060.774
3.187.062

110.791.123

69.672.234
6.008.404
28.162.641
6.947.844
167.699.504

1.150.217
166.486.832
62.455
21.062.263

1.323.860

949.592.346
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KAPITAL | REZERVE
TEMELJINI (UPISANI) KAPITAL
KAPITALNE REZERVE
REZERVE I1ZDOBITI
Zakonske rezerve
Rezerve za vlastite dionice
Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka)
Statutarne rezerve
Ostale rezerve
REVALORIZACIJS KE REZERVE
REZERVE FER VRIJEDNOSTI
Fer vrijednost financijske imovine raspolozive za prodaju
Ucinkoviti dio zastite novcanih tokova
Ucinkoviti dio zastite neto ulaganja u inozemstvu
ZADRZANA DOBIT ILI PRENES ENI GUBITAK
Zadrzana dobit
Preneseni gubitak
DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE
Dobit poslovne godine
Gubitak poslovne godine
MANJINS KI (NEKONTROLIRAJUCI) INTERES
REZERVIRANJA
Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze
Rezerviranja za porezne obveze
Rezerviranja za zap ocete sudske sporove
Rezerviranja za troskove obnavljanja prirodnih bogatstava
Rezerviranja za troskove u jamstvenim rokovima
Druga rezerviranja
DUGOROCNE OBVEZE
Obveze prema poduzetnicima unutar grupe
Obveze za zajmove, depozite i slicno poduzetnika unutar grupe
Obveze prema drustvima povezanim sudjelujué¢im interesom
Obveze za zajmove, depozite i sli¢no drustava povezanih sudjeluju¢im interesom
Obveze za zajmove, depozite i slicno
Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama
Obveze za predujmove
Obveze prema dobavljacima
Obveze po vrijednosnim papirima
Ostale dugorocne obveze

Odgodena porezna obveza

28

29

661.697.526
102.900.000
23.594.373
5.145.000

18.449.373
64.549.168

366.939.588
366.939.588
42.552.865
42.552.865
61.161.532
2.053.701

2.053.701
54.221.634

26.799.293
8.347.709

19.074.632
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632.659.874
102.900.000
22.334.373
3.885.000

18.449.373
66.153.230

342.355.915
342.355.915
37.965.061
37.965.061
60.951.295
1.991.635

1.991.635
102.161.011

24.855.542
57.805.344

19.500.125
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132.306.342  183.406.311
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D KRATKOROCNE OBVEZE

1. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe - -
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno poduzetnika unutar grupe - -
3. Obveze prema drustvima povezanim sudjeluju¢im interesom - -
4. Obveze za zajmove, depozite i slicno drustava povezanih sudjeluju¢im interesom - -
5. Obveze za zajmove, depozite i slicno - 340.125
6. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 5.228.808 17.656.727
7. Obveze za predujmove 1.236.972 1.728.875
8. Obveze prema dobavljacima 97.837.335  139.265.432
9. Ohbveze po vrijednosnim papirima - -
10. Obveze prema zaposlenima 11.101.576  10.115.171
11. Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja 16.651.295 14.073.214
12. Obveze s osnove udjela u rezultatu 226.459 211.319
13. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji - -
14. Ostale kratkorocne obveze 23.897 15.448
E ODGODENO PLACANJE TROSKOVA I PRIHOD BUD. RAZDOBLJA 31 23.149.259  29.373.515
F UKUPNO PASIVA 873.428.462  949.592.346

G IZVANBILANCNI ZAPISI

Financijske izvjestaje prikazane na stranicama 1 do 45 odobrila je Uprava u Cakovcu dana 7. ozujka 2019. godine.

Za CAKOVECKE MLINOVE d.d. Cakovec
Stjepan \/arga, ing. Nino Varga, dipl.oec

| urf«’ i{

CAKOVECKI MLINOVI

d.d. CAKOVEC 14
Mlinska ulica 1
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IZVJIESTAJ O NOVCANOM TIVEKU - INDIREKTNA METODA

za godinu koja je zavr§ila 31. prosinca 2018.

NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOS TI
Dobit prije oporezivanja
Uskladenja:
Amortizacija

Dobici i gubici od prodaje i vrijednosna uskladenja dugotrajne materijalne i
nematerijalne imovine

Dobici i gubici od prodaje i nerealizirani dobici i gubici i vrijednosno uskladenje
financijske imovine

Prihodi od kamata i dividendi
Rashodi od kamata
Rezerviranja

Tecajne razlike (nerealizirane)

Ostala uskladenja za nenovcane transakcije i nerealizirane dobitke i gubitke
Povecanje ili smanjenje novcéanih tokova prije promjena u radnom kapitalu

Promjene u radnom kapitalu
Povecanje ili smanjenje kratkoro¢nih obveza
Povecanje ili smanjenje kratkotrajnih potrazivanja
Povecanje ili smanjenje zaliha
Ostala povecanja ili smanjenja radnog kapitala
Novac iz poslovanja
Novcani izdaci za kamate
Placeni porez na dobit
NETO NOVCANI TOKOVI OD POSLOVNIH AKTIVNOS TI
NOVCANI TOKOVI OD INVES TICIJS KIH AKTIVNOS TI
Novcani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine
Novcani primici od prodaje financijskih instrumenata
Novcani primici od kamata
Nov¢ani primici od dividendi
Novacani primici s osnove povrata danih zajmova i Stednih uloga
Ostali nov¢ani primici od investicijskih aktivnosti
Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti
Novcani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine
Novcani izdaci za stjecanje financijskih instrumenata
Novacani izdaci s osnove danih zajmova i Stednih uloga za razdoblje
Stjecanje ovisnog drustva, umanjeno za steceni novac
Ostali novcani izdaci od investicijskih aktivnosti
Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti
NETO NOVCANI TOKOVI OD INVES TICIJS KIH AKTIVNOS TI

(u kunama)

Biljeska

55.820.083
43.523.633
49.493.153

1.043.142

-9.514.786
2.362.257
49.405
90.462

99.343.716

-20.481.066
-38.331.925
21.672.173
3.158.174
-6.979.488
78.862.650
-2.362.257
-10.147.525
66.352.868

1.344.874
8.169.912

9.514.786
-19.802.276

-5.303.331
-25.105.607
-15.590.821
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2017.

50.746.485
42.845.976
49.221.682

-8.696.297
3.532.041

-1.211.450

93.592.461

11.865.351
-6.529.602
28.436.733
-8.938.787
-1.102.993
105.457.812
-3.532.041
-10.113.037
91.812.734

2.883.089
5.813.208

8.696.297
-43.993.917

-96.000
-44.089.917
-35.393.620
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IZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - INDIREKTNA METODA

za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2018.

NOVCANI TOKOVI OD FINANCIJS KIH AKTIVNOS TI

Novcani primici od povecanja temeljnog (upisanog) kapitala

Nov¢ani primici od izdavanja vlasnickih i duznickih financijskih instrumenata
Novcani primici od glavnice kredita, pozajmica i drugih posudbi

Ostali nov¢ani primici od financijskih aktivnosti

Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti

Nov¢ani izdaci za otplatu glavnice kredita, pozajmica i drugih posudbi i duznickih
financijskih instrumenata

Nov¢ani izdaci za isplatu dividendi

Novcani izdaci za financijski najam

Nov¢ani izdaci za otkup vlastitih dionica i smanjenje temeljnog (upisanog) kapitala
Ostali novcani izdaci od financijskih aktivnosti

Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti

NETO NOVCANI TOKOVI OD FINANCIJS KIH AKTIVNOS TI
Nerealizirane tecajne razlike po novcu i novéanim ekvivalentima

NETO POVECANJE ILI S MANJENJE NOVCANNIH TOKOVA

NOVAC INOVCANI EKVIVALENTI NA POCETKU RAZDOBLJA

NOVAC INOVCANI EKVIVALENTI NA KRAJU RAZDOBLJA

Biljeska

e
CAKOVECKI

MLINOVI

1893 ~

(OLENEY]

36.840.161
36.840.161

-62.225.679

-15.225.000

-354.519
-77.805.198
-40.965.037

9.797.010
21.062.263
30.859.273

1.048.637
1.048.637

-2.842.200

-14.175.000

-32.234.707
-49.251.907
-48.203.270
8.215.844
12.846.419
21.062.263
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BILJESKA 1 - OPCI PODACI

Cakovecki mlinovi d.d. Cakovec, Mlinska 1 (u daljnjem tekstu: Drustve) uskladilo je opée akte sa Zakonom o
trgovac¢kim drustvima te je na osnovu istih Trgovacki sud u Varazdinu Rje$enjem Tt-95/482-2 dana 4. prosinca
1995. godine upisao Drustvo u sudski registar. Temeljni kapital Drustva na dan 31.12.2018. iznosi 102.900.000,00
kn i podijeljen je na 105.000 dionica nominalne vrijednosti 980,00 kn. Dionice Drustva nalaze se u kotaciji
dioni¢arskih drustava Zagrebacke burze i njima se redovno trguje.

Poslovni ra¢uni Drustva otvoreni su kod:
e  Privredne banke d.d. Zagreb IBAN: HR2623400091116005907,
e Raiffeisenbank Austrija d.d. Zagreb IBAN: HR8124840081101841873,
e  Erste & Steiermarkische bank d.d. Zagreb IBAN: HR4924020061100031817, te kod
e  Zagrebacke banke d.d. Zagreb IBAN: HR9223600001102561339.

DJELATNOST DRUSTVA

Drustvo ostvaruje pretezni dio prihoda obavljanjem djelatnosti proizvodnje prehrambenih proizvoda (brasna,
kruha, peciva, keksa, vafla, tjestenina, kaSa, jestivih ulja), te prometa prehrambenim proizvodima. Ostale
registrirane djelatnosti drustva su: skladistenje robe, djelatnost ostalih agencija u prometu, tehnicko ispitivanje i
analiza, djelatnosti pakiranja, instalacijski, zavr$ni gradevinski i op¢i mehanicki radovi za vlastite potrebe, otkup
poljoprivrednih proizvoda, uzgoj usjeva, vrtnoga i ukrasnoga bilja, uzgoj stoke, peradi i ostalih Zivotinja, uzgoj
usjeva i uzgoj stoke, peradi i ostalih zivotinja (mjeSovita proizvodnja), usluzne djelatnosti u biljnoj proizvodnji i
stoCarstvu, osim veterinarskih usluga.

ORGANI DRUSTVA

Uprava Drustva: Predsjednik Uprave: Stjepan Varga, ¢lan Uprave: Nino Varga.

Nadzorni Odbor: Zoran Stefulj (predsjednik), Ruzica Varga, Katarina Varga, Vladimir Buli¢, Ana Gragi¢, Lidija
Posavec, Marija Drvodericé.

Skupstina: Cine je svi dioniari Drustva, a predsjednika prema ¢l. 50 Statuta Drustva odreduje Nadzorni odbor
za svaku Skupstinu.

POVEZANA DRUSTVA
2018. 2017.
% %
% uceséa glasackih % uceséa glasackih
prava prava

Radnik d.d. Opatija 52,47 52,47 52,47 52,47
Trgovina Krk d.d. Malinska 86,15 86,15 86,15 86,15
METSS d.o.0. Cakovec 100 100 100 100
Vrazap d.o.o. Zadar 100 100 100 100
Trgostil d. d. D. Stubica (ukljucene vlastite dionice) 76,09 79,07 75,84 76,78
Trgocentar d. d. Virovitica (ovisno drustvo Metss-a, uklju¢ene vlastite dionice) 49,55 52,03 49,55 52,03
Kvarer Punat trgovine d.o.0. (ovisno drustvo trgovina Krk d.d.) 100 100 100 100

12
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BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIJIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

U ovim su biljeskama date znacajnije racunovodstvene politike usvojene za pripremu ovih financijskih izvjestaja.
Ove ra¢unovodstvene politike dosljedno su primjenjivane za sva razdoblja ukljuéena u ove izvjestaje, osim tamo
gdje je drugacije navedeno.

2.1. OSNOVE SASTAVLJANJA 11ZJAVA O USKLADENOSTI

Ovi konsolidirani financijski izvjestaji sastavljeni su u skladu s hrvatskim zakonskim propisima koji zahtijevaju
da financijski izvjestaji budu pripremljeni u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjes¢ivanja
(MSFI) koje je odobrila EU. Objavljeno je nekoliko novih standarda i smjernica koji su obvezni za izvjestajna
razdoblja koja zavrSavaju 31. prosinca 2018. godine, a Grupa ih nije ranije usvojila.

(a) Novi i izmijenjeni standardi koje je Grupa usvojila

Grupa je za svoje izvjeStajno razdoblje koje zapocinje 01.01.2018. godine usvojilo sljedece nove i dopunjene
standarde koje je usvojila Europska unija i koji su relevantni za financijske izvjestaje Grupe:

*  MSFI 9 Financijski instrumenti,

e MSFI 15 Prihodi od ugovora s kupcima,

» Kilasifikacija i mjerenje transakcija placanja temeljenih na dionicama - Dodaci MSFI-ju 2,

*  Prijenos na ulaganje u nekretnine - Dodaci MRS-u 40,

*  Godisnja pobolj$anja za izvjestajni ciklus od 2014. do 2016. godine,

*  Tumacenje 22 Transakcije u stranoj valuti i predujmovi.

Grupa je nakon usvajanja MSFI-ja 9 i MSFI-ja 15 morala promijeniti svoje raGunovodstvene politike i provesti
odredena retroaktivna uskladenja. Vecina ostalih gore navedenih dodataka nije imala utjecaja na iznose priznate u
prethodnim razdobljima i ne o¢ekuje se da ¢e znacajno utjecati na tekuce ili buduca razdoblja.

U srpnju 2014. godine, Odbor za medunarodne racunovodstvene standarde izdao je Medunarodni standard
financijskog izvjestavanja (MSFI 9) “Financijski instrumenti”. Primjena standarda obvezna je za izvjeStajna
razdoblja pocevsi od ili nakon 1.sije¢nja 2018. Standard uvodi novi pogled na klasifikaciju i mjerenje financijskih
instrumenata i zamjenjuje MRS 39. Grupa je usvojila standard MSFI 9 Financijski instrumenti s 1. sije¢njem 2018.
godine. Grupa je izabrala ne mijenjati podatke usporednog prethodnog razdoblja, te priznati eventualne prilagodbe
knjigovodstvene vrijednosti financijske imovine i obveza u pocetnoj zadrzanoj dobiti od datuma prve primjene
standarda, odnosno s 1. sije¢njem 2018. godine primjenom pojednostavljene metode.

Kategorija mjerenja Knjigovodstveni iznos u kn

Dugotrajna Original MRS 39 Novo MSFI 9 Original MRS 39 Novo MSFI 9 Ffekt MSFI 9
Dani zajmovi, depoziti i sliéno Amortizivani trofak Amortizirani tro§ak 15.484.739 15.484.739
.Osta!a dugotraa financijska A nortizirani tro§ak Amortizirani tro§ak 20.951.405 20.951.405
imovina
Ostala potrazivanja Amortizirani trofak Amortizirani tro§ak 249.239 249.239
Kratkotrajna
Potrazivanja od kupaca i ostala e e

N . Amortizirani trofak Amortizirani tro ak 110.791.123 110.791.123
potrazvama
Bankovni depoziti Amortizirani trofak Amortizirani tro§ak 166.486.832 166.486.832

Fer vrijednost kroz Fer vrijednost kroz
RDG RDG

Novac i novéani ekvivalenti Amortizirani tro§ak Amortizirani trof ak 21.062.263 21.062.263

Ulaganja u vrijednosne papire 1.150.217 1.150.217

Ukupno
13
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Podaci usporednog razdoblja nisu mijenjani. Za Grupu prva i kontinuirana primjena standarda nije pokazala
znacajne posljedice za financijske izvjestaje.

Usvajanje MSFI 15 Prihodi od ugovora s kupcima

Grupa je primijenila pojednostavljenu metodu prijelaza na MSFI 15. Grupa retroaktivno primjenjuje MSFI 15
samo na ugovore koji nisu bili izvrSeni na datum prve primjene (1. sijeénja 2018. godine). Usvajanjem MSFI-ja
15 doslo je do promjena u racunovodstvenim politikama. Glavne promjene nastale usvajanjem MSFI-ja 15
objasnjene su u nastavku.

Na datum pocetne primjene nije bilo potrebe za promjene ukupne imovine i kapitala jer Grupa nije imala ugovora
koji nisu izvr$eni na dan 1. sije¢nja 2018. godine, a zbog kojih bi postojala potreba kapitalizacije ugovorne imovine
i stjecanja ugovora.

b) Standardi i tumadenja koji joS$ nisu usvojeni

Objavljeno je nekoliko novih standarda i smjernica koji nisu obvezni za izvje$tajna razdoblja koja zavrsavaju 31.
prosinca 2018. godine i koje Grupa nije ranije usvojila. Ne o¢ekuje se da ¢e ovi standardi i tumacenja imati znacajni
utjecaj na financijske izvjestaje Grupe:

e MSFI 16 Najmovi (na snazi za godi$nja razdoblja koja poc¢inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2019.
godine). Novi standard utvrduje nacela za priznavanje, mjerenje, prezentiranje i objavu o najmovima.

e MSFI 16 ukida klasifikaciju najmova kao poslovnih ili financijskih najmova kako je zahtijevano
MRS-om 17 i, umjesto toga, uvodi ra¢unovodstveni model jednog najma. MSFI 16 ¢e rezultirati u
priznavanju gotovo svih najmova u bilanci. Standardom se uklanja dosadasnja razlika izmedu
poslovnih i financijskih najmova te se zahtijeva priznavanje imovine (pravo na koristenje iznajmljene
imovine) i financijskih obveza placanja najma za gotovo sve ugovore o najmu. Neobavezno izuzecée
postoji za kratkotrajne najmove i najmove male vrijednosti.

e Utjecaj Ce se vidjeti i u ratunu dobiti i gubitka jer je ukupni troSak u pravilu veci u prvim godinama
najma, a manji u kasnijim godinama najma. Usto ¢e se poslovni rashodi zamijeniti kamatama i
amortizacijom, pa ¢e se promijeniti i klju¢ni metricki podaci kao $to je EBITDA.

e Novcani tok od poslovnih aktivnosti bit ¢e veci jer se placanja glavnice obveze za najam klasificiraju
u financijske aktivnosti. Samo se placanja kamata mogu i dalje iskazivati kao nov¢ani tokovi od
poslovnih aktivnosti.

Grupa u ovom trenutku procjenjuje utjecaj novog standarda na svoje financijske izvjestaje, s obzirom da se Grupa
do sada pretezno pojavljuje kao najmodavac. Grupa ¢e navedeni standard usvojiti s datumom stupanja na snagu.

2.2. ULAGANJE U OVISNA DRUSTVA I ZAJEDNICKI POTHVAT

Ovisna drustva su sva drustva nad kojima Drustvo ima mo¢ upravljanja financijskim i poslovnim politikama, u
pravilu prac¢eno vlasniStvom nad vise od polovice glasackih prava. Postojanje i uc¢inak potencijalnih prava glasa
Ulaganja u ovisna drustva iskazuju se po trosku umanjenom za gubitak od umanjenja vrijednosti.

Drustvo ima udjel u zajedni¢kom pothvatu koje je zajednicki kontroliran subjekt, a ulaga¢i imaju ugovor kojim se
uspostavlja zajednicka kontrola nad ekonomskim aktivnostima subjekta. DruStvo priznaje svoj udjel u
zajednickom pothvatu koriste¢i metodu troSka umanjeno za gubitak od umanjenja vrijednosti imovine. Procjena
vrijednosti ulaganja u zajednicki pothvat DrusStva vr$i se u slucaju kada postoji naznaka da je ta vrijednost
umanjena ili vie ne postoje gubici od umanjenja priznati u prethodnim razdobljima.
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2.3. I1ZVJESTAVANJE O POSLOVNIM SEGMENTIMA

Poslovni segment je grupa poslovnih aktivnosti vezanih za proizvode ili usluge koje su podlozne odredenim
rizicima i koristima i razlikuju se od rizika i Koristi drugih poslovnih segmenata uz koje je vezana odredena
imovina. Zemljopisni segment odnosi se na aktivnosti vezano za proizvode ili usluge unutar odredenog
zemljopisnog okruZenja, koje su podlozne odredenim rizicima i koristima, i razlikuju se od rizika i koristi
segmenata koji posluju u drugim gospodarskim okruzenjima.

2.4, STRANE VALUTE

a) Funkcionalna i izvjeStajna valuta
Stavke ukljucene u financijske izvjesStaje Grupe iskazane su u valuti primarnog gospodarskog okruzenja u kojem
Grupa posluje (funkcionalna valuta). Financijski izvjestaji prikazani su u kunama, Sto predstavlja funkcionalnu i
izvjestajnu valutu Grupe.

b) Transakcije i stanja u stranoj valuti
Transakcije u stranim sredstvima pla¢anja prevode se u funkcionalnu valutu tako da se iznosi u stranim sredstvima
placanja prera¢unavaju po tecaju na dan transakcije. Dobici ili gubici od te€ajnih razlika, koji nastaju prilikom
podmirenja tih transakcija i preraCuna monetarne imovine i obveza izrazenih u stranim valutama, priznaju Se u

racunu dobiti 1 gubitka.

Valuta 31. prosinca 2018. g 31. prosinca 2017. g
1EUR = 7,417575 kn 7,513648 kn
1CHF = 6,588129 kn 6,431816 kn
1USD = 6,469192 kn 6,269733 kn

2.5. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazani su u bilanci po povijesnom tro$ku umanjenom za akumuliranu
amortizaciju osim zemljista i gradevinskih objekata koje je iskazano po revaloriziranoj vrijednosti knjizenoj
temeljem stru¢ne procjene. Povijesni troSak ukljucuje troSak koji je izravno povezan sa stjecanjem imovine.
Povecanje knjigovodstvene vrijednosti nastalo revalorizacijom zemljista i gradevinskih objekta industrijske
proizvodnje iskazano je kao revalorizacijska pri¢uva u kapitalu.

Naknadni izdaci ukljucuju se u knjigovodstvenu vrijednost imovine ili se, po potrebi, priznaju kao zasebna imovina
samo ako ¢e Grupa imati buduce ekonomske koristi od spomenute imovine, te ako se tro$ak imovine moZe
pouzdano mjeriti. Svi ostali troskovi investicijskog i tekuceg odrzavanja terete racun dobiti i gubitka u
financijskom razdoblju u kojem su nastali.

ZemljiSte i imovina u pripremi se ne amortizira. Amortizacija ostale imovine obracunava se primjenom pravocrtne
metode u svrhu alokacije troska te imovine tijekom njenog procijenjenog korisnog vijeka uporabe. Amortizacija
se obracunava za svako sredstvo sve do potpune amortizacije sredstva ili do rezidualne vrijednosti sredstava ako
je znacajna.

Procijenjeni korisni vijek uporabe i godi$nja stopa amortizacije utvrdene su kako slijedi:

- zgrade 10 - 40 godina od 2,5% - 10%
- oprema 2 - 10 godina od 10% - 50%
- transportna sredstva 4 - 5godina od 20% - 25%
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Rezidualna vrijednost imovine i korisni vijek uporabe pregledavaju se na svaki datum bilance i po potrebi
uskladuju.

U sluéaju da je knjigovodstveni iznos imovine veéi od procijenjenog nadoknadivog iznosa, razlika se otpisuje do
nadoknadivog iznosa. Dobici i gubici nastali prodajom odreduju se usporedbom prihoda i knjigovodstvene
vrijednosti sredstva i ukljucuju se u ostale dobitke - neto u racunu dobiti i gubitka.

2.6. ULAGANJA U NEKRETNINE

Ulaganja u nekretnine odnose se uglavnom na poslovne zgrade i zemljista koja se drze u svrhu dugoro¢nog
stjecanja prihoda od najma ili zbog porasta njihove vrijednosti i drustvo se njima ne koristi. Ulaganje u nekretnine
tretiraju se kao dugotrajna ulaganja, osim ako nisu namijenjena prodaji u slijedecoj godini i kupac je identificiran,
u kojem slucaju se svrstavaju u kratkotrajnu imovinu.

Ulaganje u nekretnine iskazuje se po povijesnom trosku umanjenom za akumuliranu amortizaciju i rezerviranja za
umanjenje vrijednosti ako je potrebno. Amortizacija zgrada obracunava se primjenom pravocrtne metode u svrhu
alokacije troska tijekom njihova korisnog vijeka uporabe (20 do 40 godina).

Naknadni izdaci kapitaliziraju se samo kada je vjerojatno da ¢e Grupa od toga imati buduc¢e ekonomske koristi i
kada se trosak moze pouzdano izmjeriti. Svi ostali troskovi popravka i odrzavanja terete ra¢un dobiti i gubitka
kada nastanu. Ukoliko Grupa po¢ne koristiti imovinu namijenjenu prodaji, ona se reklasificira u nekretnine,
postrojenja i opremu, te njena knjigovodstvena vrijednost na dan reklasifikacije postaje iznos troska koji ¢e se
naknadno amortizirati tijekom upotrebe u poslovne svrhe.

2.7. NEMATERIJALNA IMOVINA

a) Goodwill

Goodwill predstavlja razliku izmedu fer vrijednosti troSka stjecanja i fer vrijednosti udjela Drustva u neto
prepoznatljivoj imovini steCenog ovisnog druStva na dan stjecanja. Goodwill nastao stjecanjem ovisnog drustva
iskazan je u okviru nematerijalne imovine.

Zasebno iskazan goodwill godi$nje se provjerava zbog umanjenja vrijednosti, te se iskazuje po trosku stjecanja
umanjenom za akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. Gubici od umanjenja vrijednosti goodwilla se ne
ukidaju. Dobici i gubici od prodaje poslovnog subjekta uklju¢uju knjigovodstvenu vrijednost goodwilla koja se
odnosi na prodani Subjekt.

b) Software

Licence za Software kapitaliziraju se na temelju troSkova stjecanja i troskova koji nastaju dovodenjem software-a
u radno stanje. Ovi troskovi amortiziraju se tijekom njihovog korisnog vijeka uporabe (5 godina).

2.8. UMANJENJE VRIJEDNOSTI NEFINANCIJSKE IMOVINE

Godisnje se ispituje umanjenje vrijednosti imovine koja ima neograni¢en korisni vijek uporabe i koja se ne
amortizira. Imovina koja se amortizira pregledava se zbog umanjenja vrijednosti kada dogadaji ili promijenjene
okolnosti ukazuju na to da knjigovodstvena vrijednost mozda nije nadoknadiva. Gubitak od umanjenja vrijednosti
priznaje se kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i njenog nadoknadivog iznosa. Nadoknadivi
iznos je fer vrijednost imovine umanjena za troskove prodaje ili vrijednost imovine u uporabi, ovisno o tome koji
je visi. Za potrebe procjene umanjenja vrijednosti, imovina se grupira na najnizi nivo kako bi se pojedinacno
utvrdio novcani tok (jedinice stvaranja novca).

Nefinancijska imovina, osim goodwilla, za koju je iskazan gubitak od umanjenja vrijednosti, provjerava se na
svaki datum izvjeStavanja radi mogucéeg ukidanja umanjenja vrijednosti.
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2.9. FINANCIJSKA IMOVINA

Stavke imovine klasificirane su i mjere se kako je prikazano u nastavku:

Opis Klasifikacijai mjerenje
Aktiva
Kratkotrajna imovina
Novac inovcani ekvivalenti (depoziti, komercijalni zapisi) Drzanje radi naplate /Amortizirani trosak
Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja Drzanje radi naplate /Amortizirani trosak
Ostala financijska imovina Drzanje radinaplate /Amortizirani tro§ak
Dani zajmovi i ostala potrazivanja Drzanje radi naplate /Amortizirani troSak
Vlasnicki instrumenti Drzanje radi prodaje / Fer vrijednost kroz racun dobiti i gubitka
Dugotrajna imovina
Novac inov¢ani ekvivalenti (depoziti ) Drzanje radi naplate /Amortizirani troSak
Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja Drzanje radinaplate /Amortizirani tro§ak
Ostala financijska imovina Drzanje radinaplate /Amortizirani tro§ak
Dani zajmoviiostala potrazivanja Drzanje radi naplate /Amortizirani tro§ak
Vlasnicki instrumenti Drzanje radinaplate / Fer vrijednost kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

Poslovni model odrazava na¢in na koji Grupa upravlja imovinom kako bi ostvarilo nov¢ane tijekove — bez obzira
na to je li cilj Grupe: (i) iskljucivo prikupljanje ugovornih nov¢anih tokova od imovine (‘drzanje radi naplate
ugovornih novéanih tokova') ili (ii) prikupiti i ugovorne novéane tokove i novéane tokove koji proizlaze iz prodaje
imovine ('drzati radi naplate ugovornih nov¢anih tokova i prodaje'), a ako nijedna od gore navedenih toc¢aka nije
primjenjiva, financijska imovina se klasificira kao dio drugog poslovnog modela i mjeri se po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka.

2.10. NAIJMOVI

a) Grupa je najmodavac

Imovina dana pod poslovni najam amortizira se tijekom ocekivanog vijeka trajanja jednako kao ostala sli¢na
imovina. Prihod od najma evidentira se ravnomjerno tijekom trajanja najma, osim ako ne postoji druga sustavna
osnova koja bolje predstavlja vremenski okvir u kojem se suceljavaju korist od najma i amortiziranje imovine dane
u najam.

b) Grupa je najmoprimac

Kad Grupa unajmljuje odredene nekretnine, postrojenja i opremu pri ¢emu Grupa snosi sve rizike i Koristi
vlasniStva najmovi se klasificiraju kao financijski najmovi. Financijski najmovi se kapitaliziraju na pocetku najma
prema fer vrijednosti unajmljene nekretnine ili sadaS$nje vrijednosti minimalne najamnine ovisno o tome §to je
nize. Svako placanje razvrstava se na obveze i financijske rashode. Kamatni rashodi iskazuju se u racunu dobiti i
gubitka tijekom razdoblja najma. Unajmljena imovina amortizira se po korisnom vijeku upotrebe sredstva ili
trajanju najma ovisno o tome Sto je krace.

Najmovi u kojima Grupa ne snosi bitan udio rizika i koristi vlasnistva klasificiraju se kao operativni najmovi.
Placanja po osnovi operativnih najmova iskazuju se u racunu dobiti i gubitka prema pravocrtnoj metodi u razdoblju
trajanja najma.
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2.11. ZALIHE

Zalihe se vrednuju po nizoj vrijednosti izmedu troska nabave i neto ostvarive vrijednosti, nakon rezerviranja za
zastarjele stavke. Trosak nabave sadrzi sve troskove vezane za nabavu i izraCunava se na temelju ponderiranih
prosje¢nih nabavnih cijena. Neto ostvariva vrijednost predstavlja procjenu prodajne cijene u redovnom tijeku
poslovanja umanjenu za varijabilne troskove prodaje. Prema potrebi obavlja se ispravak vrijednosti ostecenih
zaliha te zaliha kojima je proSao rok upotrebe.

2.12. NOVAC INOVCANI EKVIVALENTI

Novac i nov¢ani ekvivalenti obuhvacéaju gotovinu, depozite kod banaka po videnju.

2.13. GLAVNICA

Redovne dionice prikazane su kao glavnica. Dionice u vlasni$tvu Drustva prikazuju se kao vlastite dionice i
izuzimaju se iz glavnice.

2.14. POSUDBE

Posudbe se pocetno priznaju po fer vrijednosti umanjenoj za troSkove transakcije. U buduc¢im razdobljima,
posudbe se iskazuju po amortiziranom trosku; a sve razlike izmedu primitaka (umanjenih za troskove transakcije)
i otkupne vrijednosti priznaju se u racunu dobiti i gubitka tijekom razdoblja trajanja posudbe. Tro$kovi posudbe
koji se mogu izravno pripisati stjecanju, izgradnji ili proizvodnji kvalificirane imovine su sastavni dio troska te
imovine.

Posudbe se klasificiraju kao kratkoro¢ne obveze, osim ako Drustvo ima bezuvjetno pravo odgoditi podmirenje
obveze najmanje 12 mjeseci nakon datuma bilance.

2.15. ODGODENI POREZ NA DOBIT

Iznos odgodenog poreza obracunava se metodom bilanéne obveze, na privremene razlike izmedu porezne osnovice
imovine i obveza i njihove knjigovodstvene vrijednosti u financijskim izvjestajima. Medutim, odgodeni porez se
ne priznaje ako proizlazi iz poCetnog priznavanja imovine ili obveza u transakciji koja nije poslovno spajanje i
koje u vrijeme transakcije ne utje¢e na ra¢unovodstvenu dobit niti na oporezivu dobit (porezni gubitak).

2.16. PRIMANJA ZAPOSLENIH

a) Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovljenja

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata placa Grupa u ime svojih zaposlenika koji su ¢lanovi obveznih
mirovinskih fondova obavlja redovita pla¢anja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni mirovinski doprinosi
fondovima iskazuju se kao dio tro$ka placa kada se obracunaju. Grupa nema dodatni mirovinski plan te stoga nema
nikakvih drugih obveza u svezi s mirovinama zaposlenika. Nadalje, Grupa nema obvezu osigurati bilo koja drugih
primanja zaposlenika nakon njihova umirovljenja.

b) Otpremnine

Obveze za otpremnine se priznaju kad Grupa prekine radni odnos zaposlenika prije normalnog datuma
umirovljenja ili odlukom zaposlenika da dragovoljno prihvati prekid radnog odnosa u zamjenu za naknadu. Grupa
priznaje obveze za otpremnine kada je dokazivo preuzela obvezu da prekine radni odnos sa sadas$njim
zaposlenicima.
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c) Kratkoro¢na primanja zaposlenih

Grupa priznaje rezerviranje za bonuse kada postoji ugovorna obveza ili praksa iz proslosti na temelju koje je
nastala izvedena obveza. Rezervacija se priznaje i za neiskoriStene godi$nje odmore u iznosu za koji se o¢ekuje da
¢e biti placen kao kratkoro¢na obveza ukoliko Grupa ima sadasnju zakonsku ili izvedenu obvezu placanja tog
iznosa kao rezultat izvrSene usluge u proslosti od strane zaposlenika i ukoliko se obveza moze pouzdano izmjeriti.

2.17. REZERVIRANJA

Rezerviranja za troSkove garancija i sudske sporove priznaju se ako Grupa ima sadasnju zakonsku ili izvedenu
obvezu kao posljedicu proslog dogadaja, ako je vjerojatno da ¢e biti potreban odljev resursa radi podmirivanja
obveze, te ako se iznos obveze moze pouzdano procijeniti.

Rezerviranja se mjere po sadas$njoj vrijednosti troskova za koje se o¢ekuje da ¢e biti potrebni za podmirenje
obveze, koristenjem diskontne stope prije poreza, koja odrazava tekuce trziSne procjene vremenske vrijednosti
novca kao i rizike koji su specifi¢ni za navedenu obvezu. Iznos rezerviranja povecava se u svakom razdoblju da
se odrazi proteklo vrijeme.

2.18. PRIZNAVANJE PRIHODA

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potrazivanja za prodanu robu ili usluge tijekom redovnog
poslovanja Grupe. Prihodi su iskazani u iznosima koji su umanjeni za porez na dodanu vrijednost, povrate, rabate
i diskonte i nakon eliminacije prodaje unutar Grupe. Prihodi se priznaju kako slijedi:

a) Prihodi od prodaje proizvoda i robe

Prihodi se priznaju kada su obveze isporuke zadovoljene prijenosom kontrole obecane robe ili usluge na kupca.
Kontrola nad robom (npr. prodaja opreme) prenosi se kada se roba isporu¢i kupcu, kupac u potpunosti raspolaze
robom i ne postoji nepodmirena obveza koja bi mogla utjecati na kup¢evo prihvacanje robe. Isporuka je obavljena
kada je roba otpremljena na odredenu lokaciju, a rizici zastarijevanja i gubitka preneseni su na kupca. Kontrola
nad robom obi¢no se prenosi u odredenom trenutku.

Prihodi od maloprodaje robe priznaju se u trenutku prodaje robe kupcu. Prihodi od maloprodaje uglavnom se
ostvaruju u gotovini ili putem kreditnih kartica. Iskazani prihodi ukljuuju naknade za kreditne kartice koje se
iskazuju u okviru ostalih troskova poslovanja.

b) Prihodi od usluga

Prihodi od usluga priznaju se u razdoblju u kojem su usluge obavljene. Ako se realizacija usluge proteze na vise
od jednog razdoblja, metoda inputa (na temelju nastalih troSkova) i metoda outputa (na temelju isporu¢enih
jedinica/poslova) koriste se za mjerenje napretka do konac¢nog izvrSenju.

c) Prihod od kamata

Prihodi od kamata priznaju se na vremenski proporcionalnoj osnovi koriste¢i metodu efektivne kamatne stope.

d) Prihod od dividendi

Prihodi od dividendi priznaju se kada je ustanovljeno pravo na isplatu dividende.

2.19. RASPODJELA DIVIDENDI

Raspodjela dividendi dioni¢arima Drustva priznaje se kao obveza u financijskim izvjestajima u razdoblju u kojem
su odobrene od strane Glavne skupstine dionicara Drustva.
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BILJESKA 3 - KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE

Procjene se kontinuirano vrednuju i zasnivaju se na iskustvu i drugim ¢imbenicima, ukljucujuéi ocekivanja
buduc¢ih dogadaja za koje se smatra da su prihvatljiva pod postoje¢im okolnostima. Grupa izraduje procjene i
stvara pretpostavke vezane za buducnost. ProizaSle racunovodstvene procjene su, po definiciji, u rijetkim
slucajevima izjednacene sa stvarnim rezultatima. U nastavku se navode procjene i pretpostavke koje bi mogle
uzrokovati znacajan rizik uskladivanja knjigovodstvenih iznosa imovine i obveza u sljede¢oj financijskoj godini.

a) Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Odredivanje umanjenja vrijednosti imovine ukljucuje koriStenje procjena koje sadrze, ali nisu ograni¢ene na
uzroke, trenutak i iznos umanjenja vrijednosti. Umanjenje vrijednosti temelji se na mnogim ¢imbenicima poput
promjene trzisnih uvjeta, povecanju troska kapitala, promjenama buduéih moguénosti financiranja, tehnoloskoj
zastarjelosti, troSkovima zamjene, iznosima plac¢enim u usporedivim transakcijama i ostalim promjenama
okolnosti koje ukazuju na postojanje umanjenja vrijednosti. Nadoknadivi iznos i fer vrijednosti obi¢no se utvrduju
metodom diskontiranog novcanog tijeka koja sadrzi razumne pretpostavke o trzistu. Utvrdivanje pokazatelja
umanjenja vrijednosti, kao i procjena buducih nov¢anih tijekova i odredivanje fer vrijednosti imovine (ili grupe
imovina) zahtijeva od menadzmenta znacajne procjene pri prepoznavanju i vrednovanju pokazatelja umanjenja
vrijednosti, o¢ekivanih novéanih tijekova, primjenjivih diskontnih stopa, korisnih vjekova uporabe i ostataka
vrijednosti.

b) Korisni vijek trajanja imovine

Utvrdivanje korisnog vijeka imovine temelji se na povijesnom iskustvu sa slicnom imovinom, kao i predvidenom
tehnolo§kom razvoju i promjenama u Sirim gospodarskim i industrijskim ¢imbenicima. Primjerenost procijenjenog
korisnog vijeka razmatra se jednom godisnje, ili kad god postoji naznaka zna¢ajnih promjena u pretpostavkama.
Vjerujemo da je ovo vazna ra¢unovodstvena procjena, buduéi da ukljucuje pretpostavke o tehnoloskom razvoju i
znacajno ovisi o investicijskim planovima Grupe.

c) Umanjenje ulaganja u ovisna drustva

Grupa jednom godiSnje provodi test na umanjenje vrijednosti ulaganja u ovisna drustva. Nadoknadivi iznosi
jedinica koje stvaraju novac utvrduju se na osnovi fer vrijednosti umanjene za troSkove prodaje. Ovi izracuni
zahtijevaju koriStenje procjena.

d) Model o¢ekivanog gubitka

S primjenom MSFl-ja 9, uvodi se model o¢ekivanog gubitka (ECL). Mjerenje oc¢ekivanog gubitka od umanjenja
vrijednosti temelji se na razumnim i potpornim informacijama koje su dostupne bez pretjeranih troskova i napora,
i koje ukljucuju formacije o proslim dogadajima, trenutnim te predvidenim budu¢im uvjetima i okolnostima.
Prilikom utvrdivanja ocekivanih buducih potreba za umanjenjem vrijednosti obi¢no se koriste povijesne
vjerojatnosti neispunjavanja obveza, koje se nadopunjuju buduc¢im parametrima relevantnim za kreditni rizik.

Op¢i pristup oCekivanih kreditnih gubitaka primjenjuje se na zajmove, duznicke instrumente koji se mjere po
amortiziranom tro§ku i duzni¢ke instrumente koji se mjere kroz ostalu sveobuhvatnu dobit. Pojednostavljeni
pristup o¢ekivanih kreditnih gubitaka primjenjuje se na potrazivanja od kupaca i ugovornu imovinu §to rezultira
ranijim priznavanjem troska od umanjenja vrijednosti.
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Osim gore navedene imovine na koju se primjenjuje pojednostavljeni pristup, kod naknadnog mjerenja sve ostale
financijske imovine primjenjuje se op¢i pristup u procjeni kreditnog gubitka koji se sastoji od tri stupnja: stupan;j
1, stupanj 2 i stupanj 3. Primjena stupnja ovisi o povecanju kreditnog rizika po financijskom instrumentu nakon
inicijalnog priznavanja, odnosno o kreditnoj kvaliteti financijskog instrumenta:

Stupnjevi za procjenu kreditnog gubitka Model primjene Povecanje kreditnog rizika

Stupanj 1 Model 12-mjese¢nih

ocekivanih kreditnih Nije znacajno povecéanje
Naplativi gubitaka
Stupanj 2 Model oéekivanih
kreditnih gubitaka za . .
. . .. . L Znacajno povecanje
Otezana naplativost cijelo razdoblje trajanja
instrumenta
Stupanj 3 Model o&ekivanih Znacajno povecanje +
Upitna naplativost I_<_red|tn|h gupltakg “a postoji dokaz o umanjenju
cijelo razdoblje trajanja vrijednosti na datum
Instrumenta izvieStavanja

Osnova za procjenu povecanja kreditnog rizika je ili vjerojatnost neispunjavanja obveza ili analiza dospjelih
potraZivanja. Revizija primjenjivih postotaka kreditnog rizika pojednostavljenog pristupa vrsi se dva puta godisnje
za potrebe mjerenja kreditnog rizika i povijesnih podataka kako bi se utvrdio o¢ekivani kreditni gubitak. Pored
toga, analiziraju se makroekonomski podaci — stopa inflacije, kamatne stope, BDP po glavi stanovnika, stope
nezaposlenosti i zaposlenosti i indeks potrosackih cijena.

Navedeni podaci se stavljaju u odnos s povijesnim ponaSanjem klijenata Grupe kako bi se uvidjela moguénost
promjene primijenjenih postotaka kreditnog rizika. Potrazivanja od kupaca su podijeljena na portfelje ovisno o
tipu kupca i prate se prema starosnoj strukturi. Portfelji se stvaraju na temelju sli¢nosti ponasanja korisnika prema
povijesnim podacima i buduc¢im ocekivanjima. Primjeri skupina dospjelosti potrazivanja su nedospjela, dospjela
0-29 dana, dospjela 30-89 dana i nadalje. Navedene skupine se stvaraju na temelju koraka u procesu naplate.
Analiza potrazivanja i pripadajuéeg vrijednosnog uskladenja pokazala su znacajnu naplatu potrazivanja u prvoj
godini od datuma dospijeca i u sljedeée dvije godine putem sudskih tuzbi. Povijesno gledano, navedeni trendovi
su stabilni i nema poznatih ¢injenica niti naznaka da ¢e se trend promijeniti u budu¢im razdobljima.
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BILJESKA 4 — PRIHODI

(u kunama)
Prihodi od prodaje:
Prihodi od prodaje u zemlji
Prihodi od prodaje u inozemstvu
Prihodi od prodaje robe u zemlji
Ostali poslovni prihodi
Prihodi od prodaje:

(u kunama)
Ostali poslowni prihodi
Prihodi po napla¢enim otpisanim potrazivanjima
Prihodi od odobrenih rabata
Prihodi od najma poslovnog prostora
Prihodi od ukidanja rezerviranja
Prihodi od inventurnih viskova
Ostali poslovni prihodi
Ukupno ostali poslowni prihodi

BILJESKA 5 - PROMJENA VRIJEDNOSTI ZALIHA PROIZVODNJE | GOTOVIH

PROIZVODA

2018

134.319.846
6.011.317
1.116.486.390
18.007.602
1.274.825.155

2018

4.440.473
59.879.385
3.172.719
577.233
3.445.867
29.956.928
101.472.605

=
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2017

128.130.101
6.252.702
1.150.863.638
21.376.180

1.306.622.621

2017

593.626
59.943.926
2.661.778
160.302
3.169.770
22.112.934
88.642.336

Promjene vrijednosti zaliha nedovrsene proizvodnje i gotovih proizvoda na dan 31. prosinca u odnosu na 1. sije¢nja

tekuce godine utjecu na troskove tako $to je u visini povecanja vrijednosti zaliha dio troskova tekuée godine

zadrzan u zalihama, dok smanjenje vrijednosti zaliha povecava troskove razdoblja. Ove zalihe u 2018. godini

povecale su se za 910.942 kuna (u 2017. godini povecale su se za 504.674 kuna). Nadalje, pozicija promjene

vrijednosti zaliha korigirana je za iznos viskova na proizvodnji i gotovim proizvodima u iznosu od 48.953 kn
(2017: 43.944 kn), te manjkova na proizvodnji i gotovim proizvodima u iznosu od 216.314 (2017.: 234.854 kn), a

koji su iskazani u okviru ostalih poslovnih prihoda odnosno rashoda.

BILJESKA 6 -TROSKOVI SIROVINA | MATERIJALA

(u kunama)
Sirovine i materijal
Energija
Rezervni dijelovi i sitni inventar

Ukupno troskovi sirovine i materijala

2018
98.179.177
34.315.496

3.161.906
135.656.579

2017
95.487.125
29.642.370

2.482.545
127.612.040
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BILJESKA 7 -TROSKOVI PRODANE ROBE

(u kunama) 2018 2017
TroSkovi prodane robe 845.844.119 887.920.420
Ukupno tro$kovi prodane robe 845.844.119 887.920.420

BILJESKA 8 — OSTALI VANJSKI TROSKOVI

(u kunama) 2018 2017
Troskoviusluga (prijevozne i HPT) 11.095.766 11.988.597
Usluge odrzavanja i servisne usluge 12.654.782 10.917.043
Usluge zakupa 17.447.035 17.629.534
Usluge promidzbe 4.588.553 4.567.156
Intelektualne i osobne usluge 4.216.837 5.751.968
Komunalne usluge 7.304.754 6.341.455
Ostali vanjski troskovi 3.059.560 3.223.425
Ukupno ostali vanjski troskovi 60.367.287 60.419.178

BILJESKA 9 - TROSKOVI OSOBLJA

(u kunama) 2018 2017
Neto place 123.872.966 110.695.511
Troskoviporeza i doprinosa iz placa 37.939.853 32.372.212
Doprinosina place 26.520.824 23.839.937
Ukupno troskovi osoblja 188.333.643 166.907.660

Na dan 31. prosinca 2018. godine Grupa ima 2.504 zaposlenih (u 2017.: 2.546).

BILJESKA 10 - AMORTIZACIJA

(u kunama) 2018 2017
Amortizacija nematreijalne imovine 1.266.674 2.387.914
Amortizacija materijalne imovine 48.226.478 46.833.768
Ukupno amortizacija 49.493.152 49.221.682
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BILJESKA 11 — OSTALI TROSKOVI

(u kunama) 2018 2017
Dnevnice za putovanja i putni troSkovi 326.092 515.153
Naknade trosSkova zaposlenima, darovii pomo¢i 20.347.533 19.424.364
Naknade ¢lanovima NO 982.893 851.582
Troskovi reprezentacije 505.376 432.474
Troskovi premija osiguranja 2.062.839 1.978.863
Bankarske usluge i troskovi platnog prometa 4.676.497 4.609.723
Doprinosi i ¢lanarine 2.835.336 2.462.586
Porezi koji ne ovise o poreznom rezultatu 380.379 655.438
Takse 128.937 70.636
Ostali nematerijalni troskovi 5.615.304 4.762.401
Ukupno ostali troSkovi 37.861.186 35.763.220

BILJESKA 12 - VRIJEDNOSNA USKLADENJA

(u kunama) 2018 2017
Vrijednosno uskladenje dugotrajne imovine - 88.133
Vrijednosno uskladenje kratkotrajne imovine 2.051.355 5.895.493
Ukupno vrijednosna uskladenja 2.051.355 5.983.626

TroSkove vrijednosnog uskladenja kratkotrajne imovine cine vrijednosna uskladenja po osnovi ispravka
vrijednosti potrazivanja od kupaca za isporu¢ena dobra i obavljene usluge, ako je od dospijeéa potrazivanja do
kraja poreznog razdoblja proteklo vise od 60 dana, a koja prema procjeni odgovornih osoba nece biti naplaéena
do petnaestog dana prije dana podnoSenja porezne prijave, te ostala vrijednosna uskladenja po potrazivanjima koja
su utuzena ili prijavljena u postupcima predstecaja i stecaja.

U 2018. godini obrac¢unati su troskovi za uskladenja vrijednosti kratkotrajne imovine u iznosu od 2.051.355 kn (u
2017.: 5.895.493 kn).

BILJESKA 13 - REZERVIRANJA

Grupa priznaje rezerviranje za neiskoristene godiSnje odmore na neto principu kao razliku pocetnog i zavr$nog
stanja obveza za neiskorisStene godiSnje odmore za koje se ocekuje da ¢e biti placeni kao kratkoro¢na obveza, uz
evidentiranje razlike u iznosu od 187.722 kn (u 2017.: 1.211.450 kn).
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BILJESKA 14 — OSTALI POSLOVNI RASHODI

(u kunama) 2018 2017
Naknadno utvrdeni troskovi 1.318.990 916.921
Troskovinaknadnih popusta 2.123.358 2.363.930
Manjkovi 2.758.352 3.091.802
Rashodi otpisi materijalne i nematreijalne imovine 851.311 3.614.102
Ostali troSkovi-rashodi 678.445 821.997
Ukupno ostali poslowni rashodi 7.730.456 10.808.752

BILJESKA 15 - NETO FINANCIJSKI PRIHODI

(u kunama) 2018 2017

Financijski prihodi
Kamate od kredita idepozita 1.751.037 2.883.089
Prihodi od udjela u dobiti 8.169.912 5.813.208
Pozitivne tecajne razlike 751.591 1.722.508
Prihodi od prodaje vrijednosnih papira - 175.794
Ostali financijski prihodi 10 168.898
10.672.550 10.763.497

Financijski rashodi
Kamate 2.233.561 3.532.041
Negativne tecajne razlike 1.324.720 1.581.257
Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 104.249 4.822.110
Ostali financijski rashodi 1.040.500 170.104
4.703.030 10.105.512
Neto financijski prihodi 5.969.520 657.985

Ostali financijski rashodi

U zadnjem kvartalu drustvo Cakovecki mlinovi d.d. izvrsilo je prodaju udjela u drustvu Pogaga Babin Kuk kao
rezultat odluke da se racionalizira pekarski portfelj Grupe. Unutar pozicije ostalih poslovnih rashoda s te osnove
prikazan je iznos od 990.100 kn. Razlika se odnosi na vrijednosno uskladenje ulaganja u financijsku imovinu
dru$tva koje je zavrsilo u ste¢aju, te izbrisano iz sudskog registra, te ostale finacijske rashode.
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BILJESKA 16 - POREZ NA DOBIT | OSNOVNA ZARADA PO DIONICI

(u kunama) 2018
Dobit prije oporezivanja 55.820.083
Neoporezivi prihodi -28.431.608
Porezno nepriznati rashodi 22.853.141
Korigirana porezna osnovica 56.375.139
Obveza poreza na dobit za tekucu godinu (18% ) 10.147.525

A\(7Y
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2017
50.746.486
-6.485.992
8.472.829
56.183.539
10.113.037

Najznacajniji dio smanjenja porezne osnovice odnosi S¢ ha umanjenje po primljenim dividendama i udjelima u
dobiti Matice u iznosu od 20.181.042 kn, dok se razlika odnosi na dividende ostvarene u ovisnim dru§tvima
Najveci dio porezno nepriznatih rashoda odnosi se na vrijednosno uskladenje ulaganja Matice u ovisno drustvo,

te na nepriznate inventurne manjkove ovisnih drustava u djelatnosti trgovine. U skladu s lokalnim propisima,
porezna uprava moze u bilo koje doba pregledati knjige i evidencije Grupe, te moze uvesti dodatne porezne obveze

i kazne.

Osnovna zarada po dionici izraCunava se na nacin da se neto dobit Grupe podijeli s ponderiranim prosje¢nim

brojem redovnih dionica.

(u kunama) 2018.
Neto dobit drustva 45.672.558
Prosjecni ponderirani broj redovnih dionica 105.000
Osnowvna zarada po dionici (u kunama) 434,98

BILJESKA 17 - NEMATERIJALNA IMOVINA

Nova nabava  Prijenos i

Nabavna vrijednost 31.12.2017.  iobracun promjene Ras.hodov.anje
amortizacije  vrijednosti tprodaja

Goodwill - - - -
Software, ulaganje u tudu imovinu 10.839.659 1.331.378 - - 209.017
Ostala nematerijalna imovina 1.908.668 184.851 - - 77.726
Ukupno bruto vrijednost 12.748.327 1.516.229 - - 286.743
Ispravak wrijednosti

Goodwill - - - -
Software, ulaganje u tudu imovinu 6.947.416 1.870.933 - - 209.016
Ostala nematerijalna imovina 793.648 199.417 - - 53.278
Ukupno ispravak vrijednosti 7.741.064 2.070.349 - - 262.294

Knjigowodstvena vrijednost

Goodwill - - -
Software, ulaganje u tudu imovinu 3.892.243 - 377.100 -
Ostala nematerijalna imovina 1.115.019 - -
Ukupno knjigovodstvena vrijednost 5.007.262

U okviru nematerijalne imovine iskazana je nabava licenci i radunalnih programa, te

nekretninama - u zakupljenom poslovnom prostoru.

2017.
40.633.448
105.000
386,99

31.12.2018.

11.962.019
2.015.793
13.977.812

8.609.332
939.787
9.549.119

3.352.687
1.076.006
4.428.693

ulaganje na tudim
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BILJESKA 18 - MATERIJALNA IMOVINA

Nabavna vrijednost

Zemljista

nabavna vrijednost

revalorizirana vrijednost
Gradevinski objekti

nabavna vrijednost

revalorizirana vrijednost
Postrojenja, oprema, alati i transport
Ostala materijalna imovina

Ukupno bruto vrijednost

Ispravak vrijednosti

Gradevinski objekti

Postrojenja, oprema, alati i transport
Ostala materijalna imovina

Ukupno ispravak vrijednosti

Knjigovodstvena wrijednost
ZemljiSta

Gradevinski objekti

Postrojenja, oprema, alati i transport
Ostala materijalna imovina

Ukupno knjigovodstvena vrijednost

31.12.2017.

100.575.391
64.917.248
35.658.143
495.938.371
429.749.045
66.189.326
301.662.046
11.338.074

909.513.882

255.603.028
233.115.486
6.182.220
494.900.734

100.575.391
240.335.343
68.546.560
5.155.854
414.613.148

Nova nabava i
obra¢un
amortizacije

6.116.548
6.116.548
13.926.024
22.794.680
42.837.252

19.469.205
26.295.501
74.816
45.839.522

Prijenos i
promjene
vrijednosti

= 927.695
- 16.489.272
-17.416.967

2.610.410
= 790.566

1.819.844

Rashodovanje
i prodaja
- 1.590.689
- 1585518
- 5171
-14.935.506
- 12.670.064
- 2.265.442
- 12.529.230
- 8.096.117
-37.151.542

- 7.484.326
- 12.537.664

-20.021.991

=
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31.12.2018.

98.984.702
63.331.730
35.652.972

487.119.413

423.195.529
63.923.884

302.131.145

9.547.365
897.782.625

270.198.316
246.082.757
6.257.036
522.538.109

98.984.702
216.921.098
56.048.387
3.290.329
375.244.516

U 2018. ulaganja u dugotrajnu materijalnu imovinu najvise se odnose na ulaganja u prodajne objekte i opremu.

Smanjenje revaloriziranog iznosa procijenjenog zemljista i gradevinskih objekata industrijske proizvodnje, u

najvecoj mjeri posljedica je prodaje istih u drustvu Vrazap d.o.o. Zadar.

Ulaganje u nekretnine

Nabavna vrijednost

Zemljista
Gradevinski objekti
Ukupno bruto vrijednost

Ispravak vrijednosti
Zemljista

Gradevinski objekti

Ukupno ispravak vrijednosti

Knjigovodstvena vrijednost
Zemljista

Gradevinski objekti

Ukupno knjigovodstvena vrijednost

31.12.2017.

15.318.726
109.888.603
125.207.329

101.307.203
101.307.203

15.318.726
8.581.400
23.900.126

Nova nabava i
obracun
amortizacije

938.092
9.245.971
10.184.063

2.505.356
2.505.356

Pruen_os I Rashodovanje
promjene i prodaja
vrijednosti

31.12.2018.

16.256.818
119.134.574
135.391.392

103.812.559
103.812.559

16.256.818
15.322.015
31.578.833
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Ulaganje u nekretnine u najvec¢oj mjeri obuhvaca nekretnine na podru¢ju Medimurja, Opatije. Ve¢im dijelom radi
se 0 nekretninama koja su u najmu povezanog drustva METSS d.o.o. Cakovec, a manjim dijelom daju se i ostalim
korisnicima. Ulaganje se vodi po metodi troska ulaganja. Obra¢un amortizacije provodi se po istoj metodi kao i za
sredstva koje Grupa koristi za vlastitu djelatnost. Obraunata amortizacija ulaganja u nekretnine koje se daju u
najam u 2018. godini iznosi 2.505.356 kn (u 2017: 2.927.926 kn).

BILJESKA 19 - DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA

(u kunama) 2018 2017
Dani zajmovi, depoziti i slicno 1.415.109 15.484.739
Ostala ulaganja koja se obracunavaju metodomudjela - 1.466.089
Ostala dugotrajna financijska imovina 24.640.723 20.951.405
Ukupno dugotrajna financijska imovina 26.055.832 37.902.233

U okviru pozicije dionice i udjeli u povezanim drustvima u odvojenim financijskim izvjestajima drustva Cakovecki
mlinovi d.d. Cakovec iskazano je ulaganje po metodi troska ulaganja u dionice Radnik Opatija d.d. Lovran za
stjecanje 52,47% ukupne vrijednosti temeljnog kapitala tog drustva, ulaganje u Trgovinu Krk d.d. Malinska za
stjecanje 86,15% temeljnog kapitala tog drustva, ulaganje u drustvo METSS d.o.0. Cakovec u kojem druitvo ima
100% udjela u temeljnom kapitalu, ulaganje u drustvu Vrazap d.o.o. Zadar u kojem drustvo ima 100% udjela u
temeljnom kapitalu, ulaganje u drustvo Trgostil d.d. Donja Stubica za stjecanje 75,95% temeljnog kapitala tog
drustva U procesu konsolidacije ove vrijednosti u iznosu od 47.464.181 kn su eliminirane. Manjinski interes
odnosi se na postotak udjela u kapitalu drustava koje nisu u potpunom vlasni$tvu odnosno kontrole matice i to: u
Radnik Opatija d.d. Lovran u visini od 47,53% temeljnog kapitala, Trgovini Krk d.d. Malinska 13,85% temeljnog

kapitala, Trgostil d.d. D. Stubica 20,93% temeljnog kapitala, te Trgocentar d.d. Virovitica 47,97% temeljnog
kapitala.

U procesu konsolidacije ove vrijednosti u iznosu od 59.243.142 kn su eliminirane.
Neto knjigovodstvena vrijednost kao razlika imovine i obveza, te neto dobit tekué¢e godine svakog od povezanog
drustva prikazana je za 2018. godinu i usporedno za 2017.godinu u nastavku kako slijedi:

2018. godina 2017. godina
i y Neto knjig. Dobit /gubitak Neto knjig. Dobit tekuce

fag e vrijednost tekuée godine vrijednost godine

Radnik d.d. Opatija 42.359.353 191.641 42.651.867 1.951.314
Trgostil d.d. Donja Stubica 79.689.511 6.637.917 74.221.593 2.549.523
Trgovina Krk d.d. Malinska 154.961.827 15.869.715 144.455.526 13.037.813
METSS d.o.0. Cakovec 121.086.793 13.936.701 122.150.093 15.842.777
Trgocentar d.d. Virovitica 6.018.141 - 1.164.616 7.165.975 - 1.369.207
Vrazap d.o.0. Zadar - 1.039.654 - 1.793.793 345430 -  1.285.242
Kvarner punt trgovine d.o.o. 1.992.481 - 131.588 2.136.069 - 681.970
Ukupno 405.068.452 33.545.977 393.126.553 30.045.008
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Dani zajmovi, depoziti i sli¢no

Smanjenje pozicije dani zajmovi, depoziti i sli¢éno u odnosu na proteklu godinu posljedica je toga §to je trgovacko
drustvo korisnik zajma, iskoristilo je ugovornu moguénost prijevremene otplate zajma, te ga je otplatilo u cijelosti.
Iznos od 1.415.109 kn iskazan na ovoj poziciji odnosi se na, zajam nepovezanim osobama i jamcevinu danu
leasing drustvu vezanu uz operativni leasing najma osobnog vozila.

Ostala ulaganja koja se obracunavaju metodom udjela

Na ovoj poziciji u 2017. godini bilo je iskazano ulaganje u Poga¢a Babin Kuk d.o.0. U zadnjem kvartalu drustvo
Cakovecki mlinovi d.d. izvrsilo je prodaju udjela u drustvu Pogada Babin Kuk d.o.o. §to je imalo za posljedicu i
smanjenje ove pozicije.

Ostala dugotrajna financijska imovina

Ostala dugotrajna financijska imovina u najveéem dijelu odnosi se na ulaganje evidentirano po tros$ku stjecanja
udjela u drustvu NARODNI TRGOVACKI LANAC d.o.o0. Sesvete od 17.234.500 kn, ulaganje u financijsku
imovini raspolozivu za prodaju u iznosu od 7.319.223 kn, te ostalu dugotrajnu financijsku imovinu.

BILJESKA 20 - DUGOTRAJNA POTRAZIVANJA

U okviru ostalih potraZivanja iskazana su potraZivanja po nagodbi od kupaca koji su pokrenuli i zavrsili postupak
predstecajne nagodbe, a dospijece kojih je duze od godinu dana.

BILJESKA 21 - ODGOPENA POREZNA IMOVINA

Na ovoj poziciji iskazani su ucinci privremenih poreznih razlika za rashode koji nisu bili porezno priznati te su
uvecéali poreznu osnovicu. Sastoji se od obraunatog poreza na dobit u iznosu od 335.144 kn po osnovi

nerealiziranog gubitka od fer vrednovanja dionica. I1znos odgodenog poreza poveéava zadrzane dobitke, a nije
raspodjeljiv dioni¢arima.

BILJESKA 22 — ZALIHE

(u kunama) 2018. 2017.
Sirovine i materijal 23.373.239 25.104.014
Proizvodnja u tijeku - -
Gotovi proizvod 5.851.233 4.939.722
Trgovacka roba 135.725.055 136.060.774
Predujmovi za zalihe 1.183.871 3.187.062

Dugotrajna imovina namijenjena prodaji - -
Bioloska imovina - -
Ukupno zalihe 166.133.398 169.291.572

Zalihe se iskazuju po trosku nabave ili neto ocekivanoj prodajnoj vrijednosti, ovisno o tome koja je niza. Na svaki
dan bilance obavlja se provjera ostecenih i nesukladnih zaliha.
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BILJESKA 23 - POTRAZIVANJA

Potrazivanja od kupaca

(u kunama) 2018 2017
Potrazivanja od kupaca u zemlji 89.383.829 86.156.353
Potrazivanja od kupaca u inozemstvu 1.349.536 1.807.802
Ispravak vrijednosti utuzenih i spornih potrazivanja od kupaca -15.426.547 -18.285.364
Ukupno potraZivanja od kupaca 75.306.818 69.678.791

Potrazivanja od kupaca iskazana su u visini neto fakturirane vrijednosti korigirane za vrijednosno uskladenje
dospjelih i rizi¢nih potrazivanja. U bilanci za 2018. godinu iskazan je ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca
uiznosu od 15.426.547 kn (u2017: 18.285.364 kn), od ¢ega na teret poslovnih prihoda tekuc¢e godine u iznosu
od 2.051.355 kn ('u 2017: 5.895.493 kn). U 2018. godini proveden je definitivan otpis - isknjiZzenje potrazivanja
utuzenih i spornih potrazivanja od kupaca kod kojih je zaklju€en stecajni postupak ili zavrSen postupak likvidacije
i izvrSeno brisanje iz sudskog registra i po kojima nije izgledna bilo kakva naplata.

Ostala potrazivanja

(u kunama) 2018 2017
Potrazivanja od drzave i dr. institucija 3.401.828 28.162.641
Potrazivanja od zaposlenih 12.252.276 7.355.101
Ostala potrazivanja 4.920.233 6.947.843
Minus: Ispravak utuzenih potraZzivanja -6.762.205 -1.346.697
Ukupno ostala potraZivanja 13.812.132 41.118.888

U okviru potrazivanja od drzave i drugih institucija u 2017. godini najznacajniji dio potrazivanja odnosio se na
potrazivanje od Agencije za platanja u poljoprivredi ribarstvu i ruralnom razvoju po zahtjevu za isplatu
dodijeljenih sredstava u iznosu od 22.934.400 kn, koji je drustvo Cakovec¢ki mlinovi podnijelo po&etkom prosinca
2017., a ¢ija je isplata uslijedila u 2018.

BILJESKA 24 - KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA

(u kunama) 2018 2017
Ulaganja u vrijednosne papire 1.046.700 1.150.217
Dani zajmovi, depozitiisliéno 147.229.658 166.486.832
Ostala financijska imovina 416.974 62.455
Ukupno kratkotrajna financijska imovina 148.693.332 167.699.504

Ulaganja u vrijednosne papire

Pozicija ulaganja u vrijednosne papire odnosi se na ulaganje u dionice namijenjene trgovanju koje su evidentirane
po metodi fer vrijednosti. Dobitak ili gubitak koji proizlazi iz promjene fer vrijednosti financijske imovine priznat
je uracunu dobiti i gubitka tekuce godine.
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Dani zajmovi, depoziti i sli¢no

U okviru ove pozicije u najve¢em dijelu iskazani su kratkoro¢ni revolving depoziti kod banaka od ¢ega je dio
denominiran u kunama, a dio denominirano u eurima. Manji dio potraZivanja odnosi se na potrazivanje nastalo U
postupku nagodbe Grupe Agrokor kojim se drustvima Konzum d.d., Velpro d.d. i PIK d.d. odobren zajam, te na
potraZivanja po danim jaméevinama.

O stala financijska imovina

U okviru ove pozicije iskazano je ulaganje u investicijski fond, te ostala financijska imovina.

BILJESKA 25 - NOVAC U BANCI | BLAGAJNI

(u kunama) 2018 2017
Ziro ra¢un i blagajna 26.937.098 20.582.059
Devizniracun iblagajna 3.922.175 480.204
UKupno novac 30.859.273 21.062.263

BILJESKA 26 — PLACENI TROSKOVI BUD. RAZD. I OBRACUNATI PRIHODI

(u kunama) 2018. 2017.
Unaprijed placeni tro§kovi bud. razd. i obrac¢unati prihodi 898.898 1.323.860
Ukupno plaéeni troSkovi bud. razd. i obracunati prihodi 898.898 1.323.860

U iznosu unaprijed placenih i razgrani¢enih troskova nalaze se unaprijed placeni troskovi usluga, zakupa, pretplate
i sl. koji se djelomi¢no odnose na 2019. godinu, te obracunati rabati prema ugovorima sa dobavljacima.

BILJESKA 27 - KAPITAL | REZERVE

(u kunama) 2018. 2017.
Temeljni (upisani) kapital 102.900.000 102.900.000
Kapitalne rezerve - -
Rezerve iz dobiti 23.594.373 22.334.373
Revalorizacijske rezerve 64.549.168 66.153.230
Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 366.939.588 342.355.915
Dobit ili gubitak poslovne godine 42.552.865 37.965.061
Manjinski interes 61.161.532 60.951.295
Ukupno kapital i rezerve 661.697.526 632.659.874

Upisani kapital
Temeljni kapital Drustva na dan 31. prosinca 2018. godine iznosi 102.900.000 kuna, a podijeljen je u 105.000
dionica. Nominalna vrijednost jedne dionice iznosi 980 kuna.
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Rezerve iz dobiti

(u kunama) 2018. 2017.
Zakonske rezerve 5.145.000 3.885.000
Rezerve za vlastite dionice - -
Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) - -
Statutarne rezerve > =
Ostale pricuve 18.449.373 18.449.373
Ukupno rezer\e iz dobiti 23.594.373 22.334.373

Zakonska pricuva formira se sukladno hrvatskim propisima prema kojima je Drustvo duzno u zakonske pricuve
unositi dvadeseti dio (5%) dobiti tekuce godine, sve dok te pri¢uve zajedno s kapitalnom dobiti ne dosegnu visinu
od pet posto (5%) temeljnog kapitala. Ova pri¢uva nije raspodjeljiva. 2018. godine, na temelju Odluke o raspodjeli
dobiti koju je donijela Skupstina Drustva, odredeno je da se iz ostvarene neto dobiti za 2017. godinu dio u iznosu
od 1.260.000 kn rasporedi u zakonske rezerve, kako bi se zajedno s postoje¢im zakonskim rezervama, koje iznose
3.885.000 kn, dosegla visina od 5% temeljnog kapitala Drustva, a $to iznosi 5.145.000 kn.

Ostale pri¢uve nastale su prilikom privatizacije Drustva i rezultat su razlike tecaja na dan rjeSenja o privatizaciji i
denominacije kapitala Drustva iz prvobitno nominirane vrijednosti u njemackim markama u hrvatske kune.

Revalorizacijske rezerve

Revalorizacijske pri¢uve odnose se na u¢inak revalorizacije vrijednosti zemljista i objekata koja je obavljena u
2006. i 2007.godini (lokaciji Medimurju , Opatija ), 2011. godine ( lokacija Virovitici), 2015. godine ( lokacija
Medimurje),te 2017.godine (lokacije Lovran, Zadar) temeljem procjene sudskog vjeStaka. Revalorizacijske
pri¢uve nisu raspodjeljive.

ZadrzZana dobit ili preneseni gubitak

Odlukom ¢lanova drustva na Skupstini matice Grupe izvrSena je raspodjela neto dobiti iz 2017. godine na naéin
da se dio dobiti u iznosu od 1.260.000 kn rasporedio u zakonske rezerve, a razlika u iznosu od 13.182.627 kn
rasporedila se u zadrzanu dobit drustva. U okviru zadrzane dobiti drustvo iskazuje i zadrzani dobitak po osnovi
odgodene porezne imovine, a koji se sastoji od obra¢unatog poreza na dobit u iznosu od 335.144 kn po osnovi
nerealiziranog gubitka od fer vrednovanja dionica i koji nije raspodjeljiv dioni¢arima.

Na osnovi Odluka Glavnih Skupstina matice Grupe, u 2018. g. isplacena je dividenda iz dobiti u ukupnom iznosu
od 15.225.000 kn ili u iznosu od 145 kn po dionici. Odlukama Glavnih Skupstina ovisnih drustava Grupe, u 2018.
g. isplacena je dividenda iz dobiti u ukupnom iznosu od 21.187.404 kn od ¢ega manjinskom dionicarima u kapitalu
ovisnih drustava u iznosu od 1.020.019 kn.
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Manjinski interes

Manjinski interes odnosi se na postotak udjela u kapitalu drustava koje nisu u potpunom vlasni§tvu matice i to: u
Radniku d.d. Opatija u visini od 47,53 % temeljnog kapitala, Trgovini Krk d.d. Malinska 13,85 % temeljnog
kapitala, Trgostil d.d. D. Stubica 20,93 % temeljnog kapitala, te Trgocentar d.d. Virovitica 47,97 % temeljnog

kapitala.

(u kunama) 2018. 2017.
Udio manjinskih dioni¢ara u kapitalu ovisnih drustava 58.041.839 58.282.908
Udio manjinskih dionicara u teku¢oj dobiti (gubitku) 3.119.693 2.668.387
Ukupno manjinski interes 61.161.532 60.951.295

BILJESKA 28 - DUGOROCNA REZERVIRANJA

Na poziciji rezerviranja iskazana su rezerviranja za zapoceti sudski spor u iznosu 178.301 kn, te rezerviranja za
godisnje odmore u iznosu 1.875.400 koje na ovoj poziciji iskazuje ovisno drustvo Trgovina Krk d.d..

BILJESKA 29 - DUGOROCNE OBVEZE

(u kunama) 2018 2017
Obveze za zajmove, depozite i slicno 26.799.293 24.855.542
Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 8.347.709 57.805.344
Odgodena porezna obveza 19.074.632 19.500.125
Ukupno dugorocne obveze 54.221.634 102.161.011

Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama

U 2017. godini u okviru dugoro¢nih obveza na poziciji obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama
bio je iskazan dio obveze po kreditu primljenom od banke, s dospije¢em duljim od godine dana, u iznosu od
44.415.000 kn. Ukupni iznos od 56.700.000 kn odnosio se na primljeni kredit od banke za refinanciranje
rekonstrukcije mlinskog postrojenja. U prvom kvartalu 2018. izvrSena je prijevremena otplata kredita prema
poslovnoj banci u cijelosti, $to je utjecalo na bilan¢nu stavku dugoroc¢nih i kratkoro¢nih obveza prema bankama.
U ukupnom iznosu najznacajniji je iznos od 7.800.692 kn §to ¢ini obveza po kreditu primljen od banke s rokom
otplate duzim od godinu dana i promjenljivom kamatnom stopom s krajnjim rokom dospjelosti do 31.08.2021.
godine. Otplata kredita vrSi se u mjesecnim ratama. Ugovorima o kreditu predvidena je promjenjiva kamatna stopa
uvisini 3-mjese¢ni EURIBOR plus kamatna marza u visini 4,108 postotna poena godi$nje. Radi osiguranja otplate
kredita upisan je zalog na nekretninama u korist banke kreditora. Osim zaloga kao instrument osiguranja date su
bianco zaduznice.

Ovisno drustvo Radnik Opatija d.d. Lovran u iznosu od 441.000 ima iskazan odobren dugoroc¢ni kredit od 2014.
godine od Erste&steiermarkische banke, u suradnji sa Primorsko-goranskom Zupanijom, u okviru programa
,Poduzetnik u PGZ — 2014. Kredit je u hrvatskim kunama, odobren uz kamatu od 5,90% godisnje, s time da
Primorsko Goranska Zupanija subvencionira 4,00% kamate.

Odgodena porezna obveza

U okviru dugoro¢nih obveza na poziciji odgodene porezne obveze iskazana je odgodena porezna obveza u
ukupnom iznosu od 19.074.632 kn s naslova revalorizacije zemljista i revalorizacije gradevinskih objekata u
iznosu 18% od utvrdenog povecanja vrijednosti nekretnina.

33



=

FINANCIJSKA IZVJESCA GRUPE CAKOVECKI MLINOVI 31.12.2018. Clr\/l}r{.lor‘q’ ggi“

BILJESKA 30 - KRATKOROCNE OBVEZE

(u kunama) 2018. 2017.
Obveze za zajmove, depozite i slicno - 340.125
Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 5.228.808 17.656.727
Obveze za predujmove 1.236.972 1.728.875
Obveze prema dobavlja¢ima 97.837.335 139.265.432
Obveze po vrijednosnim papirima - -
Obveze prema zaposlenicima 11.101.576 10.115.171
Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja 16.651.295 14.073.214
Obveze s osnove udjela u rezultatu 226.459 211.319
Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji - -
Ostale kratkoro¢ne obveze 23.897 15.448
Ukupno kratkorocne obveze 132.306.342 183.406.311

Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama

U okviru kratkoro¢nih obveza na poziciji obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama iskazan je tekuci
dio obveze po primljenim dugoro¢nim kreditima od banaka. Zbog izvriene prijevremene otplate jednog kredita prema
poslovnoj banci u cijelosti ovaj iznos u 2018. znac¢ajno je niZi u odnosu na 2017..

Obveze prema dobavlja¢ima

(u kunama) 2018 2017
Obveze prema dobavlja¢ima u zemlji 93.626.709 135.401.042
Obveze prema dobavljacima u inozemstvu 1.113.047 630.748
Obveze za nefakturiranu robu 3.097.579 3.233.642
Ukupno obveze prema dobavlja¢ima 97.837.335 139.265.432

Obveze prema dobavlja¢ima veé¢im dijelom se odnose na obveze prema dobavlja¢ima u zemlji s osnova
isporucenih i fakturiranih roba, usluga, osnovnih sredstva. Obveze za nefakturiranu robu u najvecem dijelu odnose
se na polog Zitarica, te nefakturiranu robu

Obveze prema zaposlenicima

(u kunama) 2018 2017
Obveze za neto place zaposlenicima 10.049.170 8.962.221
Ostale obveze prema zaposlenicima 1.052.406 1.152.950
Ukupno obveze prema zaposlenicima 11.101.576 10.115.171

U okviru obveza prema zaposlenicima iskazane su obveze za neto place zaposlenih za prosinac 2018. godine, te
obveze za naknade zaposlenima za prosinac 2018. godine, a koje su obracunate u obra¢unskom razdoblju, a ¢ija
isplata je uslijedila u 2019. godini.
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Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja

(u kunama) 2018 2017
Obveze za porez iz dobiti 2.456.748 2.205.346
Obveze za porez na dodanu vrijednost 8.856.953 7.070.109
Obveze za ostale poreze i doprinose 5.337.594 4.797.759
Ukupno obveze za poreze i doprinose 16.651.295 14.073.214

BILJESKA 31— ODGODENO PLACANJE TROSKOVA I PRIHOD BUDUCEG

RAZDOBLJA

(u kunama) 2018 2017
Obracunati troskovi 4.541.986 4.980.463
Prihod buduéega razdoblja 18.607.273 24.393.052
Odgodeno placanje troskova i prihod buduéega razdoblja 23.149.259 29.373.515

U okviru pozicije obra¢unatih tro§kova iskazana je obveza za ukalkulirane neiskoristene godi$nje odmore u iznosu
od 4.294.150 kn, dok se razlika odnosi na obracunate troskove koji nisu fakturirani, a terete tekuce razdoblje.
Najznaéajniji dio prihoda buduceg razdoblja u iznosu od 16.980.750 kn odnosi se na primljenu potporu drustvu
Cakovecki mlinovi d.d. od isplacenu od strane Agencije za pla¢anja u poljoprivredi, ribarstvu i ruralnom razvoju,
koja se sukladno zahtjevima MRS 20 iskazuje kao odgodeni prihod koji se priznaje u dobit ili gubitak sustavno
tijekom vijeka uporabe imovine. U 2018. u okviru Ostalih poslovnih prihoda priznat je proporcionalni dio
dodijeljene potpore u iznosu od 5.660.250 kn, razliku ¢ine obra¢unata ambalaza, odgodeni prihodi od provodenja
nagradne igre, odgodeni prihodi od otkupa trazbina, odgodeni prihodi po izdanim potvrdama i izdana uvjerenja te
dr. odgodeni prihodi.

BILJESKA 32 — ODNOSI S POVEZANIM STRANKAMA

Drustvo ima na dan 31. prosinca 2018. ucescée u slijede¢im povezanim trgovac¢kim drustvima:

2018. 2017.
% %
% uceséa glasackih % uceS¢a glasackih
prava prava
Radnik d.d. Opatija 52,47 52,47 52,47 52,47
Trgovina Krk d.d. Malinska 86,15 86,15 86,15 86,15
METSS d.o.0. Cakovec 100 100 100 100
Vrazap d.o.0. Zadar 100 100 100 100
Trgostil d. d. D. Stubica (ukljucene vlastite dionice) 76,09 79,07 75,84 76,78
Trgocentar d. d. Virovitica (ovisno dru§tvo Metss-a, uklju¢ene vlastite dionice) 49,55 52,03 49,55 52,03
Kvarmer Punat trgovine d.o.0. (ovisno drustvo trgovina Krk d.d.) 100 100 100 100
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Kljucne transakcije s povezanim drustvima iz Grupe

Potrazivanja od kupaca

Potrazivanje CAKOVECKI MLINOVI d.d. od
Metss d.o0.0. Cakovec

Trgostil d.d. Donja Stubica

Vrazap d.o.o. Zadar

Trgovina Krk d.d. Malinska

Radnik Opatija d.d. Lovran
Potrazivanje TRGOVINA KRK d.d. od
Cakoveeki mlinovi d.d. Cakovec
Trgostil d.d. Donja Stubica

Metss d.o.o. Cakovec

Vrazap d.o.0. Zadar

Radnik Opatija d.d. Lovran
Potrazivanje RADNIK OPATIJ A d.d. Lovran od
Cakovecki mlinovi d.d. Cakovec
Trgovina Krk d.d. Malinska

Vrazap d.o.o. Zadar

PotraZivanje METSS d.o.o. Cakovec od
Cakovecki mlinovi d.d. Cakovec
Trgostil d.d. Donja Stubica

Trgovina Krk d.d. Malinska

Radnik Opatija d.d. Lovran
Potrazivanje VRAZAP d.o.o. od
Cakovecki mlinovi d.d. Cakovec

Metss d.o.o. Cakovec

Trgostil d.d. Donja Stubica

Radnik Opatija d.d. Lovran
Potrazivanje TRGOCENTAR d.d. od
Metss d.o0.0. Cakovec

Potrazivanje TRGOSTIL d.o.o. od
Metss d.o0.0. Cakovec

Cakoveeki mlinovi d.d.

Trgovina Krk d.d. Malinska

Potrazivanje KVARNER PUNAT TRGOVINE d.o.o0.

Trgovina Krk d.d. Malinska
Ukupno
Nerealizirana dobit u zalihama

PotrazZivanje
31.12.2018.

5.863.113
2.039.467
2.642.879
245.007
839.706

132.030
13.446
18.401

807.030

3.298.121

258.665
510.348
230.836

2.331.092
13.024
305.098
8.137

2.027.488

137.223

27.561
701.403

22.450.076
62.283

Potrazivanje
31.12.2017.

7.137.146
1.688.795
2.842.052
265.226
588.285

116
1.480.452
891.199
2.859.630

1.250
703.026
230.836

743.399
973.621
218.338

27.157

52.458

176.993

1.161.481
114.100

19.092
22.174.654
89.786

=

CAKOVECKI
MLINOVI

Prihod od prodaje
povezanim drustvima

34.037.387
12.419.497
931.168
2.364.434
5.305.172

345.215
409.744
2.502.498
97.008
28.563.735

226.213
12.043.385

5.814.308
2.230.436
1.149.264

178.235

1.657.646
161.862

2.476.851
1.761.582
1.709.195

296.400

79.248
116.760.482
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Zajmovi povezanim drustvima iz Grupe

PotraZivanj Zivanj i j

Povezana druStva 3112 .201213(.3 g‘iﬁﬁzgg? ;e po:;:i?fnddf:;dﬂim
Potrazivanje CAKOVECKI MLINOVI d.d. od

Vrazap d.o.o. Zadar = 6.640.000 298.809
Trgocentar d.d. Virovitica 19.710.584 18.301.195 847.419
Potrazivanje TRGOVINA KRK d.d. od

Trgocentar d.d. Virovitica 12.436.142 11.527.809 537.222
PotraZivanje METSS d.o.o. Cakovec od

Trgocentar d.d. Virovitica 14.108.323 13.198.821 608.502
Ukupno 46.255.049 49.667.825 2.291.952

Prihodi od dividende od povezanih drustava iz Grupe

Povezana drustva Ostvareni prihodu 2018. Ostvareni prihod u 2017.
Potrazivanje CAKOVECKI MLINOVI d.d. od

Metss d.o.0. Cakovec 15.000.000 -
Trgovina Krk d.d. Malinska 4.913.230 3.509.450
Radnik Opatija d.d. Lovran 254.034 230.940
Ukupno 20.167.264 3.740.390

BILJESKA 33 - IZLOZENOST RIZICIMA I UPRAVLJANJE RIZICIMA

Pod pojmom rizik podrazumijevaju se svi rizici kojima je Grupa izloZena ili bi mogla biti izloZzena u poslovanju.
Upravljanje rizicima obuhvaéa utvrdivanje, mjerenje ili procjenu te pracenje rizika, ukljucujuéi izvjeséivanje o
rizicima kojima je Grupa izlozena ili bi mogla biti izloZena tijekom svoga poslovanja. Grupa provodi redovne
mjere upravljanja rizicima i postupa u skladu s pravilima poslovno-financijske struke, s obzirom na opseg i vrstu
poslova koje drustvo obavlja.

33.1 Upravljanje financijskim rizikom

Aktivnosti koje Grupa obavlja izlazu je raznim financijskim rizicima: valutnom riziku, kreditnom riziku, riziku
likvidnosti, kamatnom riziku nov€anog toka i riziku fer vrijednosti kamatne stope.

a) Upravljanje rizikom kapitala

Primarni cilj upravljanja kapitalom Grupe je osigurati potporu poslovanju i maksimalizirati vrijednost dioni¢arima.
Grupa upravlja kapitalom i radi prilagodbe u svjetlu promjena ekonomskih uvjeta. Kako bi zadrzalo ili prilagodilo
strukturu kapitala, Drustvo moze prilagoditi isplate dividendi ulagacima, povrat kapitala ulagac¢ima ili povecati
kapital u kontekstu ustede kroz porezne olaksice reinvestiranjem dobiti. Grupa upravlja rizikom kapitala pra¢enjem
pokazatelja zaduZenosti kroz odnos duga i kapitala, te pracenjem pokazatelje rentabilnosti vlastitog kapitala
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e) Valutni rizik

Funkcijska valuta Grupe je hrvatska kuna. Odredena imovina i obveze denominirani su u stranim valutama koje
se prera¢unavaju u kune po vazec¢em srednjem te¢aju Hrvatske narodne banke na datum izvje$céa o financijskom
polozaju. Razlike koje iz toga proizlaze se iskazuju kao prihod ili rashod u ra¢unu dobiti i gubitka, ali ne utjecu na
kratkoro¢ne novcane tijekove.
Grupa vecinu prihoda ostvaruje na domacem trzi$tu u hrvatskim kunama te za ovaj dio ne postoji rizik izlozenosti
promjeni te¢ajeva inozemnih valuta. Medutim, dio nabave materijala, robe i osnovnih sredstava Grupa ostvaruje
na inozemnom trzistu. Zbog toga je Grupa izloZena valutnom riziku koji proizlazi iz raznih promjena tecajeva
stranih valuta vezanih uglavnom uz euro i koji mogu utjecati na buduce poslovne rezultate i nov¢ane tokove. U
ovom dijelu Grupa ne koristi derivativne instrumente za aktivnu zastitu od izloZenosti valutnom riziku.
Grupa je davatelj zajmova sa valutnom klauzulom u EUR stoga je izlozeno valutnom riziku koji proizlazi iz
promjena tecajeva stranih valuta vezanih uglavnom uz euro i mogu utjecati na buduée poslovne rezultate i novcane
tokove.

f)  Kreditni rizik

Kratkotrajna imovina Grupe koja moze dovesti do kreditnog rizika sastoji se uglavnom od novc¢anih sredstava,
potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja. Grupa nema zna¢ajnu koncentraciju kreditnog rizika. Prodajne
politike Grupe osiguravaju da se prodaja obavlja kupcima koji imaju odgovarajuéu kreditnu povijest. Ostali dio
potrazivanja od kupaca nije znacajan zbog disperzije na vrlo veliki broj kupaca, pojedinacno malih stanja, te
strogih mjera naplate i isporuke od strane Grupe. Dio potrazivanja Grupa osigurava zaduZznicama. Kako bi se taj
rizik sveo na najmanju mogucu mjeru, prodajna politika Grupe osigurava prodaju provjerenim kupcima s kojima
postoje dugogodisnji odnosi i sigurnost naplate. Kod novih kupaca provode se stroge mjere naplate. Grupa smatra
da se njezina maksimalna izloZenost odrazava u iznosu potrazivanja umanjenom za ispravak vrijednosti koji je
priznat na datum izvjeséa o financijskom polozaju.

Nadalje, Grupa je izlozeno kreditnom riziku putem novéanih depozita u bankama. Upravljanje rizikom je
usredotoCeno na poslovanje sa najrespektabilnijim bankama u tuzemstvu, uz redovno pracenje dostupnih
statistickih izvjesc¢a banaka i adekvatnosti kapitala pri HNB.

g) Rizik likvidnosti

Razborito upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrZavanje dostatne koli¢ine novca, osiguravanje
raspolozivosti financijskih sredstava adekvatnim iznosom ugovorenih kreditnih linija i sposobnost podmirenja svih
obveza. Cilj Grupe je odrzavanje fleksibilnosti financiranja na na¢in da ugovorene kreditne linije budu dostupne.
Odijel financija redovito prati razinu dostupnih izvora nov¢anih sredstava. IzloZenost riziku likvidnosti smanjuje
se odrzavanjem dostatne koli¢ine vlastitih nov¢anih sredstava potrebnih za podmirenje svih obveza, te osiguranjem
odgovarajuc¢ih kreditnih linija u slucaju nedostatka vlastitih nov¢anih sredstava kroz planiranje poznatih i
potencijalnih novc¢anih odljeva i priljeva s obzirom na redovni tijek poslovanja, redovito pracenje i upravljanje
likvidnos¢u, odredivanje odgovarajuc¢ih mjera za sprjecavanje ili uklanjanje uzroka nelikvidnosti i identificiranje
drugih moguénosti.

h) Kamatni rizik novéanog toka i rizik fer vrijednosti kamatne stope

Budu¢i da Grupa ima znac¢ajnu imovinu koja ostvaruje prihod od kamata, prihodi Grupe i nov¢ani tijek iz poslovnih
aktivnosti mogu biti u zna¢ajnoj mjeri ovisni o promjenama trzi§nih kamatnih stopa. IzloZenost Grupe riziku
promjena na trzistu kamatnih stopa vezana je prvenstveno uz dane zajmove, novac i novcane ekvivalente te
nov¢ane depozite Grupe.
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33.2 Rizici redovnog poslovanja

Trzisni rizik

Trzis$ni rizik vezan je uz nastup i realizaciju naSih proizvoda na trzistu. Kako bismo se uspjesno nosili s
konkurencijom, rizik smanjujemo kvalitetnom pripremom i pazljivim odabirom odgovarajuce trziSne strategije
koja je rezultat analize trziSta, kupaca i konkurencije. U potpunosti se posvecujemo zahtjevima i potrebama
kupaca, njegujemo dobre odnose s klju¢nim kupcima i poslovnim partnerima, te stalno istrazujemo nove kupce i
distribucijske kanale.

Potraznja za prehrambenim proizvodima relativno je neelasti¢na na cijenu proizvoda. Faktori utjecaja na potraznju
za prehrambenim proizvodima su: demografski (porast-smanjenje broja stanovnika), ekonomski (povecéanje broja
turista i potro$nja hrane u ugostiteljstvu; rast proizvodnje u konditorskoj i pekarskoj industriji), socijalni (promjene
u zivotnom standardu i prehrambenim navikama stanovnistva), politicki (¢lanstvo u EU koje omogucava nesmetan
izvoz u zemlje Europske unije, ali i poveé¢anu konkurenciju na domac¢em trzistu dolaskom proizvodaca iz drugih
zemalja Clanica).

Operativni rizik

Operativni rizik je rizik od gubitka zbog pogresaka, prekida ili Steta uzrokovanih neadekvatnim internim
procesima, osobama, sustavima ili vanjskim dogadajima ukljucujuéi rizik izmjena pravnih propisa. Poslovne
aktivnosti se planiraju na temelju planova navedenih u postupcima primjene HACCP sustava. Planiranje aktivnosti
ukljuéuje i HACCP plan koji nastaje kao rezultat HACCP studije. Analiza opasnosti i utvrdivanje kritiénih
kontrolnih to¢aka dio je planiranja kvalitete. To ukljucuje poboljsanja i poticanje radnji koje spre¢avaju pojavu
neodgovarajucih radnih aktivnosti tijekom obavljanja redovitih poslovnih aktivnosti. Grupa redovito prati izmjenu
pravnih propisa, te iste implementira u svoje poslovne procese.

Rizici industrije
Jedan od rizika koji se pojavljuju u prehrambenoj industriji jest ¢injenica da se prehrambene navike potroSaca te
njihova svijest o utjecaju hrane na zdravlje snazno mijenjaju u proteklih 20-ak godina. Takvi trendovi stavljaju

imperativ pred proizvodace u smislu povecanja postojeceg asortimana proizvoda te daljnjeg unapredenja kvalitete
postojecih proizvoda.

Rizik proizvodnje brasna

Proizvodnja brasna bi mogla biti negativno pogodena izvanrednim dogadajima kao Sto su potres, pozar, eksplozija,
kvar i lom proizvodne opreme, produzeno ili izvanredno odrzavanje. Grupa koristi osiguranje za pokrice Stete nad
tim objektima i opremom, kao i osiguranje i ugovorenu naknadu stete u slucaju zastoja. Takvo osiguranje ¢e biti
podlozno ograni¢enjima u vidu maksimalnog iznosa odstete i garancijski period od 6 mjeseci, te mozda nece biti
dostatno za pokrice svih troskova. Takoder, Grupa moze biti podlozna troskovima koji nisu pokriveni osiguranjem.

Rizici nabave sirovina i isporuke proizvoda

Proizvodnja pSenice te kretanje cijene pSenice na domacem i svjetskom trZiStu, kao najvaznije sirovine za
proizvodnju brasna, znacajno utjeCe na proizvodnju i kretanje cijene brasna.

Vazan domaci izvor sirovina je lokalni proizvodaci pSenice sa kojima je uspostavljen dugogodisnji poslovni odnos.
Rizik nabave sirovina kao i cijena sirovine direktno je vezan na kvalitetu sirovine. Moguce je da zbog klimatskih
utjecaja, sirovina nema zadovoljavajucu odnosno trazenu kvalitetu.

Rizik nabave sirovine reducira se ¢injenicom da Grupa moze na medunarodnim trzi§tima robe, za sada u svakom
trenutku, nabaviti dovoljnu koli¢inu pSenice po trenutno vazecoj trzi$noj cijeni. Ulaskom u ¢&lanstvo Europske
unije, nestale su sve administrativne prepreke za nabavu sirovine iz Europske unije.
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Rizik neisporuke proizvoda prisutan je zbog moguénosti prestanka proizvodnje uslijed kvara na mlinarskom
postrojenju. Rizik zastoja u proizvodnji nastoji se umanjiti ¢injenicom da Grupa zaposljava djelatnike na lokaciji
mlina koji su adekvatno osposobljeni za rjeSavanje kvarova u razumnom roku. Rizik neisporuke proizvoda zbog
otkazivanja ugovora s prijevoznikom brasna nastoji se umanjiti ¢injenicom da Grupa ima veliku bazu prijevoznika
i po obujmu koriStenja usluga prijevoznika nije u ovisnosti niti o jednom.

Rizik konkurencije

Grupa prodaje svoje proizvode i robe pretezito na domacem trzistu. Ulaskom Hrvatske u ¢lanstvo Europske unije
administrativno je olakSan izlazak na trziSte drugih zemalja ¢lanica, ali i dolazak strane konkurencije na domace
trziste.

Trziste brasna tezi sve veéoj koncentraciji, odnosno smanjenju ukupnog broja proizvodaa brasna
(okrupnjavanjem ili gaSenjem malih mlinova) kako bi se ekonomijom razmjera ostvarili $to nizi proizvodni
troskovi po jedinici proizvoda i time ojac¢alo konkurentski polozaj na trzistu

Ulaskom Hrvatske u ¢lanstvo Europske unije. Grupa Se viSe ne suo¢ava samo s doma¢om konkurencijom zbog
¢ega je potreba za jacanjem konkurentnosti jo$ izrazenija.

Investicijom Drustva u 2016. godini zamijenjena sva postojeca oprema za ¢iSéenje i mljevenje zitarica kao i
oprema za ljustenje Zitarica. Ugradena je najnovija generacija mlinske opreme za preradu pSenice i razi koja
osigurava povecanje preradivackih kapaciteta i podrzava namjeru da drustvo ima najviSe standarde u kvaliteti i
zdravstvenoj ispravnosti proizvoda, te time i ve¢u konkurentsku prednost.

Rizik promjene vlasnika

Dionicama Drustva trguje je se na Redovitom trzi§tu Zagrebacke burze. Drustvo ne utjee na promjenu vlasnicke
strukture, niti pak moze utjecati na rizik promjene vlasnika.

Rizik provodenja akvizicija

Strategija Grupe ukljuéuje ekspanziju poslovanja kako organski tako i kroz akvizicije.

Nastavak provodenja ove strategije ovisit ¢e izmedu ostalog o identificiranju akvizicijskih prilika te uspjeSnom
provodenju istih. Buduée akvizicije mogu biti predmetom ocjene dopustenosti koncentracije od strane Agencije
za za$titu trziSnog natjecanja, odnosno postoji rizik da budu ocijenjene kao nedopustene ili dopustene uz
ispunjavanje odredenih mjera i uvjeta.

Mogu¢nost Grupe da efikasno integrira i upravlja preuzetim poslovanjem ili gospodarskim subjektom te da se
uspjesno nosi s budu¢im rastom ovisit ¢e 0 mnogobrojnim faktorima te bi eventualni neuspjeh mogao negativno
utjecati na poslovanje i financijsku poziciju Grupe.

Grupa ne moze pruziti nikakva jamstva da ¢e biti u stanju adekvatno adresirati sve rizike u provodenju buducih
akvizicija ili u integriranju istih. Akvizicija bi mogla povecati i zaduzenost Grupe, kako kroz zaduZenje za
financiranje akvizicije tako i kroz obveze preuzetog poslovanja ili gospodarskog subjekta koji se preuzima, a $to
bi moglo znacajno ograni¢iti neko buduée zaduzivanje Grupe. Bilo kakvo znaajnije zaduzivanje vezano uz
akviziciju moglo bi imati znacajan efekt na poslovanje Grupe.

U budu¢im akvizicijama, kao dio procesa procjene akvizicija, Grupa ¢e morati pretpostaviti o¢ekivane ustede na
troskovnoj strani i sinergije. Takve procjene su neizvjesne i podlozne Citavom nizu znacajnih poslovnih,
ekonomskih i rizika konkurencije koji bi mogli imati znacajan utjecaj na odstupanje stvarnih rezultata od onih
inicijalno predvidenih. Grupa je suoceno s rizikom neostvarivanja dijela ili svih usteda i sinergija koje su u trenutku
provodenja akvizicija bile predvidene.
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Takoder, prilikom provodenja akvizicija Grupa obi¢no preuzima sve obveze 1 svu imovinu poslovanja odnosno
gospodarskog subjekta koji je predmet akvizicije, iako Grupa provodi analize kompanije prilikom preuzimanja, te
nastoji dobiti adekvatna jamstva i garancije o imovini i obvezama, Grupa ne moze pruziti nikakva jamstva da ¢e
biti u stanju identificirati sve stvarne i potencijalne obveze prije provodenja akvizicije. Ukoliko bi akvizicija
rezultirala preuzimanjem nepredvidenih obveza, a da pri tom Grupa nije dobila odgovarajuée osiguranje, navedeno
bi moglo imati znacajan utjecaj na poslovanje i financijsko stanje Grupe.

Rizik upravljanja obrtnim kapitalom

Uspjesno upravljanje obrtnim kapitalom bitan je segment poslovanja Grupe. Grupa bi mogla biti podlozna pritisku
kupaca u vidu produljenja rokova plaéanja.

Grupa je do sada uspjeS$no upravljala obrtnim kapitalom, te ne postoji znacajniji rizik da tako nece biti i u
buducénosti.

Cilj Grupe je odrzavanje fleksibilnosti financiranja na na¢in da ugovorene kreditne linije budu dostupne. Odjel
financija redovito prati razinu dostupnih izvora novéanih sredstava. Izlozenost riziku likvidnosti smanjuje se
odrzavanjem dostatne koli¢ine vlastitih nov€anih sredstava potrebnih za podmirenje svih obveza, te osiguranjem
odgovarajucih kreditnih linija u slucaju nedostatka vlastitih nov¢anih sredstava kroz planiranje poznatih i
potencijalnih novc¢anih odljeva i priljeva s obzirom na redovni tijek poslovanja, redovito praéenje i upravljanje
likvidno$éu, odredivanje odgovarajuéih mjera za sprjecavanje ili uklanjanje uzroka nelikvidnosti i identificiranje
drugih moguénosti.

Rizik fluktuacije cijena osnovnih sirovina

Poslovni rezultati su pod utjecajem cijene pSenice, kao najvaznije sirovine u proizvodnji Drustva. koja je burzovna
roba. Volatilnost cijena pSenice moze biti posljedica losih vremenskih prilika, bolesti, politicke nestabilnosti i
drugih eksternih faktora. Op¢i ekonomski uvjeti, nepredvidena potraznja, problemi u proizvodnji i distribuciji,
bolesti, vremenski uvjeti za vrijeme rasta uroda i Zetve mogu imati negativan utjecaj na cijene psenice.

Bez obzira $to Drustvo sve potrebe za pSenicom moze zadovoljiti na domaéem trzistu, kretanje cijene na domacem
trziStu pod utjecajem je kretanja cijene pSenice na svjetskim robnim burzama. Temeljem povijesnog poslovanja
Drustva, moze se ustvrditi da je kretanje otkupne cijene pSenice bilo pozitivno korelirano sa kretanjem cijene
brasna. Medutim, treba istaknuti da je potreban odreden period kako bi se cijena brasna prilagodila promjenama
cijena pSenice Sto u odredenim kra¢im periodima ima negativan utjecaj na marzu Drustva u slucaju rasta cijene
pSenice. Bez obzira na povijesne pokazatelje koji ukazuju na koreliranost cijena brasna i pSenice Drustvo ne moze
jamciti da ¢e u buduénosti eventualni rast cijena pSenice uspjeti u cijelosti kompenzirati rastom cijena brasna na
nacin da zadrzi povijesne marze.

Rizik promjene cijena pSenice Grupa je pokusSala umanjiti pristupu terminskim trZi§tima, ali nije uspjela pronaéi
adekvatni financijski proizvod koji bi mogao osigurati zadovoljavajucu kvalitetu u slucaju dospijeca.

Rizik fluktuacije cijene Grupa dodatno umanjuje na nacin da u cijeni Zetve, a ovisno o samoj cijeni, otkupljuje
vece koli¢ine sirovine.
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Ovisnost 0 menadZmentu i kljuénim zaposlenicima

Grupa se snazno oslanja na svoje zaposlenike kao na jednu od glavnih konkurentskih prednosti. Grupa se trudi
zadrZati postojeée kadrove na svim nivoima kako bi ostvarila zacrtane ciljeve na trzistu.

Grupa ne moze pruziti nikakva jamstva da ¢e uslijed prirodnog odljeva ili odlaska postojeceg menadzmenta i
drugih vodeéih zaposlenike uspjeti pronaci nove zaposlenike u buduénosti koji bi trebali zadrzati i povecavati
pozicije Grupe na trzi§tu. Gubitak kljuénih zaposlenika te nemoguénost pronalazenja novih moglo bi imati
znacajan utjecaj na poslovanje Grupe.

Rizik poremecaja IT sustava

Grupa se oslanja na IT sustave koji mu omogucavaju da efikasno upravlja Grupom, komunicira s kupcima i
dobavljacima, te prikuplja sve potrebne informacije na koje bi se menadzment mogao oslanjati u donosenju odluka.
Poslovanje Grupe postaje sve ovisnije o koriStenju ovakvih sustava te bi bilo kakvi poremecaji u radu IT sustava
temeljem kompjutorskih virusa, hakerskih napada, poremecaja u radu informati¢ke opreme i programa ili nekih
drugih razloga moglo imati znacajan utjecaj na poslovanje i financijsko stanje Grupe. Grupa aktivno provodi
politiku zastite svojih sustava od ovih rizika putem IT odjela u drustvu, te kroz vanjsku podrsku.

Rizik povrede trZiSnog natjecanja

Grupa nije svjesna bilo koje povrede propisa koji ureduju podruéje trzisnog natjecanja, niti je protiv nje do sada
pokrenut postupak pred Agencijom za zastitu trzi§nog natjecanja. Grupa ne moze jamciti da takvih postupaka nece
biti. Grupa je svjesna da bilo koja povreda propisa o zaStiti trziSnog natjecanja podlijeZe znaCajnim upravno-
kaznenim mjerama i eventualno izricanje upravno-kaznenih mjera moglo bi imati nepovoljan u¢inak na financijsko
stanje i rezultate poslovanja Grupe.

Radi smanjenja ovog rizika Grupa educira svoje zaposlenika s pozitivnim propisima o zastiti trziSnog natjecanja,
te uspostavlja procedure postupanja prilikom sklapanja ugovora i poduzimanja drugih radnji koje mogu imati za
posljedicu povredu pravila o zastiti trziSnog natjecanja, te nastoji osigurati njihovu dosljednu primjenu.

Prije bilo kakve eventualne buduce akvizicije Grupa ¢e mozda morati traziti ocjenu dopustenosti koncentracije od
strane Agencije za zaStitu trziSnog natjecanja. Grupa ne moze pruziti nikakva jamstva da ¢e u bilo kojem takvom
sluéaju, koncentracija biti ocijenjena dopustenom ili da se neée dopustiti samo uz ispunjavanje odredenih mjera i
uvjeta, kao §to je prodaja odredene imovine ili poduzimanje nekih drugih radnji koje bi mogle utjecati na prihode,
dobit ili nov¢ani tok Grupe. Takoder, sam postupak ocjene dopustenosti koncentracije mogao bi imati utjecaj na
vremenski aspekt realizacije akvizicije.

Rizik vodenja sudskih postupaka protiv Grupe

Grupa je, kao 1 svaki gospodarski subjekt, podlozna riziku vodenja postupaka pred sudovima, regulatornim ili
drugim nadleznim tijelima, u okviru redovnog poslovanja. Takvi sporovi prije svega se odnose na sporove sa
duznicima ili dobavljac¢ima. U buduc¢nosti se ne moze iskljuciti ni rizik potencijalnih tuzbi od strane kupaca i
drugih dionika prema Grupi uslijed Stete nastale konzumacijom proizvoda. Grupa ne moZe pruziti nikakva jamstva
da rezultati buducih pravnih i regulatornih sporova ili mjera ne¢e znacajno utjecati na poslovanje i financijsko
stanje Grupe. Dio rizika Grupa umanjuje sa sklopljenim policama osiguranja od odgovornosti.
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Rizik obveza ili gubitaka koji nisu pokriveni osiguranjem

Grupa je poduzela aktivnosti, kroz angazman specijalista u osiguranju, da prepozna kljuéne rizike i prijetnje na
poslovanje drustva Grupe. Sklopljenim policama osiguranja i rizicima koje pokrivaju uz uobicajene rizike za
industrije u kojima Grupa posluje, pokriveni su i rizici uslijed potresa i zastoja uslijed potresa, pozara, eksplozije.
Medutim, nije moguée pokriti osiguranjem sve potencijalne obveze i gubitke te samim time Grupa ne moze pruziti
nikakva jamstva da nece biti izloZen situacijama koje nece biti pokrivene osiguranjem, te da takve situacije neée
imati znaCajnog utjecaja na poslovanje i financijsko stanje Grupe.

33.3. Opéi rizici

Rizik poslovnog okruZenja

Rizik poslovnog okruZenja ukljucuje politicke, pravne i makroekonomske rizike okruzenja u kojem Grupa djeluje,
a §to se prije svega odnosi na trziste Hrvatske na kojem Grupa ostvaruje svojih ukupnih prihod, te preostalim
dijelom na Bosnu i Hercegovinu i Sloveniju. Dosadasnje Vlade provodile su ekonomske reforme s ciljem
razvijanja i stabiliziranja slobodne trziSne ekonomije. lako je Hrvatska napravila znacajne napore prema
uspostavljanju trziSne ekonomije, za postizanje razine infrastrukture zapadnoeuropskih zemalja trebat ¢e jos$
nekoliko godina i niz dodatnih investicija. Grupa ne moze pruziti nikakva jamstva da ¢e Hrvatska ostvariti
namjeravane reforme ili da ¢e politicko okruzenje biti poticajno za provodenje reformi. Grupa nije u moguénosti
dati nikakva jamstva da Vlada neée uvesti novu regulativu, fiskalnu ili monetarnu politiku, ukljuc¢ujuci regulativu
ili politiku oporezivanja, zastite okoliSa, javne nabave ili politike te¢aja. Pravni okvir Republike Hrvatske se jos
razvija $to moze prouzrociti odredene pravne neizvjesnosti. Grupa bi se mogla naéi u situaciji da nije u mogucénosti
uspjesno ostvariti ili zastititi neka od svojih prava.

Poslovanje Grupe podlozno je makroekonomskom okruzenju, ekonomskim prilikama te kretanju gospodarske
aktivnosti. U razdobljima nepovoljnih ekonomskih uvjeta Grupa bi mogla imati poteskoc¢a u $irenju poslovanja.
Nastavak trenutne ekonomske situacije mogao bi otezati za Grupu, kao i za njezine kupce i dobavljace, pristup
trzistu kapitala §to bi moglo utjecati na postojecu razinu prihoda i profitabilnosti.

Na Grupu utje¢u i medunarodna kretanja obzirom da je pSenica, koja je osnovna sirovina za proizvodnju u Drustvu,
burzovna roba i time mozZe biti podlozna utjecaju eventualnih politickih nestabilnosti u zemljama koje su znacajni
proizvodaci ove Zitarice (Kina, Rusija, SAD). Ipak, kako je prije naznaceno, Grupa svoje potrebe za sirovinom
moze u cijelosti podmiriti iz domacéih izvora.

Rizik promjene pravnog okvira

Kao proizvoda¢ prehrambenih proizvoda Grupa je podlozno snaznoj regulativi vezanoj uz ljudsku prehranu,
sigurnost proizvoda, sigurnost i radne uvjete zaposlenika, sigurnost i zastitu okoliSa (ukljucujuéi one vezane uz
otpadne vode, Cistocu zraka, buku, zbrinjavanje otpada, CiScenje okolisa i si.), sastav proizvoda, pakiranje,
oznacavanje, oglasavanje te trziSno natjecanje. Proizvodnja hrane rezultira stvaranjem otpada, ispuStanjem Stetnih
tvari u atmosferu i vode te je Grupa zbog toga duzna pribavljati razli¢ite dozvole i pridrZavati se razli¢itih propisa.

Regulativa vezana uz zdravlje, sigurnost i zastitu okoliSa u Europi i drugim razvijenim regijama postaje sve stroza,
a provedba sve izrazenija. Grupa se trudi pratiti i anticipirati sve takve promjene, ali bilo kakvi podbacaji tog tipa
mogli bi rezultirati razli¢itim kaznama. Grupa vjeruje da je trenutno uskladena s postoje¢im propisima i
regulativama te rokovima propisanima od strane razlicitih regulatora.

Grupa ne moze dati nikakva jamstva da nece biti suo¢ena sa znac¢ajnim troSkovima da se prilagodi promjenama u
postojecim propisima, a $to bi moglo znacajno utjecati na poslovanje i financijsko stanje Grupe. Takoder, moguce
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je da se u buducnosti uvedu dodatni propisi te promijeni trenutna legislativa (ili njena interpretacija) Sto bi moglo
utjecati na poslovanje i proizvode Grupe. Grupa ne moZe dati nikakva jamstva da u buduénosti tro$ak pridrzavanja
takvih inicijativa neé¢e imati znacajnog utjecaja na poslovanje i financijsko stanje Grupe.

BILJESKA 34 - PREUZETE | POTENCIJALNE OBVEZE

Preuzete obveze

Ugovoreno je placanje obveza po ugovoru o operativnom leasingu za najam vozila u 2018. godini.

(u kunama) 2018. 2017.
Do jedne godine 141.218 -
Od 1-3 godina 282.437 -
Preko 3 godina 282.435 -
Ukupno ugovoreno pla¢anje obveza 706.090 -

Potencijalne obveze i sudski sporovi

U toku svojeg redovnog poslovanja, Grupa je usla u razlicite sudske sporove, kao tuZitelj i to ponajvise u tuzbama
za naplatu potrazivanja.
Na datum bilance Grupa nema otvorene sporove kao tuzenik.

BILJESKA 35 - DOGAPAJI NAKON DATUMA BILANCE

Nisu nastali nikakvi poslovni dogadaji ili transakcije nakon datuma bilance koji bi imali znacajan utjecaj na
financijska izvje$¢a na dan ili za razdoblje tada zavrSeno ili da su od takvog znacaja za poslovanje Grupe da bi
zahtijevala objavu u biljeSkama uz financijska izvjesca.
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BILJESKA 36 — FINANCIJSKI POKAZATELJI

Financijski pokazatelji

a) Pokazatelji zaduZenos ti

Stupanj zaduZenosti

Odnos duga i kapitala

Pokri¢e kamate

b) Pokazatelji likvidnosti

Koeficijent tekude likvidnosti

Koeficijent ubrzane likvidnosti

c) Pokazatelji aktivnosti

Koeficijent obrtaja ukupne imovine

Koeficijent obrtaja kratkotrajne imovine

Koeficijent obrtaja dugotrajne imovine

Koeficijent obrtaja zaliha

Dani vezivanja zalihe

Koeficijent obrtaja potrazivanja

Trajanje naplate potrazivanja

d) Pokazatelji profitabilnosti

Marza profita 1 %

Marza profita 11 %

Bruto marza profita %

Povrat ukupne imovine %

Povrat vlasnicke glavnice %

Postupak

Ukupne obveze x 100/ ukupna aktiva = %

Ukupne obveze / vlasnic¢ka glavnica

Dobit prije oporez. + kamate / tro§kovi kamate

Kratkotrajna imovina / kratkorocne obveze

Kratkotrajna imovina - zalihe / kratkoro¢ne obveze

Ukupni prihod / aktiva

Ukupan prihod / kratkotrajna imovina

Ukupan prihod / dugotrajna imovina

Prihod od prodaje / zalihe

365 / koeficijent obrta zaliha = dana

Prihod od prodaje / potrazivanje od kupaca

365 / koeficijent obrta potrazivanja = dana

Neto dobit + kamate x 100 / ukupan prihod

Neto dobit x100 / ukupan prihod

Neto dobit + kamate + porez x100/ uk. prihod

Neto dobit + kamate x 100/ ukupna aktiva

Neto dobit x 100 / viastiti kapital

2018.

24,24%

0,32

27,46

3,29

2,03

1,59

3,19

3,17

7,67

47,59

16,93

21,56

3,46%

3,29%

4,19%

5,50%

6,90%

1

CAKOVECKI
MLINOVI

2017.

33,38%

0,5

15,84

2,56

1,63

1,48

2,93

1,72

47,28

18,75

19,47

3,15%

2,89%

3,87%

4,67%

6,42%
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IzvjeSée neovisnog revizora

Dioni¢arima drustva CAKOVECKI MLINOVI d.d.

Izvjesce o reviziji godiSnjih konsolidiranih financijskih izvjesStaja
I Misljenje

Obavili smo reviziju godisnjih konsolidiranih financijskih izvjestaja CAKOVECKI
MLINOVI d.d. Cakovec, Mlinska 1. (Dru$tvo) i njegovih podruZnica (zajedno Grupa),
koji obuhvacaju konsolidirani izvjeStaj o financijskom polozaju (bilancu) na 31.
prosinca 2018. godine, konsolidirani racun dobiti i gubitka, konsolidirani izvjestaj o
ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, konsolidirani izvjeStaj o novCanim tokovima,
konsolidirani izvjeStaj o promjenama kapitala za tada zavrSenu godinu te biljesSke uz
konsolidirane financijske izvjeStaje, ukljucujuci i saZetak znacajnih racunovodstvenih
politika.

Prema naSem miSljenju, priloZeni konsolidirani financijski izvjeStaji istinito i fer
prikazuju financijski polozaj Grupe na 31. prosinca 2018. godine, njezinu
konsolidiranu financijsku uspjeSnost i nov¢ane tokove za tada zavrSenu godinu u
skladu sa Zakonom o racunovodstvu i Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja (MSFI-ima) koji su utvrdeni od Europske komisije i objavljeni u
sluzbenom listu Europske unije.

II Osnova za misljenje

Obavili smo naSu reviziju u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu, Zakonom o reviziji i
Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). NaSe odgovornosti prema tim
standardima su podrobnije opisane u nasem izvjeS¢u neovisnog revizora u odjeljku o
revizorovim odgovornostima za reviziju godis$njih financijskih izvjestaja. Neovisni smo
od Grupe u skladu s Kodeksom etike za profesionalne racunovode (IESBA Kodeks) i
ispunili smo naSe ostale eticke odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom Vjerujemo da
su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase
misljenje.

IIT Kljucna revizijska pitanja

Kljucéna revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasoj profesionalnoj prosudbi,
od najvede vaZznosti za naSu reviziju konsolidiranih financijskih izvjeStaja tekuceg
razdoblja i ukljucuju prepoznate najznacajnije rizike znacajnog pogreSnog prikazivanja
uslijed pogreske ili prijevare s najvecim ufinkom na naSu strategiju revizije, raspored
raspolozivih naSih resursa i utroSak vremena angaZiranog revizijskog tima. Tim
pitanjima smo se bavili u kontekstu nase revizije konsolidiranih financijskih izvjestaja
kao cjeline i pri formiranju naseg misljenja o njima, i mi ne dajemo zasebno misljenje o
tim pitanjima.

o Dobili smo  popis povezanih drustva i
pregled ostvarenih  poslovnih  transakcija s
povezanim druStvima u tekuéem i prethodnim
razdobljima i uskladili navedeni pregled s podacima
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Poslovni odnosi s povezanim iz prethodne godine i podacima iz glavne knjige
strankama tekuce godine. Uskladom nisu uocene razlike.

Pregledom odgovaraju¢ih racuna testirali smo
uzorak iskazanih poslovnih transakcija kako bismo

procijenili da li su iskazani sukladno
racunovodstvenim politikama Drustva.

. Rezultati nasih revizorskih procedura bili su
zadovoljavajudi. Potvrdili smo da su

medukompanijski prihodi i rashodi, te salda od i
prema povezanim drustvima na kraju promatranog
razdoblja pravilno eliminirana.

. Nasi revizijski postupci ukljucili su izmedu
ostaloga procjenu utvrdivanja indikatora za
umanjenje vrijednosti od strane Drustva, uzimajuci u
obzir ¢imbenike kao §to su, ali ne ogranicavaju e

Umanjenje vrijednosti ulaganja u se; nepovoljna kretanja u industriji, nedostatnu neto
ovisna drustva imovinu, promjene zakona i propisa, pogorsanje
rezultata poslovanja.
o Razmotrili smo adekvatnost i potpunost

objava u konsolidiranim financijskim izvjestajima
vezano za testiranje na umanjenje vrijednosti.

o Rezultati nasih revizorskih procedura bili su
zadovoljavajudi.

IV Ostale informacije u godiSnjem izvjeSéu

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrze informacije
uklju¢ene u godisnje izvjeSée, ali ne ukljuuju godiSnje konsolidirane financijske
izvjestaje 1 naSe izvjeSée neovisnog revizora o njima.

NaSe miSljenje o godiSnjim konsolidiranim financijskim izvjeStajima ne obuhvaca
ostale informacije, osim u razmjeru u kojem je to izri¢ito navedeno u dijelu naSeg
izvjeS¢a neovisnog revizora pod naslovom Izvjesée o drugim zakonskim zahtjevima, i
mi ne izrazavamo bilo koji oblik zakljucka s izraZavanjem uvjerenja o njima.

U vezi s naSom revizijom godiSnjih konsolidiranih financijskih izvjestaja, nasa je
odgovornost proditati ostale informacije i, u provodenju toga, razmotriti jesu li ostale
informacije znacajno proturje¢ne godiSnjim konsolidiranim financijskim izvjestajima
ili naSim saznanjima steenih u reviziji ili se drugacije ¢ini da su znacajno pogresno
prikazane. Ako, temeljeno na poslu kojeg smo obavili, zaklju¢imo da postoji znacajni
pogresni prikaz tih ostalih informacija, od nas se zahtijeva da izvijestimo tu ¢injenicu.
U tom smislu mi nemamo nesto za izvijestiti.

V' Odgovornosti uprave i onih koji su zaduZeni za upravljanje za godiSnje
konsolidirane financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje godiSnjih konsolidiranih financijskih izvjeStaja
koji daju istinit i fer prikaz u skladu s MSFI-ima koji su utvrdeni od Europske
komisije i objavljeni u sluzbenom listu Europske unije i za one interne kontrole za
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koje uprava odredi da su potrebne za omogucdavanje sastavljanja godi$njih
konsolidiranih financijskih izvjeStaja koji su bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed
prijevare ili pogreske.

U sastavljanju godiSnjih konsolidiranih financijskih izvjeStaja, uprava je odgovorna za
procjenjivanje sposobnosti Grupe da nastavi s poslovanjem po vremenski
neogranicenom poslovanju, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s
vremenski neograni¢enim poslovanjem 1 koriStenjem racunovodstvene osnove
utemeljene na vremenskoj neograni¢enosti poslovanja, osim ako uprava ili namjerava
likvidirati Grupu ili prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to ucini.
Oni koji su zaduZeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog
izvjeStavanja kojeg je ustanovila Grupa.

VI Revizorove odgovornosti za reviziju godisnjih konsolidiranih financijskih
izvjeStaja

Nasi ciljevi su ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li godiSnji konsolidirani
financijski izvjesStaji kao cjelina bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili
pogreske i izdati izvjeS€e neovisnog revizora koje ukljucuje naSe misljenje. Razumno
uvjerenje je visa razina uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija obavljena u skladu s
MRevS-ima uvijek otkriti znacajno pogreSno prikazivanje kada ono postoji. PogresSni
prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreSke i smatraju se znacajni ako se
razumno moze ocekivati da, pojedinacno ili u zbroju, utjeCu na ekonomske odluke
korisnika donijete na osnovi tih godiSnjih konsolidiranih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i
odrzavamo profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

o prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogreSnog prikaza
godiSnjih konsolidiranih financijskih izvjeStaja, zbog prijevare ili pogreske,
oblikujemo 1 obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i pribavljamo
revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.
Rizik neotkrivanja znacajnog pogresnog prikaza nastalog uslijed prijevare je veci od
rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara mozZe ukljuciti tajne sporazume,
krivotvorenje, namjerno ispusStanje, pogresno prikazivanje ili zaobilaZenje internih
kontrola.

o stjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako
bismo oblikovali revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i
za svrhu izraZzavanja misljenja o ucinkovitosti internih kontrola Grupe.

o ocjenjujemo primjerenost koriStenih racunovodstvenih politika i
razumnost racunovodstvenih procjena i povezanih objava koje je stvorila uprava.

o zakljuCujemo o primjerenosti koriStene racunovodstvene osnove
utemeljene na vremenskoj neogranicenosti poslovanja koju koristi uprava i, temeljeno
na pribavljenim revizijskim dokazima, zakljuujemo o tome postoji li znacajna
neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati zna¢ajnu sumnju
u sposobnost Grupe da nastavi s poslovanjem po vremenski neograni¢enom
poslovanju. Ako zaklju¢imo da postoji znacajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da
skrenemo pozornost u nasem izvjeS¢u neovisnog revizora na povezane objave u
godiSnjim konsolidiranim financijskim izvjeStajima ili, ako takve objave nisu
odgovaraju¢e, da modificiramo nase miSljenje. NaSi zakljucci se temelje na
revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naSeg izvjeS¢a neovisnog revizora.
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Medutim, buduci dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Grupa prekine s
nastavljanjem poslovanja po vremenski neograni¢enom poslovanju.

o ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj godiS$njih
konsolidiranih financijskih izvjestaja, ukljucujuci i objave, kao i odrazavaju li godisSnji
konsolidirani financijski izvjeStaji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na
nacin kojim se postizZe fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih
pitanja, planiranim djelokrugom 1 vremenskim rasporedom revizije i1 vaznim
revizijskim nalazima, ukljucujuéi i u vezi sa znafajnim nedostacima u internim
kontrolama koji su otkriveni tijekom nase revizije.

Mi takoder dajemo izjavu onima koji su zaduZeni za upravljanje da smo postupili u
skladu s relevantnim etickim zahtjevima u vezi s neovisnos¢u i da éemo komunicirati
s njima o svim odnosima i drugim pitanjima za koja se moZe razumno smatrati da
utjeCu na naSu neovisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o povezanim zaStitama.

Izmedu pitanja o kojima se komunicira s onima koji su zaduZeni za upravljanje, mi
odredujemo ona pitanja koja su od najvece vaznosti u reviziji godiSnjih financijskih
izvjeStaja tekuceg razdoblja i stoga su kljucna revizijska pitanja. Mi opisujemo ta
pitanja u naSem izvjeScu neovisnog revizora, osim ako zakon ili regulativa sprjecava
javno objavljivanje pitanja ili kada odlu¢imo, u iznimno rijetkim okolnostima, da
pitanje ne treba priop€iti u naSem izvjeS€u neovisnog revizora jer se razumno moze
ocekivati da bi negativne posljedice priopéavanja nadmasile dobrobiti javnog interesa
od takvog priopcavanja.

VII Izvje$ce o drugim zakonskim zahtjevima
IzvjeSée temeljem zahtjeva iz Uredbe (EU) br. 537/2014

1. Na dan 8. lipnja 2018. godine imenovala nas je Glavna skupS$tina DruStva da
obavimo reviziju godiSnjih konsolidiranih financijskih izvjeStaja za 2018. godinu.
Nase imenovanje je obnavljano na godis$njoj razini odlukom Skupstine.

2. Na datum ovog IzvjeSéa neprekinuto smo angazirani u obavljanju zakonskih
revizija Drustva od revizije godiSnjih financijskih izvjeStaja Drustva za 2013. godinu
do revizije financijskih izvjeStaja DruStva za 2018.godinu Sto ukupno iznosi 6 godina.

3. Osim pitanja koja smo u naSem IzvjeS€u neovisnog revizora naveli kao klju¢na
revizijska pitanja unutar podnaslova IzvjeSée o reviziji godiSnjih konsolidiranih
financijskih izvjeStaja nemamo neSto za izvijestiti u vezi s tockom (c) c¢lanka 10.
Uredbe (EU) br. 537/2014.

4. Nasom zakonskom revizijom godiSnjih konsolidiranih financijskih izvjestaja Grupe
za 2018. godinu sposobni smo otkriti nepravilnosti, ukljucujuéi i prijevaru sukladno
Odjeljku 225, Reagiranje na nepostivanje zakona i regulativa IESBA Kodeksa koji od
nas zahtijeva da pri obavljanju revizijskog angazmana sagledamo je li Grupa
postivalo zakone i regulative za koje je opée priznato da imaju izravni ucinak na
odredivanje znacajnih iznosa 1 objava u njihovim godiSnjim konsolidiranim
financijskim izvjestajima, kao i druge zakone i regulative koji nemaju izravni ucinak
na odredivanje znacajnih iznosa 1 objava u njegovim godiSnjim konsolidiranim
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financijskim izvjeStajima, ali poStivanje kojih moze biti klju¢no za operativne aspekte
poslovanja Grupe, njegovu sposobnost da nastavi s vremenski neograni¢enim
poslovanjem ili da izbjegne znacajne kazne.

Osim u slucaju kada naidemo na, ili saznamo za, nepostivanje nekog od prethodno
navedenih zakona ili regulativa koje je ocigledno beznacajno, prema naSoj prosudbi
njegovog sadrZaja i njegovog utjecaja, financijskog ili drugacijeg, za Grupu, njegove
dionike i Siru javnost, duZni smo o tome obavijestiti Grupu i traZiti da istraZi taj slucaj
i poduzme primjerene mjere za rjeSavanje nepravilnosti te za sprecavanje ponovnog
pojavljivanja tih nepravilnosti u buducnosti. Ako Grupa sa stanjem na datum
revidirane bilance ne ispravi nepravilnosti temeljem kojih su nastali pogresni prikazi u
revidiranim godiSnjim konsolidiranim financijskim izvjeStajima koji su kumulativno
jednaki ili veéi od iznosa znacajnosti za konsolidirane financijske izvjeStaje kao
cjelinu od nas se zahtijeva da modificiramo nase miSljenje u izvjeS¢u neovisnog
revizora.

U reviziji godiSnjih konsolidiranih financijskih izvjeStaja Grupe za 2018. godinu
odredili smo znacajnost za konsolidirane financijske izvjesStaje kao cjelinu u iznosu od
19.500 tis kuna koji predstavlja priblizno 1,4% od ukupnih prihoda. I druge osnovice
za izraCun znacajnosti, kao $to su imovina i dobit prije poreza takoder su uzeti u obzir,
ali smo smatrali da su prihodi koji ¢ine srednju veli¢inu od razmatranih osnovica ipak
iznos koji ima najviSe smisla kao referentan u odnosu na prepoznate korisnike
konsolidiranih financijskih izvjestaja.

5. Nase revizijsko misljenje dosljedno je s dodatnim izvjeSéem za revizijski odbor
Drustva sastavljenim sukladno odredbama iz ¢lanka 11. Uredbe (EU) br. 537/2014.

6. Tijekom razdoblja izmedu pocetnog datuma revidiranih godiS$njih konsolidiranih
financijskih izvjesStaja Grupe za 2018. godinu i datuma ovog izvjeSc¢a nismo Drustvu i
njegovim drustvima koja su pod njegovom kontrolom pruzili zabranjene nerevizorske
usluge i nismo u poslovnoj godini prije prethodno navedenog razdoblja pruzali usluge
osmiSljavanja i implementacije postupaka internih kontrola ili upravljanja rizicima
povezanih s pripremom i/ili kontrolom financijskih informacija ili osmiSljavanja i
implementacije tehnoloskih sustava za financijske informacije, te smo u obavljanju
revizije sacuvali neovisnost u odnosu na Grupu.

Izvjesce temeljem zahtjeva iz Zakona o rac¢unovodstvu

1. Prema naSem misljenju, temeljeno na poslovima koje smo obavili tijekom revizije,
informacije u priloZenom izvjeScu poslovodstva Grupe za 2018. godinu uskladene su
s prilozenim godiSnjim konsolidiranim financijskim izvjeStajima Grupe za 2018.
godinu;

2. Prema nasem miSljenju, temeljeno na poslovima koje smo obavili tijekom revizije,
priloZeno izvje$ée poslovodstva Grupe za 2018. godinu je sastavljeno u skladu sa
Zakonom o racunovodstvu.

3. Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Grupe i njegova okruZenja
steCenog u okviru revizije, nismo ustanovili da postoje znacajni pogresni prikazi u
priloZenom izvje$éu poslovodstva Grupe.
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4. Prema naSem miSljenju, temeljeno na poslovima koje smo obavili tijekom revizije,
izjava o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja, ukljucena u godisnje izvjeSce
Grupe za 2018. godinu je u skladu sa zahtjevima navedenim u ¢lanku 22. stavku 1.
tockama 3. i 4. Zakona o racunovodstvu.

5. 1zjava o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja, ukljucena u godisnje izvjesce
Grupe za 2018. godinu, ukljucuje informacije iz ¢lanka 22. stavka 1. to¢aka 2.,5. 6. i
7. Zakona o raCunovodstvu.

AngaZzirani partner u reviziji koja ima za posljedicu ovo izvje$¢e neovisnog revizora
je Ivana Manestar.

U Zagrebu, 12. ozujka 2019. godine

Revizija Remar d.o.o.
10000 Zagreb, Budmanijeva 1
za REVIZIJU REMAR d.o.0.

Ovlasteni revizor: Direktor:
Ivana Manestar, dipl.oec. Dubravkgﬁ[arl(gyi/ci , QIPL%(:/)
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1ZVJESTAJ POSLOVODSTVA GRUPE CAKOVECKI MLINOVI ZA 2018. GODINU CAKOVECKI

MLINOVI

OPIS POSLOVNOG MODELA GRUPE

OPCI PODACI O GRUPI

Puni naziv drustva: ,,Cakovecki mlinovi” dioni¢ko drustvo za proizvodnju i promet prehrambenih proizvoda,
Cakovec.
Skraéeni naziv drustva: Cakovecki mlinovi d.d. Cakovec.
Adresa: 40 000 Cakovec, Mlinska ulica 1.
Sifra djelatnosti: 1061.
OIB: 20262622069.
Maticni broj: 3108414.
MBS: 070004250.
Poslovni rac¢uni Drustva otvoreni su kod:
e  Privredne banke d.d. Zagreb IBAN: HR2623400091116005907,
e  Raiffeisenbank Austrija d.d. Zagreb IBAN: HR8124840081101841873,
o  Erste & Steiermarkische bank d.d. Zagreb IBAN: HR4924020061100031817, te kod
e  Zagrebacke banke d.d. Zagreb IBAN: HR9223600001102561339.

Cakovecki mlinovi d.d. Cakovec uskladili su opée akte sa Zakonom o trgovackim dru$tvima, te je na osnovu istih
Trgovacki sud u Varazdinu rjesenjem T-95/482-2 dana 04.12.1995. godine upisao Drustvo u sudski registar.
Naknadne promjene vezane za podatke o Drustvu upisivane su sukcesivno, a zadnja promjena upisana je temeljem
Rjesenja Trgovackog suda u Varazdinu Tt-15/2467-2 od 15.07.2015.g.

Temeljni kapital Drustva iznosi 102.900.000,00 kn i podijeljen je na 105.000 dionica nominalne vrijednosti 980,00
kn.

Na dan 31.12.2018. godine u knjizi dionicara evidentiran je 309 dionicar.
U 2012. godini Drustvo je povecalo temeljni kapital tako da se svakoj od postojecih dionica povecao nominalni iznos
za 140,00 kn. Nakon povecanja i upisa u sudski registar temeljni kapital Drustva iznosio je 56.700.000,00 kn.

U 2013. godini Drustvo je povecalo temeljni kapital tako da se svakoj od postojecih dionica povecao nominalni iznos
za 130,00 kn. Nakon povecanja i upisa u sudski registar temeljni kapital Drustva iznosio je 70.350.000,00 kn.

U 2014. godini Drustvo je, isto tako, povecalo temeljni kapital tako da se svakoj od postoje¢ih dionica povecao
nominalni iznos za 70,00 kn. Nakon povecanja i upisa u sudski registar temeljni kapital Drustva iznosi 77.700.000,00
kn.

U 2017. godini Drustvo je povecalo temeljni kapital tako da se svakoj od postojecih dionica povecao nominalni iznos
za 240,00 kn. Nakon povecanja i upisa u sudski registar temeljni kapital Drustva iznosio je 102.900.000,00 kn.

105.000 980,00 kn
NOMINALNA

VRIJEDNOST

102.900.000,00 kn
BROJ DIONICA

TEMELJNI KAPITAL
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DJELATNOST GRUPE

Drustvo ostvaruje pretezni dio prihoda obavljanjem djelatnosti proizvodnje prehrambenih proizvoda (brasna, kruha,
peciva, keksa, vafla, tjestenina, kasa, jestivih ulja), te prometa prehrambenim proizvodima. Ostale registrirane
djelatnosti drustva su: skladiStenje robe, djelatnost ostalih agencija u prometu, tehnicko ispitivanje i analiza,
djelatnosti pakiranja, instalacijski, zavr$ni gradevinski i op¢i mehanicki radovi za vlastite potrebe, otkup
poljoprivrednih proizvoda, uzgoj usjeva, vrtnoga i ukrasnoga bilja, uzgoj stoke, peradi i ostalih zivotinja, uzgoj
usjeva i uzgoj stoke, peradi i ostalih Zivotinja (mjeSovita proizvodnja), usluzne djelatnosti u biljnoj proizvodnji i
stoCarstvu, osim veterinarskih usluga.

ORGANIZACIJSKA STRUKTURA

Drustvo se na dan 31.12.2018.g. sastoji od slijedecih radnih i organizacijskih jedinica:
1. Mlin Cakovec (Uljara Cakovec),

2. Mlin Donji Kraljevec,

3. Pekara Cakovec,

4. Pekara Oroslavije,

5. Trgovina i ugostiteljstvo

6. Zajednicki poslovi

CAKOVECKI MLINOVI d.d.

MLIN MLIN PEKARA PEKARA TRGOVINA ; ZAJEDNICKI
. CAKOVEC DONJI CAKOVEC | OROSLAVJE UGO. POSLOVI
\/ KRALJEVEC \
- £ X. E
ULJARA
CAKOVEC

ORGANI URPAVLJANJA

Uprava Drustva: Predsjednik Uprave: Stjepan Varga, ¢lan Uprave: Nino Varga.

Nadzorni Odbor: Zoran Stefulj (predsjednik), RuZica Varga, Katarina Varga, Vladimir Buli¢, Ana Grasi¢, Lidija
Posavec, Marija Drvoderic.

Skupstina: Cine dioni¢ari Drustva, a predsjednika prema ¢&l. 50 Statuta Drustva odreduje Nadzorni odbor za svaku
Skupstinu.

REVIZORSKA TVRTKA

Revizorska tvrtka koja je revidirala poslovanje drustva je “Revizija ReMar* d.o.0. Zagreb, Budmanijeva 1.
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PREGLED NAJVECIH DIONICARA NA DAN 31.12.2018.

R.br. Dioni¢ar Broj dionica  Postotak
1 OTP BANKA D.D./ AZ OMF KATEGORIJE B 19.076 18,17
2. VARGA STJEPAN 14.094 13,42
3. VARGA RUZICA 13.762 13,11
4, GRASIC BRANKO 12.751 12,14
5. STEFULJ ZORAN 7.361 7,01
6. ADDIKO BANK D.D./ PBZ CO OMF - KATEGORIJA B 4,146 395
7. ZAGREBACKA BANKA D.D./ AZ PROFIT OTVORENI DOBROVOLJINI MIROVINSKI FOND 3.088 2,94
8. BLAZEKA BRANKA 2.660 2,53
9. STEFULJ BRIGITA 910 0,87
10. DRVODERIC MARIJA 909 0,87
11. OSTALI DIONICARI 26.243 24,99
UKUPNO 105.000 100

PREGLED DIONICARA NA DAN 31.12.2018.

OSTALI DIONICARI OTP BANKA D.D./ AZ OMF
25% KATEGORIJEB
18%

DRVODERIC MARIJA
1%

STEFUL BRIGITA
1%
VARGA STJEPAN
BLAZEKA BRANKA 13%
3%

ZAGREBACKA BANKA D.D./
AZ PROFITOTVORENI
DOBROVOLINI MIROVINSKI
FOND
3%

ADDIKO BANK D.D./ PBZ CO
OMEF - KATEGORIJAB
4%

VARGA RUZICA
13%

STEFULI ZORAN o
7% GRASIC BRANKO
12%
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Cakovecki mlinovi d.d. kao mati¢no druitvo na dan 31.12.2018. ima uce$ce u sljedeéim trgovacki drustvima:
METSS d.o.0., Trgostil d.d., Trgovina Krk d.d., Radnik Opatija d.d., Vrazap d.o.o., Trgocentar d.d. i Kvarner Punat

Trgovina d.o.o.

OSNOWNI PODACI

Naziv tvrtke:

Vrsta djelatnosti:

Temeljni kapital:
Broj zaposenika:
Udio vlasnis§tva:

% glasackih prava:

OSNOVNI PODACI

Naziv tvrtke:

Vrsta djelatnosti:

Temeljni kapital:
Broj zaposenika:
Udio vlasniStva:

% glasackih prava:

w
CAKOVECKI
MLINOVI
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CAKOVECKI
MLINOVI d.d.

METSS

METSS d.o.o.

proizvodnja mlinskih veleprodaja i

proizvoda maloprodaja robe
102.900.000,00 58.600.000,00
211 830
mati¢no drustvo 100,00%
mati¢no drustvo 100,00%
('“‘3: 3
VRAZATD D trgocentar
VRAZAP TRGOCENTAR

proizvodnja kruha, peciva

ikolaca, trgovina namalo i na

maloprodaja i veleprodaja veliko
20.000,00 22.562.000,00
51 0
100,00% 49,55%
100,00% 52,03%

ovisno druStvo METSS-
a

TRGOSTIL do.o.

veleprodaja i
maloprodaja robe

44.418.000,00
561
76,07%
79,07%

TRGOVINA KRK d.d.

trgovina na malo i na
veliko

92.881.500,00
576
86,15%
86,15%

RADNIK OPATIJA
dd.

proizvodnja kruha,
peciva ikolaca,
maloprodaja i
veleprodaja

8.802.800,00
274
52,47%
52,47%

KYARNER
L rusaT |

FUNAT

KVARNER PUNAT
TRGOVINAd.o.0.

trgovina na malo u
nespecijaliziranim
prodavaonicama
pretezno hranom, pi¢ima i
duhan. pr.

1.950.000,00
0
100,00%
100,00%

ovisno drustvo
Trgovine Krk
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Promatranjem Grupe Cakovec¢ki mlinovi dolazi se do segmenta poslovanja grupe. Grupa posluje u okviru tri
segmenta: proizvodnja mlinskih proizvoda, pekarska proizvodnja i trgovina.

PEKARSKA

PROIZVODNJA ) TRGOVINA )

PROIZVODNJA MLINSKIH
PROIZVODA I ULJA
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Unutar mlinskog segmenta poslovanja je matica Grupe Cakovecki mlinovi, proizvodnja ulja vezana je uz Cakovecke
mlinove i Trgovinu Krk, segment pekarske proizvodnje &ine Cakovecki mlinovi, Vrazap i Radnik Opatija, a
trgovacki segment poslovanja ¢ine METSS, Trgovina Krk, Trgostil, Kvarner Punat Trgovina i u manjem dijelu
Cakove&ki mlinovi, Radnik Opatija i Vrazap.

Mlinarski dio poslovanja obavlja se u dva mlinska postrojenja u Cakovcu i Donjem Kraljevecu. Proizvodnja ulja
obavlja se na dvije lokacije u Cakovcu i Punatu na otoku Krku. Pekarska proizvodnja odvija se u pekarama na
sljede¢im lokacijama: Cakovec, Oroslavje, Lovran, Malinska i Zadar.

Grupa s koncem 2018. godine ima ukupno 462 prodavaonice razli¢itih veli¢ina od malih seoskih prodavaonica do
velikih supermarketa, a svaka od tih prodavaonica ima kutak za pekarske proizvode. Naravno, ne samo pekarske,
nego i veéinu proizvoda koje Grupa Cakovecki mlinovi proizvodi.

Trgovacki segment grupe ukljuéen je u udruzenje Narodni trgovacki lanac (NTL) koji okuplja 9 hrvatskih trgovackih
kuca koja kroz vise od 1400 prodajnih mjesta posluju na podrucju ¢itave Hrvatske. Narodni trgovacki lanac drustvo
je u 100% privatnom vlasniStvu nastalo spajanjem grupe CBA Internacional i grupe NTL.

2018. zavrsen je prelazak &lanica Grupe Cakovedkih mlinova na isti informacijski sustav, a sve s ciljem
standardizacije poslovanja i izvjeStavanja na razini grupe. KoriStenjem istog informacijskog sustava nastoji se
ostvariti dublje povezivanje izmedu ¢lanica Grupe, unificirati procesi i standardi, ali i povecati efikasnost i
ekspeditivnost, te povecati uspjesnost poslovanja kako svih ¢lanica Grupe pojedinacno, tako i ¢itave Grupe.
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NASE VRIJEDNOSTI

Od polja do stola, traZimo
izvrsnost u  nabavnom
lancu i odabiremo partnere
koji s nama dijele ovu
strast.

0000000000000
TIMSKI DUH

Motiviranost i profesionalni
razvoj nasih zaposlenika su
kljuc uspjeha. Postovanje,
povjerenje,  postenje i
dijalog su principi koji
inspiriraju nase aktivnosti u
stvaranju entuzijazma

i timskog duha.

ODRZIVOST

OdrZivost smo uvijek vidjeli
kao jednu od nasih kljucnih
znacajki razvoja, naravno,
uz moralno opredjeljenje da
brinemo za generacije koje
tek dolaze. Vjerujemo da se
ekonomska  ucinkovitost
mora kretati ukorak sa
zaStitom okolisa i ljudsku
dobrobit.
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Zadovoljavanje potreba i
ocekivanja potrosaca je
nasa svakodnevna zadaca,
njihovo predvidanje je nas
izazov.

INOVACIJE

Fokusiranje na inovacije i
stalno traZenje su oduvijek
obiljeZja Grupe Cakovecki
mlinovi i uvijek su bili nas
nacin za izgradnju
kvalitete.

EFIKASNOST

Uvijek i u svim stupnjevima
nase organizacije i nasih
procesa uvijek trazimo
efikasnost, ojacavajuci je sa
stalnim fokusiranjem na
zdravlje i sigurmnost nasih
zaposlenika.

STVARAN]JE
VRIJEDNOSTI
NaSa prica je prica o
uspjehu, uspjehu uteme-
ljenom na nasem brandu i
na povezanosti s mnasSim

dobavlja¢ima i naSim
kupcima.

Namjeravamo nastaviti s
ostvarivanjem postene

dobiti dosljedno s eti€kim
pristupom  poslovanju i
drustvenim odnosima.




A1

IZVJESTAJ POSLOVODSTVA GRUPE CAKOVECKI MLINOVI ZA 2018. GODINU éﬁ’ﬁ?gggiﬂ

POLITIKE POSLOVANJA GRUPE

POSLOVANJE GRUPE 2018.

Grupa je u 2018. godini ostvarila 1,386 milijardi kuna konsolidiranih prihoda sto ¢ini blagi pad od 1,3% u odnosu
na isto razdoblje prethodne godine. Prvenstveno je taj pad ostvaren u segmentu trgovine smanjenjem aktivnosti u
segmentu veleprodaje, te kao posljedica stupanja na snagu Zakona o nepostenim trgovackim praksama ¢ime jeu
travnju i svibnju doslo do poremecaja u opskrbi robama izazvane nesigurnostima u nac¢inu primjene tog Zakona.
Cakovecki mlinovi d.d. su u 2018. godine ostvarili 169,9 milijuna kuna poslovnih prihoda §to je poveéanje od
5,4% u odnosu na isto razdoblje prethodne godine.

Prerada pSenice je na istoj razini kao i prosle godine. Prerada kukuruza rasla je za 5%, a razi i je¢ma 6,5%. Sve se
vrste brasna i krupica prema industrijskim kupcima isporu¢uju planiranom dinamikom. Istovremeno pakiranja
brasna od lkg i Skg prema svim maloprodajnim kupcima biljeZe rast. Segment kasa (jeCmene i hajdinske) iz
razdoblja u razdoblje ostvaruje konstantan rast. U 2018. smo u suradnji s lokalnim distributerom pokrenuli prodaju
maloprodajnih pakiranja u Bosni i Hercegovini. Distribucijom su pokriveni svi zna¢ajniji maloprodajni lanci u toj
drzavi.

Vizualni identitet svih maloprodajnih pakiranja je moderniziran i unaprijeden. Ambalaza je vizualno procisc¢ena,
naglaSeni su elementi koji utjeCu na percepciju kupaca i koji utjecu na odluku o kupnji. U tre¢em kvartalu su
zamijenjena i sva pakiranja kasa i mlinaca ¢ime je proces modernizacije zavr$en i na policama se sada nalaze samo
nova pakiranja. Ovaj proces je popra¢en marketinskom kampanjom sa svrhom priblizavanja kupcima novog
izgleda pakiranja i jaanja svijesti o brendu i dugogodidnjoj tradiciji Cakovec¢kih mlinova. Kampanjom je
pokriveno i novo trziste Bosne i Hercegovine. Rezultati tih marketinskih aktivnosti se ogledaju u poveéanoj prodaji
u svim segmentima.

Pekarska je proizvodnja u cijelog grupi kumulativno je na razini ostvarenih prihoda na razini prethodne godine.
Smrznuti polu-peceni proizvodi i dalje rastu u udjelu, asortiman pekarskih proizvoda se unapreduje. Pekarske kuce
na obali su kvalitetno odradile turisticku sezonu, sezona je zbog lijepog vremena produZena te se je to pozitivno
odrazio i na rezultat.

Maloprodajni biznis grupe ima rezultat na razini prosle godine usprkos problemima s dobavom roba kao
posljedicom primjene ZNTP. U Trgostilu su rekonstruirana 2 objekta i otvorena 4 nova. Trgovina Krk je zavrsila
s optimizacijom procesa nakon akvizicije Kvarner Punat trgovine u 2017. Pokretanjem postupka likvidacije nad
druStvom Kvarner Punat Trgovine d.o.0. u drugom kvartalu godine privodi se kraju i zadnja faza u procesu
akvizicije druStva u poslovanje Trgovinu Krk d.d. Malinska.

Ukupni rashodi grupe u odnosu na 2017. su manji za 1,8% unato¢ znacajnom povecanju troskova placa. To
smanjenje je uglavnom rezultat boljih uvjeta nabave trgovacke robe i internih optimizacija poslovanja. Place su
poveéane u svim ¢lanicama grupe izmedu 5% (u proizvodackom djelu) i 10% (u trgovackom djelu) s ciljem
nagradivanja predanog rada nasih radnika. Kumulativno je trosak pla¢a povecan za 13% odnosno 22 mil kn.
Problemi s fluktuacijom radne snage postoje kao i u cijeloj drzavi, ali to je ocekivano i u buduénosti ¢e te
fluktuacije biti relativno normalna pojava.
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ZNACAJINI POSLOVNI DOGADAJI

Pocetkom prosinca 2017. drustvo Cakove&ki mlinovi je podnijelo zahtjev za isplatu dodijeljenih sredstava Agenciji
za placanja u poljoprivredi, ribarstvu i ruralnom razvoju, $to je u financijskim izvjesStajima iskazano u okviru
bilan¢ne stavke potrazivanja od drzave i drugih institucija, te odgodenog placanja troskova i prihoda buducega
razdoblja. Nakon provjere ulaganja od strane Agencije, dana 22.03.2018. Agencija je izvrsila isplatu sredstava u
iznosu od 22.641.000 kn §to ¢ini maksimalni iznos potpore. Navedenom isplatom bilan¢na stavka potrazivanja od
drzave i drugih institucija umanjena je za taj iznos.

U razdoblju od 1-12. mj. 2018. u okviru Ostalih poslovnih prihoda priznat je proporcionalni dio dodijeljene potpore
u iznosu od 5.660.250 kn.

U prvom kvartalu 2018. izvrSena je i prijevremena otplata kredita prema poslovnoj banci u cijelosti $to je utjecalo
na bilan¢nu stavku dugoroc¢nih i kratkoro¢nih obveza prema bankama.

U drugom kvartalu, trgovacko drustvo korisnik zajma, iskoristilo je ugovornu mogucnost prijevremene otplate
zajma, te ga je otplatilo u cijelosti $to se oCitovalo smanjenjem stavke danih zajmova u okviru dugotrajne
financijske imovine.

Cakovecki mlinovi d.d. godinu su zapodeli poveéanjem pla¢e radnicima na nadin da su odlukom Uprave plaée
koje su se u prethodnim godinama isplaéivale kao izvanredne plaée sada uklju¢ene u redovnu isplatu te je dodatno
povecana i osnovica za 5%. Ova promjena rezultirala je pove¢anjem iskazanog troska place u razdoblju od 1-12.
mj. 2018. godine za nesto vise od 7% Sto je posljedica i povecanja broja zaposlenih prema prosjecnom stanju sati
rada za 1,8%.

U trgovackom djelu grupe place su poveéane otprilike za 10%, $to je imalo izmedu ostalog uz promjenu broja
zaposlenih direktni utjecaj na ukupni trosak plaéa, te je kumulativno na razini grupe troSak osoblja povecan za cca
13%.

U zadnjem kvartalu drutvo Cakovecki mlinovi d.d. izvrsilo je prodaju udjela u drustvu Poga¢a Babin Kuk (33%)
kao rezultat odluke da se racionalizira pekarski portfelj grupe.

U 2018. su napravljeni i prvi koraci da se ovisno drustvo Vrazap d.o.o. restrukturira i da se optimizira njegovo
poslovanje. Mati¢no drustvo Cakovecki mlinovi su kao rezultat te odluke kupili od drustva Vrazap objekte i
opremu te je ujedno u poslovnim knjigama vrijednosno uskladeno ulaganje u iznosu od 14.265.410 kn.

U zadnjem kvartalu je vazniji dogadaj i isplata dividende od strane ovisnog drustva METSS d.o0.0. Cakovec u
iznosu od 15.000.000 kn $to mati¢no drustvo biljezi kao financijski prihod.

Pokretanjem postupka likvidacije nad drustvom Kvarner Punat Trgovine d.o.0. u drugom kvartalu godine
pokrenuta je i zadnja faza u procesu akvizicije drustva u poslovanje Trgovinu Krk d.d. Malinska.
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SOCIJALNA I KADROVSKA PITANJA

Na dan 31.12.2018. godine u Grupi Cakovecki mlinovi je bilo zaposleno 2.504 radnika, dok je prosje¢an broj
zaposlenih prema prosje¢nom stanju sati rada 2.400 radnika.

Pregled prosjecno isplacenih placa od 2016. — 2018.g.

OPIS 2016. 2017. Indeks 2018. Indeks
Prosje¢na neto placa 3.720 3.870 104,03 4299 111,09
Prosjecna bruto placa 5.699 5.838 102,44 6.539 112,01
Masa neto placa 97.418.219 110.695.511 113,63 123.872.966 111,90

Ukupna bruto plaéa s doprinosima 149.291.031 166.907.660 111,80 188.333.643 112,84

Za razdoblje od sije¢nja do prosinca 2018. prosjecna mjesecna isplacena neto placa po zaposlenome u pravnim
osobama Republike Hrvatske iznosila je 6.242,00 kuna, $to je u odnosu na isto razdoblje 2017. nominalno vise za
4,3%, a realno za 2,8%.!

Prosjeéna neto pla¢a Grupe Cakoveckih mlinova za 2018. iznosila je 4.299,00 kn i za 11,09% je ve¢a u odnosu na
prosjecnu neto placu za 2017. godinu.

PROSJECNA NETO PLACA ZA 2018. GODINU
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-1000 — GRUPA CAKOVECKI REPUBLIKA HRVATSKA
MLINOVI

Temeljem odredbi Pravilnika o izradi Procjene rizika NN 112/14. ¢l. 8. st. 3 poslovi s velikim rizicima su sva
radna mjesta s posebnim uvjetima rada. S obzirom na pravilnik u druStvu je napravljena procjena radnih mjesta i
utvrdeno je koliko zaposlenih sudjeluje u aktivnostima za koje postoji veliki rizik od odredenih nesre¢a ili bolesti.

Kontinuirano se ulaze u povecéanje sigurnosti zaposlenika i postizanje standarda te zadovoljavanja zakonskih
propisa. Zaposlenici se podvrgavaju lijecnickim pregledima, edukaciji zastite na radu, seminarima, a prisutan je

kontinuiran nadzor od strane tehnicke sluzbe.

Zaposlenicima su isplaceni regres za godisnji odmor i bozi¢nica. Uz navedeno dodijeljen je i dar u naravi.

! Drzavni zavod za statistiku
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POLITIKA ZASTITE OKOLISA

Grupa trajno unapreduje sustav upravljanja okoliSem. Poslovi zastite okoli$a proizlaze iz trenutno vazeée zakonske
regulative 1 interno su obuhvaceni radnim postupkom.

Poslovi zastite okolisa koji se obavljaju za potrebe Grupe:
* izrada novih, te azuriranje postojecih op¢ih akata (pravilnici, planovi, odluke Uprave) iz domene zastite
okolisa.

» nadzor nad provedbom propisa o gospodarenju otpadom Grupa, utvrdivanje, te otklanjanje uocenih
nedostataka i savjetovanje Uprave pojedinih DrusStava o svim pitanjima gospodarenja otpadom na razini
pojedinog Drustva.

* edukacija radnika koji se bave privremenim odlaganjem otpada u spremnike da isti razvrstavaju sukladno
utvrdenoj organizaciji.

* organizacija pravovremenog odvoZenja otpada, te predaja istog isklju¢ivo pravnim osobama koje
posjeduju vazece Rjesenje nadleznog Ministarstva zastite okoliSa i prirode.

* priprema i vodenje podataka o otpadu (prateéi listovi za otpad, o€evidnici o tijeku nastanka otpada),
izrada planova gospodarenja otpadom, te dostava nadleznim drzavnim tijelima.

* organizacija i pracenje rokova (novih i periodi¢nih) mjerenja emisija ispusta u zrak iz stacionarnih izvora
(kotlovnice, pekarske peéi, susara i sl.).

* organizacija i pracenje rokova (novih i periodi¢nih) uzorkovanja otpadnih voda sukladno vodopravnim
dozvolama, organizacija i pracenje rokova (novog i periodi¢nog) ispitivanja propusnosti opreme i uredaja
za hladenje i klimatizaciju kod ovlastene pravne osobe.

* podnosenje godiSnjeg izvjes¢ivanja o ispustima (onec¢iS¢enjima okolisa), te izrada izracuna ispustanja.

* svakodnevno pracenje izmjena/dopuna te nove zakonske regulative u vidu strucne literature, sudjelovanja
na seminarima, te kroz sustav on-line objavljivanja propisa u Narodnim novinama.

POLITIKA KVALITETE

U Grupi Cakovecki mlinovi smo svjesni da uspjeh naSeg poslovanja zavisi od zadovoljstva nasih kupaca. Zato
znanjem i1 radom stvaramo kvalitetne i1 sigurne proizvode. Njima ostvarujemo i zadovoljavamo potrebe i
oc¢ekivanja nasih potrosaca, kupaca i vlasnika. Zaposlenima osiguravamo stvaralacki, zdrav i siguran radni okolis.

Nas strateski cilj je neprestano unapredivanje obavljanja poslovnih aktivnosti proizvodnje, prodaje i razvoja
mlinskih, pekarskih i bucinih proizvoda u skladu sa zahtjevima trzista i zahtjevima ISO 9001:2015.

Poslovodstva pojedinih druStava imaju vodecu ulogu pri primjeni sustava upravljanja kvalitetom Cime se tezi
postizanju zadovoljstva kod kupaca i zadovoljenju ocekivanja od kupaca.

Obvezujemo se na proizvodnju i prodaju kvalitetnih, zdravstveno ispravnih proizvoda sigurnih za konzumaciju od
strane naSih potroSaca, sigurnih i prihvatljivih za okolis. Obvezujemo se da ¢emo uvjetima rada, osiguranjem
potrebnih resursa i kompetentnoscu zaposlenih ostvarivati i poboljsavati radne postupke za ovladavanje procesima
proizvodnje , prodaje i razvoja nasih proizvoda.
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Obvezujemo se na neprekidno pracenje, analiziranje i poboljSavanje svojih procesa u cilju ostvarivanja
zadovoljstva kupaca i djelatnika.

Obvezujemo se na primjenu zakona i propisa. Obvezujemo se obucavati djelatnike o vaznosti odrzavanja higijene
i pridrZzavanja propisa iz Sustava analize opasnosti i kriti¢nih kontrolnih toc¢aka (HACCP). Obvezujemo se na
primjenu i mjerenje ucinkovitosti procesa samokontrole propisanih Sustavom analize opasnosti i kriticnih
kontrolnih tocaka (HACCP). Svaki djelatnik ima obavezu pridrzavati se usvojene Politike kvalitete te u okviru
svojih odgovornosti doprinositi ostvarenju ciljeva.

DRUSTVENA ODGOVORNOST

Uz tradiciju i kvalitetu svojih proizvoda Grupa Cakovecki mlinovi je svoju poziciju drutveno odgovorne grupacije
stekla kroz izgradnju kvalitetnog odnosa s kupcima, lokalnim poljoprivrednicima, dobavlja¢ima i ostalim
poslovnim partnerima, ali i kroz brigu i osjecaj za vlastite zaposlenike kao i kroz brigu za lokalnu zajednicu u
kojima drustva Grupe djeluju.

Grupa Cakovedki mlinovi svojim donacijama i sponzorstvima potpomazu humanitarne, kulturne, obrazovne i
ostale udruge i udruzenja, te sportske klubove iz svoje lokalne zajednice. Isto tako, kao sponzori sudjeluju u
drustvenim i kulturnim manifestacijama.

BORBA PROTIV KORUPCIJE I PODMICIVANJA

Korupcija predstavlja svaki ¢in kojim se, suprotno javnom interesu, nedvojbeno krSe moral i pravne norme te
povrjeduju temelji vladavine prava.

Grupa u svojem poslovanju jasno primjenjuje odredena nacela i kodekse poslovanja koji su uskladeni s zakonskim
propisima i smjernicama zakonodavca ,te su usmjereni na borbu protiv korupcije i njezino suzbijanje.

U svom poslovanju Grupa Cakovecki mlinovi je posveéena najvisim pravnim, etitkim i moralnim standardima
poslovanja, te ne dopustaju i ne prihvacaju bilo kakav oblik podmicivanja. Svim zaposlenicima Grupe i svima
onima koji postupaju u ime Grupe strogo je zabranjeno nudenje, placanje, trazenje ili primanje mita.

Aktivnosti koje se provode unutar pojedinih druStava Grupe a povezane su s borbom protiv korupcije i
podmicivanja:

* svi poslovni partneri dubinski se analiziraju kako bi se utvrdilo da posluju u skladu s ustaljenim i
prihvatljivim poslovnim standardima

* sve donacije i sponzorstva provjeravaju se i evidentiraju, a sve iz razloga kako bi se one koristile samo u
dobroj namjeri, te kako se u ni u kojoj mjeri ne bi moglo dovesti u pitanje sukob interesa i mogucnost
povezivanja donacije sa podmic¢ivanjem

* provjeravaju se troskovi reprezentacije, ugos¢ivanja, poklona i marketinskih troskova kako bi se utvrdilo
da su nastali pod objektivnim okolnostima

* suradnja s tijelima drzavne uprave zaduzenim za kontrolu i suzbijanje korupcije i podmiéivanje

Drustva grupe nastoje svoje poslovanje uliniti transparentnim i javno dostupnim, §to kroz objavljivanje

financijskih izvjes¢a, ali i kroz druge oblike komunikacije s javnos¢u. I u buduce ¢e se nastaviti borba protiv
korupcije i podmicivanje uz cilj da se izradi i jasna politika drustva vezana uz to podrucje.
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POSTIVANJE LJUDSKIH PRAVA

Smatramo da su ljudi, odnosno nasi zaposlenici klju¢ uspjeha i konkurentna prednost poduzeca s toga se veliki
naglasak stavlja na njih na njihova prava i potrebe. Grupa provodi politiku jednakih moguénosti bez obzira na
spol, vjersku ili spolnu orijentaciju.

Nema ograniéenja glede udruZivanja zaposlenika unutar Grupe pa tako unutar Grupe Cakoveckih mlinova djeluje
nekoliko sindikata i dobrovoljno vatrogasni drustvo.

Grupa u potpunosti podrzava UN-ov Svjetski sporazum (Global Compact, UNGC) i njegova temeljna nacela o
ljudskim pravima i radu.

Cilj Grupe je kroz politiku ljudskih prava omoguciti i stvoriti okruzenje za zaposlene u kojem ¢e svi imati jednaku
priliku ostvariti svoj puni potencijal. Politika je usmjerena na jednakost, te ne diskriminira niti u bilo kojem obliku
zapoSljavanja i rada na temelju vjere, boje koze, etni¢kog ili narodnog podrijetla, dobi, invaliditeta, seksualnog
opredjeljenja, politickog misljenja, spola ili bra¢nog stanja.

U svim oblicima rada, zaposljavanja, placa i nagrada, obuke, promaknuéa, premjestaja ili raskida radnog odnosa
prema svim ¢emo se zaposlenicima odnositi pravedno, sukladno njihovim moguénostima ispunjavanja uvjeta i
uvjeta njihova radnog mjesta.

Grupa svojom politikom poslovanja i vrijednostima koje se promicu jam¢i da niti jedan od zaposlenik necée biti
izlozen fizickom, seksualnom, rasnom, psiholoskom, verbalnom ili bilo kojem drugom obliku uznemiravanja ili
zlostavljanja.

Cilj je izgraditi pozitivnu, kvalitetnu, poticajnu i produktivnu radnu sredinu koja je usmjerena ljudima, u kojoj ¢e
zaposlenici biti ispunjeni i motivirani, a samim time maksimizirati njihov doprinos u ostvarenju ciljeva drustva.

DJELOVANJE DRUSTVA NA PODRUCJU ISTRAZIVANJA I RAZVOJA

Nas osnovni cilj i strategija daljnjeg razvoja ide u smjeru $to veceg priblizavanja krajnjem potrosacu kojeg
navikavamo da prepozna i trazi kvalitetan proizvod Grupe Cakovecki mlinovi.

Da bismo to postigli nuzno je stalno prilagodavanje asortimana proizvoda Zeljama i potrebama potrosaca, pri cemu
visoka kvaliteta i proizvoda i usluga mora biti i ostati stalna i prepoznatljiva znacajka pojedinih drustava Grupe.

Kontinuirano se uvode novi proizvodi, prvenstveno pekarskog asortimana. Grupa stalno prati razvoj tehnologije i
tehnoloskih procesa u bransi u kojoj posluje pojedino drustvo.
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IZVJESTAJ POSLOVODSTVA GRUPE CAKOVECKI MLINOVI ZA 2018. GODINU

«ff\

CAKOVECKI
MLINOVI

OCEKIVANI RAZVOJ GRUPE U BUDUCNOSTI I BUDUCE VOPENJE POSLOVA

U 2018. godini svako pojedino drustvo Grupe je sve svoje obveze podmirivalo pravodobno:

* koli¢inske; postujuéi ugovorene rokove, cijenu i kvalitetu proizvoda,
« financijske; podmirivanjem obveza prema dogovorenoj valuti, bez kasnjenja.

Takav trend pravovremenih podmirivanja svih obveza Grupa ¢e nastaviti i u 2019. godini.

I nadalje je, kao jedan od osnovnih preduvjeta u provodenju zacrtanih ciljeva kontinuirano odrzavanje financijske
stabilnosti ¢ime ¢e biti omogucena: redovna nabava sirovina, redovna isplata placa zaposlenima, dividenda
dioni¢arima, kao i ulaganja u novu opremu i odrzavanje postojece.

U 2019. godini nastaviti ¢e se sa racionalizacijom pekarskog poslovanja na razini grupe, u smjeru objedinjavanja
pekarske proizvodnje. Cilj je da se u 2019. godini definira konagan plan pekarske proizvodnje Grupe Cakoveckih
mlinova uzimajuéi u obzir i obnavljanje pekarske opreme te eventualnu gradnju novih proizvodnih objekata.
Takoder ¢e fokus biti i na optimizaciji trgovackog dijela grupe.

14




IZVJESTAJ POSLOVODSTVA GRUPE CAKOVECKI MLINOVI ZA 2018. GODINU

REZULTAT POSLOVANJA GRUPE

BILANCA

BILANCA STANJA nadan 31. prosinca 2018. Biljeska

A POTRAZIVANJA ZA UPIS ANI A NEUPLACENI KAPITAL
B DUGOTRAJNAIMOVINA
I NEMATERIJAILNA IMOVINA 17

1. Izdaci zarazvoj

2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava
3.  Goodwill

4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine

5. Nematerijalna imovina u pripremi

6. Ostala nematerijalna imovina

I MATERIJAINA IMOVINA 18
1. Zemljiste
2. Gradevinski objekti
Postrojenja i oprema
Alati, pogonski inventar i transportna imovina
Biologka imovina

Predujmovi za materijalnu imovim

Ostala materijalna imovina

3

4

5

6

7. Materijalna imovina u pripremi
8

9. Ulaganje u nekretnine

m

DUGOTRAJNAFINANCUSKATMOVINA 19

—

Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe

o

Ulaganja u ostale vrijednosne p apire poduzetnika unutar grupe

Dani zajmovi, depoziti i sliéno poduzetnicima unutar grupe

Ulaganja u udjele (dionice) drustava p ovezanih sudjelujuéim interesom

Ulaganja u ostale vrijednosne papire drugtava povezanih sudjelujuéim interesom
Dani zajmovi, depoziti i sliéno drustvima povezanim sudjelujuéim interesom
Ulaganja u vrijednosne papire

Dani zajmovi, depoziti i sliéno

- = R L S

Ostala ulaganja koja se obra¢unavaju metodom udjela

10. Ostala dugotrajna financijska imovina

IV POTRAZIVANJA 20
1. Potrazivanja od p oduzetnika unutar grupe
2. Potrazivanja od drustava povezanih sudjelujuéim mteresom

Potrazivanja od kup aca

3
4. Ostala potrazivanja
V ODGODENA POREZNA IMOVINA 21

(f(( &

CAKOVECKI
MLINOVI

437.724.611
4.428.693
3.352.687

1.076.006
406.823.349
98.984.702
216.921.098
50.399.968
5.648.419

3.268.951
21.378
31.578.833
26.055.832

1.415.109
24640723
81.593

81.593
335.144

479.424.024
5.007.263
3.892.243

1.115.020
435.935.656
100.575.390
237.933.082

60.110.669
8.260.535
100.901
4.976.337
78.616
23.900.126
37.902.233

15.484.739
1.466.089
20.951.405
249.239

249239
329.633
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BILANCA STANJA na dan 31. prosinca 2018.

- (u kunama)
Biljeska

C KRATKOTRAJNAIMOVINA 434.804.953 468.844.462
I ZALIHE 22 166.133.398 169.291.572
1. Sirovine i materijal 23.373.239 25.104.014
2. Proizvodnja u tijeku - -
3. Gotovi proizvodi 5.851.233 4939722
4. Trgovacka roba 135725055 136.060.774
5 Predujmovi za zalihe 1.183.871 3.187.062
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji - -
7. Biologkaimovina . .
I POTRAZIVANJA 23 89.118.950 110.791.123

1. Potrazivanja od p oduzetnika unutar grupe - .

2. Potrazivanja od drustava povezanih sudjelujuéim mteresom - -
3. Potrazivanja od kupaca 75.306.818 69.672.234
4. Potrazivanja od zaposlenika i élanova poduzetnika 5.490.071 6.008.404
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 3.401.828 28.162.641
6. Ostala potrazivanja 4920233 6.947.844
I KRATKOTRAJNAFINANCIJSKA IMOVINA 24 148.693.332 167.699.504

1. Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe - i,

2. Ulaganja u ostale vrijednosne papire poduzetnika unutar grupe - -
3. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no poduzetnicima unutar grupe - -
4. Ulaganja u udjele (dionice) drustava p ovezanih sudjelujuéim interesom = =
5. Ulaganja u ostale vrijednosne papire druitava povezanih sudjelujuéim interesom = =
6. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no drustvima povezanim sudjelujuéim interesom = =
7. Ulaganja u vrijednosne papire 1.046.700 1.150.217
8. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 147.229658 166.486.832
9. Ostala financijska imovina 416.974 62.455
IV NOVAC UBANCIIBLAGAJNI 25 30.859.273 21.062.263
D :Iié[f)EDNII TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA I OBRACUNATI 2% 308.898 1993860
E UKUPNO AKTIVA 873.428.462 949.592.346

F IZVANBILANCNI ZAPIST
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BILANCA STANJA nadan 31. prosinca 2018. Biljeska m 017
25

KAPITALIREZFERVE 661.697.526 632.659.874
TEMELJNI (UPIS ANI) KAPIT AL 102.900.000 102.900.000
KAPITAINE REZERVE - -
REZFRVE IZ DOBITI 23.594.373 22.334.373

Zakonske rezerve 5.145.000 3.885.000

Rezerve za vlastite dionice - -

Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) - .

Statutarne rezerve - -
Ostale rezerve 18.449.373 18.449.373
REVALORIZACIJSKE REZERVE 64.549.168 66.153.230
REZERVE FER VRIJEDNOSTI - -

Fer vrijednost financijske imovine raspolozive za prodaju = =
Utéinkoviti dio zatite novéanih tokova . -

Uc¢mkoviti dio zatite neto ulaganja u inozemstvu . .

ZADRZANA DOBIT ILI PRENES ENI GUBITAK 366.939.588 342.355.915
Zadrzana dobit 366.939.588 342.355.915
Preneseni gubitak - -

DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE 42.552.865 37.965.061
Dobit poslovne godine 42 552 865 37.965.061
Gubitak poslovne godine = =

MANJINSKI (NEKONTROL]RAJUCI) INTERES 61.161.532 60.951.295

REZERVIRANJA 28 2.053.701 1.991.635

Rezerviranja za mirovine, otprenmine i sliéne obveze - -
Rezerviranja za porezne obveze - -
Rezerviranja za zap oéete sudske sporove - -
Rezerviranja za troskove obnavljanja prirodnih bogatstava = =
Rezerviranja za troskove u jamstvenim rokovima = =
Druga rezerviranja 2.053.701 1.991.635
DUGOROCNE OBVEZE 29 54.221.634 102.161.011
Obveze prema poduzetnicima umitar grupe - -
Obveze za zajmove, dep ozite i sli¢no poduzetnika unutar grupe - -
Obveze prema drutvima povezanim sudjelujuéim interesom - -
Obveze za zajmove, depozite i sliéno druitava povezanih sudjelujuéim interesom - -
Obveze za zajmove, depozite i sliéno 26.799.293 24.855.542
Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 8.347.709 57.805.344
Obveze za predujmove = =

Obveze prema dobavljadima . .

§°_°°_“~‘_°\5~":‘*_“‘!‘-’E—'nQP‘:‘*.“‘!‘-’E"“E!‘-’E—'E!‘JE—'SP!‘JE—‘<EM:‘*_‘“!QE—'E=H>

Obveze po vrijednosnim papirima - -
10. Ostale dugoroéne obveze . .

11. Odgodenaporezna obveza 19.074632 19.500.125
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BILANCA STANJA nadan 31. prosinca 2018. Biljeska 00
30

D KRATKOROCNE OBVEZE 132.306.342  183.406.311

1. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe - i,

2. Obveze za zajmove, depozite i sliéno poduzetnika unutar grupe - -
3. Obveze prema druitvima povezanim sudjelujuéim interesom - -
4. Obveze za zajmove, depozite i sliéno drustava povezanih sudjelujuéim nteresom - -
5. Obveze za zajmove, depozite i slicno - 340.125
6. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 5.228.808 17.656.727
7. Obveze za predujmove 1.236.972 1.728.875
8. Obveze prema dobavljacima 07.837.335 139.265.432
0. Obveze po vrijednosnim papirima = =
10. Obveze prema zap oslenima 11.101.576 10.115.171
11. Obveze za poreze, doprinose i sli¢na davanja 16.651.295 14.073.214
12. Obveze s osnove udjela u rezultatu 226.459 211.319
13. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji - -
14. Ostale kratkoroéne obveze 23.897 15.448
E ODGODENO PLACANJE TROSKOVAIPRIHOD BUD. RAZDOBLJA 31 23.149.259 29.373.515
F UKUPNO PASIVA 873.428.462 949.592.346

G IZVANBILANCNI ZAPIST
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RACUN DOBITI I GUBITKA

RACUN DOBITII GUBITKA ZA 2018. Bilj

i |

o [l el Bt

a)
b)
c)

a)
b)
c)

a)
b)

a)
b)
<)
d)
€)

[ea]

O 0 =] o

POSLOVNI PRIHODI
Prihodi od prodaje s poduzetnicima unutar grupe
Prihodi od prodaje (izvan grupe)
Prihodi na temelju upotrebe vlastitih proizvoda, robe i usluga
Ostali poslovni prihodi s poduzetnicima umutar grupe
Ostali poslovni prihodi (izvan grupe)
POSLOVNIRASHODI
Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda
Materijalni trogkovi
Troékovi sirovina i materijala
Trogkovi prodane robe
Ostali vanjski trogkovi
Trokovi osoblja
Neto plaée i nadnice
Trotkovi poreza i doprinosa iz plaéa
Doprinosi na plaée
Amortizacija
Ostali trogkovi
Vrijednosna uskladenja
dugotrane imovine (osim financijske imovine)
kratkotrame imovine (osim financijske imovine)
Rezerviranja
Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sliéne obveze
Rezerviranja za porezne obveze
Rezerviranja za zapodete sudske sporove
Rezerviranja za tro§kove obnavljanja prirodnih bogatstava
Rezerviranja za trofkove u jamstvenim rokovima
Druga rezerviranja
Ostali poslovni rashodi
FINANCIJS KI PRIHODI
Prihodi od ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe

Prihodi od ulaganja u udjele (dionice) druitava povezanih sudjelujuéim interesima

Prihodi od ostalih dugotrajnih financijskih ulaganja i zajmova poduzetnicima

unutar grupe

Ostali prihodi s osnove kamata iz odnosa s poduzetnicima unutar grupe

Tecajne razlike i ostali financijski prihodi iz odnosa s poduzetnicima unutar

S

Prihodi od ostalih dugotramih financijskih ulaganjai zajmova
Ostali prihodi s osnove kamata

Tecame razlike i ostali financijski prihodi

Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine

Ostali financijski prihodi

ka
4

L= TR - IS [

10
11
12

13

14
15

2018. 2017.

1.376.297.760
1.274.712.551
112.604
101.472.605
1.326.447.197

-1.078.303

1.041.867.985
135.656.579
845.844.119
60.367.287
188.333.643
123.872.966
37.939.852
26.520.825
49.493.153
37.861.186
2.051.355
2.051.355
187.722

187.722
7.730.456
10.672.550

9.039.479
475307
1.143.977

13.787

'({(( -~
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MLINOVI

1.395.264.957
1.306.489.251
133.369
88.642.337
1.345.152.446

-695.584

1.075.951.638
127.612.040
887.920.420
60.419.178
166.907.660
110.695.511
32.372.213
23.839.936
49.221.682
35.763.222
5.983.626
88.133
5.895.493
1.211.450
267.345

944.105
10.808.752
10.763.497

94.561

7.656.010
708.013
2.091.383
175.794
37.736
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RACUN DOBITII GUBITKA ZA 2018, Biljeska

FINANCIJSKIRASHODI

v~ BB - BEREEE RS o s e

Rashodi s osnove kamata i sliéni rashodi s poduzet. unutar grupe
Tecame razlike i drugi rashodi s poduzetnicima unutar grupe
Rashodi s osnove kamata i sliéni rashodi

Tecame razlike i drugi rashodi

Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine

Vrijednosna uskladenja financijske imovine (neto)

Ostali financijski rashodi

UDIO UDOBITI OD DRUSTAVA POVEZANIH S UDJELUJUCIM
INTERES OM

UDIO UDOBITI OD ZAJEDNICKIH POTHVATA

UDIO U GUBITKU OD DRUSTAVA POVEZANIH S UDJELUJUCIM
INTERES OM

UDIO U GUBITKU OD ZAJEDNICKIH POTHVATA
UKUPNIPRIHODI
UKUPNIRASHODI
DOBIT ILI GUBIT AK PRIJE OPOREZIVANJA
Dobit prije oporezivanja
Gubitak prije oporezivanja
POREZ NA DOBIT
DOBIT ILI GUBIT AK RAZDOBLJA
Dobit razdoblja
Gubitak razdoblja

4.703.030

2.362.257
1.193.382
104.249

1.043.142

1.386.970.310
1.331.150.227
55.820.083
55.820.083

16 10.147.525
45.672.558
45.672.558

'(f(( -~
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2018. 2017.

10.105.512

3.687.503
1.425.795

108.180
4.884.034

24.011

1.406.028.454
1.355.281.969
50.746.485
50.746.485
10.113.037
40.633.448
40.633.448
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I1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI

IZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI ZA 2018. | Biljeska ;017

1 DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA 45.672.558 40.633.448

I OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA - -

1.  Tecajne razlike iz preracuna inozemnog p oslovanja - -

Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i
nematerijalne imovine

Dobitak ili gubitak s osnove naknadnog vrednovanja financijske
imovine raspoloZive za prodaju

4. Dobitak ili gubitak s osnove ucinkovite zastite novéanih tokova - -

Dobitak ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto ulaganja u
inozemstvu

Udiou ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku drustava povezanih
sudjelujucim interesom

Alktuarski dobici/gubici po planovima drfiniranih primanja - -

Ostale nevlasnicke promjene kapitala

POREZNA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA = =

NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK - -

SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA 45.672.558 40.633.448
SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA 45.672.558 40.633.448
Pripisana imateljima kapitala matice 42.552.865 37.965.061

11111 Bl

Pripisana manjinskom (nekontrolirajucem) interesu 3.119.693 2.668.387

Stanje imovine, obveza, financijskog polozaja, dobiti i gubitka Grupe iskazano je u okviru financijskih izvjestaja
Grupe Cakoveckih mlinova za 2018. godinu. Poslovne prihode Drustva &ini prodaja trgovacke robe, mlinskih i
pekarskih proizvoda, te usluga na domacem i stranom trziS§tu. Ukupni prihodi za 2018. godinu iznose
1.386.970.310 kuna, dok su ukupni rashodi za 2018. godinu 1.331.150.227 kuna. Neto dobit 2018. godine iznosi
45.672.558 kuna, od Cega je pripisano imateljima kapitala matice 42.552.865 kuna, dok je manjinskom —
nekontroliraju¢em interesu pripisano 3.119.693 kuna.

UPOTREBA FINANCIJSKIH INSTRUMENATA

Grupa Cakovecki mlinovi ne koriste izvedene financijske instrumente.
ZNACAJNIJI POSLOVNI DOGAPAJI NAKON KRAJA POSLOVNE GODINE

Nakon datuma bilance, do dana odobrenja ovih izvje$ca, nije bilo dogadaja koji bi utjecali na financijske izvjestaje
Grupe na dan 31.12.2018., odnosno radi kojih bi bilo potrebno raditi izmjene i uskladenja financijskih izvjestaja.
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IZVJESTAJ POSLOVODSTVA GRUPE CAKOVECKI MLINOVI ZA 2018. GODINU

POKAZATELJI POSLOVANJA

Financijski pokazatelji

a) Pokazatelji zaduZenosti

Stupanj zaduZenosti

Odnos duga ikapitala

Pokri¢e kamate

b) Pokazatelji likvidnos ti

Koeficijent tekuée likvidnosti

Koeficijent ubrzane likvidnosti

c) Pokazatelji aktivnos ti

Koeficijent obrtaja ukupne imovine

Koeficijent obrtaja kratkotrajne imovine

Koeficijent obrtaja dugotrajne movine

Koeficijent obrtaja zaliha

Danivezivanja zalihe

Koeficijent obrtaja potraZivanja

Trajanje naplate potraZivanja

d) Pokazatelji profitabilnosti

Marza profita I %

Marza profita II %

Bruto marza profita %

Povrat ukupne immovine %

Povrat viasnicke glavnice %

Postupak

Ukupne obveze x 100/ ukupna aktiva =%

Ukupne obveze / vlasnicka glavnica

Dobit prije oporez +kamate / troskovikamate

Kratkotrajna imovina / kratkoroéne obveze

Kratkotrajna imovina - zalihe / kratkoroéne obveze

Ukupniprihod / aktiva

Ukupan prihod /kratkotrajna imovina

Ukupan prihod / dugotrajna imovina

Prhod od prodaje / zalhe

365 / koeficijent obrta zaliha = dana

Prihod od prodaje / potrazivanje od kupaca

365 /koeficijent obrta potrazivanja = dana

Neto dobit + kamate x 100 / ukupan prihod

Neto dobit x 100 / ukupan prihod

Neto dobit + kamate + porez x 100/ uk. prihod

Neto dobit + kamate x 100 / ukupna aktiva

Neto dobit x 100 / vlastitikapital

2018.

24.24%

0,32

27.46

1.59

3,17

7,67

47.59

16.93

21.56

3,46%

3.29%

4,19%

5,50%

6,90%

2017.

33.38%

0,5

15.84

2,56

1.48

18,75

19,47

3,15%

2.89%

3.87%

4,67%

6,42%
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RIZICI POSLOVANJA GRUPE

Pod pojmom rizik podrazumijevaju se svi rizici kojima je Grupa izlozena ili bi mogla biti izlozena u poslovanju.
Dio rizika se moze klasificirati kao unutarnji rizici, a dio kao vanjski rizici poslovanja.

Upravljanje rizicima obuhvaca utvrdivanje, mjerenje ili procjenu te praéenje rizika, ukljuéujuéi izvjescivanje o
rizicima kojima je drustvo izloZeno ili bi moglo biti izloZeno tijekom svoga poslovanja. Pojedina drustva Grupe
provode redovne mjere upravljanja rizicima i postupa u skladu s pravilima poslovno-financijske struke, s obzirom

na opseg i vrstu poslova koje drustvo obavlja.

U biljeskama uz financijske izvjestaje u biljeski 33 — IZLOZENOST RIZICIMA I UPRAVLJANJE RIZICIMA
navedeni su i opisani slijede¢i rizici i upravljanje njima:

* upravljanje financijskim rizikom kroz upravljanje rizikom kapitala, valutnim rizikom, kreditnim rizikom,
rizikom likvidnosti, kamatnim rizikom novéanog toka i rizikom fer vrijednosti kamatne stope.

* trzi$ni rizik, operativni rizik, rizik industrije, rizik proizvodnje brasna

* rizike nabave sirovina i isporuke proizvoda, rizika konkurencije

* rizik promjene vlasnika, rizik provodenja akvizicija

* rizik upravljanja obrtnim kapitalom, rizik fluktuacije cijena osnovnih sirovina

* rizik ovisnosti 0 menadzmentu i kljuénim zaposlenicima, rizik poremeéaja IT sustava
* rizik povrede trziSnog natjecanja

* rizik vodenja sudskih postupaka protiv Drustva

* rizik obveza ili gubitaka koji nisu pokriveni osiguranjem

* rizik poslovnog okruzenja

* rizik promjene pravnog okvira
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NEFINANCIJSKI POKAZATELJI POSLOVANJA

KLJUCNI NEFINANCIJSKI POKAZATELJI POSLOVANJA

PROIZVODNA Indeks
JEDINICA 2016. 2017. 2018. 18/17
Mlin Cakovec 41.281 48.369 48.329 99,92
Mlin D. Kraljevec 4.259 5.870 6.208 105,76
Pekare 10.690 10.595 9.594 90,55
Uljara Cakovec 604 767 672 87,61
Pakirnica 205 312 307 98,40

MLINSKA PROIZVODNIJA

60.000

50.000

40.000

30.000

Tone

20.000

10.000

2016 2017 2018.

Mlin Cakovec =e=Mlin D. Kraljevec

Prikazano je kretanje mlinske prerade u dvjema mlinskim radnim jedinicama Grupe Cakoveckih mlinova. Kao §to
je vidljivo iz grafickog prikaza u 2018. godini Mlin Cakovec i Mlin Donji Kraljevec koli¢inu prerade sirovina i
proizvodnje drze na razini prethodnog razdoblja. U 2018. godini u mlinskim radnim jedinicama ukupno je
preradeno 54.537 tona sirovine. U Mlinu Cakovec preradeno je ukupno 48.329 tona sirovina. Modernizacijom
mlina poveéan je kapacitet proizvodnje $to je vidljivo i iz koli¢inskih pokazatelja na ranija razdoblja. U Mlinu
Donji Kraljevec preradeno je ukupno 6.208 tona sirovina.

PEKARSKA PROIZVODNIJA

15.000
14.000
13.000
12.000
11.000
10.000
9.000
8.000
7.000
6.000
5.000
4.000
3.000
2.000
1.000

Tone

2016. 2017. 2018.
Pekare
Proizvodnja u pekarskim radnim jedinicama Grupe Cakovecki mlinovi iznosi 9.594 tona pekarskih proizvoda u
2018. godini i u blagom je padu u odnosu na 2017. godinu.
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ZAKLJUCAK

2018. godinu obiljezili su daljnji rast BDP-a u Republici Hrvatskoj, ali i daljnji rast pla¢a u svim sektorima kao
posljedica iseljavanja radno sposobnog stanovnis$tva. Navedeni pokazatelji upuéuju na odrzanje trendova u
maloprodaji. U 2018. su smanjeni problemi naplate potrazivanje te su oni svedeni u razumne okvire.

Dva zakona koji su se poceli primjenjivati tijekom prvog i drugog kvartala su uvelike obiljezili poslovanje u 2018.
— Zakon o zastiti osobnih podataka i Zakon o nepostenim trgovackim praksama. Prvi je uvjetovao velike promjene
u kolanjima podataka i dokumenata unutar i van organizacije. Drugi je za posljedicu imao velike nesigurnosti oko
ugovaranja i prodaje i nabave raznih roba. Nakon rjeSavanja nejasnoca, do kraja godine su se poslovni procesi
normalizirali.

U 2019. ocekujemo nastavak uspjesnog poslovanja i realizaciju postavljenih planova. Nastojati ¢emo zadrzati
pozitivan trend te povecati prihode u sva tri segmenta poslovanja — maloprodaji, mlinarstvu i pekarstvu.
Oc¢ekujemo daljnji pritisak na trziste od strane konkurencije iz Europske unije u mlinarstvu i pekarstvu. Odnosi s
poslovnim partnerima su dobri — i s dobavlja¢ima i s kupcima, te ofekujemo rast plasmana roba u narednom
razdoblju.

Rezultat poslovanja prikazan je u Ra¢unu dobiti dioni¢kog Drustva, a pojasnjenja o pojedinim stavkama u Racunu
dobiti i Bilanci u Biljeskama uz financijske izvjestaje za 2018. godinu. Ra¢unovodstvene politike primijenjene u
financijskim izvjestajima promijene su u skladu s regulativom EU, a navedene promjene opisane su u BiljeSkama
uz financijska izvje$c¢a za 2018. godinu pod biljeskom broj 2.

Predsjednik Uprave:
Varga S’t' pan, ing.
CAKOVEEKI MLINOV] -
d.d. CAKOVEC 14 W’%
Mlinska ulica 1

Clan Uprave:
Varga Niny, dipl. oec.
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