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Sukladno ¢lancima 403. i 404. Zakona o trZiStu kapitala podnosimo:

GODISNJE FINANCIJSKO 1IZVJESCE CAKOVECKIH MLINOVA d.d.
ZA 2014. GODINU

Sadrzaj:

e Revidirane godisnje financijske izvjeStaje s revizorskim izvjeS¢em:
e Racun dobiti i gubitka
e Bilanca
e IzvjeStaj o promjenama na kapitalu
e IzvjeStaj o novCanom tijeku
o Biljeske uz financijska izvjeS¢a
e Revizorsko izvjeSée

e IzvjeStaj poslovodstva - 1zvjeS¢e Uprave o stanju Drustva

e |zjava osoba odgovornih za sastavljanje godisnjeg izvjeStaja

o Odluka nadleZnog tijela o utvrdivanju godisnjih financijskih izvjeStaja
o Odluku o raspodjeli dobiti
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CAKOVECKI MLINOVI RACUN DOBITI | GUBITKA ZA
I -XIl MUESEC 2014. GODINE
RACUN DOBITI | GUBITKA 2013. 2014.

. POSLOVNI PRIHODI 167.432.030 161.810.777
1. Prihodi od prodaje 162.050.459 157.999.603
2. Ostali poslovni prihodi 5.381.571 3.811.174

Il. POSLOVNI RASHODI 156.912.546 157.316.880

pr(;Li.z\lzggwjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijelu i gotovih - i
2. Materijalni troSkovi 107.575.360 109.887.137
3. Troskovi osoblja 26.417.111 25.743.339
4. Amortizacija 10.659.192 12.419.104
5. Ostali troSkovi 4.535.454 3.964.027
6. Vrijednosno uskladivanje 2.970.584 4.905.980
7. Rezerviranja 0 0
8. Ostali poslovni rashodi 4.000.948 1.526.288

11l. FINANCIJSKI PRIHODI 5.081.003 8.923.664

1. Kamate, teCajne razlike, dividende i sli¢ni prihodi iz odnosa

s povezanim poduzetnicima 1630272 4869.352
2. Kamate, teCajne razlike, dividende, sli¢ni prihodi iz odnosa s

nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama 3229670 3988162
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujucih interesa 162.439 57.354
4. Nerealizirani dobici (prihodi) 58.622 8.796
5. Ostali financijski prihodi 0 0

IV. FINANCIJSKI RASHODI 713.822 974.188
1. Kamate, teCajne razlike i drugi rashodi s povezanim 0 0

poduzetnicima
2. Kamate, teCajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s

nepovezanim 615.163 836.445

poduzetnicima i drugim osobama
3. Nerealizirani gubici (rashodi) financijske imovine 98.659 137.743
4. Ostali financijski rashodi 0 0

V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 0 0

VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 0 0

VII. IZVANREDNI-OSTALI PRIHODI 0 0

VIII. IZVANREDNI-OSTALI RASHODI 0 0

IX. UKUPNI PRIHODI 172.513.033 170.734.441

X. UKUPNI RASHODI 157.626.368 158.291.068

Xl. DOBIT PRIJE OPOREZIVANJA 14.886.665 12.443.373

XIl. POREZ NA DOBIT 39.744 131.146

XIll. DOBIT RAZDOBLJA 14.846.921 12.312.227
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BILANCA 2013. 2014.
AKTIVA

A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL

B) DUGOTRAINA IMOVINA 200.127.931 188.496.949
I. NEMATERIJALNA IMOVINA 0 0
Il. MATERIJALNA IMOVINA 136.843.348 125.648.629
I1l. DUGOTRAIJNA FINANCIJSKA IMOVINA 62.855.687 62.477.535
IV. POTRAZIVANJA 9.648 76.731
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 419.248 294.054
C) KRATKOTRAINA IMOVINA 150.428.491 163.801.184
I. ZALIHE 38.752.169 25.670.582
Il. POTRAZIVANJA 42.621.865 35.447.789
I1l. KRATKOTRAINA FINANCIISKA IMOVINA 68.828.513 102.503.260
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 225.944 179.553
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 19.524 21.391
E) UKUPNO AKTIVA 350.575.946 352.319.524
F) IZVANBILANCNI ZAPISI 0 0
PASIVA

A) KAPITAL | REZERVE 331.894.349 335.760.660
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 56.700.000 70.350.000
Il. KAPITALNE REZERVE

I1l. REZERVE 1Z DOBITI 22.086.358 22.086.358
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 72.436.822 71.991.100
V. ZADRZANA DOBIT 165.824.248 159.020.975
VI. PRENESENI GUBITAK

VII. DOBIT POSLOVNE GODINE 14.846.921 12.312.227
VIII. GUBITAK POSLOVNE GODINE

IX. MANJINSKI INTERES

B) REZERVIRANJA 994.031 994,031
C) DUGOROCNE OBVEZE

D) KRATKOROCNE OBVEZE 17.295.822 14.641.713
E) ODGOPENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLIJA 391.744 923.120
F) UKUPNO - PASIVA 350.575.946 352.319.524

G) IZVANBILANCNI ZAPISI
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IZVJESTAJ O PROMJENAMA NA KAPITALU ZA | -XIl MJESEC 2014. GODINE

B Prethodna Tekuéa
IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA godina godina
1. Upisani kapital 56.700.000 70.350.000
2. Kapitalne rezerve
3. Rezerve iz dobiti 22.086.358 22.086.358
4. ZadrZana dobit ili preneseni gubitak 165.824.248 | 159.020.975
5. Dobit ili gubitak tekuée godine 14.846.921 12.312.227
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 72.436.822 71.991.100
7. Revalorizacija nematerijalne imovine
8. Revalorizacija financijske imovine raspolozZive za prodaju
9. Ostala revalorizacija
10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 331.894.349 | 335.760.660
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. TeCajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje
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. Tekuci i odgodeni porezi (dio)
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. ZasStita novCanog tijeka
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. Promjene raCunovodstvenih politika
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. Ispravak znacajnih pogreSaka prethodnog razdoblja
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. Ostale promjene kapitala
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~

. Ukupno povecanje ili smanjenje kapitala (AOP 011 do 016)

17 a. Pripisano imateljima kapitala matice

17 b. Pripisano manjinskom interesu
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IZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU ZA | — XIl MJESEC 2014. GODINE

Prethodna godina | Tekuéa godina
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Dobit prije poreza 14.886.665 12.443.373
2. Amortizacija 10.659.192 12.419.104
3. Povecanje kratkorocnih obveza
4, Smanjenje kratkotrajnih potraZivanja 2.926.562 7.174.076
5. Smanjenje zaliha 23.397.996 13.081.587
6. Ostalo povecanje nov€anog tijeka
I. Ukupno povecanje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (001 do 006) 51.870.415 45.118.140
1. Smanjenje kratkorocnih obveza 582.527 2.122.733
2. Povecanje kratkotrajnih potrazivanja
3. Povecanje zaliha
4. Ostalo smanjenje nov€anog tijeka 9.504.191 8.575.342
11. Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011) 10.086.718 10.698.075
A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI 41.783.697 34.420.065
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov¢ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 1.409.416 249.042
2. Nov¢ani primici od prodaje vlasnickih i duznickih instrumenata 900.405 1.096.247
3. Novc€ani primici od kamata 2.646.250 3.114.858
4. Novc€ani primici od dividendi 1.794.569 4.421.164
5. Ostali nov€ani primici od investicijskih aktivnosti
111. Ukupno nov€ani primici od investicijskih aktivnosti (015 do 019) 6.750.640 8.881.311
1. Nov€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 16.137.498 1.228.420
2. Novcani izdaci za stjecanje vlasnickih i duznickih financijskih instrumenata 2.024.000 569.600
3. Ostali nov€ani izdaci od investicijskih aktivnosti 941.975
IV. Ukupno novcani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023) 19.103.473 1.798.020
B1) NETO POVEC. NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI 7.083.291
B2) NETO SMANJ. NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI 12.352.833
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov¢€ani primici od izdavanja vlasnic¢kih i duznickih financijskih instrumenata
2. Novc€ani primici od glavnice kredita, zaduznica, pozajmica i drugih posudbi
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029)
1. Novc€ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica
2. Nov¢ani izdaci za isplatu dividendi 15.540.000 7.875.000
3. Nov¢ani izdaci za financijski najam
4. Novcani izdaci za otkup vlastitih dionica
5. Ostali nov¢ani izdaci od financijskih aktivnosti 14.256.533 33.674.747
V1. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035) 29.796.533 41.549.747
C1) NETO POVEC. NOVCANOG TIJEKA OD FINANCISKIH AKTIVNOSTI
C2) NETO SMANJ. NOVCANOG TIJEKA OD FINANCISKIH AKTIVNOSTI 29.796.533 41.549.747
Ukupno povecanje novanog tijeka (013 — 014 + 025 — 026 + 037 — 038)
Ukupno smanjenje nov€anog tijeka (014 — 013 + 026 — 025 + 038 — 037) 365.669 46.391
Novac i nov€ani ekvivalenti na pogetku razdoblja 591.613 225.944
Povecanje novca i nov€anih ekvivalenata
Smanjenje novca i nov€anih ekvivalenata 365.669 46.391
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 225.944 179.553
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Podaci o
Cakovedkim
mlinovima d.d. io
drustvima Grupe
Cakovedki
mlinovi d.d.
navedeni su u
IzvjeStaju Uprave
o stanju Drustva.

BiljeSka 1 — Op¢i podaci

BiljeSka 1 — Op¢i podaci

Povezana drustva

Na dan 31. prosinca 2014.g. Cakovecki mlinovi d.d. (u daljnjem tekstu: Drustvo) u vecinskom
vlasniStvu imaju slijedec¢a trgovacka drustva s podrucja Republike Hrvatske:

2013. % 2014. %
vlasniStva vlasniStva
Radnik d.d. Opatija 52,48 | Radnik d.d. Opatija 52,48
Trgovina Krk d.d. Malinska 86,15 | Trgovina Krk d.d. Malinska 86,15
METSS d.o.o0. Cakovec 100,00 | METSS d.o.0. Cakovec 100,00
Vrazap d.o.o0. Zadar 100,00 | Vrazap d.o.0. Zadar 100,00
Trgostil d.d. D. Stubica 71,02 | Trgostil d.d. D. Stubica 72,95

Osim navedenih drustava u viasnistvu Cakoveckih mlinova d.d., Metss d.o.o. Cakovec vlasnik
je 49,55 % dionica Trgocentra d.d. Virovitica. Zbog Cinjenice da Trgocentar d.d. Virovitica drZi
5.381 vlastitu dionicu, to daje 52,03 % prava glasa drustvu Metss d.o.0. Cakovec.
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Navedene
racunovodstvene
politike dosljedno
Su primjenjivane
za sva razdoblja
uklju¢ena u ove
izvjiesStaje, osim
tamo gdje je
drugacije
navedeno.
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BiljeSka 2 — Racunovodstvene politike

BiljeSka 2 — Racunovodstvene politike

U ovim su biljleSkama date znacajnije racunovodstvene politike usvojene za pripremu ovih
financijskih izvjeStaja.

Osnove sastavljanja

Drustvo je sastavilo ove nekonsolidirane financijske izvjeStaje u skladu s hrvatskim zakonskim
propisima koji zahtijevaju da financijski izvjeStaji budu pripremljeni u skladu s Medunarodnim
standardima financijskog izvjes¢ivanja (MSFI), koje objavljuie Odbor za Medunarodne
racunovodstvene standarde, a koje je, temeljem ¢lanka 19. Zakona o racunovodstvu, preveo
i objavio u Republici Hrvatskoj Odbor za standarde financijskog izvjeS¢ivanja.

Drustvo je takoder sastavilo konsolidirane financijske izvjeStaje u skladu s MSFI za Drustvo i
njegove podruznice (Grupa), koji su odobreni od strane Uprave Drustva na dan 27. veljace
2015.g. U konsolidiranim izvjeStajima podruznice (navedene u biljeSci 1), koje predstavljaju
sva drustva nad kojima Drustvo kao matica, neposredno ili posredno ima viSe od pola
glasackih prava ili na neki drugi nacin ima kontrolu nad poslovanjem, u potpunosti su
konsolidirane, radi dobivanja cjelokupnih informacija o financijskom polozaju Grupe,
rezultatima poslovanja i promjenama financijskog stanja Grupe u cjelini.

Ovi nekonsolidirani financijski izvjeStaji DrusStva sastavljeni su sukladno Medunarodnim
standardima financijskog izvjeStavanja (MSFI). Financijski izvjeStaji DruStva izradeni su
primjenom metode povijesnog troSka koji su promijenjeni zbog:

e obavljene revalorizacije zemljiSta i gradevinskih objekata u 2004. i 2006. godini,

e vrednovanja financijske imovine raspoloZive za trgovanje po fer vrijednosti u racunu dobiti i
gubitka,

e obavljene revalorizacije financijske imovine raspolozive za prodaju do trzne vrijednosti.

Sastavljanje financijskih izvjeStaja sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja (MSFI) zahtijeva upotrebu odredenih kljucnih racunovodstvenih procjena.
Podrucja gdje su pretpostavke i procjene znacajne za financijske izvjeStaje prikazana su u
biljesci 4.

Ulaganje u podruznice

Podruznice su sva drustva nad kojima DruStvo ima kontrolu nad financijskim i poslovnim
politikama, Sto u pravilu ukljuCuje viSe od pola glasackih prava. Postojanje i ucinak

da li Drustvo ima kontrolu nad drugim poslovnim subjektom. Podruznice su u potpunosti
konsolidirane od datuma na koji je kontrola stvarno prenesena na Grupu, te iskljuCene iz
konsolidacije od dana gubitka kontrole.

Metoda kupnje koristi se za iskazivanje stjecanja podruznica od strane Drustva. TroSak kupnje
mjeri se kao fer vrijednost dane imovine, izdanih glavnicnih instrumenata te nastalih ili
preuzetih obveza na dan kupnje, uvecan za troSkove neposredno povezane s kupnjom. ViSak
troSka stjecanja iznad fer vrijednosti udjela DruStva u neto steCenoj imovini podruznice,
iskazuje se kao goodwill. Ako je troSak stjecanja maniji od fer vrijednosti neto steCene imovine
podruznice, razlika se priznaje izravno u raunu dobiti i gubitka.
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IzvjeStavanje o poslovnim segmentima
"
» - (a Poslovni segment je grupa poslovnih aktivnosti vezanih za proizvode ili usluge koje su
T | podloZzne odredenim rizicima i koristima i razlikuju se od rizika i koristi drugih poslovnih
segmenata uz koje je vezana odredena imovina. Drustvo mjesecno izraduje obracune u
kojima se po segmentima poslovanja prate prihodi i troSkovi i to za mlinarstvo, pekarstvo,
uljarstvo i ostalo.

Strane valute
C/ Funkcionalna i izvje$tajna valuta

e LD BRASHT

Zin>

Stavke ukljucene u financijske izvjeStaje svake pojedine ¢lanice DrusStva iskazane su u valuti
i~ primarnog gospodarskog okruzenja u kojem Drustvo posluje (funkcionalna valuta). Financijski
izvjestaji prikazani su u kunama, Sto predstavlja funkcionalnu i izvjeStajnu valutu DruStva.

Transakcije i stanja u stranoj valuti

Transakcije u stranim sredstvima placanja prevode se u funkcionalnu valutu tako da se iznosi
u stranim sredstvima pla¢anja preracunavaju po tecaju na dan transakcije. Dobici ili gubici od
te€ajnih razlika, koji nastaju prilikom podmirenja tih transakcija i preracuna monetarne imovine
i obveza izrazenih u stranim valutama, priznaju se u racunu dobiti i gubitka.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazani su u bilanci po povijesnom troSku umanjenom za
akumuliranu amortizaciju, osim zemljiSta i gradevinskih objekata koji su iskazani po
revaloriziranoj vrijednosti knjizenoj u 2004. i 2006. godini temeljem stru¢ne procjene. Povijesni
troSak ukljucuje troSak koji je izravno povezan sa stjecanjem imovine. Povecanje
knjigovodstvene vrijednosti nastalo revalorizacijom zemljiSta i gradevinskih objekta iskazano
je kao revalorizacijska priCuva u dionickoj glavnici.

Naknadni izdaci ukljucuju se u knjigovodstvenu vrijednost imovine ili se, po potrebi, priznaju
kao zasebna imovina samo ako ¢e Drustvo imati budu¢e ekonomske koristi od spomenute
imovine, te ako se troSak imovine moze pouzdano mijeriti. Svi ostali troSkovi investicijskog i
tekuceg odrzavanja terete racun dobiti i gubitka u financijskom razdoblju u kojem su nastali.

ZemljiSte i imovina u pripremi se ne amortizira. Amortizacija ostale imovine obraCunava se
primjenom pravocrtne metode u svrhu alokacije troSka te imovine tijekom njenog
procijenjenog korisnog vijeka uporabe. Amortizacija se obracunava za svako sredstvo sve do
potpune amortizacije sredstva ili do rezidualne vrijednosti sredstava ako je znacajna.

Procijenjeni korisni vijek uporabe i godiSnja stopa amortizacije utvrdene su kako slijedi:

e Gradevinski objekti: zakonska — 5%, uvecana — 10%;

e Oprema, racunala, telefoni: zakonska — 50%, uvec¢ana — 100%;

e Ostala oprema: zakonska — 10%, uvecana — 20%;

e Prijevozna sredstva (transportna): zakonska — 25%, uvecana — 50%;
e Osobni automobili: zakonska — 20%, uvecana — 40%.



Str. 04

S
T

BiljeSka 2 — Racunovodstvene politike

Rezidualna vrijednost imovine i korisni vijek uporabe pregledavaju se na svaki datum bilance
i po potrebi uskladuju.

U slucaju da je knjigovodstveni iznos imovine veci od procijenjenog nadoknadivog iznosa,
razlika se otpisuje do nadoknadivog iznosa.

Dobici i gubici nastali prodajom odreduju se usporedbom prihoda i knjigovodstvene vrijednosti
sredstva i uklju€uju se u ostale dobitke - neto u racunu dobiti i gubitka.

Ulaganja u nekretnine

Ulaganja u nekretnine odnose se uglavnom na poslovne zgrade i zemljiSta koja se drze u
svrhu dugoro€nog stjecanja prihoda od najma ili zbog porasta njihove vrijednosti i drustvo se
njima ne koristi. Ulaganje u nekretnine tretiraju se kao dugotrajna ulaganja, osim ako nisu
namijenjena prodaji u slijedecoj godini i kupac je identificiran, u kojem sluCaju se svrstavaju u
kratkotrajnu imovinu.

Ulaganje u nekretnine iskazuje se po povijesnom troSku umanjenom za akumuliranu
amortizaciju i rezerviranja za umanjenje vrijednosti ako je potrebno. Amortizacija zgrada
obracunava se primjenom pravocrtne metode u svrhu alokacije troSka tijekom njihova
korisnog vijeka uporabe.

Naknadni izdaci kapitaliziraju se samo kada je vjerojatno da ¢e Drustvo od toga imati buduce
ekonomske koristi i kada se troSak moze pouzdano izmjeriti. Svi ostali troSkovi popravka i
odrzavanja terete racun dobiti i gubitka kada nastanu. Ukoliko Drustvo pocne Koristiti imovinu
namijenjenu prodaji, ona se reklasificira u nekretnine, postrojenja i opremu te njena
knjigovodstvena vrijednost na dan reklasifikacije postaje iznos troSka koji ¢e se naknadno
amortizirati.

Nematerijalna imovina
Goodwill

Goodwill predstavlja razliku izmedu fer vrijednosti troSka stjecanja i fer vrijednosti udjela
Drustva u neto prepoznatljivoj imovini steCene podruznice na dan stjecanja. Goodwill nastao
stjecanjem podruznica iskazan je u okviru nematerijalne imovine.

Zasebno iskazan goodwill godiSnje se provjerava zbog umanjenja vrijednosti, te se iskazuje
po troSku stjecanja umanjenom za akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. Gubici od
umanjenja vrijednosti goodwilla se ne ukidaju. Dobici i gubici od prodaje poslovnog subjekta
ukljuCuju knjigovodstvenu vrijednost goodwilla koja se odnosi na prodani subjekt.

Software

Licence za software kapitaliziraju se na temelju troSkova stjecanja i troSkova koji nastaju
dovodenjem software-a u radno stanje. Ovi troSkovi amortiziraju se tijekom njihovog korisnog
vijeka uporabe.
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Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Godisnje se ispituje umanjenje vrijednosti imovine koja ima neogranien korisni vijek uporabe
i koja se ne amortizira. Imovina koja se amortizira pregledava se zbog umanjenja vrijednosti
kada dogadaiji ili promijenjene okolnosti ukazuju na to da knjigovodstvena vrijednost mozda
nije nadoknadiva. Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kao razlika izmedu
knjigovodstvene vrijednosti imovine i njenog nadoknadivog iznosa.

Nadoknadivi iznos je fer vrijednost imovine umanjena za troSkove prodaje ili vrijednost imovine
u uporabi, ovisno o tome koji je viSi. Za potrebe procjene umanjenja vrijednosti, imovina se
grupira na najnizi nivo kako bi se pojedinacno utvrdio novcani tok (jedinice stvaranja novca).

Nefinancijska imovina, osim goodwilla, za koju je iskazan gubitak od umanjenja vrijednosti,
provjerava se na svaki datum izvjeStavanja radi moguceg ukidanja umanjenja vrijednosti.

Financijska imovina

Drustvo klasificira svoju financijsku imovinu u sljedece kategorije: financijska imovina po fer
vrijednosti u racunu dobiti i gubitka, financijska imovina raspoloziva za prodaju, te krediti i
potrazivanja. Klasifikacija ovisi o svrsi za koju je financijska imovina ste€ena. Uprava klasificira
financijsku imovinu kod pocetnog priznavanja i procjenjuje tu klasifikaciju na svaki datum
izvjeStavanja. Pojasnjenja su dana u biljeSci 19.

Financijska imovina po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka

U ovoj kategoriji nalazi se financijska imovina namijenjena trgovanju. Financijska se imovina
klasificira u ovu kategoriju ako je steCena prvenstveno u svrhu prodaje u kratkom roku i koja
je kod pocetnog priznavanja klasificirana po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka. Imovina
u ovoj kategoriji klasificirana je kao kratkotrajna imovina.

Financijska imovina iskazana po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka poCetno se priznaje
po fer vrijednosti, a troSak transakcije iskazuje se u racunu dobiti i gubitka. Dobici i gubici
nastali promjenama fer vrijednosti ove financijske imovine iskazuju se u racunu dobiti i gubitka
u okviru ,ostali dobici /(gubici) — neto" u razdoblju u kojem su nastali.

Krediti i potrazivanja

Krediti i potrazivanja predstavljaju nederivativnu financijsku imovinu s fiksnim ili odredivim
placanjem koja ne kotira na aktivnom trziStu. Iskazana je u okviru kratkotrajne imovine, osim
imovine s dospije¢em duzim od 12 mjeseci nakon datuma bilance. Takva se imovina klasificira
kao dugotrajna imovina.

Financijska imovina raspoloziva za prodaju

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju predstavlja nederivativhu imovinu koja je iskazana
u ovoj kategoriji ili nije klasificirana u neku drugu kategoriju. Uklju€ena je u dugotrajnu imovinu
osim ako Uprava nema namjeru prodati je unutar razdoblja od 12 mjeseci od datuma bilance.
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju iskazuje se po fer vrijednosti.

Promjene u fer vrijednosti financijske imovine klasificirane kao raspolozive za prodaju priznaju
se u kapitalu u okviru pozicije revalorizacijske rezerve.
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Fer vrijednosti ulaganja koja kotiraju na burzi temelje se na teku¢im cijenama ponude. Ako
trziSte za neko financijsko sredstvo nije aktivho (kao i za vrijednosnice koje ne kotiraju),
Drustvo utvrduje fer vrijednost pomocu tehnika procjene vrijednosti koje uzimaju u obzir
nedavne transakcije pod uobiCajenim trgovackim uvjetima, te usporedbu s drugim sli€nim
instrumentima.

Na svaki datum bilance Drustvo procjenjuje postoje li objektivni dokazi o umanjenju vrijednosti
financijske imovine ili grupe financijskih sredstava.

Najmovi
Drustvo je najmodavac

Imovina dana pod poslovni najam amortizira se tijekom ocekivanog vijeka trajanja jednako
kao ostala imovina Drustva. Prihod od najma evidentira se ravnhomjerno tijekom trajanja
najma, osim ako bi postojala druga sustavna osnova koja bi bolje predstavljala vremenski
okvir u kojem se suceljavaju korist od najma i amortiziranje imovine dane u najam.

Drustvo je najmoprimac

Drustvo unajmljuje odredenu nekretninu /leasing za auto/ pri Cemu DruStvo snosi sve rizike i
koristi vlasniStva i najmovi se klasificiraju kao financijski najmovi. Financijski najmovi se
kapitaliziraju na pocetku najma prema fer vrijednosti unajmljene nekretnine ili sadasSnje
vrijednosti minimalne najamnine ovisno o tome Sto je nize. Svako placanje razvrstava se na
obveze i financijske rashode.

Kamatni rashodi iskazuju se u racunu dobiti i gubitka tijekom razdoblja najma.

Unajmljena imovina amortizira se po korisnom vijeku upotrebe sredstva ili trajanju najma
ovisno o tome Sto je krace.

Najmovi u kojima DruStvo ne snosi bitan udio rizika i koristi vlasniStva klasificiraju se kao
operativni najmovi. Placanja po osnovi operativnih najmova iskazuju se u racunu dobiti i
gubitka prema pravocrtnoj metodi u razdoblju trajanja najma.

Zalihe

Zalihe se iskazuju po trosSku nabave. TroSak nabave sadrzi sve troSkove vezane za nabavu
robe i izraCunava se na temelju ponderiranih prosjecnih nabavnih cijena. Neto ostvariva
vrijednost predstavlja procjenu prodajne cijene u redovnom tijeku poslovanja umanjenu za
varijabilne troSkove prodaje. Prema potrebi obavlja se ispravak vrijednosti oStecenih zaliha te
zaliha kojima je proSao rok upotrebe. Zalihe su opisane u biljeSci 21.

Potrazivanja od kupaca i potrazivanja po kreditima

PotraZivanja od kupaca pocetno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadno se mjere umanjena
za ispravak vrijednosti. Ispravak vrijednosti potrazivanja od kupaca provodi se kada postoje
objektivni dokazi da Drustvo ne¢e moci naplatiti sva svoja potrazivanja u skladu s
dogovorenim uvjetima. Znacajne financijske poteSkoc¢e duznika, vjerojatnost duznikovog
steCaja te neizvrSenje ili propusti u plac¢anjima, smatraju se pokazateljima umanjenja
vrijednosti potraZivanja od kupaca. Iznos ispravka vrijednosti utvrduje se kao razlika izmedu
knjigovodstvene vrijednosti i nadoknadivog iznosa potrazivanja.
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Iznosi ispravka vrijednosti potrazivanja iskazuju se u racunu dobiti i gubitka u okviru ostalih
troSkova poslovanja. Pojasnjenja o potrazivanjima od kupaca dana su u biljeSci 22.

Novac i novcani ekvivalenti

Novac i nov€ani ekvivalenti obuhvacaju gotovinu i depozite kod banaka. Pojasnjenja su dana
u biljeSci 24.

Dionicki kapital
Dionicki kapital sastoji se od redovnih dionica.

Posudbe

Posudbe se pocetno priznaju po fer vrijednosti umanjenoj za troskove transakcije. U buduéim
razdobljima, posudbe se iskazuju po amortiziranom troSku; a sve razlike izmedu primitaka
(umanjenih za troSkove transakcije) i otkupne vrijednosti priznaju se u racunu dobiti i gubitka
tijekom razdoblja trajanja posudbe. Drustvo ne kapitalizira troSkove posudbe.

Posudbe se klasificiraju kao kratkoro€ne obveze, osim ako Drustvo ima bezuvjetno pravo
odgoditi podmirenje obveze najmanje 12 mjeseci nakon datuma bilance.

Odgodeni porez na dobit

Iznos odgodenog poreza obracunava se metodom bilan¢ne obveze na privremene razlike
izmedu porezne oshovice imovine i obveza i njihove knjigovodstvene vrijednosti u financijskim
izvjeStajima. Medutim, odgodeni porez se ne priznaje ako proizlazi iz pocetnog priznavanja
imovine ili obveza u transakciji koja nije poslovno spajanje i koje u vrijeme transakcije ne utjeCe
na racunovodstvenu dobit niti na oporezivu dobit (porezni gubitak). PojaSnjenja su dana u
biljesci 20.

Primanja zaposlenih
Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovljenja

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata placa DruStva u ime svojih zaposlenika koji su
¢lanovi obveznih mirovinskih fondova obavlja redovita pla¢anja doprinosa sukladno zakonu.
Obvezni mirovinski doprinosi fondovima iskazuju se kao dio troSka plac¢a kada se obraCunaju.
Drustvo nema dodatni mirovinski plan te stoga nema nikakvih drugih obveza u svezi s
mirovinama zaposlenika. Nadalje, Drustvo nema obvezu osigurati bilo koja drugih primanja
zaposlenika nakon njihova umirovljenja.

Otpremnine

Obveze za otpremnine se priznaju kad Drustvo prekine radni odnos zaposlenika prije
normalnog datuma umirovljenja ili odlukom zaposlenika da dragovoljno prihvati prekid radnog
odnosa u zamjenu za naknadu. DrusStvo priznaje obveze za otpremnine kada je dokazivo
preuzelo obvezu da prekine radni odnos sa sadasnjim zaposlenicima.

Kratkoro€na primanja zaposlenih

Drustvo priznaje rezerviranje za bonuse kada postoji ugovorna obveza ili praksa iz proSlosti
na temelju koje je nastala izvedena obveza.
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Rezerviranja

Rezerviranja za troSkove garancija i sudske sporove priznaju se ako Drustvo ima sadasnju
zakonsku ili izvedenu obvezu kao posljedicu proSlog dogadaja, ako je vjerojatno da ce biti
potreban odljev resursa radi podmirivanja obveze, te ako se iznos obveze moze pouzdano
procijeniti. Rezerviranja se mjere po sadasnjoj vrijednosti troSkova za koje se ocekuje da ¢e
biti potrebni za podmirenje obveze, koriStenjem diskontne stope prije poreza, koja odrazava
tekuce trziSne procjene vremenske vrijednosti novca kao i rizike koji su specificni za navedenu
obvezu. Iznos rezerviranja povecava se u svakom razdoblju da se odrazi proteklo vrijeme.

Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potraZivanja za prodanu robu ili

usluge tijekom redovnog poslovanja Drustva. Prihodi su iskazani u iznosima koji su umanjeni

e za porez na dodanu vrijednost, povrate, rabate i diskonte i nakon eliminacije prodaje unutar
oy Drustva. Prihodi se priznaju kako slijedi:

Prihodi od prodaje proizvoda i robe

Prihodi od robe smatraju se prihodom u trenutku kada Drustvo obavi isporuke proizvoda ili
robe kupcu, kada kupac prihvati isporu€ene proizvode ili robu i kada je naplativost nastalih
potrazivanja relativno sigurna.

Prihodi od maloprodaje robe priznaju se u trenutku prodaje robe kupcu.
Prihodi od usluga
Prihodi od usluga priznaju se u razdoblju u kojem su usluge obavljene.
Prihod od kamata

Prihodi od kamata priznaju se na vremenski proporcionalnoj osnovi koriste¢i metodu efektivne
kamatne stope.

Prihod od dividendi

Prihodi od dividendi priznaju se u godini kada je ustanovljeno pravo na isplatu dividende.

Raspodjela dividendi

Raspodjela dividendi dionicarima DruStva priznaje se kao obveza u financijskim izvjestajima
u razdoblju u kojem su odobrene od strane Glavne skupstine dioni¢ara Drustva.
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& Cimbenici financijskog rizika

Aktivnosti koje Drustvo obavlja izlazu je raznim financijskim rizicima: valutnom riziku,
kreditnom riziku, riziku likvidnosti, kamatnom riziku novcanog toka i riziku fer vrijednosti
kamatne stope. Drustvo nema formalni program upravljanja rizicima, medutim cjelokupno
upravljanje rizicima obavlja Racunovodstveno-financijski odjel u sastavu RJ zajednickih
poslova Drustva.

Valutni rizik

Drustvo vecinu prihoda ostvaruje na domacem trziStu u hrvatskim kunama te za ovaj dio ne
postoji rizik izloZzenosti promjeni teCajeva inozemnih valuta. Medutim, nabavu materijala i robe
Drustvo jednim dijelom ostvaruje na inozemnom trziStu. Zbog toga je Drustvo izlozeno
valutnom riziku koji proizlazi iz raznih promjena tecajeva stranih valuta vezanih uglavhom uz
euro i mogu utjecati na buduée poslovne rezultate i nov€ane tokove. U ovom dijelu Drustvo
ne koristi derivativne instrumente za aktivnu zastitu od izloZenosti valutnom riziku.

Kreditni rizik

Kratkotrajna imovina DruStva koja moze dovesti do kreditnog rizika sastoji se uglavnom od
novCanih sredstava, potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja. Drustvo nema znacajnu
koncentraciju kreditnog rizika.

Prodajne politike Drustva osiguravaju da se prodaja obavlja kupcima koji imaju odgovarajucu
kreditnu povijest. Ostali dio potrazivanja od kupaca nije znacajan zbog disperzije na vrlo veliki
broj kupaca, pojedinacno malih stanja, te strogih mjera naplate i isporuke od strane DruStva.
Dio potrazivanja Drustvo osigurava zaduznicama. DruStvo primjenjuje politike koje
ograni¢avaju visinu izloZenosti kreditnom riziku prema bilo kojoj financijskoj ustanovi.

Rizik likvidnosti

Razborito upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odrzavanje dostatne koliCine novca,
osiguravanje raspolozivosti financijskih sredstava adekvatnim iznosom ugovorenih kreditnih
linija i sposobnost podmirenja svih obveza. Cilj Drustva je odrzavanje fleksibilnosti financiranja
na nacin da ugovorene kreditne linije budu dostupne. Odjel financija redovito prati razinu
dostupnih izvora novcanih sredstava.

Kamatni rizik nov€anog toka i rizik fer vrijednosti kamatne stope

Buduci da Drustvo ima znacajnu imovinu koja ostvaruje prihod od kamata, prihodi Drustva i
novcani tok iz poslovnih aktivnosti mogu biti u znacajnoj mjeri ovisni o promjenama trzisnih
kamatnih stopa.
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BiljeSka 4 — Kljuéne racunovodstvene procjene

Drustvo izraduje procjene i stvara pretpostavke vezane za buducnost. ProizaSle
racunovodstvene procjene su, po definiciji, u rijetkim slu€ajevima izjednaCene sa stvarnim
rezultatima. U nastavku se navode procjene i pretpostavke koje bi mogle uzrokovati znacajan
rizik uskladivanja knjigovodstvenih iznosa imovine i obveza u slijedecoj financijskoj godini.

Procjena fer vrijednosti

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnim trzistima temelji se na
kotiranim trZiSnim cijenama na dan bilance. Kotirana trziSna cijena koja se koristi za
utvrdivanje fer vrijednosti financijske imovine predstavlja teku¢u cijenu ponude.

Smatra se da je nominalna vrijednost potraZivanja od kupaca umanjena zaispravak vrijednosti
i obveza prema dobavljac¢ima priblizno jednaka njihovoj fer vrijednosti.
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Ukupno ostali poslovni prihodi

(u kunama) 2013. 2014.

Prihodi od prodaje:
Prihodi od prodaje u zemlji 142.709.584 140.180.161
Prihodi od prodaje u inozemstvu 5.705.382 6.466.568
Prihodi od najma 5.821.804 5.819.577
Prihod od prodaje robe 7.813.689 5.533.297
Ukupno: 162.050.459 157.999.603
/ 1/ Ostali poslovni prihodi:
Prihodi od naknadnih odobrenja, snizenja i popusta od dobavljaca 504.700 529.819
Prihodi od ukidanja rezerviranja i naknadno naplaceni prihodi 675.848 2.394.240
Prihodi od rezidualnih imovinskih stavki, viSkova i procjena 4.014.292 543.869
Prihodi od invent. manjkova odgovornih osoba i ostalih naknada 13.150 13.220
Ostali poslovni prihodi 173.581 330.026
/2] Ukupno ostali poslovni prihodi 5.381.571 3.811.174
| 3/ Prihodi od rezidualnih imovinskih stavki :

Prihodi od prodaje dugotrajne materijalne imovine 1.409.416 249.042
Prihodi od prodaje sirovina i materijala 127.562 75.827
Inventurni viskovi 90.595 104.495
Prihodi od prodaje viSkova zaliha, materijala i otpadaka 2.343.997 74.880
Ostali prihodi 42.722 39.625

4.014.292 543.869

Informacije o poslovnim segmentima

Drustvo zasebno prati i iskazuje poslovne rezultate osnovnih poslovnih segmenata koji

obuhvacaju
1. Segment mlinske i pekarske djelatnosti;

2. Ostale djelatnosti koji ukljucuje segment uljarstva i financijsku djelatnost.

2013.
Mlin i Pekara Ostalo Ukupno
Prihodi 148.111.499 24.401.534 172.513.033
Rashodi 133.118.475 24.507.893 157.626.368
Dobit prije oporezivanja 14.993.024 (106.359) 14.886.665
2014.
Mlin i Pekara Ostalo Ukupno
Prihodi 144.404.820 26.329.621 170.734.441
Rashodi 135.827.708 22.463.360 158.291.068
Dobit prije oporezivanja 8.577.112 3.866.261 12.443.373
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Neke stavke po segmentima ukljucene u racun dobiti i gubitka za godinu koja zavrSava 31.

prosinca 2014. godine su kako slijedi:

(kuna) Mlin i pekara Ostalo Ukupno

TroSkovi sirovina i materijala (biljeSka 6) 93.325.686 2.373.120 95.698.806
Amortizacija materijalne imovine (biljeSka 9) 5.310.106 7.108.998 12.419.104
Ukupno 98.635.792 9.482.118| 108.117.910

Iste stavke po segmentima uklju¢ene u racun dobiti i gubitka za godinu koja zavrSava 31.

prosinca 2013. godine su kako slijedi:

(kuna) Mlin i pekara Ostalo Ukupno
TroSkovi sirovina i materijala (biljeSka 6) 89 O O S2002115
Amortizacija materijalne imovine (biljeSka 9) EELTA o504 10.659.192

91.241.467 11.419.840 102.661.307
Ukupno

Segmentalna analiza imovine i obveza DruStva na dan 31. prosinca 2014. godine i

investicijska ulaganja:

(‘kuna) Mlin i pekara Ostalo Ukupno

Nekretnine, postrojenja i oprema 71.987.360 53.661.269 125.648.629
Zalihe 23.349.542 2.321.040 25.670.582
Ostala imovina - 201.000.313 201.000.313
Ukupno imovina 95.336.902 256.982.622 352.319.524
Obveze 16.558.864
Investicijska ulaganja 1.228.420

Segmentalna analiza imovine i obveza Drustva na dan

investicijska ulaganja:

31. prosinca 2013. godine i

(‘kuna) Mlin i pekara Ostalo Ukupno

Nekretnine, postrojenja i oprema 76.344.523 60.498.825 136.843.348
Zalihe 35.858.020 2.894.149 38.752.169
Ostala imovina - 174.980.429 174.980.429
Ukupno imovina 112.202.543 238.373.403 350.575.946
Obveze 18.681.597
Investicijska ulaganja 16.137.498

Ostalu imovinu segmenata ¢ine financijska imovina raspoloZiva za prodaju, potrazivanja iz
poslovanja i ostala potrazivanja, financijska imovina po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka
i nov€ana sredstva. Obveze segmenata Cine rezerviranja, poslovne i ostale obveze.

Investicijska ulaganja odnose se na nabavku dugotrajne materijalne imovine iskljucivo u

Hrvatskoj (biljeska 17 i 18).

Sekundarni izvjestajni oblik — zemljopisni segmenti

Djelatnost Drustva rasporedena u tri glavna poslovna segmenta obavlja se iskljucivo na
podrucju Republike Hrvatske. Ukupna imovina segmenata nalazi se u Hrvatskoj. Investicijska
ulaganja u iznosu od 1.228.420 kn (2013.: 16.137.498 kn) obavljena su u Hrvatskoj.
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TroSkovi sirovina i materijala

(u kunama) 2013. 2014.

Sirovine i materijal 80.332.680 84.551.890
TroSkovi ambalaze 4.085.340 4.459.002
Energija 7.167.946 6.329.012
Rezervni dijelovi i sitni inventar 416.149 358.902
Ukupno troskovi sirovine i materijala 92.002.115 95.698.806

Troskovi vanjskih proizvodnih usluga

(u kunama) 2013. 2014.

Vanjske proizvodne usluge 230.384 217.419
Prijevoz 2.968.267 3.505.661
Popravci i odrzavanje 1.306.698 1.861.449
TroSkovi promidzbe, sponzorstva i unapredenja prodaje 1.743.869 1.679.824
Zakupnine 122.328 117.549
Intelektualne usluge 457.591 425.098
TroSkovi komunalnih usluga 839.539 899.185
TroSkovi ostalih vanjskih usluga 291.006 307.478
Ukupno vanjske usluge 7.959.682 9.013.663

/ i/ Intelektualne i osobne usluge:

(u kunama) 2013. 2014.

Usluge odrzavanja informatickog sistema 141.939 140.274
Konzultantske i brokerske usluge 59572 45.280
Usluge revizije i konsolidacije 105.000 105.000
Odvjetnicke i biljeznicke usluge 66.768 36.904
Naknade za koriStenje prava intelektualnog vlasnistva - licence 84.312 97.640
Ukupno intelektualne i osobne usluge 457.591 425.098
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Troskovi zaposlenih

(u kunama) 2013. 2014.
Neto place /1/ 15.943.071 15.319.703
Porez i prirez /1/ 2.475.678 2.358.192
Doprinosi iz place /1/ 4.531.269 4.352.921
Doprinosi na placu /1/ 3.467.093 3.712.523
Rezerviranja za bonuse - -
Ukupno troskovi zaposlenih 26.417.111 25.743.339

Na dan 31. prosinca 2014. godine Drustvo ima 208 zaposlenih (u 2013: 210).

Troskovi osoblja ukljucuju obraCunate place i poreze i doprinose iz i na plac¢e za 2014. godinu
kao i dodatni obracunati stimulativni dio troSka place.

Amortizacija

Ukupnu amortizaciju od 12.419.104 kn (2013: 10.659.192 kn) €ini redovna amortizacija od
6.451.368 kn (2013: 5.694.530 kn) i ubrzana amortizacija od 5.967.736 kn (2013: 4.964.662

kn).
(u kunama) 2013. 2014.
Redovna amortizacija 5.694.530 6.451.368
Ubrzana amortizacija 4.964.662 5.967.736
Amortizacija revalorizacije /na teret troSkova/ ) )
Ukupna amortizacija 10.659.192 12.419.104

Ostali troSkovi poslovanja

(u kunama) 2013. 2014.
TroSkovi dnevnica za sluzbena putovanja 78.125 32.852
Naknade troSkova zaposlenima, darovi , potpore 2.156.124 2.122.378
Naknade ¢lanovima Nadzornog odbora 111.872 85.204
TroSkovi reprezentacije 171.966 138.873
TroSkovi premija osiguranja 593.859 557.541
Bankarske usluge i troSkovi platnog prometa 47.637 62.328
Clanarine, nadoknade 287.962 288.207
TroSkovi poreza koji ne ovise o dobitku i pristojbe 127.453 88.119
TroSkove donacija 17.250 2.000
Ostali nematerijalni troSkovi 943.206 586.525
Ukupno ostali troSkovi 4.535.454 3.964.027
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Uskladenje vrijednosti kratkotrajne imovine

TroSkove vrijednosnog uskladenja kratkotrajne imovine ¢ine vrijednosna uskladenja po osnovi

ispravka vrijednosti potrazivanja od kupaca za isporu¢ena dobra i obavljene usluge, ako je od
dospijeca potrazivanja do kraja poreznog razdoblja proteklo viSe od 60 dana, a ista nisu
naplacena do petnaestog dana prije dana podnoSenja porezne prijave, te ostala vrijednosna
uskladenja po potraZivanjima koja su utuzena.

U 2014. godini obracunati su troSkovi za uskladenja vrijednosti kratkotrajne imovine u iznosu
od 4.905.980 kn (u 2013.: 2.970.584 kn).

Rezerviranja

Rezerviranje se priznaje za neiskoriStene godiSnje odmore u iznosu od 604.740 kn za koji se
ocekuje da c¢e biti placen kao kratkoro€na obveza jer Drustvo ima sadasnju zakonsku ili
izvedenu obvezu pla¢anja tog iznosa za 13.140 sati neiskoriStenog godiSnjeg odmora koji je
rezultat izvrSene usluge u prosSlosti od strane zaposlenika i obveza se mozZe pouzdano
izmjeriti.

Ostali troSkovi poslovanja

(u kunama) 2013. 2014.
TroSkovi odobrenih cassa sconta i super rabata 1.290.798 856.002
Otpisi materijalne imovine, prodane sirovine 2.395.543 106.412
Manjkovi na zalihama 198.394 231.020
Naknadno utvrdeni troSkovi poslovanja 116.213 332.854
Ukupno ostali poslovni rashodi 4.000.948 1.526.288
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Neto financijski prihodi

(u kunama) 2013. 2014.

Financijski prihodi
Kamate, dividende iz odnosa s povezanim poduzetnicima 1.630.272 4.869.352
Kamate od kredita i depozita 2.592.963 2.572.315
Prihodi od dividende i udjela u dobiti 217.584 94.354
Pozitivne teCajne razlike 482.769 664.497
Prihodi od prodaje vrijednosnih papira 98.794 714.350
Nerealizirani dobici od vrijednosnih papira 58.621 8.796
5.081.003 8.923.664

(u kunama) 2013. 2014.

Financijski rashodi
Kamate od povezanih drustava - -
Kamate iz odnosa s nepovezanim drustvima 4.792 2.373
Zatezne kamate 530.674 974
Negativne teCajne razlike 15.035 573.086
Nerealizirani gubici 98.659 137.743
Gubici iz ulaganja u udjele 64.662 260.012
713.822 974.188
Neto financijski prihodi 4.367.181 7.949.476

Porez na dobit
(u kunama) 2013. 2014.
Dobit prije oporezivanja 14.886.665 12.443.373
Neoporezivi prihodi (15.770.801) (12.767.343)
Porezno nepriznati rashodi 1.082.856 979.698
Korigirana porezna osnovica 198.720 655.728
Obveza poreza na dobit za tekuéu godinu (20%) 39.744 131.146
Uplacene akontacije poreza na dobit 3.009.016 2.897.879
Obveza za porez na dobit - -
Razlika za povrat poreza na dobit 2.969.272 2.766.733

Efektivna porezna stopa 0,27% 1,05%
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Osnovna zarada po dionici

Osnovna zarada po dionici izraCunava se na nacin da se neto dobit DruStva podijeli s

ponderiranim prosjecnim brojem redovnih dionica.

(u kunama) 2013. 2014.
Neto dobit dioniCarima 14.846.921 12.312.227
Prosjecni ponderirani broj redovnih dionica 105.000 105.000
Osnovna zarada po dionici (u kunama) 141.40 117,26

Osnovna zarada po dionici jednaka je razrijedenoj zaradi po dionici jer nema razrijedenih

potencijalnih redovnih dionica.

Materijalna imovina

/u kunama / Zemljiste Gradevine Oprema Alati, Investicije u Ukupno
transportna toku
Cakovecki mlinovi Nabavna vrijednost
rade i djeluju od -
1893. godine. Tada Stanje 1.1.2014. 4.433.852 53.525.122 74.337.811 10.967.513 2.327.862 | 145.592.160
e potpisan UQVOVO" Nova nabava 54.458 1.037.945 136.017 1.228.420
izmedu trgoviSnog i
goglavarstva Nabava u toku godine (1.473.265) (1.473.265)
Cakovcai Ljudevita prilenos 156.456 1.067.929 1.224.385
Molnara za dodjelu .
parcele na kojoj ée Rashod i prijenos (355.319) (123.536) 156.456 (322.399)
se graditi mlin i Stanje 31.12.2014. 4488310 | 53.525.122 | 75.176.893 | 10.979.994 2.078.982 | 146.249.301
elektricna centrala.
Oba objekta s
radom pocinju 1. Ispravak vrijednosti
listopada iste Stanje 1. 1. 2014. 45.223513 | 67.023.496 | 10.758.977 123.005.986
godine i time
Cakovec prije Amortizacija 2014. 922.255 4.327.713 182.146 5.432.114
Zagreba, postaje
trei grad u Rashod - (440.180) (127.064) (567.244)
Hrvatskoj s javnom Stanje 31.12.2014. 46.145.768 70.911.029 10.814.059 127.870.856
elektricnom
rasvjetom.
Revalorizacija
Stanje 1.1.2014. 22.103.649 52.029.305 11.582.147 1.512.221 87.227.322
Nova revalorizacija
Prijenos — reval. vrij. (33.145) (2.515) (35.660)
Stanje 31.12.2014. 22.103.649 52.029.305 11.549.002 1.509.706 87.191.662
Ispravak revolarizac.
Stanje 1.1.2014. 2.149.408 11.574.593 1.512.221 15.236.222
Amortizacija revaloriz.
Rashod — ostatak vrij. (33.145) (2.515) (35.660)
Stanje 31.12.2014. 2.149.408 11.541.448 1.509.706 15.200.562
Sadasnja vrij.31.12.14. 26.591.959 57.259.251 4.273.418 165.935 2.078.982 90.369.545
Sadasnja vrij.01.01.14. 26.537.501 58.181.506 7.321.869 208.536 2.327.862 94.577.274
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U 2014. godini nije bilo revalorizacije jer se ocjenjuje da je imovina iskazana po fer trznoj
vrijednosti. U 2008. godini izvrSena je reklasifikacija ulaganja u nekretnine, pa je pod pozicijom
zemljiSta i zgrada ukljuCena i nekretnina koju je Drustvo koristilo u poslovne svrhe (prostor u
Novakovoj i Prehrana), a iznajmljuje se tre¢im osobama.

Uprava namjerava i u 2015. godini izvrSiti ulaganja prema investicijskom elaboratu. Ulaganje

Nakon drugog
svjetskog rata
poduzece se
razvija
modernizirajuci
proizvodnju,
okrupnjava
pripajanjem i
kupnjom razlicitih
proizvodnih pogona
prehrambene
industrije na
podrucju Medimurja
i Hrvatskog
Zagorja.

se odnosi na rekonstrukciju i modernizaciju mlina u Cakovcu.

Ulaganja u nekretnine

/u kunama/ Zemljiste Gradevine Ukupno
Nabavna vrijednost
Stanje 1.1.2014. 16.367.993 105.288.147 121.656.140
Nova nabava
Rashod i prijenos
Stanje 31.12.2014. 16.367.993 105.288.147 121.656.140
/u kunama/ Zemljiste Gradevine Ukupno
Ispravak vrijednosti
Stanje 1.1.2014. 79.390.066 79.390.066
Amortizacija 2014. 6.986.990 6.986.990
Rashod i prijenos
Stanje 31.12.2014. 86.377.056 86.377.056
Sadasnja vrijednost 31.12.2014. 16.367.993 18.911.091 35.279.084
Sadasnja vrijednost 01.01.2014. 16.367.993 25.898.081 42.266.074

/1/ Drustvo daje nekretnine u najam povezanom drudtvu METSS d.o.o0. Cakovec i manjim
dijelom ostalim korisnicima.
/2/ Ulaganje se vodi po metodi troSka ulaganja. Obracun amortizacije provodi se po istoj

metodi kao i za sredstva koje Drustvo koristi za vlastitu djelatnost. ObraCunata amortizacija
ulaganja u nekretnine u najmu u 2014.g. iznosila je 6.986.990 kn (u 2013.: 8.301.523 kn).

/3/ TroSkovi odrzavanja nekretnina kojima se produzava njihov ekonomski vijek trajanja
kapitalizirani su i prikazani kao povecanje vrijednosti ulaganja.
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odvijai u Donjem
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godine poduzece
se transformira u
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ga otkupljuju
zaposleni i
umirovljenici.
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(u kunama) 2013. 2014.
Dionice i udjeli u povezanim drustvima / 1/ 60.209.591 60.779.191
Dani zajmovi povezanim osobama 97.049 70.034
Ulaganja u dionice koje kotiraju na burzi/ 2/ 920.860 -
Udjeli i dionice drugih drustva / 3/ 1.588.879 1.588.879
Dani zajmovi, depoziti i jamcevine 39.308 39.431
Ukupno dugotrajna financijska imovina 62.855.687 62.477.535

11/ U okviru pozicije dionice i udjeli u povezanim druStvima iskazano je ulaganje po metodi
troSka ulaganja u dionice Radnik d.d. Opatija, a Sto predstavlja 52,48% ukupne vrijednosti
temeljnog kapitala tog druStva, ulaganje u Trgovinu Krk d.d. Malinska za stjecanje 86,15%
temeljnog kapitala tog drustva, te ulaganje u drudtvo METSS d.o.0. Cakovec u kojem drustvo
ima 100% udjela u temeljnom kapitalu, kao i u drustvu VraZzap d.o.o. Zadar. U toku 2014.
godine Drustvo je dokupilo dionice u drustvo Trgostil d.d. Donja Stubica te posjeduje ukupno
72,95% temeljnog kapitala tog druStva. Neto knjigovodstvena vrijednost kao razlika imovine i
obveza, te neto dobit tekuce godine svakog od povezanog druStva prikazana je u nastavku
kako slijedi:

2013.
Naziv drustva: Neto knijig. vrijednost Dobit tekuce godine
Radnik d.d. Opatija 42.965.818 151.178
Trgostil d.d. Donja Stubica 64.099.105 1.327.337
Trgovina Krk d.d. Malinska 106.611.390 15.100.146
METSS d.o.0. Cakovec 58.767.487 10.871.802
VraZzap d.o.o. Zadar 2.597.543 (1.476.450)
Ukupno 275.041.343 25.974.013

2014.
Naziv druStva: Neto knijig. vrijednost Dobit tekuce godine
Radnik d.d. Opatija 42.783.399 355.152
Trgostil d.d. Donja Stubica 59.689.301 (4.409.804)
Trgovina Krk d.d. Malinska 110.337.976 17.650.167
METSS d.o.0. Cakovec 70.896.296 12.128.809
Vrazap d.o.o. Zadar 1.821.112 (776.431)
Ukupno 285.528.084 24.947.893

12/ U 2014. godini izvrSena je prodaja dionica koje kotiraju na burzi po trziSnoj cijeni, tako da
na dan 31.12.2014. nema salda na toj poziciji, a iznos prodaje je proveden u okviru realiziranih
dobitaka u iznosu od 478.498 kn.

13/ Pozicija udjeli i dionice drugih druStava ukljucuje ulaganje u dionice i udjele evidentirano
po metodi troSka ulaganja za druStva Cijim se dionicama ne trguje na burzi, odnosno, koja
nemaju poznatu trziSnu vrijednost kao Sto su dionice Triglava, te udjeli kod Medimurskih
novina i Zito zajednice, sve uiznosu od 98.779 kn. Ulaganja koja se obracunavaju metodom
troSka ulaganja su ulaganja u drustvo Pogaca Babin Kuk d.o.0. temeljnog kapitala 3.000.000
kn s udjelom od 33,33 %.
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Odgodena porezna imovina

(u kunama) 2013. 2014.
Odgodena privremena razlika poreza na dobit 419.248 294.054
Ukupno odgodena porezna imovina 419.248 294.054

Na ovoj poziciji iskazani su ucinci privremenih poreznih razlika za rashode koji joS nisu

porezno priznati te uvecavaju poreznu osnovicu. Sastoji se od obracunatog poreza na dobit

po osnovi nerealiziranog gubitka na kratkorocne i dugoroc¢ne vrijednosne papire za koji iznos

nisu bile dostatne revalorizacijske rezerve. 1znos odgodenog poreza povecava dobit tekuce

godine i nije raspodijeljiv dioni¢arima.

(u kunama) Porezna osnovica 2014.
Stanje odgodene porezne imovine 01.01.2014. 419.248
Povecanje porezne imovine 137.743 27.549
Smanjenje porezne imovine (763.714) (152.743)
Stanje odgodene porezne imovine 31.12.2014. (625.971) 294.054

Na ovoj poziciji u 2014. godini iskazani su ucinci privremenih poreznih razlika za rashode koji

joS nisu porezno priznati te uvecavaju poreznu osnovicu u iznosu od 137.743 kn, dok se

smanjenje odnosi na realizirane, a prethodno nepriznate gubitke uiznosu od 763.714 kn. Neto

efekat na odgodenu poreznu imovinu iznosi 125.194 kn.

Zalihe
(u kunama) 2013. 2014.
Sirovine i materijal 35.430.463 21.353.273
Gotovi proizvodi 3.255.360 4.204.971
Trgovacka roba 66.346 112.338
Ukupno zalihe 38.752.169 25.670.582

Zalihe se iskazuju po troSku nabave ili neto o€ekivanoj prodajnoj vrijednosti, ovisno o tome

koja je niza. Na svaki dan bilance obavlja se provjera oStecenih zaliha i zaliha kojima je proSao

rok upotrebe. U tekuéoj poslovnoj godini ostvaren je koeficijent obrtaja zaliha od 6,65, a za

prethodnu godinu 4,45. Koeficijent kao pokazatelj aktivnosti je izraCunat iz odnosa ukupnog

prihoda i zaliha. Dani vezivanja zaliha u tekucoj godini iznose 55 dana, a u prethodnoj 82

dana.
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(u kunama) 2013. 2014.
Potrazivanja od kupaca /1/ 37.147.014 30.953.429
Ostala potraZivanja /2/ 5.474.851 4.494.360
Ukupno potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja 42.621.865 35.447.789

11/ PotraZivanja od kupaca

(u kunama) 2013. 2014.
Potrazivanja od kupaca u zemlii 43.096.258 39.135.018
Potrazivanja od kupaca u inozemstvu 1.051.167 1.181.028
Ispravak vrijednosti utuzenih i spornih potrazivanja (7.000.411) (9.362.617)
Ukupno potrazivanja od kupaca 37.147.014 30.953.429

Potrazivanja od kupaca iskazana su u visini neto fakturirane vrijednosti korigirane za
vrijednosno uskladenje dospjelih i rizicnih potraZivanja. U bilanci za 2014. godinu iskazan je
ispravak vrijednosti potraZivanja od kupaca u iznosu od 9.362.617 kn, od Cega se iznos od
4.905.980 kn odnosi na potrazivanja starija od 60 dana i ostala potraZivanja. U tekucoj
poslovnoj godini ostvaren je koeficijent obrtaja potraZivanja od kupaca od 5,26, a prethodne
godine 4,53. Koeficijent je izraCunat kao odnos prihoda iz osnovne aktivnosti i stanja
potraZivanja od kupaca. Trajanje naplate potraZivanja u tekucoj godini bilo je 70 dana, a
prethodne godine 81 dan.

Potrazivanja od kupaca prema isporuci

(u kunama) 2013. 2014.
Potrazivanja od kupaca u zemlji i inozemstvu 26.707.763 19.457.503
Potrazivanja od povezanih poduzetnika 10.282.331 11.329.689
Potrazivanja od sudjelujucih poduzetnika 156.920 166.237
Ukupno potrazivanja od kupaca 37.147.014 30.953.429

Struktura dospjelosti potrazivanja od kupaca

(u kunama) 2013. 2014.
Potrazivanja od kupaca koja joS nisu dospjela 23.120.613 21.754.150
Dospjela potrazivanja od 0 — 30 dana 6.989.722 4.438.780
Dospjela potrazivanja viSe od 30 dana 9.205.307 9.490.332
Dospjela potrazivanja viSe od godinu dana - utuzena 3.780.616 3.451.756
Ukupno potrazivanja od kupaca 43.096.258 39.135.018
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Kretanje ispravaka vrijednosti potrazivanja od kupaca

(u kunama) 2013. 2014.
Pocetno stanje ispravaka vrijednosti od 01.01. 4.684.042 7.000.411
Priznati troSkovi radi smanjenja vrijednosti 2.970.584 4.905.980
Priznati prihodi od naplac¢enih potrazivanja (627.538) (2.388.373)
Definitivan otpis (26.677) (155.401)
Ukupno stanje ispravka vrijednosti potrazivanja od kupaca 7.000.411 9.362.617

Drustvo je provelo definitivan otpis - isknjiZzenje potraZivanja od utuZenih i spornih potraZivanja
od kupaca kod kojih je zaklju€en ste€ajni postupak ili zavrSen postupak likvidacije i izvrSeno
brisanje iz sudskog registra i po kojima nije izgledna bilo kakva naplata.

2/ Ostala potraZivanja

(u kunama) 2013. 2014.
Potrazivanja od drzave i drugih institucija 3.762.367 3.286.888
Potrazivanja od zaposlenih 150.801 144.507
Potrazivanja za kamate od pozajmica i banaka 186.439 1.114.707
Ostala potraZivanja 1.506.952 76.228
Minus: Ispravak utuzenih potrazivanja od zaposlenih (131.708) (127.970)
Ukupno ostala potrazivanja 5.474.851 4.494.360

'ﬁm
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Kratkotrajna financijska imovina

(u kunama) 2013. 2014.
Kratkotrajni depoziti kod banaka /1/ i ulaganja u dionice koje kotiraju na burzi /2/ | 62.064.631 87.132.000
Izdvojena sredstva na racunu za kupnju dionica 665 199.230
Dani zajmovi 6.881.346 15.139.335
Dani predujmovi 8.240 156.177
Ostala kratkotrajna financijska imovina /3/ 56.353 59.240
Ispravak utuzenih potrazivanja po danim zajmovima (182.722) (182.722)
Ukupno kratkotrajna financijska imovina 68.828.513 | 102.503.260

11/ Kratkotrajni depoziti kod banaka sastoje se od potraZivanja po depozitima kod financijskih
institucija s rokom naplate od godinu dana.

/2/ Ulaganje u dionice namijenjene trgovanju evidentirano je po metodi fer vrijednosti. Dobitak
ili gubitak koji proizlazi iz promjene fer vrijednosti financijske imovine priznat je u racunu dobiti
i gubitka tekuce godine.

/3/ Ostalu kratkotrajnu imovinu €ine potrazivanja za kamate.

Novac
(u kunama) 2013. 2014.
Ziro radun i blagajna 225.350 178.974
Devizni raCun 594 579
Ukupno novac 225.944 179.553

Imovina u obliku novca iskazana je u kunama. Racuni u bankama koji glase na inozemna
sredstva placanja iskazana su u hrvatskoj valutnoj jedinici pomocu srednjeg tecaja Hrvatske
Narodne banke na dan bilance.
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Vlastiti kapital sastoji se od dva osnovna dijela, i to od dijela koji je ulozen i dijela koji je zaraden
tijekom poslovanja. Vlastiti kapital poduzeca sastoji se od temeljnog kapitala, zakonske

priCuve, ostalih priCuva, zadrZzane dobiti, revalorizacije imovine i dobiti teku¢e godine.

Opis 31.12.2013. % 31.12.2014. % 14/13.
UPISANI KAPITAL 56.700.000 17,10 70.350.000 20,97 124,07
OSTALE PRICUVE 18.449.373 5,57 18.449.373 5,50 100,00
ZAKONSKE PRICUVE 3.636.984 1,10 3.636.984 1,08 100,00
ZADRZANA DOBIT 165.405.000 49,90 | 158.726.921 47,32 95,96
REVALORIZACIJA IMOVINE 72.436.822 21,85 71.991.100 21,46 99,38
DOBIT TEKUCE GODINE 14.846.921 4,48 12.312.227 3,67 82,93
UKUPNO 331.475.100 | 100,00 | 335.466.605 | 100,00 101,20
Temeljni Kapitalna Vlastite UKUPNO
Stanje 1. sije€nja 2013. 42.000.000 - - 42.000.000
Povecanje temeljnog kapitala 14.700.000 - - 14.700.000
Kupnja vlastitih dionica - - - -
Stanje 31. prosinca 2013. 56.700.000 - - 56.700.000
Povecanje temeljnog kapitala 13.650.000 13.650.000
Prodaja vlastitih dionica - - - -
Stanje 31. prosinca 2014. 70.350.000 70.350.000

Temeljni kapital Drustva na dan 31. prosinca 2014. godine iznosi 70.350.000 kuna, a
podijeljen je na 105.000 dionica. Nominalna vrijednost jedne dionice iznosi 670 kuna. Drustvo
u svom portfelju nema vlastitih dionica.

Uprava i Nadzorni odbor predlazu Skupstini povecanje temeljnog kapitala i to tako da se
svakoj od postojecih dionica (ukupno 105.000 dionica) poveca nominalni iznos za 70 kn.

Nakon povecanja i upisa u sudski registar temeljni kapital Drustva iznositi ¢e 77.700.000 kn i
biti ¢e podijeljen na 105.000 redovnih dionica, pojedinacnog nominalnog iznosa 740 kn.
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Pricuve
(u kunama) Revalorizac. Zakonske Ostale Ukupno

Stanje 1. sije€nja 2013. 72.058.294 3.636.985 18.449.373 94.144.652
Povecanije revalorizacije / 1 / 378.528 378.528
Smanjenje revalorizacije / 2 /

Ostalo

Stanje 31. prosinca 2013. 72.436.822 3.636.985 18.449.373 94.523.180
Povecanje revalorizacije / 1/

Smanjenje revalorizacije / 2 / (445.722) - - (445.722)
Ostalo - - - -
Stanje 31. prosinca 2014. 71.991.100 3.636.985 18.449.373 94.077.458

/1/ Revalorizacijske priCuve odnose se na ucinak revalorizacije vrijednosti zemljiSta i objekata
na lokaciji u Medimurju koje je obavljeno u 2004. godini. Isto tako 2006. godine obavljena je,
temeljem procjene sudskog vjeStaka, revalorizacija zemljiSta i gradevinskih objekata koja
koristi Drustvo za obavljanje redovite djelatnosti, a koje se nalaze na lokaciji u Medimurju. Za
povecanje vrijednosti priznate su revalorizacijske rezerve. Revalorizacijske priCuve nisu
raspodijeljive.

/2] U 2014. godini revalorizacijske rezerve financijske imovine smanjene su za iznos od
445,722 kn prodajom dugorocnih financijskih ulaganja.

13/ Zakonska pri¢uva formira se sukladno hrvatskim propisima prema kojima je Drustvo duzno
u zakonske pricuve unositi dvadeseti dio (5%) dobiti teku€e godine, sve dok te priCuve zajedno
s kapitalnom dobiti ne dosegnu visinu od pet posto (5%) temeljnog kapitala. Ova priCuva nije
raspodijeljiva.

/4/ Ostale pricuve nastale su prilikom privatizacije DruStva i rezultat su razlike tecaja na dan
rjeSenja o privatizaciji i denominacije kapitala Drustva iz prvobitno nominirane vrijednosti u
njemackim markama u hrvatske kune.

Zadrzana dobit i dobit poslovne godine

(u kunama) Zadrzana Dobit poslovne Ukupno
Stanje 1. sije€nja 2013. 175.906.753 22.416.206 198.322.959
Povecanje 7.716.206 14.846.921 22.563.127
Smanjenje (15.540.000) (22.416.206) (37.956.206)
Ostalo — porezni nadzor, odgodena porezna (2.258.711) (2.258.711)
Stanje 31. prosinca 2013. 165.824.248 14.846.921 180.671.169
Povecanje 1.196.921 12.312.227 13.509.148
Smanjenje (7.875.000) (14.846.921) (22.721.921)
Ostalo — odgodena porezna imovina (125.194) (125.194)
Stanje 31. prosinca 2014. 159.020.975 12.312.227 171.333.202

Dugoroéna rezerviranja

Na poziciji dugorocnih rezerviranja iskazana su rezerviranja za troSkove po sporovima u

iznosu od 994.031 kn.
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Obveze za primljene predujmove

Odnosi se na obvezu po primljenim predujmovima u iznosu od 125.565 kn od domacih kupaca

za isporuku robe koja Ce se realizirati tijekom 2015. godine.

Obveze prema dobavlja€ima i ostale obveze

(u kunama) 2013. 2014.
Obveze prema dobavljagima /1/ 11.768 228 B
Ostale obveze /2/ 629.165 1.185.152
Ukupno obveze prema dobavlja¢ima i ostale obveze 12.398.094 10.158.866
/1/ Obveze prema dobavljatima
(u kunama) 2013. 2014.
Obveze prema povezanim poduzetnicima 1.478.663 1.216.313
Obveze prema dobavljaCima u zemlji 5.801.501 4.173.985
Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujudi interesi ) )
Obveze prema dobavljatima u inozemstvu 132.658 45.723
Obveze za nefakturiranu robu 4.356.107 3.537.693
Ukupno obveze prema dobavljacima 11.768.929 8.973.714
/2/ Ostale obveze
(u kunama) 2013. 2014.
Obveze za predujmove 65.438 125.565
Obveze s osnove udjela u rezultatu 46.026 16.467
Ostale kratkorocne obveze 125.957 120.000
Unaprijed obracunati troSkovi /3/ 391.744 923.120
Ukupno ostale obveze 629.165 1.185.152
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BiljeSka 32 — Obveze za poreze i doprinose

Obveze prema zaposlenima

Obveze prema zaposlenima obuhvacaju:

(u kunama) 2013. 2014.
Obveze za neto place zaposlenima 1.011.153 1.058.155
Ostale obveze prema zaposlenima 365.095 353.366
Obracun plac¢e — stimulativni dio 1.911.505 1.826.141
Ukupno obveze prema zaposlenima 3.287.753 3.237.662

Iskazani su obra€unati troSkovi za plac¢e zaposlenima Cija je isplata uslijedila pocetkom 2015.

godine kao i naknade zaposlenima za putne troSkove, dnevnice, prijevozne troSkove za

dolazak na posao i drugo.

Obveze za poreze i doprinose prema drzavi i drugim institucijama

(u kunama) 2013. 2014.
Obveze za porez iz dobiti /1/ 314.800 235.559
Obveze za porez na dodanu vrijednost /2/ 991.219 1.187.657
Obveze za ostale poreze i doprinose /3/ 695.700 745.089
Ukupno obveze za poreze i doprinose 2.001.719 2.168.305

/1/ Obveza poreza iz dobiti je obveza za akontaciju za 12. mjesec 2014.g., a plac¢ena je u

sije€nju 2015.g.

Tijekom 2014.g. ukupno uplacena akontacija poreza na dobit iznosila je 2.897.879,48 kn.

/2/ Obveza za porez na dodanu vrijednost je obveza za uplatu po obracunu za 12. mjesec, a

placena je u 1. mjesecu 2015.g.

/3/ Ostale obveze su obveze za poreze i doprinose iz i na place.
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U okviru osnovne djelatnosti Drustvo obavlja poslove s povezanim strankama, koji ukljucuje
kupnju roba i usluga, te kreditne odnose. Osim povezanih drustava koja su prikazana u biljeSci

1, povezane stranke Drustva su Uprava, izvrsni direktori i Nadzorni odbor Drustva.

Kljuéne transakcije s povezanim drustvima iz Grupe

31. prosinca 2013.g.

Povezana drustva Stanje dugovanja na | Stanje potraZivanja Stanje potraZivanja za
31.12.2013. na 31.12.2013. pozajmice na 31.12.2013.

Radnik Opatija 5.698 506.764 -
Trgovina Krk 98.668 290.232 -
Metss 1.269.757 6.067.433 -
Vrazap 43.075 898.990 847.049
Trgostil 61.465 2.518.912 -
Trgocentar - - 3.948.624
UKUPNO 1.478.663 10.282.331 4.795.673

31. prosinca 2014.g.

Povezana drustva Stanje dugovanja na | Stanje potrazZivanja Stanje potrazivanja za
31.12.2014. na 31.12.2014. pozajmice na 31.12.2014.
Radnik Opatija - 622.937 -
Trgovina Krk 506 291.973 -
Metss 1.156.610 6.739.263 -
\razap 12.617 1.714.440 1.000.050
Trgostil 46.580 1.961.076 -
Trgocentar - - 12.026.597
UKUPNO 1.216.313 11.329.689 13.026.647
Prihodi s povezanim drustvima
(u kunama) 2013. 2014.
Prihodi od prodaje 42.831.568 47.326.232
Prihodi od najma 5.186.145 5.186.145
Ostali prihodi od dividendi i kamata 1.821.411 4.869.353
Ukupno prihod s povezanim osobama 49.839.124 57.381.730
Rashodi s povezanim drustvima
(u kunama) 2013. 2014.

Ostali rashodi s osnova financiranja

Ukupno rashodi s povezanim osobama
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Kljuéne transakcije s klju€énim osobljem upravljanja subjekta

Klju€no osoblje upravljanja subjekta ¢ini Uprava druStva (Predsjednik Uprave, ¢lan Uprave),
izvrSni rukovoditelji, upravitelji i Nadzorni odbor. Uprava se sastoji od dva €lana. Nadzorni
odbor ima Sest €lanova i vecina ih je u radnom odnosu s Drustvom. Place i naknade €lanova
Upravi i izvrSnim rukovoditeljima - upraviteljima iskazane su u okviru troSkova u ukupnom
iznosu troska u 2014. godini od 4.378.390 kn (u 2013: 4.458.394 kn).

Place i naknade Nadzornog odbora iskazane su u okviru troSkova u ukupnom iznosu troska
u 2014. godini od 85.205 kn (u 2013: 111.872 kn).

Preuzete obveze

Ugovoreno pla¢anje obveza po ugovoru o operativhom leasingu za najam vozila u 2014.godini

u usporedbi s 2013.godinom.

Opis 2013. 2014,
Do jedne godine 37.376 18.882
Od 1-3 godina 15.574 -
Preko 3 godina - -
Ukupno ugovoreno pla¢anje obveza 52.950 18.882

U okviru izvanbilan€nih zapisa Drustvo ima iskazan iznos od 24.602.975,36 kn. Ovaj iznos
odnosi se na preuzetu obvezu suduzniStva temeljem Ugovora o dugorocnom kreditu koje je
banka odobrila povezanom drustvu Trgocentar d.d. Virovitica s krajnjim rokom dospijeca
30.09.2021. godine.

Potencijalne obveze

U toku svojeg redovnog poslovanja, a zbog ocjene da se neka potraZzivanja ne¢e modi
naplatiti osim sudskim putem, DrusStvo je uslo u sudske sporove kao tuzitelj. Prema procjeni
Uprave, temeljene na strucnoj procjeni pravnog savjetnika koji u ime DrusStva vodi navedene
sporove, ishod ovih sporova nece dovesti do znacajnijih gubitaka za Drustvo, te iz tog razloga
nisu iskazana rezerviranja po tom osnovu osim ve¢ iskazanih.

Obracun sastavila:
Rukovoditeljica Racunov.-financijske sluzbe

RuZzica Varga oec. v.r.
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CAKOVECKI MLINOVI d.d. -1- Izvjesce o reviziji 2014.

ODGOVORNOST UPRAVE ZA PRIPREMU I ODOBRAVANJE GODISNJIH FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Temeljem vazeéeg Zakona o racunovodstvu, Uprava je duzna osigurati da financijski izvjestaji za svaku financijsku
godinu budu pripremljeni u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja (MSFI), koje je odobrila
Europska unija , tako da daju istinitu i objektivnu sliku financijskog stanja i rezultata poslovanja drustva Cakovecki

mlinovi d.d. Cakovec (,, Drustvo “ ) za to razdoblje.

Uprava razumno ocekuje da Drustvo ima odgovarajuca sredstva za nastavak poslovanja u doglednoj buducnosti. Iz

navedenog razloga, Uprava i dalje prihvaca nacelo trajnosti poslovanja pri izradi financijskih izvjestaja.

Pri izradi financijskih izvjestaja Uprava je odgovorna:

- da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuce racunovodstvene politike;

- da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne;

- da se primjenjuju vaZeci racunovodstveni standardi, a svako materijalno znacajno odstupanje obznani i
objasni u financijskim izvjestajima,

- da se financijski izvjestaji pripreme po nacelu trajnosti poslovanja, osim ako je neprimjereno pretpostaviti da

¢e Drustvo nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih racunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s prihvatljivom
tocno$cu odrazavati financijski poloZaj Drustva, kao i njegovu uskladenost s hrvatskim Zakonom o racunovodstvu.
Uprava je takoder odgovorna za cuvanje imovine Drustva, pa stoga i za poduzimanje razumnih mjera da bi se

sprijecile i otkrile pronevjere i ostale nezakonitosti.

Uprava Drustva je odgovorna dostaviti Nadzornom odboru izvjesce o stanju Drustva, o poslovnoj politici, o
rentabilnosti i o upotrebi kapitala Drustva zajedno s godisnjim financijskim izvjestajima na ispitivanje i utvrdenje.

Nakon toga, izvjestaji ce biti predoceni Glavnoj skupstini dionicara.

Financijske izvjestaje na stranama 4 do 32 Uprava je odobrila 27. veljace 2015. godine, za izdavanje Nadzornom

odboru, Sto je potvrdeno potpisom u nastavku.

Cakovecki mlinovi d.d. Cakovec
Predsjednik Uprave:
Stjepan ing. Varga

REVIZIJA ReMar d.o.0. Zagreb
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Dionicarima i Upravi Drustva
Cakovecki mlinovi d.d.
Cakovec

IZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA
Uvod

Obavili smo reviziju priloZenih financijskih izvjestaja drustva Cakovecki mlinovi d.d. Cakovec, Mlinska 1. koja
ukljucuje bilancu na 31. prosinca 2014., racun dobitka i gubitka, izvjestaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti,
izvjeStaj o promjenama kapitala i izvjestaj o novéanom toku za godinu tada zavrsenu, te saZetak znacajnih

racunovodstvenih politika i ostalih objasnjavajuéih biljeZaka.
Odgovornost Uprave za financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i fer prezentaciju tih financijskih izvjestaja u skladu s Medunarodnim
standardima financijskog izvjestavanja koji su u primjeni u Europskoj uniji (EU) i za one interne kontrole za
koje Uprava odredi da su potrebne za omogucavanje sastavljanja financijskih izvjestaja koji su bez znacajnog

pogresnog prikazivanja uslijed prijevare ili pogreske.
Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost izraziti misljenje o tim financijskim izvjestajima temeljeno na nasoj reviziji. Reviziju smo
obavili sukladno Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju da postupamo u skladu s
etickim pravilima i planiramo te obavimo reviziju kako bismo stekli razumno uvjerenje o tome jesu li financijski
izvjestaji bez znacajnog pogresnog prikazivanja .

Revizija ukljuluje obavljanje postupaka radi dobivanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama u financijskim
izvjestajima. Odabrani postupci ovise o revizorovoj prosudbi , kao i o procjeni rizika znaéajnog pogresnog
prikazivanja financijskih izvjeStaja uslijed prijevare ili pogreske. U stvaranju tih procjena rizika , revizor
razmatra interne kontrole relevantne za subjektovo sastavljanje i fer prezentaciju financijskih izvjestaja kako bi
se oblikovali revizijski postupci koji su primjereni u okolnostima, ali ne i za namjenu izraZavanja misljenja o
ucinkovitosti internih kontrola poslovnog subjekta. Revizija takoder ukljucuje ocjenjivanje prikladnosti
primijenjenih racunovodstvenih politika i razumnosti raéunovodstvenih procjena koje je stvorio menadZmente,
kao i ocjenjivanje cjelokupne prezentacije financijskih izvjestaja.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase revizijsko

misljenje.

Misljenje
Po nasem misljenju, financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju, u svim znacajnim odrednicama, financijski
poloZaj drustva Cakovecki mlinovi d.d. Cakovec, Mlinska 1. na dan 31. prosinca 2014. godine, njegovu

financijsku uspjesnost, te njegove novcane tokove za godinu tada zavrsenu sukladno Medunarodnim

standardima financijskog izvjestavanja (MSFI) koji su u primjeni u Europskoj uniji (EU).
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Izvjesée o ostalim zakonskim ili regulatornim zahtjevima

Uprava je takoder odgovorna za sastavljanje Godisnjeg izvjeséa o stanju Drustva u skladu sa zahtjevima Zakona
o racunovodstvu i Zakona o trgovackim drustvima. NaSa odgovornost je ocjena uskladenosti podataka iskazanih
u godisnjem izvjescu s podacima iskazanim u revidiranim financijskim izvjestajima. Nasi postupci u vezi s
Godisnjim izvjesSéem obavljeni su u skladu s Medunarodnim standardom revidiranja MRevS- 720. i ograniceni
su na ocjenu uskladenosti podataka iskazanih u Godisnjem izvjeséu s podacima iskazanim u revidiranim
financijskim izvjestajima i ne ukljucuju pregled ostalih informacija koja ne proizlaze iz revidiranih financijskih
izvjeStaja Drustva.

Po nasem misljenju GodiSnje izvjeSce o stanju Drustva za 2014. godinu uskladeno je s revidiranim financijskim

izvjestajima Drustva za 2014. godinu.

Zagreb, 6. oZujka 2015. godine

REVIZIJA REMAR d.o.o.
Budmanijeva 1., 10000 Zagreb

za Reviziju ReMAR d.o.o.
Ovlasteni revizor Direktor:
Slavko Kramar Dubravko Markovic¢,dipl.oec.
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Izvjesce o reviziji 2014.

RACUN DOBITI I GUBITKA

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014.

(u kunama) Biljeska 2014. 2013.
Prihodi od prodaje 5 157.999.603 162.050.459
Ostali poslowni prikodi s s8iLi74 5381571
Ukupno poslovni prihodi 161.810.777 167.432.030
Povecanje/smanjenje vrijednosti zaliba (1.128995) 753.897
Troskovi sirovine i materjala 6 95698806 92.002.115
Nabawa vrijednost prodane robe 5174668 7.613.563
Troskovivanjskih ustuga 7 9013663 7.959.652
Troskovi osoblja 8 25.743.339 26.417.111
Amortizacia 9 49104 10.659.192
oswli roskovi 0 3964027 4535454
Uskladenje vrijednosti kratkotrajne imovine no 4905950 2.970.584
Rezervirawa 2 -
Ostali posiowni rashodi 3 1526288 4.000.948
Ukupno poslovni rashodi 157.316.880 156.912.546
Dobit iz poslovanja 4.493.897 10.519.484
Financijski prihodi 8.923.664 5.081.003
Financijski rashodi 974.188 713.822
Neto prihodi od financiranja 14 7.949.476 4.367.181
UKUPNI PRIHODI 170.734.441 172.513.033
UKUPNI RASHODI 158.291.068 157.626.368
Dobit prije poreza 12.443.373 14.886.665
Porez na dobit 15 (131.146) (39.744)
Neto dobit 16 12.312.227 14.846.921
Osnovna i razrijedena zarada po dionici 16 117,26 141,40

Financijske izvjestaje prikazane na stranicama 4 do 32 odobrila je Uprava Drustva u Cakoveu dana

27. veljace 2015. godine.
Predsjednik Uprave

Stjepan ing. Varga
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IZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014.

(u kunama) Biljeska 2014. 2013.
I Neto dobit ili gubitak razdoblja 16 12.312.227  14.846.921
I1 Ostala sveobuhvatna dobit /gubitak prije poreza (445.722) 378.527

Tecajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja
Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne imovine

Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednovanja financijske imovine

raspoloZive za prodaju 26 (445.722) 378.527
Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite novéanog toka

Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu

Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruZenih poduzetnika

Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja

IIT1 Porez na ostalu sveobuhvatnu dobit razdoblja 10 (89.144) (19.161)
IV Neto ostala sveobuhvatna dobit / gubitak razdoblja (11-111) (356.577) 397.688
V Sveobuhvatna dobit ili gubitak razdoblja (I+1V) 11.955.650 15.244.609

PriloZene racunovodstvene politike i biljeske sastavni su dio ovog Izvjestaja o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti.
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BILANCA STANJA
na dan 31. prosinca 2014.

(u kunama) Biljeska 2014. 2013.
IMOVINA
Dugotrajna imovina
Materijalna imovina 17 90369545 94.586.922
Ulaganje u nekremine 18 35279084 42266074
Financijska imovina 19 62477535 ¢ 62.855.687
Odgodena porezna imovina 20 204054 419248
T Ukupno dugotrajna imovina 188.496.949 200.127.931

Kratkotrajna imovina

Zalihe 21 25.670.582 38.752.169
PotraZivanja 22 35.447.789 42.621.865
Kratkotrajna financijska imovina 23 102503260« 68.828.513
Novac u banci i blagajni 24 179553 225044
""""""""""" Ukupno kratkotrajna imovina 163.801.184 150.428.491
""""""""" Placeni troskovi buduceg razdoblja 21.391 19.524
Ukupno aktiva - imovina 352.319.524 350.575.946
GLAVNICA I OBVEZE
Kapital i rezerve
Dionicki kapital 25 70350000 56700000
Rewerve izdobii 26 22086358 22086358
Revalorizacijske rezerve 26 71.991.100 72.436.822
Zadrianadobic 27 159020975 165824248
Dobit posiovne godine 27 12312227 14.846.921
S Ukupno kapital i rezerve  335.760.660 331.894.349
Dugorocna rezerviranja 28 994.031 994.031

Kratkorocne obveze

Obveze po primljenim predujmovima 29 125.565 65.438
Obveze prema dobavijacima 20 8973714 11.768.929
Obveze prema zaposlenicima 00 3237662 . 3.287.753
Obveze zaporeze idoprinose 3 2168305 2.001.719
Obveze s osnove udjela u rezultars 16467 46.026
Ostale kratkorocne obveze 120000 125.957
S Ukupno kratkorocne obveze 14641713 17.295.822

Odgodeno placéanje troskova i prihod buduéeg razd. 29 923.120 391.744

Ukupno pasiva- glavnica i obveze 352.319.524 350.575.946

PriloZene racunovodstvene politike i biljeske sastavni su dio ovog Izvjestaja o financijskom poloZaju.
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IZVJESTAJ] O PROMJENAMA KAPITALA

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014.

Revalorizacijske
(u kunama) Dionicki kapital Rezerve ZadrZana dobit Ukupno
rezerve

(Biljeska 25) (Biljeska 25)  (Biljeska 26)  (Biljeska 27)

Stanje 1. sijecnja 2013. g 42.000.000 22.086.358 72.058.294 198.322.959 334.467.611

Ucinci promjene racunovodstvenih politika - - - - -

Ucinci ispravaka znacajnih pogresaka - - - - -

Stanje 1. sijecnja 2013. g (prepravljeno) 42.000.000 22.086.358 72.058.294 198.322.959 334.467.611
Dobit / gubitak godine 14.700.000 - - 14.846.921 29.546.921
Ostala sveobuhvatna dobit - - 378.528 19.161 397.689
Uplate viasnika - - (14.700.000) (14.700.000)
Isplacena dividenda - - (15.540.000) (15.540.000)
Ostale isplate vlasnicima - - (2.277.872) (2.277.872)
Stanje 31. prosinca 2013. g 56.700.000 22.086.358 72.436.822 180.671.169 331.894.349

Ucinci promjene racunovodstvenih politika - - - - R

Ucinci ispravaka znacajnih pogresaka - - - - R

Stanje 1. sijecnja 2014. g (prepravljeno) 56.700.000 22.086.358 72.436.822 180.671.169 331.894.349
Dobit ili gubitak godine 13.650.000 - - 12.312.227 25.962.227
Ostala sveobuhvatna dobit - - (445.722) (125.194) (570.916)
Uplate viasnika - - - (13.650.000) (13.650.000)
Isplaéena dividenda - - - (7.875.000) (7.875.000)

Ostale isplate vlasnicima - - - - -

Stanje 31. prosinca 2014. g 70.350.000 22.086.358 71.991.100 171.333.202 335.760.660

PriloZene racunovodstvene politike i biljeske sastavni su dio ovog Izvjes¢a o promjenama kapitala
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IZVJESTA] O NOVCANOM TOKU
u razdoblju 01. sijecnja 2014. do 31. prosinca 2014.godine

Povecanje (smanjenje ) neto obrtnih sredstava Biljeska 2014. 2013.

( u kunama )

Nov¢ani tok iz poslovne aktivnosti

Dobit prije poreza 14 12.443.373 14.886.665
Amortizacija 9 12.419.104 10.659.192
Povecanje kratkorocnih obveza

Smanjenje kratkotrajnih potraZivanja 7.174.076 2.926.562
Smanjenje zaliha 13.081.587 23.397.996
Ostalo povecanje novéanog tijeka

Ukupno povecanje novcanog tijeka iz poslovnih aktivnosti 45.118.140 51.870.415
Smanjenje kratkorocnih obveza 29,30 2.122.733 582.527
Povecanje kratkotrajnih potraZivanja 22

Povecanje zaliha 21

Ostalo smanjenje novéanog tijeka 8.575.342 9.504.191
Ukupno smanjenje novcanog tijeka iz poslovnih aktivnosti 10.698.075 10.086.718
Neto povecanje novcanog tijeka iz poslovnih aktivnosti 34.420.065 41.783.697
Nov¢ani tijek iz investicijske aktivnosti

Novcani primici od prodaje dugotrajne imovine 249.042 1.409.416
Novcani primici od prodaje viasnickih instrumenata 1.096.247 900.405
Novcani primici od kamata 13 3.114.858 2.646.250
Novcani primici od dividendi 13 4.421.164 1.794.569
Ostali novcani primici od investicijskih aktivnosti 17

Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti 8.881.311 6.750.640
Novcani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne imovine 15,16 1.228.420 16.137.498
Novcani izdaci za stjecanje vlasnickih instrumenata 17 569.600 2.024.000
Ostali novcéani izdaci 941.975
Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti 1.798.020 19.103.473
Neto povecanje/ smanjenje novéanog tijeka iz investicijske 7.083.291 (12.352.833)
aktivnosti

Novéani tijek od financijske aktivnosti
Novcani primici od glavnice kredita, pozajmica i posudbi

Ostali primici od financijskih aktivnosti

Ukupno novéani primici od financijske aktivnosti

Novcani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica

Novcani izdaci za isplatu dividendi 27 7.875.000 15.540.000
Ostali novcani izdaci od financijskih aktivnosti 33.674.747 14.256.533
Ukupno novcani izdaci od financijske aktivnosti 41.549.747 29.796.533
Neto smanjenje novéanog tijeka od financijske aktivnosti (41.549.747) (29.796.533)
Ukupno povecanje novcanog tijeka

Ukupno smanjenje novcéanog tijeka (46.391) (365.669)
Novac i novcéani ekvivalenti na pocetku razdoblja 24 225.944 591.613
Novac i novcani ekvivalenti na kraju razdoblja 24 179.553 225.944

PriloZene racunovodstvene politike i biljeske sastavni su dio ovog IzvjeStaja o novéanom toku.

REVIZIJA ReMar d.o.o0. Zagreb



CAKOVECKI MLINOVI d.d. -9- Izvjesce o reviziji 2014.

BILJESKA 1 - OPCI PODACI

Cakovecki mlinovi d.d. Cakovec, Mlinska 1. ( u daljnjem tekstu: Drustvo) uskladilo je opée akte sa Zakonom o
trgovackim drustvima te je na osnovu istih Trgovacki sud u VaraZdinu RjeSenjem Tt-95/482-2 dana 4. prosinca
1995. godine upisao Drustvo u sudski registar. Pocetna vrijednost Drustva iznosila je 10.500.000 DEM. Ukupna
vrijednost bila je podijeljena na 105.000 dionica nominalne vrijednosti 100 DEM po dionici.

Radi uskladenja nominalnog iznosa temeljnog kapitala Drustva i uskladenja nominalnog iznosa dionica Drustva s
odredbama Zakona o trgovackim drustvima odlukom Glavne skupstine od 25.04.2003. g. provela se prenominacija
temeljnog kapitala i dionica Drustva u kune.

Postojeci temeljni kapital Drustva povecao se na iznos od 42.000.000 kn poveéanjem nominalnog iznosa svake
postojece redovne dionice na ime serije "A” na iznos od 400 kn. Iznos za koji je povecan temeljni kapital Drustva u
cijelosti je teretio ostale pricuve Drustva. Nova vrijednost temeljnog kapitala drustva iznosi 42.000.000 kn i
podijeljena je u 105.000 redovnih dionica pojedinacnog nominalnog iznosa od 400 kn.

U toku 2013. godine Uprava Drustva odlucila je predloZiti Nadzornom odboru i SkupStini drustva da se sukladno
Zakonu o porezu na dobit za iznos od 14.700.000 dobiti tekuceg razdoblja iz 2012. godine poveca temeljni kapital
drustva . Povecanje temeljnog kapitala provedeno je tako da se svakoj od postojecih ( ukupno 105.000 dionica )
povecao nominalni iznos od 140 kn tako da nakon povecanja svaka dionica ima nominalni iznos od 540 kn.
Nakon povecanja i upisa u sudski registar temeljni kapital Drustva iznosi 56.700.000 kn i podijeljen je na
105.000 redovnih dionica , pojedinacnog nominalnog iznosa 540 kn.

Drustvo obavlja djelatnost proizvodnje prehrambenih proizvoda (kruha, brasna, peciva, keksa, vafla, tjestenina,
kasa, jestivih ulja), te prometa prehrambenim proizvodima.

Na dan 31. prosinca 2014. godine dionice Drustva nalaze se u kotaciji dionic¢arskih drustava Zagrebacke burze i
njima se redovno trguje.

Drustvo ima na dan 31. prosinca u vecinskom viasnistvu slijedeca trgovacka drustva s podrucja Republike

Hrvatske:
2014 % 2013 %
Radnik. Opatija d.d. 52,48 Radnik Opatija d.d. 52,48
Trgovina Krk d.d. Malinska 86,15 Trgovina Krk d.d. Malinska 86,15
METSS d.o.o. Cakovec 100 METSS d.o.o. Cakovec 100
VraZap d.o.o. Zadar 100 VraZap d.o.o. Zadar 100
Trgostil d.d. Donja Stubica 72,95 Trgostil d.d. Donja Stubica 71,02

BILJESKA 2 - SAZETAK ZNACAJNIJTH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

U ovim su biljeskama date znacajnije racunovodstvene politike usvojene za pripremu ovih financijskih izvjestaja.
Ove racunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane za sva razdoblja ukljucena u ove izvjestaje, osim tamo

gdje je drugacije navedeno.

2.1. Osnove sastavljanja i izjava o uskladenosti

Drustvo je sastavilo ove nekonsolidirane financijske izvjestaje u skladu s hrvatskim zakonskim propisima koji
zahtijevaju da financijski izvjestaji budu pripremljeni u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjes¢ivanja (MSFI) koje je odobrila EU.

Financijski izvjestaji Drustva izradeni su primjenom metode povijesnog troska uz izuzetke financijske imovine
raspoloZive za prodaju i dugotrajne materijalne imovine koja se iskazuje po fer vrijednosti.

Financijske izvjestaje je odobrila Uprava 27. veljace 2015.

Drustvo je takoder sastavilo konsolidirane financijske izvjestaje u skladu s MSFI za Drustvo i njegove podruZnice
(Grupa), koji su odobreni od strane Uprave Drustva. U konsolidiranim izvjestajima podruZnica (navedene u
biljesci 1.) - koje predstavljaju sva drustva nad kojima Drustvo kao matica, neposredno ili posredno ima vise od

pola glasackih prava ili na neki drugi nacin ima kontrolu nad poslovanjem — su u potpunosti konsolidirane.

REVIZIJA ReMar d.o.o. Zagreb



CAKOVECKI MLINOVI d.d. -10- Izvjesce o reviziji 2014.

Korisnici ovih nekonsolidiranih izvjestaja trebali bi ih citati zajedno s konsolidiranim financijskim izvjestajima
Grupe na dan 31. prosinaca 2013.g. i za godinu koja je tada zavrsila radi dobivanja cjelokupnih informacija o

financijskom poloZaju Grupe, rezultatima njenog poslovanja i promjenama financijskog stanja Grupe u cjelini.

Sastavljanje financijskih izvjestaja sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja (MSFI)
zahtijeva upotrebu odredenih kljucnih racunovodstvenih procjena. Takoder se od Uprave zahtijeva da se sluZi
prosudbama u procesu primjene racunovodstvenih politika Drustva. Podrucja gdje su pretpostavke i procjene

znacajne za financijske izvjestaje prikazana su u Biljesci 4.

2.2 Ulaganje u podruZnice

Podruznice su sva drustva nad kojima Drustvo ima kontrolu nad financijskim i poslovnim politikama, sto u pravilu
ukljucuje vise od pola glasackih prava. Postojanje i ucinak potencijalnih prava glasa koja se mogu iskoristiti ili
zamijeniti razmatraju se prilikom procjene da li Drustvo ima kontrolu nad drugim poslovnim subjektom.
Podruznice su u potpunosti konsolidirane od datuma na koji je kontrola stvarno prenesena na Grupu, te iskljucene
iz konsolidacije od dana gubitka kontrole.

Metoda kupnje koristi se za iskazivanje stjecanja podruZnica od strane Drustva. TroSak kupnje mjeri se kao fer
vrijednost dane imovine, izdanih glavnicnih instrumenata te nastalih ili preuzetih obveza na dan kupnje, uvecan za
troskove neposredno povezane s kupnjom. Visak troska stjecanja iznad fer vrijednosti udjela Drustva u neto
stecenoj imovini podruZnice, iskazuje se kao goodwill. Ako je troSak stjecanja manji od fer vrijednosti neto

stecene imovine podruZnice, razlika se priznaje izravno u racunu dobiti i gubitka.

2.3 Izvjestavanje o poslovnim segmentima

Poslovni segment je grupa poslovnih aktivnosti vezanih za proizvode ili usluge koje su podlozne odredenim
rizicima i koristima i razlikuju se od rizika i koristi drugih poslovnih segmenata uz koje je vezana odredena
imovina. Zemljopisni segment odnosi se na aktivnosti vezano za proizvode ili usluge unutar odredenog
zemljopisnog okruZenja, koje su podlozne odredenim rizicima i koristima, i razlikuju se od rizika i koristi

segmenata koji posluju u drugim gospodarskim okruZenjima.

2.4 Strane valute

a) Funkcionalna i izvjestajna valuta

Stavke ukljucene u financijske izvjestaje svake pojedine clanice Drustva iskazane su u valuti primarnog
gospodarskog okruZenja u kojem Drustvo posluje (funkcionalna valuta). Financijski izvjestaji prikazani su u
kunama, $to predstavlja funkcionalnu i izvjestajnu valutu Drustva.

b) Transakcije i stanja u stranoj valuti

Transakcije u stranim sredstvima placanja prevode se u funkcionalnu valutu tako da se iznosi u stranim
sredstvima placanja preracunavaju po tecaju na dan transakcije. Dobici ili gubici od tecajnih razlika, koji nastaju
prilikom podmirenja tih transakcija i preracuna monetarne imovine i obveza izraZenih u stranim valutama,

priznaju se u racunu dobiti i gubitka.

Valuta 31. prosinca 2014. g 31. prosinca 2013. g
1EUR = 7,661471 kn 7,637643 kn
1 CHF = 6,368108 kn 6,231758 kn
1USD = 6,302107 kn 5,549000 kn

2.5 Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazani su u bilanci po povijesnom trosku umanjenom za akumuliranu
amortizaciju osim zemljista i gradevinskih objekata koje je iskazano po revaloriziranoj vrijednosti knjiZenoj u
2006. godini temeljem strucne procjene. Povijesni troSak ukljucuje trosak koji je izravno povezan sa stjecanjem
imovine. Povecanje knjigovodstvene vrijednosti nastalo revalorizacijom zemljista i gradevinskih objekta iskazano

Jje kao revalorizacijska pricuva u dionickoj glavnici.
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Naknadni izdaci ukljucuju se u knjigovodstvenu vrijednost imovine ili se, po potrebi, priznaju kao zasebna imovina
samo ako ¢e Drustvo imati buduce ekonomske koristi od spomenute imovine, te ako se trosak imovine moZe
pouzdano mjeriti. Svi ostali troskovi investicijskog i tekuceg odrZavanja terete racun dobiti i gubitka u
financijskom razdoblju u kojem su nastali.

Zemljiste i imovina u pripremi se ne amortizira. Amortizacija ostale imovine obracunava se primjenom pravocrtne
metode u svrhu alokacije troska te imovine tijekom njenog procijenjenog korisnog vijeka uporabe. Amortizacija se
obracunava za svako sredstvo sve do potpune amortizacije sredstva ili do rezidualne vrijednosti sredstava ako je
znacajna.

Procijenjeni korisni vijek uporabe i godisnja stopa amortizacije utvrdene su kako slijedi:

- zgrade 10 - 40 godina od 2,5% - 10%
- oprema 2 - 10 godina od 10% - 50%
- transportna sredstva 4 -5 godina 0od 20% - 25%

Rezidualna vrijednost imovine i korisni vijek uporabe pregledavaju se na svaki datum bilance i po potrebi
uskladuju.

U slucaju da je knjigovodstveni iznos imovine veci od procijenjenog nadoknadivog iznosa, razlika se otpisuje do
nadoknadivog iznosa.

Dobici i gubici nastali prodajom odreduju se usporedbom prihoda i knjigovodstvene vrijednosti sredstva i

ukljucuju se u ostale dobitke - neto u racunu dobiti i gubitka.

2.6 Ulaganja u nekretnine

Ulaganja u nekretnine odnose se uglavnom na poslovne zgrade i zemljista koja se drze u svrhu dugorocnog
stjecanja prihoda od najma ili zbog porasta njihove vrijednosti i drustvo se njima ne koristi. Ulaganje u nekretnine
tretiraju se kao dugotrajna ulaganja, osim ako nisu namijenjena prodaji u slijedecoj godini i kupac je
identificiran, u kojem slucaju se svrstavaju u kratkotrajnu imovinu.

Ulaganje u nekretnine iskazuje se po povijesnom trosku umanjenom za akumuliranu amortizaciju i rezerviranja za
umanjenje vrijednosti ako je potrebno. Amortizacija zgrada obracunava se primjenom pravocrtne metode u svrhu
alokacije troska tijekom njihova korisnog vijeka uporabe ( 20 do 40 godina)

Naknadni izdaci kapitaliziraju se samo kada je vjerojatno da ée Drustvo od toga imati buduce ekonomske koristi i
kada se trosak moZe pouzdano izmjeriti. Svi ostali troskovi popravka i odrZavanja terete racun dobiti i gubitka
kada nastanu. Ukoliko Drustvo pocne koristiti imovinu namijenjenu prodaji, ona se reklasificira u nekretnine,
postrojenja i opremu, te njena knjigovodstvena vrijednost na dan reklasifikacije postaje iznos troska koji ce se

naknadno amortizirati tijekom upotrebe u poslovne svrhe.

2.7 Nematerijalna imovina

(a) Goodwill

Goodwill predstavlja razliku izmedu fer vrijednosti troska stjecanja i fer vrijednosti udjela Drustva u neto
prepoznatljivoj imovini stecene podruznice na dan stjecanja. Goodwill nastao stjecanjem podruznica iskazan je u
okviru nematerijalne imovine.

Zasebno iskazan goodwill godisnje se provjerava zbog umanjenja vrijednosti, te se iskazuje po trosku stjecanja
umanjenom za akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti. Gubici od umanjenja vrijednosti goodwilla se ne
ukidaju. Dobici i gubici od prodaje poslovnog subjekta ukljucuju knjigovodstvenu vrijednost goodwilla koja se

odnosi na prodani Subjekt.

(b) Software
Licence za Software kapitaliziraju se na temelju troskova stjecanja i troskova koji nastaju dovodenjem software-a

u radno stanje. Ovi troskovi amortiziraju se tijekom njihovog korisnog vijeka uporabe (5 godina).
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2.8 Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Godisnje se ispituje umanjenje vrijednosti imovine koja ima neogranicen korisni vijek uporabe i koja se ne
amortizira. Imovina koja se amortizira pregledava se zbog umanjenja vrijednosti kada dogadaji ili promijenjene
okolnosti ukazuju na to da knjigovodstvena vrijednost moZda nije nadoknadiva. Gubitak od umanjenja vrijednosti
priznaje se kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i njenog nadoknadivog iznosa. Nadoknadivi
iznos je fer vrijednost imovine umanjena za troskove prodaje ili vrijednost imovine u uporabi, ovisno o tome koji je
Vvisi. Za potrebe procjene umanjenja vrijednosti, imovina se grupira na najnizi nivo kako bi se pojedinacno utvrdio
novcani tok (jedinice stvaranja novca).

Nefinancijska imovina, osim goodwilla, za koju je iskazan gubitak od umanjenja vrijednosti, provjerava se na

svaki datum izvjestavanja radi moguceg ukidanja umanjenja vrijednosti.

2.9 Financijska imovina

Drustvo klasificira svoju financijsku imovinu u sljedece kategorije: financijska imovina po fer vrijednosti u racunu
dobiti i gubitka, financijska imovina raspoloZiva za prodaju, te krediti i potraZivanja. Klasifikacija ovisi o svrsi za

koju je financijska imovina stecena. Uprava klasificira financijsku imovinu kod pocetnog priznavanja i procjenjuje

tu klasifikaciju na svaki datum izvjestavanja.

(a) Financijska imovina po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka

U ovoj kategoriji nalazi se financijska imovina namijenjena trgovanju. Financijska se imovina klasificira u ovu
kategoriju ako je stecena prvenstveno u svrhu prodaje u kratkom roku i koja je kod pocetnog priznavanja
klasificirana po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka. Imovina u ovoj kategoriji klasificirana je kao
kratkotrajna imovina.

Financijska imovina iskazana po fer vrijednosti u racunu dobiti i gubitka pocetno se priznaju po fer vrijednosti, a
troSak transakcije iskazuje se u racunu dobiti i gubitka. Dobici i gubici nastali promjenama fer vrijednosti ove
financijske imovine iskazuju se u racunu dobiti i gubitka u okviru ~ ostali dobici /(gubici) - neto ~ u razdoblju u

kojem su nastali.

(b) Krediti i potraZivanja
Krediti i potraZivanja predstavljaju nederivativnu financijsku imovinu s fiksnim ili odredivim placanjem koja ne
kotira na aktivnom trZistu. Iskazana je u okviru kratkotrajne imovine, osim imovine s dospijecem duZim od 12

mjeseci nakon datuma bilance. Takva se imovina klasificira kao dugotrajna imovina.

(c¢) Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju predstavlja nederivativnu imovinu koja je iskazana u ovoj kategoriji
ili nije klasificirana u neku drugu kategoriju. Ukljucena je u dugotrajnu imovinu osim ako Uprava nema namjeru
prodati je unutar razdoblja od 12 mjeseci od datuma bilance. Financijska imovina raspoloZiva za prodaju iskazuje
se po fer vrijednosti.

Promjene u fer vrijednosti financijske imovine klasificirane kao raspoloZive za prodaju priznaju se u kapitalu u
okviru pozicije ‘revalorizacijske rezerve .

Fer vrijednosti ulaganja koja kotiraju na burzi temelje se na tekucim cijenama ponude. Ako triiste za neko
financijsko sredstvo nije aktivno (kao i za vrijednosnice koje ne kotiraju), Drustvo utvrduje fer vrijednost pomocu
tehnika procjene vrijednosti koje uzimaju u obzir nedavne transakcije pod uobicajenim trgovackim uvjetima, te
usporedbu s drugim slicnim instrumentima.

Na svaki datum bilance Drustvo procjenjuje postoje li objektivni dokazi o umanjenju vrijednosti financijske
imovine ili grupe financijskih sredstava. Provjera umanjenja vrijednosti kredita i potraZivanja opisana je u
Biljesci 2.12.
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2.10 Najmovi

(a) Drustvo je najmodavac

Imovina dana pod poslovni najam amortizira se tijekom ocekivanog vijeka trajanja jednako kao ostala slicna
imovina Prihod od najma evidentira se ravnomjerno tijekom trajanja najma, osim ako ne postoji druga sustavna
osnova koja bolje predstavlja vremenski okvir u kojem se suceljavaju korist od najma i amortiziranje imovine dane

u najam.

(b) Drustvo je najmoprimac

Kad Drustvo unajmljuje odredene nekretnine, postrojenja i opremu pri cemu Drustvo snosi sve rizike i koristi
vlasnistva najmovi se klasificiraju kao financijski najmovi. Financijski najmovi se kapitaliziraju na pocetku najma
prema fer vrijednosti unajmljene nekretnine ili sadasnje vrijednosti minimalne najamnine ovisno o tome §to je
niZe. Svako placanje razvrstava se na obveze i financijske rashode. Kamatni rashodi iskazuju se u racunu dobiti i
gubitka tijekom razdoblja najma. Unajmljena imovina amortizira se po korisnom vijeku upotrebe sredstva ili
trajanju najma ovisno o tome sto je krace.

Najmovi u kojima Drustvo ne snosi bitan udio rizika i koristi vlasnistva klasificiraju se kao operativni najmovi.
Placéanja po osnovi operativnih najmova iskazuju se u racunu dobiti i gubitka prema pravocrtnoj metodi u

razdoblju trajanja najma.

2.11 Zalihe

Zalihe se iskazuju po trosku nabave. TroSak nabave sadrZi sve troskove vezane za nabavu i izracunava se na
temelju ponderiranih prosjecnih nabavnih cijena. Neto ostvariva vrijednost predstavlja procjenu prodajne cijene u
redovnom tijeku poslovanja umanjenu za varijabilne troskove prodaje. Prema potrebi obavlja se ispravak

vrijednosti ostecenih zaliha te zaliha kojima je prosao rok upotrebe.

2.12 PotraZivanja od kupaca i potraZivanja po kreditima

PotraZivanja od kupaca pocetno se priznaju po fer vrijednosti, a naknadno se mjere umanjena za ispravak
vrijednosti. Ispravak vrijednosti potraZivanja od kupaca provodi se kada postoje objektivni dokazi da Drustvo nece
moci naplatiti sva svoja potraZivanja u skladu s dogovorenim uvjetima. Znacajne financijske poteskoc¢e duznika,
vjerojatnost duZnikovog stecaja te neizvrsenje ili propusti u placanjima, smatraju se pokazateljima umanjenja
vrijednosti potraZivanja od kupaca. Iznos ispravka vrijednosti utvrduje se kao razlika izmedu knjigovodstvene
vrijednosti i nadoknadivog iznosa potraZivanja.

Iznosi ispravka vrijednosti potraZivanja iskazuju se u racunu dobiti i gubitka u okviru ostalih troskova poslovanja.

2.13 Novac i novéani ekvivalenti

Novac i novcani ekvivalenti obuhvacaju gotovinu, depozite kod banaka po videnju.

2.14 Dionicki kapital

Dionicki kapital sastoji se od redovnih dionica.

2.15 Posudbe

Posudbe se pocetno priznaju po fer vrijednosti, umanjenoj za troskove transakcije. U buducim razdobljima,
posudbe se iskazuju po amortiziranom trosku; a sve razlike izmedu primitaka (umanjenih za troskove transakcije) i
otkupne vrijednosti priznaju se u racunu dobiti i gubitka tijekom razdoblja trajanja posudbe. Drustvo ne
kapitalizira troskove posudbe.

Posudbe se klasificiraju kao kratkorocne obveze, osim ako Drustvo ima bezuvjetno pravo odgoditi podmirenje

obveze najmanje 12 mjeseci nakon datuma bilance.
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2.16 Odgodeni porez na dobit

Iznos odgodenog poreza obracunava se metodom bilancne obveze, na privremene razlike izmedu porezne osnovice
imovine i obveza i njihove knjigovodstvene vrijednosti u financijskim izvjestajima. Medutim, odgodeni porez se ne

priznaje ako proizlazi iz pocetnog priznavanja imovine ili obveza u transakciji koja nije poslovno spajanje i koje u

vrijeme transakcije ne utjece na racunovodstvenu dobit niti na oporezivu dobit (porezni gubitak).

2.17 Primanja zaposlenih

(a) Obveze za mirovine i ostale obveze nakon umirovljenja

U toku redovnog poslovanja prilikom isplata placa Drustva u ime svojih zaposlenika koji su c¢lanovi obveznih
mirovinskih fondova obavlja redovita placanja doprinosa sukladno zakonu. Obvezni mirovinski doprinosi
fondovima iskazuju se kao dio troska placa kada se obracunaju. Drustvo nema dodatni mirovinski plan te stoga
nema nikakvih drugih obveza u svezi s mirovinama zaposlenika. Nadalje, Drustvo nema obvezu osigurati bilo koja

drugih primanja zaposlenika nakon njihova umirovljenja.

(b) Otpremnine

Obveze za otpremnine se priznaju kad Drustvo prekine radni odnos zaposlenika prije normalnog datuma
umirovljenja ili odlukom zaposlenika da dragovoljno prihvati prekid radnog odnosa u zamjenu za naknadu.
Drustvo priznaje obveze za otpremnine kada je dokazivo preuzelo obvezu da prekine radni odnos sa sadasnjim

zaposlenicima.
(c) Kratkoroéna primanja zaposlenih

Drustvo priznaje rezerviranje za bonuse kada postoji ugovorna obveza ili praksa iz proslosti na temelju koje je
nastala izvedena obveza. Rezervacija se priznaje i za neiskoristene godisnje odmore u iznosu za koji se ocekuje da
Ce biti placen kao kratkorocna obveza ukoliko Drustvo ima sadasnju zakonsku ili izvedenu obvezu placanja tog

iznosa kao rezultat izvrsene usluge u proslosti od strane zaposlenika i ukoliko se obveza moZe pouzdano izmjeriti.

2.18 Rezerviranja

Rezerviranja za troskove garancija i sudske sporove priznaju se ako Drustvo ima sadasnju zakonsku ili izvedenu
obvezu kao posljedicu proslog dogadaja, ako je vjerojatno da ce biti potreban odljev resursa radi podmirivanja
obveze, te ako se iznos obveze moZe pouzdano procijeniti.

Rezerviranja se mjere po sadasnjoj vrijednosti troskova za koje se ocekuje da e biti potrebni za podmirenje
obveze, koristenjem diskontne stope prije poreza, koja odraZava tekuce trZisne procjene vremenske vrijednosti
novca kao i rizike koji su specificni za navedenu obvezu. Iznos rezerviranja poveéava se u svakom razdoblju da se

odrazi proteklo vrijeme.

2.19 Priznavanje prihoda

Prihodi se sastoje od fer vrijednosti primljene naknade ili potraZivanja za prodanu robu ili usluge tijekom
redovnog poslovanja Drustva. Prihodi su iskazani u iznosima koji su umanjeni za porez na dodanu vrijednost,

povrate, rabate i diskonte i nakon eliminacije prodaje unutar Drustva. Prihodi se priznaju kako slijedi:

(a) Prihodi od prodaje proizvoda i robe

Prihodi od robe smatraju se prihodom u trenutku kada Drustvo obavi isporuke proizvoda ili robe kupcu, kada
kupac prihvati isporucene proizvode ili robu i kada je naplativost nastalih potraZivanja relativno sigurna.
Prihodi od maloprodaje robe priznaju se u trenutku prodaje robe kupcu. Prihodi od maloprodaje uglavnom se
ostvaruju u gotovini ili putem kreditnih kartica. Iskazani prihodi ukljucuju naknade za kreditne kartice koje se

iskazuju u okviru ostalih troskova poslovanja.
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(b) Prihodi od usluga

Prihodi od usluga priznaju se u razdoblju u kojem su usluge obavljene

(c) Prihod od kamata

Prihodi od kamata priznaju se na vremenski proporcionalnoj osnovi koristeci metodu efektivne kamatne stope.

(d) Prihod od dividendi

Prihodi od dividendi priznaju se kada je ustanovljeno pravo na isplatu dividende.
2.20 Raspodjela dividendi

Raspodjela dividendi dionicarima Drustva priznaje se kao obveza u financijskim izvjestajima u razdoblju u kojem

su odobrene od strane Glavne skupstine dionic¢ara Drustva.

BILJESKA 3 - Upravljanje financijskim rizikom

3.1 Cimbenici financijskog rizika

Aktivnosti koje Drustvo obavlja izlaZu je raznim financijskim rizicima: valutnom riziku, kreditnom riziku, riziku
likvidnosti, kamatnom riziku novcanog toka i riziku fer vrijednosti kamatne stope. Drustvo nema formalni program
upravljanja rizicima, medutim cjelokupno upravljanje rizicima obavlja Racunovodstveno-financijski odjel u

sastavu RZ zajednickih poslova Drustva.

(a) Valutni rizik

Drustvo vecinu prihoda ostvaruje na domacem trzistu u hrvatskim kunama te za ovaj dio ne postoji rizik
izloZenosti promjeni tecajeva inozemnih valuta. Medutim, nabavu materijala i robe Drustvo jednim dijelom
ostvaruje na inozemnom trzistu.. Zbog toga je Drustvo izloZena valutnom riziku koji proizlazi iz raznih promjena
tecajeva stranih valuta vezanih uglavnom uz euro i mogu utjecati na buduce poslovne rezultate i novcane tokove.
U ovom dijelu Drustvo ne koristi derivativne instrumente za aktivnu zastitu od izloZenosti valutnom riziku.

(b) Kreditni rizik

Kratkotrajna imovina Drustva koja moZe dovesti do kreditnog rizika sastoji se uglavnom od novéanih sredstava,
potraZivanja od kupaca i ostalih potraZivanja. Drustvo nema znacajnu koncentraciju kreditnog rizika. Prodajne
politike Drustva osiguravaju da se prodaja obavlja kupcima koji imaju odgovarajucu kreditnu povijest. Ostali dio
potraZivanja od kupaca nije znacajan zbog disperzije na vrlo veliki broj kupaca, pojedinacno malih stanja, te
strogih mjera naplate i isporuke od strane Drustva. Dio potraZivanja Drustvo osigurava zaduZnicama. Drustvo
primjenjuje politike koje ogranicavaju visinu izloZenosti kreditnom riziku prema bilo kojoj financijskoj ustanovi.
(¢) Rizik likvidnosti

Razborito upravljanje rizikom likvidnosti podrazumijeva odriavanje dostatne kolicine novca, osiguravanje
raspoloZivosti financijskih sredstava adekvatnim iznosom ugovorenih kreditnih linija i sposobnost podmirenja svih
obveza. Cilj Drustva je odriavanje fleksibilnosti financiranja na nacin da ugovorene kreditne linije budu dostupne.

Odjel financija redovito prati razinu dostupnih izvora novcanih sredstava.

(d) Kamatni rizik novéanog toka i rizik fer vrijednosti kamatne stope
Buduci da Drustvo ima znacajnu imovinu koja ostvaruje prihod od kamata, prihodi Drustva i novéani tijek iz

poslovnih aktivnosti mogu biti u znacajnoj mjeri ovisni o promjenama trzisnih kamatnih stopa.
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BILJESKA 4 - KLJUCNE RACUNOVODSTVENE PROCJENE

Procjene se kontinuirano vrednuju i zasnivaju se na iskustvu i drugim cimbenicima, ukljucujuci ocekivanja
buducih dogadaja za koje se smatra da su prihvatljiva pod postojecim okolnostima. Drustvo izraduje procjene i
stvara pretpostavke vezane za buducnost. Proizasle racunovodstvene procjene su, po definiciji, u rijetkim
slucajevima izjednacene sa stvarnim rezultatima. U nastavku se navode procjene i pretpostavke koje bi mogle

uzrokovati znacajan rizik uskladivanja knjigovodstvenih iznosa imovine i obveza u sljedecoj financijskoj godini.

(a) Procjena fer vrijednosti

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnim trZistima temelji se na kotiranim trZisnim
cijenama na dan bilance. Kotirana trzisna cijena koja se koristi za utvrdivanje fer vrijednosti financijske imovine
predstavlja tekucu cijenu ponude.

Smatra se da je nominalna vrijednost potraZivanja od kupaca umanjena za ispravak vrijednosti i obveza prema

dobavljacima pribliZno jednaka njihovoj fer vrijednosti.

BILJESKA 5 PRIHODI

(u kunama) 2014. 2013.

Prihodi od prodaje:

Prihodi od prodaje u zemlji 140.180.161 142.709.584
Prihodi od prodaje u inozemstvu 6.466.568 5.705.382
Prihodi od najmova 5.819.577 5.821.804
Prihodi od prodaje robe 5.533.297 7.813.689

157.999.603 162.050.459

/ i/ Ostali poslovni prihodi:

Prihodi od naknadnih odobrenja, sniZenja i popusta od dobavljaca 529.819 504.700
Prihodi od rezidualnih imovinskih stavki, viskova i procjenal/ii/ 543.869 4.014.292
Prihodi od ukidanja rezerviranja i naknadno naplaéeni prihodi 2.394.240 675.848
Prihodi za manjkove od odgovornih osoba i ostale nadoknade 13.220 13.150
Ostali poslovni prihodi 330.026 173.581
Ukupno ostali poslovni prihodi 3.811.174 5.381.571
/i / Prihodi od rezidualnih stavki :

Prihodi po prodaje dugotrajne materijalne imovine 249.042 1.409.416
Prihodi od prodaje sirovina i materijala 75.827 127.562
Inventurni viskovi 104.495 90.595
Prihodi od prodaje viskova zaliha, materijala i otpadaka 74.880 2.343.997
Ostali prihodi 39.625 42.722
Ukupno ostali poslovni prihodi 543.869 4.014.292
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BILJESKA 5 INFORMACILJE O POSLOVNIM SEGMENTIMA

Drustvo zasebno prati i iskazuje poslovne rezultate osnovnih poslovnih segmenata koji obuhvacaju

1. Segment mlinske i pekarske djelatnosti

2. Segment ostale djelatnosti koji ukljucuje financijsku djelatnost i ostale sporedne djelatnosti

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014.g

Mlin i pekara Ostalo Ukupno
Prihodi 144.404.820 26.329.621 170.734.441
Rashodi 135.827.708 22.463.360 158.291.068
Dobit prije oporezivanja 8.577.112 3.866.261 12.443.373
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2013.g
Mlin i pekara Ostalo Ukupno
Prihodi 148.111.499 24.401.534 172.513.033
Rashodi 133.118.475 24.507.893 157.626.368
Dobitprije oporezivanja 14.993.024 (106.359) 14.886.665

Neke stavke po segmentima ukljucene u racun dobiti i gubitka za godinu koja zavrsava 31. prosinca 2014. godine

su kako slijedi:

Mlin i pekara Ostalo Ukupno
Troskovi sirovina i materijala (biljeska 6) 93.325.686 2.373.120 95.698.806
Amortizacija materijalne imovine (biljeska 9) 5.310.106 7.108.998 12.419.104
Ukupno 98.635.792 9.482.118 108.117.910

Ostale stavke po segmentima ukljucene u racun dobiti i gubitka za godinu koja zavrsava 31. prosinca 2013. godine

su kako slijedi:

Mlin i pekara Ostalo Ukupno
Troskovi sirovina i materijala (biljeska 6) 89.073.779 2.928.336 92.002.115
Amortizacija materijalne imovine (biljeska 9) 2.167.688 8.491.504 10.659.192
Ukupno 91.241.467 11.419.840 102.661.307
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Segmentalna analiza imovine i obveza Drustva na dan 31. prosinca 2014. godine i investicijska ulaganja za

godinu koja je tada zavrsila je kako slijedi

( kuna) Mlin i pekara Ostalo Ukupno

Nekretnine, postrojenja i oprema 71.987.360 53.661.269 125.648.629
Zalihe 23.349.542 2.321.040 25.670.582
Ostala imovina - 201.000.313 201.000.313
Ukupno imovina 95.336.902 256.982.622 352.319.524
Obveze 16.558.864
Investicijska ulaganja 1.228.420

Segmentalna analiza imovine i obveza Drustva na dan 31. prosinca 2013. godine i investicijska ulaganja za

godinu koja je tada zavrsila je kako slijedi:

(kuna) Mlin i pekara Ostalo Ukupno
Nekretnine, postrojenja i oprema 76.344.523 60.498.825 136.843.348
Zalihe 35.858.020 2.894.149 38.752.169
Ostala imovina 174.980.429 174.980.429
Ukupno imovina 112.202.543 238.373.403 350.575.946
Obveze 18.681.597
Investicijska ulaganja 16.137.498

Ostalu imovinu segmenata cine financijska imovina raspoloZiva za prodaju, potraZivanja iz poslovanja i ostala
potraZivanja, financijska imovina po fer vrijednosti u racunu u dobiti i gubitka i novéana sredstva. Obveze segmenata

Cine rezerviranja, poslovne i ostale obveze.

Investicijska ulaganja odnose se na nabavku dugotrajne materijalne imovine iskljucivo u Hrvatskoj (biljeska 15 i 16).

Sekundarni izvjestajni oblik — zemljopisni segmenti

Djelatnost Drustva rasporedena u tri glavna poslovna segmenta obavlja se iskljucivo na podrucju Republike
Hrvatske. Ukupna imovina segmenata nalazi se u Hrvatskoj. Investicijska ulaganja u iznosu od 1.228.420 kn (u

2013.:16.137.498 kn ) obavljena su u Hrvatskoj.
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BILJESKA 6 — TROSKOVI SIROVINA I MATERIJALA

(u kunama) 2014. 2013.
Troskovi sirovina i materijala 84.551.890 80.332.680
Troskovi ambalaZe 4.459.002 4.085.340
Troskovi potrosene energije 6.329.012 7.167.946
Rezervni dijelovi i sitni inventar 358.902 416.149
Ukupno troskovi sirovine i materijala 95.698.806 92.002.115
BILJESKA 7 — TROSKOVI VANJSKIH PROIZVODNIH USLUGA
(u kunama) 2014. 2013.
Prijevozne usluge, troskovi telefona 3.505.661 2.968.267
Usluge odriavanja i zastite 1.861.449 1.306.698
Usluge promidZbe, sponzorstva i troskovi unapredenja prodaje 1.679.824 1.743.869
Zakupnine 117.549 122.328
Intelektualne i osobne usluge /i/ 425.098 457.591
Troskovi komunalnih usluga 899.185 839.539
Troskovi ostalih vanjskih usluga 307.478 291.006
Vanjske proizvodne usluge 217.419 230.384
Ukupno vanjske usluge 9.013.663 7.959.682
/ i/ Intelektualne i osobne usluge:
(u kunama) 2014. 2013.
Usluge odrZavanja informatickog sistema 140.274 141.939
Konzultantske i brokerske usluge 45.280 59.572
Usluge revizije i konsolidacije 105.000 105.000
Odvjetnicke , biljeznicke i ostale usluge 36.904 66.768
Naknade za koristenje prava intelektualnog viasnistva - licence 97.640 84.312
Ukupno intelektualne i osobne usluge 425.098 457.591
BILJESKA 8 — TROSKOVI ZAPOSLENIH
(u kunama) 2014. 2013.
Neto place 15.319.703 15.943.071
Porez i prirez 2.358.192 2.475.678
Doprinosi iz placa 4.352.921 4.531.269
Doprinosi na placu 3.712.523 3.467.093
Rezerviranja za bonuse - -
Ukupno troskovi zaposlenih 25.743.339 26.417.111

Na dan 31. prosinca 2014. godine Drustvo ima 208 zaposlenih ( u 2013.: 210).

/if  Troskovi osoblja ukljucuju obracunate place i poreze i doprinose iz i na place za 2014. godinu. kao i dodatni

obracunati stimulativni dio troska place u ukupnom iznosu od 1.826.141 kn (u 2013.: 1.911.505 kn ).
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BILJESKA 9 — AMORTIZACLJA

Ukupnu amortizaciju od 12.419.104 kn (u 2013.: 10.659.192 kn ) cini redovna amortizacija od 6.451.368 kn (u
2013.: 5.694.530 kn ), ubrzana amortizacija od 5.967.736 kn (u 2013.: 4.964.662  kn). Od ukupno obracunate
amortizacije odnosi se na amortizaciju gradevinskih objekata iznos od 7.909.246 kn (u 2013.: 8.581.675 kn ), na

opremu odnosi se amortizacija u iznosu od 4.327.712 kn ( 2013: 1.102.490 kn), te na alate, pogonski inventar i

transportnu imovinu odnosi se amortizacija u iznosu od 182.146 kn (u 2013.: 975.027 kn).

BILJESKA 10 — OSTALI TROSKOVI POSLOVANJA

(u kunama) 2014. 2013.
Troskovi dnevnica za sluzbena putovanja 32.852 78.125
Naknade troskova zaposlenima, darovi , potpore 2.122.378 2.156.124
Naknade clanovima Nadzornog odbora 85.204 111.872
Troskovi reprezentacije 138.873 171.966
Troskovi premija osiguranja 557.541 593.859
Bankarske usluge i troskovi platnog prometa 62.328 47.637
Clanarine, nadoknade 288.207 287.962
Troskovi poreza koji ne ovise o dobitku i pristojbe 88.119 127.453
Troskove donacija 2.000 17.250
Ostali nematerijalni troskovi 586.525 943.206
Ukupno ostali troskovi 3.964.027 4.535.454

BILJESKA 11 — USKLAPENJE VRIJEDNOSTI KRATKOTRAJNE IMOVINE

Troskove vrijednosnog uskladenja kratkotrajne imovine cine vrijednosna uskladenja po osnovi ispravka
vrijednosti potraZivanja od kupaca za isporucena dobra i obavljene usluge, ako je od dospijeca potraZivanja do
kraja poreznog razdoblja proteklo vise od 60 dana, a ista nisu naplacena do petnaestog dana prije dana
podnosenja porezne prijave, te ostala vrijednosna uskladenja po potraZivanjima koja su utuzena. U 2014. godini
obracunati su troskovi za uskladenja vrijednosti kratkotrajne imovine u iznosu od 4.905.980 kn (u 2013.:
2.970.584 kn ).

BILJESKA 12 -REZERVIRANJA

Rezerviranje se priznaje za neiskoristene godisnje odmore u iznosu od 604.740 kn (u 2013: 322.059 kn) za
koji se ocekuje da ce biti placen kao kratkorocna obveza, jer Drustvo ima sadasnju zakonsku ili izvedenu obvezu
placanja tog iznosa za 13.140 sati (u 2013: 8.307 sati ) neiskoristenog godisnjeg odmora koji je rezultat
izvrSene usluge u proslosti od strane zaposlenika i obveza se moZe pouzdano izmjeriti. Drustvo priznaje
rezerviranje za neiskoristene godisnje odmore na neto principu kao razliku pocetnog i zavrsnog stanja obveza uz

evidentiranje razlike u okviru ostalih rashoda u iznosu od 282.680 kn (u 2013: 8.551 kn- biljeska 5 i biljeska 33.)
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BILJESKA 13 — OSTALI POSLOVNI RASHODI

(u kunama)

Troskovi odobrenih cassa sconta i superrabata
Rashodi — otpisi materijalne imovine, prodane sirovine
Manjkovi i provalne krade na zalihama i drugim sredstvima

Naknadno utvrdeni troskovi poslovanja

Ukupno ostali poslovni rashodi

BILJESKA 14 — NETO FINANCIJSKI PRIHODI

(u kunama)

14.1 Financijski prihodi

Kamate , dividende iz odnosa s povezanim poduzetnicima
Kamate od kredita i depozita

Prihodi od dividende i dobitaka iz udjela u dobiti
Pozitivne tecajne razlike

Prihodi od prodaje vrijednosnih papira

Nerealizirani dobici od vrijednosnih papira

14.2 Financijski rashodi
Kamate od povezanih drustava
Kamate iz odnosa s nepovezanim drustvima
Zatezne kamate
Negativne tecajne razlike
Nerealizirani gubici

Gubici iz ulaganja u udjele i realizirani gubici

Neto financijski prihodi ili rashodi

BILJESKA 15 — POREZ NA DOBIT

(u kunama)

Dobit prije oporezivanja

Neoporezivi prihodi/i/

Porezno nepriznati rashodi

Korigirana porezna osnovica

Obveza poreza na dobit za tekucu godinu (20%)

Uplacene akontacije poreza na dobit

Obveza za uplatu poreza na dobit

Razlika za povrat poreza na dobit

Efektivna porezna stopa

2014. 2013.
856.002 1.290.798
106.412 2.395.543
231.020 198.394
332.854 116.213

1.526.288 4.000.948
2014, 2013.
4.869.352 1.630.272
2.572.315 2.592.963
94.354 217.584
664.497 482.769
714.350 98.794
8.796 58.621
8.923.664 5.081.003
2.373 4.792

974 530.674
573.086 15.035
137.743 98.659
260.012 64.662
974.188 713.822
7.949.476 4.367.181
2014. 2013.
12.443.373 14.886.665

(12.767.343) (15.770.801)
979.698 1.082.856
655.728 198.720
131.146 39.744

2.897.879 3.009.016
2.766.733 2.969.272
1,05% 0,27%

U okviru ove pozicije u iznosu od 12.767.343 kn iskazani su prihodi od dividendi i udjeli u dobiti u iznosu od

4.421.164 kn, nerealizirani dobici i rashodi iz ranijih razdoblja u iznosu od 763.714 kn, dravna potpora za
obrazovanje i naobrazbu u iznosu od 232.465 kn, dok se najveci iznos od 7.350.000 kn ( 2013: 13.650.000 kn )

odnosi na reinvestiranu dobit. Sukladno vaZecoj poreznoj regulativi Drustvo je priznalo navedeni iznos
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reinvestirane dobiti kao poreznu olaksicu poreza na dobit sto je rezultiralo umanjenjem tekuceg poreza na dobit u
iznosu od 1.470.000 kn. Ovaj najznacajniji dio smanjenja porezne obveze proizlazi iz zakonodavne mogucnosti
smanjenja porezne osnovice za reinvestiranu dobit. Ukoliko povecanje temeljnog kapitala ne bude registrirano do
31. listopada 2015. godine porezna olakSica ¢e sukladno odredbama vazece regulative biti stornirana sto bi
rezultiralo poreznim troskom od 1.470.000 kn sa pripadajucim kamatama. Odluka o reinvestiranju dijela dobiti i
posljedicnom povecanju kapitala podloZna je konacnom odobrenju Glavne skupstine Drustva (vidi i Biljesku 17.)
U skladu s lokalnim propisima, porezna uprava moZe u bilo koje doba pregledati knjige i evidencije Drustva u
razdoblju od 3 godine nakon isteka godine u kojoj je porezna obveza iskazana, te moZe uvesti dodatne porezne
obveze i kazne. Uprava Drustva nije upoznata sa okolnostima koje bi mogle dovesti do potencijalnih znacajnih

obveza u tom pogledu.

BILJESKA 16 - OSNOVNA ZARADA PO DIONICI

Osnovna zarada po dionici izracunava se na nacin da se neto dobit Drustva podijeli s ponderiranim prosjecnim
brojem redovnih dionica koje su izdane tijekom godine, koji ne ukljucuje prosjecan broj redovnih dionica koje je

Drustvo kupilo i koje drzi kao vlastite dionice.

(u kunama) 2014. 2013.
Neto dobit dionicarima 12.312.227 14.846.921
Prosjecni ponderirani broj redovnih dionica bez viastitih dionica 105.000 105.000
Osnovna zarada po dionici (u kunama) 117,26 141,40

BILJESKA 17 — MATERIJALNA IMOVINA

Alati,
/u kunama/ Zemljiste Gradevine Oprema transportnai  Investicije u toku Ukupno
dr.
Nabavna vrijednost

Stanje 1.1.2014. 4.433.852 53.525.122 74.337.811 10.967.513 2.327.862 145.592.160
Nova nabava 54.458 1.037.945 136.017 1.228.420
Nabava u toku godine (1.473.265) (1.473.265)
Prijenos 156.456 1.067.929 1.224.385
Rashod i prijenos (355.319) (123.536) 156.456 (322.399)
Stanje 31.12.2014. 4.488.310 53.525.122 75.176.893 10.979.994 2.078.982 146.249.301
Ispravak vrijednosti
Stanje 1. 1. 2014. 45.223.513 67.023.496  10.758.977 123.005.986
Amortizacija 2014. 922.255 4.327.713 182.146 5.432.114
Rashod - (440.180) (127.064) (567.244)
Stanje 31.12.2014. 46.145.768 70.911.029 10.814.059 127.870.856
Revalorizacija
Stanje 1.1.2014. 22.103.649 52.029.305 11.582.147 1.512.221 87.227.322
Nova revalorizacija - - - - -
Prijenos — reval. vrij. - (33.145) (2.515) (35.660)
Stanje 31.12.2014. 22.103.649 52.029.305 11.549.002 1.509.706 87.191.662
Ispravak revolarizac.
Stanje 1.1.2014. 2.149.408 11.574.593 1.512.221 15.236.222
Amortizacija reval. - - - -
Rashod - ostatak vrij. (33.145) (2.515) (35.660)
Stanje 31.12.2014. 2.149.408 11.541.448 1.509.706 15.200.562
Sadasnja vrijednost
stanje 31.12. 2014. 26.591.959 57.259.251 4.273.418 165.935 2.078.982 90.369.545
Sadasnja vrijednost
stanje 1. 1. 2014. 26.537.501 58.181.506 7.321.869 208.536 2.327.862 94.577.274

REVIZIJA ReMar d.o.o. Zagreb



CAKOVECKI MLINOVI d.d. -23- Izvjesce o reviziji 2014.

/ i/ Uprava ocjenjuje da je imovina iskazana po fer trznoj vrijednosti te nije pristupila novoj procjeni i iskazivanju

imovine u revaloriziranim vrijednostima.

/ii/ Krajem listopada 2013. godine stavljena je u uporabu Pekara Oroslavlje koja sadrZava investicijska ulaganja u
ukupnom iznosu od 15.946.372 kn , dok je u 2014. godini izvrSeno ulaganje u ukupnom iznosu od 1.228.420 kn od cega se

najveci iznos od 1.037.945 kn odnosi na opremu .

/iii/ Uprava namjerava u narednom razdoblju 2015. — 2016. godini izvrsiti ulaganja prema investicijskom elaboratu
izgradnje i adaptacije Pekare u Cakovcu, te je na poziciji investicije u toku iskazan iznos od 2.078.982 kn od éega se na

gradevinski dio odnosi 640.608 kn, dok je za opremu dati avans u iznosu od 1.438.374 kn.

BILJESKA 18 — ULAGANJE U NEKRETNINE

/u kunama/ Zemljiste Gradevine Ukupno
Nabavna vrijednost
Stanje 1.1.2014. 16.367.993 105.288.147 121.656.140

Nova nabava

Rashod i prijenos - - -

Stanje 31.12.2014. 16.367.993 105.288.147 121.656.140
Ispravak vrijednosti

Stanje 1. 1.2014. 79.390.066 79.390.066
Amortizacija 2014. 6.986.990 6.986.990
Rashod i prijenos - -
Stanje 31.12.2014. 86.377.056 86.377.056
Sadasnja vrijednost

stanje 31.12. 2014. 16.367.993 18.911.091 35.279.084
Sadasnja vrijednost

stanje 1. 1.2014. 16.367.993 25.898.081 42.266.074

/i / Navedene nekretnine Drustvo daje u najam povezanom drustvu METSS d.o.o. Cakovec i manjim dijelom ostalim
korisnicima.

/ii / Ulaganje se vodi po metodi troska ulaganja. Obracun amortizacije provodi se po istoj metodi kao i za sredstva
koje Drustvo koristi za vlastitu djelatnost. Obracunata amortizacija ulaganja u nekretnine koje se daju u najam u 2014.
godini iznosi 6.986.990 kn (u 2012: 8.301.523 kn ).

/iii/ Tijekom 2014. godine nije bilo nove nabave — povecanja nabavne vrijednosti ulaganja u nekretnine.

/iv/ Troskovi odrzavanja nekretnina kojim se produzava njihov ekonomski vijek trajanja kapitalizirani su i prikazani su

kao povecanje vrijednosti ulaganja

BILJESKA 19 — DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA

(u kunama) 2014. 2013.
Dionice i udjeli u povezanim drustvima /i / 60.779.191 60.209.591
Dani zajmovi povezanim poduzetnicima/ii/ 70.034 97.049
Ulaganja u dionice koje kotiraju na burzi /iii / - 920.860
Udjeli i dionice drugih drustva /iv/ 1.588.879 1.588.879
Dani zajmovi, depoziti, jamcevine 39.431 39.308
Ukupno dugotrajna financijska imovina 62.477.535 62.855.687
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/i /U okviru pozicije dionice i udjeli u povezanim drustvima iskazano je ulaganje po metodi troska ulaganja u
dionice Radnik d.d. Opatija za stjecanje 52,48 % ukupne vrijednosti temeljnog kapitala tog drustva, ulaganje u
Trgovinu Krk d.d. Malinska za stjecanje 86,15 % temeljnog kapitala tog drustva, te ulaganje u drustvo METSS
d.o.o. Cakovec u kojem drustvo ima 100% udjela u temeljnom kapitalu, kao i u drustvu VraZap d.o.o. Zadar u
kojem drustvo ima 100% udjela u temeljnom kapitalu. U toku 2014. godine Drustvo je iskazalo ulaganje od
569.600 kn u drustvo Trgostil d.d. Donja Stubica tako da krajem godine ima 72,95 % temeljnog kapitala tog

drustva.

Neto knjigovodstvena vrijednost kao razlika imovine i obveza, te neto dobit tekuce godine svakog od povezanog

drustva prikazana je za 2014. godinu i usporedno za 2013.godinu u nastavku kako slijedi:

2014.godina 2013.godina
) Neto knjig. Dobit /gubitak Neto knjig. Dobit tekuce
Naziv drustva:
vrijednost tekuce godine vrijednost godine
Radnik d.d. Opatija 42.783.399 355.152 42.965.818 151.178
Trgostil d.d. Donja Stubica 59.689.301 (4.409.804) 64.099.105 1.327.337
Trgovina Krk d.d. Malinska 110.337.976 17.650.167 106.611.390 15.100.146
METSS d.o.0. Cakovec 70.896.296 12.128.809 58.767.487 10.871.802
VraZap d.o.o. Zadar 1.821.112 (776.431) 2.597.543 (1.476.450)
285.528.084 24.947.893 275.041.343 25.974.013

/ii / Dani zajmovi povezanim poduzetnicima u iznosu od 70.034 kn odnosi se na odobreni iznos kredita od
120.726 kn za kupnju osobnog vozila Drustva VraZap d.o.o. Zadar s rokom otplate na 60 mjeseci i mjesecnom
ratom od 371 EUR-a .

/iii / U prvom tromjesecju 2014. godine izvrSena je prodaja dionica koje kotiraju na burzi po trinoj cijeni tako
da na dan bilance 31.12.2014. nema salda na toj poziciji, a iznos prodaje je proveden u okviru realiziranih
dobitaka u iznosu od 478.498 kn. .

/iv/ Pozicija udjeli i dionice drugih drustava ukljucuje ulaganje u dionice i udjele evidentirano po metodi troska
ulaganja za drustva cijim se dionicama ne trguje na burzi, odnosno, koja nemaju poznatu trzisnu vrijednost kao

$to su dionice Triglava, te udjeli kod Medimurskih novina i Zito zajednice sve u iznosu od 98.779 kn.

Razlika u iznosu od 1.490.100,00 kn predstavlja ulaganje u drustvo Pogaca Babin Kuk d.o.o. temeljem cega
Drustvo drZi udjel od 33% u temeljnom kapitalu drustva koji je upisan u iznosu od 3.000.000 kn.

BILJESKA 20 — ODGODPENA POREZNA IMOVINA

(u kunama) 2014. 2013.
Odgodena privremena razlika poreza na dobit 294.054 419.248
Ukupno odgodena porezna imovina 294.054 419.248

Na ovoj poziciji u 2008. godini iskazani su ucinci privremenih poreznih razlika za rashode koji jos nisu porezno
priznati te uvec¢avaju poreznu osnovicu . Sastoji se od obracunatog poreza na dobit u iznosu od 1.141.847 kn po
osnovi nerealiziranog gubitka od 5.709.234 kn, od cega se na kratkorocne vrijednosne papire odnosi 3.977.938
kn, dok se na dugorocne vrijednosne papire odnosi 1.731.296 kn za koji iznos nisu bile dostatne revalorizacijske

rezerve. Iznos odgodenog poreza povecava dobit tekuce godine i nije raspodjeljiv dionicarima.
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(u kunama) Porezna osnovica 2014.
Stanje odgodene porezne imovine 01.01.2014. 419.248
Povecanje porezne imovine 137.743 27.549
Smanjenje porezne imovine (763.714) (152.743)
Stanje odgodene porezne imovine 31.12.2014. (625.971) 294.054

Na ovoj poziciji u 2014. godini iskazani su ucinci privremenih poreznih razlika za rashode koji jos nisu porezno
priznati te uvec¢avaju poreznu osnovicu u iznosu od 137.743 kn, dok se smanjenje odnosi na realizirane , a prethodno
nepriznate gubitke u iznosu od 763.714 kn. Neto efekat smanjenja na odgodenu poreznu imovinu iznosi 125.194
kn.

BILJESKA 21 — ZALIHE

(u kunama) 2014. 2013.
Sirovine i materijal 21.353.273 35.430.463
Gotovi proizvodi 4.204.971 3.255.360
Trgovacka roba 112.338 66.346
Dani predujmovi za zalihe - -
Ukupno zalihe 25.670.582 38.752.169

Zalihe se iskazuju po trosku nabave ili neto ocekivanoj prodajnoj vrijednosti, ovisno o tome koja je niZa. Na svaki
dan bilance obavlja se provjera ostecenih zaliha i zaliha kojima je prosao rok upotrebe.

U tekucoj poslovnoj godini ostvaren je koeficijent obrtaja zaliha od 6,65 , a za prethodnu godinu 4,45.
Koeficijent kao pokazatelj aktivnosti je izracunat iz odnosa ukupnog prihoda i zaliha.

Dani vezivanja zaliha u tekucoj godini iznose 55 dana, a u prethodnoj 82 dana.

BILJESKA 22 — POTRAZIVANJA OD KUPACA I OSTALA POTRAZIVANJA

(u kunama) 2014. 2013.
PotraZivanja od kupaca /i/ 30.953.429 37.147.014
Ostala potraZivanja /ii/ 4.494.360 5.474.851
Ukupno potraZivanja od kupaca i ostala potraZivanja 35.447.789 42.621.865

/i/ PotraZivanja od kupaca

(u kunama) 2014. 2013.
PotraZivanja od kupaca u zemlji 39.135.018 43.096.258
Potrazivanja od kupaca u inozemstvu 1.181.028 1.051.167
Minus:Ispravak vrijednosti utuzenih i spornih potraZivanja od kupaca/v/ (9.362.617) (7.000.411)
Ukupno potraZivanja od kupaca 30.953.429 37.147.014

PotraZivanja od kupaca iskazana su u visini neto fakturirane vrijednosti korigirane za vrijednosno uskladenje
dospjelih i rizicnih potraZivanja. U bilanci za 2014. godinu iskazan je ispravak vrijednosti potraZivanja od kupaca
u iznosu od 9.362.617 kn , od cega na teret poslovnih prihoda tekuée godine u iznosu od 4.905.980 kn. Od
ukupnog iznosa ispravka vrijednosti potraZivanja od kupaca utuzeno je 3.451.756 kn potraZivanja, dok se

ostatak od 5.910.861 kn odnosi na potraZivanja starija od 60 dana i ostala potraZivanja koja nisu utuZena.
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U tekucoj poslovnoj godini ostvaren je koeficijent obrtaja potraZivanja od kupaca od 5,26 , a prethodne godine

4,53. Koeficijent je izracunat kao odnos prihoda iz osnovne aktivnosti i stanja potraZivanja od kupaca. Trajanje

naplate potraZivanja u tekucoj godini bilo je 70 dana, a prethodne godine 81 dana.

/ii/ PotraZivanja od kupaca prema isporuci

(u kunama)
PotraZivanja od kupaca u zemlji i inozemstvu
PotraZivanja od povezanih poduzetnika

Potrazivanja od sudjelujucih poduzetnika

Ukupno potrazivanja od kupaca

/iii / Struktura dospjelosti potraZivanja od kupaca

(u kunama)
PotraZivanja od kupaca koja jos nisu dospjela
Dospjela potraZivanja od 0 — 30 dana
Dospjela potraZivanja vise od 30 dana

Dospjela potraZivanja vise od godinu dana - utuzZena

Ukupno potrazivanja od kupaca

/v / Kretanje ispravaka vrijednosti potraZivanja od kupaca

(u kunama)
Pocetno stanje ispravaka vrijednosti od 01.01.
Priznati troskovi radi smanjenja vrijednosti
Priznati prihodi od naplacenih potraZivanja
Definitivan otpis i isknjiZenje

Ukupno stanje ispravka vrijednosti potraZivanja od kupaca

2014. 2013.
19.457.503 26.707.763
11.329.689 10.282.331

166.237 156.920
30.953.429 37.147.014

2014. 2013.

21.754.150 23.120.613
4.438.780 6.989.722
9.490.332 9.205.307
3.451.756 3.780.616

39.135.018 43.096.258

2014, 2013.

7.000.411 4.684.042
4.905.980 2.970.584

(2.388.373) (627.538)
(155.401) (26.677)
9.362.617 7.000.411

Drustvo je provelo definitivan otpis - isknjiZenje potraZivanja od utuZenih i spornih potraZivanja od kupaca kod

kojih je zakljucen predstecajni ili stecajni postupak ili zavrSen postupak likvidacije i izvrSeno brisanje iz sudskog

registra i po kojima nije izgledna bilo kakva naplata.

/i / Ostala potraZivanja

(u kunama)
PotraZivanja od drZave i dr. institucija
PotraZivanja od zaposlenih
Potrazivanja za kamate na pozajmice i od banaka
Ostala potraZivanja
Minus: Ispravak utuZenih potraZivanja od zaposlenih

Ukupno ostala potraZivanja

2014. 2013.
3.286.888 3.762.367
144.507 150.801
1.114.707 186.439
76.228 1.506.952
(127.970) (131.708)
4.494.360 5.474.851
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BILJESKA 23 - KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA

(u kunama) 2014. 2013.
Kratkotrajni depoziti kod banaka /i / 86.086.439 60.520.717
Ulaganja u dionice koje kotiraju na burzi / ii / 1.045.561 1.543.914
Izdvojena sredstva na racunu investitora za kupnju dionica 199.230 665
Dani zajmovi 15.139.335 6.881.346
Dani predujmovi i jamcevine 156.177 8.240
Ostala kratkotrajna financijska imovina 59.240 56.353
Minus: Ispravak utuZenih potraZivanja po danim zajmovima (182.722) (182.722)
Ukupno kratkotrajna financijska imovina 102.503.260 68.828.513

/ i/ Kratkotrajni depoziti kod banaka sastoje se od potraZivanja po depozitima nominiranih u kunama i devizama
kod financijskih organizacija sa rokom naplate do godinu dana.

/ii / Ulaganje u dionice namijenjene trgovanju evidentirano je po metodi fer vrijednosti. Dobitak ili gubitak koji
proizlazi iz promjene fer vrijednosti financijske imovine priznat je u racunu dobiti i gubitka tekuce godine. Neto

nabavna cijena ulaganja u dionice namijenjenih za trgovanje je 5.148.370 kn (u 2013.: 4.100.032 kn).

BILJESKA 24 — NOVAC

(u kunama) 2014. 2013.
Ziro racun i blagajna 178.974 225.350
Devizni racun 579 594
Ukupno novac 179.553 225.944

Imovina u obliku novca iskazana je u kunama. Racuni u bankama koji glase na inozemna sredstva plaéanja

iskazana su u hrvatskoj valutmoj jedinici pomocu srednjeg tecaja Hrvatske Narodne banke na dan bilance.

BILJESKA 25 - KAPITAL

(u kunama) Temeljni kapital Kapitalna dobit  Vlastite dionice Ukupno
Stanje 1. sijecnja 2013. 42.000.000 - 42.000.000
Povecanje temeljnog kapitala 14.700.000 - 14.700.000
Kupnja vlastitih dionica - - -
Stanje 31. prosinca 2013. 56.700.000 - 56.700.000
Povecanje temeljnog kapitala 13.650.000 13.650.000
Prodaja viastitih dionica - - -
Stanje 31. prosinca 2014. 70.350.000 - 70.350.000

Temeljni kapital Drustva na dan 31. prosinca 2012. godine iznosi 42.000.000 kuna a podijeljen je u 105.000 dionica.

Nominalna vrijednost jedne dionice iznosi 400 kuna. Sve izdane dionice su u potpunosti placene. Drustvo u svom
portfelju nema vlastitih dionica.

Uprava Drustva predloZila je, a Skupstina Drustva prihvatila, da se sukladno Zakonu o porezu na dobit za iznos
od 14.700.000 dobiti tekuceg razdoblja iz 2012. godine poveca temeljni kapital Drustva. Povecanje temeljnog
kapitala provedeno je na nacin da se svakoj od postojecih (ukupno 105.000 dionica ) poveca nominalni iznos od
140 kn tako da nakon povecanja svaka dionica ima nominalni iznos od 540 kn.

Nakon povecanja i upisa u sudski registar temeljni kapital Drustva na dan 31.12.2013. godine iznosi 56.700.000
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kn i podijeljen je na 105.000 redovnih dionica pojedinacnog nominalnog iznosa 540 kn.

Uprava Drustva odlucila je predloZiti Nadzornom odboru i Skupstini drustva da se sukladno Zakonu o porezu na
dobit za iznos od 13.650.000 dobiti tekuceg razdoblja iz 2013. godine poveca temeljni kapital drustva . Povecanje
temeljnog kapitala provest ce se tako da se svakoj od postojecih (ukupno 105.000 dionica) povec¢a nominalni iznos
za 130 kn.( vidi i Biljesku 15.)

Nakon povecanja i upisa u sudski registar temeljni kapital Drustva iznosio bi 70.350.000 kn i bio bi podijeljen

na 105.000 redovnih dionica pojedinacnog nominalnog iznosa 670 kn.

Uprava Drustva odlucila je predloZiti Nadzornom odboru i Skupstini drustva da se sukladno Zakonu o porezu na
dobit za iznos od 7.350.000 kn dobiti tekuceg razdoblja iz 2014. godine poveca temeljni kapital drustva .
Povecanje temeljnog kapitala provest ce se tako da se svakoj od postojecih (ukupno 105.000 dionica) poveca

nominalni iznos za 70 kn.( vidi i Biljesku 15.)

Nakon povecanja i upisa u sudski registar temeljni kapital Drustva iznosio bi 77.700.000 kn i bio bi podijeljen

na 105.000 redovnih dionica pojedinacnog nominalnog iznosa 740 kn.

BILJESKA 26 - PRICUVE

(u kunama) Revalorizacijske Zakonske Ostale pricuve Ukupno
pricuve pricuve
Stanje 1. sijecnja 2013.. 72.058.294 3.636.985 18.449.373 94.144.652

Povecanje revalorizacije / i/ 378.528 - - 378.528
Smanjenje revalorizacije / ii / - - - -
Ostalo - - - -
Stanje 31. prosinca 2013. 72.436.822 3.636.985 18.449.373 94.523.180
Povecanje revalorizacije /i / - - - -
Smanjenje revalorizacije /ii / (445.722) - - (445.722)
Ostalo - - - -
Stanje 31. prosinca 2014. 71.991.100 3.636.985 18.449.373 94.077.458

/i/ Revalorizacijske pricuve odnose se na ucinak revalorizacije vrijednosti zemljista i objekata na lokaciji u
Medimurju koje je obavljeno u 2004. godini (biljeska 16). Isto tako 2006. godine obavljena je, temeljem procjene
sudskog vjestaka, revalorizacija zemljista i gradevinskih objekata koja koristi Drustvo za obavljanje redovite
djelatnosti, a koje se nalaze na lokaciji u Medimurju. Za povecanje vrijednosti priznate su revalorizacijske

rezerve. Revalorizacijske pricuve nisu raspodjeljive.

/ii /U 2013. godini revalorizacijske rezerve financijske imovine su povecane za iznos od 378.528 kn svodenjem
na fer trzisnu vrijednost dugorocnih financijskih ulaganja., dok su u 2014. godini smanjene zbog prodaje

dugorocnih financijskih ulaganja.(vidi biljesku 19)

/iii/ Zakonska pricuva formira se sukladno hrvatskim propisima prema kojima je Drustvo duZno u zakonske
pricuve unositi dvadeseti dio (5%) dobiti tekuce godine, sve dok te pricuve zajedno s kapitalnom dobiti ne dosegnu

visinu od pet posto (5%) temeljnog kapitala. Ova pricuva nije raspodjeljiva.

/ iv/ Ostale pricuve nastale su prilikom privatizacije Drustva i rezultat su razlike tecaja na dan rjesenja o
privatizaciji i denominacije kapitala Drustva iz prvobitno nominirane vrijednosti u njemackim markama u

hrvatske kune.
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BILJESKA 27 — ZADRZANA DOBIT I DOBIT POSLOVNE GODINE

(u kunama) ZadrZana Dobit poslovne Ukupno
dobit godine
Stanje 1. sijecnja 2013. 175.906.753 22.416.206 198.322.959
Povecanje /i/ 7.716.206 14.846.921 22.563.127
Smanjenje /ii/ (15.540.000) (22.416.206) (37.956.206)
Ostalo — Porezni nadzor/iii/ (2.277.872) - (2.277.872)
Ostalo — odgodena porezna imovina 19.161 - 19.161
Stanje 31. prosinca 2013. 165.824.248 14.846.921 180.671.169
Povecanje /i/ 1.196.921 12.312.227 13.509.148
Smanjenje /ii/ (7.875.000) (14.846.921) (22.721.921)
Ostalo — Porezni nadzor/iii/ - - -
Ostalo — odgodena porezna imovina (125.194) - (125.194)
Stanje 31. prosinca 2014. 159.020.975 12.312.227 171.333.202

/i/ Iz dobiti ostvarene 2012. godine u iznosu od 22.416.206 kn izvrSeno je povecanje temeljnog kapitala u iznosu od
14.700.000 kn (vidi biljesku 25) dok je razlika u iznosu od 7.716.206 kn prenesena u zadrZanu dobit.

Iz dobiti ostvarene 2013. godine u iznosu od 14.846.921 kn izvrSeno je povecanje temeljnog kapitala u iznosu od
13.650.00.000 kn (vidi biljesku 25) dok je razlika u iznosu od 1.196.921 kn prenesena u zadrZanu dobit.

/it/ Na osnovi Statuta Drustva, Odlukom Glavne Skupstine, u 2013. g. isplacena je dividenda iz dobiti ostvarene
u 2007. godini. u iznosu od 148 kn za jednu dionicu , Sto ukupno iznosi 15.540.000 kn. , dok je u 2014. godini
isplacena dividenda iz dobiti ostvarene iz poslovanja 2001 . godine u iznosu od 7.875.000 kn ili u iznosu od 75 kn

za jednu dionicu.

/iii/ Nadzorom poslovanja za 2011. godinu od strane Porezne uprave utvrden je iznos porezne obveze od ukupno
2.277.872 kn koji je placen iz zadrZane dobiti u 2013. godini.. Na neuplacenu poreznu obvezu obracunate su
zatezne kamate u ukupnom iznosu od 530.674 kn koje su iskazane kao financijski rashod u 2013. godini (vidi
biljesku 14.2.)

Uprava Drustva je, uz angaZiranje odvjetnika, pokrenula upravni spor protiv RjeSenja Ministarstva financija —
Porezne uprave uvjerena u pozitivni ishod spora i ispravnost knjiZenja realiziranih gubitaka prilikom prodaje

dionica.. U tijeku 2014. godine nije bilo nikakvih pravnih radnji.

BILJESKA 28 —- DUGOROCNA REZERVIRANJA

Na poziciji dugorocnih rezerviranja iskazana su rezerviranja za troskove po zapocetim sudskim sporovima

pokrenutim protiv Drustva u visini utuZene svote u iznosu od 994.031 kn.

BILJESKA 29— OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA I OSTALE OBVEZE

(u kunama) 2014. 2013.
Obveze prema dobavljacima /i/ 8.973.714 11.768.929
Ostale obveze /ii/ 1.185.152 629.165
Ukupno obveze prema dobavljacima i ostale obveze 10.158.866 12.398.094
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/i/ Obveze prema dobavljacima

(u kunama) 2014. 2013.
Obveze prema povezanim poduzetnicima 1.216.313 1.478.663
Obveze prema dobavljacima u zemlji 4.173.985 5.801.501
Obveze prema dobavljacima u inozemstvu 45.723 132.658
Obveze za nefakturiranu robu 3.537.693 4.356.107
Ukupno obveze prema dobavljacima 8.973.714 11.768.929

/ii / Ostale obveze

(u kunama) 2014. 2013.
Obveze za predujmove 125.565 65.438
Obveze s osnove udjela u rezultatu 16.467 46.026
Ostale kratkorocne obveze 120.000 125.957
Odgodeno placanje troskova i prihod buducéega razdoblja 923.120 391.744
Ukupno ostale obveze 1.185.152 629.165

U okviru pozicije unaprijed obracunati troskovi iskazana je obveza za ukalkulirane neiskoristene godisnje odmore
u iznosu od 604.740 kn (u 2013: 322.059 kn - vidi Biljesku 12) kao i za obracunate troskove rabata i super
rabata koji terete tekuce razdoblje sve u iznosu od 285.035 kn (u 2013: 69.685 kn.)

/iii / Obveze po primljenim predujmovima

Obveza po primljenim predujmovima odnosi se na obvezu po primljenim predujmovima u iznosu od 125.565 kn od
domacih kupaca za isporuku robe, dok je protekle 2013. godine iskazan ukupan iznos primljenog predujma od

65.438 kn.

BILJESKA 30 — OBVEZE PREMA ZAPOSLENIMA

Obveze prema zaposlenima obuhvacaju

(u kunama) 2014. 2013.
Obveze za neto place zaposlenima 1.058.155 1.011.153
Ostale obveze prema zaposlenima 353.366 365.095
Obracun plaée — stimulativni dio 1.826.141 1.911.505
Ukupno obveze prema zaposlenima 3.237.662 3.287.753

Iskazani su obracunati troskovi za place zaposlenima cija je isplata uslijedila pocetkom sijecnja 2015. godine kao

i naknade zaposlenima za putne troskove, dnevnice, prijevozne troskove za dolazak na posao i dr .

BILJESKA 31 — OBVEZE ZA POREZE I DOPRINOSE PREMA DRZAVI I DRUGIM INSTITUCIJAMA

(u kunama) 2014. 2013.
Obveze za porez iz dobiti 235.559 314.800
Obveze za porez na dodanu vrijednost 1.187.657 991.219
Obveze za ostale poreze i doprinose/i/ 745.089 695.700
Ukupno obveze za poreze i doprinose 2.168.305 2.001.719
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/i/ U okviru pozicije Obveze za ostale poreze i doprinose iskazane su obveze za porez i prirez na dohodak u iznosu
od 146.913 kn, obveze za doprinose na placu u iznosu od 598.176 kn koji su obracunati za prosinac 2014.
godine, a cija je isplata uslijedila u sijecnju 2015.godine.

Osim toga iskazana je obveza za predujam poreza na dobit iz prosinca 2014. godine koji je placen u 2015. godini

u iznosu od. 235.559 kn, kao i obveza za porez na dodanu vrijednost u iznosu od 1.187.657 kn.

BILJESKA 32 — TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANKAMA

U okviru osnovne djelatnosti Drustvo obavlja poslove s povezanim strankama, koji ukljucuje kupnju roba i usluga,

te kreditne odnose. Osim, povezanih drustava koja su prikazana u Biljesci 1, povezane stranke Drustva su Uprava,

izvr$ni direktori i Nadzorni odbor Drustva.

U tabeli za 2014. i 2013. godinu prikazani su podaci i za povezano drustvo Trgocentar d.d. Virovitica, jer u

istom ovisno drustva Metss d.o.o. ima u viasnistvu 52,03% temeljnog kapitala, pa Cakovecki mlinovi kao

nadmatica ukljucuje u svoje konsolidirane izvjestaje i financijske izvjestaje Trgocentra d.d. Virovitica..

/i/ Kljuéne transakcije s povezanim drustvima iz Grupe

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014.g.

. Stanje dugovanja na
Povezana drustva v & J

Stanje potraZivanja na

Stanje potraZivanja /obveze za

31.12.2014. 31.12.2014. pozajmice 31.12.2014.

Radnik Opatija d.d. Lovran - 622.937 -
Trgovina Krk d.d. Malinska 506 291.973 -
Metss d.o.o.Cakovec 1.156.610 6.739.263 -
VraZap d.o.o. Zadar 12.617 1.714.440 1.000.050
Trgostil d.d. Donja Stubica 46.580 1.961.076 -
Trgocentar Virovitica d.d. - - 12.026.597

1.216.313 11.329.689 13.026.647

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2013.g

. Stanje dugovanja na
Povezana drustva U & Yy

Stanje potraZivanja na

Stanje obveze za pozajmice

31.12.2013. 31.12.2013. na 31.12.2013.

Radnik Opatija d.d. Lovran 5.698 506.764 -
Trgovina Krk d.d. Malinska 98.668 290.232 -
Metss d.o.o.Cakovec 1.269.757 6.067.433 -
Vrazap d.o.o. Zadar 43.075 898.990 847.049
Trgostil d.d. Donja Stubica 61.465 2.518.912 -
Trgocentar Virovitica d.d. - - 3.948.624
1.478.663 10.282.331 4.795.673

(u kunama) 2014. 2013.

Prihodi od prodaje 47.326.232 42.831.568

Prihodi od najma 5.186.145 5.186.145

Ostali prihodi od dividendi i kamata 4.869.353 1.821.411

Ukupno prihod s povezanim osobama 57.381.730 49.839.124
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(u kunama) 2014. 2013.

Ostali rashodi s osnova financiranja - -

Ukupno rashodi s povezanim osobama - -

Uprava izjavljuje da je drustvo Cakovecki mlinovi d.d. Cakovec prema okolnostima koje su bile poznate u trenutku
kada je poduzet pravni posao ili neka radnja ili kada je ona propustena, za svaki pravni posao primilo
odgovarajucu protucinidbu. Uprava takoder izjavljuje da time sto je neka radnja bila poduzeta ili propustena nije

doslo do §tete za drustvo Cakovecki mlinovi d.d. Cakovec.

/ii/ Kljuéne transakcije s kljucnim osobljem upravljanja subjekta

Kljucno osoblje upravljanja subjekta ¢ini Uprava drustva — Predsjednik Uprave i clan Uprave , izvrsni
rukovoditelji - upravitelji i Nadzorni odbor. Uprava se sastoji od dva clana.. Nadzorni odbor ima Sest clanova i
vecina ih je u radnom odnosu s Drustvom.

Place i naknade clanova Upravi i izvrsnim rukovoditeljima - upraviteljima iskazane su u okviru troskova u
ukupnom iznosu troska u 2014. godini od 4.378.390 kn (u 2013.: 4.458.394 kn ).

Place i naknade Nadzornog odbora iskazane su u okviru troskova u ukupnom iznosu troska u 2014. godini od
85.205 kn(u2013.: 111.872 kn ).

BILJESKA 33 — PREUZETE 1 POTENCIJALNE OBVEZE

Preuzete obveze
Ugovoreno placanje obveza po ugovorima o operativhom leasingu za najam vozila u 2014.g. u usporedbi sa
2013.g.

Opis 2014. 2013.
Do jedne godine 18.882 37.376
0d 1-3 godina - 15.574
Preko 3 godina - -
Ukupno ugovoreno plaéanje obveza 18.882 52.950

Potencijalne obveze i sudski sporovi

U toku svojeg redovnog poslovanja, Drustvo je uslo u razlicite sudske sporove, kao tuZitelj i kao tuZenik. Prema
procjeni Uprave, temeljene na strucnoj procjeni pravnog savjetnika, koji u ime Drustva vodi navedene sporove,
ishod ovih sporova neée dovesti do znacajnijih gubitaka za Drustvo, te iz tog razloga nisu iskazana rezerviranja

po tom osnovu osim vec iskazanih.

Nadzorom poslovanja za 2011. godinu od strane Porezne uprave utvrden je iznos porezne obveze od ukupno
2.277.872 kn koji je placen iz zadrZane dobiti u 2013. godini. Na neuplacenu poreznu obvezu obracunate su
zatezne kamate u ukupnom iznosu od 530.674 kn koje su iskazane kao financijski rashod u 2013. godini (vidi
biljesku 14.2.)

Uprava Drustva je, uz angaZiranje odvjetnika, pokrenula upravni spor protiv RjeSenja Ministarstva financija RH
—Porezne uprave kojim je utvrdena obveza za uplatu poreza na dobit u iznosu 2.277.872 kn. Uprava je uvjerena u
pozitivni ishod spora i ispravnost knjiZenja realiziranih gubitaka prilikom prodaje dionica. S obzirom da je traZeni
porez na dobit zajedno s zateznom kamatom po konacnosti rjeSenja uplacen i za glavnicu je terecena zadrzana

dobit za ovaj spor ne postoji razlog za iskazivanjem rezervacija .

U okviru izvanbilancnih zapisa Drustvo ima iskazan iznos od 24.602.975 kn (u 2013: 36.789.686 1 kn ). Ovaj
iznos odnosi se na preuzetu obvezu suduZnistva temeljem dva Ugovora o dugorocnom kreditu koje je banka

odobrila povezanom drustvu Trgocentar d.d. Virovitica. s krajnjim rokom dospijeca 30.09.2021. godine.

REVIZIJA ReMar d.o.o. Zagreb
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Op¢i podaci o poduzeéu

e Puni naziv poduzeca: ,Cakovecki mlinovi” dionicko drustvo za proizvodnju i promet

prehrambenih proizvoda, Cakovec.

e Skraceni naziv poduzeéa: Cakovecki mlinovi d.d. Cakovec.

e Adresa: 40 000 Cakovec, Mlinska ulica 1.

o Sifra djelatnosti: 1061.

e OIB: 20262622069.

e Maticni broj: 3108414.

e MBS: 070004250.

e Brojevi poslovnih racuna: HR4924020061100031817
HR8124840081101841873
HR2623400091116005907

Cakovecki mlinovi d.d. Cakovec uskladili su opée akte sa Zakonom o trgovackim drudtvima
te je na osnovu istih Trgovacki sud u Varazdinu rjeSenjem T-95/482-2 dana 04.12.1995.
godine upisao Drustvo u sudski registar. Naknadne promjene vezane za podatke o Drustvu
upisivane su sukcesivno, a zadnja promjena upisana je temeljem RjeSenja Trgovackog
suda u Varazdinu Tt-14/1947-3 od 07.07.2014.9.

Temeljni kapital DruStva iznosi 70.350.000 kn i podijeljen je na 105.000 dionica nominalne
vrijednosti 670,00 kn.

Na dan 28.02.2015. godine u knjizi dioni¢ara evidentirano je 420 dioniCara.

U 2012. godini Drustvo je povecalo temeljni kapital i to tako da se svakoj od postojecih
dionica povecao nominalni iznos za 140,00 kn. Nakon povecanja i upisa u sudski registar
temeljni kapital DruStva iznosio je 56.700.000,00 kn.

U 2013. godini Drustvo je, isto tako, povecalo temeljni kapital tako da se svakoj od
postojecih dionica povecao nominalni iznos za 130,00 kn. Nakon povecanja i upisa u sudski
registar temeljni kapital Drustva iznosio je 70.350.000,00 kn.

Nominalna vrijednost Temeljni kapital
X 400,00 kn 42.000.000,00 kn
105.000 540,00 kn 56.700.000,00 kn
670,00 kn 70.350.000,00 kn

Broj dionica
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Djelatnost poduzecéa

e mljevenje i ljustenje Zitarica,

Od polja do
stola, trazimo

) e proizvodnja kruha i peciva,
izvrsnost u

e proizvodnja biljnih, jestivih i tehnickih ulja,

nabavnom . o y
_ e proizvodnja svih vrsta kaSa,
lancu i : o : e . i
] e zamjena mlinskih preradevina za Zitarice, jestivog ulja za uljarice,
odabiremo

B e obavljanje laboratorijskih, proizvodnih i transportnih usluga za vlastite potrebe,
partnere koji s

nama dijele ovu
strast.

e usluge uskladiStenja zitarica, uljarica i mlinskih proizvoda,
e pakiranje prehrambenih proizvoda,
e otkup svih vrsta zitarica i uljarica.

Organizacija poduzecéa

Poduzece se, na dan 31.12.2014.g. sastoji od slijedecih radnih jedinica:
. Mlin Cakovec,
. Mlin Donji Kraljevec,
. Pekara Cakovec,

1

2

3

4. Pekara Oroslavije,
5. Uljara Cakovec,
6

. Zajednicki poslovi.

\\\«1—‘.%

CAKOVECKI
MLINOVI

Pekara
Cakovec

Mlin Donji Pekara

Oroslavje

_ Mlin
Cakovec

Zajednicki
poslovi

_Uljara

Kraljevec Cakovec

Na dan 31.12.2014. godine u poduzecu je bilo zaposleno 208 djelatnika.

Kvalifikacijska struktura zaposlenih:
. NK NNS PK KV SSS VKV VSS-VI VSS-VII MR UKUPNO
@ 9 15 2 70 70 5 21 14 2 208
Pregled prosjec¢no isplacenih placa od 2011. — 2014.g.
Opis 2011.g. 2012.g. | Indeks | 2013.g. |Indeks | 2014.g. | Indeks
Prosjecna neto pla¢a 6.116,35 6.371,04 | 104,17 | 6.377,08 | 100,10 | 6.350,68 | 99,58
Prosjecna bruto placa 8.731,53 9.174,66 | 105,08 | 9.175,55 | 100,01 | 9.136,74 | 99,57
Masa neto placa 15.789.730 [16.368.389| 103,67 |15.956.977| 97,49 [15.383.367| 96,40
Ukupni troSkovi osoblja 26.379.784 |27.305.289| 103,51 |26.417.111| 96,75 |25.743.339| 97,45
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Organi drustva

e Uprava: Predsjednik Uprave — Stjepan Varga;
Clan Uprave: Nino Varga.

e Nadzorni Odbor Drustva: Zoran Stefulj, predsjednik;
Ruzica Varga, ¢lan;
Vladimir Buli¢, ¢lan;
Ana Grasic, ¢lan;
Lidija Posavec, clan;
Marija Drvoderi¢, ¢lan.

e Glavna skupstina: Cine je svi dioni¢ari Drutva, a predsjednika prema &l. 50 Statuta
Drustva odreduje Nadzorni odbor za svaku Skupstinu.

Revizorska tvrtka

Revizorska tvrtka koja je revidirala poslovanje drustva je “Revizija REMar“ d.o.o. Zagreb,
Budmanijeva 1.

Nase vrijednosti

e Fokusiranost na kupca: Zadovoljavanje potreba i ocekivanja potroSata je naSa
svakodnevna zadaca, njihovo predvidanje je nas izazov.

e Strast za kvalitetom: Od polja do stola, trazimo izvrsnost u nabavnom lancu i odabiremo
partnere koji s nama dijele ovu strast.

e Inovacije: Fokusiranje na inovacije i stalno traZenje su oduvijek obilieZja Grupe Cakovecki
mlinovi i uvijek su bili nas nacin za izgradnju kvalitete.

e Timski duh: Motiviranost i profesionalni razvoj naSih zaposlenika su klju¢ uspjeha.
PoStovanje, povjerenje, postenje i dijalog su principi koji inspiriraju naSe aktivnosti u
stvaranju entuzijazma i timskog duha.

e Efikasnost: Uvijek i u svim stupnjevima naSe organizacije i nasSih procesa uvijek trazimo
efikasnost, ojacavajuci je sa stalnim fokusiranjem na zdravlje i sigurnost naSih zaposlenika.

e Odrzivost: Odrzivost smo uvijek vidjeli kao jednu od nasih kljuénih znacajki razvoja,
naravno, uz moralno opredjeljenje da brinemo za generacije koje tek dolaze. Vjerujemo da
se ekonomska ucinkovitost mora kretati ukorak sa zasStitom okoliSa i ljudsku dobrobit.

e Stvaranje vrijednosti: NaSa priCa je priCa o uspjehu, uspjehu utemeljenom na naSem
brandu i na povezanosti s naSim dobavljaima i naSim kupcima. Namjeravamo nastaviti s
ostvarivanjem poStene dobiti dosljedno s etickim pristupom poslovanju i druStvenim
odnosima.
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Rezultati poslovanja

Racun dobiti i gubitka za 2014.

RACUN DOBITI | GUBITKA 2013. 2014.

. POSLOVNI PRIHODI 167.432.030 161.810.777
1. Prihodi od prodaje 162.050.459 157.999.603
2. Ostali poslovni prihodi 5.381.571 3.811.174

II. POSLOVNI RASHODI 156.912.546 157.316.880
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijelu i gotovih proizvoda 753.897 -1.128.995
2. Materijalni troskovi 107.575.360 109.887.137
3. TroSkovi osoblja 26.417.111 25.743.339
4. Amortizacija 10.659.192 12.419.104
5. Ostali troSkovi 4.535.454 3.964.027
6. Vrijednosno uskladivanje 2.970.584 4.905.980
7. Rezerviranja 0 0
8. Ostali poslovni rashodi 4.000.948 1.526.288

IIl. FINANCIJSKI PRIHODI 5.081.003 8.923.664

1. Kamate, tecajne razlike, dividende i sli¢ni prihodi iz odnosa

S povezanim poduzetnicima 30272 4869.352
2. Kamate, tecCajne razlike, dividende, sli¢ni prihodi iz odnosa s

nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama 3:229.670 3.988.162
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujucih interesa 162.439 57.354
4. Nerealizirani dobici (prihodi) 58.622 8.796
5. Ostali financijski prihodi 0 0

IV. FINANCIJSKI RASHODI 713.822 974.188
1. Kamate, teCajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 0 0
2. Kamate, teCajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim

poduzetnicima i drugim osobama 615.163 830.445
3. Nerealizirani gubici (rashodi) financijske imovine 98.659 137.743
4. Ostali financijski rashodi 0 0

V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 0 0

VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 0 0

VII. 1ZVANREDNI-OSTALI PRIHODI 0 0

VIII. IZVANREDNI-OSTALI RASHODI 0 0

IX. UKUPNI PRIHODI 172.513.033 170.734.441

X.  UKUPNI RASHODI 157.626.368 158.291.068

Xl. DOBIT PRIJE OPOREZIVANJA 14.886.665 12.443.373

Xll. POREZ NA DOBIT 39.744 131.146

XIll. DOBIT RAZDOBLJA 14.846.921 12.312.227
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Bilanca na dan 31.12.2014.

BILANCA 2013. 2014.
AKTIVA
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL
B) DUGOTRAJNA IMOVINA 200.127.931 188.496.949
. NEMATERIJALNA IMOVINA 0 0
II. MATERIJALNA IMOVINA 136.843.348 125.648.629
Ill. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 62.855.687 62.477.535
IV. POTRAZIVANJA 9.648 76.731
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 419.248 294.054
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA 150.428.491 163.801.184
I. ZALIHE 38.752.169 25.670.582
Il. POTRAZIVANJA 42.621.865 35.447.789
IIl. KRATKOTRAJINA FINANCIJSKA IMOVINA 68.828.513 102.503.260
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 225.944 179.553
pRD||)_|c|)3||5|ACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI 19.524 21.391
E) UKUPNO AKTIVA 350.575.946 352.319.524
F) IZVANBILANCNI ZAPISI 0 0
PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE 331.894.349 335.760.660
|. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 56.700.000 70.350.000
II. KAPITALNE REZERVE
Ill. REZERVE 1Z DOBITI 22.086.358 22.086.358
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 72.436.822 71.991.100
V. ZADRZANA DOBIT 165.824.248 159.020.975
VI. PRENESENI GUBITAK
VIl. DOBIT POSLOVNE GODINE 14.846.921 12.312.227
VIIl. GUBITAK POSLOVNE GODINE
IX. MANJINSKI INTERES
B) REZERVIRANJA 994.031 994.031
C) DUGOROCNE OBVEZE
D) KRATKOROCNE OBVEZE 17.295.822 14.641.713
R/_I\Ez)Docl)Dg_??ENo PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA 391.744 923.120
F) UKUPNO - PASIVA 350.575.946 352.319.524

G) IZVANBILANCNI ZAPISI

Podaci o drustvima grupe

Drustvo na dan 31.12.2014. u vecinskom vlasnistvu ima slijedec¢a trgovacka drustva:

2014.g. % vlasniStva
Radnik d.d. Opatija 52,48
Trgovina Krk d.d. Malinska 86,15
METSS d.o.o. Cakovec 100,00
Vrazap d.o.o. Zadar 100,00
Trgostil d.d. D. Stubica 72,95
Trgocentar d.d. Virovitica 52,03
Pogaca Babin Kuk d.o.o. (sudjeluju¢e drustvo) 33,33




Str. 06

Uvijek i u svim
stupnjevima
naSe
organizacije i
nasih procesa
uvifek trazimo
efikasnost,
ojacavajuci je
sa stalnim
fokusiranjem
na zdravlje i
sigurnost nasSih
zaposlenika.

Prezentacija poduzeca

Unato¢& gospodarskoj krizi u Evropi i u Hrvatskoj, Cakovecki mlinovi kro¢e uspjesno dalje. U
2014.godini je postalo jasno da trajna gospodarska kriza, posebno ozbiljna u Europi, a to je
joS mnogostruko viSe naglaSeno u Hrvatskoj, nije privremena pojava nego scenarij za kojeg
¢emo morati dobro nauciti kako zivjeti s njime. U stvari, moze se predvidjeti da ce
gospodarstva razvijenih zemalja stagnirati duze vremena, a da ¢e se hrvatsko gospodarstvo
morati tome dodatno prilagodavati, neovisno o tome Sto smo svi oCekivali da ¢éemo naSim
pristupanjem Europskoj uniji do¢i do lakSeg pristupa novim trzistima na kojima do sada
nismo bili prisutni. Pokazalo se da je to mnogostruko teza i zahtjevnija zadaca nego Sto smo
to mislili. Dosli smo do novih trzista, kako u prodaji, tako i u nabavi, sve to mnogostruko
obimnije nego prijasSnjih godina, ali postignuti rezultati samo pokazuju da moramo biti joS
mnogo uporniji, jaci, dokazivati se kvalitetom, sustavno graditi svoje dobro ime kod kupaca i
kod potroSaca.

Ocjena 0 mnogostruko tezoj i zahtjevnijoj zadaci se jednako tako odnosi na pristupe drugim
izvorima sredstava kojima Cakovecki mlinovi iz mnogo razloga do sada nisu mogli prici.
Cakovecki mlinovi mozda jesu u Hrvatskoj poduzece koje nije malo poduzecée. Zbog toga
nismo mogli aplicirati naSe projekte za razvoj unutar dosadasnjih mjera i natjecaja. Sve je
bilo podredeno primarnoj poljoprivrednoj proizvodnji, svagdje su bila iskljuCena trgovacka
drustva naSe veliine. S druge strane, ¢im predemo granice ove naSe male Hrvatske,
susre¢emo se firmama koje su neusporedivo vece, koje koriste izdaSne potpore unutar
svojih zemalja i posebno unutar Europske unije. Za njihova mjerila Cakovecki mlinovi su
samo osrednje velika firma. | to ne bi bilo niSta straSno kada se te iste firme ne bi pojavljivale
na naSem trzistu, s tehnologijama i s proizvodima do kojih su doSli jednako tako upornim
radom, ali uz pomoc¢ svojih drzava, koriStenjem njihovih i europskih fondova. Nadamo se da
¢e se to ipak postupno i kod nas promijeniti, te da ¢emo i mi doci u ravnopravniji polozaj
prema konkurentima koji uz pomo¢ svojih mati¢nih ekonomija guraju svoje proizvode.

Neovisno o ovom trajno upitnom scenariju, u 2014. godini Grupa Cakovecki mlinovi je
povecala svoj konsolidirani ukupni prihod za oko 1%. Na svom mati¢nom trziStu u Hrvatskoj,
ali i postupnim Sirenjem izvan njega, ojacali smo svoju poziciju trziSnog lidera. Financijska
snaga Grupe Cakovecki mlinovi je isto tako odrzana.

Rezultati koje smo postigli mogu se ocijeniti zadovoljavajuci, posebno gledajuci hrvatski
makroekonomski scenarij. Treba isto tako reci da se na trziStu susre¢emo s problemima koji
datiraju joS iz 2013. godine, s cijenama sirovina koje pokazuju nestabilnost i nesigurnost, a s
trziStem braSna i pekarskih proizvoda koje karakterizira stalan viSak ponude i stagniranje
potroSnje. U jednom smo dijelu pokuSali smo revitalizirati trziSte ograni¢avajuci, tamo gdje je
to bilo moguce i gdje je imalo ekonomske logike, cijene za krajnje potroSace, uzimajuci u
obzir da je kupovna moc¢ potroSaca oslabljena trajnom krizom.

Nas cilj za 2015. g. je daljnji rast prodaje i trziSnog udjela, kao i, naravno, profitne marze.
Intenzivho ¢emo investirati u rast hrane koju proizvodi Grupa Cakovecki mlinovi. Zelimo
agresivno rasti na hrvatskom i na europskom trzistu, definiraju¢i naSu ponudu sukladno
potrebama lokalnog potroSaca, ali zadrzavajuci svoj identitet. Kako bismo postigli rast,
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nastavit ¢emo voditi poslovanje na na$ karakteristiCan nacin: konstantnim odrzavanjem
kakvoce. Prije svega kakvoce gotovih proizvoda, ali joS viSe opcenitom kakvocom naSeg
cjelokupnog proizvodnog lanca. NaSe opredjeljenje da odgovorno djelujemo i da
promoviramo model odrzivog razvoja je sastavno dio naSe tradicije i naSih vrijednosti koje se
sve vise cijene. Zelimo posti¢i nase ciljeve s istim duhom koji nas je dosada vodio, uvijek s
krajnjom obazrivoS¢u prema potrebama naSe lokalne zajednice i potrebama okoliSa, jer to je
nasljedstvo koje ¢emo ostaviti buducim pokoljenjima.

Svi proizvodni pogoni Cakoveckih mlinova su postigli dobre rezultate u 2014. godini. Mlinska
proizvodnja, kako u pSenicnom, tako i u kukuruznom dijelu postigla je zadovoljavajudi
obujam. Sli¢na je stvar i kod proizvodnje bucinog ulja. Kod pekarskih je proizvodnih pogona
u tijeku proces kojeg su ostala trzista dozivjela vec ranijih godina. Ukupna je pekarska
proizvodnja manja, medutim broj jedinica pekarskih proizvoda je vedi, Sto znacCi da se
mijenja struktura prehrane i da se mijenjaju navike potroSaca, sve se viSe traze maniji
proizvodi, ¢im manji kruhovi i peciva. Kod pekarskih proizvodnih pogona smo uz pomoc¢
nasih trgovackih firmi postigli veoma vazno poboljSanje — nakon niza godina i mukotrpnog
razvoja, uspjeli smo smanijiti udio povrata neprodanih pekarskih proizvoda na prihvatljivo
nisku razinu. Ovo ima i ogromnu socioekonomsku vaznost — u uvjetima kada zbog krize
jedan dio potroSaca s mukom osigurava novac za svakodnevno prezivljavanje i za svoj kruh,
zbog nesukladnosti izmedu narudzbi kruha i onoga Sto se stvarno prodalo, svakodnevno se
morala bacati velika koli¢ina kruha. Moramo reci da smo se odlucili odreéi i jednog dijela
kupaca koji na svojim prodajnim mjestima nisu o tome vodili dovoljno paznje.

Metss d.o.0. Cakovec je tijekom godine otvorio sedam novih prodavaonica, nekoliko
prodavaonica je temeljito rekonstruirao i obnovio, a dvije je zatvorio. Dugo vremena smo
pregovarali s jednom trgovackom kuc¢om oko preuzimanja dijela njihovih prodajnih mjesta i
to je zakljuceno koncem godine, tako da je tu Metss preuzeo do kraja godine joS sedam
novih prodavaonica, a joS toliko ¢e se preuzeti tijekom sijeCnja 2015. godine. lzuzetno je
vazno Sto se skoro sve prodavaonice koje je Metss otvarao tijekom 2014 g. nalaze izvan
Medimurske Zupanije pa se time znatno prosSiruje njegovo prodajno podrucje.

Trgostil d.d. Donja Stubica je u 2014. g. pokazao jednaku prodornost u ovom dijelu
poslovanja. Otvoreno je ¢ak dvadesetak novih prodajnih mjesta, dio u Hrvatskom Zagorju, a
dio na Siroj periferiji Zagreba. Medutim, pred kratko vremena u Trgostilu su iskrsnuli ozbiljni
problemi. S Novom godinom u Trgostilu d.d. je doSlo do promjene uprave. Dosadasnji
direktor je razrijeSen duznosti zbog odlaska u mirovinu, a imenovana je nova uprava
drusStva. U trenutku pisanja ovog lzvjeSc¢a jasno je da su utvrdene ozbiljne nezakonitosti u
radu i djelovanju odredenog broja zaposlenika. Obujam tih radnji se istrazuje. Zbog toga je
Trgostil na koncu godine iskazao negativan rezultat, iako je jasno da se dio toga proteze i na
posljedice takovih radnji iz prethodnih godina.

Trgovina Krk d.d. Malinska je otvorio dvije nove prodavaonice, medutim izuzetni je vazno Sto
je i u teSkoj turistiCkoj sezoni 2014. g. pracenoj izuzetno loSim vremenskim uvjetima, uspio
odrzati svoju razinu poslovanja.
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Prezentacija poduzeca

Radnik Opatija d.d. Lovran je nastavio s otvaranjem novih prodavaonica, otvorio ih je
petnaest, a pri tome treba navesti da se jednako kao i kod VraZzapa d.o.0. Zadar koji je dvije
takve prodavaonice preselio na atraktivnije i prometnije lokacije, radi o prodavaonicama
specijaliziranim za prodaju pekarskih proizvoda. Time je Radnik, isto kao i Vrazap, poduzeo
mjere da osigura plasman vlastitih pekarskih proizvoda i u onim mjestima gdje trgovacka
mreza postojecih kupaca nije prisutna. Na taj je nacin zajamceno odrzavanje obujma
proizvodnje, plasman proizvoda za koje drzimo da su kakvoc¢om, cijenom i atraktivnoScu
zanimljivi za kupce i potroSace, ali i za nas kao proizvodace, a osim toga u uvjetima
otezanog placanja od strane kupaca osiguran je i dnevni izvor gotovine nuzan na redovito
poslovanje. NaSa strategija investiranja u potpori naSem brandu provodila se u svim naSim
prodajnim prostorima, uz zanimljiv odgovor od strane kupaca. O¢ekujemo da ¢e to pomoci u
strukturalnom rastu kojeg ocekujemo u narednim godinama.

Da zaklju¢imo, na$ snazan i odlu¢an poduzetnicki duh koji nam je omogucio da opstanemo
u proteklih stotinu i dvadeset godina, koji nam je dao snage u preko dvadeset godina razvoja
modernog trgovackog drustva, jo$ je jednom potaknuo naSu sposobnost da odlucno
stvaramo na svim trzistima na kojima djelujemo. Do sada smo sve provodili striktno prema
zacrtanom planu i to nam dozvoljava da Grupa Cakovecki mlinovi pobire rezultate ovog
naSeg rada. Sve naSe odluke pokazale su se koherentne sa strategijom odrzivosti na kojoj
smo bazirali naSe planove: stvaranje novih ekonomskih i drustvenih vrijednosti kroz suradnju
i promoviranje nasSih partnera. Ono Sto se moze vidjeti u ovom izvjeS€u je pravi smjer jedne
prehrambene industrije koja se moze osloniti na odabranu paletu proizvoda prisutnih diljem
Citave drzave. Mozda joS i vaznije, osloniti se na najznacCajniju kulturnu otvorenost koju su
pojedine €lanice Grupe Cakovecki mlinovi ikada imale u svojoj povijesti; na ljudski kapital,
bogat talentom i energijom kao nikada ranije, i to nam omogucava da istaknemo naSu snagu
i potaknemo nasu raznolikost.

Grupa Cakovecki mlinovi posjeduje otvoreni i kompetitivni nacin razmisljanja s kapacitetom i
odlucnoS¢éu da se pozicionira medu vodece firme naSe branSe, utemeljenom na snaznom
konceptu kojeg stalno ponavljamo: ,Mi to mozemo!“, gdje je objedinjena industrijska tradicija
stvorila novu energiju koja nas pokrece u naSem razvoju.

Grupa Cakovecki mlinovi nastavlja sa svojim djelovanjem na dobivanju i zadrZzavanju svih
potrebnih certifikata. Cakovecki mlinovi d.d. su 2012. g. recertificirali sustav upravljanja
temeljen na normi ISO 9001:2008, i HACCP sustav, a u 2014. g. su oba sustava provjerena
i odobrena.

U Radniku Opatija d.d. Lovran je 2014. sustav upravljanja temeljen na normi ISO 9001:2008
i HACCP sustav proSao redovitu godisnju provjeru.

U Metssu d.o.o. Cakovec i VraZapu d.0.0. Zadar je 2014. g. HACCP sustav pro3ao redovitu
godisnju provjeru. Pogaca Babin kuk d.o.0. Dubrovnik, Trgovina Krk d.d. Malinska i Trgostil
d.d. Imaju usvojene sustave rada na HACCP principima koji su podvrgnuti stalnoj kontroli.
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- proizvodnja mlinskih proizvoda,
- TK: 70.350.000,00 kn,
- MBS: 070004250,

kbroj zaposlenih: 208 )

- veleprodaja i maloprodaja robe,
ETS‘ - TK: 28.000.000,00 kn,

- MBS: 070063102,
- broj zaposlenih: 739,

- veleprodaja i maloprodaja robe,
- TK: 31.092.600,00 kn,

- MBS: 080050829,

- broj zaposlenih: 455,

- 72,95% udio u vlasnistvu

- 100% udio u vlasniStvu

Viroviti?a\

rgocemar

- trgovina na malo i na veliko,
- TK: 22.562.000,00 kn,
- MBS: 10007540,

- broj zaposlenih: 8

(5]
TRGOVINA KRK d.d.

- trgovina na malo i na veliko,

- TK: 52.958.750,00 kn,

- MBS: 040046840,

- broj zaposlenih: 351,

- 86,15 % udio u vlasnistvu

(WeVRAZAPG, )

- proizvodnja kruha, peciva i kolaga,
- veleprodaja, maloprodaja,

- TK: 20.000,00 kn,

BS: 060118831,

j.zaposlenih: 65,

»-udio u vlasnistvu )

KGA DIVI,
e N

- proizvodnja kruha, peciva i kolaga,
- veleprodaja, maloprodaja,

- TK: 8.802.800,00 kn,

- MBS: 040002988,

- broj zaposlenih: 202,

- 52,48 % udio u viasnistvu J

- proizvodnja hrane i pi¢a,

- usluga prehrane i trgovina, .

- TK:3.000.000,00kn, pP@AGACA
- MBS: 90020895, BEABIN KUK
- broj zaposlenih: 31,

- 33,33% udio u vlasnistvu Dubrovnik
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Odrzivost smo
uvijek vidjeli kao
Jjednu od nasih
klju¢nih znacajki
razvoja,
naravno, uz
moralno
opredjeljenje da
brinemo za
generacije koje
tek dolaze.
Vjerujemo da se
ekonomska
ucinkovitost
mora kretati
ukorak sa
zaStitom okolisa
i ljudsku
dobrobit.

ALV
5

Naturalni obim proizvodnje

Naturalni obim proizvodnje

(tone sirovina ili gotovih proizvoda)

Indeks
Radna jedinica 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 14/13.
Mlin Cakovec 37.774 | 45.437 | 43.918 | 41.211 | 40.148 | 47.333 117,89
Mlin D. Kraljevec 9.939 8.349 4.991 6.643 6.574 8.602 130,84
Pekare 6.731 6.525 6.993 7.339 6.867 6.230 90,72
Uljara Cakovec 780 865 724 787 801 799 99,75
Pakirnica Uljara 290 330 255 230 232 211 90,94

Mlinska proizvodnja

60.000

50.000 w M
40.000 N o

30.000
20.000
10.000 —a TW
2 o0 : : : ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ :
= 2003. 2004. 2005. 2006. 2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014.
—@— Mlin Cakovec === Mlin Doniji Kraljevec godine
Pekare
10.000
8.000
6.000 e T
4.000
2.000
0
20009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014.
Ostale proizvodnje
1000
—s o/\/k — *
500
()
S 0 . . . . |
2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014.
«=tg==Jljara Cakovec Pakirnica Uljara Godine
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NaSa prica je
prica o uspjehu,
uspjehu
utemeljenom na
nasem brandu i
na povezanosti
S nasim
dobavljaCima i
nasim kupcima.

Pokazatelji poslovanja

Pokazatelji poslovanja

POKAZATELJI USPJESNOSTI POSLOVANJA | - XII

Pokazatelji likvidnosti: u 000 kn
KOEFICIJENT TEKUCE 2012. 2013. 2014. INDEKS
LIKVIDNOSTI god. god. god. 2014/2013.
Kratkotrajna imovina 162.901 | 150.468 | 163.841 1089 | ako je pokazatelj maniji od 2,0
Kratkorone obaveze 17.878 | 17.296 | 14.642 g4,7 | llkvidnost mozZe biti upitna, a ako je
manji od 1,0 veoma je izvjesna
KTL 9,11 8,70 11,19 128,6 | nesposobnost pla¢anja
K N 2012. | 2013. | 2014. | INDEKS
NG ORE god god god. | 2014/2013
STABILNOSTI ’ ’ ’ ’
KFS ukazuje na nepokrivenost
Dugotrajna imovina 190.884 | 200.089 | 188.458 94,2 | dugotrajne imovine dugorotnim
Kapital + dugor. obveze | 334.468 | 331.894 | 335.761 101,2 | 1zvorima. Sto je KFS manji, to je
bolje za poduzece jer se u tom
KFS 0,57 0,60 0,56 93,1 | slu€aju povecava neto radni kapital.
PokazateljizaduzZenosti:
KOEFICIJENT 2012. 2013. 2014. INDEKS
ZADUZENOSTI god. god. god. 2014/2013.
KZ pokazuje koliko se ukupne
Ukupne obveze 17.878 17.296 14.642 84,7 | imovine poduzeca financira iz tudih,
Ukupna aktiva 353.812 | 350.576 | 352.320 100,5 | 0dnosno viastitih izvora. Sto je KZ
vedi, to je vedi rizik ulaganja u
KZ 0,05 0,05 0,04 84,2 | poduzece.(Max=0,50)
Pokazatelji aktivnosti:
O LI 2012. | 2013. | 2014. | INDEKS
O od od od. | 2014/2013
IMOVINE god. god. god. :
Ukupni prihodi 174547 | 172513 | 170.734 99,0
Ukupna aktiva 353.812 | 350.576 | 352.320 100,5 | Ukazuje na ucinkovitost upravijanja
poduzecem. Sto je koeficijent veci,
KOui 0,49 0,49 0,48 98,5 | toje veca aktivnost poduzeca.
KOEFICIJENT 2012. 2013. 2014. INDEKS
OBRTAJA ZALIHA god. god. god. 2014/2013.
Pokazuje koliko puta se "okrenu"
Prihodi od prodaje 155.837 | 158.700 | 152.331 96,0 | zalihe u toku obracunskog razdoblja,
Zalihe 62.150 38.752 25 671 66.2 odnosno ukazuje na efikasnost
: : : : kojom poduzece koristi zalihe za
Koz 2,51 4,10 5,93 144,9 | stvaranje prihoda.
R 2012. | 2013. | 2014. | INDEKS
OBRTAJA
POTRAZIVANJA god. god. god. 2014/2013.
Koeficijent se povecava ako se
Prihodi od prodaje 155.837 | 158.700 | 152.331 96,0 | potrazivanja smanjuju u odnosu na
PotraZivanja 44.435 | 43.096 | 40.316 93,5 | Prihode od prodaje. Sto je
koeficijent veci, to je bolja naplata
KOp 3,51 3,68 3,78 102,6 | potrazivanja.
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TRAJANJE NAPLATE | 5015 | 2013, | 2014. | INDEKS
POTRAZIVANJA U
DANIMA god. god. god. 2014/2013.
Broj dana u godini 365 365 365 100,0 5
KOp 351 3,68 3,78 102.6 Poka_l_zuje vrijeme n:fl_plate. Sto je :I'N
manji, odnosno kraci, to tvrtka brze
TN 104,08 99,12 96,60 97,5 | dolazi do sredstava.
Pokazatelji usgjeénosti:
Gt Ly (T 2012. | 2013. | 2014. | INDEKS
LGl o od od od 2014/2013
POSLOVANJA god. god. god. " | Eu predstavlja odnos prihoda i
Ukupni prihodi 174.547 | 172,513 | 170.734 99,0 | rashoda, te pokazuje koliko se
Ukupni rashodi 151.943 | 157.626 | 158.201 100,4 | Prihoda ostvari po jedinici rashoda.
& Eu manji od 1 ukazuje na
Eu 1,15 1,09 1,08 98,6 | neekonomi€no poslovanje.
N
Pokazateljiprofitabilnosti:
Bruto profitna marza - Bpm 1-X11 14.
Bruto dobit 12.443
Ukupni prihod 170.734 | bruto dobit/ukupni prihod x 100 Pokazuje veli€inu ostvarene dobiti u
odnosu na ukupan prihod. Pokazuje uspjeSnost poslovanja u svim
Bpm 0,07 | segmentima
Neto profitna marza - Npm 1-X11 14.
Neto dobit 12.312
Ukupni prihod 170.734

neto dobit/ukupni prihod x 100 Pokazuje kolika se stopa neto dobitka
Npm 0,07 | ostvaruje na jednu kunu prodaje

Profitabilnost ukupne

imovine - ROA I-XI1 14.

neto dobit 12.312

ukupna imovina 352.298 | neto dobit/ukupna imovina x 100 Ukazuje na to kako je drustvo i

njegov menadzment racionalno koristilo postojece resurse.

ROA 0,03 Sposobnost ostvarivanja zarade.

Profit po zaposlenom - PZ 1-X11 14.

dobitak tekuée godine 12.312

prosjecan broj zaposlenih 202,00

PZ 61 | dobit tekuce godine/prosjecan broj zaposlenih na bazi sati rada
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POKAZATELJI PROFITABILNOSTI | - Xl

ZI’:J:?C‘:'I‘;"SE 2012.g. 2013.g. 2014, | "Mk
Neto dobit 22.416 14.847 12.312 82,93
Trajni kapital 334.468 331.894 335.761 101,17
ROE (return on exit) 6,70 4,47 3,67 81,97
Brutp . Indeks
_proflt_abllnos.t 2012.g. 2013.9. 2014.g. 14/13
imovine - Bpi

bruto dobit 22.603 14.887 12.443 83,58
kamate 10 535 3 0,56
imovina 353.785 350.556 352.298 100,50
Bpi 0,06 0,04 0,04 80,30
i"::;“’lif‘ffiﬁ;""°5t 2012.g. 2013.g. 2014.g. | '"deks
neto dobit 22.416 14.847 12.312 82,93
kamate 10 535 3 0,56
imovina 353.785 350.556 352.298 100,50
Npi 0,06 0,04 0,03 79,67
Profigabilnosg Indeks
vlastitog kapitala - 2012.g. 2013.9. 2014.g. 14/13
neto dobit 22.416 14.847 12.312 82,93
glavnica 334.468 331.894 335.761 101,17
Pvk 0,07 0,04 0,04 81,97
?gs“ak FrclenlEl 2012.g. 2013.9. 2014.g. | '"deks
neto dobit 22.416 14.847 12.312 82,93
broj dionica 105 105 105 100,00
Dp 213,49 141,40 117,26 82,93
3:(‘)’:‘:5;‘_";;: 2012.g. 2013.g. 2014.g. '"1"'4‘7'1‘2
dobit za dividendu 7.770 15.540 7.875 50,68
broj dionica 105 105 105 100,00
Dpd 74,00 148,00 75,00 50,68
?ﬁ?’;‘;esn'j'g'_agf;e 2012.g. 2013.9. 2014.9. '"1“'4‘7'1‘2
dividenda po dionici 74,00 148,00 75,00 50,68
dobitak po dionici 213,49 141,40 117,26 82,93
Oid 0,35 1,05 0,64 61,11

neto dobit/trajni kapital x
100

Pokazatelj utvrduje
ucinkovitost uporabe
vlastitog raspolozivog
kapitala.

(bruto
dobitak+kamate)/imovina

(neto
dobitak+kamate)/imovina

neto dobit/glavnica

neto dobit/broj dionica

dio neto dobiti za
dividendu/broj dionica

dividenda po
dionici/dobitak po dionici
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4. ZNACAJNIJI POSLOVNI DOGADAJI NAKON KRAJA POSLOVNE GODINE

Nakon datuma bilance nije bilo dogadaja koji bi znacajno utjecali na financijske izvjestaje
Drustva na dan 31.12.2014., odnosno radi kojih bi bilo potrebno raditi izmjene i uskladenja
financijskih izvjeStaja. Dio dobiti ostvarene u 2014. godini reinvestirat ¢e se.

5. IZLOZENOST RIZICIMA | UPRAVLJANJE RIZICIMA

Drustvo je izloZzeno financijskim rizicima: valutnom, kredithom, kamatnom, trziSnom i
cjenovnom, te riziku likvidnosti. ObjaSnjenja vezana uz upravljanje rizicima dana su u
BiljeSkama uz financijska izvjeS¢a za 2014. godinu.

Trzidni rizik vezan je uz nastup i realizaciju nasih proizvoda na trziStu. Kako bismo se
uspjeSno nosili s konkurencijom, rizik smanjujemo kvalitetnom pripremom i paZljivim
odabirom odgovarajuce trziSne strategije koja je rezultat analize trziSta, kupaca i
konkurencije. U potpunosti se posvecujemo zahtjevima i potrebama kupaca, njegujemo
dobre odnose s klju¢nim kupcima i poslovnim partnerima, te stalno istrazujemo nove kupce i
distribucijske kanale.

IzloZenost kreditnom riziku odnosi se najvecim dijelom na potrazivanja za dane kredite, te na
potrazivanja od kupaca. Kako bi se taj rizik sveo na najmanju moguéu mjeru, prodajna
politika DruStva osigurava prodaju provjerenim kupcima s kojima postoje dugogodisnji
odnosi i sigurnost naplate. Kod novih kupaca provode se stroge mjere naplate.

IzloZzenost riziku likvidnosti smanjuje se odrzavanjem dostatne koliCine vlastitih novcanih
sredstava potrebnih za podmirenje svih obveza, te osiguranjem odgovarajucih kreditnih linija
u slucaju nedostatka vlastitih nov€anih sredstava.

IzloZzenost valutnom riziku promjene teCajeva je minimalna s obzirom da Drustvo vecinu
prihoda ostvaruje na domacem trziStu, a tek manji dio na inozemnom. Rizik postoji kod
nabave sirovina na stranom trzistu, te nastojanju Drustva da u buducnosti svoje proizvode
plasira na inozemno trziste u ve¢oj mjeri nego sada.

6. RAZVOJ | UNAPREDENJE POSLOVANJA DRUSTVA

U 2014. godini drustvo je i dalje sve svoje obveze podmirivalo pravodobno:

- koli€inske; postujuci ugovorene rokove, cijenu i kvalitetu proizvoda,

- financijske; podmirivanjem obveza prema dogovorenoj valuti, bez kasnjenja.

Takav trend pravovremenih podmirivanja svih obveza Drustvo ¢e nastaviti i u 2015. godini.

| nadalje je, kao jedan od osnovnih preduvjeta u provodenju zacrtanih ciljeva kontinuirano
odrzavanje financijske stabilnosti ¢ime c¢e biti omogucéena: redovna nabava sirovina,
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redovna isplata placa djelatnicima, dividenda dioniCarima, kao i ulaganja u novu opremu i
odrzavanje postojece.

NasS osnovni cilj i strategija daljnjeg razvoja ide u smjeru Sto veceg priblizavanja krajnjem
potro3acu kojega navikavamo da prepozna i traZi kvalitetan proizvod Cakoveckih mlinova.

Da bismo to postigli nuzno je stalno prilagodavanje asortimana proizvoda Zeljama i
potrebama potro3aca, pri ¢emu visoka kvaliteta i proizvoda i usluga mora biti i ostati stalna i
prepoznatljiva znacajka Cakoveckih mlinova.

Kontinuirano se uvode novi proizvodi, prvenstveno pekarskog asortimana. Drustvo
kontinuirano prati razvoj tehnologije i tehnoloSkih procesa u bransi. U 2014. godini
intenzivno su se vodili razgovori s dobavljacima opreme te se paralelno radilo na dobivanju
svih dozvola za gradnju objekta.

7. STJECANJE VLASTITIH DIONICA DRUSTVA

Dionicko drustvo "Cakovecki mlinovi® d.d. Cakovec nije stjecalo, odnosno kupovalo vlastite
dionice.

Od 27. rujna 2000. godine dionice DrusStva pohranjene su u depozitoriju SrediSnje
depozitarne agencije Zagreb, Heinzelova 62/a, a temeljem odredbi Zakona o izdavanju i
prometu vrijednosnim papirima /NN 107/95. i 142/98./. od 25. srpnja 2003. godine dionice
Drustva uvrstene su u Kotaciju javnih dionickih druStava Varazdinske burze, Kapucinski trg
2/1, a temeljem odredbi Zakona o trZiStu vrijednosnih papira /NN 84/02./.

Od 20. rujna 2010. godine do 16. rujna 2011.g. Cakovecki mlinovi d.d. Cakovec bili su u
indeksu CROBEX-a.
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2014. godinu obiljeZili su oteZani uvjeti poslovanja izazvani recesijom, a praceni smanjenom
kupovnom modi stanovniStva, te neizvjesnoS¢u naplate potraZivanja. Bez obzira na to, svi
navedeni pokazatelji upucuju na dobro poslovanje Drustva koje je uspjelo oCuvati svoju
poslovnu stabilnost i realizirati rezultate u skladu s planiranima.

Drustvo ¢e i u 2015. godini nastojati zadrzati pozitivan trend rasta i razvoja povecanjem
prihoda i odrZzanjem rashoda na nivou prethodne godine. Drustvo je likvidno, stopa
samofinanciranja je visoka. Negativnosti u prehrambenoj industriji koje je sa sobom donijelo
pristupanje Europskoj uniji, DruStvo ¢e nastojati umanjiti poslovanjem samo s provjerenim
poslovnim partnerima, kako kupcima, tako i dobavljacima.

Na Skupstini druStva odrZzanoj dana 24. travnja 2014.g. donijeta je odluka o isplati dividende
u iznosu od 75,00 kn po dionici. Rezultat poslovanja prikazan je u Racunu dobiti dionickog
Drustva, a pojaSnjenja o pojedinim stavkama u Racunu dobiti i Bilanci u BiljeSkama uz
financijska izvjeS¢a za 2014. godinu.

Predsjednik Uprave:

Varga ing. Stjepan
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Temeljem ¢lanka 410. Stavak 2. i ¢lanka 407. stavak 2. to¢ka 3. i stavak 3. Zakona o trZistu
kapitala, odgovorna osoba za sastavljanje godi$njeg izvjeStaja Predsjednik Uprave Drustva Stjepan
Varga daje

IZJAVU

Prema naSem najboljem saznanju, skra¢eni komplet financijskih izvjeStaja Drustva sastavljen uz
primjenu odgovarajucih standarda financijskog izvje$¢ivanja, daje cjelovit i istinit prikaz imovine 1
obveza, te rezultate poslovanja Drudtva uz kratki osvrt na uzroke koji su utjecali na iskazane

podatke.

Godisnji financijski izvjestaji su revidirani.

Predsjednik Uprave Drustva:
Stjepan Varga ing,

Miinska ulica

Cakoveki mlinovi, dioni¢ko drustvo za proizvodnju i promet prehrambenih proizvoda, 40000 Cakovec, Miinska 1, Hrvatska
TEL: +385 40 375 555 « 375 552, FAX: +385 40 375 558, e-mail: mlinovi@cak-mlinovi.hr, web: www.cak-mlinovi.hr, MB: 31084 14. « OIB: 20262622069
IBAN: HR 26 2340009 1116005907 - Privredna banka Zagreb d.d. - HR 81 2484008 1101841873 - Raiffeisen Bank Austria d.d. Zagreb
HR 49 2402006 1100031817 - Erste&Steiermirkische Bank d.d. Rijeka

Dioni¢ko drustvo upisano je kod Trgovatkog suda u Varazdinu pod brojem Tt-95/482-2. MBS:070004250.
Temeljni kapital: 70.350.000,00 kn podijeljen na 105.000 dionica nominalne vrijednosti 670,00 kn, uplacen u cijelosti.
Predsjednik Uprave: Stjepan Varga, ing., Clan Uprave: Nino Varga, dipl. oec.; Predsjednik Nadzornog odbora: Zoran Stefulj, dipl. ing.



Cakovecki mlinovi d.d.
C::akovec, Mlinska 1
Cakovec, 24.4.2015.

Na temelju Clanka 290. Zakona o trgovackim drustvima i Clanka 47. Statuta Cakovecki
mlinovi d.d. Cakovec, Mlinska 1 (u daljnjem tekstu: Drustvo) Glavna skupStina Drustva je
donijela dana 24.4.2015. godine sljedecu

ODLUKU
o prihvacanju izvjeS¢a Uprave i Nadzornog odbora Drustva o godiSnjim financijskim
izvjes¢ima za 2014. godinu

1. Prihvaca se izvjeS¢e Uprave i Nadzornog odbora Drustva o godi$njim financijskim
izvjeSCima za 2014. godinu.

2. Ova odluka stupa na snagu donosenjem.

Predsjednik Glavne skupstine:
Branko Grasi¢, dipl. iur.



Cakovecki mlinovi d.d.
C::akovec, Mlinska 1
Cakovec, 24.4.2015.

Na temelju Clanka 290. Zakona o trgovackim drustvima i Clanka 47. Statuta Cakovecki
mlinovi d.d. Cakovec, Mlinska 1 (u daljnjem tekstu: Drustvo) Glavna skupStina Drustva je
donijela dana 24.4.2015. godine sljedecu

ODLUKU
o upotrebi dobiti za 2014. godinu

1. Ostvarena neto dobit za 2014. godinu 12.312.227,29 kn
2. Odluka o raspodjeli:
- dio dobiti iz tocke 1. u iznosu od 4.962.227,29 kn rasporedit ¢e se u zadrZzanu dobit,

- dio dobiti iz tocke 1. u iznosu od 7.350.000,00 kn rasporedit ¢e se za povecanje temeljnog
kapitala (kao reinvestirana dobit).

3. Ova odluka stupa na snagu donosenjem.

Predsjednik Glavne skupstine:
Branko Grasi¢, dipl. iur.



