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Breza d.d. zatvoreni AIF s javhom
ponudom za ulaganje u neuvrstene
prenosive vrijednosne papire

lzvjeS¢ée poslovodstva

Naziv fonda jednak je tvrtki fonda koja glasi: Breza d.d. zatvoreni AIF s javnhom ponudom za ulaganje u

neuvrstene vrijednosne papire (,Fond").

Poslovanje Fonda regulirano e Zakonom o alternativnim investicijskim fondovima (,Zakon®), Zakonom o
trgovaékim drustvima, podzakonskim aktima, Statutom, Prospektom i Pravilima Fonda. Fond je zatvoreni
alternativni investicijski fond s javnom ponudom koji posluje kao dioni¢ko drustvo sukladno odredbama
Elanaka 97. i 98. Zakona. Fond je osnovan dana 11. rujna 1998. godine upisom u sudski registar
Trgovackog suda u Varazdinu. Vrijeme trajanja Fonda nije ograni¢eno. Rad Fonda odobren je RjeSenjem
Komisije za vrijednosne papire Klasa: UP1/1-450-08/03-02/158, Ur. Broj: 567-02/03-03 od 26. lipnja 2003.
godine.

Glavna skupstina Fonda donijzla je 23. sije¢nja 2019. godine odluku o promjeni ulagackih cilieva Fonda u
sklopu kojih je povecéano ogrzni¢enje ulaganja u neuvrstene vrijednosne papire na 100% neto vrijednosti
imovine. Shodno tome, a u skladu s mjerodavnim propisima, promijenjena je i tvrtka Fonda koja od tada

glasi Breza d.d. zatvoreni AIF 's javhom ponudom za ulaganje u neuvrStene prenosive vrijednosne papire.

Skupstina Fonda

Skupstinu Fonda saziva Uprava nakon $to dobije izvje$¢e Nadzornog odbora o financijskim izvjestajima,
stanju Fonda i prijedlogu odluke o upotrebi dobiti. Skupstina odluCuje o izboru i razrjeSenju cClanova
Nadzornog odbora Fonda, davanju razrie$nice ¢lanovima Uprave i Nadzornog odbora, financijskim
izvje$éima, uporabi dobiti i pokrivanju gubitka, imenovanju revizora, likvidaciji Fonda, izmjenama Statuta,
stjecanju vlastitih dionica radi njihova povlacenja, povecanju/smanjenju temeljnog kapitala Fonda,
uvrétenju dionica na uredenc trziste i povlaenju dionica s tog uvrstenja, povecanju godisnje naknade
Drustvu iznad iznosa navedenog u vazec¢im Pravilima, promijeni ulagackih cilieva i profila rizicnosti
Fonda, pripajanju i spajanju s drugim zatvorenim AlF-om, odnosno podjeli Fonda na nove zatvorene AlF-

ove, te suglasnosti na odluku Nadzornog odbora o prijenosu poslova upravljanja.

Uprava Fonda

Uprava Global Investa, drustva s ograni¢enom odgovorno$¢u za upravijanje investicijskim fondovima,
koje je i drustvo za upravljanje (,Drustvo“), zastupa Fond prema tre¢ima. U vodenju poslovanja Uprava
narodito vodi raduna da Fond posluje sukladno vazeéim zakonskim propisima, internim pravilima o
upravljanju rizicima, a odgovorna je i za sustavno pracenje, procjenu i strategiju poslovanja. Uprava je
duzna sastavljati financijska izvje$¢a, izvjescéivati Hrvatsku agenciju za nadzor financijskih usluga

(,HANFA", regulator), te realno procjenjivati ukupnu imovinu i obveze.
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Izvjesce poslovodstva (nastavak)

Dionice Fonda

Sve dionice Fonda su redovne dionice na ime, serije A, nominalne vrijednosti 30,00 kuna i vode se u
registru Sredi$njeg kliringkog depozitarnog drustva. Svaka dionica daje pravo na jedan glas u Glavnoj
skupstini Fonda, pravo na infcrmiranost, pravo na dividendu - u¢e$ce u dobiti prema temeljnom kapitalu
Fonda koji otpada na njihove dionice i pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske mase razmjerno
udjelu u temeljnom kapitalu Fonda. Dionice su prenosive bez ograniCenja uz uvazavanje propisa
Republike Hrvatske.

Dionice Fonda su uvrstene u Redovito trziste Zagrebacke burze pod identifikacijskom oznakom (ISIN)
HRBRINRAOQOO6 i oznakom BRIN-R-A.

Izdano je ukupno 506.000 dionica.

U redovnoj trgovini na Zagrebackoj burzi tijekom 2019. godine ostvareno je 40 transakcija kupoprodaje
dionica od ukupno 21.521 dionica po prosje¢noj ponderiranoj cijeni od 26,87 kn. NajniZa cijena trgovanja
iznosila je 21,40 kn, najvisa 31,00 kn, dok je zadnja trgovana cijena iznosila 31,00 kn dana 06. prosinca
2019. godine.

Aktivnosti upravljanja imovinom Fonda

Vrijednost neto imovine Fonda na dan 31. prosinca 2019. godine iznosila je 31.741.819 kuna dok je u
istom razdoblju pro$le godinz iznosila 23.801.920 kuna $to predstavlja povecanje za 33,35%. Neto
vrijednost imovine Fonda po|dionici iznosila je 62,73 kune, a u istom razdoblju prosle godine ista je

iznosila 47,04 kune.

Struktura ulaganja u ukupnoj imovini Fonda na dan 31. prosinca 2019. godine sastojala se od 53,38%
domacih dionica, 23,01% inozemnih dionica, 17,26% udjela domacih otvorenih investicijskih fondova,

6,19% novéanih sredstava i 0,16% potrazivanja.

Ukupni prihodi u 2019. godin| ostvareni su u iznosu od 9.801.053 kune. Prihodi se sastoje od prihoda
od dividendi u iznosu od 637.077 kuna, realiziranih dobitaka od ulaganja (u financijske instrumente) u
iznosu od 5.735.607 kuna, nerealiziranih dobitaka od ulaganja u iznosu od 3.416.712 kuna te ostalih
prihoda u iznosu od 11.657 kuna (pozitivne tecajne razlike od monetarnih financijskih instrumenata i
prihodi od kamata). Ukupni rashodi u 2019. godini ostvareni su u iznosu od 849.154 kune. Rashodi se
sastoje se od rashoda s osnove naknade za upravljanje u iznosu od 631.040 kuna, rashoda s osnove
naknade depozitaru u iznosu od 41.649 kuna, te ostalih troskova u iznosu od 176.465 kuna (negativne
tedajne razlike od monetarnih financijskih instrumenata, transakcijski troskovi, administrativne pristojbe,

te ostali dozvoljeni troskovi fonda).
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IzvjeSce poslovodstva (nastavak)

Aktivnosti upravljanja imovinom Fonda (nastavak)

U promatranom razdoblju Fond je ostvario dobit u iznosu od 8.951.899 kuna $to je povecanje u odnosu

na prethodno promatrano razcdoblje za 5,48 puta.

Fond je u 2019. godini povecao izloZzenost prema sektoru financija i bankarstva sa 20,36% na 42,64%,
tekstilne industrije sa 0,3% na 0,71%, te prehrambene industrije sa 0,14% na 0,33%, dok je smanjio
izlozenost prema sektoru hotelijerstva i turizma sa 45,03% na 40,02%, upravljanja nekretninama sa
11,34% na 2,26%, energetike sa 10,06% na 6,52%, industrije sa 7,53% na 4,38%, te brodarstva sa
4,33% na 3,57%. Fond je tijekom 2019. godine zatvorio poziciju u sektoru transporta koja je na dan 31.

prosinca 2018. godine iznosile 1,26% neto vrijednosti imovine Fonda.

Geografska izloZzenost povecana je u Sloveniji sa 12,64% na 16,59%, a smanjena je prema Hrvatskoj sa
77,58% na 77,31%, Rumunjskoj sa 10,06% na 6,52%, te Srbiji sa 0,05% na 0,04%.

Upravljanje rizicima

Upravljanje rizicima neizostayni je dio investicijskog poslovanja a sastoji se od identifikacije razliCitih
oblika rizika kojima je izlozen portfelj Fonda, mjerenja rizika pomocu kvantitativnih metoda te definiranje

postupaka kojima se provodi upravljanje.

Rizik ulaganja u Fond povezen je s ulaganjima i strukturom imovine Fonda. Sukladno strategiji ulaganja,
Drustvo ¢ée voditi politiku ulaganja sredstava Fonda visokog stupnja rizika koji je karakteristiCan za
ulaganja u fondove koji ulazu pretezno u dionice ali je zahvaljujuci disperziji ulaganja niZi nego u slucaju
samostalnog ulaganja u pojedine dionice. Takva investicijska strategija pogodna je za dioniCare sklonije
preuzimanju vecéeg rizika koli Zele diversificirati strukturu svojih portfelja vrijednosnih papira kako bi

povecali prinos.

Upravljanje rizikom osigurava da preventivne i kontrolne mjere, poduzete radi smanjenja, uklanjanja ili
izbjegavanja rizika budu utemeljene na rezultatima procjene rizika te da budu ucinkovite, nepristrane i

primjerene.
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Upravljanje rizicima (nastavak)

Glavni rizici koji su utvrdeni u poslovanju Fonda su:

= Rizici izdavatelja

Rizik izdavatelja je rizik gubitka za Fond koji moze nastati zbog okolnosti i svojstva izdavatelja
financijskog instrumenta. Rizik izdavatelia mozemo podijeliti na kreditni rizik povezan s mogucnoscu
izdavatelja da u potpunosti pcdmiri svoje obveze, rizik druge ugovorne strane, te na rizik transparentnosti

i korektnosti podataka i financijskog izvje$c¢ivanja u subjektima u koje Fond ulaze.
e  Kreditni rizik

Kreditnim rizikom ée se upravljati na naéin da se pretezito ulaze u duznicke vrijednosne papira izdavatelja
koji imaju dodijeljen investicijski kreditini rejting od strane medunarodno priznatih agencija Fitch Ratings,
Moody's ili Standard & Poor's. Ukoliko izdavatelj nema dodijeljen kreditni rejting od strane medunarodno
priznatih agencija, kreditni rizik ¢e se nastojati umanijiti detaljnom internom analizom financijskog stanja
izdavatelja prije ulaganja te kontinuiranim pracenjem i analiziranjem financijskih izvjestaja izdavatelja za

vrijeme drzanja njihovih duznickih vrijednosnih papira.

Drustvo ¢e kreditni rizik umanjivati diversifikacijom ulaganja te ¢e kreditni rizik biti jedan od Cimbenika

analize na temelju koje ¢e se donositi investicijske odluke.

e Rizik druge ugovorne strene

Rizikom druge ugovorne strane se upravlia na nacin da se kontinuirano prate financijska izvjesca

poslovanja izdavatelja financi/skih instrumenata.

e Rizik transparentnosti i korektnosti podataka i financijskog izviescivanja u subjektima u koje Fond

ulaze

Drustvo ée se pri odabiru izdavatelja financijskog instrumenta voditi iznimnim oprezom te ¢e imovinu

pretezito ulagati u izdavatelje|koji imaju zna¢ajniju povijest transparentnog izvjes¢ivanja.
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= Rizici uzrokovani kretanjima na trzistu

Neto vrijednost udjela Fonda ovisi o kretanju trziSne vrijednosti vrijednosnih papira i drugih financijskih
instrumenata iz portfelia Fonda. Kako na trzisnu vrijednost ulaganja utje€e niz realnih i percipiranih
faktora poput ekonomskih i politickih okolnosti, Drustvo ne moze ulagateljima Fonda jamciti ostvarenje

odredenog prinosa u odredenom razdoblju ulaganja.

e TrZisni rizik

U svrhu upravljanja trzisnim rizicima, Drustvo ce provoditi aktivnosti analiziranja strukture portfelja,
analiziranje kretanja cijena financijskih instrumenata i op¢ih kretanja na trzistima nekretnina i roba. Fond

upravlja trzidnim rizikom diverzifikacijom investicijskog portfelja. Trzisni rizik obuhvaca pozicijski rizik,

valutni rizik i rizik namire.

» Pozicijski rizik

Drusdtvo za mjerenje pozicijskog rizika koristi metodu rizi¢ne vrijednosti (VaR). Pozicijski rizik dijeli se na
op¢i i specifiéni rizik.

Drustvo upravlja op¢im pozicijskim rizikom promjenom alokacije imovine izmedu klasa imovine razlicite
rizi€nosti.

Specifiéni pozicijski rizik Drustvo umanjuje diversifikacijom ulaganja.

» Valutni rizik

Valutnim rizikom Dru$tvo upravlja na nacin da prati ukupnu izloZzenost po pojedinim valutama, kretanje
te¢aja domacée u odnosu na ostale svjetske valute te nastoji uskladiti novéane tokove u istoj valuti. Rizik
promjene te¢aja Drustvo namjerava reducirati diversifikacijom portfelia na instrumente razliCitih

denominacija, a takoder i paz|jivim izborom instrumenata obzirom na valutu njihove denominacije.
» Rizik namire

Drustvo ¢e umanijivati ovaj rizik ugovaranjem transakcija na nacin da obje ugovorne strane istovremeno

ispunjavaju svoju obvezu (,deliveryversuspayment*) uvijek kada prilikom namire postoji ova mogucnost.
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e  Rizik likvidnosti

Fond je zatvoreni alternativni investicijski fond osnovan kao dioni¢ko drustvo s dugoro¢nim horizontom
ulaganja te su stoga prihvatljiva ulaganja u manje likvidne i neuvrstene vrijednosne papire jer su potrebe
za kratkoro&nom likvidno$éu kod Fonda manje nego kod otvorenih fondova. Do povecanog rizika
likvidnosti moze doéi u sluéaju likvidacije Fonda a kad bi u tom trenutku znacajan dio imovine fonda bio
ulozen u neuvrstene vrijednosne papire. Drustvo ¢e rizikom upravljati na nacin da odredeni dio imovine
stalno bude uloZen u vrijednosne papire koji kotiraju na uredenim ili drugim trzistima a u slu€aju ulaganja
u neuvrstene vrijednosne papire ulagati ¢e u one za koje procjeni da bi iskazivanjem interesa za prodaju
svejedno mogli biti utrzivi kroz OTC transakciju ili sklapanjem kupoprodajnog ugovora u roku od godine
dana.

Drustvo ne vrsi otkup dionica Fonda jer su dionice uvrstene u trgovinu na redovito trZiSte Zagrebacke
burze. Dioni¢ari mogu dionice Fonda prodati posredovanjem investicijskog drustva koje je Clan
Zagrebacéke burze. Cijena dionice na burzi ovisi o trenutnoj ponudi i potraznji. Postoji visoki rizik da u
odredenom trenutku trzi§na cijena po dionici na burzi bude niza od neto vrijednosti imovine po dionici.
Postoji i rizik da u odredenom trenutku na burzi uopc¢e nece biti iskazanog interesa na kupnju dionica
Fonda te da dionice nece biti moguce prodati.

e  Kamatni rizik

Drusétvo ¢e kamatnim rizikom upravljati diversifikacijom ulaganja u instrumente razli¢itog dospijeca te
upravljanjem razinom duracije dijela portfelja ulozenog u instrumente s fiksnim prinosom. Za mjerenje
rizika promjene kamatnih stopa Drustvo ce koristiti metodu rizicne vrijednosti (VaR) kao i mjere

osjetljivosti promjene cijene duznickih vrijednosnih papira uslijed promjene kamatnih stopa.

* Rizici ekonomskog okruzenja

e  Rizik promjene poreznih i drugih propisa

Drustvo ¢e prilikom ulaganja pretezito birati trzista sa stabilnim poreznim sustavima u kojima je
moguénost promjena s negativnim utjecajem na prinos Fonda mala. Povecani rizik moze se oCekivati kod
ulaganja u drzave &lanice CEFTA-e, ZND-a i ostale drzave s trzistima kapitala u razvoju. Rizik promjena

poreznih propisa je u potpunosti izvan utjecaja Drustva.

. Rizik makroekonomskih faktora (makroekonomski rizik)

Prilikom ulaganja u financijske instrumente Drustvo uvazava mogucnosti negativnih promjena
makroekonomskih kretanja, te koristi godi§nje analize makroekonomskih kretanja renomiranih analitickih

kuca, te prati statistitke podatke Drzavnog zavoda za statistku na razini Republike Hrvatske.
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= Rizici ulaganja u inozemstvo

e Politicki rizik

Pri izboru zemlje u koju ulaze imovinu Fonda Drustvo ce birati zemlje sa stabilnim politiCkim sustavom i
pretezito ulagati imovinu Fonda osim u Republiku Hrvatsku i u drugim drzavama ¢lanicama Europske
unije te ostalim drzavama s razvijenim trzistima kapitala. Povecani politicki rizik moze se ocekivati kod

ulaganja u drzave ¢&lanice CEFTA-e, ZND-a i ostale drzave s trziStima kapitala u razvoju.

e  Geografski rizik

Ulaganja na trzista u razvoju u odnosu na razvijena trzista uobi¢ajeno nose vecu razinu svih vec opisanih
rizika pa zbog toga takva ulaganja mogu imati zna¢ajnije promjene vrijednosti od razvijenih trzista.

= Rizici specificni Fondu

e  Operativni rizik

Drustvo ée osigurati da sustev upravljanja operativnim rizikom uzima u obzir ¢injenicu da je operativni
rizik svojstven svim aktivnosiima i procesima. Za ulagatelie Fonda operativni rizik je znatno umanjen
koridtenjem depozitara Fonda koji dnevnom kontrolom transakcija i utvrdivanjem neto vrijednosti imovine
Fonda minimalizira operativni rizik. Drustvo ima razvijen sustav unutarnjih kontrola kroz skup procesa i
postupaka uspostavljenih za primjerenu kontrolu rizika te uskladenosti s propisima, internim propisima,
standardima i kodeksima i kroz njega prati izlozenost operativnom riziku.

e Rizik upravitelja imovinom

Kod dono$enja investicijske odluke o ulaganju u pojedini financijski instrument, fond menadzer moze
samostalno donijeti odluku i dati ju na odobrenje u slu¢aju da kupuje/prodaje vrijednosne papire koji ne
premasuju 5% neto vrijednosti portfelja. Kontinuiranom edukacijom kadrova, te profesionalnim i

savjesnim pristupom, Drustvo|¢e poku$ati umanijiti ovaj rizik.

e Rizik zemljopisne konceniracije

Ovim rizikom Drustvo upravlja diversifikacijom portfelja i uskladenjem ulaganja s ograni¢enjima koja su

definirana Pravilima Fonda.

e Rizik industriiske koncentracije

Ovim rizikom Drustvo upravija diversifikacijom portfelia u smislu odabira pojedinih sektora i grana

industrije.

e Rizik koncentracije imovine (nediverzifikacije)

Drustvo ¢e smanijiti rizik diverzifikacijom portfelja.




Breza d.d. zatvoreni AIF s javnom
ponudom za ulaganje u neuvrstene
prenosive vrijednosne papire

IzvjeSce poslovodstva (nastavak)
Upravljanje rizicima (nastavak)

Rizici specifiéni Fondu (nastavak)

e Rizici povezani s koriStenjem financijske poluge

Financijska poluga povecava ucinke rasta ili pada vrijednosti imovine Fonda. Investicija u kojoj je izvor
sredstava za ulaganje dobiven zaduzivanjem u sebi sadrzi povecéani rizik od gubitaka zbog toga sto
troskovi financiranja smanjuju| ostvareni prinos investicije, dok profitabilnost same investicije ne utjeCe na
obvezu vraéanja duga. Upotrebom financijske poluge Dru$tvo nastoji putem koriStenja tudeg izvora
financiranja ostvariti dodatni prinos za dioni¢are Fonda na nacin da ¢e povrat na ulaganja Fonda biti visi
od troska tudeg kapitala. Osnovni rizik financijske poluge je smanjenje rentabilnosti ukupnog ulaganja
ispod stope troskova koristenja tudeg kapitala $to vodi negativnom djelovanju poluge. Financijska poluga
koju ¢e Fond koristiti sastoji s od repo poslova, kupnje i povratne prodaje vrijednosnih papira, pozajmica
putem trzi§ta novca, zajma ili drugih pravnih poslova koji su po svojim ekonomskim ucincima jednaki

zajmu, zajma vrijednosnih papira i izvedenih financijskih instrumenata.

e Rizici vezani uz ulaganja u nekretnine

> nestabilnost trzista nekretnina — Mogucée su promjene cijena nekretnina povezane s op¢im
gospodarskim kretanjima, politickom situacijom, viSom silom i slino,

utvrdivanje stvarnog vlasnistva nad nekretninom,

neazuriranost zemljisnih knjiga,

poteskocée oko upisa prava viasni$tva nad nekretninom i stvarnih prava,

promjene i/ili razlike u racunovodstvenim i revizijskim standardima

transakcijski trogkovi na inozemnim trzistima,

promjene u stvarnopravnim odnosima u pogledu stjecanja vlasnistva nad nekretninama,

restrikcije u pogladu ulaganja stranog kapitala u pojedine oblike imovine,

vV V V V V VYV V V

rizik stanja nekretnina i potrebnih dodatnih ulaganja.

Upravljanje dodatnim rizicima prilikom sklapanja transakcija kupo-prodaje nekretnina provodit ¢e se na
nagin da ée se ulaganja vrsititako da se rizik svede na najmanju mogucu mjeru, te ce se posebna paznja
prilikom ulaganja u nekretnine posvetiti detaljnim analizama isplativosti. Ulaganje ce biti temeljito ispitano
i u ciliu osiguranja &istog vlasnidtva nad nekretninom i cjelovite i uredne dokumentacije te mogucénosti

upisa prava vlasnistva nad nekretninama u inozemstvu.




Breza d.d. zatvoreni AIF s javnom
ponudom za ulaganje u neuvrstene
prenosive vrijednosne papire

Izvjesce poslovodstva (nastavak)
Upravljanje rizicima (nastavak)

Rizici specifi¢ni Fondu (nastavak)

e Rizici povezani s ulaganjem u robe

Volatilnost trzisnih cijena — Trzisne cijene roba mogu biti vrlo volatine odnosno mozZe do¢i do
zna&ajnih promjene cijena u kratkom vremenskom periodu. Na trzi$ne cijene roba utjeu brojni faktori
kao $to su inflacija, lo$i vremenski uvjeti, politicka nestabilnost, promjene carinskih propisa, nove
tehnologije, makroekonomski pokazatelji, i drugi. Drustvo ¢e upravljati rizicima kroz temeljitu analizu
trzisnih kretanja cijena roba i faktora koji utjeu na trzisne cijene i diverzifikacijom ulaganja u razliCite

vrste roba.

e Rizici povezani s ulaganjem u financijske izvedenice

Drustvo ¢e ulagati imovinu Fonda u financijske izvedenice prvenstveno u svrhu zastite, a kada ce
ulagati sa svrhom postizanja cilieva ulaganja ukupna izloZzenost Fonda zajedno s proizasiom
financijskom polugom nec¢e prelaziti 110% neto vrijednosti imovine Fonda. IzloZzenost se izraCunava
uzimajuéi u obzir trenuta&nu vrijednost temeljne imovine, rizik druge ugovorne strane, buduca trziSna

kretanja i raspoloZivo vrijeme za likvidaciju pozicija.

e Rizici povezani s upravlianjem kolateralima u_transakcijama tehnika i instrumenata ucinkovitog

upravljanja portfeliem

Sve vrste transakcija financiranja vrijednosnih papira nose odredenu razinu rizika druge ugovorne
strane tj. rizika da druga ugovorna strana nece ispuniti svoje obveze iz ugovora/transakcije. To se
posebice odnosi na ulaganje u OTC izvedenice i transakcije financiranja vrijednosnih papira bududi
da one predstavljaju bilateralne ugovore s drugim ugovornim stranama. U usporedbi s repo
transakcijama, transakcije kupnje i ponovne prodaje te transakcije prodaje i ponovne kupnje sadrze u
sebi veéi rizik druge ugovorne strane buduci da nisu regulirane ugovorima $to moze umanjiti
moguénost prisilne naplate od druge ugovorne strane. Neispunjenje obveza druge ugovorne strane
moze utjecati na sposobnost Fonda da ispuni svoje obveze prema ostalim drugim ugovornim
stranama i/ili ulagateljima. Rizik druge ugovorne strane moze se umanjiti koristenjem kolaterala.
Drustvo moze za radun Fonda primiti kolateral u sklopu transakcija financiranja vrijednosnih papira te
je u tu svrhu uspostavilo proces upravljanja kolateralom, a s drugim ugovornim stranama ugovara
mehanizme razmjene kolaterala. Sva imovina koju Fond prima u kontekstu tehnika ucinkovitog
upravljanja portfeliem smatra se kolateralom i koristi se za smanjivanje izlozenosti riziku druge
ugovorne strane. Tako se, primjerice, kolateralom smatraju prenosivi vrijednosni papiri ili instrumenti

trzista novca primljeni u sklopu obrnutih repo ugovora, ali i novac primljen u sklopu repo ugovora.
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Breza d.d. zatvoreni AIF s javnhom
ponudom za ulaganje u neuvrstene
prenosive vrijednosne papire

IzvjeSée poslovodstva (nastavak)

Upravljanje rizicima (nastavak)

U sliedecoj tablici nalazi se pragled rizika utvrdenih u poslovanju Fonda s ocjenama rizicnosti i ukupnom

ocjenom rizika:

ZAIF BREZA d.d.
UZROK RIZIKA VRSTA RIZIKA Razina utjecaja | Ocjena rizicnosti
Kreditni rizik UMJEREN 3
Rizici izdavatelja Rizik druge ugovorne strane UMJEREN 3
Rizik transparentnosti i korektnosti podatka i financijskog
izvje$éivanja sbujektima u koje Fond ulaze VISOK 4
Pozicijski rizik Op.Clv : VISOk s
. Specificni IZRAZITO VISOK 5
Trzisni rizici —
Rizici uzrokovani Valutni rizik VISOK 4
kretanjima na trZistu Rizik namire UMJEREN 3
Rizik likvidnosti VISOK 4
Kamatni rizik UMJEREN 3
Rizici ekonomskog Rizik promjene poreznih i drugih propisa UMJEREN 3
okruzenja Makroekonomski rizik VISOK 4
Rizici ulaganja u Politicki rizik UMJEREN 3
inozemstvo Geografski rizik UMJEREN 3
Operativni rizik UMJEREN 3
Rizik upravitelja imovinom UMJEREN 3
Rizik zemljopisne koncentracije VISOK 4
Rizik industrijske koncentracije VISOK 4
Rizici specifi¢ni Fondu Rizik koncentracije imovine UMJEREN 3
Rizik koristenja financijske poluge VISOK 4
Rizik ulaganja u nekretnine UMJEREN 3
Rizik ulaganja u robe VISOK 4
Rizik ulaganja u financijske izvedenice VISOK 4
PROFIL
RIZICNOSTI 4
UKUPNA OCJENA | C - VISOKI RIZIK
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lzvjeS¢e poslovodstva (nastavak)

Upravljanje rizicima (nastavak)

Breza d.d. zatvoreni AIF s javhom
ponudom za ulaganje u neuvrstene
prenosive vrijednosne papire

| samo Drustvo redovito mjeri, odnosno procjenjuje rizike koje je utvrdilo u svojem poslovanju. Drustvo

posebno prati sliedece rizike: strateski rizik, rizik ugleda, operativni rizik, rizik kontinuirane primjerenosti i

prikladnosti, rizik neuskladenosti s relevantnim propisima, rizik sukoba interesa, te rizik likvidnosti.

Utvrdene razine riziénosti i trenutni profil rizinosti i Drustva prikazane su slijedecom tablicom:

GLOBAL INVEST d.0.0. - Profil rizicnosti

Vrsta rizika Razina utjecaja Ocjena rizicnosti

Rizik likvidnosti UMJEREN 3
Rizik promjene cijene NIZAK 2
Valutni rizik NIZAK 2
Rizik namire NIZAK 2
Rizik druge ugovorne strane UMJEREN 3
Rizik koncentracije UMJEREN 3
Kamatni rizik UMJEREN 3
Operativni rizik UMJEREN 3
Strateski rizik NIZAK 2
Rizik promjene pravnih i poreznih propisa UMJEREN 3
Reputacijski rizik UMJEREN 3
Pozicijski rizik NIZAK 2
Kreditni rizik NIZAK 2
Rizik koriStenja financijske poluge UMJEREN 3
Rizik kontinuirane primjerenosti i prikladnosti UMJEREN 3
Rizik neuskladenosti poslovanja s propisima UMJEREN 3
Rizik sukoba interesa NIZAK 2

PROFIL RIZICNOSTI 3

UKUPNA OCJENA B - SREDNJI RIZIK
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Breza d.d. zatvoreni AIF s javnom
ponudom za ulaganje u neuvrstene
prenosive vrijednosne papire

IzvjeSce poslovodstva (nastavak)

Investicijska strategija i ciljevi Fonda

Osnovni cilj Fonda jest ostvarivanje porasta vrijednosti imovine porastom cijena vrijednosnih papira i

drugih financijskih instrumenata koje ¢e drzati u svojem portfelju te ostvarivanje prihoda za portfelj od

kamata na obveznice te prihoda od dividendi. Drustvo ¢e voditi visoko rizi€nu politiku ulaganja sredstava

Fonda. Navedeni cilievi ostvarit ¢e se ulagatkom politkom Fonda s fokusom na ulaganje u

fundamentalno podcijenjene |vrijednosne papire koji su uvrSteni u trgovanje na burzi ili drugom

uredenom trzistu i koji nisu uvrdteni u trgovanje na niti jednom trziStu. Drustvo ne jamci za ostvarenje

investicijskog cilja.

Portfelj Fonda formirat ¢e se ulaganjem sredstava Fonda u:

vlasni¢ke vrijednosne pepire kojima se ne trguje na burzama ili na drugom uredenom trZistu
(neuvrdtene vlasnitke vrijednosne papire), u Republici Hrvatskoj, Crnoj Gori, Federaciji Bosne i
Hercegovine, Makedoniji, Srbiji i Republici Srpskoj, zemljama &lanicama EU, OECD-a, CEFTA-e i
ZND (Zajednica Neovisnih Drzava), te u drugim zemljama sa trzistima kapitala u razvoju, do
100% neto vrijednosti imovine Fonda;

vlasni¢ke vrijednosne pagire kojima se trguje na burzama (uredenom trzistu) ili na drugom uredenom
trzidtu, koje redovito posluje, priznato je i otvoreno za javnost u Republici Hrvatskoj, Crnoj Gori,
Federaciji Bosne i Hercegovine, Makedoniji, Srbiji i Republici Srpskoj, drugim zemljama clanicama
EU, OECD-a, CEFTA-e |i ZND (Zajednica Neovisnih Drzava), te u drugim zemljama s trzistima
kapitala u razvoju, do 100% neto vrijednosti imovine Fonda;

duznicke vrijednosne papire kojima se trguje na burzama (uredenom trZitu) ili na drugom uredenom
trzidtu, koje redovito posjuje, priznato je i otvoreno za javnost u Republici Hrvatskoj, Crnoj Gori,
Federaciji Bosne i Hercegovine, Makedoniji, Srbiji i Republici Srpskoj, drugim zemljama ¢lanicama
EU,OECD-a, CEFTA-e i ZND (Zajednica Neovisnih Drzava), te u drugim zemljama s trzistima
kapitala u razvoju, do 30% neto vrijednosti imovine Fonda;

udjele ili dionice investiciskih fondova koji su odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj, drugim
drzavama &lanicama Europske unije, CEFTA-e i OECD-a do 20% neto vrijednosti imovine Fonda pod
uvjetom da ne naplacuju upravijatku naknadu vecu od 3,5%, te da zadovoljavaju uvjete propisane
glankom 10. stavkom 2. tockom 4. Pravilnika o vrstama alternativnih investicijskih fondova (NN
105/13 i 28/15);

prava na stjecanje dionica, do 30 % neto vrijednosti imovine Fonda;

opcijske i terminske poslove (financijske izvedenice i to opcije (options), buducnosnice (futures),
unaprijedni ugovori (forwards), zamjene (swaps) ili drugi izvedeni instrumenti) u svrhu ostvarivanja
investicijskih cilieva Fonda i u svrhu osiguranja i zastite imovine Fonda na nacin da se smanjuje rizik

ulaganja i $tite investicijski cilievi Fonda do 110% neto vrijednosti imovine Fonda;
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Breza d.d. zatvoreni AIF s javhom
ponudom za ulaganje u neuvrstene
prenosive vrijednosne papire

Izvje$ée poslovodstva (nastavak)

Investicijska strategija i ciljevi Fonda (nastavak)

= instrumente trzidta novce, depozite kod kreditnih institucija koji su povratni na zahtjev te koji
dospijevaju za najvise 12 mjeseci, do 60% neto vrijednosti imovine Fonda;

* robe kojima se trguje na robnim burzama do 10% neto vrijednosti imovine Fonda;

= nekretnine koje se nalaze na podruéju drzava u koje Fond moze ulagati svoju imovinu do 20% neto
vrijednosti imovine Fonda pod uvjetima propisanim ¢lankom 10. stavkom 2. to¢kom 10. Pravilnika o
vrstama alternativnih investicijskih fondova (NN 105/13 i 28/15),

= sporazume o reotkupu (repo aktivni) gdje se kao osiguranje sporazuma o reotkupu koriste vrijednosni
papiri koje je izdala ili ze koje jam¢i Republika Hrvatska, Hrvatska narodna banka, druge drzave
&lanice EU ili OECD-a do 20% neto vrijednosti imovine Fonda uz prethodnu suglasnost Nadzornog
odbora Fonda,

= sporazume o reotkupu (repo aktivni) gdje se kao osiguranje sporazuma o reotkupu koriste vlasnicki i
duzni&ki vrijednosni papiri (korporativni vrijednosni papiri) izdavatelja pravnih osoba registriranih u
Republici Hrvatskoj, drugim zemljama ¢lanicama EU ili OECD-a do 20% neto vrijednosti imovine
Fonda uz prethodnu suglesnost Nadzornog odbora Fonda,

= sporazume o reotkupu (repo pasivni) i pozajmljivanje vrijednosnih papira do 20% neto vrijednosti
imovine Fonda uz prethodnu suglasnost Nadzornog odbora Fonda,

= novac na racunima.

Vjerojatan buduci razvoj Fonda

S obzirom na strukturu portfelja, razvoj Fonda u buduénosti prvenstveno ¢e ovisiti o kretanjima na trzistu
kapitala. Cilj je Uprave u nareadnom razdoblju osigurati stabilno poslovanje Fonda, te ¢e u tom smislu

primarno aktivnosti biti usmjerene na ostvarivanje dodane vrijednosti za dioni¢are Fonda.

Komuniciranje s javnos¢u i dioni¢arima

Sukladno zakonskim obvezema Fonda informacije o poslovanju mogu se pronaci na internetskim
stranicama Drustva (www.globalinvest.hr), Zagrebatke burze d.d., te HANFA-e u okviru Sluzbenog

registra propisanih informacija.
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Breza d.d. zatvoreni AIF s javhom
ponudom za ulaganje u neuvrstene
prenosive vrijednosne papire

IzvjeSée poslovodstva (nastavak)

Djelovanje Fonda na podrucju istrazivanja i razvoja
Predmet poslovanja Fonda jest prikupljanje novcanih sredstava javnom ponudom svojih dionica i
ulaganje tih sredstava u skladu sa Zakonom, Statutom, Prospektom i Pravilima Fonda. Fond ne djeluje na

podrucju istrazivanja i razvoja.

Informacije o otkupu viastitih dionica

Fond nije tijekom izvjestajnog razdoblja stjecao ili otpustao vlastite dionice.

Podruznice fonda

Fond nema podruznice.

Kodeks korporativnog upravljanja

Fond je dioni¢ko drustvo &ije su dionice uvrstene na redovito trziste Zagrebacke burze d.d. Kao drustvo
gije su dionice uvrétene u kotaciju na uredenom trzistu, Fond dobrovoljno primjenjuje preporuke Kodeksa
korporativnog upravljanja kojeg je izradila HANFA. Pravila korporativnog upravljanja implementirana su u

Drustvu koje upravlja Fondom!|

Organi Fonda su: Glavna skupstina, Nadzorni odbor i Uprava. Ovlasti i odgovornosti ovih tijela regulirani
su Zakonom, Zakonom o trgovaékim drustvima, Statutom, Pravilima i Prospektom Fonda, te ostalim

zakonskim pravilnicima i internim aktima Drustva i Fonda.

Fond ne primjenjuje politiku raznolikosti u vezi s izvrénim, upravljackim i nadzornim tijelima. Sukladno
odredbama Zakona, Fond je zatvoreni AIF s pravnom osobno$¢u i vanjskim upraviteliem i kao takav
nema Upravu kao zaseban organ, ve¢ sve obveze i ovlasti uprave Fonda obnasa uprava Drustva. S
obzirom na to da Nadzorni odbor i Skups$tina Fonda nemaju ovlasti utjecati na izbor Clanova uprave
Fonda, nije potrebno primjenjivati politiku raznolikosti, dok se zbog veli¢ine imovine Fonda ne primjenjuje

politika raznolikosti u vezi s Nadzornim odborom.

Clanove Nadzornog odbora imenuje i opoziva Skupstina Fonda. Nadzorni odbor nije osnovao komisiju za
imenovanje, komisiju za nagradivanje i komisiju za reviziju. Nadzorni odbor Fonda, prema odredbama

Statuta ima 5 ¢lanova.
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Breza d.d. zatvoreni AlF s javnhom
ponudom za ulaganje u neuvrstene
prenosive vrijednosne papire

IzvjeSce poslovodstva (nastavak)

Kodeks korporativnog upravljanja (nastavak)

Uprava i Nadzorni odbor ulazu poja¢ane napore u cilju uspostave adekvatnog korporativnog upravljanja i
transparentnog informiranja, luvazavajuci ustroj i organizaciju Drustva, strategiju i poslovne ciljeve,
raspored ovlasti i odgovornosti s posebnim naglaskom na djelotvorne postupke utvrdivanja, mjerenja,
praéenja i izvje$tavanja o rizicima u poslovanju, kao i uspostavljanje odgovarajucih mehanizama
unutarnjih kontrola i osiguranja potrebne infrastrukture. Drustvo ima osnovan i odbor za razmatranje

dodatne problematike vezane uz poslovanje Fonda (investicijski odbor za vrijednosne papire).

Fond koristiti iznimku od obveze javnog objavljuja politike sudjelovanja s obzirom da Uprava upravljanjem
Fondom provodi investicijske strategije koje podrazumijevaju izlaganje dionicama ne s ciliem sudjelovanja
u upravljanju poduzeéa vec¢ s ciliem ostvarivanja investicijskih cilieva kroz rast vrijednosti cijena dionica u
koje ulaze.

Fond sastavlja financijske izvjestaje. U postupku izrade financijskih izvjestaja postoji potpuni nadzor

Drustva nad prihodima, rashodima, imovinom i obvezama Fonda.

Drustvo sukladno zakonskoj| regulativi javno objavljuje financijske izvjeStaje, te pravne i poslovne
dogadaje vezane uz Fond U nastojanju da se poveca transparentnost informacija za postojece i
potencijalne investitore, te se na takav nacin regulira i jednakost i postupanje prema svim nositeljima

interesa.

Tijekom 2019. godine odrzane su dvije Glavne skupstine Fonda. Na Glavnoj skupétini Fonda odrzanoj 23.
sije¢nja 2019. godine donesene su odluke o promjeni ulagackih cilieva Fonda, odluka o promjeni tvrtke
Fonda, te odluka o isplati dividende. Na Glavnoj skupstini Fonda odrzanoj 17. lipnja 2019. godine izmedu
ostalog su predogena i razmatrana revidirana financijska izvije$¢a, izvjestaj Uprave o stanju Fonda i
izvjes¢e Nadzornog odbora 0 obavljenom nadzoru nad vodenjem poslova Fonda za 2018. godinu, te
donesene odluke po svim toékama dnevnog reda. Nadzorni odbor zasjeda nekoliko puta godisnje,
sukladno zakonskoj regulativi i potrebama Fonda, te je Nadzorni odbor tijekom 2019. godine odrzao 4

sjednica.
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Breza d.d. zatvoreni AIF s javnom
ponudom za ulaganje u neuvrstene
prenosive vrijednosne papire

IzvjeSce poslovodstva (nastavak)

Struktura ulaganja/Naziv investicijskog fonda: ZAIF Breza d.d.
Struktura ulaganja investicijskog fonda na datum: 31.12.2019. 31.12.2018.
rijednos : Vrij .
HRK  Vatue n Y87 | WRk Vatue in  Udi0!
HRK HRK
NOVCANA SREDSTVA / CASH 1.974.981,14 6,22 2.702.366,35 11,35
POTRAZIVANJA / RECEIVABILES 50.930,34 0,16 11.547,29 0,05
:j/:l)iig:OSNl PAPIRI | DEPQOZITI / Securities and 29.863.259,24 94,08 21.164.911.20 88.92
DOMACI / DOMESTIC 22.526.565,06 70,97 15.763.407,10 66,23
Dionice + GDR / Shares and GDRs 16.224.395,75 51,11 15.763.407,10 66,23

Drzavne obveznice / Government bonds - - - -

Municipalne obveznice / Municipal bonds - - - -
Korporativne obveznice / Corporate

bonds

Zatvoreni investicijski fondovi / Closed-end funds 796.508,00 2,51 - -

Otvoreni investicijski fondovi / Open-end funds 5.505.661,31 17,35 - -

Kratkoroc¢ni vr. papiri / Short-term ) ) ) i

securities

Depoziti / Deposits - - - -
INOZEMNI / FOREIGN 7.336.694,18 23,11 5.401.504,10 22,69

Dionice + GDR / Shares and GDRs 7.336.694,18 23,11 5.401.504,10 22,69

Drzavne obveznice / Government bonds - - - -

Municipalne obveznice / Municipal bonds - - - =

Korporativne obveznice / Corporate
bonds

Zatvoreni investicijski fondovi / Closed-end funds - - - -

Otvoreni investicijski fondovi / Open-end funds - - - -

Kratkoroc¢ni vr. papiri /| Short-term
securities

Depoziti / Deposits - o = =
OSTALA IMOVINA / OTHER ASSETS s " - -

UKUPNA IMOVINA / TOTAL ASSETS 31.889.170,72 100,46 | 23.878.824,83 100,32
UKUPNE OBVEZE / TOTAL L/ABILITIES 147.351,69 0,46 76.904,93 0,32
NETO IMOVINA / NET ASSETS 31.741.819,03 100,00 | 23.801.919,90 100,00
EI;(L)BI UDJELA/DIONICA / TOTAL UNITS/SHARES 506.000 506.000

VRIJEDNOST UDJELA/DIONICE / NET ASSET VALUE

PER UNIT/SHARE 62,73 47,04
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Breza d.d. zatvoreni AIF s javhom
ponudom za ulaganje u neuvrstene
prenosive vrijednosne papire

Odgovornost Uprave Drustva za upravljanje za pripremu i odobravanje
financijskih izvjeStaja i izvjeS¢a poslovodstva

Temeljem Zakona o raéunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava Drustva je duZna osigurati da financijski
izvjestaji za svaku financijsku godinu budu pripremljeni u skladu s zakonodavnim zahtjevima koji
primjenjuju fondovi u Republici Hrvatskoj, tako da daju istinitu i objektivnu sliku financijskog stanja i
rezultata poslovanja drustva Breza d.d. zatvoreni AIF s javnom ponudom za ulaganje u neprenosive
vrijednosne papire ("Fond”) za to razdoblje.

Nakon provedenih istrazivanja, Uprava razumno ocekuje da Fond ima odgovaraju¢a sredstva za
nastavak poslovanja u doglednoj buduénosti. Iz navedenog razloga, Uprava i dalje prihva¢a nacelo
nastavka poslovanja pri izradi financijskih izvjestaja.

Pri izradi financijskih izvjestaja Uprava je odgovorna:

» da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuce racunovodstvene politike;

» da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne;

» da se primjenjuju vazeci racunovodstveni standardi, a svako materijalno zna¢ajno odstupanje obznani

i objasni u financijskim izvjestajima; te
» da se financijski izvjestaji pripreme po nacelu nastavka poslovanja, osim ako je neprimjereno

pretpostaviti da ¢e Fond nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih radunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s
prihvatljivom to&no$¢u odrazavati financijski polozaj Fonda, kao i njihovu uskladenost s hrvatskim
Zakonom o radunovodstvu. Uprava je takoder odgovorna za Cuvanje imovine Fonda, pa stoga i za

poduzimanje razumnih mjera da bi se sprijecile i otkrile pronevjere i ostale nezakonitosti.

Financijski izvjestaji prikazani na stranicama 25 do 28 kao i obrasci pripremljeni u skladu s Pravilnikom o
strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodi$njih izviestaja i drugih izvjestaja alternativnog investicijskog fonda
(NN br. 16/19 i 82/19) odobreni su od strane Drustva dana 15. sijeénja 2020. godine, $to je potvrdeno

potpisom u nastavku.

Uprava Drustva je takoder odgovorna za sastavljanje i sadrzaj izvje$¢a poslovodstva, sukladno
zahtjevima &lanka 21. i 22. Zakona o raéunovodstvu te pripremu Obrazaca pripremljenih sukladno
regulatornim zahtjevima prikazanim na stranicama 68 do 75. lzvjes¢e poslovodstva prikazano na
stranicama 1 do 17 te Obrasci odobreni su od strane Uprave dana 15. sijeénja 2020. godine te potpisani

u skladu s tim.

Ivan Beljan Snjezana Milovanovic¢

Predswave/ i ZA‘FZ?ngt)a d.d. Clan Uprave [

Vil ; L- 1 \\)\x\,@ YOO \ & 19




GrantThornton

1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA

Dioni¢arima Breza d.d. zatvoreni AIF s javnom ponudom za ulaganje u neuvrstene prenosive
vrijednosne papire

IzvjeSce o reviziji godiSnjih financijskih izvjeStaja

Misljenje

Obavili smo reviziju prilozenih godisnjih financijskih izvjestaja Breza d.d. zatvoreni AIF s javnom ponudom
za ulaganje u neuvrstene prenosive vrijednosne papire (,,Fond“) koji obuhvacaju izvjestaj o financijskom
polozaju na dan 31. prosinca 2019. godine, izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaj o promjenama u
imovini, izvjestaj o novcanim tokovima za tada zavrSenu godinu te biljeske uz financijske izvjestaje,
ukljucujudi 1 sazetak znacajnih racunovodstvenih politika i ostalih informacija (nadalje: financijski izvjestaji).

Prema nasem misljenju, prilozeni godisnji financijski izvjestaji istinito 1 fer prikazuju financijski polozaj Fonda
na dan 31. prosinca 2019. godine, njegovu financijsku uspjesnost i novéane tokove za tada zavrSenu godinu u
skladu s zakonodavnim zahtjevima za racunovodstvo investicijskih fondova koji se primjenjuju u Republici
Hrvatskoj.

Isticanje pitanja

Bez kvalifikacije naseg misljenja skre¢emo Vam pozornost na Biljesku 27. Dogadaji nakon datuma
financijskih izvjestaja, koja obrazlaze dogadaje nastale nakon datuma sastavljanja ovih financijskih izvjestaja.

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu, Zakonom o reviziji i Medunarodnim
revizijskim standardima (MRevS-ima). Nase odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u
nasem izvjeSCu neovisnog revizora u odjeljku o revizorovim odgovornostima a reviziju godisnjih financijskib igujestaja.
Neovisni smo od Fonda u skladu s Kodeksom etike za profesionalne racunovode (IESBA Kodeks) 1 ispunili
smo nase ostale eticke odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za misljenje.
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IZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)

Dionic¢arima Breza d.d. zatvoreni AIF s javnom ponudom za ulaganje u neuvrStene prenosive
vrijednosne papire

Kljucéna revizijska pitanja

Kljucna revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od najveée vaznosti za
nasu reviziju godisnjih financijskih izvjestaja tekuceg razdoblja i ukljucuju prepoznate najznacajnije rizike
znacajnog pogresnog prikazivanja uslijed pogreske ili prijevare s najve¢im ucinkom na nasu strategiju revizije,

raspored raspolozivih nasih resursa i1 utrosak vremena angaziranog revizijskog tima.

Tim pitanjima smo se bavili u kontekstu nase revizije godisnjih financijskih izvjestaja kao cjeline 1 pri
formiranju naseg misljenja o njima, 1 mi ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Kljuéna revizijska pitanja Kako se u reviziji bavilo klju¢nim pitanjima

Fer vrijednost financijske imovine Fonda

Nase procedure ukljucivale su sljedece
Vrijednost imovine Fonda koja je klasificirana kao
imovina koja se mjeri po fer vrijednosti kroz rac¢un
dobiti 1 gubitka mjeri se na nacin da ukljucuje
znacajne prosudbe 1 procjene Uprave drustva za

upravlianje (Druitva) a sukladno MSFI 9 — raspolozive dokumentacije koja je vezana uz
vrednovanje te imovine Fonda ukljucujuéi

- na$i revizijski postupci obuhvatili su detaljno
analiziranje 1 kriticku prosudbu operativne
uc¢inkovitosti internih kontrola Drustva 1 sve

Financijski instrumenti- priznavanje 1 mjerenje.

Depozitara
Obzirom na znacajnost te imovine u financijskim
izvjestajima Fonda odlucili smo da to predstavlja
kljuéno revizijsko pitanje tijekom revizije. - pribavili smo i usporedili javno dostupne cijene

vrijednosnica koje su raspolozive te detaljno
provijerili proces te metode 1 nacine vrednovanja
vrijednosnica koje nisu uvrStene na uredeno
trziSte zajedno s kljuénim pretpostavkama
Uprave Drustva

- detaljno smo testirali procese 1 politike
vrednovanja  te  evidentiranja  promjena
vrednovanja vrijednosnica ukljucujuéi promjenu
vrijednosti u valut
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1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)

Dioni¢arima Breza d.d. zatvoreni AIF s javnom ponudom za ulaganje u neuvritene prenosive
vrijednosne papire

Ostala pitanja

Reviziju godisnjih financijskih izvjestaja Fonda za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2018. godine obavilo je
revizorsko drustvo Deloitte d.o.0., Zagreb, Radnicka cesta 80, koje je 30. travnja 2019. godine u svom
izvjescu iskazalo nemodificirano misljenje o navedenim financijskim izvjes¢ima Fonda za 2018. godinu.

Ostale informacije u Godisnjem izvjeséu

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrze informacije ukljudene u godisnje
izvjesce, ali ne ukljucuju godisnje financijske izvjestaje i nase izvjesée neovisnog revizora o njima.

Nase misljenje o godisnjim financijskim izvjestajima ne obuhvaéa ostale informacije, osim u razmjeru u kojem
je to izricito navedeno u dijelu naseg izvjes¢a neovisnog revizora pod naslovom Izvje$ée o drugim zakonskim
zahtjevima, 1 mi ne izrazavamo bilo koji oblik zakljucka s izraZavanjem uvijerenja o njima.

U vezi s naSom revizijom godisnjih financijskih izvjestaja, nasa je odgovornost proditati ostale informacije i, u
provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znacajno proturje¢ne godisnjim financijskim izvjestajima
ili nasim saznanjima stecenih u reviziji ili se drugacije ¢ini da su znacajno pogresno prikazane. Ako, temeljeno
na poslu kojeg smo obavili, zaklju¢imo da postoji znacajni pogresni prikaz tih ostalih informacija, od nas se
zahtijeva da izvijestimo tu ¢injenicu. U tom smislu mi nemamo nista za izvijestiti.

Odgovornost Uprave i onih koju su zaduZeni za upravljanje za godisnje financijske izvjestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje godisnjih financijskih izvjeStaja koji daju istinit i fer prikaz u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koji su usvojeni u Europskoj Uniji i za one interne
kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne za omogucavanje sastavljanja godi$njih financijskih izvjestaja
koji su bez znacajnog pogresnog prikazivanja uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju godisnjih financijskih izvjestaja, Uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Fonda da
nastavi s poslovanjem po vremenski neograni¢enom poslovanju, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja
povezana s vremenski neogranienim poslovanjem i koristenjem racunovodstvene osnove utemeljene na
vremenskoj neogranicenosti poslovanja, osim ako Uprava ili namjerava likvidirati Fond ili prekinut
poslovanje ili nema realne alternative nego da to ucini.

Oni koji su zaduZeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izvjestavanja kojeg je
ustanovilo Drustvo.
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1ZVJESCE NEOVISNOG RI

Dioni¢arima Breza d.d. zatvc
vrijednosne papire

Revizorove odgovornosti za r

Nasi ciljevi su steéi razumno uy
pogresnog prikaza uslijed prijc
misljenje. Razumno uvjerenje |
MRevS-ima uvijek otkriti znac
uslijed prijevare ili pogreske i

zbroju, utje¢u na ekonomske od

Kao sastavni dio revizije u sklac
skepticizam tijekom revizije. Mi

prepozna]emo 1 procjenjuje
prijevare ili pogreske, oblik
revizijske dokaze koji su d¢
znacajnog pogresnog prika
prijevara moze ukljuciti taj
zaobilazenje internih kontrd
stjeCemo razumijevanje inte.
koji su primjereni u danim
kontrola Drustva.

ocjenjujemo primjerenost k

n

ZVIZORA (nastavak)

»reni AIF s javnom ponudom za ulaganje u neuvrstene prenosive

eviziju godisnjih financijskih izvjestaja

vjerenje o tome jesu li godi$nji financijski izvjestaji kao cjelina bez znacajnog
wvare ili pogreske i izdat izvje$ée neovisnog revizora koje ukljucuje nase
e visa razina uvjerenja, ali nije garancija da ce revizija obavljena u skladu s
yjno pogresno prikazivanje kada ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati
smatraju se znacajni ako se razumno moze ocekivati da, pojedinacno ili u
luke korisnika donijete na osnovi tih godisnjih financijskih izvjestaja.

lu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo profesionalni
takoder:

mo rizike znacajnog pogresnog prikaza godisnjih financijskih izvjestaja, zbog
yjemo 1 obavljamo revizijske postupke kao reakcije na te rizike i pribavljamo
»statni 1 primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje. Rizik neotkrivanja
za nastalog uslijed prijevare je vedi od rizika nastalog uslijed pogreske, jer
ne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili
la.

cnih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske postupke
okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja misljenja o ucinkovitosti internih

oriStenih racunovodstvenih politika 1 razumnost racunovodstvenih procjena i

povezanih objava koje je stvorila Uprava.

zakljucujemo o pnm]ere

nosti koriStene racunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj

neogranicenosti poslovan)a ko]u koristi Uprava 1, temel)eno na pribavljenim revizijskim dokazima,

zakljucu]emo O tome post
stvarati znacajnu sumnju u
poslovanju. Ako zakljucima
u nasem izvjeséu neovisno
takve objave nisu odgovara
dokazima pribavljenim sve
uvjeti mogu uzrokovati d
poslovanju.

ocjenjujemo cjelokupnu pr

objave, kao i odrzavaju li g

nacin kojim se postize fer p

Mi komuniciramo s onima k¢

oji li zna¢ajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima kO]l mogu
sposobnost Fonda da nastavi s poslovanjem po vremenski neograni¢enom
da postoji znac¢ajna neizvjesnost, od nas se zahtjeva da skrenemo pozornost
g revizora na povezane objave u godi$njim financijskim izvjestajima ili, ako
juce, da modificiramo nase misljenje. Nasi zakljucci se temelje na revizijskim
do datuma naseg izvjes¢a neovisnog revizora. Medutim, budud¢i dogadaji ili
1 Fond prekine s nastavljanjem poslovanja po vremenski neogranicenom

ezentaciju, strukturu i sadrzaj godisnjih financijskih izvjestaja, ukljucujudi 1
odis$nji financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na
rezentacija.

ji su zaduzeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim

djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima, ukljucujuéi 1 u vezi sa

znacajnim nedostacima u intern

im kontrolama koji su otkriveni tijekom nase revizije.



Y GrantThorntc

1ZVJESCE NEOVISNOG R

Dionic¢arima Breza d.d. zatv
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Izvjesc¢e o drugim zakonskin,

Izvjesce temeljem zahtjeva iz

1. Na dan 17. lipnja 2019. godi

obavljanje revizije godisnjih fin

2. Na datum ovog izvjes¢a ne
godisnjih financijskih izvjestaja

3. Osim pitanja koja smo u nase

podnaslova Izvjesce o reviziji g
clanka 10. Uredbe (EU) br. 537

4. Nasom zakonskom revizijon

e

n

EVIZORA (nastavak)

oreni AIF s javnom ponudom za ulaganje u neuvr§tene prenosive

1 zahtjevima
Uredbe (EU) br. 537/2014 i Zakonom o reviziji

ine, imenovani smo odlukom Glavne skupstine Fonda, revizorom Fonda za

ancijskih izvjestaja za 2019. godinu.

prekinuto smo angazirani u obavljanju zakonskih revizija Fonda od revizije
Fonda za 2019. godinu, $to ukupno iznosi jednu (1) godinu.

m izvjes¢u neovisnog revizora naveli kao klju¢na revizijska pitanja unutar
pdisnjih financijskih 1zvjestaja nemamo nesto za izvijestiti u vezi s tockom (c)
/2014.

1 godisnjih financijskih izvjestaja Fonda za 2019. godinu sposobni smo otkriti

nepravilnosti, ukljucujudi i prijevaru sukladno Odjeljku 225, Reag1ran]e na nepostivanje zakona i regulativa

IESBA Kodeksa koji od nas za
zakone 1 regulative za koje je of
njihovim godi$njim financijskit
odredivanje znacajnih iznosa i
moze biti klju¢no za operativ
neograni¢enim poslovanjem ili
Osim u sluc¢aju kada naidemo

regulativa koje je ocigledno beznaca]no prema nasoj prosudbi njegovog sadrzaja i njegovog utjecaja,

hu]eva da pri obavl)an]u rev121)skog angazmana sagledamo je li Fond postivao
Ce priznato da imaju izravni ucinak na odredivanje znacajnih iznosa i objava u
n izvjestajima, kao i druge zakone i regulative koji nemaju izravni ucinak na
objava u njegovim godisnjim financijskim izvjestajima, ali postivanje kojih
ne aspekte poslovanja Fonda, njegovu sposobnost da nastavi s vremenski
da izbjegne znacajne kazne.

na, ili saznamo za, nepostivanje nekog od prethodno navedenih zakona ili

financijskog ili drugacijeg, za F‘ond njegove dionike 1 $iru javnost, duzni smo o tome obavijestiti Drustvo i

traziti da istrazi taj slucaj i podu
pojavljivanja tih nepravilnosti y
nepravilnosti temeljem kojih su
su kumulativno jednaki ili veci ¢

modificiramo nase misljenje u iz

U reviziji godisnjih financijski
izvjestaje kao cjelinu u iznosu
Fonda na kraju 2019. godine. C
rizika, kao osnovu za izracun 1
stabilnom indikatoru i opéeprih

zme primjerene mjere za rjesavanje nepravilnosti te za sprecavanje ponovnog
buducnosti. Ako Drustvo sa stanjem na datum revidirane bilance ne ispravi
nastali pogresni prikazi u revidiranim godisnjim financijskim izvjestajima koji
»d iznosa znacajnosti za financijske izvjestaje kao cjelinu od nas se zahtijeva da
vjes¢u neovisnog revizora.

h izvjestaja Fonda za 2019. godinu odredili smo znacajnost za financijske
od 950 tisu¢a kuna koji predstavlja priblizno 3% od ukupne neto imovine
bzirom na to da je interes vlasnika povecanje imovine Fonda i minimiziranje
natertjalnosti odabrali smo ukupnu neto imovinu fonda, a ujedno se radi i o
vacenom mjerilu.

5. Nase revizijsko misljenje dosljedno je s dodatnim izvjeSéem za revizijski odbor Fonda sastavljenim

sukladno odredbama iz &lanka 1

6. Tijekom razdoblja izmedu p
godinu 1 datuma ovog izvjesca
poslovnoj godini prije prethc
postupaka internih kontrola il
informacija ili osmi$ljavanja i
obavljanju revizije sacuvali neov

1. Uredbe (EU) br. 537/2014.

ocetnog datuma revidiranih godi$njih financijskih izvjestaja Fonda za 2019.

nismo Fondu 1 Drustvu pruzali zabranjene nerevizorske usluge i nismo u
dno navedenog razdoblja pruzali usluge osmiSljavanja i implementacije
| upravljanja rizicima povezanih s pripremom i/ili kontrolom financijskih
implementacije tehnoloskih sustava za financijske informacije, te smo u
isnost u odnosu na Fond i Dru$tvo.
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1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA (nastavak)

Dionicarima Breza d.d. zatvoreni AIF s javnom ponudom za ulaganje u neuvr§tene prenosive
vrijednosne papire

Izvjesce temeljem zahtjeva iz Zakona o racunovodstvu i regulatornim zahtjevima

1. Prema nasem miSljenju, temeljeno na poslovima koje smo obavili tijekom revizije, informacije u
prilozenom Izvjes¢u poslovodstva Fonda za 2019. godinu uskladene su s priloZenim godisnjim financijskim
izvjestajima Fonda za 2019. godinu;

2. Prema nasem misljenju, temeljeno na poslovima koje smo obavili tijekom revizije, Izvjedée poslovodstva
Fonda za 2019. godinu sastavljeno je u skladu sa Zakonom o racunovodstvu.

3. Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Fonda i njegova okruZenja steCenog u okviru revizije,
nismo ustanovili da postoje znacajni pogresni prikazi u Izvjeséu poslovodstva za 2019. godinu.

4. Prema nasem misljenju, temeljeno na poslovima koje smo obavili tijekom revizije, izjava o primjeni
kodeksa korporativnog upravljanja, uklju¢ena u godisnje izvjeS¢e Fonda za 2019. godinu je u skladu sa
zahtjevima navedenim u clanku 22. stavak 1. to¢kama 3 i 4. Zakonom o ra¢unovodstvu.

5. Izjava o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja, ukljucena u godisnje izvjesée Fonda za 2019. godinu,
ukljucuje informacije iz ¢lanka 22. stavak 1,. tockama 2., 5., 6. 1 7. Zakona o ra¢unovodstvu.

6. Alternativni prikaz financijskih izvjestaja (Obrasci) prikazani na stranicama 68 do 75 izradila je Uprava
Fonda sukladno zahtjevima koje je izdala Hrvatska agencija na nadzor financijskih usluga (HANFA) a koji se
odnose na strukturu i sadrzaj godi$njih izvjeStaja alternativnih investicijskih fondova. Ti Obrasci sadrze
financijske informacije izvedene iz financijskih izvjestaja Fonda na stranicama 25 do 67 na koje smo izrazili
pozitivno misljenje, kako je prethodno navedeno.

Angazirani partner u reviziji koja rezultira ovim izvjes¢em neovisnog revizora je Dalibor Briski.

Grant Thornton revizija d.o.o. Zagreb, 29. travnja 2020.
Ulica grada Vukovara 284
10000 Zagreb
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lzvjesStaj o sveobuhvatnoj dobiti

za godinu koja je zavrSila 31. prosinca

Breza d.d. zatvoreni AIF s javnom

ponudom za ulaganje u neuvrstene

prenosive vrijednosne papire

Prihodi od dividendi i udjela u dobiti 7. 637.077 1.225.392
Prihodi od kamata 8. 90 38
Neto realizirani dobici od ulaganja 5. 5.735.607 806.677
Neto nerealizirani dobici od ulaganja 6. 3.416.712 328.811
Ostali prihodi / 11.567 10.430
Ukupno prihodi 9.801.053 2.371.348
Rashodi

Naknade za upravljanje 9. (631.040) (562.750)
Naknade za depozitara 10. (41.649) (37.142)
Administrativne pristojbe / (1.250) -
Ostali rashodi 1. (175.215) (137.866)
Ukupni rashodi (849.154) | (737.758)
Dobit prije oporezivanja 8.951.899 1.633.590
Porez na dobit 12. - -
Dobit 8.951.899 1.633.590
Ostala sveobuhvatna dobit = %
Promjena fer vrijednosti viasnic¢kih instrumenata / - -
Ukupna sveobuhvatna dobit 8.951.899 1.633.590

Racunovodstvene politike i ostale bilieske na stranicama 29 do 67 ¢ine sastavni dio ovih financijskih

izvjestaja.
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Izvjestaj o financijskom polozaju

na dan 31. prosinca

Breza d.d. zatvoreni AIF s javhom
ponudom za ulaganje u neuvrstene
prenosive vrijednosne papire

srl;;;:\donsci)\;iﬁvrijednosni papiri kaji se vrednuju po fer 24 357 598 21.164.911
Udjeli u subjektima za zajedni€ka ulaganja 15. 5.505.661 -
Novc&ana sredstva 13. 1.974.953 2.702.346
Potrazivanja od dividendi i kamata 18. 11.674 11.568
Potrazivanja s osnove prodaje ulaganja 16. 31.172 -
Ostala imovina 23. 8.113 -
Ukupna imovina 31.889.171 | 23.878.825
Izvanbilan¢na evidencija aktiva / 622.469 596.233
Obveze s osnove ulaganja 17. 51.660 -
Obveze za naknade za upravijanje 9. 66.328 49.748
Obveze s osnove isplate dividende i plative raspodjele / 2.318 -
Ostale obveze AlF-a 19. 27.046 27.157
Ukupno obveze AlF-a 147.352 76.905
Neto imovina AlF-a 31.741.819 23.801.920
Broj izdanih dionica 21. 506.000 506.000
Neto imovina po dionici 62,73 47,04
Temeljni kapital 21. 15.180.000 15.180.000
Dobit tekuce poslovne godine 21. 8.951.899 1.633.590
Zadrzana dobit iz prethodnih razdoblja 21. 6.850.920 6.229.330
Ostale rezerve 21. 759.000 759.000
Ukupno kapital i rezerve 31.741.819 23.801.920
Izvanbilanéna evidencija 622.469 596.233

Raéunovodstvene politike i ostale bilieske na stranicama 29 do 67 ¢ine sastavni dio ovih financijskih

izvjestaja.
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Izvjestaj o novéanom toku na

za godinu koja je zaJ!réila 31. prosinca

Breza d.d. zatvoreni AIF s javnhom

ponudom za ulaganje u neuvrstene

prenosive vrijednosne papire

Novéani tokovi iz poslovnih aktivnosti 284.607 2.475.383
Dobit teku¢e godine 21. | 8.951.899 1.633.590
Dobici od ulaganja (9.152.319) (1.135.488)
Prihodi od kamata 8. (90) (38)
Prihodi od dividendi 7. (637.077) (1.225.392)
FI?ac:;)/it-::anje/(smanjenje) ulagarjja u prenosive vrijednosne / 5 953.971 1.970.998
Sg\ézi?gje/(smanjenje) ulagarnja u subjekte za zajedni¢ka / (5.500.000) )
Primici od kamata / 81 20
Primici od dividendi / 639.175 1.230.188
Povecanje/(smanjenje) ostale/imovine / (41.480) (4.675)
Poveéanje/(smanjenje) obveza s osnove ulaganja 17. 51.660 -
Povecanje/(smanjenje) obveza za naknadu za upravljanje / 16.580 3.416
:'c(at\i/:::sntjie/(smanjenje) ostalih obveza iz poslovnih / 2207 2 764
Novéani tokovi iz financijskih aktivnosti (1.012.000) -
Isplata imateljima udjela iz os{varene dobiti/dividende / (1.012.000) -
Neto poveéanje/(smanjenje) novéanih sredstava (727.393) 2.475.383
Novac na pocetku razdoblja 23. 2.702.346 226.963
Novac na kraju razdoblja 1.974.953 2.702.346

Racunovodstvene politike
izvjestaja.

i ostale bilieske na stranicama 29 do 67 ¢ine sastavni dio ovih financijskih
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Stanje na dan
pocetka prethodne
poslovne godine

lzvjesStaj o promjena

15.180.000

a kapitala na dan 31. prosinca

1.104.124

693.841

Breza d.d. zatvoreni AIF s javnom
ponudom za ulaganje u neuvrstene
prenosive vrijednosne papire

3.768.356

1.422.009

22.168.330

Dobit poslovne
| godine

65.159

1.356.850

1.633.590

3.055.599

Ostali dobici i gubici
od ulaganja u
financijske
instrumente

(1.104.124)

1.104.124

Ostale nevlasnicke
promjene kapitala

(1.422.009)

(1.422.009)

Ukupno izravno
priznati prihodi i
rashodi tekuce

| godine

(1.104.124)

65.159

2.460.974

211.581

1.633.590

Stanje na zadnji
dan izvjestajnog
razdoblja
prethodne

15.180.000

759.000

6.229.330

1.633.590

23.801.920

poslovne godine

Stanje na dan
tekuce prethodne
poslovne godine

15.180.000

6.229.330

1.633.590

23.801.920

Dobit poslovne
| godine

1.633.590

8.951.899

10.585.489

Prijenos u zadrzanu
dobit i ostale pricuve

(1.633.590)

(1.633.590)

Ukupno izravno
priznati prihodi i
rashodi tekuce

| godine

1.633.590

7.318.309

8.951.899

Isplata udjela u dobiti

(1.012.000)

(1.012.000)

Stanje na zadnji

dan izvjestajnog
razdoblja tekuce
poslovne godine

15.180.000

759.000

6.850.920

8.951.899

31.741.819

Ragunovodstvene politike i ostale biljie$ke na stranicama 29 do 67 ¢ine sastavni dio ovih financijskih

izvjestaja.
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Breza d.d. zatvoreni AIF s javnom
ponudom za ulaganje u neuvrstene
prenosive vrijednosne papire

1. Fond koji je predmet izvjeStavanja

Nastanak, povijest i osnovne djelatnost

Breza d.d. zatvoreni AIF s javnhom ponudom za ulaganje u neuvrstene vrijednosne papire (,Fond*) je pravna
osoba osnovana u obliku dioni¢kog drustva kojom Drustvo upravlja u njegovo ime i radun u skladu s
odredbama Zakona, Prospekta, Statuta i Pravila. Udjeli u Fondu nisu otkupivi iz imovine Fonda. Osnovan
je sa svrhom i namjenom prikupljanja sredstava javnom ponudom te ulaganja tih sredstava u razli¢ite vrste
imovine u skladu s unaprijed odredenom strategijom i ciliem Fonda.

Trajanje Fonda je neograni¢eno. Fond je osnovan dana 11. rujna 1998. godine. Odobrenje za rad Fonda
izdala je HANFA dana 26. lipnja 2003. godine. Glavna skup$tina Fonda donijela je 23. sije¢nja 2019. godine
odluku o promjeni ulagackih clljeva Fonda u sklopu kojih je poveéano ograni¢enje ulaganja u neuvrstene
vrijednosne papire na 100% neto vrijednosti imovine te je promijenjena i tvrtka Fonda koja od tada glasi

Breza d.d. zatvoreni AIF s javnhom ponudom za ulaganje u neuvrétene prenosive vrijednosne papire.

Drustvo za upravljanje Fondom

U skladu sa Zakonom, Statutom i Pravilima Fonda, Fondom upravlja Global Invest drustvo s ograni¢enom
odgovornos$c¢u za upravljanje investicijskim fondovima (“Drustvo”) sa sjedistem u Zagrebu, Budmanijeva 3.

Drustvo je registrirano na Trgovackom sudu u Varazdinu dana 8. travnja 2003. godine. Upisani i uplaéeni
temeljni kapital Drustva iznosi 1.600.000,00 kuna.

Drustvo je odgovorno za mozebitnu Stetu pocinjenu dioni¢arima Fonda ako se ona dogodi zbog povrede
Zakona i Statuta Fonda. Sukladno Pravilima, Drustvo Fondu zara€unava naknadu za upravljanje u visini od

najvise 2,50% godisnje od imovine Fonda umanjene za ukupan iznos financijskih obveza.

Depozitar

Sukladno Zakonu, Drustvo je odabralo depozitara kojem je povjerena pohrana imovine Fonda. Osim usluge
pohrane zasebne imovine i vodenja posebnog ra¢una za imovinu Fonda, depozitar nadzire utvrdivanje
vrijednosti pojedinaénih udjelai neto vrijednosti imovine Fonda u skladu sa zakonskim propisima, Statutom
i Pravilima, te izvr§ava naloge |Drustva u vezi s transakcijama s vrijednosnim papirima i drugom imovinom.
Drustvo je tijekom 2018. i 2019. godine koristilo usluge Raiffeisen bank d.d Austria, Zagreb, Magazinska 69
kao depozitara (,Depozitar‘). Depozitar odgovara Drustvu i dioni¢arima za svu $tetu koju su oni pretrpjeli
uslijed kréenja Zakona. Sukladno Pravilima, Depozitar zaratunava naknadu za svoje usluge.

Hrvatska agencija za nadzor fihancijskih usluga (,HANFA") je regulatorno tijelo Fonda.
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Breza d.d. zatvoreni AIF s javhom
ponudom za ulaganje u neuvrstene
prenosive vrijednosne papire

2. Osnova za pripremu

a) lzjava o uskladenosti

Financijski izvjestaji Fonda pripremljeni su u skladu s zakonskim zahtjevima za raCunovodstvo
investicijskih fondova u Republici Hrvatsko;.

Financijski izvjestaji odobreni su od strane Uprave Drustva dana 15. sije€nja 2020. godine.

Financijski izvjestaji Fonda temelje se na Medunarodnim standardima financijskog izvje$tavanja (MSFI)
usvojenim u Europskoj Uniji uvazavaju¢i prilagodbe Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga
(,HANFA", regulator) te se za to razlikuju. Fond sukladno tome pri odredivanju neto vrijednosti imovine AIF
i cijene AIF ne priznaje rezervacije za umanjenje financijske imovine za oCekivane kreditne gubitke nego
temeljem objektivnih dokaza.

Ovi su financijski izvjestaji nekonsolidirani financijski izvjestaji Fonda opte namjene. Sastavljeni su za
izvjestajno razdoblie od 1. sile¢nja 2019. do 31. prosinca 2019. godine i u skladu sa Zakonom o

ratunovodstvu. Ovi zakonom propisani financijski izvjestaji sastavljeni su kao zakonom propisana obveza.

b) Osnova za mjerenje
Financijski izvjestaji Fonda pripremljeni su na osnovi amortiziranog troska, osim financijske imovine po fer
vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitaka.

¢) Koristenje prosudbi i procjena

Priprema financijskih izvjestaja u skladu s MSFI-jevima usvojenim od strane EU zahtijeva od rukovodstva
Drustva donosenje prosudbi, procjena i pretpostavki koje utjecu na primjenu politika i iskazane iznose
imovine, obveza, prihoda i rashoda. Procjene i povezane pretpostavke temelje se na povijesnom iskustvu
i razligitim drugim &imbenicima za koje se smatra da su razumni u danim uvjetima i uz raspolozive
informacije na datum izrade financijskih izvjestaja, a Ciji rezultat Cini osnovu za prosudivanje
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza koja nije lako utvrdiva iz drugih izvora. Stvarni rezultati mogu

se razlikovati od procjena.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. lzmjene ratunovodstvenih procjena
priznaju se u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i buduéim razdobljima, ako izmjena utjece i na njih.

Informacije o prosudbama rukovodstva Drustva koje se odnose na primjenu MSFl-jeva usvojenim od
strane EU koji imaju zna&ajan | utjecaj na financijske izvjestaje kao i informacije o procjenama sa znatnim

rizikom moguéeg znagajnog uskladenja u idu¢oj godini objavijene su u biljesci 4.
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Breza d.d. zatvoreni AIF s javhom
ponudom za ulaganje u neuvrstene
prenosive vrijednosne papire

2. Osnova za pripremu (nastavak)

d) Funkcionalna i izvje$tajna valuta

Financijski izvjestaji prikazuju se u kunama, koja predstavlja funkcionalnu i valutu objavljivanja Fonda.
Funkcionalna valuta je valuta primarnog ekonomskog okruzenja u kojem Fond posluje. Valuta objavljivanja
je valuta u kojoj su prezentirani financijski izvjestaji.

Sluzbeni teéaj kune koji je objavila Hrvatska narodna banka (,HNB*) u odnosu na druge znacajne valute,
bio je kako slijedi:

Valuta 31. prosinca 2019. 31. prosinca 2018.
1 EUR 7,442580 7,417575
1 RSD 0,632910 0,062757
1 BAM 3,805331 3,792546
1 RON 1,557253 1,590423
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Breza d.d. zatvoreni AIF s javhom
ponudom za ulaganje u neuvr$tene

prenosive vrijednosne papire

3. Znacajne raéunovodstvene politike

Standardi i tumaéenja koji su na snazi za tekucée razdoblje

Prva primjena novih izmjena postojecih standarda koje su na snazi za tekuce izvjestajno
razdoblje

U tekuéem razdoblju na snazi su sliedeci standardi, izmjene i dopune postojecih standarda te tumacenja
koje je objavio Odbor za Medunarodne radunovodstvene standarde (,OMRS ) i usvojila ih je Europska
unija:

MSFI 16 ,,Najmovi”, usvojen u Europskoj uniji 31. listopada 2017. godine (na snazi za godisnja razdoblja
koja zapoginju na dan ili nakon 1 sije¢nja 2019.),

Izmjene MSFl-ja 9 “Financijski instrumenti” — Predujmovi sa znatajkama negativne kompenzacije —
usvojen u Europskoj Uniji 22. ozujka 2018 (na snazi za godiénja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1.
sije¢nja 2019.),

Izmjene MRS-a 19 ,,Primanja zaposlenih® - Izmjene, suzenje prava, odnosno isplata iz planova primanja“
usvojene u Europskoj Uniji 13. czujka 2019. (na snazi za godisnja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon
1. sijenja 2019. godine),

Izmjene MRS-a 28 ,,Udjeli u pridruzenim subjektima i zajedni¢kim pothvatima® —,Dugoro¢na ulaganja
u pridruzene subjekte i zajednike pothvate* - usvojene u Europskoj Uniji 8. veljate 2019. (na snazi za
godignja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2019.),

Izmjene raznih standarda zbog ,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2015.-2017.”, proizasle iz projekta godisnje
dorade MSFl-jeva (MSFI 3, MSFI 11, MRS 12 i MRS 23), prvenstveno radi otklanjanja nepodudarnosti i
pojasnjenja teksta — usvojene |u Europskoj Uniji 14. ozujka 2019. (na snazi za godisnja razdoblja koja

zapoginju na dan ili nakon 1. sijecnja 2019.)),

OTMFI 23 , Nesigurnost u vezi s primjenom poreznih pravila na porez na dobit” — usvojeno u Europskoj Uniji
23. listopada 2018 (na snazi za ¢odi$nja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2019.).

Izmjene postojecih standarda koje je objavio OMRS i usvojene su u Europskoj uniji, ali jo$ nisu na
snazi

Na datum odobrenja ovih financijskih izvjestaja ne postoje novi standardi, izmjene postojecih standarda niti

tumacenja koja je izdao OMRS|i usvojila Europska Unija, a koji jo$ nisu na snazi.
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Breza d.d. zatvoreni AIF s javhom
ponudom za ulaganje u neuvrstene
prenosive vrijednosne papire

3. Znaéajne racunovodstvzne politike

Standardi i tumaéenja koji su na snazi za tekuce razdoblje (nastavak)
Standardi i tumaéenja koje j2 izdao OMRS i koji jo$ nisu usvojeni u Europskoj uniji

MSFI-jevi trenutno usvojeni u Europskoj uniji ne razlikuju se znacajno od propisa koje je donio Odbor za
Medunarodne radunovodstvene standarde (OMRS), izuzev sliede¢ih standarda, izmjena postojecih
standarda i tumaéenja, o Cijem usvajanju Europska unija do datuma ovog izvje§céa jo$ nije donijela odluku
(datumi stupanja na snagu naveceni u nastavku odnose se na MSFI-jeve u cjelini):

e MSFI 14 ,Regulativom progisane razgrani¢ene stavke (na snaziza godiénja razdoblja koja zapocinju
na dan ili nakon 1. sije¢nja 2( 16.) — Europska komisija odlucila je postupak preuzimanja ovog prijelaznog
standarda odgoditi do objave njegove konacne verzije,

e MSFI 17 ,,Ugovori o osigu-anju“ (na snazi za godisnja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1.
sije¢nja 2021. godine),

e Izmjene MRSI 3 “Poslovne kombinacije” - Definicija poslovanja (na snazi za poslovne kombinacije za
koje je datum stjecanja na ili nakon pocetka prvog godisnjeg izvjestajnog razdoblja koje pocinje na dan ili
nakon 1. sije&nja 2020. godir e i na stjecanje sredstava do kojih dolazi na ili nakon pocetka tog razdoblja),

e Izmjene MSFl-ja 9 “Financijski instrumenti”’, MRS-a 39 “Financijski instrumenti: Priznavanje i
mjerenje” i MSFl-ja 7 “Financijski instrumenti: Objave” — Reforma referentne vrijednosti kamatne
stope (na snazi za godi$nja razdoblja koja zapoginju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2021. godine),

e izmjene MSFlja 10 ,Konsolidirani financijski izvjestaji“ i MRS-a 28 ,Udjeli u pridruzenim
subjektima i zajedni€kim pothvatima“ — ,Prodaja odnosno ulog imovine izmedu ulagatelja i njegovog
pridruzenog subjekta ili zajednickog pothvata“ te daljnje izmjene (prvotno odredeni datum stupanja na
snagu odgoden je do dovrsetka projekta istrazivanja na temu primjene metode udjela),

e Izmjene MRS-a 1 “Prezertacija financijskih izvjestaja” i MRS-a 8 “Racunovodstvene politike,
promjene u raéunovodstvinim procjenama greskama” — definicija zna¢ajnosti (efektivno za godisnja
razdoblja po¢evsi na ili nakon 1. Sijecnja 2020. godine),

e Izmjene Uputa na konceptualni okvir u MSFI standardima (na snazi za godi$nja razdoblja koja
podinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2020. godine).

Drustvo predvida da usvajanje navedenih standarda, izmjena postoje¢ih standarda te novih tumacenja
neée imati materijalan, tj. znacajan utjecaj na financijske izvje$taje Drustva u razdoblju njihove prve
primjene.

Radunovodstvo zastite u portfelju financijske imovine i obveza Cija nacela nisu usvojena u EU i dalje je
neregulirano.

33



Breza d.d. zatvoreni AIF s javhom
ponudom za ulaganje u neuvrstene

prenosive vrijednosne papire

3. Znaéajne raéunovodstvene politike

Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi, tj. prihodi po osnovi ulaganja u financijske instrumente priznaju se ako je utvrdeno
pravo vlasnika financijskih instrumenata na primitak dividende i iznos dividende se moze pouzdano izmjeriti,
te ako je vjerojatno da ée subjekt ostvariti ekonomske koristi povezane s dividendom. Povezana
potrazivanja iskazuju se u izvjestaju o financijskom polozZaju u okviru " potrazivanja s osnove dividendi",

odnosno u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru "prihoda od dividendi".

Prihodi od kamata

Prihodi od kamata iskazuju s€ u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti za sve kamatonosne instrumente po
natelu obradunatih kamata. Prihodi od kamata ukljucuju kupone zaradene od ulaganja u financijske
instrumente s fiksnim prihodom, obveznice te obradunani diskont na trezorske i komercijalne zapise i druge
financijske instrumente klasificirane kao imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak i ostale razlike
izmedu pocetne knjigovodstvene vrijednosti kamatonosnog instrumenta i njegove vrijednosti po dospijecu
izratunate primjenom efektivne kamatne stope izradunate na datum stjecanja, kojom se buduci procijenjeni
novéani tokovi svode na neto sadasnju vrijednost tijekom razdoblja trajanja pripadaju¢eg ugovora ili

primjenom odgovarajuce promjenjive kamatne stope.

Prihodi od kamata priznaju se u dobit ili gubitak.

Dobici i gubici od te¢ajnih razlika pri preraéunavanju imovine i obveza

Transakcije denominirane u stranim valutama tj. stranim sredstvima plac¢anja svode se u funkcionalnu valutu
tako da se iznosi u stranim sredstvima placanja preraéunavaju po srednjem te¢aju HNB-a vazecem za dan
vrednovanja ili po te¢aju koji proizlazi iz ugovornog odnosa vezanog za tu transakeiju. Ukoliko valuta u kojoj
je imovina denominirana nije uvrétena na tecajnici HNB-a, za preracun se primjenjuju srednji te¢ajevi za
euro ili valute uz koju je vezana valuta u kojoj je imovina denominirana objavljeni na financijsko-

informacijskom servisu (Bloomberg, Reuters i sl.).

Monetarna imovina i obveze izrazene u stranim valutama na dan financijskih izvjestaja pretvorene su u kune
prema srednjem te¢aju vaze¢sm na taj dan. Zakljuéni tecaj je spot te¢aj na datum izvjestaja o financijskom

poloZaju.

Svi dobici i gubici koji proizlaze iz preraunavanja stranih valuta ukljugeni su u dobit ili gubitak.
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Dobici i gubici od trgovanja financijskim instrumentima

Dobici i gubici od trgovanja financijskih instrumenata koji se mjere po fer vrijednosti kroz radun dobiti i
gubitaka ukljuduju nerealizirane i realizirane dobitke i gubitke koji se priznaju u dobit ili gubitak.

Nastaju kao rezultat uskladenja financijskih instrumenata na trzisnu ili fer vrijednost. Nerealizirani dobici
nastaju kada je tekuca trZiSna vrijednost (fer vrijednost) ulaganja u financijske instrumente veca od troska
ulaganja ili knjigovodstvene vrijednosti ulaganja u financijske instrumente. Nerealizirani gubici nastaju kada
je tekuca trzisna vrijednost manja od troska ili knjigovodstvene vrijednosti ulaganja u financijske
instrumente.

Nerealizirani dobici i gubici financijskih instrumenata koji se mjere po fer vrijednosti kroz racun dobiti i

gubitaka se u dobit ili gubitak evidentiraju u razdoblju u kojem su nastali i za koje se odnose.

Realizirani dobici i gubici nastaju prilikom prodaje financijskih instrumenata. Realiziranu dobit ili gubitak
obragunskog razdoblja ¢ini razlika prodajnih cijena i knjigovodstvene vrijednosti prodanih financijskih
instrumenata. Razlika izmedu ostvarene prodajne cijene i knjigovodstvene cijene ulaganja evidentira se u
okviru ove stavke u radunu dobiti i gubitka kada je prodaja ostvarena.

Fond primjenjuje prosjecnu ponderiranu cijenu za odredivanje realiziranih dobitaka i gubitaka kod otudenja.

Troskovi koji terete izravrio imovinu Fonda su:

» Naknada Drustvu za uprayljanje Fondom,

» naknada i trodkovi Depozitaru,

= tro$kovi, provizije ili pristojbe vezane uz stjecanje ili prodaju imovine Fonda, u stvarnoj visini,
»  trodkovi javnog biljeznika ako se radi:

e 0 troskovima, provizijama ili pristojpama vezanim uz stiecanije ili prodaju imovine Fonda,

e 0 trodkovima Fonda koji se javljaju kao neophodni temelijem odredaba posebnih zakona
(primjerice Zakon o javnom biljeznigtvu, Zakon o trgovackim drustvima, Zakon o sudskom
registru, Ovréni zakon),

« tro$kovi vodenja registra Sredisnjeg kliringkog depozitarnog drustva (,SKDD") te troskovi isplate prihoda
ili dobiti, prema vazec¢em cjeniku SKDD,

= troskovi godiénje revizije, do visine utanadene relevantnim ugovorom,

» sve propisane naknade |i pristojoe plative HANFA-i u vezi s izdavanjem odobrenja Fondu, prema
propisima o administrativnim pristojpama i naknadama,

= porezi koje je Fond duzah platiti na svoju imovinu ili dobit,

= troskovi objave izmjena pravila i/ili prospekta i drugih propisanih objava, prema stvarnim troskovima,

»  troskovi naknade ¢lanovima Nadzornog odbora Fonda,
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Troékovi koji terete izravho imovinu Fonda (nastavak)

«  ostali trodkovi odredeni posgbnim zakonima, ukljucujudi i slijedece troskove:

« propisanih objava u Narodnim novinama,

o naknade Hrvatskoj novinskoj agenciji,

o uplate u korist Drzavnog proracuna RH vezane uz primjerice upis promjena u Sudski registar,
sudske pristojbe za upis novog ¢lana Nadzornog odbora Fonda i ostale sudske pristojbe vezane
uz poslovanje Fonda,

« naknade Financijsko| agenciji za javnu objavu godignjeg financijskog izvjestaja Fonda,

»  ostali troskovi i naknade koje HANFA propide posebnim pravilnikom.

Naknade Drustvu i depozitary obradunavaju se u skladu s uéestalosti vrednovanja imovine Fonda, na
osnovicu koju &ini ukupna imovina Fonda umanjena za iznos obveza Fonda s osnove ulaganja u financijske
instrumente. Naknade se izratunavaju na utvrdenu osnovicu primjenom propisanih godisnjih stopa
naknada Fonda. Naknada za upravljanje ne obracunava se na imovinu Fonda koja je ulozena u udjele ili
dionice fondova kojim upravlja isto drustvo za upravljanje.

Naknadu HANFA-i Drustvo ¢e|obragunati na teret imovine Fonda sukladno vazeéem Pravilniku o izracunu,
visini i naplati naknada koje se placaju HANFA-i.

Financijska imovina

Financijski instrument je svaki ugovor na temelju kojega nastaje financijska imovina jednoga subjekta i
financijska obveza ili vlasniék| instrument drugoga subjekta.

Financijska imovina je svaka imovina koja je: novac, vlasni¢ki instrument drugoga subjekta, ugovorno pravo
na primitak novca ili druge flnancijske imovine od drugoga subjekta, ili razmjenu financijske imovine ili
financijskih obveza s drugim subjektom pod uvjetima koji mogu biti povoljni za Fond, ili ugovor koji ¢e se
podmiriti ili se moze podmirit| vlastitim vlasni¢kim instrumentima Fonda, te koji je nederivativni instrument
za koji je Fond duzan ili moze biti duzan primiti promjenjivi broj vlastitih vlasni¢kih instrumenata drugog
subjekta ili derivativni instrument koji ¢e se podmiriti ili koji se moze podmiriti na nacin drugaciji od razmjene
fiksnoga iznosa novca ili druge financijske imovine za fiksni broj vlastitih vlasni¢kih instrumenata Fonda. U
tu svrhu vlastiti viasni¢ki instrumenti Fonda ne ukljuéuju instrumente koji su ugovori o buduéem primitku ili

isporuci vlastitih viasnickih instrumenata Fonda.
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Financijske obveze

Financijska obveza je svaka cbveza koja je ugovorna obveza isporuke novaca ili druge financijske
imovine drugome subjektu, ili razmjene financijske imovine ili financijskih obveza s drugim subjektom
pod uvjetima koji mogu biti nepovoljni za Fond, ili ugovor koji ¢e se podmiriti ili se moze podmiriti viastitim
vlasniékim instrumentima Fonda, te koji je nederivativni instrument za koji je Fond duzan ili moze biti
duzan isporugiti promjenjivi broj viastitih vlasnickih instrumenata Fonda, ili derivativni instrument koji Ce
se podmiriti ili koji se moze podmiriti na nacin drugagiji od razmjene fiksnoga iznosa novca ili druge
financijske imovine za fiksni broj viastitih vlasnickih instrumenata Fonda. U tu svrhu viastiti viasnicki
instrumenti Fonda ne ukljuéuju instrumente koji su ugovori o budu¢em primitku ili isporuci vlasnickih
instrumenata Fonda.

Financijski instrumenti
Klasifikacija

Fond klasificira svoju financijsku imovinu kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz ragun dobiti i
gubitaka, financijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit i financijska imovina po
amortiziranom troSku.

Financijska imovina klasificira se na temelju poslovnog modela upravljanja financijskom imovinom i
obiljezja financijske imovine s ugovorenim novéanim tokovima.

Prilikom odabira modela drustvo ¢e uzeti u obzir na&in ocjenjivanja uspjesnosti poslovnog modela i
financijske imovine koja se drZi u okviru tog poslovnog modela te kako se o tome izvjescuje kljucno
rukovodeée osoblje subjekta, rizike koji utjeCu na uspjesnost poslovnog modela (i na imovinu koja se
drzi u okviru tog poslovnog modela) te posebno nacin upravljanja tim rizicima i nagin ispla¢ivanja
naknada rukovode¢em osoblju.
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Financijski instrumenti (ngstavak)

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti ili gubitka

Financijska imovina po fer vtijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitaka je financijska imovina koja je
klasificirana kao imovina koja se drzi radi trgovanja i za koju vrijedi da je ste¢ena ili nastala uglavnom
radi prodaje ili ponovne kupnje u kratkom roku, pri pocetnom priznavanju dio je portfelja utvrdenih
financijskih instrumenata kojima se upravlja zajedno i za koje postoji dokaz o nedavnom stvarnom
kratkoro&nom ostvarenju dobiti ili rije€ je o derivativnom instrumentu (osim derivativnog instrumenta koji
je ugovor o financijskom jamstvu ili odredeni i stvarni instrument zastite od rizika), te ju je prilikom

potetnog priznavanja Drustvo svrstalo u one koji se mjere po fer vrijednosti kroz ragun dobiti i gubitaka.

Ulaganja u financijske instrumente koja se drze radi trgovanja odnose se na teku¢a ulaganja u
financijske instrumente, tj. na ulaganja u financijske instrumente koji su po svojoj prirodi odmah
raspolozivi za realizaciju i koji se ne namjeravaju drzati dulje vremensko razdoblje. Kupuju se s

namjerom skorasnjeg prodavanja kako bi se ostvarila dobit na osnovu promjene cijena.

Inicijalno priznavanje ulaganja u financijske instrumente koji se mjere po fer vrijednosti kroz dobit ili
gubitak je po trosku stjecanja fiskljucujuci transakcijski trosak.

Financijska imovina po amortiziranom trosku

Financijska imovina se mjeri| po amortiziranom trodku ako se drzi u okviru poslovnog modela ¢ija je
svrha drzanje financijske imovine radi ugovornih novéanih tokova i ako na temelju ugovorenih uvjeta
financijske imovine na odredene datume nastaju nov&ani tokovi koji su samo plaéanje glavnice i kamata
na nepodmireni iznos glavnice.

Za financijsku imovinu po amortiziranom trodku glavnica je fer vrijednost financijske imovine pri
pogetnom priznavanju, a kamata obuhvaéa kamatu za vremensku vrijednost novca, za kreditni rizik
povezan s nepodmirenim iznosom glavnice tijekom odredenog vremena, te za ostale osnovne rizike i
trodkove zajma, kao i za profitnu marzu. Sukladno pravilima regulatora priznavanje rezervacija za

umanjenje financijske imovine za o&ekivane kreditne gubitke priznaju se temeljem objektivnih dokaza

Potrazivanja

Potrazivanje predstavija sedasnje potraZivanje proizaslo iz proslih transakcija ¢ijom se naplatom
og&ekuje priljev resursa u buduénosti.

Potrazivanja se u vrednuju po amortiziranom trodku primjenom metode efektivne kamatne stope.
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Financijski instrumenti (nastavak)

Financijske obveze

Obveza je sadasnja obveza Fonda proizasla iz proslih dogadaja, za Cije se podmirenje ocekuje da ce
Fondu uzrokovati odljev resursa koji utjelovljuju ekonomske Koristi.

Priznavanje i prestanak priznavanja

Priznavanje financijske imovine i obveza Fonda provodi se ovisno o vrsti financijskih instrumenata i

obveza, provedenoj klasifikaciji, te u skladu s investicijskom strategijom Fonda predvidenom Pravilima.

Financijska imovina i financijske obveze Fonda priznat ¢e se od datuma kada se poCnu primjenjivati
ugovoreni uvjeti u kojem je Fond jedna od ugovornih strana.

Pogetno priznavanje financijske imovine po fer vrijednosti kroz ragun dobiti i gubitka obavlja se na datum
trgovanja.

Kupnja i prodaja financijskih instrumenata priznaje se u imovini Fonda na datum ugovora (trgovanja).
Zaklju¢ena transakcija kupnje priznaje se u imovini Fonda prema vrsti i provedenoj klasifikaciji
financijskog instrumenta uz istovremeno formiranje obveze za namiru. Prodaja financijskih instrumenata
priznaje se u imovini Fonda na datum trgovanja. Na dan zaklju¢enja transakcije prodaje, u imovini Fonda
financijski instrument se prestaje priznavati, a pocinje se priznavati potraZivanje s osnove prodaje
financijskog instrumenta.

Fond ¢e prestati priznavati financijsku imovinu, samo, i isklju¢ivo kada isteknu ugovorna prava na

nové&ane tokove od financijskz imovine ili Fond prenese financijsku imovinu.

Fond prenosi financijsku imovinu, samo, i iskljugivo ako prenese ugovorna prava na primitak novéanih
tokova od financijske imovine ili zadrzi ugovorna prava na primitak nov&anih tokova od financijske
imovine, ali preuzme ugovcrnu obvezu isplate nov&anih tokova jednom ili vise primatelja u okviru

ugovora.

Fond brige financijsku obvezu (ili dio financijske obveze) iz izvjestaja o financijskom polozaju kada i

isklju¢ivo kada se ona podmiri, odnosno kad se obveza iz ugovora ispuni, ponisti ili kad istekne.

39



Breza d.d. zatvoreni AIF s javnom
ponudom za ulaganje u neuvrstene

prenosive vrijednosne papire

3. Znaéajne raéunovodstvene politike (nastavak)

Financijski instrumenti (nastavak)

Poéetno i naknadno mjerenje

Priznavanje financijske imovine i obveza Fonda provodi se ovisno o vrsti financijskih instrumenata i
obveza, provedenoj klasifikaciji, te u skladu s investicijskom strategijom Fonda predvidenom Pravilima.

Vrednovanje pojedine imovine i obveza Fonda, sukladno klasifikaciji obavlja se po fer vrijednosti,
odnosno metodom amortiziranog trodka primjenom efektivne kamatne stope.

Financijska imovina i financijske obveze Fonda priznat ¢e se od datuma kada se pocnu primjenjivati

ugovoreni uvjeti u kojem je Fond jedna od ugovornih strana.

Financijska imovina i obveze Fonda pocetno se priznaju po fer vrijednosti uvecano ili umanjeno, u
slugaju financijske imovine ili financijskih obveza koja nisu odredena po fer vrijednosti kroz racun dobiti
i gubitka, za transakcijske troskove koji su direktno povezani sa stjecanjem ili isporukom financijske
imovine ili financijskih obveza. lzuzetak od navedenog su financijska imovina i financijske obveze koje
se mjere po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, kojima se pri pocetnom priznavanju ne dodaju

transakcijski trodkovi, jer se oni po nastanku priznaju u raéunu dobiti i gubitka.

Nakon po&etnog priznavanja Fond ¢e mijeriti financijsku imovinu, uklju€ujuci derivative koji predstavljaju
imovinu, po njenoj fer vrijednosti, bez umanjenja za iznos transakcijskih troskova koji mogu nastati
prilikom prodaje ili drugog nacina otudenja, osim vezano za zajmove | potrazivanja koji se mjere po
amortiziranom trosku, primjenom metode efektivne kamatne stope, ulaganja koja se drze do dospijeca,
koje se mjere po amortiziranom trosku, primjenom metode efektivne kamatne stope, ulaganja u
vlasnicke instrumente kojima se ne trguje na aktivnom trzistu i &ija se fer vrijednost ne moZe pouzdano

izmijeriti, te financijski instrumenti koji se mjere po trosku stjecanja.
Potrazivanja i obveze vrednuju se po amortiziranom trogku primjenom metode efektivne kamatne stope.

Vrijednosni papiri kojima se trguje na aktivhom trzidtu dnevno se vrednuje primjenom zadnje cijene
trgovanja na uredenom trZistu sluzbenom financijsko — informacijskom servisu, a koja najbolje odrazava
njihovu fer vrijednost. Razlika izmedu trzi&ne vrijednosti i trodka ulaganja vrijednosnog papira priznaje
se kao uskladenje u nerealizirane dobitke ili gubitke u kroz dobit ili gubitak.

Principi mjerenja fer vrijednosti

Fer vrijednost prenosivih vrijednosnih papira i instrumenta trZista novca kojima se trguje na aktivnom
trzistu izradunava se primjenom zadnje cijene trgovanja objavljene na uredenim trzistima ili sluzbeno

financijsko-informacijskim servisima na dan za koji se vrednuje imovina i obveze Fonda.
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Financijski instrumenti (nastavak)
Principi mjerenja fer vrijednosti (nastavak)

Udijeli investicijskih fondova vrednuju se po cijeni udjela pripadnog investicijskog fonda vazecoj za dan
vrednovanja, a objavljenoj od strane drudtva za upravljanje. U slu¢aju da za dan vrednovanja nije bilo
objave ili cijena udjela investicijskog fonda nije bila dostupna, fer vrijednost udjela investicijskog fonda
je cijena udjela tog investicijskog fonda od zadnjeg dana vrednovanja za koji je objavljena cijena od
strane drudtva za upravijanje. Drustvo moze koristiti i drugu cijenu za vrednovanje prenosivih
vrijednosnih papira i instrumeniata trziéta novca ako procjeni da zadnja cijena trgovanja objavljena na
uredenim trzistima ili sluzbenom financijsko-informacijskom servisu na dan za koji se vrednuju imovina
i obveze Fonda ne predstavlja fer vrijednost tih prenosivih vrijednosnih papira i instrumenata trzista
novca.

Smatra se da se financijskim instrumentom trguje na aktivnom trzistu ako su kotirane cijene neposredno
i redovno raspolozive na aktivhom trzidtu, od trgovaca, investicijskog drustva, poslovne grupe, agencije
za regulaciju cijena ili zakonodavne agencije i ako te cijene predstavljaju stvarne i redovno nastale
transakcije prema trzi$nim uvjztima. Kotirane trziéne cijene za odredenu imovinu predstavljaju sadasnju
ciienu ponude, a ako ista nije dostupna tada cijena posliednje transakcije dokazuje sadasnju fer
vrijednost pod uvjetom da od|razdoblja provedbe transakcije nije bilo zna¢ajnih promjena ekonomskih
okolnosti niti se radilo o prisilrnoj transakciji. Za vlasnicke vrijednosne papire aktivnim trzistem se smatra
trzidte na kojem se vlasnickim vrijednosnim papirom trgovalo minimalno 20 trgovinskih dana u
tromjeseénom razdoblju. Za duznicke vrijednosne papire i instrumente trzista novca aktivnim trZistem
smatra se trziste na kojem se navedenim instrumentom trgovalo minimalno 15 trgovinskih dana u

tromjese&nom razdoblju.

Ukoliko za pojedine financijske instrumente nije dostupna cijena sa aktivnog trzista kako je prethodno
navedeno, trziste na kojem se trguje financijskim instrumentom smatra se neaktivnim. Fer vrijednost
financijskih instrumenata kojima se trguje na neaktivnom trzistu utvrduje se tehnikama procjene, kojima
je cilj procijeniti cijenu po kojoj bi imovina bila prodana, odnosno obveza prenesena u urednoj transakciji
medu trzignim sudionicima za datum vrednovanja. Procjena fer vrijednosti financijskih instrumenata
kojima se trguje na neaktivnim trzistima provodi se sukladno tehnikama procijene vrijednosti. Drustvo je
duzno procjenu fer vrijednosti financijskih instrumenata revidirati najmanje na datum sastavljanja
godisnjih i polugodisnijih izvjestaja Fonda, te po saznanju bitnih informacija vezanih uz vrednovanje.
Drustvo ¢e po saznanju bitnih informacija procijeniti utjecaj informacije na cijenu udjela Fonda. U slu¢aju
procijenjene promjene cijene udjela Fonda za vise od 1%, Drudtvo ¢e bez odgode izraditi procjenu fer
vrijednosti financijskog instrumenta. Kada je procijenjena promjena cijene udjela Fonda manja od 1%,
Drudtvo ée izraditi procjenu fer vrijednosti najkasnije u roku od sedam radnih dana od saznanja bitne

promjene.

41



Breza d.d. zatvoreni AIF s javhom
ponudom za ulaganje u neuvrstene

prenosive vrijednosne papire

3. Znaéajne racunovodstvene politike (nastavak)

Financijski instrumenti (nastavak)

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Sva imovina Fonda, osim imovine koja se vrednuje po fer vrijednosti, podlozna je izradi procjene O
postojanju dokaza ili okolnosti vezanih uz umanjenje vrijednosti.

Procjena postojanja dokaza ili okolnosti vezanih uz umanjenje vrijednosti mora se izradivati bez odgode
svaki put kada postoji objektivan dokaz ili okolnosti koje upucuju na potrebu procjene vrijednosti imovine

radi umanjenja, a najmanje na datum sastavljanja godisnjin i polugodignjih financijskih izvjestaja.
Sva imovina po amortiziranom trosku se individualno procjenjuje na umanjenje vrijednosti.

Sukladno pravilima HANFA o utvrdivanju neto vrijednosti imovine AlF-aicijene AlF-a, Fond ne priznaje
rezervacije za umanjenje financijske imovine za o&ekivane kreditne gubitke, vec temeljem objektivnih
dokaza.

Objektivni dokaz umanjenja | vrijednosti financijske imovine ili grupe financijske imovine ukljuCuje
dostupne informacije, a odnose se na sliede¢e dogadaje koji uzrokuju umanjenje vrijednosti: znatajne
financijske teskoce izdavatelja ili duznika, ukljuéujuci blokadu racuna, znad&ajno pogor$anje financijskih
pokazatelja iz odvojenih i/ili konsolidiranih financijskih izvjestaja, nepostivanje ugovora, poput
nepodmirenja obveza ili zakasnjenja pla¢anja kamate ili glavnice po zajmovima i/ili izdanim vrijednosnim
papirima, radi cega dolazi do prolongata placanja ili reizdanja vrijednosnih papira u svrhu podmirenja
dospjelih obveza po nepodmirenim izdanjima, pokretanje predstecajne nagodbe, otvaranje ste¢ajnog ili
likvidacijskog postupka, ili druge financijske reorganizacije i restrukturiranja, znacajne promjene s
negativnim u¢inkom koje su rastale u tehnologkom, ekonomskom ili pravnom okruzenju u kojem posluje
izdavatelj, nestanak aktivncg trzista za vrijednosne papire zbog financijskih teskoca izdavatelja,
produzen i kontinuiran pad trzigne cijene vrijednosnog papira, pad cijene vise od 20%u odnosu na cijenu

vrednovanja ili pad ocjene kreditnog rejtinga izdavatelja objavljenog od strane vanjskih rejting agencija.

Iznos gubitka od umanjenja imovine izracunava se kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti
imovine i sadasnje vrijednosti procijenjenih buducih nové&anih tokova diskontiranih po izvornoj efektivnoj
kamatnoj stopi financijskih instrumenata (tj. efektivnoj kamatnoj stopi obracunatoj kod pocetnog
priznavanja). Knjigovodstvena vrijed nost imovine ée se umanjiti direktno ili upotrebom odvojenog racuna

ispravka vrijednosti. Iznos gubitka se priznaje u dobit ili gubitak.

U slutaju da se iznos gubitka od umanjenja smanji i to smanjenje se moze objektivno povezati s
dogadajem koji je nastao nakon priznavanja umanjenja vrijednosti, prethodno priznat gubitak od

umanjenja vrijednosti ispravlja se i priznaje u radunu dobiti i gubitaka.

42
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3. Znaéajne racunovodstvene politike (nastavak)

Specifiéni instrumenti

Novac i novéani ekvivalenti

Nov&ani ekvivalenti jesu kratkatrajna, visoko likvidna ulaganja koja se mogu brzo konvertirati u poznate

iznose novca i podlozna su bezna¢ajnom riziku promjena vrijednosti.

Nové&ani ekvivalenti se drze za svrhe ispunjenja kratkorocnih nové&anih obveza i ulaganja u financijske
instrumente. Novac i nov&ani ekvivalenti obuhvacaju sredstva u domacoj i stranoj valuti na ratunima
kod poslovnih banaka i ostale kratkotrajne visoko likvidne instrumente s ugovornim rokovima naplate
do 90 dana ili krac¢e (kratkoroéne depozite).

Porez na dobit

Fond je obveznik poreza na dobit u Republici Hrvatskoj.
Porezni rashod s temelja poreza na dobit predstavlja iznos tekuce porezne obveze.

Tekuéa porezna obveza temelji se na oporezivoj dobiti za godinu. Oporeziva dobit razlikuje se od neto
dobiti razdoblja iskazanoj u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti jer ne ukljucuje stavke prihoda i rashoda
koje su oporezive ili neoporezive u drugim godinama, kao i stavke koje nikada nisu oporezive ni odbitne
sukladno poreznim zakonima Republike Hrvatske. Tekuca porezna obveza izradunava se primjenom

poreznih stopa koje su na snazi, odnosno u postupku donosenja na datum izvjestaja.

Odgodeni porez jest iznos z& koji se o¢ekuje da ¢e po njemu nastati obveza ili povrat temeljem razlike
izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u financijskim izvjestajima i pripadajuce porezne

osnovice koja se koristi za izradunavanje oporezive dobiti.

Odgodene porezne obveze opéenito se priznaju za sve oporezive privremene razlike, a odgodena
porezna imovina se priznaje|u onoj mjeri u kojoj je vjerojatno da ce biti raspoloziva oporeziva dobit na
temelju koje je moguce iskoristiti privremene razlike koje se odbijaju. Odgodeni porez obracunava se
po poreznim stopama za koje se ocekuje da ¢e biti u primjeni u razdoblju u kojem ¢e doé¢i do podmirenja
obveze ili realizacije sredstva a na temelju poreznih stopa koje su na snazi, odnosno u postupku
dono$enja na dan Izvjestaja d financijskom polozaju. Porez se evidentira na teret ili u korist racuna dobiti
i gubitka, osim ako se ne odnosi na stavke koje se knjize izravno u korist ili na teret kapitala i rezervi, u

kom sluéaju se porez takoder iskazuje u okviru kapitala i rezervi.
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3. Znacéajne racunovodstvene politike (nastavak)

Kapital

Kapital predstavlja ostatak imovine Fondova nakon odbitka svih njenih obveza. U sklopu kapitala
odvojeno se prikazuju temeljni kapital - udjeli, dobit ili gubitak tekuce godine, zadrzana dobit ili gubitak,
revalorizacijske rezerve od vrednovanja financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz sveobuhvatnu

dobit, kapitalne rezerve i rezerve iz dobiti.

Kapital namijenjen dioni¢arima Fonda predstavlja nominalnu vrijednost uplacenih redovnih dionica
izrazenih u kunama (temeljni kapital) i neto povecanije ili smanjenje imovine namijenjene dioni¢arima

Fonda iz poslovanja. Upisani kapital je iskazan u kunama po nominalnoj vrijednosti.

Dobit ili gubitak tekuce financiske godine iskazuje se na pozicijama dobiti ili gubitka tekuce financijske

godine i prenosi u zadrzanu dobit ili preneseni gubitak i zakonske rezerve.

Zadrzani dobitak rezultat je ostvarene dobiti i njezinog rasporeda u skladu s odrednicama Zakona o
trgovackim drustvima i Statuta Fonda.

Revalorizacijska rezerva formira se uskladenjem financijske imovine po fer vrijednosti kroz
sveobuhvatnu dobit. Neto dobici i gubici od financijske imovine po fer vrijednosti kroz sveobuhvatnu
dobit ukljutuju dobitke umanjene za gubitke od prodaje financijske imovine po fer vrijednosti kroz

sveobuhvatnu dobit.
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4. Radunovodstvene procjene i prosudbe

Procjene i prosudbe koje nose rizik moguéih znacajnih usklada knjigovodstvene vrijednosti imovine i

obveza u sljedecoj poslovnoj godini, opisane su u nastavku.

Glavni izvori neizvjesnosti vezani za procjene

Utvrdivanje fer vrijednosti

Utvrdivanije fer vrijednosti financijske imovine kojima se trguje na neaktivnom trzistu zahtjeva koristenje
tehnika procjena koje su opisane u Biljesci 3: Financijski instrumenti. Za financijske instrumente s
kojima se rijetko trguje i koji imaju netransparentnu cijenu, fer vrijednost je manje objektivna i zahtjeva
razli¢it stupanj prosudbe ovisno o likvidnosti, koncentraciji, neizvjesnosti trzisnih faktora, cjenovnim

pretpostavkama i ostalim rizicima koji utjetu na pojedini instrument.

Fer vrijednost financijskih instrumenata te ostalih ulaganja kojima se trguje na neaktivnhom trZistu
utvrduje se tehnikama procjene, kojima je cilj procjeniti cijenu po kojoj bi imovina bila prodana, odnosno

obveza prenesena u urednoj transakciji medu sudionicima na datum vrednovanja.

Najveci dio financijskih instrumenata Fonda mijeri se po fer vrijednosti i obiéno je moguce utvrditi

njihovu fer vrijednost unutar razumnog raspona procjena.

Za financijske instrumente Fonda kojima se trguje na uredenim trzidtima, a koji se mjere po fer
vrijednosti, kotirane cijene su direktno dostupne. Medutim, fer vrijednost odredenih financijskih
instrumenata, na primjer financijskih instrumenata kojima se trguje na neaktivnom trzi$tu , odreduje se
primjenom tehnika procjena, uklju¢ujuci pozivanje na sadasnju fer vrijednost ostalih sustinski sli¢nih

instrumenata (podlozno odgovarajuéim uskladenjima).

Procjene fer vrijednosti provode se u odredenom vremenskom trenutku na temelju trzisnih uvjeta i
informacija o financijskom instrumentu. Ove su procjene po prirodi subjektivne i ukljucuju neizvjesnosti
i pitanja koja znacajno ovise o prosudbi, poput kamatnih stopa, promjenjivosti i procijenjenim nov¢anim
tokovima, te se stoga, ne mogu utvrditi s potpunom preciznoscu. Fond mjeri fer vrijednost temeljem
hijerarhije fer vrijednosti koja je objasnjena u Biljesci 22: Fer vrijednost financijskih instrumenata.
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4. Raéunovodstvene procjene i prosudbe (nastavak)

Glavni izvori neizvjesnosti vezani za procjene (nastavak)

Gubici od umanjenja vrijednosti imovine po amortiziranom troSku

Potreba za umanjenjem vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom trosku procjenjuje se kako
je opisano u Biljedci 3: Umanjenje vrijednosti financijske imovine. Umanjenje vrijednosti za pojedinacne
izlozenosti temelji se na najboljoj procjeni rukovodstva Drustva o sadas$njoj vrijednosti ocekivanih
buducih novéanih primitaka. Pri procjeni tih novCanih primitaka, rukovodstvo procjenjuje financijski
polozaj duznika i neto nadoknadivu vrijednost instrumenata osiguranja.

Regulatorni zahtjevi

HANFA je ovlastena za provcodenje regulatornog nadzora nad poslovanjem Fonda i moze zahtijevati
promjene knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u skladu s odgovaraju¢im propisima.
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5. Neto realizirani dobici od ulaganja

Realizirani dobici od ulaganjalu vlasni¢ke vrijednosne
papire
Realizirani gubici od ulaganja u vlasnicke vrijednosne
papire

6. Neto nerealizirani dobici od ulaganja

Nerealizirani dobici od ulaganja u viasnicke
vrijednosne papire

Nerealizirani gubici od ulaganja u vlasnicke
vrijednosne papire

Nerealizirani dobici od ulagznja u investicijske fondove

Nerealizirani gubici od ulagenja u investicijske fondove

7. Prihodi od dividendi i udjela u dobiti

Prihodi od dividendi drustva stranih drustva
Prihodi od dividendi drustva iz Republike Hrvatske

Breza d.d. zatvoreni AIF s javnom

ponudom za ulaganje u neuvrstene

prenosive vrijednosne papire

2019. 2018.

u kunama u kunama
6.004.960 859.521
(269.353) (52.844)
5.735.607 806.677

2019. 2018.

u kunama u kunama
12.269.752 15.583.384
(8.858.701) (15.254.573)

5.914 -
(253) -
3.416.712 328.811
2019. 2018.

u kunama u kunama
558.292 649.052
78.785 576.340
637.077 1.225.392
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8. Prihodi od kamata

Prihod od kamata na novac i hovcane ekvivalente

9. Naknade za upravljanje

Drustvo za upravljanje prima naknadu za upravljanje Fondom u iznosu od 2,
od vrijednosti ukupne imovine Fonda umanjene za iznos financijske obve

pod upravljanjem Drustva (Fond nema ulaganja u druge fondove pod upravljanjem Drustva). Naknada

Breza d.d. zatvoreni AIF s javnhom

ponudom za ulaganje u neuvrstene

prenosive vrijednosne papire

2019.

u kunama

90

2018.

u kunama

38

90

38

5% godiénje (2018.: 2,5%)
ze i ulaganja u druge fondove

se obradunava i isplaéuje mjzse¢no. Tijekom 2019. g. naknada za upravijanje Fondom iznosila je

631.040 kn (2018: 562.750 kn).

10. Naknade za Depozitara

0,165%) od vrijednosti ukupne imovine Fonda umanj

Naknada Raiffeisenbank d.d. Austria koja obavlja poslove depozitara iznosila je 0,165% (2018.:

ene za financijske obveze i ulaganja u druge

fondove pod upravljanjem Drustva (Fond nema ulaganja u druge fondove pod upravljanjem Drustva).

Naknada se obragunava i isplacuje mjesecno. Tijekom 2019. g. naknada Depozitaru iznosila je 41.649

kn (2018: 37.142 kn).

11. Ostali rashodi

Naknada &lanovima Nadzornog odbora
Troskovi revizije
Transakcijski troskovi

Naknada za odrzavanje uvistenja na uredeno trziste

Negativne te¢ajne razlike cd monetarnih financijskih
instrumenta (iskljucujuci vrijednosne papire)

Troskovi odrzavanja glavne skupstine
Naknada HANFA-i
Ostali rashodi

2019.

u kunama

27.821
25.000
36.577
31.452

14.494

7.785
7.597
24.489

2018.

u kunama

39.704
32.466
28.468

9.469

3.610
6.759
17.390

175.215

137.866
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12. Porez na dobit

Fond je obveznik poreza na dobit u skladu s hrvatskim zakonima i propisima. Stopa poreza na dobit u

tekuéoj godini bila je 12% (u 2018. g. 12%).

Usklada izmedu poreznog i radunovodstvenog gubitka prikazana je u nastavku:

2019.
u kunama

Ra&unovodstvena dobit/gubitak za poslovnu godinu 8.951.899
Porez obradunat po stopi od 12% 1.074.228
Porezni u¢inak

Porezno priznate olaksice (212.283)
Porezno nepriznati rashodi 6.412
Porezni gubitak za prijenos -
Koristenje prenesenih poreznih gubitaka iz prijasnjih

godina 868.357

Tro$ak poreza na dobit priznat u izvjestaju o -
sveobuhvatnoj dobiti

2018.
u kunama

1.633.590
196.031

(147.047)
271.377

320.361

Na dan 31. prosinca 2019. Fond je imao 568 tisuéa kuna bruto poreznih gubitaka koji se mogu iskoristiti

u pet godina nakon sto su se dogodili porezni gubici, u svrhu umanjenja oporezive dobiti buducih

razdoblja.

Fond nije priznao odgodenu poreznu imovinu po osnovi prenesenih poreznih gubitaka u financijskim

izvjestajima, jer je Uprava Druétva procijenila da je mogucnost iskoridtenja poreznih gubitaka

neizvjesna. Iznos odgodenih poreza prikazan je u donjoj tablici:

Nepriznata

Preneseni odgodena

porezni gubici ir::\:?:::o

stopi od 12%

U 2025. najvise pet godina |(iz 2020. godine) - -
U 2024. najvise pet godina|(iz 2019. godine) - -
U 2023. najviée pet godina (iz 2018. godine) - -
U 2022. najvige pet godinal(iz 2017. godine) - -
U 2021. najvise pet godina (iz 2016. godine) 567.642 68.117
567.642 68.117
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13. Novcana sredstva

Ziro-radun (HRK)
Devizni raéun EUR

Breza d.d. zatvoreni AIF s javnom

ponudom za ulaganje u neuvrstene

prenosive vrijednosne papire

14. Prenosivi vrijednosni papiri koji se vrednuju po fer vrijednosti

Vlasni¢ki vrijednosni papiri

15. Udjeli u subjektima za zajednicka ulaganja

Udijeli u otvorenim investicijskim fondovima

31. prosinca 31. prosinca
2019. 2018.
u kunama u kunama
1.567.309 2.654.688
407.644 47658
1.974.953 2.702.346
31. prosinca 31. prosinca
2019. 2018.

u kunama u kunama
24.357.598 21.164.911
24.357.598 21.164.911

31. prosinca 31. prosinca
2019. 2018.
u kunama u kunama
5.505.661 -
5.505.661 -

Fond je tijekom 2019. i 2018. godine ulagao u slijedece investicijske fondove s pripadaju¢im naknadama

za upravljanje:

2019.

Ulaganja sa stanjem na
31.12.

Generali Plus

2018.

Ulaganja sa stanjem na
31.12,

Naknada za
upravljanje %

1,25

Naknada za
upravljanje %

Ulaganje tijekom godine
bez stanja na 31.12.

Ulaganje tijekom godine
bez stanja na 31.12.

Naknada za
upravljanje %

Naknada za
upravljanje %
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16. Potrazivanja s osnove prodaje ulaganja

U skladu s politikom Fonda, na datum trgovanja, za uobi¢ajene transakcije prodaje, prodaja u postupku

namire predstavlja iznos potrazivanja za vrijednosne papire koji su prodani, ali jo$ nisu namireni.

Na dan 31. prosinca 2019. godine Fond je imao potrazivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira u
ukupnom iznosu od 31.172 kn. Navedena potrazivanja podmirena su 02. sije¢nja 2020. godine.

Na dan 31. prosinca 2018. godine Fond nije imao potrazivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira.

17. Obveze s osnove ulaganja

U skladu s politikom Fonda, na datum trgovanja, za uobi¢ajene transakcije kupnje, kupnja u postupku

namire predstavlja iznos obveza za vrijednosne papire koji su kupljeni, ali jo$ nisu namireni.

Na dan 31. prosinca 2019. godine Fond je imao obveza s osnove ulaganja u vrijednosne papire u
ukupnom iznosu od 51.660 kn. Navedene obveze podmirene su 02. sije¢nja 2020. godine

Na dan 31. prosinca 2018. godine Fond nije imao obveza s osnove ulaganja u vrijednosne papire.

18. Potrazivanja od dividendi i kamata

31. prosinca 31. prosinca
2019. 2018.
u kunama u kunama
Potrazivanja od dividendi 11.645 11.547
Potrazivanja od kamata 29 21
11.674 11.568
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19. Ostale obveze AlF-a

Obveze prema revizoru
Obveze prema depozitaru
Obveze prema kliringu
Obveze prema HANFA-i

20. Rezerve fer vrijednosti financijske imovine

Stanje na poc¢etku godine

Neto dobit od financijske imovine po fer vrijednosti kroz
ostalu sveobuhvatnu dobit

Kumulativna dobit/kumulativni gubitak od prodaje
financijske imovine po fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit prenesen u dobit ili gubitak

Kumulativna dobit/kumulativni gubitak financijske imovine
po fer vrijednosti kroz ostalu/ sveobuhvatnu dobit
prenesen u zadrzanu dobit (reklasifikacija portfelja)

Breza d.d. zatvoreni AIF s javnom

ponudom za ulaganje u neuvrstene

prenosive vrijednosne papire

31. prosinca 31. prosinca
2019. 2018.
u kunama u kunama
20.000 22.716
6.249 3.844
797 597
27.046 27.157
2019. 2018.
u kunama u kunama
1.104.124
(1.104.124)
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21. Kapital

a) Upisani temeljni kapital

Breza d.d. zatvoreni AIF s javhom

ponudom za ulaganje u neuvrstene

prenosive vrijednosne papire

Na dan 31. prosinca 2019. i 2018. godine, registrirani dionicki kapital predstavlja 506.000 registriranih,
autoriziranih te u potpunosti placenih dionica s ukupnom vrijednosti 15.180.000 kuna. Nominalna

vrijednost jedne dionice iznosi 30 kuna.

Vlasni¢ka struktura na 31. prosinca je kako slijedi:

2019.

Pravne osobe
Fizicke osobe
Ostalo

2018.

Pravne osobe
Fizitke osobe
Ostalo

b) Dobit tekuée godine

Ukupna dobit 2019. godine iznosi 8.951.899 kn (2018:

Nominalna

.. Postotak
vrijednost S
kapitala vlasnistva %
10.958.940 72,19
4.186.290 27,58
34.770 0,23
15.180.000 100,00
Nominalna Postotik
vrijednost -
kapitala vlasnistva %
11.458.770 75,49
3.686.460 24,28
34.770 0,23
15.180.000 100,00

1.633.590 kn).
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21. Kapital (nastavak)
c) Zadrzana dobit

Zadrzani dobitak na dan 31. prosinca 2019. godine iznosi 6.850.920 kn (na dan 31. prosinca 2018.
godine: 6.229.330 kn).

Tijekom 2019. godine iz zadrzane dobiti Fonda ostvarene poslovanjem u 2014. godini ispla¢ena je
dividenda u iznosu od 2,00 kn po svakoj dionici, odnosno u ukupnom iznosu od 1.012.000,00 kn.
Dividenda je isplacena 28. veljace 2019. godine na racune dioni¢ara prema stanju i izvodu SKDD-a

na dan 30. sije¢nja 2019. god|ne.

d) Ostale rezerve

Na 31. prosinca 2019. godine ostale rezerve iznose 759.000 kuna (31. prosinca 2018: 759.000 kuna).

22. Osnovna zarada po dionici

Osnovna zarada po dionici izvedena je iz dobiti i prosjecnog ponderiranog broja redovnih dionica kako

slijedi:
2019. 2018.
Dobit tekuc¢e godine 8.951.899 1.633.590
Zakonske rezerve (5%) - -
Dobit tekuée godine za raspodjelu vlasnicima Fonda 8.951.899 1.633.590
Prosje¢an ponderirani broj redovnih dionica koristen u 506.000 506.000
izra¢unavanju osnovne zarade po dionici ' '
Zarada po dionici 17,69 3,23
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23. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima

Fond je izlozen ugincima promjena uvjeta na domaéem i medunarodnom trzistu. Slijedom navedenoga,
Fond je izlozen riziku povezanom s promjenom fer vrijednosti financijskih instrumenata na domacem i
svjetskim trzistima. Zna&ajniji rizici, zajedno s metodama koje se koriste za upravljanje tim rizicima,
izloZeni su u nastavku.

Trzisni rizik

Trzisni rizik predstavlja moguénost potencijalnih dobitaka i gubitaka po financijskim instrumentima zbog
oscilacije cijena imovine Fonda, a obuhvaca pozicijski rizik, valutni rizik i rizik namire.

Fond upravlja trzisnim rizikom diverzifikacijom portfelja.

Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik da ée promjena trZi$nih kamatnih stopa utjecati na buduce novcane tokove
financijskih instrumenata ili njihove fer vrijednosti.

Na dan 31. prosinca 2019. Fond nije imao ulaganja u duzni¢ke vrijednosne papire te izuzev novca i
nov&anih ekvivalenata nije bio izlozen kamatnom riziku. Nominalne kamatne stope na ziro racune
iznosile su 0,01%.

Buduéi da Fond nije zna&ajno izlozen kamatnom riziku, Drustvo ne prikazuje osjetljivost na promjene
kamatnih stopa.

Operativni rizik

Operativni rizik podrazumijeva rizik gubitka koji se dogada kao posliedica neadekvatnih ili pogresnih
unutarnjih poslovnih procese, dogadaja prouzro¢enih pogreskama zaposlenika, pogre$kama sustava i
nastupom nepovoljnih vanjskih dogadaja, odnosno direktne ili indirektne $tete prouzrogene pogreskama
zaposlenika, povreda, prekida ili ostecenja koje su uzrokovali interni procesi, tehnologija i infrastruktura
koja podrzava poslovanje Fonda ili eksterno uzrokovani dogadaji. Operativni rizik uklju¢uje pravni rizik

i rizik kvarova informati¢ke opreme i infrastrukture.
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Valutni rizik

Breza d.d. zatvoreni AIF s javhom

ponudom za ulaganje u neuvrstene

prenosive vrijednosne papire

Valutni rizik je rizik da ¢e se vrijednost financijskog instrumenta mijenjati kao rezultat promjene u te¢aju

valute. Nastaje prilikom investiranja u financijske instrumente kupljene na inozemnim trzistima, te koji

su izdani i kojima se trguje u stranoj valuti. Rizik promjene te¢aja Drustvo namjerava reducirati

diversifikacijom portfelia na| instrumente razli¢itih denominacija, a takoder i paZljivim izborom

instrumenata obzirom na valutu njihove denominacije. Manje rizi¢éna ulaganja, diverzificirani portfel] i

neprestano prac¢enje promjena deviznih te¢ajeva smanjuju ovaj rizik.

Ukupna sredstva i obveze u kunama i u stranim valutama na dan 31. prosinca su kako slijedi:

2019.

Imovina

Novac i nov¢ani ekvivalenti
Financijska imovina

Ostala imovina

Ukupna imovina
Kratkoro¢ne obveze

Neto imovina fonda

2018.

Imovina

Novac i nov¢ani ekvivalenti
Financijska imovina

Ostala imovina

Ukupna imovina

Kratkoroéne obveze

Neto imovina fonda

HRK EUR RSD RON Ukupno
1.567.309 407.644 - - 1.974.953
22.526.565 5.266.801 - 2.069.893  29.863.259
39.314 - 11.645 - 50.959
24.133.188 5.674.445 11.645 2.069.893  31.889.171
(147.352) - - - (147.352)
23.985.836 5.674.445 11.645 2.069.893 31.741.819

HRK EUR RSD RON Ukupno
2.654.688 47.658 - - 2.702.346
15.763.407 3.007.725 - 2.393.779  21.164.911
21 - 11.547 - 11.568
18.418.116 3.055.383 11.547 2.393.779  23.878.825
(54.189) (22.716) - - (76.905)
18.363.927 3.032.667 11.547 2.393.779  23.801.920
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23. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Valutna osjetljivost

Osjetljivost portfelja na oscilacije te¢aja izradunata je na nacin da se iznos odredene valute u portfelju
pomnozi s hipotetskim iznosom promjene (u tablici su ponudene tri razine hipotetske promjene: 1%,
5% i 10%), ¢ime se dobio postotni iznos promjene vrijednosti portfelja za hipotetski slu¢aj promjene
tecaja predmetne valute u odnosu na valutu denominacije portfelja za jedan od navedena tri iznosa.

Efekt na neto imovinu imatelja
udjela u fondu

Valuta Promjena tecaja 2019. 2018.
u kunama u kunama

(+1-) (+1-)
(+1-) 1% 56.744 30.554
EUR (+1-) 5% 283.722 152.769
(+1-) 10% 567.445 305.538
(+-) 1% 116 115
RSD (+/-) 5% 582 577
(+/-) 10% 1.165 1.155
(+1-) 1% 20.699 23.938
RON (+I-) 5% 103.495 119.689
(+/-) 10% 206.989 239.378

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da jedna strana u financijskoj transakciji nece podmiriti iznose obveza prema
drugoj strani ¢&ime ée drugoj strani uzrokovati financijski gubitak. Fond je izloZen riziku financijskih
gubitaka ako druga strana u transakciji ili izdavatelj vrijednosnih papira ne moze ili ne Zeli ispuniti u

cijelosti ili djelomi€éno svoju ugovornu obvezu.

Koncentracija kreditnog rizika u Fondu nije zna¢ajna te se odnosi na ulaganje u novac i nov¢ane

ekvivalente te ostalu imovinu.
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23. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Kreditni rizik (nastavak)

Sljedeca tablica prikazuje novZana sredstva kod banaka te ostalu imovinu kod kojih je prisutan kreditni
rizik:

31. 31. 31. 31.
prosinca prosinca prosinca prosinca
2019. 2019. 2018. 2018.
Rejting u kunama % u kunama %
Novac i novéani o
akyivalent Bez rejtinga 1.974.953 6,19 2.702.346 11,32
Ostala imovina Bez rejtinga 50.959 0,16 11.568 0,05
2.025.912 6,35 2.713.914 11,37
Ostala ulaganja koja
nisu izlozena kreditnom 29.863.259 93,65 21.164.911 88,63
riziku
Ukupno imovina 31.889.171 100,00 23.878.825 100,00

Na dan 31. prosinca 2019. godine i 31. prosinca 2018. godine Fond nema dospjele nenaplacene

imovine, niti imovine ¢ija je vrijednost umanjena.

Cjenovni rizik

Cjenovni rizik je rizik da ¢e se vrijednost instrumenta mijenjati kao rezultat promjena trzisnih cijena,
bilo da su iste uzrokovane faktorima specifiénim za odredeno ulaganje, njegovog izdavatelja ili faktore
koji utie¢u na sve instrumente kojima se trguje na trzistu. Cjenovni rizik proizlazi iz ulaganja u
financijske instrumente.

Fond je izloZzen promjenama rizika cijena financijskih instrumenata. Ukoliko bi se cijene dionica i udjela
u investicijskim fondovima povecale ili smanjile za 5% (2018: 5%) to bi dovelo do povecanja ili
smanjenja rezultata za 1.493/163 kn (2018: 1.058.246 kn).

Drustvo provodi aktivnosti analiziranja strukture portfelja, analiziranje kretanja cijena financijskih
instrumenata i opéih kretanja na trzistu. Fond upravija trzisnim rizikom promjene cijene
diversifikacijom investicijskog portfelja. Utjecaj rizika promjene cijene financijskih instrumenata nije
moguée u potpunosti ukloniti iz portfelja financijskih instrumenata Fonda, ali se diversifikacijom
ulaganja njegov utjecaj umanjuje.

Operativni odjel svakodnevnim pra¢enjem kretanja cijena na trzi$tu, parametara potraznje i ponude
kao i cijena povezanim s istima procjenjuje i donosi odluku o prodaji odredenog financijskog
instrumenta. U suradnji s odjelom za nadzor i analizu prate se sve relevantne obavijesti izdavatelja te

se vréi uvid u posljednja financijska izvjes¢a kako bi se na vrijeme moglo preventivno djelovati.
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23. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Rizik likvidnosti

Fond je izloZzen riziku da u danom trenutku ne moze pravovremeno ispuniti svoje dospjele obveze zbog
nedostatka likvidnih sredstava. U tom slu¢aju Fond bi morao likvidirati jedan dio imovine kako bi osigurao
dovoljna sredstva za ispunjavanje dospjelih obveza. Kad bi stanje likvidnosti na trzistu kapitala u tom
trenutku bilo nedovoljno da se imovina likvidira po fer vrijednosti, Fond bi doti¢nu imovinu morao prisilno
likvidirati. Prisilna likvidacija vrlo bi vjerojatno mogla doprinijeti zna¢ajnijem padu trzi$ne cijene doti¢ne
imovine, ¢ime bi vrijednost pozicija koje se na taj nacin parcijalno likvidiraju mogla znacajno pasti.

Na razini Fonda redovito se vrsi i provjera likvidnosti financijskih instrumenata iz portfelja Fonda te
ocjenjuje potrebno vrijeme za njihovo unov&avanje u slu¢aju potrebe za podmirivanjem vecih obveza
Fonda.

Povrh gore opisanih mjera na razini dioni¢kih fondova ustrojene su i preventivhe mjere na nacin da su
propisani limiti utrzivosti financijskih instrumenata koje je operativni odjel duzan uzeti u obzir prilikom
dono$enja investicijskih odluka. Kontrola pridrzavanja po istima u nadleznosti je odjela za nadzor i

analizu te se ista provjerava prilikom odobravanja investicijskih odluka u sklopu procesa istog odjela.

Tablice u nastavku sadrze analizu sredstava, obveza i neto imovine prema preostalim razdobljima od
datuma izvjestaja o financijskom polozZaju do ugovornog dospijeca. U kategoriju "na poziv" klasificirana
je visokolikvidna imovina, kao i obveze koje Fond mora podmiriti na zahtjev. Iz tablice je vidljivo da je
struktura imovine prema likvidnosti uravnotezena na dan 31. prosinca 2019. pa je ukupno gledajuci rizik
likvidnosti nizak uzimajuci u obzir raspolozivost imovine, medutim, uzimajuci u obzir likvidnost pojedinih
klasa imovine zasebno (djelomi¢no financijskih instrumenata smanjene likvidnosti, a kojima se trguje na

regionalnom trzistu kapitala) rizik likvidnosti je umjeren.

Ovim rizikom upravlja se na nacin da se pretezito ulaze imovinu u financijske instrumente kojima se
trguje na uredenim ili drugim trzistima a u slu¢aju ulaganja u neuvrstene vrijednosne papire, ulagat ¢e
u one za koje se procjeni da bi iskazivanjem interesa za prodaju svejedno mogli biti utrzivi kroz OTC

transakciju ili sklapanjem kupoprodajnog ugovora u roku od godine dana.

U idudoj tablici analizirano je preostalo razdoblie do ugovornog dospijeca neizvedenih financijskih
obveza Fonda. Tablice su sastavljene na temelju nediskontiranih nov&anih odljeva po financijskim

obvezama prema najranijem datumu na koji se od Fonda mozZe zatraziti placanje.
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Rizik likvidnosti (nastavak)

Prosje¢na
ponderirana , p 3 mj.-1
kamatna Do 1 mj. 1-3 mj. god. Ukupno
stopa
% u kunama u kunama u kunama u kunama
31. prosinca
2019.
beskamatno 127.352 10.000 10.000 147.352
127.352 10.000 10.000 147.352
31. prosinca
2018.
beskamatno 63.925 6.490 6.490 76.905
63.925 6.490 6.490 76.905

U iducoj tablici analizirano je ocekivano dospije¢e neizvedene financijske imovine Fonda. Tablice su

sastavljene na temelju nediskontiranih ugovornih dospijec¢a financijske imovine, uklju€uju¢i kamatu koja

¢e biti zaradena na toj imovin|.

Prosjeéna
ponderirana s Syt 3 mj.-1 .
kamatna Do 1 mj. 1-3 mj. god. Nedospjelo Ukupno
stopa
u
0,
%o u kunama Rsmarna u kunama u kunama u kunama
31. prosinca 20189.
Novac i novéani 0,01 1.974.982 - - ; 1.974.982
ekvivalenti
beskamatno 39.285 - 11.645 29.863.259 29.914.189
2.014.267 - 11.645 29.863.259 31.889.171
31. prosinca 2018.
Novac i novcani 0,015 2.702.367 . ; - 2.702.367
ekvivalenti
beskamatno - - 11.547 21.164.911 21.176.458
2.702.367 - 11.547 21.164.911 23.878.825
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24. Vremenska neograni¢enost poslovanja

Rizik za prekid kontinuiteta poslovanja Fonda postoji u slu¢aju nastajanja neke od zakonski propisanih
situacija kod kojih je potrebnc provesti prestanak Fonda. Prestanak bi bilo potrebno provesti u slu¢aju
odluke glavne skupstine o prestanku Fonda koja se mora donijeti glasovima koji predstavljaju najmanje
3/4 temeljnoga kapitala zastuplijenoga na glavnoj skupstini pri dono$enju odluke, pravomocéne odluke
registarskog suda kojom se odreduje brisanje po sluzbenoj duznosti, u slu¢aju statutarnih promjena
spajanja, pripajanja i podjele Fonda, te odluke o ukidanju Fonda. Bilo koja situacija vezana uz prestanak

poslovanja Fonda nije izgledna pa je i rizik kontinuiteta poslovanja zbog navedenih situacija nizak.

Financijski izvjestaji sastavljeni su uz pretpostavku da Fond posluje s vremenski neograni¢enim
poslovanjem i da ¢e nastaviti svoje poslovanje kroz doglednu buduénost.

Uprava je obavila procjenu sposobnosti Fonda da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem.
Razmatrala je financijske, poslovne i ostale dogadaje ili okolnosti vezane uz poslovanje koji,
pojedina¢no ili skupno, mogu stvoriti zna¢ajnu sumnju u moguénost da Fond nastavi s vremenski
neograni¢enim poslovanjem.| Pri tome je utvrdila da je u danim okolnostima primjereno koridtenje
pretpostavke vremenske necgrani¢enosti poslovanja u sastavljanju financijskih izvjestaja Fonda za
2019. godinu.

Sukladno zakonskim propisima najnizi iznos temeljnog kapitala Fonda je 200.000 kuna. Temeljni kapital
Fonda znacajno premasuje najnizi propisani iznos i iznosi 15.180.000 kuna.

Uprava Drustva koja vodi poslovanje Fonda upravlja navedenim rizikom na nacin da upravlja drugim
rizicima kojima je Fond izlozen. U slu¢aju da se dogodi bilo koja situacija Fond ima propisane strategije
upravljanja rizicima, tehnike| mjerenja rizika, te politike i mjere upravljanja rizicima. U izvjestaju
poslovodstva detaljno su opisani rizici kojima je Fond izlozen i na¢in na koji se njima upravlja, te nije
potrebno propisivati dodatne postupke za upravljanje situacijama koje bi mogle dovesti do prestanka
kontinuiteta poslovanja Fonda.
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25. Fer vrijednost financijskih instrumenata

Fer vrijednost je cijena koja bi bila ostvarena prodajom neke stavke imovine ili plaéena za prijenos neke
obveze u urednoj transakciji izmedu trziSnih sudionika na datum mjerenja, neovisno o tome bi li ona

bila neposredno vidljiva ili pracijenjena primjenom neke druge tehnike vrednovanja.

Odredivanje fer vrijednosti i hijerarhije

Medunarodni standard financijskog izvjeStavanja 13:Mjerenje fer vrijednosti: Objava zahtijeva
odredivanje hijerarhije fer vrijednosti financijskih instrumenta na tri razine:

Razina 1: kotirane (neprepravljene) cijene kojima se trguje na aktivnim trzistima za imovinu i obveze.
Razina 2: ostale tehnike kod kojih su svi podaci koji imaju zna¢ajan utjecaj na fer vrijednost javno
dostupni na trzistu, direktno ili indirektno.

Razina 3: tehnike kod kojih svi podaci koji zna¢ajno utje¢u na utvrdenu fer vrijednost, nisu temeljeni na
javno dostupnim trzisnim podacima.

Financijski instrumenti koji se mjere po fer vrijednosti

2019.
Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
u kunama u kunama u kunama
Vrijednosni papiri izdavatelja sa )
sjedistem u Republici Hrvatskoj 5.194.340 11.826.564 17.020.904
Vrijednosni papiri inozemnih 7 336.694 ) ) 7.336.694
izdavatelja U
Udjeli u domacim otvorenim 5 505661 ) 3 5.505.661
investicijskim fondovima RN
18.036.695 - 11.826.564 29.863.259
2018.
Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
u kunama u kunama u kunama
Vrijednosni papiri izdavateljp sa 2.002.655 : 13.760.752 15.763.407
sjedistem u Republici Hrvatskoj '
Vrijednosni papiri inozemnih 5 401.504 ) ) 5.401.504
izdavatelja U
7.404.159 - 13.760.752 21.164.911
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25. Fer vrijednost financijskih instrumenata (nastavak)

Odredivanje fer vrijednosti i hijerarhije (nastavak)

U iduc¢oj tablici navedene su informacije o nacinu utvrdivanja njihove fer vrijednosti, to¢nije, metode
vrednovanja i koridteni ulazni podaci:

Hilsraria Metoda vrednovanja i glavni
Financijska imovina Fer vrijednost na dan fer ulazni odajzil giavi
vrijednosti P
31.12.2019. 31.12.2018.
Dinice ojma se e e
trguje na aktivnom 12.531.034 7.404.159 1. razina | J‘bl i
tristy sluzbeno financijsko -
informacijskom servisu
Udjeli u otvorenim
investicijskim Primjena zadnje cijene
fondovima kojima se 5,505.661 - 1. razina investicijskog fonda objavljene od
trguje na aktivhom strane drustva za upravljanje

trzistu

Metoda diskontiranih buducih
novc&anih tokova

Dionice Kojima se ne Metoda usporedivih poduzecéa

. . - (peer grupa)
:gluéjﬁl na aktivnhom 11.826.564 13.760.752 3. razina Metoda nedavnih transakcija s

istom ili sli€nom imovinom
Metoda likvidacijske vrijednosti
Metoda diskontiranja dividendi

Dana 22. ozujka 2018. godine Zagrebagka burza d.d. donijela je odluku o ukidanju CE Enter trzista s
danom 01. listopada 2018. godine. Slijedom navedenoga dionice koje su bile uvrstene na istom, nisu
ponovo uvrétene na neko drugo uredeno trziste, te se za njih fer vrijednost utvrduje metodama procjene

vrijednosti.
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25. Fer vrijednost financijskih instrumenata (nastavak)

Odredivanje fer vrijednosti i hijerarhije (nastavak)

metoda diskontiranja buduc¢ih nov€anih tokova predstavlja najsveobuhvatniji model analize
vrijednosti dionice kompanije, bazira se prije svega na ocekivanom poslovanju promatrane
kompanije kao i na sposobnosti generiranja nov€anih tokova za koje se procjenjuje da ¢e se
ostvariti, vrijednost kompanije definirana je kao sadasnja vrijednost oéekivanih novéanih tokova
diskontiranih prosje¢nim ponderiranim tro§kom kapitala;

metoda usporedivih poduzeca (peer grupa) bazira se na kreiranju grupe srodnih kompanija (tzv.
Peer grupe) prema karakteristikama trzista, djelatnosti, proizvoda, veli€ine, op¢ih uvjeta poslovanja

i sliéno kao i izraunu prosjecnih vrijednosti pokazatelja za navedenu grupu;

metoda nedavne transakcije s istom ili sliénom imovinom koristi se ako postoje podaci o nedavno
provedenim transakcijama s istom ili sliénom imovinom onoj koju se procjenjuje, cijena iz takve
transakcije moze posluziii kao osnovica za procjenu vrijednosti pod uvjetom da se ista provela

izmedu informiranih i nepovezanih osoba;

metoda likvidacijske vrijednosti koristi se za procjenu vrijednosti kompanija za koje se ne moze dodi
do podataka na temelju Kojih bi se napravila procjena sukladno ranije navedenim metodama i za
koje se smatra da podaci koji postoje realno prikazuju stanje u kompaniji; vrijednost kompanije

dobije se na nadin da se od ukupne imovine oduzmu ukupne obveze;

metoda diskontiranih dividendi koristi Gordonov model rasta; osnova za upotrebu ove vrste procjene
dionica je u tome $to se Vrijednost bazira na nov&anim tokovima koje dioni¢ari mogu ocekivati od

svoje investicije u vidu isplac¢enih dividendi.
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25. Fer vrijednost financijskih instrumenata (nastavak)

Odredivanje fer vrijednosti i hijerarhije (nastavak)

Sljedeca tablica pokazuje uskladu izmedu pocetnih i zavr$nih stanja za mjerenje fer vrijednosti u razini

3 unutar hijerarhije fer vrijednosti:

Vlasnicki vrijednosni papiri

u kunama
Stanje na 1. sije¢nja 2019. 13.760.752
Povecéanje od kupnje 6.019.897
Smanjenje od prijenosa u razinu 1 (266.775)
Smanjenje od prodaje (9.131.833)
Povecanje od svodenja na fer vrijednost 1.444.523
Stanje na 31. prosinca 2019. 11.826.564

Vlasnicki vrijednosni papiri

u kunama
Stanje na 1. sije€énja 2018. 4.257.786
Povec¢anje od kupnje 2.835.031
Povecanje od prijenosa iz razine 1 8.750.389
Smanjenje od prodaje (3.424.317)
Povecanje od svodenja na fer vrijednost 1.341.863
Stanje na 31. prosinca 2018. 13.760.752

Kod odredivanja fer vrijednosti financijskih instrumenata koji nemaju aktivno trziste Fond koristi tehnike

procjene koje se temelje na javno dostupnim inputima te su stoga ti instrumenti klasificirani kao razina

3 unutar hijerarhije fer vrijednosti.
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26. Transakcije s povezanim stranama

Breza d.d. zatvoreni AIF s javhom
ponudom za ulaganje u neuvrstene
prenosive vrijednosne papire

Vecinu dionica Fonda drze hrvatski investitori. Drustvo smatra da je Fond neposredno povezana osoba

s Drustvom, Depozitarom, &lanovima Nadzornog odbora i Uprave Drustva, €lanovima uZe obitelji

klju¢nog rukovodstva, zajedniéki kontroliranim drustvima ili drustvima pod znacajnim utjecajem putem

¢lanova Uprave i ¢lanova njihovih uzih obitelji, i ostalim investicijskim fondovima kojima upravlja isto

Drustvo.

a) Iznosi koji proizlaze iz transakcija s neposredno povezanim osobama

Drustvo za upravljanje
Revizor Deloitte

Revizor Grant Thorton

Depozitar Raiffeisen bank
d.d.

Drustvo za upravljanje
Nadzorni odbor
Revizor Deloitte

Revizor Grant Thorton

Depozitar Raiffeisen bank
d.d.

Imovina Obveze
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2019. 2018. 2019. 2018.
u kunama u kunama u kunama u kunama
- - 67.125 50.345
- - - 22.716
- - 20.000 -
29 21 6.248 3.844
29 21 93.373 76.905
Prihodi Rashodi
31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2019. 2018. 2019. 2018.
u kunama u kunama u kunama u kunama
- - 631.040 562.750
- - 27.821 39.704
- - - 32.466
- - 25.000 .
90 38 64.184 53.561
90 38 748.045 688.481

Depozitar Fonda je prikazan u prikazu povezanih strana sukladno Zakon o alternativnim investicijskim

fondovima.
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Breza d.d. zatvoreni AIF s javhom
ponudom za ulaganje u neuvrstene

prenosive vrijednosne papire
26. Transakcije s povezanim stranama (nastavak)

b) Naknade ispla¢ene €lanovima Nadzornog odbora

2019.
Uku:)grau;\:ll(l?ada Broj dionica
u kunama
Sini$a Brajci¢ 7.919 6.399
Zvonimir Vukadin 6.665 23.015
Dalibor Marijanovi¢ 1.572 -
Ivan Tadin 6.665 -
Josip Batinovi¢ 5.000 -
27.821
2018.
Uku:)g:\u:\:h;lada Broj dionica
u kunama
Sinisa Brajci¢ 9.899 6.399
Zvonimir Vukadin 8.332 16.276
Dalibor Marijanovi¢ 4.809 -
Ivan Tadin 8.332 -
Josip Batinovi¢ 8.332 -
39.704

27. Dogadaji nakon datuma financijskih izvjestaja

Tijekom zadnje dekade veljade i pogetkom oZujka 2020. godine radi objave opasnosti od svjetske
pandemije/epidemije od strene Svjetske zdravstvene organizacije (WHO) prouzrokovanu S$irenjem
virusa SARS — CoV-2 (koronavirus) doslo je do znacajne volatilnosti svjetskih pa uzro¢no povezanih i
lokalnih trzista vrijednosnica | vrijednosnih papira kojima se trguje na aktivnim trZistima i Ciji su podaci
javno dostupni, kao i na ekonomske aktivnosti u svijetu. Na dan 31. ozujka 2020. godine navedeni
utiecaj navedene volatiinost rezultirala je smanjenjem neto vrijednosti imovine Fonda u odnosu na neto
vrijednost imovine Fonda na dan 31. prosinca 2019. godine u iznosu od 4.642.377 kn, odnosno 14,62%.
Na datum izdavanja ovog izvjestaja nije moguce predvidjeti moguce buduce utjecaje navedenog na
financijske izvjestaje i neto vrijednost imovine Fonda, te mogucnost neograni¢enog nastavka

poslovanja.
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Breza d.d. zatvoreni AIF s javhom

ponudom za ulaganje u neuvrstene

prenosive vrijednosne papire

Prilog 1 - Financijski izvjeStaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godi$njih i
polugodi$njih izvjestaja i drugih izvjestaja alternativnog investicijskog fonda

(u kuama)

|. Ulaganja (AOP183+(S od AOP186 do AOP195)) 182 | 21.164.911,20 | 29.863.259.24
1. Prenosivi vrijednosni papiri (AOP184+A0P185) 183 | 21.164.911,20 | 24.357.597,93
30+40 — koji se vrednuju po fer vrijednosti 184 | 21.164.911,20 | 24.357.597,93
50+80 — koji se vrednuju po amortiziranom tro$ku 185 0,00 0,00
35+51+ 82 2. Instrumenti trzista novca 186 0,00 0,00
36+37+41+42 | 3. Udjeli u subjektima za zajednic¢ka ulaganja 187 0,00 | 5.505.661,31
34 4. |1zvedeni financijski instrumenti 188 0,00 0,00
83 5. Depoziti kod kreditnih institucija 189 0,00 0,00
00+02+03+04 | 6. Nekretnine 190 0,00 0,00
06 7. Roba 191 0,00 0,00
05 8. Poslovni udjeli 192 0,00 0,00
86 9. Potrazivanja po danim zajmovima 193 0,00 0,00
10. Instrumenti nalik vlasni¢kim instrumentima 194 0,00 0,00
00+02+03+04+
07+38+43+52+ | 11. Ostala ulaganja 195 0,00 0,00
81+ 84+85
z'i";g"zg;,qg‘;éjg‘ :é‘g‘;g'ge)”t' 196 | 2.702.34589 | 1.974.952,55
10 1. Nov&ana sredstva 197 2.702.345,89 1.974.952,55
83 2. Depoziti po videnju 198 0,00 0,00
35+51+823+83 | 3. Ostala kratkoro¢na likvidna ulaganja 199 0,00 0,00
: razivanja

1'% opgtAaOPZaO% s EOPEGA 200 11.567,74 42.846,01
130+18 1. Potrazivanja od dividendi i kamata 201 11.567,74 11.674,13
11+12 2. Potrazivanja s osnove prodaje ulaganja 202 0,00 31.171,88
14+161 3. Potrazivanja od brokera i danih predujmova 203 0,00 0,00
190 4. Plageni tro$kovi buduéeg razdoblja 204 0,00 0,00
sonar | IV. Ostala imovina 205 0,00 8.112,92

990-994 Izvanbilanéna evidencija aktiva 596.232,87
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Breza d.d. zatvoreni AIF s javnom

ponudom za ulaganje u neuvrstene

prenosive vrijednosne papire

|. Obveze pla¢anja
(> od AOP209 do AOP215) 208 49.747,55 117.988,15
20+211 1. Obveze s osnove ulaganja 209 0,00 51.660,00
260 2. Obveze s osnove isplate udjela 210 0,00 0,00
241 3. Obveze premz brokerima 211 0,00 0,00
230 4. Obveze za naknade za upravljanje 212 49.747,55 66.328,15
270 5. Obveze za naknade za savjetodavne usluge 213 0,00 0,00
231 6. Obveze za naknadu za uspjes$nost 214 0,00 0,00
28 7. Obveze za karnate i druge izdatke 215 0,00 0,00
II. Obveze s osnave primljenih zajmova
(AOP217+AOP218) 215 0.00 000
221 1. Obveze s osnove primljenih zajmova od banaka 217 0,00 0,00
2. Obveze s osnave primljenih zajmova od drugih
22z ugovornih strana =18 0.00 0,00
Ill. Druge obveze
(3 od AOP220 do AOP222) 218 0.00 2.318,00
1. Obveze s osnaove prinosa od pozajmljenih
219 vrijednosnih papira — .80 0,00
291 2. Prihod buduc¢eg razdoblja 221 0,00 0,00
3. Obveze s osnove isplate dividende i plative
261 raspodjele 222 0,00 2.318,00
220+223+232+
240+25+262+ | |V. Ostale obveze AlF-a 223 27.157,38 27.045,54
271+290

Izvanbilan¢na ev

dencija pasiva

90 Temeljni kapital 228 | 15.180.000,00 | 15.180.000,00
91 Premija na emitirane dionice/kapitalne rezerve 229 0,00 0,00
92 Vlastite dionice 230 0,00 0,00
94 Dobit/gubitak tekluée poslovne godine 231 1.633.590,17 | 8.951.899,13
95 Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 232 6.229.329,73 | 6.850.919,90

Rezerve fer vrijednosti (AOP234+A0P235) 233 0,00 0,00
96 — fer vrijednost financijske imovine 234 0,00 0,00
97 — uginkoviti dio raéunovodstva zastite 235 0,00 0,00
98 Ostale lorizacijske rezerve 236 759.000,00 759.000,00

596.232,87 |

622.468,88

995-999
Dodatak1 239
Pripisano imateljima matice 240 0,00 0,00
Pripisano manjinskom interesu 241 0,00 0,00
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Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
Naziv AIF fonda: ZAIF Breza d.d.
OIB AIF fonda: 75111210338

lzvjestajno razdoblje: 01.01.2019 -{31.12.2019

Breza d.d. zatvoreni AIF s javnom
ponudom za ulaganje u neuvrstene

prenosive vrijednosne papire
Prilog 1 — Financijski izvjestaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisnjih i
polugodisnjih izvjestaja i drugih izvjestaja alternativnog investicijskog fonda (nastavak)

Obrazac ISD

Prihodi 242
kg;gig') S plaganja (Lad AOP2HD 243 | 1.22542998 | 637.166,62
74 1. Prihodi od|dividendi i udjela u dobiti 244 | 1.225.391,74 637.077,04
70 2. Prihodi od kamata 245 38,24 89,58
751 3. Prihodi od|najma 246 0,00 0,00
73 1. Realizirani dobici od ulaganja 247 806.676,39 | 5.735.607,44
71472 Ill. Nerealizirani dobici od ulaganja 248 328.811,45 | 3.416.711,66
IV. Drugi prihodi (AOP250+A0P251) 249 10.429,53 11.567,02
s m
0| e ooy = pesamiere
71478 2. Ostali prihodi 251 10.429,53 11.567,02
/ s ,,I“, w -
Rashodi 253
63 |. Realizirani|gubici od ulaganja 254 0,00 0,00
60+62 II. Nerealizirani gubici od ulaganja 255 0,00 0,00
M. ici od|umanjenja vrijednosti za
oc‘,eGkil\J/t;r?e(?«editnejgujbitkeJ ks 0,00 .
64 IV. Umanjenje imovine 257 0,00 0,00
693 V. Naknadg za usluge investicijskog 258 0,00 0,00
savjetovanja
610 V1. Naknade|za upravljanje 259 562.750,46 631.040,13
65 VII. Naknade za depozitara 260 37.141,563 41.648,66
VIII. Drugi rashodi (Z od AOP262 do AOP266) 261 137.865,19 176.464,82
690 1. Administr#tivne pristojbe 262 0,00 1.250,00
691 2. Profesionalni honorari 263 0,00 0,00
692 3. Naknade za skrbni¢ke usluge 264 0,00 0,00
67 4. Kamate 265 0,00 0,00
60+611+66+68+694 | 5. Ostali rashodi 137.865,19 175.214,82

[ Ty
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Breza d.d. zatvoreni AIF s javhom

ponudom za ulaganje u neuvrstene

prenosive vrijednosne papire

Ostala sveobuhvatna dobit (AOP272+A0P277) 271 0,00 0,00
Stavke koje nece biti reklasificirane u racun dobiti

i gubitaka (£ od AOP273 do AOP276) <l G0 0,00
Promjena revalorizacijslﬁfih rezervi:

nekretnine, postojenja, dprema i nematerijalna 273 0,00 0,00
imovina

Promjena fer vrijednosti vlasni¢kih instrumenata 274 0,00 0,00
Promjene na ostalim stavkama koje nece biti

reklasificirane u racun dobiti i gubitaka 2is 0,00 0,00
Porez na dobit koji se odnosi na stavke koje nece biti

reklasificirane 276 0,00 0,00
Stavke koje je moguce|reklasificirati u raun dobiti

i gubitaka 277 0,00 0,00
(AOP278+A0OP281+A0OP284+A0OP285+A0P288)

Promjena revalorizacijskih rezervi: duznicki vrijednosni

papiri (AOP279+A0P28)) 278 0,00 0,00
- nerealizirani dobici/gubici 279 0,00 0,00
— preneseno u racun dobiti i gubitaka (reklasifikacijske 280 000 0.00
usklade) ) :
Promjena revalorizacijskih rezervi: raCunovodstvo

zastite (uinkoviti dio) (AOP282+A0P283) 281 0,00 0,00
— dobici/gubici 282 0,00 0,00
— preneseno u rac¢un dobiti i gubitaka (reklasifikacijske 283 000 000
usklade) ' '
Tecajne razlike iz prera¢una inozemnog poslovanja 284 0,00 0,00
Promjene na ostalim stdvkama koje je moguce

reklasificirati u ra€un dobiti i gubitaka 285 0,00 0,00
(AOP286+A0P287)

— dobici/gubici 286 0,00 0,00
— preneseno u ragun dopiti i gubitaka (reklasifikacijske 087 000 0.00
usklade) ) )
Porez na dobit koji se odnosi na stavke koje je 288 0.00 0.00

moguce reklasificirati u racun dobiti i gubitaka

o
T g

Dodatak1 290
Pripisano imateljima matice 291 0,00 0,00
Pripisano manjinskoml interesu 292 0,00 0,00
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Breza d.d. zatvoreni AIF s javnom
ponudom za ulaganje u neuvrstene
prenosive vrijednosne papire
Prilog 1 - Financijski izvjeStaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godi$njih i
polugodisnjih izvjestaja i drugih izvjeStaja alternativnog investicijskog fonda (nastavak)

Izvjestaj o novéanim tokovima (indirektna

metoda) Obrazac INTi
Naziv AIF fonda: ZAIF Breza d.d.
OIB AIF fonda: 7511121 03[38
Izvjestajno razdoblje: 01.01.2019 - 31.12.2019
(u kunama)

1.633.590,17 8.951.899,13
Dobici/gubici od ulaganja 332 -1.135.487,84 -9.152.319,10
Neto rezultat od umanjenja vrijednosti za ocekivane
kreditne gubitke 333 0,00 0,00
Amortizacija i ostali ispravci vrijednosti imovine 334 0,00 0,00
Prihodi od kamata 335 -38,21 -89,58
Rashodi od kamata 336 0,00 0,00
Prihodi od dividendi 337 -1.225.391,74 -637.077,04
queéanje (sma.njenje) ulaganja u prenosive 338 1.970.997,42 5.953.971,06
vrijednosne papire
P9ye¢anje (smanjenje) ulaganja u instrumente 339 0,00 0,00
trziSta novca
queégnje (smanjgnje) ulaganja u subjektima za 340 0,00 -5.500.000,00
zajedni¢ka ulaganja
Povecéanje (smanjenje) ulaganja u izvedenice 341 0,00 0,00
Povecéanje (smanjenje) ulaganja u nekretnine 342 0,00 0,00
Povecanje (smanjenje) ulaganja u robu 343 0,00 0,00
Povecanje (smanjenje) ulaganja u poslovne udjele 344 0,00 0,00
Primici od kamata 345 20,19 81,45
Izdaci od kamata 346 0,00 0,00
Primici od dividendi 347 1.230.187,68 639.175,33
Povecanje (smanjenje) ostalih ulaganja 348 0,00 0,00
Povecanje (smanjenje) ostale imovine 349 -4.673,76 -41.481,35
Povecéanje (smanjenje) obveze s osnove ulaganja 350 0,00 51.660,00
Po_veéanje (smanjenje) obveza s osnove primljenih 351 0.00 0,00
zajmova
Povec_anj_e (smanjenje) obveza za naknadu za 352 3.416,18 16.580,60
upravljanje
Poyeéanj.e (smanjenje) ostalih obveza iz poslovnih 353 2.762,63 2.206,16
aktivnosti
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Breza d.d. zatvoreni AIF s javnhom
ponudom za ulaganje u neuvrstene

prenosive vrijednosne papire

000 000

m| d |avanja udjla/ dionica 355

Izdaci od otkupa udjela/otkup vlastitih dionica 356 0,00 0,00
Isplate imateljima udjela iz ostvarene )
dobiti/dividenda 357 0,00 1.012.000,00
Ostali primici iz financijskih aktivnosti 358 0,00 0,00
Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti 359 0,00 | 0,00

73



v/ au1ded ausoupaliua aaisouaid auajsianau n afuebein ez wopnuod wounel s 4|y 1UsIOA)eZ ‘p°p ezaig
s ¢ P PO T ‘ ‘ ¢ G auipob aunaojsod aupoyjesd
06'6L6°L08°€Z |00°0 L106S°€€9°L |€2'62€°622°9 |00°000°6SL 000 000 000 00°000°08L°SL| 8L efiqopzes Bouleiselazi uep ifupez eu sfuelg
00°0 000 000 000 000 00°0 000 000 00'0 LL ewidlusep sjplpodsel aleIsQ
000 000 00'0 00'0 00°0 00'0 00°0 000 00'0 9l 1niqop n ejalpn ejelds|
000 000 000 000 000 000 000 00°0 00°0 Sl eoolp/eaipn ynnsep dnyio
000 00'0 000 000 000 000 000 000 000 14 eylusep ajejdn ajgisQ
000 000 00'0 000 00'0 00'0 00'0 00'0 00'0 €l ejeydey Bouljowsay afualuews/slueganod
(auipob
8L'065°€€9°L (000 0S°18S°LLT £0'v26°09Y°Z [09°85L°S9 G6°€ZL'¥0LL- |00°0 00°0 000 4" aupoyjaid zi efjqopzes) auipob supoyjaid
ipoyseu | ipoyud peuzud ouaesz) oudnyn
£9'800°2Z¥’'L- J0O'0 19'800°22v’L- [00°0 00'0 00°0 00'0 000 00'0 Ll ejejdey| suafwoid ayQlusepau aeIsO
000 000 00'0 000 000 00°0 00'0 00'0 00'0 0L | eluerojsod Bouwsazoul eungesaud z1 dy1|zes dulegal
(eunown
00'0 000 00'0 000 000 00'0 00'0 000 00'0 6 eujelusjewsu | ewaido ‘efuafonsod ‘sulujaryau)
wiozas yiyslioezuojenas yiejso ausfwoid
000 000 00'0 00'0 00°0 000 000 00'0 00°0 8 e)1ZU PO d)1}$BZ BAJSPOAOUNQE] JB}|NZal 013N
‘ ‘ . (i s ; oy perapy b g ‘ ‘ ¢ ajuswinsul
000 000 000 S6'€ZL'¥0L°L (000 G6'€CL¥0L"L- |00°0 000 000 L aysfioueuy n eluebein po 191Gn6 1 191GOp 111SO
00'0 000 000 000 000 00'0 000 000 00°0 9 ejeuawisul yiyshioueuy nsoupalun Jg) aualwoid
G8'865°G50°€ J00'0 L1'06G°€€9°'L [80°068°9S€°L |09'85L°G9 00°0 000 00°0 00'0 S eflqopzes »eugnb 11 igoq
‘625891 ‘ onn TTs. eee0a )" T e ‘ ‘ P—— (ouafjaesdaid) auipob
2L 62 1221000 29'800°22h’L |0L°GSE'89L°E |0V LYB'E69 G6°€ZLYOLL (000 000 00°000°08L°SL| Vv sunojsod supoupeid expeod uep eu sfuels
000 000 00°0 000 00'0 00°0 000 00°0 € eliqopzey yupoyyaid 1ysaibod yereuds)
00'0 000 00°0 00°0 00'0 00°0 00'0 00°0 4 exjod yiuanisparounges audfwold
£, - - £ £, - . 4, . . ‘ - € -, . ‘ £ . . mcmvom
z.L'62¢'891L°22 (000 19'800°22Y’L |0L°GS€°89L°C |0V L¥B'E69 S6°€ZL'v0LL  [00°0 00°000°08L°SL| | ., ‘m:>o_moa supowpeid exgegod uep eu afugyg

— 5 e o

=3
sk

SejA onifle

A Ve

MdI 9ezeiqo

6L0Z°ZL°LE - 6L0Z°1L0°LO :2flqopzes ez
8€€0LZLLLSL "epuo) 1V 910
"p'p €za1g 4IVZ ‘epuo} 4|V AIzeN

e-4]v Boualonjez ejepdey eweusfwoud o feysalaz)



G/ auided ausoupalfua aaisouaid auajsianau n afuebein ez wopnuod WOUAE[ s |y 1UsIOAJeZ "P°p BZ3Ig

T i e fi g " p ‘ NS— auipoB auaolod agnyay
£0'618°LYL°LE|00°0 £1'668°156'8 |06'6L67058'9 (00000652 00‘0 000 000 00°000°08L°SL| L€ eliqopzes Bouleysalaz) uep 1fupez eu afues
00°0 00°0 000 000 000 00°0 000 000 000 9¢ ewidiusep applpodses ajeisQ
00°000°ZL0°L- JO0'0 000 00°0002L0°L- |00°0 000 000 000 000 Ge 1iqop n edlpn eeids)
00°0 000 000 000 000 000 000 000 000 ve ediuoip/eRipn yimsea dnyio
00°0 000 000 000 000 000 00°0 000 000 €€ eyiusep ajeidn ae1sQ
00°0 000 00'0 000 000 00°0 000 000 000 43 efeydesy boullpws) aflusluewspluedanod
o na g i tone-al o & onroags ‘ ’ p ‘ ¢ (efigopze Bagnya}) aulpob aomya}
£1'668°156°'8 (000 96'80£8LE°L (2L°065°€€9°L |00 000 000 000 000 L€ ipouse 1 ipoyud neuzud ouaeszi oudnin
21'065°€€9°L- JOO'0 11065 €€9°L- [00°0 000 00°0 000 000 000 0¢ eleydey aualwoid 9)IUSBABU 3eISO
00°0 00°0 000 000 000 00°0 00°0 000 000 62 | eluerojsod Bouwszoul eungelaxd z1 ayijzes suledd]
(eunouw
000 000 000 000 000 00°0 000 000 000 8C eujefusjewsu | ewado ‘efusloiisod Buiujaiyau)
} W87l yiyslioezuoesdl yie)so auafwold
00°0 000 000 000 000 000 000 000 000 12 B)1Z1) PO 3)11$BZ BA}SPOAOUNDEI Je})NZ3) OJ3N
¢ [ ‘ ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ 2juswnisul
00‘0 000 000 000 000 000 000 000 000 9 ayslioueuy n elueben po 12IGnB 1 121G0P 1BISO
000 00°0 00'0 000 000 00°0 000 000 000 14 eleusWNISUI Yiyshioueuy 11S0UpallA 18 suafwoid
0¢°687°585°0LJ00°0 €1'668'1668 [£1°066°€€9'L 000 000 000 000 000 124 eljqopzes eyqnd 11 1Iqoq
areet o ¢ inonanns ey ‘nne ‘ ¢ i g (oualjaeidaid) auipoB
06'616°L08°€Z |00°0 11°065°€€9°L (£2'62£°622°9 |00°00065L 000 000 00‘0 00°00008LSL| €C suropod 99mye) Bxpegod UEp Bu SRS
00°0 000 00'0 000 000 00°0 000 000 000 44 efiqopzes yiupoyaid njsaibod yeaeids|
00°0 000 000 000 000 00°0 000 000 000 ¥4 eyiyod yiuaaisporounges suafwold
£ - . ‘ ‘ D D - £ & < i - - a

06'616°108°6Z |00°0 1106589, |£2'628°622°9 [00°000'652 00°0 000 00% 00'00008L5L| 02 e

auAaood agnya) exyjagod uep eu alugs




Uprava Breza d.d. zatvorencg AlF-a s javnom ponudom za ulaganje u neuvrstene prenosive
vrijednosne papire, sa sjedistem u Zagrebu, Radiceva 14, MBS: 070003693, OIB: 75111210338, (u

daljnjem tekstu: Fond) uz suglesnost Nadzornog odbora, podnosi Glavnoj skupstini Fonda sljedeci:

PRIJEDLOG ODLUKE
o upotrebi dobiti za 2019. godinu

Ostvarena dobit za 2019. godinu u iznosu od 8.951.899,13 kuna rasporeduje se na nacin da se u

cijelosti prenosi u zadrzanu dobit.

U Zagrebu, 15. sije€nja 2020. g.

Za ZAIF Breza d.d

Ivan Beljan //

_/Shjezana Milovanovi¢

Clan Uprave
Ldoutusase
SA NI\

ZAIF Breza d.d.
Zagreb



Nadzorni odbor Breza d.d. zatvorenog AlF-a s javnom ponudom za ulaganje u neuvrstene prenosive
vrijednosne papire, sa sjedi$lem u Zagrebu, Radi¢eva 14, MBS: 070003693, OIB: 75111210338 (u
daljnjem tekstu: Fond), na svojoj sjednici dana 29. travnja 2020. godine donio je sliede¢u

ODLUKU

o utvrdivanju financijskih izvjestaja za 2019. godinu
sa slijede¢im dijelovima:

1. lzvjedtaj o financijskom polozaju sa zbrojem pozicije aktive, odnosno pasive u iznosu od
31.889.170,72 kuna.

2. lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti s pozicijama:

e ukupni prihodi 9.801.052,72 kuna
e ukupni rashodi 849.153,59 kuna
e dobit 8.951.899,13 kuna

Izvjestaj o novEanim tokovima
Izvjestaj o promjenarna kapitala

Bilie$ke uz financijskz izvjestaje za 2019. godinu.

U Zagrebu, 29. travnja 2020.|godine.

Predsjednik Nadzornog odbora

ZAIF Breza d.d.

Sinisa Brajci¢



