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Sadrzaj

Izjava osoba odgovornih za sastavljanje financijskih izvjestaja za razdoblje 01.01.2019.
- 31.03.2019

Meduizvjestaj poslovodstva

Financijski izvjestaji za razdoblje 01.01.2019. - 31.03.2019



Izjava osoba odgovornih za sastavljanje

izvjestaja

Ovom izjavom, sukladno Zakonu o trziStu kapitala, izjavljujemo da je prema naSem najboljem

saznanju:

»

»

Set financijskih izvjeStaja ZAIF Breza d.d. za razdoblje 01.01.2019. - 31.03.2019. godine,
sastavljen je wuz primjenu odgovarajuéih Medunarodnih standarda financijskog
izvjeSc¢ivanja, te daje cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, gubitaka i dobitaka,
financijskog polozaja i poslovanja izdavatelja.

Meduizvjestaj poslovodstva sadrzi istinit prikaz razvoja, poslovanja i poloZaja izdavatelja
uz opis najznacajnijih aktivnosti Fonda.

Darko Kosovec

P7cjz'ednik Upraye
Snjez

ana Milovanovié

Clan Uprave
2
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Meduizvjestaj poslovodstva

Naziv Fonda jednak je tvrtki fonda koja glasi: Breza d.d. zatvoreni AIF s javnhom ponudom za
ulaganje u neuvrstene prenosive vrijednosne papire (dalje u tekstu: Fond).

Poslovanje Fonda regulirano je Zakonom o alternativnim investicijskim fondovima (dalje u tekstu:
Zakon), Zakonom o trgovac¢kim drustvima, podzakonskim aktima, Statutom, Prospektom i Pravilima
Fonda.

Fond je zatvoreni alternativni investicijski fond s javhom ponudom koji posluje kao dioni¢ko drustvo
sukladno odredbama ¢lanaka 97. i 98. Zakona.

Fond je osnovan dana 11. rujna 1998. godine upisom u sudski registar Trgovackog suda u
Varazdinu. Rad Fonda odobren je Rje$enjem Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (dalje
u tekstu: Agencija), Klasa: UPI/I-450-08/03-02/158, Ur. Broj: 567-02/03-03 od 26. lipnja 2003.
godine. Vrijeme trajanja Fonda nije ograniceno.

I. UPRAVA DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE

Funkciju predsjednika Uprave obnasa Darko Kosovec, a funkciju ¢lana Uprave obnasa Snjezana

Milovanovic.

I1I. NADZORNI ODBOR FONDA

Funkciju predsjednika Nadzornog odbora Fonda obnasa Sinisa BrajCic, dok funkciju ¢lanova

Nadzornog odbora obna$aju Zvonimir Vukadin, Dalibor Marijanovi¢, Ivan Tadin i Josip Batinovic.

III. DIONICE FONDA

Sve dionice Fonda su redovne dionice na ime, serije A, nominalne vrijednosti 30,00 kuna i vode
se u registru Sredidnjeg klirinskog depozitarnog drustva. Svaka dionica daje pravo na jedan glas
u Glavnoj skupétini Fonda, pravo na informiranost, pravo na dividendu- uces¢e u dobiti prema
temeljnom kapitalu Fonda koji otpada na njihove dionice i pravo na isplatu dijela ostatka
likvidacijske mase razmjerno udjelu u temeljnom kapitalu Fonda. Dionice su prenosive bez

ograni¢enja uz uvazavanje propisa Republike Hrvatske.

Dionice Fonda su uvrétene u Redovito trziste Zagrebacke burze pod identifikacijskom oznakom
(ISIN) HRBRINRAOOO6 i oznakom BRIN.

Izdano je ukupno 506.000 komada dionica.

U redovnoj trgovini na Zagrebackoj burzi tijekom prvog tromjesecja 2019. godine ostvareno je
deset transakcija kupoprodaje dionica od ukupno 1.330 dionica po prosjecnoj ponderiranoj cijeni
od 26,43 kn.



IV. KOMUNICIRANIE S JAVNOSCU I DIONICARIMA

Sukladno zakonskim obvezama Fonda informacije o poslovanju mogu se pronaci na internetskim

stranicama Drustva (www.globalinvesti.hr), Zagrebacke burze d.d., te Hrvatske agencije za

nadzor financijskih usluga u okviru Sluzbenog registra propisanih informacija.

V. AKTIVNOSTI UPRAVLJANJA IMOVINOM

Tijekom prvog tromjesedja provodene su investicijske aktivnosti kupnje i prodaje na domacem
trziStu, a sve u skladu s investicijskom strategijom Fonda i odlukama investicijskog odbora. Na
stranim trzistima nastavljeno je dokupljivanje postojecih i analiza potencijalnih novih pozicija u
portfelju Fonda. Uz dosadasnja trzista, imovina fonda ulozena je i u trziSte Austrije na kojem je
kupljena nova pozicija.

Usporedba osnovnih podataka o poslovanju Fonda:

a) Pozicija imovine i obveza Fonda u odnosu na 31. prosinca 2018. godine

Kategorija ik Postqtak

31.12.2018. 31.03.2019. promiene
Ukupna imovina Fonda 23.878.825 23.407.984 -1,97%
Ukupno obveze Fonda 76.905 138.743 80,41%
Neto imovina Fonda 23.801.920 23.269.241 -2,24%
Broj izdanih dionica 506.000 506.000 0,00%
Neto imovina Fonda po dionici 47,04 45,99 -2,24%
Trzisna cijena 26,80 26,00 -2,99%
Diskont 43,03% 43,47% 1,02%

b) Poslovanja Fonda u odnosu na isto razdoblje prethodne godine (31. ozujka 2018. godine)

Tromjesecje
Kategoriia 01.01.2018.- 01.01.2019.-
31.03.2018. 31.03.2019.
Ukupni prihodi 648.768 667.877
Ukupni rashodi 631.746 188.556
Dobit ili gubitak tekuce godine 17.022 479.321
Ukupna sveobuhvatna dobit 17.022 479.321




Fond je zabiljezio smanjenje neto vrijednosti imovine u odnosu na 31.12.2018. godine za 2,24%,
te je u istom razdoblju i trziSna cijena zabiljezila pad od 2,99%.

Ukupni prihodi u prvom tromjesjec¢ju 2019. godini ostvareni su u iznosu od 667.877 kn. Prihodi
se sastoje od nerealiziranih dobitaka od ulaganja u iznosu od 583.039 kn, realiziranih dobitaka
od ulaganja (u financijske instrumente) u iznosu od 63.000 kn, prihoda od dividendi u iznosu od
20.268 kn, te ostalih prihoda u iznosu od 1.570 kn (prihodi od kamata i ostali prihodi). Ukupni
rashodi u prvom tromjesjecju 2019. godine ostvareni su u iznosu od 188.556 kn. Rashodi se
sastoje se od rashoda s osnove naknade za upravljanje u iznosu od 147.589 kn, rashoda s
osnove naknade depozitaru u iznosu od 9.741 kn, te ostalih rashoda u iznosu od 31.226 kn
(negativne tedajne razlike od monetarnih financijskih instrumenata, transakcijski troskovi,
administrativne pristojbe, te ostali rashodi).

U prvom tromjesecju 2019. godine Fond je ostvario dobitak u iznosu od 479.321 kn.

Dana 23. sije¢nja 2019. godine odrzana je Glavna skupstina Fonda na kojoj su donesene:

a) Odluka o promjeni ulagackih ciljeva u odnosu na ciljeve navedene u Pravilima kojom je
Fondu omoguéeno ulagati 100% neto imovine Fonda u vlasnicke vrijednosne papire
kojima se ne trguje na burzama ili drugom uredenom trziStu (neuvrsteni vrijednosni
papiri),

b) Odluka o promjeni tvrtke Fonda kojom se mjenja tvrtka Fonda, te sada glasi “Breza d.d.
zatvoreni AIF s javnhom ponudom za ulaganje u neuvrstene prenosive vrijednosne papire”
i

c) Odluka o isplati dividende kojom se dioni¢arima isplacuje dividenda u ukupnom iznosu od
1.012.000 kn iz zadrzane dobiti ostvarene poslovanjem u 2014. godini.



Prilog 1.
OPCI PODACI ZA IZDAVATELJE

Razdoblje izvjestavanja: ‘ 1.1.2019. ’ do ‘ 31.3.2019.
Godina: 2019.
Kvartal: 1.
Tromjesecdni financijski izvjestaji
Matiéni broj (MB):I 1143182 | Oz"aéklgn’;“;“ii’;‘:f;f;;’: Hrvatska
subj:r(faﬁ?&i Bb;J (79003095 |
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Tvrtka izdavatelja:lBreza d.d. zatvoreni AIF s javnom ponudom za ulaganje u neuvrstene prenosive vrijed. papire

Postanski broj i mjesto:l 10000 Zagreb

Ulica i kucni broj:|Radiceva 14

Adresa e-poéte:linfo@fgi,hr

Internet adresa:|www.globalinvest.hr

Broj zaposlenih (krajem 0
izvjestajnog razdoblja):

Konsolidirani izvjestaj: KN (KN-nije konsolidirano/KD-konsolidirano)
Revidirano: RN I (RN-nije revidirano/RD-revidirano)
Tvrtke ovisnih subjekata (prema MSFI): Sjediste:

MB:

Knjigovodstveni servis:l | (Da/Ne) I

(tvrtka knjigovodstvenog servisa)

Osoba za kontakt:|Snjeiana Milovanovi¢

(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)
Telefon:|01/481-9562

Adresa e-poste:| smilovanovic@fgi.hr

Revizorsko dru§1vo:|

(tvrtka revizorskog drustva)
Ovlasteni revizor:l

(ime i prezime)




BILANCA
stanje na dan 31.03.2019.

Obveznik: ZAIF Breza d.d

u kunama

YRR Sl ok T

AV

1. Ulaganja (AOP 002 + 005 do 014) 001 21.164.911| 22.898.743

1. Prenosivi vrijednosni papiri (AOP 003+004) 002 21.164.911| 22.898.743

- koji se vrednuju po fer vrijednosti 003 21.164.911| 22.898.743

- koji se vrednuju po amortiziranom trosku 004 0 0

2. Instrumenti trzista novca 005 0 0

3. Udjeli u subjektima za zajedni¢ka ulaganja 006 0 0

4. |zvedeni financijski instrumenti 007 0 0

5. Depoziti kod kreditnih institucija 008 0 0

6. Nekretnine 009 0 0

7. Roba 010 0 0

8. Poslovni udjeli 011 0 0

9. Potrazivanja po danim zajmovima 012 0 0

10. Instrumenti nalik viasni¢kim instrumentima 013 0 0

11. Ostala ulaganja 014 0 0

1l. Novac i nov¢ani ekvivalenti (AOP 016 do 018) 015 2.702.346 497.237

1. Nov€ana sredstva 016 2.702.346 497.237

2. Depoziti po videnju 017 0 0

3. Ostala kratkoro¢na likvidna ulaganja 018 0 0

lll. Potrazivanja (AOP 020 do 023) 019 11.568 11.626
1. Potrazivanja od dividendi i kamata 020 11.568 11.626

2. Potrazivanja s osnove prodaje ulaganja 021 0 0

3. Potrazivanja od brokera i danih predujmova 022 0 0

4. Plaéeni troskovi buduceg razdoblja 023 0 0

IV. Ostala imovina 024 0 378

Ukupna imovina (AOP 001+015+019+024) 025 23.878.825| 23.407.984
Izvanbilanéna evidencija aktiva 026 596.233 603.021
Pasivaiiiod el S N an | ’ e

|. Obveze pla¢anja (AOP 028 do 034) 027 49.748 108.147
1. Obveze s osnove ulaganja 028 0 59.504

2. Obveze s osnove isplate udjela 029 0 0

3. Obveze prema brokerima 030 0 0

4. Obveze za naknade za upravljanje 031 49.748 48.643

5. Obveze za naknade za savjetodavne usluge 032 0 0

6. Obveze za naknadu za uspjesnost 033 0 0

7. Obveze za kamate i druge izdatke 034 0 0

Il. Obveze s osnove primljenih zajmova (AOP 036+037) 035 0 0
1. Obveze s osnove primljenih zajmova od banaka 036 0 0

2. Obveze s osnove primljenih zajmova od drugih ugovornih strana 037 0 0
1ll. Druge obveze (AOP 039 do 041) 038 0 2.318

1. Obveze s osnove prinosa od pozajmljenih vrijednosnih papira 039 0 0

2. Prihod buduéeg razdoblja 040 0 0

3. Obveze s osnove isplate dividende i plative raspodjele 041 0 2.318

IV. Ostale obveze AlF-a 042 27.157 28.278

Ukupno obveze AlF-a (AOP 027+035+038+042) 043 76.905 138.743
Neto imovina AlF-a (AOP 025 - 043) 044 23.801.920| 23.269.241

Broj izdanih dionica 045 506.000 506.000

Neto imovina po dionici (AOP 044/045) 046 47 46




Temeljni kapital 047 15.180.000| 15.180.000
Premija na emitirane dionice/kapitalne rezerve 048 0 0
Vlastite dionice 049 0 0
Dobit/gubitak teku¢e poslovne godine 050 1.633.590 479.321
Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 051 6.229.330| 6.850.920
Rezerve fer vrijednosti (AOP53 + AOP54) 052 0 0
— fer vrijednost financijske imovine 053 0 0
— ucinkoviti dio raéunovodstva zastite 054 0 0
Ostale revalorizacijske rezerve 055 759.000 759.000
Ukupno kapital i rezerve ((Z od AOP047 do AOP052) + AOP055) 056 23.801.920| 23.269.241
Izvanbilanéna evidencija pasiva 057 596.233 603.021
Dodatak ** ' :
Pripisano imateljima matice 058
Pripisano manjinskom interesu 059




RACUN DOBITI | GUBITKA
u razdoblju 01.01.2019. do 31.03.2019.

Obveznik:

RET

Prihodi

u kunama

I. Prihodi od ulaganja (AOP 061 do 063) 060 12 12 20.313 20.313
1. Prihodi od dividendi i udjela u dobiti 061 0 0 20.268 20.268
2. Prihodi od kamata 062 12 12 45 45
3. Prihodi od najma 063 0 0 0 0
Il. Realizirani dobici od ulaganja 064 646.070 646.070 63.000 63.000
lll. Nerealizirani dobici od ulaganja 065 0 0 583.039 583.039
IV. Drugi prihodi (AOP 067+068) 066 2.686 2.686 1.525 1.525
1. Prihodi od naknada za pozajmljene vrijednosne papire 067 0 0 0 0
2. Ostali prihodi 068 2.686 2.686 1.525 1.525
Ukupno prihodi (AOP 060 + 064 do 066) 069 648.768 648.768 667.877 667.877
Rashodi % . o
I. Realizirani gubici od ulaganja 070 0 0 0 0
Il. Nerealizirani gubici od ulaganja 071 457.904 457.904 0 0
Ill. Gubici od umanjenja vrijednosti za oéekivane kreditne gubitke 072 0 0 0 0
IV. Umanjenje imovine 073 0 0 0 0
V. Naknade za usluge investicijskog savjetovanja 074 0 0 0 0
VI. Naknade za upravljanje 075 140.107 140.107 147.589 147.589
VIl. Naknade za depozitara 076 9.247 9.247 9.741 9.741
VIII. Drugi rashodi (AOP 078 do 082) 077 24.488 24.488 31.226 31.226
1. Administrativne pristojbe 078 0 0 250 250
2. Profesionalni honorari 079 0 0 0 0
3. Naknade za skrbnicke usluge 080 0 0 0 0
4. Kamate 081 0 0 0 0
5. Ostali rashodi 082 24.488 24.488 30.976 30.976
Ukupni rashodi (AOP 070 do 077) 083 631.746 631.746 188.556 188.556
Dobit ili gubitak prije oporezivanja (AOP 069 — 083) 084 17.022 17.022 479.321 479.321
Porez na dobit 085 0 0 0 0
Dobit ili gubitak (AOP 084 - 085) 086 17.022 17.022 479.321 479.321
Ostala sveobuhvatnadobit W e S
Ostala sveobuhvatna dobit (AOP88 + AOP93) 087 0 0 0 0
Stavke koje nece biti reklasificirane u ra¢un dobiti i gubitka (Z od 088 5 0 0 0
AOP89 do AOP92)
Promjenf revgloriz‘acijskih rezervi: nekretnine, postrojenja, oprema i 089 0 0 0 0
nematerijalna imovina
Promjena fer vrijednosti vlasnickih instrumenata 090 0 0 0 0
Promjene na ostalim stavkama koje nece biti reklasificirane u racun dobiti i
: 091 0 0 0 0
gubitka
Porez na dobit koji se odnosi na stavke koje nece biti reklasificirane 092 0 0 0 0
Stavke koje je moguce reklasificirati u ra¢un dobiti i gubitka (AOP94 093 0 0 0 0
+ AOP97 + AOP100 + AOP101 + AOP104)
Promjena revalorizacijskih rezervi: duznicki vrijednosni papiri (AOP95 + 094 0 0 0 0
AOP96)
— nerealizirani dobici/gubici 095 0 0 0 0
- preneseno u racun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) 096 0 0 0 0
Promjena revalorizacijskih rezervi: racunovodstvo zastite (u€inkoviti dio) 097 0 0 0 0
(AOP98 + AOP99)
- dobici/gubici 098 0 0 0 0
- preneseno u racun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) 099 0 0 0
Tecajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja 100 0 0 0 0
Promjene na ostalim stavkama koje je moguce reklasificirati u radun dobiti i 101 0 0 0 0
gubitka (AOP102 + AOP103)
- dobici/gubici 102 0 0 0 0
- preneseno u radun dobiti i gubitka (reklasifikacijske usklade) 103 0 0 0 0
Porez na dobit koji se odnosi na stavke koje je moguce reklasificirati u 104 0 0 0 0
racun dobiti i gubitka
Ukupna sveobuhvatna dobit (AOP 086+087) 105 17.022 17.022 479.321 479.321
Dodatak1 : oS R
Pripisano imateljima matice 106
Pripisano manjinskom interesu 107




IZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - Indirektna metoda
u razdoblju 01.01.2019. do 31.12.2019.

ZAIF Breza d.d.

Obveznlk

viosIHAOR 002idoI0e il e

Doblcq/g_ublm od ulaganja '

Neto rezultat od umanjenja vruednostl za oCekivane kredltne gubitke

Amortlzacua i ostali i ispravci vrijednosti
Prihodi od kamata

Rashodi od kamata

Prihodi od dividendi

Povecanje (smanjenje) ulaganja u prenosuve vruednosne paplre o

Povecanje (smanjenje) ulaganja u instrumente trzxéta novca
Povecanje (smanjenje) ulaganja u sub]ektlma za zajedmcka ulaganja
Povecanje (smanjenje) ulaganja u izvedenice

Povecanje (smanjenje) ulaganja u nekretmne

Povecanje (smanjenje) ulaganja u robu
Povecéanje (smanjenje) ulaganja u poslovne udiele
Primici od kamata

Izdaci od kamata
Primici od d|V|dend|

Povecanje (smanjenje) ostalih ¢ ulaganja

Pé\;ecanje (smanjenje) ostale i imovine

Povecanje (smanjenje) obveze s osnove ulaganja

F’B-v_écanje (smanjenje) obveza s osnove primljenih zajmova
Poveéanje (smanjenje) obveza zar naknadu za upravljanje
Poveéanje (smanjenje) ‘ostalih obveza iz poslovmh aktivnosti

financijskih aktivnosti (= od AOP26 do AOP30)

anlm od |2davanja udjela/ dlonlca

|zdaci od »otku»pa udje!a/kupnje V|aStlt|h dionica

|splate imateljima udjela iz ostvarene dobiti/dividenda

Ostali primici iz fi nancuskih aktivnosti
Ostall izdaci iz fi nancusklh aktivnosti

Neto poveéanje (smanjenje) novéamh sredstava (AOP 001+025)
Novac na pocetku razdoblja

Novac na kraju razdoblja (AOP 031+032)

u kunama

002 17.022| 479 321
003 -188.166|  -646.039
004 o o
005 o 0
006 I . )
007 o 0
008 f O -20268
009 | 139.065 -1.087.793
010 9 0
011 0 0
012 of o
013 of o
014 9 0
015 o 0
016 2 20
017, o 0
018 . Of 20529
019 O -
020 -260f 672
021 0] 59.504
022 0
023 o -1.105
024 3.439
025 0] -1.012.000
026 0
027 e L
028 i -1.012.000
029 0
030 IO
031 | -32516| 2205109
032 226.963| 2.702.346
033 194.447| 497237
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BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE - TFI
(sastavljaju se za tromjese¢na izvjestajna razdoblja)

Naziv izdavatelja: ZAIF Breza d.d.
OIB: 75111210338
lzvjestajno razdoblje: 01.01.2019. - 31.03.2019.

Biljeske uz financijske izvjestaje za tromjesecna izvjestajna razdoblja ukljuéuju:

a) objasnjenje poslovnih dogadaja koji su zna¢ajni za razumijevanje promjena u izvjestaju o

financijskog poloZaju i poslovnim rezultatima za tromjeseéno izvjestajno razdoblje izdavatelja u
odnosu na zadnju poslovnu godinu, odnosno objavljuju se informacije vezane uz te dogadaje i
azuriraju odgovarajuce informacije objavljene u posljednjem godisnjem financijskom izvjestaju,

b) informacije gdje je omogucen pristup posljednjim godi$njim financijskim izvjestajima, radi
razumijevanja informacija objavljenih u biljeSkama uz financijske izvjestaje sastavljene za tromjeseéno
izvjestajno razdoblje,

C) izjava da se iste racunovodstvene politike primjenjuju prilikom sastavljanja financijskih izvjestaja za
tromjesecno izvjestajno razdoblje kao i u posljednjim godi$njim financijskim izvjestajima ili, ako su te
racunovodstvene politike mijenjale, opis prirode i u¢inka promjene,

d) objasnjenje poslovnih rezultata u slu¢aju da izdavatelj obavlja djelatnost sezonske prirode.

ZAIF Breza d.q.
Zagreb



