Financijski izvjestaj za
I. kvartal 2018. godine
Zatvoreni alternativni investicijski fond
s javnom ponudom
Breza dioni¢ko drustvo
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Sadrzaj

Izjava osoba odgovornih za sastavljanje financijskih izvjeStaja za razdoblje 01.01.2018.
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Izjava osoba odgovornih za sastavljanje

izvjestaja

Ovom izjavom, sukladno Zakonu o trzistu kapitala izjavljujemo da je prema nasem najboljem
saznanju:

> Set financijskih izvjestaja ZAIF Breza d.d. za razdoblje 01.01.2018. - 31.03.2018. godine,
sastavljen uz primjenu odgovarajué¢ih Medunarodnih standarda financijskog izvjescivanja,
te daje cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, gubitaka i dobitaka, financijskog poloZaja
i poslovanja izdavatelja.

> Meduizvjestaj poslovodstva sadrzi istinit prikaz razvoja, poslovanja i polozaja izdavatelja
uz opis najznacajnijih aktivnosti Fonda.

Darko Kosovec

Pre/lIdW
Snjezal

eZana Milovanovi¢

Clan Uprave r

hloutssdR



Meduizvjestaj poslovodstva

Naziv Fonda jednak je tvrtki fonda koja glasi: Zatvoreni alternativni investicijski fond s javnom

ponudom Breza dioni¢ko drustvo (dalje u tekstu: Fond). |

Poslovanje Fonda regulirano je Zakonom o alternativnim investicijskim fondovima (dalje u tekstu:
Zakon), Zakonom o trgovackim drustvima, podzakonskim aktima, Statutom, Prospektom i Pravilima

Fonda.

Fond je zatvoreni alternativni investicijski fond s javnom ponudom koji posluje kao dionicko drustvo
sukladno odredbama ¢lanaka 112. 1 113. Zakona.

Fond je osnovan dana 11. rujna 1998. godine upisom u sudski registar Trgovackog suda u
Varazdinu. Rad Fonda odobren je Rje$enjem Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga (dalje
u tekstu: Agencija), Klasa: UPI/I-450-08/03-02/158, Ur. Broj: 567-02/03-03 od 26. lipnja 2003.
godine. Vrijeme trajanja Fonda nije ograni¢eno.

I. UPRAVA DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE

Funkciju predsjednika Uprave obnada Darko Kosovec, a funkciju ¢lana Uprave obna$a Snjezana

Milovanovic.

II. NADZORNI ODBOR FONDA

Funkciju predsjednika Nadzornog odbora Fonda obavlja SiniSa Brajci¢, dok funkciju Clanova
Nadzornog odbora obnasaju Zvonimir Vukadin, Dalibor Marijanovi¢, Ivan Tadin i Josip Batinovic.

III. DIONICE FONDA

Sve dionice Fonda su redovne dionice na ime, serije A, nominalne vrijednosti 30,00 kuna i vode
se u registru Sredinjeg klirinskog depozitarnog drustva. Svaka dionica daje pravo na jedan glas
u Glavnoj skupstini Fonda, pravo na informiranost, pravo na dividendu- uceS¢e u dobiti prema
temeljnom kapitalu Fonda koji otpada na njihove dionice i pravo na isplatu dijela ostatka
likvidacijske mase razmjerno udjelu u temeljnom kapitalu Fonda. Dionice su prenosive bez

ogranic¢enja uz uvazavanje propisa Republike Hrvatske.

Dionice Fonda su uvrétene u Redovito trziste Zagrebacke burze pod identifikacijskom oznakom
(ISIN) HRBRINRAQOOG i oznakom BRIN-R-A.

Izdano je ukupno 506.000 komada dionica.

U redovnoj trgovini na Zagrebackoj burzi tijekom prvog tromjesecja 2018. godine ostvareno je
deset transakcija kupoprodaje dionica od ukupno 3.140 dionice po prosjecnoj ponderiranoj cijeni
od 27,86 kn.



KOMUNICIRANJE S JAVNOSCU I DIONICARIMA

Sukladno zakonskim obvezama Fonda informacije o poslovanju mogu. se pronaci na internetskim
stranicama Drustva (www.globalinvesti.hr), Zagrebacke burze d.d., te Hrvatske agencije za

nadzor financijskih usluga u okviru Sluzbenog registra propisanih informacija.

IV. AKTIVNOSTI UPRAVLJANJA IMOVINOM

Tijekom prvog tromjesecja nije bilo znafajnih promjena u imovini Fonda. U skladu s
investicijskom strategijom i odlukama investicijskog odbora dokupljivane su odredene postojece
pozicije na domacdem trzistu. Na inozemnim trzistima zadrzana je izloZenost uz tek blage

promjene imovine prvenstveno vodene potrebama za likvidnoScu.

Usporedba osnovnih podataka o poslovanju Fonda:

a) Pozicija imovine i obveza Fonda u odnosu na 31. prosinca 2017. godine

Kategorija i Postqtak
31.12.2017. 31.03.2018. S e
Ukupna imovina Fonda 22.239.055 22.255.910 0,08%
Ukupno obveze Fonda 70.725 70.558 -0,24%
Neto imovina Fonda 22.168.330 22.185.352 0,08%
Broj izdanih dionica 506.000 506.000 0,00%
Neto imovina Fonda po dionici 43,81 43,84 0,08%
Trzisna cijena 25,00 28,00 12,00%
Diskont 42,94% 36,14% -15,84%

b) Poslovanja Fonda u odnosu na isto razdoblje prethodne godine (31. oZujka 2017. godine)

Tromjesecje
Kategorija 01.01.2017.- | 01.01.2018.- Postotak
31.03.2017. 31.03.2018. promjene

Prihodi od ulaganja 1.215.667 648.768 -46,63%
Rashod_i od ulaganja i ostali 340.879 173.842 -49,00%
rashodi
Nerealizirani dobici/gubici od
ulaganja u financijske - -457.904 -
instrumente
Dobitak/gubitak tekuce godine 874.788 17.022 -98,05%
Ukupna sveobuhvatna dobit 329.693 17.022 -94,84%




Fond je zabiljezio porast neto vrijednosti imovine u odnosu na 31.12.2017. godine od 0,08%, dok

je u istom razdoblju trziSna cijena zabiljezila porast od 12%.

Od ukupnih prihoda u prvom tromjese¢ju 2018. godine prihodi od ulaganja iznose 648.768 kn.
Prihodi od ulaganja sastoje se od realiziranih dobitaka od prodaje financijskih instrumenata u
iznosu od 646.070 kn, pozitivnih tecajnih razlika od monetarnih financijskih instrumenata u
iznosu od 2.686 kn i prihoda od kamata u iznosu od 12 kn. U prvom tromjesecju 2018. godine
rashodi od ulaganja iznose 173.842 kn. Rashodi od ulaganja sastoje se od rashoda s osnove
odnosa s drustvom za upravljanje u iznosu od 140.107 kn, troSkova depozitne banke u iznosu od
9.247 kn, transakcijskih troskova u iznosu od 7.652 kn, te ostalih troSkova u iznosu od 16.836 kn
(negativne tecajne razlike od monetarnih financijskih instrumenata i ostali dozvoljeni troskovi
fonda). Nerealizirani gubici od ulaganja ostvareni su u iznosu od 457.904 kn.

U prvom tromjesecju 2018. godine Fond je ostvario dobitak u iznosu od 17.022 kn.

Drustvo je prethodinih godina financijsku imovinu Fonda klasificiralo i vrednovalo u skladu s MRS-
om 39 kao ,financijska imovina raspoloziva za prodaju". 01. sijeCnja 2018. godine na snagu je
stupio MSFI 9 ,Financijski instrumenti®, te je Drustvo financijsku imovinu Fonda klasificiralo
temeljem odabranog poslovnog modela u kategoriju ,financijska imovina po fer vrijednosti kroz
dobit ili gubitak™.



Prilog 4.

Razdoblje izvjestavanja: do
Tromjeseéni financijski izvjeStaj TFI-ZAIF
zatvoreni alternativni investicijski fond
Matiéni broj (MB): | 1143182 .
Maticni broj suda (MBS): |__070003693 |
Osobni identifikacijski broj (OIB): | 75111210338 |
Turtka izdavatelja: |ZAIF BREZA DD —
Postanski broj i mjesto: | 10000 |ZAGREB |
Ulica i kuéni broj: |RADICEVA 14 |
Adresa e-poste: linfo@fgi.hr |
Internet adresa: www globalinvest.hr 1
Sifra i naziv opéine/grada: | 133 |ZAGREBR |
Sifra i naziv Zupanije: | 21 |GRAD ZAGREB Broj zaposlenih: 0
(krajem izvjestajnog razdoblja)

Konsolidirani izvjeétaj NE | Sifra NKD-a: 6430
Tvrtke konsolidacije (prema MSFI): Sjediste: MB:

1 1

| |

| |

l |

| |

1 I
Knjigovodstveni servis: [ i
Osoba za kontakt: |SNJEZANA MILOVANOVIC

(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)

Telefon: |01/4819562 ] Telefaks:| 042203187
Adresa e-poste: smilovanovic@fqi.hr
Prezime i ime: |[DARKO KOSOVEC

(osoba ovlastene za zastupanje)

Dokumentacija za objavu:
1. Financijski izvjétaji (izvjestaj o financijskom poloZaju, izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti, izviestaj o
nov&anom toku, izvjestaj o promjenama kapitala i biljeske uz financijske izvijestaje)

2. Meduizvjestaj poslovodstva,
¢ (I/ Mt/

ZAIF Breza d.d.
Zagreb

3. Izjavu osoba odgovornih za sastavljanje izvjestaja izdavatelja
(potpis{oscbe oviadtene za zastupanje)

M.P.




Izvjeitaj o financijskom poloZaju

Naziv fonda: ZAIF Breza d.d.

OIB fonda: 75111210338

Naziv drutva za upravljanje investicijskim fondom: Global Invest d.o.o.

Izvjedtajno razdoblje: 01.01.2018. - 31.03.2018.

Obrazac IFP

u kunama

31.12.prethodna

Konto Pozicija imovine AOP . Tekuée razdoblje
godina
FINANCLJSKA IMOVINA 1
(AOP2+ AOP3) 22.227.384 22.243.969
10 Novéana sredstva i novéani ekvivalenti 2 226.963 194447
Ulaganja u vrijednosne papire 1 depozite: 3
(AOP5+AOFPS) 22.000.421 22.049.522
Financijska imovina 4 22000421 37049 522
raz314 - koja se vrednuje po fer vrijednosti 5 35 000.421 32.049.522
raz3i4 - koji se vrednuju po amortiziranem trosku 6 0 0
OSTALA IMOVINA 7
(Z od AOP8 do AOP15) 11.671 11.941
11+12 Potrazivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira i ostala potrazivanja 8 0 0
13 Potrazivanja s osnove dividendi, novéanih depozita i otplata obveznica 9 11,660 11.551
14 Potrazivanja s osnove danih predujmova 10 0 0
15 Potrazivanja od drustva za upravljanje 11 0 0
16 Potrazivanja od depozitne banke 12 0 0
17 Ostala potraZivanja fonda 13 0 378
18 Potrazivanja po stetenoj kamati i ostala imovina 14 2 12
19 Odgodena porezna imovina 15 0 0
Ukupna imovina 16
(AOP1+AOP7) 22.239.055 22.255.910
990-994 Izvanbilanéna evidencija aktiva 17 580,629 585,049
FINANCLJSKE OBVEZE 18
(AOP13+A0P20) 0 0
20421 Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire i ostale obveze 19 0 0
22 Obveze s osnove ulaganja u plasmane, depozite, repo poslove 20 0 0
OSTALE OBVEZE 21
(Z od ACP22 do AOP28) 70.725 70.558
23 Obveze prema drudtvu za upravljanje fondovima 22 46.331 46.366
24 Obveze prema depozitnoj banci 23 3300 4127
25 Obveze § osnove dozvoljenih trodkova fonda 24 20279 20065
26 Obveze s osnove isplate dionicarima 25 0 0
27 Ostale obveze 26 815 0
28 Obwveze po obratunatoj kamati 27 0 0
29 Odgodene porezne obveze 28 0 0
Ukupno kratkorotne obveze 29
(AOP18+A0P21) 70.725 70,558
Neto imovina fonda 30
(AOP16-A0P29) 22.168.330 22.185.352
Broj izdanih dionica 31 506,000 506.000
Neto imovina po dionici 32
(AOP30/AOP31) 43.81 43,84




KAPITAL i3
20 Upisani temeljni kapital 34 15.180.000 15.180.000
a1 Premija na emitirane dionice/kapitalne rezerve 35 0 0
92 Vlastite dionice 36 0 0
it Baziie il 693.841 693.841
% Revalorizacijske rezerve financijske imovine po fer vrijednosti kroz 18
ostalu sveobuhvatnu dobit 1.104.124 0
97 Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite 39 0 0
95 Zadrzana dobit/gubitak 1z prethodnih razdoblja 40 3.768.356 6.294.489
94 Dobit/gubitak tekuce financijske godine 41 1.422.009 17.022
Ukupno kapital i rezerve 42
(£ od AOP34 do AOP42) - 22.168.330 22,185.352
995-999 Izvanbilantna evidencija pasiva 43 580,629 585,049




Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

Naziv fonda: ZAIF Breza d.d.
OIB fonda: 75111210338
lzvjestajno razdoblje: 01.01.2018. - 31.03.2018.

Obrazac 1SD

u kunama

Isto razdoblje prethodne godine

Tekuce razdoblje

Konta skupine Pozicija AOP
Kumulativ Tromjesecje Kumulativ Tromjesetje
PRIHODI OD ULAGANJA 44
73 Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata 45 1.205.412 1.205.412 646.070 646.070
70 Prihodi od kamata 46 17 17 12 12
71x Pozitivne tedajne razlike od monetarnih financijskih instrumenata 47
’ (iskljucujuci vrijednosne papire) 10.238 10.238 2.686 2.686
74 Prihodi od dividendi 48 0 0 0 0
75 Ostali prihodi 49 0 ) 0 0
Ukupno prihodi od ulaganja 50
(X od ACOP45 do AOP49) 1.215.667 1.215.667 648.768 648.768
RASHODI 51
63 Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata 52 144.306 144.306 0 0
60K Negativne tecajne razlike od monetarnih financijskih instrumenata 53
(iskljucujuci vrijednosne papire) 16.007 16.007 3.891 3.891
61 Rashodi s osnova odnosa s druStvom za upravljanje 54 142771 142.771 140.107 140 107
67 Rashodi od kamata 55 0 0 0 0
65 Naknada depozitnoj banci 56 9423 9.423 9.247 9.247
66 Transakcijski troskovi 57 11.642 11.642 7652 7.652
64 Umanjenje imovine 58 0 0 0 0
69 Ostali dozvoljeni troskovi fonda 59 16.730 16.730 12.945 12.945
Ukupno rashodi od ulaganja i ostali rashodi 60
(R BR D AR A 340.879 340.879 173.842 173.842
Neto dobit (gubitak) od ulaganja u financijske instrumente 61
( AOP50- AOPE0)
§74.788 §74.788 474.926 474.926
NEREALIZIRANI DOBICI (GUBICI) OD ULAGANJA U 62
VRIJEDNOSNE PAPIRE 1 IZVEDENICE
e Nerealizirani dobici (gubici) od ulaganjima u financijske instrumente | 63
(osim 72x162x) | - H / 0 0 -387.915 -387.915
T2x-62x Nerealizirani dobici (gubici) od izvedenica 64 0 0 0 0
71-60 : o s ,
(oSitn Tix i60%) Neto tecajne razlike od ulaganja u vrijednosne papire 65 0 0 -69.989 .69.089
Ukupno nerealizirani dobici (gubici) od ulaganja u financijske
instrumente 66
(£ od AOP63 do AOPE5) 0 0 -457.904 -457.904




Dobit ili gubitak prije oporezivanja

67
( AOP61+ADPES) 874.788 874.788 17.022 17.022
Porez na dobit 68 0 0 0 0
Dobit ili gubitak 69
( AOP67-AOP68) 874.788 874,788 17.022 17,022
Ostala sveobuhvatna dobit 70
(AOPT71+AOPT2) -545.095 -545.095 0 0
Nerealizirani dobici/gubici financijske imovine po fer vrijednosti 71
kroz ostalu sveobuhvatnu dobit -545.095 -545.095 0 0
Dabici/gubici od instrumenata za$tite novéanog toka 72 0 0 0 0
Ukupna sveobuhvatna dobit 73
( AOPE9+AOF70) 329.693 329.693 17.022 17.022
Reklasifikacijske usklade 74 0 0 -1.104.124 -1.104.124




lzvjestaj o novéanom toku (indirektna metoda)

Naziv fonda: ZAIF Breza d.d.
OIB fonda: 75111210338
IzvjeStajno razdoblje: 01.01.2018. - 31.03.2018.

Obrazac INT

u kunama

Pozicija

AOP

Prethodno razdoblje

Tekuée razdoblje

Novéani tok iz poslovnih aktivnosti

) 107
4) 2

(X od AOPI08 do AOP127) 374.177 32516

Dobit ili gubitak prije oporezivanja 108
874.788 17,022

Nerealizirane pozitivne i negativne te¢ajne razlike 109
0 69.989

Ispravak vrijednosti potraZivanja i sl. otpisi 110
0 0

Prihodi od kamata 111
-17 -12

Rashodi od kamata 112
0 0

Prihodi od dividendi 113
0 0

Umanjenje financijske imovine 114
0 0

Povecanje (smanjenje) financijske imovine po fer vrijednosti 115
-494.072 -119.090

Povecanje (smanjenje) financijske imovine po amortiziranom troSku 116
0 0

Primici od kamata 117
33 2

lzdaci od kamata 118
0 1}

Primici od dividendi 119
0 0

Povecanje (smanjenje) potraZivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira 1 ostala 120
potraZivanja 26.344 0

Povecanje (smanjenje) potraZivanja od drustva za upravljanje i depozitne banke 121
0 0

Povecéanje (smanjenje) ostalih potrazivanja iz poslovnih aktivnosti 122
2.195 -260

Povecanje (smanjenje) obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire i ostale obveze 123
-36.499 0

Povecanje (smanjenje) obveza s osnove ulaganja u plasmane, depozite i repo poslove 124
0 0




Povecanje (smanjenje) obveza prema drustvu za upravljanje i depozitnoj banci 125
2.771 862

Povecanje (smanjenje) ostalih obveza iz poslovnih aktivnosti 126
-1.366 -1.029

Placen porez na dobit ’ 127
0 0

Novéani tok iz financijskih aktivnosti 128
2 od AOPI129 do AOP131) 545,005 0

Primici/Tzdaci od izdavanja/povlacenja dionica 129
0 0

Isplacene dividende 130
0 0

Povecanje (smanjenje) ostalih financijskih aktivnosti 131
-545.095 0

Neto povecanje (smanjenje) novea i novéanih ekvivalenata 132
(AOP107~ AOP128) -170.918 33.516

Novac i novéani ekvivalenti na potetku razdoblja 133
717.753 226.963

Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja 134
(AOP132+A0P133) 546.835 194.447
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