Financijski izvjestaj za 2015. godinu
Zatvoreni alternativni investicijski fond s javnom
ponudom Breza dionicko drustvo
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U Zagrebu, velja¢a 2016.

Radic¢eva 14, 10000 Zagreb, Hrvatska
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Sadrzaj

Izjava osoba odgovornih za sastavljanje financijskih izvjestaja za razdoblje
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Financijski izvjestaji za razdoblje 01.01.2015. - 31.12.2015. ..o,



Izjava osoba odgovornih za sastavljanje

izvjestaja

Ovom izjavom, sukladno Zakonu o trzidtu kapitala izjavljujemo da je prema nasem najboljem
saznanju:

v

set financijskih izvjestaja ZAIF-a Breza d.d. za razdoblje 01.01.2015. - 31.12.2015. godine,
sastavljen uz primjenu odgovarajuéih standarda financijskog izvjescivanja, te daje cjelovit i
istinit prikaz imovine i obveza, gubitaka i dobitaka, financijskog poloZaja i poslovanja
izdavatelja.

meduizvjestaj poslovodstva sadrzi istinit prikaz razvoja, poslovanja i poloZaja izdavatelja uz
opis najznacajnijih rizika i neizvjesnosti kojima je Fond izlozen.

Snjezana Milovanovié Vesna Loncar

Voditelj Back office-a Predsjedinik Uprave
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Meduizvjestaj poslovodstva

Zatvoreni alternativni investicijski fond s javhom ponudom Breza posluje kao dioni¢ko drustvo
sukladno odredbama ¢lanaka 112. i 113. Zakona o alternativnim investicijskim fondovima (Narodne
novine broj 16/2013 i 143/2014). Fond je osnovan dana 11. rujna 1998. upisom u sudski registar
Trgovackog suda u Varazdinu.

Poslovanje Fonda regulirano je Zakonom o trgovackim drustvima, Zakonom o alternativnim
investicijskim fondovima, Zakonom o trZistu kapitala, ostalim zakonskim i podzakonskim aktima,
Pravilima, Prospektom i Statutom Fonda.

I. UPRAVA DRUSTVA ZA UPRAVLJANIE

Uprava Drustva je do veljace 2015. djelovala u sastavu Kristina Kostel, predsjednica uprave i Petar
Brki¢, ¢lan uprave. U periodu od veljaée do svibnja, Ivan Beljan je obnasao funkciju predsjenika
uprave, a Gerhard Sattler Vukadinovi¢ ¢lana uprave. Od svibnja do listopada predsjednik uprave bio
je Milan Senjanovic a ¢lan uprave Vesna Loncar. Od 1. listopada nadalje Vesna Lonéar je predsjednica
uprave a Zeqir Gashi zamjenik ¢lana uprave.

II. NADZORNI ODBOR FONDA

Predsjednik nadzornog odbora fonda je SiniSa Braji¢ a clanovi su: Zvonimir Vukadin, Martina
Roncevi¢, Hrvoje Fajdeti¢ i Dalibor Marijanovi¢. U studenom je gosp. Fajdeti¢ podnio ostavku na
mjesto ¢lana nadzornog odbora.

III. DIONICE FONDA

Sve dionice Fonda su redovne dionice na ime, serije A, nominalne vrijednosti 30,00 kuna i vode se
u registru SrediSnjeg klirinSkog depozitarnog drustva. Svaka dionica daje pravo na jedan glas u
Glavnoj skupstini Fonda, pravo na informiranost, pravo na dividendu- uce$ée u dobiti prema
temeljnom kapitalu Fonda koji otpada na njihove dionice i pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske
mase razmjerno udjelu u temeljnom kapitalu Fonda. Dionice su prenosive bez ogranifenja uz
uvazavanje propisa Republike Hrvatske.

Dionice Fonda su uvrstene u Redovito trziste Zagrebacke burze pod identifikacijskom oznakom (ISIN)
HRBRINRAQOOO6 i oznakom BRIN-R-A.

Izdano je ukupno 506.000 komada dionica.

Iv. TRGOVANJE DIONICOM NA ZAGREBACKOJ BURZI TIJEKOM 2015.

U redovnoj trgovini na Zagrebackoj burzi tijekom 2015. godine protrgovano je ukupno 38.482
komada dionica po prosjecnoj cijeni od 23,99 kn. NajniZa cijena trgovanja iznosila je 17,00 kn dok
je najvisa postignuta 25,00 kn dana 28.12.2015.

Ostvarene su i 2 OTC transakcije dionicom u kojima je ukupno protrgovano 39.844 komada po
cijenama od 24,00 kn i 24,25 kn.

V. INVESTICIJSKA STRATEGIJA I CILJEVI FONDA

Osnovni cilj Fonda jest ostvarivanje porasta vrijednosti imovine porastom cijena vrijednosnih papira
i drugih financijskih instrumenata koje ce drzati u svojem portfelju te ostvarivanje prihoda za portfel;
od kamata na obveznice te prihoda od dividendi. Drustvo ée voditi visoko riziénu politiku ulaganja
sredstava Fonda. Navedeni ciljevi ostvarit ce se ulagackom politikom Fonda

Portfelj Fonda formirat ce se ulaganjem sredstava Fonda u:

a) vlasnicke vrijednosne papire kojima se trguje na burzama (uredenom trzistu) ili na drugom
uredenom trzistu koje redovito posluje, priznato je i otvoreno za javnost u Republici
Hrvatskoj Crnoj Gori, Federaciji Bosne i Hercegovine, Makedoniji, Srbiji i Republici Srpskoj,



zemljama ¢lanicama EU, OECD-a, CEFTA-e i ZND (Zajednica Neovisnih Drzava), te u drugim
zemljama sa trzistima kapitala u razvoju, do 100% neto vrijednosti imovine Fonda.

b) duznicke vrijednosne papire kojima se trguje na burzama (uredenom trzistu) ili na drugom
uredenom trziStu koje redovito posluje, priznato je i otvoreno za javnost u Republici
Hrvatskoj, Crnoj Gori, Federaciji Bosne i Hercegovine, Makedoniji, Srbiji i Republici Srpskoj,
zemljama ¢lanicama EU, OECD-a, CEFTA-e i ZND (Zajednica Neovisnih Drzava), te u drugim
zemljama sa trzistima kapitala u razvoju, do 30% neto vrijednosti imovine Fonda;

¢) udjele ili dionice investicijskih fondova koji su odobrenje za rad dobili u Republici Hrvatskoj,
drugim drzavama clanicama Europske unije, CEFTA-e i OECD-a do 30% neto vrijednosti
imovine Fonda pod uvjetom:

- da je razina zastite ulagaca i obveza izvjeséivanja i informiranja ulagada u takve
fondove barem jednaka zahtjevima propisanim zakonskim odredbama koje
reguliraju poslovanje UCITS i alternativnih investicijskih fondova koje donosi
Agencija, osobito u pogledu ograni¢enja ulaganja, te da su takvi investicijski
fondovi dobili odobrenje za rad od Agencije, nadleznog tijela drzave ¢lanice ili
nadleznog tijela trece drzave,

- da je prospektom ili statutom fonda u cije se dionice ili udjele ulaze predvideno
da najvise 10% neto vrijednosti imovine fonda moze biti ulozeno u dionice ili
udjele drugih fondova

- da ne naplacuju upravljacku naknadu vecu od 3,5%,

d) prava na stjecanje dionica, do 30 % neto vrijednosti imovine Fonda;

e) opcijske i terminske poslove (financijske izvedenice) iskljuivo u svrhu osiguranja
potraZzivanja i zastite imovine Fonda na nacin da se smanjuje rizik ulaganja i Stite
investicijski ciljevi Fonda;

f) instrumente trziSta novca, depozite kod kreditnih institucija koji su povratni na zahtjev te koji
dospijevaju za najvise 12 mjeseci do 20% neto vrijednosti imovine Fonda;

g) novac na racunima

Neuvrsteni vrijednosni papiri, koji nisu sluzbeno uvrsteni za prodaju na nekoj burzi vrijednosnih
papira ili se ne prodaju na nekom drugom uredenom trziStu mogu se stjecati samo do 10% neto
vrijednosti imovine Fonda.

VI. AKTIVNOSTI UPRAVLIANJA IMOVINOM

Tijekom 2015. godine fokus ulaganja imovine Fonda ostao je primarno na turistickom sektoru, ali su
se otvarale i pozicije u sektorima brodarstva i energetike.

Krajem godine poéela je agresivnija kupnja dionica na rumunjskom trzistu, s obzirom na strategku
odluku Investicijskog odbora o disperziji ulaganja na primarno tri glavna trzista: hrvatsko, slovensko
i rumunjsko.

Kategorija o rostotak

31.12.2014. 31.12.2015. Brem)ane
Ukupna imovina Fonda 20.087.390 21.631.853 7,69%
Ukupno obveze Fonda 77.741 80.991 4,18%
Neto imovina Fonda 20.009.649 21.550.862 7,70%
Broj izdanih dionica 506.000 506.000 0,00%
Neto imovina Fonda po dionici 39,54 42,59 7,70%
TrziSna cijena 22,99 25,00 8,74%
Diskont 41,86% 41,30% -1,34%




Ukupni prihodi Fonda 3.762.837 2.563.334 -31,88%

Ukupni rashodi Fonda 2.048.077 1.411.449 -31,08%

Dobitak/gubitak tekuce godine 1.714.760 1.151.885 -32,83%

Tablica: Pregled kretanja imovine i trziSne cijene dionice

U 2015. godini Fond je zabiljeZio porast neto vrijednosti imovine od 7,7%, koji je pratio i rast trzine
cijene dionice od 8,74%. U istom je razdoblju dionicki indeks Crobex ostvario pad sa 1.745,44 boda
na 1.689,63 odnosno 3,2%.

U toku 2015. g. od ukupnih prihoda prihodi od ulaganja iznose 2.519.020 kuna. Prihodi od ulaganja
sastoje se od realiziranih dobitaka od prodaje financijskih instrumenata u iznosu od 1.291.272 kn,
prihoda od dividendi u iznosu od 1.110.302 kune, te ostalih prihoda u iznosu od 117.446 koji ¢ine
pozitivne teCajne razlike od monetarnih financijskih instrumenata, prihodi kamata i ostali prihodi. Od
ukupnih rashoda rashodi od ulaganja iznose 1.365.819 kuna. Rashodi od ulaganja sastoje se
realiziranih gubitaka od prodaje financijskih instrumenata u iznosu od 555.944 kune, rashoda s
osnove odnosa s drustvom za upravljanje u iznosu od 524.603 kune, te ostalih trogkova u iznosu od
285.272 kune koji ¢ine negativne tefajne razlike od monetarnih financijskih instrumenata, naknada
depozitnoj banci, transakcijski troskovi, te ostali dozvoljeni trogkovi fonda.

Neto tecajne razlike od ulaganja u vrijednosne papire iznosile su -1.316 kuna.

U promatranom razdoblju Fond je ostvario dobit u iznosu od 1.151.885 kuna sto je
smanjenje u odnosu na prethodno promatrano razdoblje za 32,83 %. Nerealizirani
dobici/gubici financijske imovine raspoloZive za prodaju biljeze rast u iznosu od 389.328 kune $to je
rezultiralo povecanju ukupne sveobuhvatne dobiti koja na iznosi 1.541.213 kune.

VII. UPRAVLJANIJE RIZICIMA

Drustvo je uspostavilo sustav upravljanja rizicima koji je primjeren opsegu poslovnih aktivnosti,
prirodi financijskih instrumenta u koje ulaze i na¢inu ulaganja.

Op¢i model upravljanja rizicima, koji uspostavlja Drustvo, sastoji se od slijedeéih koraka:
1. utvrdivanje (identifikacija) rizika,
2. procjena (mjerenje) rizika,
3. postupanje po rizicima,

pracenje i izvjes¢ivanje o rizicima.

=]

Glavni rizici koji su utvrdeni u poslovanju Fonda su:
* Rizici izdavatelja
o Kreditni rizik
o Rizik druge ugovorne strane
o Rizik transparentnosti i korektnosti podataka i financijskog izvje$¢ivanja
= Rizici uzrokovani kretanjima na trzistu
o Trzisni rizik
o Rizik likvidnosti
o Kamatni rizik
= Rizici ekonomskog okruzenja
o Rizik promjene poreznih i drugih propisa
o Rizik makroekonomskih faktora (makroekonomski rizik)
=  Rizici ulaganja u inozemstvo
o Politicki rizik



o Geografski rizik
=  Rizici specifi¢ni Fondu
o Operativni rizik
o Rizik upravitelja imovinom
o Rizik zemljopisne koncentracije
o Rizik industrijske koncentracije
o Rizik koncentracije imovine (nediverzifikacije)

VIII. PROFIL RIZICNOSTI FONDA I DRUSTVA

utj
Kreditni rizik UMIEREN 3
Rizici izdavatelja — Rizik druge uggvome strar.we UMIEREN 3
Rizik transparentnosti | korektnosti ppdatka i . VISOK 4

financijskog izvijes¢ivanja sbujektima u koje Fond ulaze

Pozicijski rizik oot L2 =
R Specifié ni IZRAZITO VISOK 5
Rizici uzrokovani Taitni vl Valutni rizik VISOK 4
kretanjima na trzidtu Rizik namire UMJIEREN 3
Rizik likvidnosti VISOK 4
Kamatni rizik UMIEREN 3
Rizici ekonomskog Rizik promjene poreznih i drugih propisa UMIEREN 3
okruZenja Makroekonomski rizik VISOK @
Rizici ulaganja u Politi¢ki rizik UMIEREN 3
inozemstvo Geografski rizik UMIEREN 3
Operativni rizik UMJEREN 3
Rizik upravitelja imovinom UMIEREN 3
Rizici specifi¢ni Fondu Rizik zemljopisne koncentracije VISOK 4
Rizik industrijske koncentracije VISOK 4
Rizik koncentracije imovine UMIEREN 3

Rizik likvidnosti UMJEREN 3
Rizik promjene cijene NIZAK 2
Valutni rizik NIZAK 2
Rizik namire NIZAK 2
Rizik druge ugovorne strane UMJEREN 3
Rizik koncentracije UMJEREN 3
Kamatni rizik UMJEREN 3
Operativni rizik UMJEREN 3
Strateski rizik NIZAK 2
Rizik promjene pravnih i poreznih propisa UMJIEREN 3
Reputacijski rizik UMIEREN 3
Pozicijski rizik NIZAK 2
Kreditni rizik NIZAK 2
Rizik koriStenja financijske poluge UMJEREN 3
Rizik kontinuirane primjerenosti i prikladnosti UMJEREN 3
Rizik neuskladenosti poslovanja s propisima UMJEREN 3
Rizik sukoba interesa NIZAK 2
_PROFIL RIZICNOSTI




IX.

Struktura ulaganja investicijskog fonda na datum:
Naziv investicijskog fonda:

STRUKTURA ULAGANJA

ZAIF Breza d.d.

NOVCANA SREDSTVA / CASH
POTRAZIVANJIA / RECEIVABLES
VRIJEDNOSNI PAPIRI I DEPOZITI / Securities and deposits

DOMACI / DOMESTIC

Dionice + GDR / Shares and GDRs

Drzavne obveznice / Government bonds
Municipalne obveznice / Municipal bonds
Korporativne obveznice / Corporate bonds
Zatvoreni investicijski fondovi / Closed-end funds
Otvoreni investicijski fondovi / Open-end funds
Kratkorocni vr. papiri / Short-term securities
Depoziti / Deposits

INOZEMNI / FOREIGN

Dionice + GDR / Shares and GDRs

Drzavne obveznice / Government bonds
Municipalne obveznice / Municipal bonds
Korporativne obveznice / Corporate bonds
Zatvoreni investicijski fondovi / Closed-end funds
Otvoreni investicijski fondovi / Open-end funds
Kratkorocni vr. papiri / Short-term securities
Depoziti / Deposits

OSTALA IMOVINA / OTHER ASSETS
UKUPNA IMOVINA / TOTAL ASSETS

UKUPNE OBVEZE / TOTAL LIABILITIES

NETO IMOVINA / NET ASSETS
BROJ UDJELA/DIONICA / TOTAL UNITS/SHARES HELD
VRIJEDNOST UDJELA/DIONICE / NET ASSET VALUE PER

UNIT/SHARE

31.12.2015

Vrijednost u

HRK / Value in g::efnt
HRK

832.071,74 3,86
108.605,79 0,50
20.691.174,26 96,01
14.218.456,29 65,98
13.817.587,12 64,12
0,00 0,00
0,00 0,00
400.869,17 1,86
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
6.472.717,97 30,03
6.472.717,97 30,03
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
21.631.851,80] 100,38
| 80.990,40| 0,38|
21.550.861,40|  100,00|

506.000,00

42,59




Prilog 4.

Razdoblje izvjeStavanja:

Maticni broj (MB):

Maticni broj suda (MBS):

Osobni identifikacijski broj (OIB):
Tvrtka izdavatelja:

Postanski broj i mjesto:

Ulica i kuéni broj:

Adresa e-poste:

Internet adresa:

Sifra i naziv opéine/grada:

Sifra i naziv Zupanije:

Konsolidirani izvjestaj:

Tvrtke konsolidacije (prema MSFI):

Tromjesecni financijski izvjestaj TFI-ZAIF

do 31.12.2015

zatvoreni alternativni investicijski fond

| 1143182

| 070003693

| 75111210338

|ZAIF BREZA DD

| 10000

|ZAGREB |

|RADICEVA 14 25

[info@fqi.hr

www.fgi.hr

| 133 |ZAGREB

| 21 |GRAD ZAGREB

Broj zaposlenih: 0

| NE

(krajem izvjestajnog razdoblja)

Sifra NKD-a: 6430

MB:

Knjigovodstveni servis:
Osoba za kontakt:
Telefon:

Adresa e-poste:

Prezime i ime:

|SNJEZANA MILOVANOVIC

(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)

|01/4819562

|smilovanovic@fqi.hr

Telefaks:| 042203187

|[VESNA LONCAR

(osoba ovlastene za zastupanje)

Dokumentacija za objavu:
1. Financijski izvjStaji (izvjestaj o financijskom poloZaju, izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaj o
nov&anom toku, izvjestaj o promjenama kapitala i biljeske uz financijske izvjestaje)

2. Meduizvjestaj poslovodstva,
3. Izjavu osoba odgovornih za sastavljanje izvjestaja izdavatelja

ZAIF Breza d.d.
Zagreb

[\ ¥ o
\ fewe LL\M& )

(Potpis osobe ovlastene za zastupanje)




IzvjeStaj o financijskom polozaju

Naziv fonda: ZAIF Breza d.d.

OIB fonda: 75111210338

Naziv drustva za upravljanje investicijskim fondom: Global Invest d.o.0.

IzvjeStajno razdoblje: 01.01.2015. -31.12.2015,

Obrazac IFP

u kunama
Konto Pozicija imovine AOP 31.12.pr(.ethodna Tekuce razdoblje
godina
FINANCIJSKA IMOVINA N
(AOP2+ AOP3) 19.981.607 21.518.463
10 Nov¢ana sredstva i nov&ani ekvivalenti 2 458.100 831.899
Ulaganja u vrijednosne papire i depozite: 3
(AOP4+ AOP5+A0OP6+AOP7) 19.523.507 20.686.564
raz 3 Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka 4 0 0
raz 4 Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 5 19.523.507 20.686.564
raz 8 Zajmovi i potraZivanja 6 0 0
raz 5 Ulaganja koja se drze do dospijeca 7 0 0
OSTALA IMOVINA 3
(Z od AOP9 do AOP16) 105.783 113.390
11+12 Potrazivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira i ostala potraZivanja 9 67.666 54209
13 PotraZivanja s osnove dividendi, novéanih depozita i otplata obveznica 10 13.098 35362
14 Potrazivanja s osnove danih predujmova 11 0 0
15 PotraZivanja od drutva za upravljanje 12 0 0
16 Potrazivanja od depozitne banke 13 0 0
17 Ostala potraZivanja fonda 14 20304 19.036
18 PotraZivanja po ste¢enoj kamati i ostala imovina 15 4715 4783
19 Odgodena porezna imovina 16 0 0
Ukupna imovina i
(AOPI1+AOPS) 20.087.390 21.631.853
990-994 Izvanbilanéna evidencija aktiva 18 476.200 520,997
FINANCIJSKE OBVEZE 19
(AOP20+A40P21) 0 0
20+21 Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire i ostale obveze 20 0 0
22 Obveze s osnove ulaganja u plasmane, depozite, repo poslove 21 0 0
OSTALE OBVEZE 2
(X 0od AOP23 do AOP29) 77.741 80.991
23 Obveze prema drudtvu za upravljanje fondovima 23 41.849 45.066
24 Obveze prema depozitnoj banci 24 5781 5005
25 Obveze s osnove dozvoljenih troskova fonda 25 29276 29.168
26 Obveze s osnove isplate dioni¢arima 26 0 0
27
Ostale obveze 27 835 832
28 Obveze po obra¢unatoj kamati 28 0 0
29 Odgodene porezne obveze 29 0 0




Ukupno kratkoroéne obveze

30
(AOP19+A4A0P22) 77.741 80.991
Neto imovina fonda 31
(AOP17-4A0P30) 20.009.649 21.550.862
Broj izdanih dionica 32 506.000 506.000
Neto imovina po dionici 13
(AOP31/40P32) 39,54 42,59
KAPITAL 34
90 Upisani temeljni kapital 35 15.180.000 15.180.000
91 Premija na emitirane dionice/kapitalne rezerve 36 0 0
92 Vlastite dionice 37 0 0
93 Rezerve 2 495.507 581.245
96 Revalorizacijske rezerve financijske imovine raspoloZive za prodaju 39 2.619.382 3.008.710
97 Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite 40 0 0
95 Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 41 0 1.629.022
94 Dobit/gubitak tekuce financijske godine 42 1.714.760 1.151.885
Ukupno kapital i rezerve 43
(X 0d AOP35 do AOP42) 20.009.649 21.550.862
995-999 Izvanbilanéna evidencija pasiva 44 476.200 520.997




IzvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti

Naziv fonda: ZAIF Breza d.d.
OIB fonda: 75111210338
IzvjeStajno razdoblje: 01.01.2015, -31.12.2015.

Obrazac ISD

u kunama
Isto razdoblje prethodne godine Tekuée razdoblje
Konta skupine Pozicija AOP
Kumulativ Tromjeseéje Kumulativ Tromjesedje
PRIHODI OD ULAGANJA 45
73 Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata 46 3.210.370 1.469.858 1.291.272 245.549
70 Prihodi od kamata 47 27075 4.807 25.057 6.398
7ix Pozitivne te¢ajne razlike od monetarnih financijskih instrumenata 48
(iskljucujuéi vrijednosne papire) 22.309 3.154 72.078 18.181
74 Prihodi od dividendi 49 469.565 159.515 1.110.302 0
75 Ostali prihodi 50 3.309 3309 20311 0
Ukupno prihodi od ulaganja 51
(2 od AOP46 do AOP50) 3.732.628 1.640.643 2.519.020 270.128
RASHODI 52 0 0 0 0
63 Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata 53 322.662 24.581 555.944 28361
Negativne tefajne razlike od monetarnih financijskih instrumenata
60x B " 54
(iskljugujuéi vrijednosne papire) 36,239 6.474 85.811 32.980
61 Rashodi s osnova odnosa s drudtvom za upravljanje 55 486.657 127.168 524.603 136.499
67 Rashodi od kamata 56 0 0 0 0
65 Naknada deDOZill’le banci 57 35.603 9.180 37.883 9851
66 Transakcijski trodkovi 58 25220 9925 18.130 5.001
64 Umanjenje imovine 59 984.030 454.313 0 0
69 Ostali dozvoljeni trodkovi fonda 60 129.675 49.556 143.448 43.195
Ukupno rashodi 61
(X od AOP33 do AOP60) 2.020.086 681.198 1.365.819 260.887
Neto dobit (gubitak) od ulaganja u financijske instrumente 62
(AOP51- AOP61) -
1.712.542 959.445 1.153.201 9.241
NEREALIZIRANI DOBICI (GUBICI) OD ULAGANJA U 63
VRIJEDNOSNE PAPIRE I IZVEDENICE
62 Nerealizirani dobici (gubici) od ul ji fi ijske instruments 64
(osim T2x i 62x) izirani dobici (gubici) od ulaganjima u financijske instrumente 0 0 & o
72x-62x Nerealizirani dobici (gubici) od izvedenica 65 0 0 0 0
71-60 ; i ; & ;
(ot 71X 1.60%) Neto te¢ajne razlike od ulaganja u vrijednosne papire 66 3219 2734 1316 148
Ukupno nerealizirani dobici (gubici) od ulaganja u financijske
instrumente 67
(2 od AOP64 do AOP66) 2.219 2.734 -1.316 148
Dobit ili gubitak prije oporezivanja 63
(AOP62+A0P67) 1.714.761 962.179 1.151.885 9.389
Porez na dobit 69 0 0 0 0
Dobit ili gubitak 7
(AOP68-40P69) 1.714.760 962.179 1.151.885 9.389
Ostala sveobuhvatna dobit 71
(AOP72+A0P73) 374.664 -2.069.044 389.328 565.787
Nerealizirani dobici/gubici financijske imovine raspoloZive za prodaju | 72 174,664 22,069,044 389328 565787
Dobici/gubici od instrumenata zadtite nov&anog toka 73 0 0 0 0
Ukupna sveobuhvatna dobit 74
(AOR7IACFTI) 2.089.424 1.106.864 1.541.213 5/5.176
Reklasifikacijske usklade 75 0 0 0 0




IzvjeStaj o novéanom toku (indirektna metoda)

Naziv fonda: ZAIF Breza d.d.
OIB fonda: 75111210338
Izvje3tajno razdoblje: 01.01.2015, -31.12.2015.

Obrazac INT

u kunama

Pozicija AOP Prethodno razdoblje Tekuce razdoblje
Novéani tok iz poslovnih aktivnosti 107
o 2

(£ 0d AOP108 do AOP128) 76043 -15.529

Dobit ili gubitak prije oporezivanja 108
1.714.760 1.151.885

Nerealizirane pozitivne i negativne te¢ajne razlike 109
12.910 1.316

Ispravak vrijednosti potraZivanja i sl. otpisi 110
0 0

Prihodi od kamata 111
-27.653 -25.057

Rashodi od kamata 112
578 0

Prihodi od dividendi 113
-469.565 -1.110.302

Umanjenje financijske imovine 114
984.030 0

Povecanje (smanjenje) financijske imovine po fer vrijednosti kroz RDG 115
0 0

Povecanje (smanjenje) financijske imovine raspoloZive za prodaju 116
-2.469.692 -1.164.373

Primici od kamata 117
27.653 26.018

lzdaci od kamata 118
-578 0

Primici od dividendi 119
459.009 1.096.277

Povecanje (smanjenje) ostale financijske imovine 120
0 0

Povecanje (smanjenje) potraZivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira i ostala 121

traZivanj

prieR Y -35.059 13.457

Povetanje (smanjenje) potraZivanja od drustva za upravljanje i depozitne banke 122
0 0

Povecanje (smanjenje) ostalih potraZivanja iz poslovnih aktivnosti 123
0 -8.000

Povecanje (smanjenje) obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire i ostale obveze 124
-294 855 0

Povecanje (smanjenje) obveza s osnove ulaganja u plasmane, depozite i repo poslove 125
0 0

Povecanje (smanjenje) obveza prema drutvu za upravljanje i depozitnoj banci 126
5.301 3.361




Povecanje (smanjenje) ostalih obveza iz poslovnih aktivnosti 127
17.118 -111

Plaéen porez na dobit 128
0 0

Nov¢ani tok iz financijskih aktivnosti 129
(X od AOP130 do AOP132) 0 389.328

Primici/lzdaci od izdavanja/povlatenja dionica 130
0 0

Isplaéene dividende 131
0 0

Povecanje (smanjenje) ostalih financijskih aktivnosti 132
0 389328

Neto povecanje (smanjenje) novea i novEanih ekvivalenata 133

(AOP107+ AOP129,

Q. ) -76.043 373.799

Novac i nov&ani ekvivalenti na poetku razdoblja 134
534.143 458.100

Novac i novani ekvivalenti na kraju razdoblja 135

(AOP133+A0P134

( d 458.100 831.899




Naziv fonda: ZAIF Breza d.d.
OIB fonda: 75111210338

Izvjeitajno razdoblje: 01.01.2015. -31.12.2015.

IzvjeStaj o promjenama kapitala

Obrazac IPK

u kunama

Na izvjeStajni datum

Pozicija AOP Prethodno razdoblje Poveéanje Smanjenje tekuéeg razdoblja

Upisani temeljni kapital 136 15.180.000 0 0 15.180.000
Premija na emitirane dionice 137 0 0 0 0
Vlastite dionice 138 0 0 0 0
oent 139 495.507 85.738 0 581.245
Revalorizacijske rezerve financijske imovine raspoloZive za prodaju 140

! ’ . S 2.619.382 389.328 0 3.008.710
Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite 141 0 0 0 0
Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 142 0 1.714.760 85.738 1.629.022
Dobit ili gubitak tekute godine 143 1.714.760 1.151.885 1.714.760 1.151.885
Dividende 144 0 0 0 0
Ukupno poveéanje (smanjenje) kapitala 145
2 0d AOP136 do AOP144)
; 20.009.649 3.341.711 1.800.498 21.550.862
Promjena racunovodstvenih politika 146 0 0 0 0
Ispravak temeljnih pogresaka 147 0 0 0 0
Ukupno poveéanje (smanjenje) zadrZane dobiti 148
(AOP 146+ AOP147) y . J .
Ukupno Kkapital i rezerve 149
AOP145+ AOPI48,
i y 20.009.649 3.341.711 1.800.498 21.550.862




Obrazac IB
BiljeSke uz financijske izvjeStaje

Naziv fonda: ZAIF Breza d.d.
OIB: 75111210338
Za razdoblje: 01.01.2015, -31.12.2015.

Nije bilo promjena ratunovodstvenih politika.

Vrijednost po dionici iznosi 42,59 kune.

Datum izvje3éa: 31.12.2015 Ovlastena osoba drustva:
Sastavio: SnjeZana Milovanovi¢ Vesna Londar

Telefon: 01/4819562 Ve
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