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Breza d.d. - zatvoreni alternativhi
investicijski fond s javnem ponudom

Godiénje izvjesce

Zatvoreni alternativni investicijski fond s javnom ponudom Breza posluje kao dionicko drustvo sukladno
odredbama ¢&lanaka 112. i 113. Zakona o alternativnim investicijskim fondovima (Narodne novine broj
16/2013 i 143/2014). Fond je osnovan dana 11. rujna 1998. upisom u sudski registar Trgovaékog suda u
Varazdinu.

Poslovanje Fonda regulirano je Zakonom o trgovaékim drustvima, Zakonom o alternativnim
investicijskim fondovima, Zakonom o trziStu kapitala, ostalim zakonskim i podzakonskim aktima,
Pravilima, Prospektom i Statutom Fonda.

Uprava drustva za upravljanje

Uprava Drustva zastupa Fond prema treé¢ima. U vodenju poslovanja Uprava naroéito vodi raduna da Fond
posluje sukladno vazec¢im zakonskim propisima, internim pravilima o upravijanju rizicima, a odgovorna je
i za sustavno pracenje, procjenu i strategiju poslovanja. Uprava je duZna sastavijati financijska izvjeséa,
izvjeS¢ivati Hrvatsku agenciju za nadzor financijskih usluga (,Agencija“), te realno procjenjivati ukupnu
imovinu i obveze.

od 16. svibnja 2015. godine, predsjednik od 01.

Vesna Lonéar predsjednik listopada 2015. godine

SnjeZana " ; .

Milovanovié clan od 18. oZujka 2016. godine

Tl tashl zamferillcBiana od 02. listopada 2015. godine do 02. sijeénja 2016.
godine

Milan Senjanovié  predsjednik od 06. svibnja 2015. godine do 30. rujna 2015.
godine

Gerhart Sattler G 7 od 16. veljace 2015. godine do 16. svibnja 2015.

Vukadinovié 2amisals Hana godine

. zamjenik od 06. veljace 2015. godine do 06. svibnja 2015,

RN Eelan predsjednika godine

Petar Brkic S od 24, sije¢nja 2013. godine do 16. veljade 2015.
godine

Kristina Kostel predsjednik od 16. veljate 2012, godine, predsjednik od 24.

sije€nja 2013. godine do 05. veljage 2015. godine

Zamijenici predsjednika i ¢tlana Uprave Drustva za upravijanje investicijskim fondovima imenovani su od
strane Nadzornog odbora na rok od 3 mjeseca u skladu s &lankom 44., stavkom 5. Zakona o otvorenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom i &lankom 42., stavkom 5. Zakona o alternativnim
investicijskim fondovima.

Nadzorni odbor Fonda

Nadzorni odbor nadzire vodenje poslova i kontrolira ispravnost financijskog poslovanja Fonda u skladu sa
z_akonom, op¢im aktima i odiukama uprave Drustva te usvaja poslovne planove za naredne godine.
Clanove Nadzornog odbora imenuje Skupétina Drudtva, a svi élanovi moraju zadovoljavati uvjete iz

1 ZAIF Breza d.d.



Breza d.d. — zatvoreni alternativni
investicijski fond s javnom ponudom

Godisnje izvjesce (nastavak)

Pravilnika o uvjetima za &lanstvo u upravi i nadzornom odboru UAIF-a te u nadzormom odboru zatvorencg
AlF-a s vanjskim upraviteljem (NN 105/2013).

- i dsiatinic od 04. studenoga 2014. godine, imenovan
Sinia Brajcic predsjedni predsjednikom 12. studenoga 2014. godine
od 23. kolovoza 2014. godine, imenovana

Martina RonZevic zamjenik predsjednika zamjenikom predsjednika 25. rujna 2013. godine

Zvonimir Vukadin clan od 04. studenoga 2014. godine

Dalibor Marijanovi¢ &lan od 13. srpnja 2015. godine _ .

Hrvoje Fajdeti¢ Bl gg;);.gsét&idneenoga 2014. godine do 01. prosinca
imenovan zamjenikom predsjednika

Darko Jambrekovi¢ zamjenik predsjednika 23.10.2012., prestao biti zamjenik predsjednika i

&lan 13. srpnja 2015. godine

Revizorski odbor

Sukladno Zakonu o reviziji, Fond ima Revizorski odbor kojega ¢ine dva &lana Nadzornog odbora Fonda
te jedan &lan imenovan od strane Nadzornog odbora.

Revizorski odbor prati postupak financijskog izvjeScivanja te uginkovitost sustava unutarnje kontrole,
unutarnje revizile te sustav upravljanja rizicima, nadgleda provodenje revizije godinjih financijskih
izvjestaja, prati neovisnost samostainih revizora ili revizorskog drustva koje obavija reviziju, a posebno
ugovore o dodatnim uslugama, daje preporuke Skupétini o odabiru samostalnog revizora ili revizorskog
drudtva, te raspravlja o drugim znaéajnim pitanjima koja se odnose na ovo podrugje.

Skupstina Fonda

Skupétinu Fonda saziva Uprava nakon &to Nadzorni odbor da suglasnost na odluke koje Skupstina
temeljem Statuta i Zakona usvaja.

Skupétina odluduje o broju i imenovanju ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora Fonda, financijskim
izvjeSéima, uporabi dobiti i pokrivanju gubitka, davanju razrje$nice &lanovima Uprave i Nadzornog odbora,
imenovanju revizora, prestanku fonda, imenovaniju likvidatora te izmjenama Statuta. Skupétina Fonda
donosi i druge odluke koje je duzna i ovlastena donositi temeljem Zakona i drugih propisa.

Dionice fonda

Sve dionice Fonda su redovne dionice na ime, serije A, nominalne vrijednosti 30,00 kuna i vode se u
registru Sredi8njeg klirindkog depozitarnog drustva. Svaka dionica daje pravo na jedan glas u Glavnoj
skupstini Fonda, pravo na informiranost, pravo na dividendu - u¢e$ée u dobiti prema temeljinom kapitalu
Fonda koji otpada na njinove dionice i pravo na isplatu dijela ostatka likvidacijske mase razmjerno udjelu
u temeljnom kapitalu Fonda. Dionice su prenosive bez ogranitenja uz uvazavanje propisa Republike
Hrvatske.

Dionice Fonda su uvrétene u Redovito trZiste Zagrebacke burze pod identifikacijskom oznakom (ISIN)
HRBRINRAOOQOS i oznakom BRIN-R-A.

Izdano je ukupno 506.000 komada dicnica.
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Breza d.d. — zatvoreni alternativni
investicijski fond s javnom ponudom

Godisnje izvje$ée (nastavak)

U redovnoj trgovini na Zagreba&koj burzi tijiekom 2015. godine protrgovano je ukupno 38.482 komada
dionica po prosjeénoj cijeni od 23,99 kn. Najniza cijena trgovanja iznosila je 17,00 kn dok je najvisa
postignuta 25,00 kn dana 28.12.2015.

Ostvarene su i 2 OTC transakcije dionicom u kojima je ukupno protrgovano 39.844 komada po cijenama
od 24,00 kn i 24,25 kn.,

Komuniciranje s javnosc¢u i dionicarima

Sukladno zakonskim obvezama fonda informacije o poslovanju mogu se pronaéi na internetskim
stranicama Fonda (www.fgi.hr), Zagrebacke burze d.d., te Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga
u okviru Sluzbenog registra propisanin informacija.

Aktivnosti upravijanja imovinom Fonda

Vrijednost neto imovine Fonda na dan 31. prosinca 2015, godine iznosila je 21.631.853 kuna dok je u
istom razdoblju proéle godine iznosila 20.087.390 kune 3to je rast za 7,70 %. Neto vrijednost imovine
Fonda po dionici iznosila je 42,59 kuna, a u istom razdoblju prosle godine ista je iznosila 39,54 Kune.

Struktura ulaganja u ukupnoj imovini fonda ZAIF Breza na dan 31.12.2015 sastojala se od 64,12%
domadcih dionica,1,86% domadih korparativnih obveznica, 30,03% inozemnih dionica i 4,36% novcanih
sredstava i potrazivanja.

Od ukupnih prihoda u 2015. godini prihodi od ulaganja iznose 2.519.020 kuna. Prihodi od ulaganja sastoje
se od realiziranih dobitaka od prodaje financijskih instrumenata u iznosu od 1.291.272 kn, prihoda od
dividendi u iznosu od 1.110.302 kune, te ostalih prinoda u iznosu od 117.446 (pozitivne tecajne razlike od
monetarnih financijskih instrumenata, prihodi kamata i ostali prihodi). Od ukupnih rashoda u 2015. godini
rashodi od ulaganja iznose 1.365.819 kuna. Rashodi od ulaganja sastoje se realiziranih gubitaka od
prodaje financijskih instrumenata u iznosu od 555,944 kune, rashoda s osnove odnosa s drustvom za
upravijanje u iznosu od 524.603 kune, te ostalih trodkova U iznosu od 285.272 kune koji Cine negativne
tetajne razlike od monetarnih financijskih instrumenata, naknada depozitnoj banci, transakcijski troskovi,
te ostali dozvoljeni troskovi fonda.

Neto teéajne razlike od ulaganja u vrijednosne papire iznosile su -1.316 kuna. U promatranom razdoblju
Fond je ostvario dobit u iznosu od 1.151.885 kuna &to je smanjenje u odnosu na prethodno promatrano
razdoblje za 32,83 %. Nerealizirani dobici/gubici financijske imovine raspoloZive za prodaju biljeze rast u
iznosu od 389.328 kune &to je rezultiralo povecanju ukupne sveobuhvatne dobiti koja na iznosi 1.541.213
Kune.

U 2015. godini Fond je povecao izlozenost prema sektoru hotelijerstva i turizma za 3,27% (2015: 33,26%,
2014: 22,99%), sektoru prehrambene industrije za 571% (2015: 15,35%, 2014: 9,64%), sektoru
transporta za 2,72% ( 2015: 8,52%, 2014: 5,80%), dok je smanjio izloZzenost prema sektoru financija i
bankarstva za 11,22% (2015: 15,35%, 2014: 26,57%) i sektoru industrije za 10,87% (2015: 5,35% 2014:
16,22%). Fond je tijekom 2015. g. otvorio pozicije u sektoru brodarstva i energetike, dok je zatvorio pozicije
u sektoru telekomunikacija.
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Breza d.d. - zatvoreni alternativni
investicijski fond s javnom ponudom

Godidnje izvjedée (nastavak)

Fond je tijekom 2015. godine otvorio odredene nove pozicile na hrvatskom i rumunjskom
trzistu.Geogratska iziozenost prema Hrvatskoj se nije znaéajnije mijenjala (2015: 70,18%, 2014: 69,07%),
izlozenost prema Sloveniji je porasla za 3,22% (2015: 13,05, 2014: 9,83 ), dok je smanjena izloZenost
prema Srbiji za 1,72% (2015: 7,84 2015: 9,56) i prema Bosni i Hercegovini za 3,99% (2015: 1,26%, 2014:
5,25%) vrijednosti neto imovine fonda. lzioZenost Fonda prema Rumunjskoj je iznosila 4,53%, a prema
Njemaékoj 3,52% vrijednosti neto imovine fonda.

U 2015. godini Fond je zabiljeZio porast neto vrijednosti imovine sa 20.009.648,45 kn na 21.550.861,40
kn &to predstavija porast od 7,7%, koji je pratio i rast trzine cijene dionice od 8,74%. U istom je razdoblju
dionieki indeks Crobex ostvario pad sa 1.745,44 boda na 1.689,63 odnosno 3,2%. dok je indeks Crobex10
ostvario pad za 1,8%.

investicijska strategija i ciljevi Fonda

Osnovni cilj Fonda jest ostvarivanje porasta vrijednosti imovine porastom cijena vrijednosnih papira i
drugih financijskih instrumenata koje ¢e drzati u svojem portfelju te ostvarivanje prinoda za portfelj od
kamata na obveznice te prihoda od dividendi. Drustvo ¢e voditi visoko riziénu politiku ulaganja sredstava
Fonda. Navedeni ciljevi ostvarit ¢e se ulagatkom politikom Fonda.

U ciljeve Fonda spada i isplata dividende dioni€arima pod uvjetom i na nacin predviden Pravilima, koju ¢e
Drustvo prediagati Skupétini Fonda ukoliko to rezultati Fonda budu dopustali, a da se pri tome ne naruse
uvjeti za ostvarivanje daljnjeg kontinuiranog rasta imovine Fonda.

Vjerojatan buduéi razvoj Fonda

S obzirom na strukturu portfelja, razvoj Fonda u buducnosti prvenstveno ¢e ovisiti o kretanjima na trzistu
kapitala. Cilj je Uprave u narednom razdoblju osigurati stabilno poslovanje Fonda, te ¢e u torn smislu
primarno aktivnosti biti usmjerene na ostvarivanje dodane vrijednosti za dionicare Fonda.

Upravljanje rizicima

Druétvo je uspostavilo sustav upravljanja rizicima koji je primjeren opsegu poslovnih aktivnosti, prirodi
financijskih instrumenta u koje ulaze i nacinu ulaganja.

Opéi model upravljanja rizicima, koji uspostavlja Drudtvo, sastoji se od slijedecih koraka:

utvrdivanje (identifikacija) rizika,

procjena (mjerenje) rizika,

postupanje pao rizicima,

pracenje i izvjescivanje o rizicima.

il il

Glavni rizici koji su utvrdeni u poslovanju Fonda su:
Rizici izdavatelja

o Kreditni rizik
o Rizik druge ugovorne strane
o Rizik transparentnosti i korektnosti podataka i financijskog izvjescivanja

i1 Rizici uzrokovani kretanjima na trzistu

o Trzisni rizik
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Godisnje izvjeste (nastavak)

o Rizik likvidnosti
o Kamatni rizik

Rizici ekonomskog okruZenja

o Rizik promjene

o Rizik makroekonomskih faktora

poreznih i drugih propisa

Rizici ulaganja u inozemstvo

o Politigki rizik

o Geografski rizik

Rizici specifiéni Fondu

Operativni rizik

0 0 0 Q0

Rizik upravitelja imovinom
Rizik zemljopisne koncentracije
Rizik industrijske koncentracije

o Rizik koncentracije imovine (nediverzifikacije)

Sukladno navedenome profil rizicnosti Fonda je:

(makroekonomski rizik)

Breza d.d. — zatvoreni alternativni
investicifski fond s javnom ponudom

Kraditni nzik UMIEREN 3
Rizici izdavatelja - Rizik druge u'gc_wome stmr}s : UMJEREN 3
R.;'mk tra_nsg'nare_ntmstl i korektnosti p?datka i VISOK i

| financijskog izviedcivanja shujektima u koje Fond ulaie
Pozicijsid rizik O|:f<:|‘ ; i coos g
S — | Specifitni 1ZRAZITO VISOK 5
Rizici vzrokovani L Valutni rizik VISOK 4
kretanjima na triiStu [ Rizik narrire UMJEREN 3
: Rizik likvidnosti VISOK 4
Karratni rizik UMIEREN 3
Rizici ekenomskog Rizik prongene poréznih i drugth propisa UMIEREN 3
clruienja Malaoekonomski rizik VISQK 4
Rizici ulaganja u Polititki rizik UMIEREN 3
inozemstvo Geografski rizik UMIEREN 3
Qg&?_{ativni nzik UMIEREN 32
Rizik upravitelja imovinom UMIEREN 3
Rizici specifiéni Fondu Rizik zemjopisne koncentracije VISOK 4
Rizik industrijske koncentracije VISOK 4
Rizik koncentraciie imovine UMIEREN 5
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Godisnje izvje$ée (nastavak)

dok je profil riziénosti DruStva za upravljanje:

Rizik likvidnosti UMJEREN 3
Rizik promjene cijene NIZAK 2
Valutni rizik NIZAK 2
Rizik namire NIZAK 2
Rizik druge ugovorne strane UMJEREN 3
Rizik koncentracije UMJEREN 3
Kamatni rizik UMIEREN 3
Operativni rizik UMJIEREN 3
Strateski rizik NIZAK 2
Rizik promjene pravnih i poreznih propisa UMIEREN 3
Reputacijski rizik UMJEREN 3
Pozicijski rizik NIZAK 2
Kreditni rizik NIZAK 2
Rizik koridtenja financijske poluge UMIEREN 3
Rizik kontinuirane primjerenosti i prikladnosti UMIEREN 3
Rizik neuskladenosti poslovanja s propisima UMIEREN 3
Rizik sukoba interesa . NIZAK 2
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Breza d.d. - zatvoreni alternativni
investicijski fond s javnom ponudom

Godisnje izvjescée (nastavak)

Struktura ulaganja

Struktura ulaganja investicijskog fonda na datum:
Naziv investicijskog fonda:

ZAIF Breza d.d.

NOVCANA SREDSTVA / CASH

POTRAZIVANJA / RECEIVABLES

VRIJEDNOSNI PAPIRI I DEPOZITI / Securities and deposits
DOMACI / DOMESTIC

Dianice + GDR / Shares and GDRs

Drzavne cbveznice / Government bonds
Municipalne obveznice / Municipal bonds
Korporativne obveznice / Corporate bonds
Zatvoreni investicijski fondovi / Closed-end funds
Otvoreni investicijski fondovi / Open-end funds
Kratkoro&ni vr. papiri / Short-term securities
Depoziti / Deposits

INOZEMNI / FOREIGN

Dionice + GDR / Shares and GDRs

Drzavne obveznice / Government bonds
Municipalne obveznice / Municipal bonds
Korporativne obveznice / Corporate bonds
Zatvoreni investicijski fondovi / Closed-end funds
Otvareni investicijski fondovi / Open-end funds
Kratkoroéni vr. papiri / Short-term securities
Depoziti / Deposits

OSTALA IMOVINA / OTHER ASSETS
UKUPNA IMOVINA / TOTAL ASSETS

UKUPNE OBVEZE / TOTAL LIABILITIES

NETO IMOVINA / NET ASSETS
BROJ UDJELA/DIONICA / TOTAL UNITS/SHARES HELD
VRIJEDNOST UDJELA/DIONICE / NET ASSET VALUE PER

UNIT/SHARE

Djelovanje Fonda na podrucju istrazivanja i razvoja

31.12.2015

Vrijednost u

. Udio /
:xl yaluein Percent

832.071,74 3,86

108.605,79 0,50

20.691.174,26 96,01

14.218.456,29 65,98

13.817.587,12 64,12

0,00 0,00

0,00 0,00

400.869,17 1,86

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

6.472.717,97 30,03

6.472.717,97 30,03

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

21.631.851,80] 100,38

[ 80.990,40 0,38}

21.550.861,40] 100,00
506.000,00
42,59

Predmet poslovanja Fonda jest prikupljanje novéanih sredstava javnom ponudom svojih dionica i ulaganje
tih sredstava u skladu sa Zakonom, prospektom i pravilima Fonda. Fond ne djeluje na podruéju istraZivanja

i razvoja.
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Breza d.d. - zatvoreni alternativni
investicijski fond s javnom ponudom

Godisénje izvje$ce (nastavak)

Informacije o otkupu vlastitih dionica

Fond nije tijlekom izvjestajnog razdoblja stjecao ili otpustao vlastite dionice.

Podruznice fonda

Fond nema podruznice.

Pravila korporativnog upravljanja
Pravila korporativnog upravljanja implementirana su u Drustvu koje upravija Fondom.

Efikasno korporativno upravljanje nuzan je preduvjet uspjeSnosti Drustva. Isto se realizira kroz postavljanje
stratedkih cilieva, osiguranje infrastrukture koja omoguéuje njihovu realizaciju, uspostavu jasne linije
odgovornosti, osobnog integriteta Uprave i zaposlenika. Drustvo primjenjuje eksterne i interne propise i
prati kompatibilnost organizacijske strukture.

8 ZAIF Breza d.d.
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investicijski fond s javnom ponudom

Odgovornosti Uprave Drustva za upravljanje za pripremu i odobravanje godisnjih financijskih

izvjestaja i godisnjeg izvjeSca

Uprava Drustva za upravljanje odgovorna je za upravljanje Fondom u skladu s njegovim Statutom,
Pravilima i hrvatskim Zakonom 0 alternativnim investicijskim fondovima. Isti zahtijevaju da Drustvo za
upravljanje pripremi financijske izvjestaje za svaku financijsku godinu koji fer prezentiraju financijski
poloZzaj Fonda i rezultate njegovog poslovanja, promjene kapitala i novéane tokove U skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koji su usvojeni od strane Europske unije, te je
odgovorno za vodenje odgovarajucih raéunovodstvenih evidencija potrebnih za pripremu tih financijskin
izvjestaja u bilo koje vrijeme. Uprava Drustva za upravljanje ima opcenitu odgovornost za poduzimanje
razumno raspolozivih mjera u cilju otuvanja imovine Fonda, te sprie¢avanje i otkrivanje prijevara i drugih
nepravilnosti.

Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za odabir prikladnih raéunovodstvenih politika koje su u
skladu s vaze¢im standardima i za njihovu dosljednu primjenu, donodenje razumnih i razboritih prosudbi
i procjena, te pripremanje financijskih izvjestaja temeljem principa neogranicenog vremena poslovanja,

osim ako je pretpostavka da ¢e Fond nastaviti s poslovanjem neprimjerena.

Financijski izvjestaji prikazani na stranicama 12 do 18, kao i obrasci pripremljeni u skladu s Pravilnikom
o strukturi i sadrzaju godignjih i polugodisnjin izvjestaja i drugih izvjestaja alternativnog investicijskog
fonda (NN br. 142/13 i 81/14) zajedno s pripadajucim uskladama prikazani na stranicama od 50 do 57,
odobreni su od strane Drustva za upravljanje dana 27. travnja 2016. godine, $to je potvrdeno potpisom

u nastavku.

Uprava Drustva za upravljanje je takoder odgovorna za sastavljanje i sadrzaj godisnjeg izvjesca,
sukladno zahtjevima ¢lanka 19. Zakona o raéunovodstvu. Godidnje izvjesée prikazano je na stranicama

1 do 8 i odobreno od strane Uprave dana 27. travnja 2016. godine te potpisano u skladu s tim.

Vesna Lonc&ar Snjezana Milovanovic
N Predsjednik Uprave ¢lan Uprave
| . : l _;_\ .~,—t, E« ) o ,‘
Wca\w oOuULQ- \..\&\Q\;C 30O
ZAIF Breza d.d.
Zagreb
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Izvjesée neovisnog revizora

Dioni¢arima fonda Breza d.d. — zatvorenog alternativnog investicijskog fonda s javhom
ponudom

Obavili smo reviziju priloZenih financijskih izvjeStaja zatvorenog alternativnog investicijskog fonda s
javnom ponudom Breza d.d. (“Fond”) koji obuhvaéaju izvjestaj o financijskom poloZaju na dan 31.
prosinca 2015. godine te izvjeStaje o sveobuhvatnoj dobiti, promjenama kapitala te novéanom tijeku za
godinu tada zavrienu, te biljeSke koje se sastoje od saZetka znalajnih ratunovodstvenih politika 1
ostalih objadnjavajuéih informacija.

Odgovornast Uprave Drustva za upravljanje za financijske izvjestaje

Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za sastavljanje i objektivan prikaz ovih financijskih izvjestaja
1 skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvje$tavanja koji su usvojeni u Europskoj uniji i
za one interne kontrole za koje Uprava odredi da su potrebne za omoguéavanje sastavljanja financijskih
izvjestaja koji su bez znacajnog pogresnog prikazivanja, uslijed prijevare ili pogreske.

Odgovornost revizora

Nada je odgovornost izraziti misljenje o ovim financijskim izvjeStajima na osnovu naSe revizije.
Reviziju smo obavili sukladno Medunarodnim revizijskim standardima koji nalaiu pridriavanje
eti¢kih pravila, te planiranje i provodenje revizije kako bi se s razumnom mjerom sigurnosti utvrdilo
da su financijski izvjeStaji bez materijalno zna¢ajnih gresaka.

Revizija ukljuéuje provodenje procedura u svrhu pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama
u financijskim izvjeStajima. Odabir procedura ovisi o prosudbi revizora, ukljuéujuéi i procjenu rizika
materijalno znadajnih gresaka u financijskim izvje$tajima, koje mogu nastati kao posljedica prijevare
ili pogredke. U procjenjivanju tih rizika, revizor razmatra interne kontrole relevantne za subjektovo
sastavljanje i objektivan prikaz financijskih izvjeStaja u svrhu provodenja revizijskih procedura u
skladu s postojeéim okolnostima, a ne u svrhu izraZavanja misljenja o uéinkovitosti internih kontrola
poslovnog subjekta. Revizija isto tako ukljuuje ocjenu primjerenosti ratunovodstvenih politika,
razumnost racunovodstvenih procjena koje je definirala uprava, kao i ocjenu cjelokupnog prikaza
financijskih izvjestaja.

Uvjereni smo da su nam pribavljeni revizijski dokazi dostatni i &ine odgovarajuc¢u osnovu u svrhu
izrazavanja naseg misljenja.

Misljenje

Prema naSem misljenju, financijski izvjeStaji fer prezentiraju, u svim znacajnim odrednicama,
financijski polo¥aj Fonda na dan 31. prosinca 2015. godine, rezultate njegovog poslovanja, promjene
na kapitalu i novéane tijekove za godinu koja je tada zavrila sukladno Medunarodnim standardima
financijskog izvjestavanja koji su usvojeni u Europskoj uniji.

PricewaterhouseCoopers d.0.0., Ulica knieza Ljudevite Posavskog 31, 10060 Zagreb, Hruatska
T: +385 (1) 6328 888, F:+385 (1) 6111 556, wwiw.pwe.hr

Trgovacki sud u Zagrebu, broj T-99/7257-2, MBS: 080238973; OIB: 81744835353; Temetni kapial: 1,810,000.00 kn, uplaZen u cijelosti; Uprava: Hrvoje Zgombic,
predsjednik; J. M. Gasparac, clan; S. Dudié, Zlan; T. Macasovic, &lan; Ziro-racun: Raiffaisenzank Austria d.d., Petrinjska 59, Zagreb, IBAN: HR8124840081105514875
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Ostali zakonski i regulatorni zahtjevi

Na temelju Pravilnika o strukturi i sadrZaju godi3njih i polugodidnjih izvjestaja i drugih izvjedtaja
alternativnog investicijskog fonda (,Narodne novine* broj: 142/2013 i 81/2014, dalje u tekstu
,Pravilnik“) Uprava Drustva za upravljanje je izradila obrasce koji su prikazani na stranicama 50 do
57, pod naslovima Izvjedtaj o financijskom poloZaju, IzvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti, Izvjestaj o
novéanom tijeku, Izvje§taj o promjenama neto imovine alternativnog investicijskog fonda te biljeske uz
financijske izvjestaje za izvjeStajno razdoblje od 1. sijeénja do 31. prosinca 2015. godine. Za pripremu
ovih obrazaca odgovorna je Uprava Drustva za upravljanje, a isti ne predstavljaju sastavni dio ovih
financijskih izvjeStaja, ali sadrzavaju informacije koje su propisane Pravilnikom. Financijske
informacije u obrascima se temelje na financijskim izvjeStajima Fonda koji su pripremljeni sukladno
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja koji su usvojeni u Europskoj uniji prikazanim
na stranicama od 12 do 49, te su prilagodena sukladno Pravilniku.

Proéitali smo priloZeno Godisnje izvje$ée Drustva za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2015. na
stranicama 1 do 8. Potvrdili smo da su podaci, sadrZani u Godi$njem izvje$¢u koji opisuju informacije
takoder prikazane i u financijskim izvjedtajima, u svim znafajnim odrednicama, u skladu s
financijskim izvjestajima.

Ynce w%ﬁnwse@o?ms b.oo

PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Zagreb, 27. travnja 2016.

\ 5 = b ¥ ,’
Vo IJ\W Cove’
Sinja Dusié = . \ Ivan Covié
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lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca

Breza d.d. — zatvoreni alternativni
investicijski fond s javnom ponudom

Pozicija Biljeske 2015. 2014,
PRIHODI OD ULAGANJA

Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata 5 1,291.272 | 3.210.370
Prihodi od dividendi 6 1.110.302 469.565
Prihodi od kamata 7 25.057 27.075
If‘ozu‘twm'e t,e'caj“ne razlike od rnoneiarmh financijskih instrumenata 70.078 29,309
(iskljugujuci vrijednosne papire)

Ostali prihodi 20.311 3.308
Ukupno prihadi od ulaganja 2.519.020 | 3.732.627
RASHODI

Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata 8 565.944 322.862
Rashodi s osnova odnosa s drudtvom za upravljanje 9 524.603 486.657
r\‘leg’atl'vr?e Iecgne razlike od rnone%armh tinancijskih instrumenata 85.811 36,239
(isklju€ujuci vrijednosne papire)

Naknada depozitnoj banci 10 37.883 35.603
Transakcijski troskovi 18.130 25.220
Umanjenje imovine 0 984.030
Ostali dozvoljeni troskavi fonda 11 143.448 129.675
Ukupno rashodi 1.365.819 | 2.020.086
Neto dobit (gubitak) od ulaganja u financijske instrumente 1.153.201 | 1.712.541

12 ZAIF Breza d.d.




Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti (nastavak)

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca

Breza d.d. — zatvoreni alternativni
investicijski fond s javnom ponudom

Pozicija Biljeske 2015. 2014.
NEREALIZIRANI DOBICI (GUBICI) OD ULAGANJA U

VRIJEDNOSNE PAPIRE | IZVEDENICE

Neto te&ajne razlike od ulaganja u vrijednosne papire (1.316) 2.219
il.:‘i::fun“r:er:i;ea!izirani dobici (gubici) od ulaganja u financijske (1.316) 2219
Dobit ili gubitak prije oporezivanja 1.151.885 | 1.714.760
Porez na dobit 12 0 0
Dobit ili gubitak 1.151.885 1.714.760
Ostala sveobuhvatna dobit 389.328 374.664
;Zr;;':firam dobici/gubici financijske imovine raspoloZive za 389.328 374,664
Dobici/gubici od instrumenata zastite novéanog toka 0 0
Ukupna sveobuhvatna dobit 1.541.213 | 2.089.424

Ratunovodstvene politike i ostale biljeske na stranicama 19 do 49 &ine sastavni dio ovih

financijskih izvjestaja

13 ZAIF Breza d.d.




Izvjestaj o financijskom poloZaju
na dan 31. prosinca

Breza d.d. - zatvoreni alternativni
investicijski fond & javnom ponudom

Pozicija Biljegke | O "'°:g’1°; b p”’:g‘f;
FINANCIJSKA IMOVINA 21.518.463 19.981.607
Noviana sredstva i nov&ani ekvivalenti 13 831.899 458.100
Ulaganja u vrijednosne papire i depozite: 20.686.564 19.523.507
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 14 20.686.564 19.523.507
OSTALA IMOVINA 113.3%0 105.783
Potrazivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira i ostala potraZivanja 15 54.209 67.666
Potrazivanja s osnove dividendi, novéanih depozita i otplata cbveznica 35.362 13.098
Ostala potrazivanja fonda 18.036 20.304
Potrazivanja po steéenoj kamati i ostala imovina 4.783 4.715
Ukupna imovina 21.631.853 20,087,350
lzvanbilan&na evidencija aktiva 520.997 476.200
FINANCIWSKE OBVEZE
Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire i ostale obveze 16 0 0
OSTALE OBVEZE 80.991 77.741
Obveze prema drudtvu za upravijanje fondovima 45.066 41.849
Obveze prema depozitnoj banci 5.925 5.781
Obveze s osnove dozvoljenih trodkova fonda g 29.168 29.276
Ostale ohbveze 832 835
Ukupno kratkorocne obveze 80.9%1 77.741
Neto imovina fonda 21.550.862 20.009.649
Broj izdarnih dionica 506.000 506.000
Neto imovina po dionici 42,59 39,54

14 ZAIF Breza d.d.




lzvjestaj o financijskom poloZaju {nastavak)
na dan 31. prosinca

Breza d.d. - zatvoreni alternativni
investicijski fond s javnom ponudom

31 31.
Pozicija Biljeske prosinca prosinca
2015. 2014,
KAPITAL
Upisani temeljni kapital 18 15.180.000 | 15.180.000
Rezerve 581.245 495,507
Hevalgnzacqske rezerve financijske imovine raspolozive za 3.008.710 5 619.382
prodaju
Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 1.629.022 0
Dobit/gubitak tekuce financijske godine 1.151.885 1.714.760
Ukupno kapital i rezerve 21.550.862 | 20.008.648
lzvanbilanéna evidencija pasiva 520.997 476.200

Ratunovodstvene politike i ostale bilieske na stranicama 19 do 49 gine sastavni dio ovih

financijskih izvjestaja.
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Izvjestaj o novéanom toku
za godinu koja fe zavrsila 31. prosinca 2015.

Breza d.d. - zatvoreni alternativni
investicijski fond s javnom ponudom

Pozicija BiljeSke | 2015. 2014.
NovEani tok iz poslovnih aktivnosti (15.529) {76.043)
Dobit ili gubitak prije oporezivanja 1.151.885 1.714.760
Nerealizirane pozitivne | negativne teéajne razlike 1.316 12.910
Ispravak vrijednosti potrazivanja i sl. otpisi 0 0
Prihodi od kamata (25.057) (27.653)
Rashodi od kamata 0 578
Prihodi od dividendi (1.110.302) (469.565)
Umanjenje financijske imovine 0 984.030
Poveéanje (smanjenje) financijske imovine po fer vrijednosti
0 0

kroz RDG
Poveéjanje (smanjenje} financijske imovine raspolozive za (1.164.373) (2.469.692)
prodaju
Primici od kamata 26.018 27.653
lzdaci od kamata 0] {578)
Primici od dividendi 1.096.277 459.009
Povecanje (smanjenje)} ostale financijske imovine 0 0
Pc‘)'ver':anjel (sm.anj.enje) potravilivanja § osnove prodaje 13.457 (35.059)
vrijednosnih papira i ostala potraZivanja
Povecanje (smanjenje) potraZivanja od dru$tva za upravijanje i 0 0
depozitne banke
Ponjrecanj.e (smanjenje) ostalih potraZivanja iz poslovnih (8.000) 0
aktivnosti
Pov_eé;nje (smanjenje) obveze s osnove ulaganja u vrijednosne 0 (204.855)
papire i ostale obveze
Povecanje (smanjenje) obveza s osnove ulaganja u plasmane, 0 0
depozite i repo poslove
Povecanje (smanjenje) o drustv lianje i

ovec.anjg ( gnjen;e) bveza prema drustvu za upravijanje i 3361 5.301
depozitnoj banci
Povecanje (smanjenje) ostalih obveza iz posiovnih aktivnosti (111) 17.118
Placen porez na dobit 0 0]

17 ZAIF Breza d.d.




Breza d.d. — zatvoreni alternativni
investicijski fond s javnom ponudom

Izvjestaj o novéanom toku (nastavak)

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2015.

Nov&ani tok iz financijskih aktivnosti ; 389.328 | 0
Primici/lzdaci od izdavanja/poviaéenja dionica 0 0
Ispladene dividende 0 0
Povecanje (smanjenje) ostalih financijskih aktivnosti 389.328 0
Neto poveéanje (smanjenje) novca i novéanih ekvivalenata 373.799 (76.043)
Novac i novéani ekvivalenti na pocetku razdeblja 458.100 534.143
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 13 831.899 458.100

Racunovodstvene politike i ostale bilje$ke na stranicama 19 do 49 &ine sastavni dio ovih
financijskih izvjestaja.

18 ZAIF Breza d.d.



Breza d.d. - zatvoreni alternativii
investicijski fond s favnom ponudom

Biljeske uz financijske izvjestaje
Fond koji je predmet izvjestavanja

Nastanak, povijest i osnovne djelatnost

ZAIF Breza d.d. sa sjedistem u Zagrebu, Radiceva 14 je zatvoreni alternativni investicijski fond s javnhom
ponudom, utemelien kao dionitko drustvo é&ija je csnovna djelatnost nabava novéanih sredstava
neogranicenom javnom ponudom svojih udjela i ulaganje tih sredstava, uvazavajuéi nagela sigurnosti,
prefitabilnosti, likvidnosti i distribucije rizika s odobrenjem i pod nadzorom Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga ("HANFA”).

Trajanje Fonda je neogranic¢eno. Zadnje rie§enje kojirn se odobrava rada ZAIF- Breza d.d. izdala je HANFA
26. lipnja 2003. godine.

Drustvo za upravljanje Fondom

U skladu sa Statutom Fonda i uvjetima i za investicijske fondove (“Zakon o alternativnim investicijskim
fondovima®) Fondom upravija Global Invest d.o.0. za upravijanje investicijskim fondovima ("Drustvo”),
registrirano u Zagrebu.

Drustvo za upravljanje je registrirano u Trgovatkom sudu u Varazdinu 14. travnja 2003. godine. Upisani i
uplaceni temeljni kapital drustva iznosi 1.000.000,00 kuna.

Drustvo je odgovorno za mozebitnu Stetu pog&injenu dionigarima Fonda ako se ona dogodi zbog povrede
Zakona i Statuta Fonda. Naknada Dru$tvu godiénje iznosi 2,5% neto vrijednosti imovine Fonda.

Depozitna banka

Sukladno Zakonu, Drudtvo treba odabrati depoziinu banku (,Depozitai). Pored usluga pohrane zasebne
imovine i vedenja posebnog ratuna za imovinu Fonda, Depozitar izvrsava naloge Drustva u vezi s
transakcijama s vrijednosnim papirima i drugom imovinom, te vodi raguna da je izraun neto vrijednosti
imovine Fonda obavljen u skladu sa zakonskom regulativom te Prospektom i Statutom Fonda. Depozitar,
Splitska banka d.d., odgovara Drustvu i dionidarima za svu tetu koju su oni pretrpjeli uslijed krienja
Zakona. Sukladno Zakonu, Depozitar zaraéunava naknadu za svoje usluge u visini od 0,18 % od neto
imovine Fonda, uvecano za iznos poreza.

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (,Agencija*) je regulatorno tijelo Fonda.

19 ZAIF Breza d.c.



Breza d.d. — zatvoreni alternativni
investicijski fond s javnom ponudom

Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)

2. Osnova za pripremu

a) Izjava o uskladenosti

Financijski izvjeStaji Fonda pripremljena su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog

izvietavanja koji su usvojeni od strane Europske unije (,MSFI usvojeni od strane EU").

Financijski izvjestaji odobreni su od strane Uprave Drudtva za upravljanje dana 27. travnja 2016.godine.

b) Osnova za mjerenje
Financijski izvjestaji Fonda pripremljena su na osnovi amortiziranog troska, osim financijske imovine

raspolozive za prodaju koja se mjeri po fer vrijednosti.

¢) Koristenje prosudbi i procjena

Priprema financijskih izvjestaja u skladu s MSFI-jevima usvojenim od strane EU zahtijeva od rukovodstva
Drustva za upravijanje donosenje prosudbi, procjena i pretpostavkl koje utjeGu na primjenu politika i
iskazane iznose imovine, obveza, prihoda i rashoda. Procjene i povezane pretpostavke temelje se na
povijesnom iskustvu i razlicitim drugim &imbenicima za koje se smatra da su razumni u danim uvjetima i uz
raspolozive informacije na datum izrade financijskih izvjestaja, a &iji rezultat &ini osnovu za prosudivanje
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza koja nije lako utvrdiva iz drugih izvora. Stvarni rezultati mogu

se razlikovati od ovih procjena.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuiranc se pregledavaju. Izmjene raéunovodstvenih procjena
priznaju se u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i buduéim razdobljima, ako izmjena utjeée i na njih.

Informacije o prosudbama rukovodstva Drustva za upravijanje koje se odnose na primjenu MSFl-jeva
usvojenim od strane EU koji imaju znagajan utjecaj na financijske izvjestaje kao i informacije o procjenama

sa znatnim rizikem moguéeg zna&ajnog uskladenja u idu¢oj godini objavljene su u Biljesci 4.

d) Funkcionalna i izvjestajna valuta
Financijska izvje§¢a Fonda pripremljena su u kunama (HRK), $to je ujedno i funkcionalna valuta Fonda.

20 ZAIF Breza d.d.



Breza d.d. = zatvoreni alternativni
investicijski fond s javnom ponudom

BiljeSke uz financijske izvieStaje (nastavak)

2. Osnova za pripremu (nastavak)

Sluzbeni te¢aj kune koji je objavila Hrvatska narodna banka u odnosu na druge zna&ajne valute, bio je kako

slijedi:

Valuta 31. prosinca 2015. 31. prosinca 2015.
1 EUR 7,635047 7,661471

1 RSD 0,082775 0,063340

1 BAM 3,903738 3,917248

1 MKD 0,123956 0,124614

1 RON 1,687490 1,709349

3. Znacajne racunovodstvene politike
Standardi, tumacenja i izmjene objavljenih standarda kofi jo$ nisu vazeéi

Odredeni broj novih standarda, izmjena postoje¢ih standarda i tumaéenja izdan je od strane Odbora za
medunarodne racunovodstvene standarde i Odbora za tumaéenje medunarodnih standarda financijskog
izviescivanja, ali jos nisu stupili na snagu za ragunovodstveno razdoblje koje zavrdava 31. prosinca 2015.
godine i/ili nisu usvojeni od strane Europske unije te kac takvi nisu primijenjeni u pripremi ovih financijskin
izvjeS¢a. Vecina novih standarda, izmjena postojecih standarda i tumaéenja koje je usvojila Europska Unija,
a koji jos nisu u primjeni, nece imati zna¢ajan utjecaj na financijske izvjestaje Fonda.

Prihodi od kamata

Prihodi od kamata iskazuju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti za sve kamatonosne instrumente po
nacelu obracunatih kamata. Prihodi od kamata ukljucuju kupone zaradene od ulaganja u vrijednosnice s
fiksnim prihodom, obveznice te obragunani diskont na trezorske i komercijalne zapise i druge financijske
instrumente klasificirane kao imovina raspoloZiva za prodaju i ostale razlike izmedu pocetne
knjigovodstvene vrijednosti kamatonosnog instrumenta i njegove vrijednosti po dospijec¢u izraunate
primjenom efektivne kamatne stope.
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Breza d.d. - zatvoreni alternativni
investicijski fond s javnnom ponudom

Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)

3. Znaéajne raéunovodstvene politike (nastavak)
Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi, tj. udjela po osnovi ulaganja se priznaju kad je utvrdeno pravo dioni¢ara na primitak
dividende, a povezana potrazivanja iskazuju se u izviestaja o financijskom poloZaju u okviru "potrazivanja
za dividendu", odnosno u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru "prihoda od dividendi".

Neto dobici i gubici od financijske imovine raspoloZive za prodaju

Neto dobici i gubici od financijske imovine raspoloZive za prodaju ukljuéuju dobitke umanjene za gubitke
od prodaje financijske imovine raspoloZive za prodaju. Teajne razlike pri preraéunavanju financijske
imovine raspoloZive za prodaju ukljuene su u Neto dobitke i gubitke od te¢ajnih razlika pri preragunavanju

monetarne imovine i obveza.

Neto dobici i gubici od tecajnih razlika pri preradunavanju monetarne imovine i obveza
denominiranih u stranoj valutu

Transakcije u stranim valutama preradunate su po sluZbenom teéaju Hrvatske narodne banke na dan
poslovne promjene. Monetarna imovina i obveze izraZzene u stranim valutama preragunati su u kune po
sluzbenom srednjem te€aju Hrvatske narodne banke koji se primjenjuje na datum izvjestavanja. Razlike
tecajeva stranih valuta koje proizlaze iz preratunavanija stranih valuta i svi realizirani dobici i gubici kod
prodaje ili namire monetarne imovine ili obveza priznaju se kroz dobit ili gubitak. Razlike nerealiziranih
te¢ajeva stranih valuta koje proizlaze iz preracunavanja stranih valuta financijske imovine i obveza kaji se
vede po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka prikazani su u stavci Neto dobici i gubici od financijske
imovine i obveza po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka. Sve ostale razlike te¢ajeva stranih valuta koje
proizlaze iz preracunavanja stranih valuta po monetarnoj imovini i cbvezama, ukljudujuéi novac i novéane

ekvivalente prikazani su unutar posebne linije dobiti ili gubitka.
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TroSkovi upravijanja Fondom i drugi troskovi

TroSkovi upravljanja koji terete imovinu Fonda su kako slijedi:

a) naknada za upravljanje, koja se obratunava u visini od 2,5% godisnje od imovine Fonda umanjene
za iznos obveza Fonda s osnove ulaganja;

b) naknada Depozitnoj banci, koja se obratunava u visini od 0,18% godidnje od imovine Fonda
umanjene za iznos obveza Fonda s osnove ulaganja;

c) troskovi, provizije ili pristojbe vezane uz stjecanje ili prodaju imovine Fonda u stvarnoj visini;

d) troSkovi javnog biljeznika ukoliko se radi:

. o tro§kovima, provizijama ili pristojpbama vezanim uz stjecanje ili prodaju imovine Fonda

. o troskovima Fonda koji se javljaju kao neophodni temeljem odredaba posebnih zakona (primjerice

Zakon o javnom biljeznistvu, Zakon o trgova&kim drustvima, Zakon o sudskom registru, Ovrsni zakon);

€e) troskovi vodenja registra udjela, ukljuéujudi troskove izdavanja potvrda o transakaiji ili stanju udjela
ako je to potrebno, te trokovi isplate prihoda ili dobiti;

f) troskovi godisnje revizije;

a) naknade i pristojbe plative Agenciji u vezi s izdavanjem odobrenja Fondu, prema propisima o

administrativnim pristojbama i naknadama;

h) porezi koje je Fond duZan platiti na svoju imovinu ili dobit,

i) troskovi objave, izmjena pravila i/ili prospekta i drugih propisanih objava prema stvarnim
troskovima,

)i troskovi naknade &lanovima Nadzornog odbora Fonda

k) ostali troskovi odredeni posebnim zakonima, ukljuéujuéi i slijedece trogkove::

. propisanih objava u Narodnim novinama

. naknade Hrvatskoj novinskoj agenciji

. uplate u korist Drzavnog proracuna RH vezane uz primjerice upis promjena u Sudski registar,

sudske pristojbe za upis novog ¢lana Nadzornog odbora Fonda i ostale sudske pristojpe vezane uz
poslovanje Fonda

. naknade Financijskoj agenciji za javnu objavu godisnjeg financijskog izvieStaja Fonda

l) ostali troskovi i naknade koje Agencija propise posebnim praviinikom.

23 ZAIF Breza d.d.



Breza d.d. — zatvoreni alternativni
investicijski fond s javnom ponudom

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

3 Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

Naknada za upravijanje Drustvu i naknada Depozitnoj banci obratunavaju se svakodnevno, a placaju
mjesecno, dok se troSkovi nastali u svezi sa stjecanjem i prodajom imovine iz imovine Fonda obraunavaju
na datum transakcije. Ostali troskovi terete imovinu Fonda u skladu s odlukama Uprave Drustva u stvarno
nastalom iznosu.

Financijski instrumenti

Klasifikacifa

Drustvo za upravijanje klasificira financijsku imovinu i obveze Fonda u sljedeée kategorije: raspolozivo za
prodaju, zajmovi i potrazivanja te ostale financijske obveze. Drustvo za upravljanje odluéuje o klasifikaciji
pri inicijalnom priznavanju. Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju je nederivativna financijska imovina koja je klasificirana u ovu
kategoriju ili nije klasificirana u neku drugu kategoriju. Financijska imovina klasificirana kao raspoloZiva za
prodaju namjerava se drzati na neodredeno vrijeme, ali moZe biti prodana kao odgovor na potrebe
odrzavanja likvidnosti ili promjenu kamatnih stopa, te&ajeva ili cijena viasni¢kih instrumenata. Financijska
imovina raspoloZiva za prodaju ukljucuje viasnicke vrijednosne papire, duzni¢ke vrijednosne papire, udjele

u investicijskim fondovima i dionice investicijskih fondova.

Zajmovi i potrazZivanja

Zajmovi i potraZivanja su nederivativna financijska imovina s fiksnim ili edredivim plaéanjima koja ne kotiraju
na aktivnom trzistu. Zajmovi i potrazivanja se mjere po amortiziranom trosku koristedi metodu efektivne
kamate, umanjenom za eventualne gubitke zbog umanjenja, a ukljuuju plasmane bankama i ostala
potraZivanja, potraZivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira, potrazivanja za dividendu.

Ostale financijske obveze

Financijske obveze koje se vode po amortiziranom trodku ukijuéuju obveze za kupijene vrijednosne papire
u postupku namire, obveze prema Drustvu za upravijanje, depozitnoj banci, financijske obveze proizasle iz

imovine viasnika udjela Fonda te ostale obveze.

Priznavanje i prestanak priznavanja

Uobicajene kupnje i prodaje financijske imovine raspoloZive za prodaju priznaju se na datum trgovanja,
odnosno datum kada se Fond obveZe na kupnju ili prodaju instrumenta. Zajmovi i potrazivanja i financijske

obveze koji se vode po amortiziranom trodku priznaju se u trenutku nastanka ugovornog odnosa.
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Fond prestaje priznavati financijsku imovinu (u cijelosti ili djelomiéno) kada isteknu prava na primitke
gotovinskih tokova od financijske imovine ili kada izgubi kontrolu nad ugovornim pravima nad financijskom
imovinom. Navedeno se dogada kada Fond sustinski prenese sve rizike i koristi od viasnitva na drugi

poslovni subjekt ili kada su prava ostvarena, predana ili istekla.

Fond prestaje priznavati financijske obveze samo kada one prestanu postojati, tj. kada su ispunjene,
otkazane ili istekle. Ukoliko se uvijeti financijske obveze promijene, Fond ¢e prestati priznavati tu obvezu i

istovremeno priznati novu financijsku obvezu pod novim uvjetima.
Pocetno i naknadno mjerenje

Financijska imovina i obveze pocetno se priznaju po fer vrijednosti uveéanoj za, u slugaju financijske
imovine i financijskih obveza koje nisu po fer vrijednosti kroz ragun dobiti i gubitka, transakcijske troskove
koji se izravno povezuju sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze.

Nakon potetnog priznavanja, Drustvo vrednuije financijsku imovinu raspolozivu za prodaju, bez umanjenja
za troSkove prodaje. Ako trziste financijske imovine nije aktivno (ili za vrijednosnice koje ne kotiraju) li iz
bilo kojeg drugog razloga fer vrijednost ne moze biti pouzdano utvrdena kroz trzidne cijene, Drustvo
odreduje fer vrijednost koriste¢i tehnike procjene. To ukljuuje upotrebu nedavnih transakcija po trzinim
uvjetima i usporedbu s drugim instrumentima podjednakih karakteristika te analizu diskontiranih novéanih

tokova.

Zajmovi i potraZivanja vrednuju se po amortiziranom tro$ku umanjenom za umanjenja vrijednosti. Ostale
financijske obveze se vrednuju po amortiziranom trosku. Premije i diskonti, ukljuujuéi podetne
transakcijske troskove, ukljuéuju se u knjigovodstveni iznos pripadajuéeg instrumenta te amortiziraju

koristeci efektivnu kamatnu stopu tog instrumenta.

Principi mjerenja fer vrijednosti

Fer vrijednost utvrduje se kao cijena koja se moZe ostvariti prodajom imovine ili platiti za prijenos obveze
u redovnoj transakciji izmedu trzisnih sudionika na datum mjerenja, ili u njihovom nedostatku, cijena koja
se moze ostvariti na najpovoljnijem trzistu na kojem Fond ima pristup na datum mjerenja. Fer vrijednost

obveze takoder odrazava njezin rizik neizvréenja.

Ukoliko je dostupna, Fond mieri fer vrijednost instrumenta koristedi kotiranu trzignu cijenu tog instrumenta
na aktivnom trzistu. Sukladno pravilima vrednovanja koje je propis'ala Agencija, korisle se sljedece kotirane
cijene: ' |

. za domace i strane vlasnicke vrijednosne papire koristi se zadnja cijena trgovanja objavljena na
trzistu

. za domace duznicke vrijednosne papire koristi se prosjeéna vagana cijena trgovanja
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. za investicijske fondove koristi se neto vrijednost imovine po udjelu koja je objavijena od strane tih
drustava za upravljanje tih fondova.
. za instrumente trZista novca koristi se metoda amortiziranog troka primjenom metode efektivne

kamatne stope po prinosu do dospijeca.

TrZiste se smatra aktivnim ukoliko se transakcije vezane za imovinu ili obveze obavljaju dovoljno uéestalo
i u dovoljnom volumenu koji bi omogucio stalne informacije o cijenama. Ukoliko kotirana cijena na aktivnom
trzistu nije dostupna, Fond koristi tehnike vrednovanja koje maksimiziraju koridtenje relevantnin vidljivih
ulaznih podataka te minimiziraju koristenje ulaznih podataka koji nisu vidijivi. Fond priznaje prijelaze izmedu

razina hijerarhije fer vrijednosti na kraju izvjestajnog razdoblja tijekom kojeg se dogodila promjena.

Najprikladniji dokaz fer vrijednosti financijskog instrumenta pri po&etnom priznavanju je u pravilu
transakcijska cijena, odnosno fer vrijednost dane ili primljene naknade. Ukoliko Fond utvrdi da se fer
vrijednost pri poetnom priznavanju raziikuje od transakcijske cijene pri &emu fer vrijednost nije odredena
cijenom koja kotira na trziétu, za identi&nu imovinu ili obvezu, niti se temelji na tehnici procjene koja koristi
samo podatke s promatranih trzista, financijski instrument ¢e se po&etno mijeriti po fer vrijednosti koja je
prilagodena kako bi se razlika izmedu fer vrijednosti pri pogetnom priznavanju i transakcijske cijene
anulirala (ponistila). Nadalje, ta razlike se priznaje u dobiti ili gubitku, proporcionalno kroz vrijeme trajanja

instrumenta, ali ne i nakon $to se za vrednovanije iskoriste podaci s promatranog

trzista ili je transakcija zavrsena.

Dobici i gubici

Dobici ili gubici proizasii od promjene fer vrijednosti financijske imovine raspolozive za prodaju priznaju se
u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti. Gubici od umanjenja vrijednosti, dobici i gubici od te¢ajnih razlika, prihod od
kamata te amortizacija premije ili diskonta uz primjenu metode efektivne kamatne stope, za monetarnu
imovinu raspoloZivu za prodaju, priznaju se kroz dobit i gubitak. Za nemonetarnu financijsku imovinu
raspolozivu za prodaju sve promjene fer vrijednosti, ukljuivo one koje se odnose na tecajne razlike priznaju
se u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti. U trenutku prodaje ili drugatijeg prestanka priznavanja financijske
imovine raspoloZive za prodaju, svi kumulativni dobici ili gubici prenose se iz ostale sveobuhvatne dobiti u
dobit ili gubitak.

Dobic i gubici od financijskih instrumenata koji se vrednuju po amortiziranom trogku mogu takoder nastati,
prilikom prestanka priznavanja ili umanijenja vrijednosti financijskog instrumenta, i priznaju se kroz dobit ili

gubitak.
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Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Drustvo za upravljanje na svaki datum izvjestavanja provjerava postoje li objektivni dokazi za umanjenje
vrijednosti financijske imovine koja nije klasificirana po fer vrijednosti kroz ragun dobiti i gubitka. Umanjenje
vrijednosti financijske imovine provodi se ukoliko postoji objektivni dokaz da je nastupio dogadaj koji
uzrokuje umanjenje vrijednosti nakon poéetnog priznavanja imovine ili ako navedeni dogadaj, koji uzrokuje
umanjenje vrijednost, ima utjecaj na buduce novéane tokove od imovine koji se mogu pouzdano procijeniti.
Drustvo za upravljanje uzima u obzir dokaz o umanjenju vrijednosti na pojedinaénoj razini.

Objektivni dokaz umanjenja vrijednosti financijske imovine ukljuéuje znagajne financijske teskoce
izdavatelja ili duznika, nepodmirenje obveza ili kaSnjenje duznika, restrukturiranje kredita ili predujma
Drustva za upravijanje prema uvjetima koje Drustvo za upravljanje inage ne bi razmatralo, indikacije da ¢e
duZnik ili izdavatelj u¢i u ste€ajni postupak, nestanak aktivnog trzista za vrijednosnicu, ili ostale dostupne
podatke vezane uz skupinu imovine, kao $to su nepovoljne promjene u platnom polozaju duZnika ili
izdavatelja unutar te skupine, ili ekonomski uvjeti koji su povezani s nepodmirenjima obveza unutar te

skupine.

Gubitak od umanjenja vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom trosku utvrduje se kao razlika
izmedu knjigovodstvene vrijednosti financijske imovine i sadasnje vrijednosti o&ekivanih novéanih tokova
diskontiranih originalnom efektivnom stopom te imovine. Gubici se priznaju kroz dobit ili gubitak putem
kretanja u rezervaciji za umanjenje vrijednosti zajmova i potraZivanja. Karnatni prihod na imovinu umanjene
vrijednosti i dalje se priznaje kao amortizacija diskonta. Ukoliko naknadni dogadaj rezultira smanjenjem
iznosa gubitka od umanjenja vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom trosku, prethodno priznati

gubitak od umanjenja vrijednosti se vraca kroz dobiti ili gubitak.

U slu€aju viasnickih ulaganja klasificiranih kao raspoloZivih za prodaju, znaajno ili produljeno smanjenje
fer vrijednosti ulaganja ispod troska stjecanja uzima se u cbzir kod utvrdivanja je li vrijednost imovine
umanjena. Ukoliko postoji takav dokaz za viasnigke vrijednosnice raspoloZive za prodaju, kumulativni
gubitak, utvrden kao razlika izmedu tro$ka stjecanja i tekuée fer vrijednosti, umanjen za gubitak od
umanjenja vrijednesti po toj financijskoj imovini prethodno priznatoj kroz dobit ili gubitak, prenosi se iz ostale
sveobuhvatne dobiti i priznaje kroz dobit ili gubitak. Gubici od umanjenja vrijednosti priznati kroz dobit ili
gubitak po vlasni¢kim vrijednosnicama ne ukidaju se naknadno kroz dobit ili gubitak, nego se sva povecéanja

vrijednosti do konaéne prodaje priznaju u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti.
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Ukoliko naknadni dogadaj rezultira smanjenjem iznosa gubitka od umanjenja vrijednosti duznigkih
vrijednosnica raspoloZivih za prodaju, prethodno priznati gubitak od umanjenja vrijednosti se otpusta te
priznaje kroz dobit ili gubitak. Promjene u rezervaciji za umanjenje vrijednosti koje se odnose na vremensku

vrijednost novca su sastavni dio prihoda od kamata.
Specificni instrumenti

Novac i novéani ekvivalenti
Novac obuhvacéa novac na raunima i depozite kod banaka s ugovornim rokom dospije¢a do 3 mjeseca.
Nov&ani ekvivalenti su kratkoroéna ulaganja visoke likvidnosti koja se mogu u svakom trenutku zamijeniti

za poznati iznos novca i koja nisu izloZena znacéajnim promjenama vrijednosti.

Porez na dobit
Porezni rashod s temelja poreza na dobit jest zbirni iznos tekuce porezne obveze i odgodenih poreza.

Tekuca porezna obveza temelji se na oporezivoj dobiti za godinu. Oporeziva dobit razlikuje se od neto
dobiti razdoblja iskazanoj u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti jer ne uklju€uje stavke prihoda i rashoda koje
su oporezive ili neoporezive u drugim godinama, kao i stavke koje nikada nisu oporezive ni odbitne. Tekuéa
porezna obveza izraunava se primjenom poreznih stopa koje su na snazi, odnosno u postupku donosenja

na datum izvjestaja.

Odgedeni porez jest iznos za koji se oéekuje da ¢z po njemu nastati obveza ili povrat temeljem razlike
izmedu knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u financijskim izvjestajima i pripadajuée porezne

osnovice koja se koristi za izratunavanje oporezive dobiti.

Odgodene porezne obveze opcéenito se priznaju za sve oporezive privremene razlike, a odgodena porezna
imovina se priznaje u onoj mjeri u kojoj je vjerojatno da ¢e biti raspoloziva oporeziva dobit na temelju koje
je moguce iskoristiti privremene razlike koje se odbijaju. Knjigovodstveni iznos odgodene porezne imovine
preispituje se na svaki datum bilance i umanjuje u onoj mjeri u kojoj vi$e nije vjerojatno da ¢e biti raspoloZiv
dostatan iznos oporezive dobiti za povrat cijelog ili dijela porezne imovine. Odgodeni porez obraéunava se
po poreznim stopama za koje se otekuje da ée biti u primjeni u razdoblju u kojem ée doéi do podmirenja
obveze ili realizacije sredstava, a na temelju poreznih stopa koje su na snazi, odnosno u postupku

donodenja na dan bilance.
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Porez se evidentira na teret ili u korist racuna dobiti i gubitka, osim ako se ne odnosi na stavke koje se
knjize izravno u korist ili na teret kapitala i rezervi, u kom slu€aju se porez takoder iskazuje u okviru kapitala

i rezervi.

Neto imovina namijenjena dionigarima Fonda
Neto imovina namijenjena dioni¢arima Fonada predstavija nominzlnu vrijednost uplaéenih redovnih dionica
izraZzenu u kunama (temeljni kapital) i neto poveéanje ili smanjenje imovine namijenjene dioni¢arima Fonda

iz poslovanja.

Upisani kapital i rezerve
Upisani kapital je iskazan u kunama po nominalnoj vrijednosti.

Dobit ili gubitak poslovne godine se prebacuje u zadrzanu dobit ili preneseni gubitak.

4. Racunovodstvene procjene i prosudbe

Biljeska Racunovodstvene procjene i prosudbe nadopunjuje biljesku o upravljanju financijskim rizicima
(Biljeska 19).
Procjene i prosudbe koje nose znatan rizik mogucih znacaijiin usklada knjigovodstvene vrijecnosti imovine

i obveza u sljedecoj posiovnoj godini, opisane su u nastavku.
Glavni izvori neizvijesnosti vezani za procjene

Utvrdivanje fer vrijednosti

Utvrdivanje fer vrijednosti financijske imovine i obveza za koje ne postaji trzisna cijena zahtjeva koritenje
metoda vrednovanja koje su opisane u BiljeSci 3: Financijski instrumenti. Za financijske instrumente s
kojima se rijetko trguje i koji imaju netransparentnu cijenu, fer vrijednost je manje objektivna i zahtijeva
razli¢it stupanj prosudbe ovisno o likvidnosti, koncentraciji, neizvjesnosti trzisnih faktora, cjenovrim

pretpostavkama i ostalim rizicima koji utjeGu na pojedini instrument.

Fer vrijednost financijskih instrumenata te ostalih ulaganja kojirna se trguje na neaktivnom trzistu utvrduje
se tehnikama procjene, kojima je cilj utvrditi koje cijene bi se mogle ostvariti na datum procjene izmedu
informiranih i nepovezanih strana voljnih obaviti transakeiju u uobi¢ajenim uvjetima poslovanja.
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

4. Racunovodstvene procjene i prosudbe (nastavak)

Glavni izvori neizvjesnosti vezani za procjene

Utvrdivanje fer vrijednosti

Utvrdivanie fer vrijednosti financijske imovine i obveza za koje ne postoji trZidna cijena zahtjeva koristenje
metoda vrednovanja koje su opisane u Biljeci 3: Financijski instrumenti, Za financijske instrumente s
kojima se rijetko trguje i koji imaju netransparentnu cijenu, fer vrijednost je manje objektivna i zahtijeva
razliéit stupanj prosudbe ovisno o likvidnosti, koncentraciji, neizviesnosti trzidnih faktora, cjenovnim

pretpostavkama i ostalim rizicima koji utje&u na pojedini instrument.

Fer vrijednost financijskih instrumenata te ostalih ulaganja kojima se trguje na neaktivnom trzistu utvrduje
se tehnikama procjene, kojima je cilj utvrditi koje cijene bi se mogle ostvariti na datum procjene izmedu
informiranih i nepovezanih strana voljnih obaviti transakciju u uobi¢ajenim uvjetima poslovanija.

Gubici od umanjenja vrijednosti zajmova i potraZivanja

Potreba za umanjenjem vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom trosku procjenjuje se kako je
opisano u Biljesci 3: Umanjenje vrijednosti financijske imovine. Umanjenje vrijednosti za pojedinacne
izloZzenosti temelji se na najboljoj procjeni rukovodstva Drustva za upravljanje o sadasnjoj vrijednosti
oCekivanih budu¢ih novéanih primitaka. Pri procjeni tih novéanih primitaka, rukovodstvo procjenjuje

financijski poloZaj duznika i neto nadoknadivu vrijednost instrumenata osiguranja.

Regulatorni zahtjevi

HANFA je ovladtena za provodenje regulatornog nadzora nad poslovanjem Fonda i moZe zahtijevati

promjene knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u skladu s odgovarajué¢im propisima.

Klasifikacija financijske imovine | obveza

Racunovodstvene politike predstavljaju okvir po kojem se imovina i obveze Fonda inicijalno rasporeduju u
razlicite racunovodstvene kategorije. Prilikom klasifikacije financijske imovine i obveza, Drustvo za

upravljanje utvrduje da zadovoljavaju definiciju sukladno MSFI
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4. Racunovodstvene procjene i prosudbe (nastavak)

Fer vrijednost financijskih instrumenata
Dio financijskih instrumenata Fonda mijeri se po fer vrijednosti i obiéno je moguce utvrditi njihovu fer

vrijednost unutar razumnog raspona procjena.

Za financijske instrumente Fonda kojima se trguje na organiziranim trZistima, a koji se mjere po fer
vrijednosti, kotirane cijene su direktno dostupne. Medutim, fer vrijednost odredenih financijskih
instrumenata, na primjer ,over the counter* derivativa ili vrijednosnica koje ne kotiraju, odreduje se
primjenom tehnika procjene, ukljutujuéi pozivanje na sadadnju fer vrijednost ostalih sustinski sliénih

instrumenata (podlozno odgovarajuéim uskladenjima).

Procjene fer vrijednosti provode se u odredenom vremenskom trenutku na temelju trziSnih uvjeta i
informacija o financijskom instrumentu. Ove su procjene po prirodi subjektivne i ukljuéuju neizvjesnosti i
pitanja koja znaZajno ovise o prosudbi, poput kamatnih stopa, promjenjivosti i procijenjenim novéanim
tokovima, te se stoga, ne mogu utvrditi s potpunom precizno$éu. Fond mijeri fer vrijednost temeljem
hijerarhije fer vrijednosti koja je objasnjena u Biljesci 20: Fer vrijednost financijskih instrumenata.
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5. Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata

Realizirana Realizirana
dobit dobit

2015. 2014,

u kunama u kunama

Vlasnicki vrijednosni papiri 1.263.083 2.914.506
Duznicki vrijednosni papiri - 1.489
Investicijski fondovi 28.189 294.735
1.291.272 3.210.730

6. Prihodi od dividendi

2015. 2014,

u kunama u kunama

Prihodi od dividendi drugtva iz Republike Hrvatske 872.692 252,573

Prihodi od dividendi drustva stranih drudtva 237.610 216.992
1.110.302 469.565

7. Prihodi od kamata

2015. 2014.

u Kunama u kunama

Prihodi od kamata na obveznice 24.707 26.682
Prihodi od kamata na novac i novéane ekvivalente 350 393
25.057 27.075

32 ZAIF Breza d.d.



Breza d.d. — zatvoreni alternativni
investicijski fond s javnom ponudom

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)

8. Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata

Realizirani Realizirani

gubici gubici

2015. 2014,

u kunama u kunama

Vlasnicki vrijednosni papiri 551.939 279.042
Investicijski fondovi 4.005 43.620
555.944 322.662

9. Rashodi s osnova odnosa s Drustvom za upravijanje

Drustvo za upravijanje prima naknadu za upravljanje Fondom u iznosu od 2,5% godisnje (2014.: 2,5%)
od ukupne dnevne vrijednosti imovine viasnika udjela Fonda umanjene za financijske obveze i ulaganje
u drugi fond pod upravljanjem Drustva za upravljanje. Naknada se obra&unava dnevno, a isplacuje

mjesecno.

10. Naknada depozitnoj banci

Depozitna banka prima naknadu za skrbnistvo u iznosu od 0,18 % godisnje (2014.: 0,18 %) od ukupne
dnevne vrijednosti imovine viasnika udjela Fonda umanjene za financijske obveze i ulaganje u drugi fond

pod upravljanjem Drustva za upravijanje. Naknada se obradunava dnevno, a isplacuje mjeseéno.

11. Ostali dozvoljeni troskovi fonda

2015. 2014.

u kunama u kunama

Naknada ¢lanovima nadzornog odbora 56.589 18.823
Naknada HANFA-i 5.931 5.872
Troskovi revizije 28.627 28.774
Troskovi odrzavanja glavne skupétine 8.580 23.543
Ostali dozvoljeni trogkova fonda 36.041 51.253
Ostali rashodi 7.680 1.410
143.448 129.675
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12. Porez na dobit

Fond je obveznik poreza na dobit u skladu s hrvatskim zakonima i propisima. Stopa poreza na dobit u tekuéoj

godini bila je 20% (u 2014. g. 20%).

Usklada izmedu poreznog i racunaovodstvenog gubitka prikazana je u nastavku:

Breza d.d. - zatvoreni alternativni
investicijski fond s javnom ponudom

2015. 2014.
u kunama u kunama
Ragunovodstvena dobit/gubitak za poslovnu godinu 1.151.885 1.714.760
Porez obracunat po stopi od 20% 230.377 342.952
Porezni u¢inak
Poreznc priznate olzksice - 196.806
Porezno nepriznati rashodi (1.043.498) (520.261)
Porezni gubitak za prijenos (813.121)
Koristenje prenesenih poreznih gubitaka iz prijagnjih
godina - 19.497
TroSak poreza na dobit priznat u izviestaju o
sveobuhvatnoj dobiti -
Preneseni Neto po stopi
porezni gubici od 20%
U 2020. najvise pet g'odina (iz 2015. godine) 4.065.604 813.121
U 2019. najviSe pet godina (iz 2014. godine) .
U 2018. najvise pet godina (iz 2013. godine) 2.361.046, 472.209
U 2017. najvi$e pet godina (iz 2012, godine}) 12.861.816 2.572.363
U 2016. najvise pet godina (iz 2011. godine) 6.364.377 1.272.875
25.652.843 5.130.569

Na dan 31. prosinca 2015. Fond je imao 25.653 tisuéa kuna bruto poreznih gubitaka koji se mogu iskoristiti
u narednih pet godina u svrhu umanjenja oporezive dobiti buduéih razdoblja.
Fond nije priznao odgodenu poreznu imovinu po osnovi prenesenih poreznih gubitaka u financijskim

izvjestajima, jer je Uprava Drugtva procijenila da je moguénost iskori$tenja poreznih gubitaka neizvjesna.
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13. Novac i nov&ani ekvivalenti

Ziro-raéun (HRK)

Devizni raéun EUR
Devizni racun RSD
Devizni raéun BAM
Devizni raéun MKD
Devizni raéun RON

14. Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Kotirani viasnicki vrijednosni papiri
Kotirane drZavne i korporativne cbveznice
Udijeli u otvorenim investicijskim fondovima
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31. prosinca 31. prosinca
2015. 2014.
u kunama u kunama
780.473 318.859
50.258 g
# 96.033
809 26.828
16.380

359
831.899 458.100
31. prosinca 31. prosinca
2015. 2014,
u kunama u kunama
20.290.305 18.163.396
396.259 399.218
s 965.545
20.686.564 19.528.159




Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
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14. Financijska imovina raspoloZiva za prodaju (nastavak)

Fond je tijekom 2015. i 2014. godine ulagao u slijedeée fondove s pripadajuéim naknadama za

upravljanje:

2015.

Ulaganja sa stanjem na
31.12,

2014,

Ulaganja sa stanjem na
31.12.

Auctor cash

Lilium Balanced

Naknada za
upraviljanje
Yo

Naknada za
upravljanje
%

0,90

2,00

Ulaganje tijekom godine
bez stanja na 31.12.

Auctor cash

Lilium Balanced

Uiaganje tijekom godine
bez stanja na 31.12.

KD Victoria
Locusta cash
FIMA Proative
OTP Indeksni

ICF Balanced

Erste Euromony

15. PotraZivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira

Naknada za
upravljanje
Y%

0,80

2,00

Naknada za
upravljanje
%

2,50

1,25

2,92

0,85

3,12
1,00

U skladu s politikom Fonda o primjeni ratunovodstva na datum trgovanja na uobiajene transakcije

prodaje, prodaja u postupku namire predstavlja iznos potrazivanja za vrijednosne papire koji su prodani,

ali jo§ nisu namireni.
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15. PotraZivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira (nastavak)

Na dan 31. prosinca 2015. godine Fond je imao potraZivanja za prodaju korporativne obveznice u ukupnom
iznosu od 54.209 kuna, a koje su namirene pocetkom sije¢nja 2016. godine.

Na dan 31. prosinca 2014. godine Fond je imao potrazivanja za prodaju vlasnigkih vrijednosnih papira u
ukupnom iznosu od 67.666 kuna, a koje su namirene pocetkom sije€nja 2015. godine.

16. Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire

U skladu s politikom Fonda o primjeni raéunovodstva na datum trgovanja na uobitajene transakcije
kupnje, kupnja u postupku namire predstavlja iznos obveza za vrijednosne papire koji su kupljeni, ali
jo8 nisu namireni.

Na dan 31. prosinca 2015. godine Fond nije imao obveza za kupniju vrijednosnih papira.

Na dan 31. prosinca 2014. godine Fond nije imao obveza za kupnju vrijednosnih papira.

17. Obveze s osnove dozvoljenih trogkova fonda

31. prosinca 31. prosinca

2015. 2014,

u kunama u kunama

Obveze prema revizoru 28.627 28.774
Obveze prema HANFA-i 541 502
29.168 29.276
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18. Kapital

a) Upisani temeljni kapital

Breza d.d. - zatvoreni alternativni
investicijski fond s javnom ponudom

Na dan 31. prosinca 2015. godine, registrirani dionicki kapital predstavija 506.000 registriranih,
autoriziranih te u potpunosti plaéenih redovnih poslovnih udjela s ukupnom vrijednosti 15.180.000 kuna.
Nominalna vrijednost jednog udjela iznosi 30 kuna. Odlukom skupstine drustva od 18.06.2014. godine
O pojednostavijenom smanjenju temeljnog kapitala drudtva radi pokriéa prenesenih gubitaka iz
prethodnih razdoblja smanjio se temeljni kapital s iznosa od 50.600.000 kuna, za iznos od 35.420.000

kuna na iznos od 15.180.000 kuna i to smanjenjem nominalnog iznosa svakog udjela sa 100 kuna na

iznos od 30 kuna.

Vlasni¢ka struktura na 31. prosinca je kako slijedi:

2015.

Fizicke osobe
Pravne osobe
Ostalo

2014.

Fizicke osobe
Pravne oscbe
Ostalo
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Nominalna
vrijednost
kapitala

9.544.320
5.600.910
34.770

15.180.000

Nominalna
vrijednost
kapitala

9.949.350
5.195880
34.770

15.180.000

Postotak
vlasnistva %

62,87
36,90

Postotak
viasnistva %

65,54
34,23
0,23

100,00
w
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18. Kapital (nastavak)

b) Ostale rezerve

Na 31. prosinca 2015. godine ostale rezerve iznose 581.245 kuna (31. prosinca 2014: 495.507 kuna).
Ostale rezerve povecane su tijekom 2015. godine za 85.738 kuna.

19. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima

Fond je izloZzen ugincima promjena uvjeta na medunarodnom trzistu. Slijedom navedencga, Fond je
izloZen riziku povezanom s promjenom fer vrijednosti financijskih instrumenata na svjetskom trzigtu.

Znagajniji rizici, zajedno s metodama koje se koriste za upravljanje tim rizicima, izloZeni su u nastavku.
Trzisni rizik

TrZisni rizik predstavija moguénost potencijalnih dobitaka i gubitaka po financijskim instrumentima, a
uklju€uje te€ajni rizik, kamatni rizik i cjenovni rizik.

Fond upravija trzi$nim rizikom diverzifikacijom i svakodnevnim pracenjem razine trzidnog rizika portfelja i
njegovih dijelova.

Tecajni rizik

Tecajni rizik je rizik da ¢e se vrijednost financijskog instrumenta mijenjati kao rezultat promjena u

deviznim teajevima. Manje rizi€na ulaganja, diverzificirani portfelj i neprestano praéenje promjena

deviznih teajeva smanjuju ovaj rizik.

Ukupna sredstva i obveze u kunama i u stranim valutama na dan 31. prosinca 2015. godine su kako slijedi:
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19. Financijski instrumenti i upravijanje rizicima (nastavak)

2015.

Imovina HRK EUR BAM RSD RON Ukupno
Novac i novcani

ekvivalenti 780.473 50.258 809 - 359 831.899
Financijska imovina

raspoloZiva za prodaju 13.817.587 3.965.529 271.125 1.655.280 977.043 20.686.564
Ostala imovina 19.209 4.610 - 89.571 - 113.390
Ukupna imovina 14.617.269 4.020,397 271.934 1.744.851 977.402 21.631.853
Kratkoroéne obveze {80.991) - - - - (80.991)
Neto imovina fonda 14.536.278 4.020.397 271.934 1.744.851 977.402 21.550.862

Ukupna sredstva i obveze u kunama i u stranim valutama na dan 31. prosinca 2014. godine su kako slijedi:

2014,

Imovina HRK EUR BAM RSD MKD Ukupno
Novac i nov&ani

ekvivalenti 318.859 - 26.828 96.033 16.380 458.100
Financijska imovina

raspoloZiva za prodaju 12.959.418 3.520.186 983.593 1.899.006 165.956 19.528.159
Ostala imovina 20.367 - 67.666 13.098 - 101.131
Ukupna imovina 13.298.644 3.520.186 1.078.087 2.008.137 182.336 20.087.390
Kratkorotne obveze (77.741) - - - - (77.741)
Neto imovina fonda 13.220.902 3.520.186 1.078.087 2.008.137 182.336 20.009.649

Osjetljivost portfelja na oscilacije te¢aja izradunata je na na&in da se iznos odredene valute u portfelju
pomnoZi s hipotetskim iznosom promjene (u tablici su ponudene tri razine hipotetske promjene: 1%, 5% i
10%), ¢ime se dobio postotni iznos promjene vrijednosti portfelja za hipotetski sluéaj promjene tecaja
predmetne valute u odnosu na valutu denominacije portfelja za jedan od navedena tri iznosa.
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19. Financijski instrumenti i upravijanje rizicima (nastavak)

Efekt na neto imovinu imatelja
udjela u fondu

Valuta Promjena tecaja 2015. 2014,
u kunama u kunama

(+/+) (+/-)

(+-) 1% 40.204 35.202

EUR (+/-) 5% 201.020 176.009
(+/-) 10% 402,040 352.019

(+-) 1% 2.719 10.781

BAM (+-) 5% 13.597 53.904
(+-) 10% 27.193 107.809

(+-) 1% 17.449 20.081

RSD (+-) 5% 87.243 100.407
(+/-) 10% 174.485 200.814

(+/~) 1% i 1.823

MKD (+/-) 5% . 9.117
(+) 10% . 18.234

(+-) 1% 9.774 -

RON (+/-) 5% 48.870 s
(+/-) 10% 97.740 .

Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik da ¢e promjene vrijednosti kamatnih stopa utjecati na buduée novéane tokove

financijskih instrumenata ili njihove fer vriiednosti.

Fond je izlozen kamatnom riziku po osnovi ulaganja u duznitke vrijednosne papire i sredstva koja se drze

na ziro radunu.

Ulaganja u duzni¢ke vrijednosnice imaju nominalnu kamatnu stopu od 6,5%, dok sredstva koja se drze na

ziro raéunu 0,05%.

Budu¢i da Fond nije znadajno iziozen kamatnom riziku, Drustvo ne prikazuje osjetljivost na promjene
kamatnih stopa.
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Cjenovni rizik
Cjenovni rizik je rizik da ce se vrijednost instrumenta mijenjati kao rezultat promjena trzignih cijena, bilo da

su iste uzrokovane faktorima specifiénim za odredeno ulaganje, njegovog izdavatelja ili faktore koji utjeéu
na sve instrumente kojima se trguje na trzistu, Cjenovni rizik proizlazi iz ulaganja u dionice i fondove.

Fond je izlozen promjenama rizika cijena za udjele u investicijskim fondovima i dionice. Ukoliko bi se cijene
dionica povecale ili smanjile za 5% (2014: 5%) to bi dovelo do povedanja ili smanjenja rezultata za
1.014.515 kuna (2014: 908.170 kuna).

Drustvo provodi aktivnosti analiziranja strukture portfelja, analiziranje kretanja cijena vrijednosnica i opéih
kretanja na triStu. Fond upravlja trZiSnim rizikom promjene cijene diversifikacijom investicijskog portfelja.
Utjecaj rizika promjene cijene financijskih instrumenata nije moguée u potpunosti ukloniti iz portfelja
vrijednosnih papira Fonda, ali se diversifikacijom ulaganja njegov utjecaj umanjuje.

Front office svakodnevnim pracenjem kretanje cijena na trZitu, parametara potraznje i ponude kao i cijena
povezanim s istima procjenjuje i donosi odluku o prodaji odredenog financijskog instrumenta. U suradnji s
Middle office-om prate se sve relevantne obavijesti izdavatelja te se vrsi uvid u posljednja financijska izvjeS¢a

kako bi se na vrijeme moglo preventivno djelovati.

Prilikom procjene rizika promjene cijene Front office koristi i analize izradene od razligitih

analititarskih/brokerskih drustva.

Takoder, u sklopu aplikacije za podréku upravijanja fondovima svakodnevno su dostupni izviestaji koji

omogucuju uvid u dobit/gubitak po pojedinom financijskom instrumentu.
Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik gubitka koji nastaje zbog nemoguénosti Fonda da podmiri novéane obveze u roku

dospijeca.

Ovim rizikom se upravija na nacin da se prilikom dono$enja odluke o investiranju vodi briga da se ulaze u
visoko likvidne financijske instrumente koji kotiraju na lokalnim burzama. Prilikom odobravanja odluke o
kupnji Drustve za upravljanje upravija rizikom na na&in da kontrolira nekoliko aspekata likvidnosti

vrijednosnog papira. To su slijedece kontrole: segment trgovanja, period potreban za likvidaciju vrijednosnog
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papira iz portfelja, provjera kontinuiteta trgovanja, ex post kontrola likvidnosti svih vrijednosnih papira

portfelja.

Redovito se vrsi i provjera likvidnosti vrijednosnih papira iz portfelja Fonda te ocjenjuje potrebno vrijeme za
njihovo unovéavanje u slu¢aju potrebe za podmirivanjem veéih obveza fonda. Izvjestaj o potrebnom vremenu
za unov€avanje 25%, 50% i 75% portfelja i svake pojedine pozicije u portfelju Fonda u sklopu mjesecnog
izviestaja sastavlja Middle office. U slu€aju prekoradenja limita dogovorene utrivosti Front office je duzan
porttelj Fonda pod upravljanjem restrukturirati prodajom manje likvidnih pozicija te usmjeravanjem sredstava

u likvidnije vrijednosne papire.

Tablice u nastavku sadrZe analizu sredstava, obveza i neto imovine prema preostalim razdobljima od datuma
bilance do ugovornog dospije¢a. U kategoriju "na poziv" je klasificirana visokolikvidna imovina, kao i obveze
koje Fond mora podmiriti na zahtjev. |z tablice je vidljivo da je struktura imovine prema likvidnosti
uravnotezena na dan 31. prosinca 2015. pa je ukupno gledajuéi rizik likvidnosti nizak uzimajuéi u obzir
raspoloZivost imovine, medutim, uzimajuéi u obzir likvidnost pojedinih klasa imovine zasebno (djelomitno

dionice smanjene likvidnosti, a koje kotiraju na regionalnom trzistu kapitala) rizik likvidnosti je umjeren.

31. prosinca 2015.

u kunama Na poziv Do 3 mjeseca Ukupno
Imovina
Novac i novéani ekvivalenti 831.899 - 831.899
Financijska imovina raspoloziva za prodaju 18.411.415 2.275.149 20.686.564
Ostala imovina 113.390 113.390
Ukupna imovina 19.243.314 2.388.539 21.631.853
Obveze
Kratkoroéne obveze - (80.991) (80.991)
Ukupno obveze - (80.991) (80.991)
Neto imovina viasnika udjela 21.550.862 E 21.550.862
e e 21.550.862 (80.991) 21,631,853
2.307.548 2.307.548 0

Neto poloZaj na dan 31. prosinca 2015.
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Breza d.d. - zatvoreni alternativni
investicijski fond s javnom ponudom

BiljeSke uz financijske izvjedtaje (nastavak)

19. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

31. prosinca 2014.

u kunama Na poziv Do 3 mjeseca Ukupno
Imovina
Novac i novéani ekvivalenti 458.100 . 458.100
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 17.611.328 1.916.836 19.528.159
Ostala imovina - 101.131 101.131
Ukupna imovina 18.069.423 2.017.967 20.087.390
Obveze
Kratkoroéne obveze - (77.741) (77.741)
Ukupno obveze - (77.741) (77.741)
Neto imovina vlasnika udjela 20.009.649 # 20.009.649
Ukupna sredstva viasnika udjela i 20.009.649 (77.741) 20,087 550
obveze

1.940.226 1.940.226 -

Neto poloZaj na dan 31. prosinca 2014,

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da jedna strana u financijskoj transakciji ne¢e podmiriti iznose obveza prema drugoj
strani &ime ¢e drugoj strani uzrokovati financijski gubitak. Fond je izloZen riziku financijskih gubitaka ako
druga strana u transakciji ili izdavatelj vrijednosnih papira ne moze ili ne Zeli ispuniti svoju ugovornu obvezu,

Fond je izlozen kreditnom riziku kroz ulaganja u duznitke vrijednosne papire, novac i novéane ekvivalente i
ostalu imovinu. Na dan 31. prosinca 2015. godine i na dan 31. prosinca 2014. godine knjigovodstveni iznos
navedene financijske imovine predstavlja maksimalnu izloZenost kreditnom riziku.

Sljedeca tablica prikazuje duznicke vrijednosne papire, novéana sredstva kod banaka te ostalu imovinu kod

kojih je prisutan kreditni rizik:
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Breza d.d. - zatvoreni alternativni
investicijski fond s javnom ponudom

BiljesSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

19. Financijski instrumenti i upravijanje rizicima (nastavak)

31. 31. 31. 3t
prosinca prosinca prosinca prosinca
2015. 2015. 2014. 2014.
Rejting u kunama % u kunama Yo
Novac i nov&ani
ekvivalenti Bez rejtinga 481:008 3,85 408100 2,28
Duzni&ki vrijednosni
papiri Bez rejtinga 396.259 1,83 399.218 1,99
Ostala imovina Bez rejtinga 113.390 0,52 101.131 0,50
1.341.548 6,20 958.449 4,77
Ostala ulaganja koja
nisu izloZzena kreditnom
riziku 20.290.305 93,80 19.128.941 95,23
21.631.853 100,00 20.087.390 100,00

Ukupno imovina

Na dan 31. prosinca 2015. i 31. prosinca 2014. Fond nema dospjele nenaplaéene imovine.
Operativni rizik

Operativni rizik podrazumijeva rizik direktne ili indirektne tete nastale zbog greSaka, povreda, prekida ili
oste¢enja koje su uzrokovali interni procesi, tehnologija i infrastruktura koja podrzava poslovanje Fonda ili
eksterno uzrokovani dogadaji. Operativni rizik ukljuéuje pravni rizik i rizik uskladenosti s regulativom, dok su

iz njega iskljugeni kreditni, tr¥isni i rizik likvidnosti.

20. Fer vrijednost financijskih instrumenata

Fer vrijednost je iznos za koji se imovina moze zamijeniti ili obveza podmiriti izmedu poznatih i spremnih

strana u transakciji koja se obavlja po trzignim uvjetima.

Odredivanje fer vrijednosti i hijerarhije

Medunarodni standard financijskog izvieStavanja 7 Financijski instrumenti: Objava zahtijeva odredivanje
hijerarhije fer vrijednosti financijskih instrumenta na tri razine:

Razina 1: kotirane (neprepravljene) cijene na aktivnim tri&tima za imovinu | obveze.

Razina 2: ostale tehnike kod kojih su svi podaci koji imaju znagajan utjecaj na fer vrijednost vidljivi na tr3istu,
direktno ili indirektno.
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Biljeke uz financijske izvjestaje (nastavak)

20. Fer vrijednost financijskih instrumenata (nastavak)

Breza d.d. — zatvoreni alternativni
investicijski fond s javnom ponudom

Razina 3: tehnike kod kojih svi podaci koji znagajno utjeéu na utvrdenu fer vrijednost, nisu temeljeni na

vidljivim trzi&nim podacima.

Financijski instrumenti kaji se mjere po fer vrijednosii

2015.

Vlasniéki vrijednosni
papiri

Duznigki vrijednosni
papiri

Investicijski fondovi

2014.

Viasnicki vrijednosni
papiri

Duznicki vrijednosni
papiri

Investicijski fondovi

Financijski instrumenti koji se ne mjere po fer vrijednosti

Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
u kunama u kunama u kunama

18.411.415 = 1.878.890 20.290.305

. 396.259 - 396.259

18.411.415 396.259 1.878.890 20.686.564
Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno

u kunama u kunama u kunama

16.645.778 - 1.517.618 18.163.396
- 399.218 - 399.218
965.545 - - 965.545
17.611.323 399.218 1.517.618 19.528.159

Financijski instrumenti koji se ne mjere po fer vrijednosti ukljuéuju kratkorocnu financijsku imovinu i cbveze
Cija neto knjigovodstvena vrijednost priblizno predstavija fer vrijednost te je rasporedena u kiasifikaciju

razine 2.
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Breza d.d. — zatvoreni alternativni
investicijski fond s javnom ponudom

BiljeSke uz financijske izvjeStaje (nastavak)
20. Fer vrijednost financijskih instrumenata (nastavak)
Sliedeca tablica prikazuje uskladu izmedu pocetnih i zavrénih stanja za mjerenje fer vrijednosti u razini 3

unutar hijerarhije fer vrijednosti.

Vlasniéki vrijednosni papiri

u kunama
Stanje na 1. sijecnja 2015. 1.517.618
Netc_> dobici/gubici priznati kroz kroz sveobuhvatnu 361272
dobit

1.878.890

Stanje na 31. prosinca 2015.

Viasni¢ki vrijednosni papiri

u kunama
Stanje na 1. sijenja 2014. 1.504.468
Neto dobici/gubici priznati kroz raéun dobiti i
) 13.150
gubitaka
1.517.618

Stanje na 31. prosinca 2014.

Kod odredivanja fer vrijednosti viasnickih vrijednosnica koje kotiraju na neaktivnom trzi§tu, Fond koristi
tehnike procjene koje se temelje na nevidljivim inputima te su stoga ti instrumenti klasificirani kao razina 3

unutar hijerarhije fer vrijednosti.
21. Transakcije s povezanim stranama

Vecinu udjela Fonda drze hrvatski investitori. Drutvo za upravijanje smatra da je Fond neposredno
povezana osoba s Drudtvom za upravijanje, depozitnom bankom, &lanovima Nadzornog odbora | Uprave
Drustva za upravijanje (zajedno ,kljuéno rukovodstvo Drustva za upravljanje”), élanovima uze obitelji
kljutnog rukovodstva, zajednigki kontroliranim drutvima ili drudtvima pod znacajnim utjecajem putem
¢lanova Uprave i élanova njihovih uzih obitelji, i ostalim investicijskim fondovima kojima upravlja isto Drugtvo

za upravljanje.
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Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)
21. Transakcije s povezanim stranama (nastavak)

a) lznosi koji proizlaze iz transakcija s neposredno povezanim oscbama

Drustvo za upravljanje
Nadzorni odbor

Depozitna banka

Drustvo za upravljanje
Nadzorni odbor

Depozitna banka
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31. prosinca 31. prosinca

Breza d.d. — zatvoreni aiternativni
investicijski fond s javnom ponudom

31. prosinca 31. prosinca

Obveze
31. prosinca 31. prosinca
2015. 2014.
u kunama u kunama
45.066 42 350
5.925 5,756
50.991 48.106
Rashodi
31. prosinca 31. prosinca
2015, 2014.
u kunama u kunama
524.603 486.657
REe 18,823
619.075 541.083




Breza d.d. — zatvoreni alternativni
investicijski fond s javnom ponudom

Biljeske uz financijske izvjestaje (nastavak)

21. Transakcije s povezanim stranama (nastavak)
b) Naknade ispla¢ene &lanovima Nadzornog odbora

MRS 24 koji obraduje objavljivanje povezanih stranaka, zahtijeva i objavu isplacenih naknada kljuénom
rukovodstvu. Drustvo smatra da Nadzorni odbor Drustva predstavijaju kljuno rukovodstvo. Uprava Drustva
utvrduje da ée se u financijskim izvjestajima za poslovnu godinu od 1. sijeénja do 31. prosinca 2015. objaviti
podatke o naknadama svih ¢lanova Nadzornog odbora:

2015.
Ukupna(;:tl:::zc:; Broj dionica
u kunama u kunama
Sinisa Brajci¢ 14.276 86.062
Zvonimir Vukadin 12.234 70.407
Martina Roncevic 11.897
Hrvoje Fajdeti¢ 10.195
Darko Jambrekovi¢ 5.948 -
Dalibor Marjanovic 2.039
56.589
2014.
Ukupna(g;l:lr::c:ia) Broj dionica
u kunama u kunama
Martina Roncevi¢ 3.966
lvan Trgo 2.447
Sinisa Braj¢ic 2.379 75.162
Hrvoje Fajdetic 2.039
Zvonimir Vukadin 2.039 45,588
Darko Jambrekovi¢ 1.987
Slobodan Runjak 1.983 74
Ilvan Kovaé 1.983
18.823
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Prilog 1 uz financijske izvjestaje
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Prilog 1 uz financijske izvjestaje {nastavak)

Breza d.d. - zatvoreni alternativni
investicijski fond s javnom ponudom

Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti Obrazac ISD
Naziv ATF fonda: ZAIF Breza d.d.
OIB AIF fonda: 75111210338
IzvjeStajno razdoblje: 01.01.2015 - 31.12.2015
(u kunama)
- e e o !
O Kont ol Gl AO | 01.01.2014- | 01.01.2015-
skupine | FeR(clls P 3L122014 | 31122005
Prihodi
L Prihodi od ulaganja o .
(% od AOP234 do AOP236) 233 496.640 1.135.359
74 1. Prihodi od dividendi i udjela u dobiti 234 469.565 1.110.302
70 2. Prihodi od kamata 235 27.075 25.0587
751 3. Prihodi od najma 236 0 0
73 IL Realizirani dobici od ulaganja 237 3.210.370 1.291.272
71472 M1 Nerealizirani dobici od ulaganja 238 22.807 44315
IV. Drugi prihodi (AOP240+A0P241) 239 33.020 92.389
750 18 P,rihodi od naknada za pozajmljene vrijednosne 240 0 0
papire
| 71+78 2. Ostali prihodi 241 33.020 92.389
s — T
(AOP233+A0P237+AOP238+A0P239) 42 H6287 22004
Rashodi
63 I. Realizirani gubici od ulaganja 243 322.662 555.944
60+62 II. Nerealizirani gubici od ulaganja 244 21.620 45.631
64 L. Umanjenje imovine 245 984.030 0
693 IV. Naknade za usluge investici jskog savjetovanja 246 0 0
610 V. Naknade za upravljanje 247 486.657 524.603
65 VI. Naknade za depozitara 248 35.603 37.883
VIL Drugi rashodi (X od AOP250 do AOP254) 249 197.505 247.388
690 1. Administrativne pristojbe 250 0 0
691 2. Profesionalni honorari 251 0 0
692 3. Naknade za skrbni¢ke usluge 252 0 0
67 4. Kamate 253 0 0
60+611+6 e R .
6+68+694 5. Ostali rashodi 254 197.505 247.388 |
| 2 0d AOP243 a0 AOP249) A M s
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Prilog 1

uz financijske izvjestaje (nastavak)

Breza d.d. — zatvoreni alternativnj
investicijski fond s javnom ponudom

Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti Obrazac ISD
Naziv AIF fonda: ZAIF Breza d.d.
OIB AIF fonda: 75111210338
IzvjeStajuo razdoblje: 01.01.2015 - 31.12.2015
{u kunama)
" Konfa  [{aey Aop | 0LO12014- | ;1 01.2015 - l
T : fmdis L AR T 3122015
| Dobitili g ubll‘.ak e o) orezwan a e B TR |
| (A0P242- AOI';Srg = e il pire)  disuss
Porez na dobit 257 0 0
' l}obltlh bitak o : iy
RO 0P257) 258 1714760 | 1151885
Ostala sveobuhvatna dobit
Telajne razlike iz preratuna inozemnog poslovanja | 259 0 0
Nerealizirani dobici/gubici financijske imovine
raspoloZive za prodaju 260 374.665 389.328
Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne j
materijalne i nematerijalne imovine 261 0 0
Dobici/gubici od instrumenata zagtite novéanog
tijeka 262 0 0
Dobici/gubici s osnove uéinkovite zaltite neto
ulaganja u inozemstyvu 263 0 0|
Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku (
pndmzemh poduzetnika 264 0 0
Ukupno ostala sveobuhvatna dobit ; -
(£.0d AOP259 do AOP264) 265 374.665 | 33932&15
Porez na ostalu sveobuhvatnu dobit 266 0 0!
| Neto ostala sveobuhvatna dobit '
(AOP265-A0P266) 267 374.665 389.328 J
- | Ukupna sveobuhvatna dobit = e ]
| (AOP258+A0P267) 268 2.089.424 1.541.213 |
Reklasifikacijske usklade 269 0 0
Dodatak1 j
Pripisano imateljima matice 270 0 0
Pripisano manjinskom interesu 271 0 0|
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Prilog 1 uz financijske izvjestaje (nastavak)

Izvjestaj o financijskom polozaju
Naziv AIF fonda: ZAIF Breza d.d.

OI1B AIF fonda;
75111210338

Naziv drudtva za upravljanje investicijskim fondom: Global Invest d.o.o.

Izvjestajno razdoblje: 01.01.2015 - 31.12.2015

Breza d.d. - zatvoreni alternativni
investicijski fond s Javnom ponudom

Obrazac IFP

investicijski fond s javnom ponudom

(u kunama)
_ Konta skupine T ~ Pozicija AOP | 31122014 - 31122015
I. Ulugauja 5 =
(AOP176+(¥ od AOP179 do AOPI88)) 35 i “OpRgIS
L. Prenosivi vrijednosni papiri (AOP177+A0P178) 176 18.557.962 20.686.564
30+40 ~ koji se vrednuju po fer vrijednosti 177 18.557.962 20.686.564
50+80 - koji se¢ vrednuju po amortiziranom trofku 178 0 0
35+51+82 2. Instrumenti trZista novca 179 0 0
36+37+41+42 3. Udjeli u subjektima za zajednicka ulaganja 180 965.545 0
34 4. Izvedeni financijski instrumenti 181 0 0|
83 5. Deporiti kod kreditnih institucija 182 0 0
00+02+03+04 6. Nekretnine 183 0 0
06 7. Roba 184 0 0
05 8. Poslovni udjeli 185 0 0
86 9. PotraZivanja po danim zajmovima 186 0 0
10. Instrumenti nalik vlasni¢kim instrumentima 187 0 0
00+02+03+04+07+38 5
+43452481+84485 11. Ostala ulaganja 188 0 0
II. Novac i novéani ekvivalenti o
(¥ od AOP190 do AOP192) 189 458.100 831.899
10 1. Nov&ana sredstva 190 458.100 831.899
83 2. Depoziti po videnju 191 0 0
35+514+823+83 3. Ostala kratkorogna likvidna ulaganja 192 0 0
L. PotraZivanja -
(¥ od AOP194 do AOP197) 3 S415 | 24150
130+18 L. PotraZivanja od dividendi i kamata 194 17.750 39.972
11+12 2. PotraZivanja s osnove prodaje ulaganja 195 67.666 54.208
14+161 3. PotraZivanja od brokera i danih predujmova 196 0 0
180 4. Placeni troskovi buduéeg razdoblja 197 0 0
01+15+17 ; i
191+131+160 IV. Ostala imovina 198 20.367 19.209
A P175+AOPI89+AOP193+A0P198) 199 | 20.087.390 21,631,852
990-994 Izvanbilancna evidencija aktiva 200 476.200 520.997

53 ZAIF Breza d.d.



Prilog 1 uz financijske izvjestaje (nastavak)

Izvjestaj o financijskom poloZaju

Naziv AIF fonda: ZAIF Breza d.d.

OIB AIF fonda:
75111210338

Naziv drustva za upravljanje investicijskim fondom: Global Invest d.o.o.
IzvjeStajno razdoblje: 01.01.2015 - 31.12.2015

Breza d.d. — zatvoreni alternativni
investicijski fond s javnom ponudom

Obrazac [FP

(u kunama)
~ Konta skupine Sy Pozicija AOP 31.12.2014 31.12.2015
I. Obveze placanja
(S od AOP202 do AOP208) <Hl i #3000
20+211 1. Obveze s osnove ulaganja 202 0 0
260 2. Obveze s osnove isplate udjela 203 0 0
241 3. Obveze prema brokerima 204 0 0
230 4. Obveze za naknade za upravljanje 205 41.849 45.066
270 5. Obveze za naknade za savjetodavne usluge 206 0 0
23] 6. Obveze za naknadu za uspjeinost 207 0 0
28 7. Obveze za kamate 208 0 0
IT. Obveze s osnove primljenih zajmova
(AOP210+AQP211) 209 0 0
221 1. Obveze s osnove primljenih zajmova od banaka 210 0 0
2. Obveze s osnove primljenih zajmova od drugih
222 ugovornih strana 211 0 0
ITL. Druge obveze
(2 od AOP213 do AOP213) 212 0 0
1. Obveze s osnove prinosa od pozajmljenih vrijednosnih
210 papira 213 0 0
291 2. Prihod buduceg razdoblja 214 0 0
261 3. Obveze s osnove isplate dividende i plative raspodjele 215 0 0
220+223+232+240425 y
426242714290 | 1V- Ostale obveze AlF-a 216 35.893 35.924
]| Ukupnoobveze AIF-a - e s
(AOPZO1+AOP209+AOP212+AOP216) b 777420 80.9%
Neto imovina AIF-a (AOP199-AOP217) 218 -20 009.648 | 21 550,861
Broj izdanih dionica L 19 b "50(, o | 306, 00(}
Neto imovina po dionici (AOMISIAOPZH) 220 39,54 42,59 |
Upisani temeljni kapital 221 15 180 000 15.180.000
91 Premija na emitirane dionice/kapitalne rezerve | 222 0 0
92 Vlastite dionice | 223 0 0
94 Dobit/gubitak tekuée poslovne godine 224 1.714.760 1.151.885
55 ZadrZana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 223 0 1.629.022
96 Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju 226 2.619.382 3.008.710
97 Revalorizacijske rezerve instrumenata zadtite 227 0 0
98 Ostale revalorizacijske rezerve | 228 495.507 581.245
. | Ukupno kapital i rezerve i T
LR | (= 0d AGP221 do AOP228) 229 20.009.648 _21.550.861 |
995-999 Izvanbilan¢na evidencija pasiva 230 476.200 520.997
Dodatak1
Pripisano imateljima matice 231 4] 0
Pripisano manjinskom intercsu 232 0 C

54 ZAIF Breza d.d.



Prilog 1 uz financijske izvjestaje (nastavak)

Izvjestaj o novéanim tokovima (indirektna metoda)
Naziv AIF fonda: ZAIF Breza d.d.

OIB AIF fonda: 75111210338

IzvjeStajno razdoblje: 01,01.2015 - 31.12.2015

Breza d.d. - zatvoreni alternativni
investicijski fond s javnom ponudom

Obrazac INTi

(u kunama)

e e o - Pozicija | AOP | 01.01.2014 -31.12.2014 | 01.01.2015 - 31.12.2015
Dobit ili gubitak 309 1.714.760 1.151.885
Nerealizirane pozitivne i negativne teéajne razlike 310 1.187 -1.316
Ispravak vrijednosti potraZivanja i sl. otpisi 311 0 0
Amortizacija 312 0 0
Neraspodijelieni dobici drustava i manjinski interesi 313 0 0
Prihodi od kamata 314 -29.400 -25.736
Rashodi od kamata 315 578 1.268
Prihodi od dividendi 316 -470.730 -1.118.541
Umanjenje imovine 317 -984.030 0
P"q“/eéanje (smafljenje) ulaganja u prenosive 318 2.343.77] 2.127.286
vrijednosne papire
P(jyueéanjc (smanjenje) ulaganja u instrumente 319 0 0
r7ista novea
t}:]c;;:ze;:]u (smanjenje) ulaganja u subjektima za zajednicka 320 1.479.214 965.545
Povecanje (smanjenje) ulaganja u izvedenice 321 0 0
Povedanje (smanjenje) ulaganja u nekremine 322 0 0
Povedanje (smanjenjc) ulaganja u robu 323 0 0
Povecanje (smanjenje) ulaganja u poslovne udjele 324 0 0
Primici od kamata 325 29.368 25.668
Izdaci od kamata 326 -578 -1.268
Primici od dividendi 327 460.191 1.096.277
Povecanje (smanjenje) ostalih ulaganja 328 -35.636 13.458
Povedanje (smanjenje) ostale imovine 329 578 1.268
Povecanje (smanjenje) obveze s osnove ulaganja 330 -294.855 0
Povecanje (smanjenje) s osnove primljenih zajmova 331 0 0
Povecanje (smanjenje) obveza za naknadu za upravljanje 332 5.300 3.361
Povecanje (smanjenje) ostalih obveza iz poslovnih
s s P 333 17.119 -13
Novtani tijek iz poslovnih aktxvnosu : . = -
(= od AOP309 do AOP333) 2y L bt oD
Primici od izdavanja udjela/ dmmca 335 -35.420.000 0
Izdaci od otkupa udjela/kupnije vlastitih dionica 336 0 0]
Isplate imuteljima udjela iz ostvarene dobiti/dividenda 337 0 0
Ostali primici iz financijskih aktivaosti 338 4.823.727 4.967.270
Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti 339 -4 449.063 -4.577.942
Novéani tijek iz financijskih ukﬁvnast; iy Al . L
T od AO%SS do ‘0‘1‘3“339) 3 - '35- 1’45 85| 389328
"(‘f(‘;’l};";ﬁ%;g, e "“_""’“ M1 35496043 | 3%
Novac na pofetku razdoblja 1332 L 534, 143" o 458100
o | 33 34961900 | 831899
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Prilog 1 uz financijske izviestaje (nastavak)

Breza d.d. - zatvoreni alternativni investicijski fond s javnom ponudom

s X Obrazac
IzvjeStaj o promjenama kapitala za tvorenog AIF-a IPK
Naziv ATF fonda: ZAIF Breza d.d.

OIB AIF fonda: 75111210338
Za razdoblje: 01.01.2015 - 31.12.2015
(u kunama}
r ; e 5 o o
- Raspodjeljivo vlasnicima matice : B . ,
B e o | | Revalorizacija i  edvia | Dol .xﬂm_uemcn.:?o Ukupno
. o | | Upisani ND | vneeee. | financijske -~ Ostale i < ‘gubltak | _smE_m.E.. kapital i
Gt : . . | Kapitalne | Vlastite ; e dobit ili se | nekontroliraj
- Pozicija AOP | temeljni | ° PRI e imovine revalorizacij- | preneseni . - | néhinteresa TEzerve
W . Kapital . | o | raspoloZiveza | ske rezerye gubitax | godine i
S : prodaju (razdoblja)
Stanje na dan poletka prethodne | 50.600.000 0 0 2244717 L743.130 | -36.667.624 0 0| 17.920224
|_poslovne godine
Promjene ratunovodstvenih 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0
litika
Ispravak pogretki prethodnih 3 0 0 0 0 0 0 0 0 0
razdoblja )
Stanje na dan poletka prethodne 4 | 50.600.000 0 0 2244717 1743130 | -36.667.624 0 0 | 17.920.224
poslovne godine (prepravijeno)
Dobit ili gubitak razdoblja 3 0 0 0 0 0 0 1.714.760 0 1.714.760
iﬂomms._.m:_, QOEQ il m:wmnm.oﬁ_ financijske 6 0 0 0 374.665 0 0 0 0 374.665
imovine raspoloZive za prodaju
cm:.mm nevlasnicke promjenc 7 0 0 0 0 0 0 0 0 0
kapitala
Ukupne izravno priznati prihodi i
rashodi prethodne godine (razdoblja iz 8 0 0 0 0 0 0 0 0 0
rethodne godine)
Povecanje/smanjenje upisanog kapitala 9 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostale uplate vlasnika 10 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Isplata udjela u dobiti 11 0 0 0 0 0 0 0 0 0

%ﬁ»_n raspodjele viasnicima 12 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Stanje na zadnji dan izvjestajnog 13| 15.180.000 0 0 2.619.382 495.507 0| 1714760 0 | 20.009.648
razdoblja prethodne poslovne godine
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Prilog 1 uz financijske izvjestaje (nastavak)

Izvjestaj o promjenama kapitala zatvorenog AIF-a

Naziv AIF fonda:ZAIF Breza d.d.
OIB AIF fonda: 75111210338

Za razdoblje: 01.01.2015 -
31.12.2015

Breza d.d. — zatvoreni alternativni investicijski fond s Jjavnom ponudom

Obrazac IPK

L aEiAoP:

_____ Raspodjeljivo vlasnicima matice

i Om-..h—a i
- revalorizacijske
 rezerve

Zadriana
~ dobitili
preneseni
- gubitak

| Dobitik

_ gubitak

| tekute'godine
~ (razdoblja)

- HM....qm ids
‘nekontrolirajuéih
~ interesa

...oﬁqe. .

(u kunama)

-

Ukupno
kapital i
rezerve

Stanje na dan potetka teknée
oslovne godine

15.180.00
0

2.619.382

495.507

1.714.760

20.009.648

Promjene radunovodstvenih
politika

0

0

0

0

0

Ispravak pogreski prethodnih

razdoblja =

0

0

0

0

0

0

Stanje na dan poéetka tekuée

poslovne godine (prepravljeno) B

15.180.00
0

2.619.382

495.507

1.714.760

0

20.009.648

Dobit ili gubitak
razdoblja

0

0

0

0

1.151.885

1.151.885

Nerealizirani dobici ili gubici od
financijske imovine raspoloZive 19
za prodaju

389.328

389.328

Ostale nevlasnitke promjene

Kapitala 20

Ukupno izravno priznati
prihodi i rashodi tekuée godine 21
(tekudeg razdoblja)

1.151.885

1.151.885

Povecanje/smanjenje upisanog 27
kapitala

Ostale uplate vlasnika 23

Isplata udjela u dobiti 24

Ostale raspodjele 25
vlasnicima

(=3 =0 =] =)

o (oo @

o |o|0] ©

o oo ©

o |oic| o

o |oic] ©

[=2 =0 =] =}

o || ©

o ec| @

Stanje na zadnji dan
izvjeStajnog razdoblja tekuée 26
oslovne godine

15.180.00
0

3.008.710

581.245

1.629.022

1.151.885

21.550.861
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Nadzerni odbor zatvorenog altenativnog investicijskog fonda s javnom ponudom Breza dioniko drugtvo,
sa sjedidtem u zagrebu, Radi¢eva 14, MBS: 070003693, OIB: 75111210338 {u dalinjem tekstu: fond),
na svojoj sjednici dana 28. travnja 2016. godine donio slijedecu

ODLUKU

o utvrdivanju financijskih izvjestaja za 2015. godinu
sa slijedeéim dijelovima:

1. lzvjestaj o financijskom poloZaju sa zbrojem poziciie aktive. odnosno pasive u iznosu od
21.631.851,79 kuna.

2. lzvjedtaj o svecbuhvatnoj dobiti s pozicijama:

*  ukupni prihodi 2.563.334,25 kuna
* ukupnirashodi 1.411.449 02 kuna
+« dobit 1.151.885.23 kuna

lzvjestaj o novéanim tokeovima
4. lzvjestaj o promjenama kapitala

Bilieske uz financijske izvjestaje za 2015. godinu,

U Zagrebu, 28. travnja 2015. godine.

Predsjednik nadzornog odbora
ZAIF Brezad.d.

Sinisa Brajcic

4
£ JUme——
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Uprava drustva zatvarenog alternativnog investicijskog fonda s javnom ponudom Breza dioniCko
drustvo, sa sjedistem u Zagrebu, Radi¢eva 14, MBS. 070003693, OIB: 75111210338, (u daljnjem tekstu-

Fond) uz suglasnost Nadzornog odbora, podnosi Glavnoj skup$tini Fonda sliedect

PRIJEDLOG ODLUKE
o upotrebi dobiti za 2015. godinu

Ostvarena dobit za 2015, godinu u iznosu od 1.151.885,23 kuna raspodjeliuje se na nacin da se 5%
iznosa, odnosno 57.594,26 kuna prenosi u zakonske rezerve u skladu sa Zakonom o trgovackim

drudtvima, dok se preostali iznos od 1.094.280,97 kuna prenosi u zadrzanu dobit.

U Zagrebu, 28. travnja 2016. g.

Za ZAIF Breza d.d
Vesna Lonéar

~Predsjednik Uprave

o

Snjezana Milovancvic

Cian Uprave
\'k)i& NIy \ ;
ZAIF Breza d.d.

Zagreb



Registrirano kod Trgovatkog suda u Zzgrebu pod brojem MBS: 070063364 OIB: 53492953056, IBAN: HA2524890041120004409 kod Vaba banka d.d. VaraZdin, IBAN: HR3624850031100284705 kod Croatia banka d.a. Zagret;

Global Invest d.c.0.

11.000.000,00 kn; Uprava: Vesna Lon&ar, Predsjednik Uprave; Snjefana Milovanavié, tlan Uprave

Izjava osoba odgovornih za sastavljanje

izvjesStaja

Ovom izjavom, sukladno Zakonu o trzi$tu kapitala izjavljulemo da je prema nasem najboliem
saznanju:

> set financijskih izvjestaja ZAIF-a Breza d.d. za razdoblje 01.01.2015. — 31.12.2015. godine,
sastavljen uz primjenu odgovarajucih standarda financijskog izvjeéivanja, te daje cjelovit i
istinit prikaz imovine i obveza, gubitaka i dobitaka, financijskog polozaja i poslovanja
izdavatelja.

» Godignji izvjestaj sadrzi istinit prikaz razvoja, poslovanja i poloZaja izdavatelja uz opis
najznaéajnijih rizika i neizvjesnosti kojima je Fond izlozen.

Zagreb, 27. travnja 2016. godine.
Vesna Loncar

Predsjednik Uprave

Q‘i @, -J;D(u( o5

Snjezana Milovanovic¢

U cijelosti uplacen temeljn! kapita

Clan Uprave

\\x\x OB

ZAIF Breza d.d.
Zagrebh

Sjediste:

Radic¢eva 14, 10000 Zagreb, Hrvatska
T: +38514819572

F. + 38542203 187

e info@fgi.hr
www.fgi.hr



