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HR3624850031100284705 kod Croatia banka d.d. Zagreb;

prave), Petar Brki¢ (&lan Uprave)

U cijelosti uplagen temeljni kapital 1.000.000,00 kn; Uprava: Kristina Kostel (Predsjednik U

Registrirana kod Trgovackog suda u Zagrebu pod brojem MBS: 070063364, OIB: 83492953056, IBAN: HR252489004 1120004408 kod Vaba banka d.d. Varazdin, IBAN:

Izjava poslovodstva Global Invest d.o.o0. o poslovnom
rezultatu ZAIF-a Breza d.d. u ¢etvrtom kvartalu 2014.
godine

Na ZagrebacCkoj burzi je u cetvrtom tromjesedju 2014. godine ostvaren
redovan promet dionicama u iznosu od 617,7 milijuna kuna $to je 86,7
milijuna kuna odnosno 12,3% manje nego u treéem tromjesedju. Oba
kljucna dionicka indeksa Zagrebalke burze takoder su biljeZila minuse i to
CROBEX od cak -9,0% te CROBEX10 od -7,7% u odnosu na trece
tromjesecje.

Na razini cjelokupne 2014. godine postignut je redovan promet dionicama od
2,7 milijardi kuna Sto je neznatan pad od -0,4% u odnosu na 2013. godinu.
Zahvaljujuci prije svega znalajnom povedanju redovnog prometa
obveznicama, sveukupni redovni promet Zagrebacke burze bio je 2,4% vedi
nego u prijasnjoj godini. Indeks CROBEX zaklju¢en je na 1.745,44 bodova
odnosno 2,7% nize nego na kraju 2013. dok je CROBEX10 u istom periodu
porastao 1,2% na zaklju¢nih 1.007,14 bodova. Od sektorskih indeksa
najbolje su rezultate ostvarili CROBEXturist (+79,1%) te CROBEXtransport
(+7,9%) dok je najveci pad biljeZio CROBEXkonstrukt indeks od -36,6%.

Fokus fonda u posljednjem tromjesecju 2014. bio je na dionicama iz sektora
financija i bankarstva, turizma, industrije, telekomunikacija i transporta. U
portfelj fonda kupljene su dionice Adris grupe (povlastene i redovne),
Atlantske plovidbe, SN Holdinga, Erste banke (Austrija), Raiffeisen banke
(Austrija), Koncar distributivnih i specijalnih transformatora, Jamnice i
Hrvatskog telekoma. IzvrSena je prodaja dionica Tehnike, Telekoma
Slovenije i Arenaturista. Takoder je realizirana kupnja i prodaja pozicije
Luke PlocCe. Vrijedi istaknuti da je u listopadu provedeno pripajanje drustava
Valamar Adria holdinga (KORF-R-A) i Valamar grupe (VLHO-R-A) druétvu
Valamar Riviera (RIVP-R-A). Nakon pripajanja Valamar Riviera postalo je
najvece turisticko drustvo na Zagrebackoj burzi s trzi&nom kapitalizacijom
od 2,5 milijardi kuna.

Prihodi od ulaganja iznosili su 3.732.628 kuna od ¢ega su 3.210.370 kuna
realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata, 469.565 kuna prihodi
od dividendi te 52.693 kuna prihoda koje ¢ine tecajne razlike i prihod od
kamata i ostale prihode. Rashodi Fonda iznosili su ukupno 1.565.773 kuna
od cega su 322.662 kuna realizirani gubici od prodaje financijskih
instrumenata, 486.657 kuna naknada drudtvu za upravljanje te iznos od
226.737 kuna koji se odnosi na naknadu depozitnoj banci, transakcijske
troskove , naknade ¢lanovima Nadzornog odbora, negativne teCajne razlike i
ostale dozvoljene troSkove fonda. Iznos od 529.717 predstavlja iznos
umanjenja financijske imovine. Neto tedajne razlike od ulaganja u
vrijednosne papire iznosile su 2.219 kuna. Dobit Fonda na kraju cetvrtog
kvartala iznosila je 2.169.073 kuna dok je ukupna sveobuhvatna dobit
iznosila 2.089.424 kuna.

Ukupna imovina Fonda na 31. prosinca iznosila je 20.087.390 kuna.
Struktura ulaganja u ukupnoj imovini Fonda na dan 31. prosinca 2014,
sastojala se od 62,02 % domadih dionica, 1,99% domadih korporativnih
obveznica, 2,50 % domadih otvorenih investicijskih fondova, 28,40%
inozemnih dionica, 2,31% inozemnih otvorenih investicijskih fondova te
2,78 % novcanih sredstava i potrazivanja. Ukupno kratkoro¢ne obveze
iznosile su 77.742 kuna.
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Vrijednost neto imovine Fonda na dan 31. prosinca 2014. godine iznosila Je
20.009.648 kuna. Neto vrijednost imovine Fonda po dionici iznosila je 39.54
kuna. Fond biljezi porast neto imovine =za 2.089.424 kuna u odnosu na
pocetak godine.

Uprava Global Invest d.o.o.
Kristina Kostel
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53056, IBAN: HR2524830041120004409 kod Vaba banka d.d. VaraZdin, IBAN: HR3624850031100284705 kod Croatia banka d.d. Zagren;

cen temelini kapital 1.000.000,00 kn; Uprava: Kristina Kostel (Predsjednik Uprave), Petar Brkié (Slan Uprave)

U cielosti upla

Registrirano kod Trgovetkog suda u Zagrebu pod brojem MBS: 070063264, OIB: 834929

Izjava osoba odgovornih za sastavljanje tromjeseénog
izvjestaja

Ovom izjavom, sukladno Zakonu o trziStu kapitala izjavljujemo da je
prema nasem najboljem saznanju

- set financijskih izvjeStaja ZAIF-a Breza d.d. za razdoblje
01.01.2014. - 31.12.2014. godine, sastavljen uz primjenu odgovarajucih
standarda financijskog izvjescivanja, te daje cjelovit i istinit prikaz
imovine i obveza, gubitaka i dobitaka, financijskog polozaja i poslovanja
izdavatelja.

- Medu izvjestaj poslovodstva sadrzi istinit prikaz razvoja poslovanja
i polozaj izdavatelja uz opis najznacajnijih rizika i neizvjesnosti kojima je
Fond izlozen.

Andrea Potrebica Kristina Kostel

Voditelj Back office-a Predsjednica Uprave
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Prilog 4.

Razdoblje izvjeStavanja:

Matiéni broj (MB):
Matiéni broj suda (MBS):
Osobni identifikacijski broj (O1B):

Tvrtka izdavatelja

Tromjeseéni financijski izvjeStaj TFI-ZIF

do

zatvoreni alternativni investicijski fond

| 1143182
| 070003693 |
| 75111210338 |

|ZAIF BREZA DD

31.12.2014

Postanski broj i mjesto | 10000 | |[ZAGREB |
Ulica i kuéni broj |RADICEVA 14
Adresa e-podte: @fn@ﬂ;i hr |
Internet adresa: | . £ hr J
Sifra i naziv opéine/grada: | 133 |ZAGREB
Sifra i naziv Zupanije | 21 |ZAGREBACKA Broj zaposlenih 0
(krajem izvjestajnog razdoblja)
Konsolidirani izvjestaj NE Sifra NKD-a 6430
Tvrtke konsolidacije (prema MSFI): Sjediite. MB
Knjigovodstveni servis | ]
Osoba za kontakt: |POTREBICA ANDREA
(Unost se samo prezime i ime osobe za kontakt)
Telefon: [042660908 | Telefaks:| 042203187
Adresa e-poste: Epclrebma@fui hr
Prezime i ime: | KOSTEL KRISTINA

(osoba ovladlene za zastupanje)

Dokumentacija za objavu
1. Financiski izvjitaji (izvjedta) o financyskom poloZzaju. izviestaj o sveobuhvamoj dobiti, izvjesta) o novEanom toku, izviesta) o

promjenama kapitala i biljeske uz financijske 1zvjestaje)

2. Medwizvjesta) poslovodstva,
3. Izjavu osoba odgovomih za sastavjanje 1zvjestaja izdavatelja

ZAIF Breza d.d.
Zagreb

g

i

||mlp|é osobe ovladiene za zastupanjc)




Naziv fonda: ZAIF Breza d.d.

OIB fonda: 75111210338

Izvjestaj o financijskom poloZaju

Naziv druftva za upravljanje investicijskim fondom: Global Invest d.o.o.

TzvjeStajno razdoblje: 01.01.2014, -31.12.2014.

Obrazac IFP

u Kunama
Konto Pozicija imovine AOP 31.12.prethodna godina Tekuée razdoblje
FINANCLISKA IMOVINA |
(AOP2+ AOP3) 18.210.249 19.981.607
10 Novéana sredstva i novéani ekvivalenti 2 534143 458,100
Ulaganja u vrijednosne papire i depozite: 3
(AOP4+ AOP5 +AOP6+AOPT) 17.676.106 19.523.507
raz 3 Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ratun dobiti i gubitka L] 0 0
raz 4 Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 5 17.676.106 19,573,507
raz 8 Zajmovi i potraZivanja 6 0 0
raz § Ulaganja koja se drze do dospijeca 7 0 0
OSTALA IMOVINA M
(X od AOPY do AOPI6) 60.153 105,783
11+12 PotraZivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira i ostala potrazivanja 9 32.030 67.666
13 Potrazivanja s osnove dividendi, novéanih depozita i otplata obveznica 10 2 603 13.098
14 Potrazivanja s osnove danih predujmova 11 0 0
13 Potrazivanja od drustva za upravljanje 12 0 0
16 Potrazivanja od depozitne banke 13 0 0
17 Ostala potraZivanja fonda 14 20.8%2 20.304
18 PotraZivanja po steéenoj kamati i ostala imovina 13 4637 4715
19 Odgodena porezna imovina 16 0 0
Ukupna imovina 17
(AOPI+AOPS) 18.270.402 20.087.390
990-994 lzvanbilanéna evidencija akti 18 0 0
FINANCLISKE OBVEZE 10
(AOP20+A0P21) 294.855 0
20421 Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire i ostale obveze 20 204 855 o
22 Obveze s osnove ulaganja u plasmane, depozite, repo poslove 21 0 0
OSTALE OBVEZE 5
(X od AOP23 do AOP29) - §5.324 77.742
23 Obveze prema drustvu za upravljanje fondovima 23 37.440 11840
bx] Obveze prema depozitnoj banci 24 4880 5781
5 A ” solies g 3
23 Obveze s osnove dozvoljenih troskova fonda 25 12,904 29.276
26 Obveze s osnove isplate dionicarima 26 0 0
27 Ostale obveze 27 0 835
28 Obveze po obracunatoj kamati 28 0 0
29 Odgodene porezne obveze 29 0 0
Ukupno kratkoroéne obveze 10
(AGPI9+ AOP22) ) 350.179 77.742
Neto imovina fonda 31
(AOPI7-AOP30) _ 17.920.224 20.009.648
Broj izdanih dionica 32 506.000 506.000
Neto imovina po dionici 3
(AOP31°:AOP32) 35,42 39,54
KAPITAL 34
%0 Upisani temeljni kapital 23 50,600,000 15.180.000
91 {Premija na emitiranc dionice/kapitalne rezerve 36 0 0
92 Vlastite dionice 37 0 0
o Reeye i 1.743.130 495 507
96 Revalorizacijske rezerve financijske imovine raspoloZive za prodaju 39 2244717 2.165.069
97 Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite 40 0 0
95 Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 41 24,228,864 o
94 ckut iiske godine
Dobit/gubitak tekuce financijske godine 42 _12.438.760 2.169.073
Ukupno kapital i rezerve 43
(X 0d AOP35 do AOP42) 17.920.224 20.009.648
995-999 lzvanbilanéna evidencija pasiva 44 o i




Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

Naziv fonda: ZAIF Breza d.d.
OIB fonda: 75111210338
IzvjeStajno razdoblje: 01.01.2014. -31.12.2014.

Obrazac ISD

u kunama
Isto razdoblje prethodne godine Tekuée razdoblje
Konta skupine Pozicija AOP
Kumulativ Tromjesedje Kumulativ Tromjesedje
PRIHODI OD ULAGANJA 45
13 Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata 46 889.739 103.158 3.210.370 1.469.858
70 Prihodi od kamata 47 26.124 6.301 27.075 4.807
7 Pozitivne te¢ajne razlike od monetarnih financijskih instrumenata 48
% (iskljutujuéi vrijednosne papire) 36.323 7.891 22.309 3.154
74 Prihodi od dividendi 49 336.939 0 469 565 159.515
75 Ostali prihodi 50 74.641 11 3.300 3.309
Ukupno prihodi od ulaganja 5]
(X od AOP46 do AQPS0) 1.363.765 117.361 3.732.628 1.640.643
RASHODI 52 0 0 0 0
63 Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata 53 2.764.795 2319399 322.662 24581
60x Negativne te¢ajne razlike od monetamih financijskih instrumenata 54
(iskljuéujuci vrijednosne papire) 45.081 5661 36.239 6.474
61 Rashodi s osnova odnosa s drustvom za upravljanje 55 438.058 108.904 486.657 127.168
67 Rashodi od kamata 56 0 0 0 0
65 Naknada depozitnoj banci 57 32.345 7.841 35.603 9180
66 Transakeijski troskovi 58 16.235 4.120 25930 9925
64 Umanjenje imovine 39 10.414.652 10.414.652 529.717 0
69 Ostali dozvoljeni troskovi fonda 60 95.04] 18836 129.675 49556
Ukupno rashodi 61
(X 0d AOP33 do AQPGD) 13.807.107 12.899.413 1.565.773 226.884
Neto dobit (gubitak) od ulaganja u financijske instrumente 0
(AOP31- AOPG]) .
-12.443.342 -12.782.052 2.166.855 1.413.759
NEREALIZIRANI DOBICI (GUBICI) OD ULAGANJA U 63
VRLJIEDNOSNE PAPIRE 1 IZVEDENICE i
e Nerealizirani dobici (gubici) od ulaganji sk i 4
(osim 72x i 62x) cerealizirani dobici (gubici) od ulaganjima u financijske instrumente 6 A 0 0 0
72x-62x Nerealizirani dobici (gubici) od izvedenica 65
e Neto te¢ajne razlike od ulaganj ijed i 66
N " i ¢ razlike ¥ i
(osim 71x i 60x) SRt e AR T ANOshe papire ! 4583 1.207 2219 2.734
Ukupno nercalizirani dobici (gubici) od ulaganja u financijske
instrumente 67
(2 od AOP64 do AOPG6) 4.583 1.297 2.219 2.734
Dobit ili gubitak prije oporezivanja 68
(AOP62-A016T) -12.438.760 -12.780.755 2.169.073 1.416.493
Porez na dobit 69 0 0 0 0
Dobit ili gubitak 70
(AOPE8-A0P69) -12.438.760 -12.780.755 2.169.073 1.416.493
Ostala sveobuhvatna dobit 7
(AOP72+A0P73) 13.942.356 13.432.369 -79.649 -2.523.357
Nerealizirani dobici/gubici financijske imovine raspolozive za prodaju 72 13.942.356 13.432 360 79,649 2523357
Dobici/gubici od instrumenata zastite novéanog toka 73 0 0 0 0
Ukupna sveobuhvatna dobit 74
(ACEFOHACETY 1.503.596 651.614 2.089.424 -1.106.864
Reklasifikacijske usklade 75




Izvjeitaj o novéanom toku (indirektna metoda)

Naziv fonda: ZAIF Breza d.d.
OIB fonda: 75111210338

lzvjestajno razdoblje: 01.01.2014. -31,12.2014.

Obrazac INT

u kunama

Pozicija AOP Prethodno razdoblje Tekuée razdoblje

Novéani tok iz poslovnih aktivnosti 107
(2 od AOP 108 do AOP128) 14,493,592 3.60%

Dobit ili gubitak prije oporezivanja 108
-12.438.760 2.169.073

Nerealizirane pozitivne i negativne tedajne razlike 109
4 583 1.187

Ispravak vrijednosti potrazivanja i sl. otpisi 110
0 0

Prihodi od kamata 111
-26.768 -27.075

Rashodi od kamata 112
84 0

Prihodi od dividendi 113
-362.116 -469.565

Umanjenje financijske imovine 114
-10.414 652 -529.717

Povecanje (smanjenje) financijske imovine po fer vrijednosti kroz RDG 115
0 0

Povecanje (smanjenje) financijske imovine raspolozive za prodaju 116
8.134.315 -1.318 870

Primici od kamata 117
27.103 27.061

lzdaci od kamata 118
-84 0

Primici od dividendi 119
402.929 459.008

Povecanje (smanjenje) ostale financijske imovine 120
0 0

Povecanje (smanjenje) potrazivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira i ostala potrazivanja 121
232,030 -35.059

Povecanjc (smanjenje) potrazivanja od drutva za upravljanje i depozitne banke 122
0 0

Povecanje (smanjenje) ostalih potrazivanja iz poslovnih aktivnosti 123
462 0

Povecanje (smanjenje) obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire i ostale obveze 124
294 855 -294.855

Povecanje (smanjenje) obveza s osnove ulaganja u plasmane, depozite i repo poslove 125
0 0

Povecanje (smanjenje) obveza prema drustvu za upravljanje i depozitnoj banci 126
3.702 5.300

Povecanje (smanjenje) ostalih obveza iz poslovnih aktivnosti 127
-87.215 17.118

Placen porez na dobit 128
0 0

Novéani tok iz financijskih aktivnosti 120

(X od AOP130 do AOPI32)

13.942.356 -79.649

Primici/Izdaci od izdavanja/povlacenja dionica 130
0 0

Isplacene dividende 131
0 0

Povecanje (smanjenje) ostalih financijskih aktivnosti 132

-79.649




Neto poveéanje (smanjenje) novea i novanih ekvivalenata

-76.043

(AOPI0T+ AOP129) 13 F
Novac i novéani ekvivalenti na pocetku razdoblja 134
1.085.379 534.143
Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja 135
(AOP133+A0P134) ) 534143 458.100




Biljeske uz financijske izvjeStaje

Naziv fonda: ZAIF Breza d.d.
OIB: 75111210338
Za razdoblje: 01.01.2014. -31.12.2014.

Obrazac 1B

Nije bilo promjena ratunovodstvenih politika.

Neto vrijednost po dionici iznosi 39,54 kune.

Datum izvje§céa: 31.12.2014
Sastavio:  Andrea Potrebica
Telefon: 042660908

Ovladtena osoba drudtva:
Kristina Kostel




