od Croatia banka d.d. Zagreb;

U cijelosli uplacen temeljni kapital 1.000.000,00 kn; Uprava: Ivan Beljan (Predsiednik Uprave), Gerhard Sattler Vukadinovié (¢lan Uprave)

Registrirano kod Trgovackog suda u Zagrebu pod brojem MBS: 070063264, OIB: 89492953056, IBAN: HR2524890041120004409 kod Vaba banka d.d. Varazdin, IBAN: HR3624850031100284705 k

Global Invest d.o.o.

REVIDIRANA FINANCIJSKA IZVIESCA

ZATVORENOG ALTERNATIVNOG INVESTICIJSKOG
FONDA BREZA D.D. ZAGREB ZA RAZDOBLJE

01.01.2014. - 31.12.2014. GOD.

Sjediste:

Radiceva 14, 10000 Zagreb, Hrvatska
Adresa za korespodenciju:

Stanka Vraza 25, 42000 Varazdin, Hrvatska
T: + 385 42 660 900

F. + 38542 203 187

e: info@fgi hr
www.fgi.hr




agred;

U cijelostiuplac¢en terneljni kapital 1.000.000,00 kn; Uprava: lvan Beljan (Predsjednik Uprave), Gerhard Sattler Vukadinavié (&lan Uprave)

Registrirano kod Trgovackog suda u Zagrebu pod brojem MBS: 070063364, OIB: 89492953056, IBAN: HR2524890041120004408 kod Vaba banka d.d. VaraZdin, IBAN: HR3624850031100284705 kod Croatia banka d.d. Z

Global Invest d.o.o.

Sadrzaj:

1. Izjava poslovodstva Global Invest-a o poslovnom rezultatu ZAIF-a Breza d.d. u 2014,
godini

2. Izjava osoba odgovornih za sastavljanje godi$njih izvjestaja izvjestaja

3. Odluka o utvrdivanju financijskih izvjesca

4. Prijedlog odluke o pokri¢u gubitka

5. Financijski izvjestaji GFI-ZIF

6. Financijski izvjestaj za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2014. zajedno sa izvjestajem
neovisnog revizora

Sjediste:

Radic¢eva 14, 10000 Zagreb, Hrvatska
Adresa za korespodenciju:

Stanka Vraza 25, 42000 VaraZdin, Hrvatska
T: + 385 42 660 900

F: + 38542 203 187

e info@fgi.hr
www.fgi.hr



aratdin, IBAN: HR3624850031100284705 kod Croatia banka d.d. Zagreb:

U cielosti uplacen temeljni kapital 1.000 000,00 kn; Uprava: Ivan Beljan {Predsjednik Uprave), Gerhard Sattler Vukadinovic (¢lan Uprave)

Registrirano kod Trgovaékog suda u Zagrebu pod brojem MBS: 070063364, OIB: 89492953056, IBAN: HR2524890041120004409 kod Vaba banka d.d. V.

Global Invest d.o.o.

Izjava poslovodstva Global Invest d.o.0. o poslovhom
rezultatu ZAIF-a Breza d.d. za 2014. godinu

Vrijednost neto imovine Fonda na dan 31. prosinca 2014. godine iznosila je
20.009.648 kuna dok je ista na dan 31. prosinca 2013 iznosila 17.920.224 kuna
Sto predstavlja rast za 11,66 %. Neto vrijednost imovine Fonda po dionici iznosila
je 39,54 kuna.

Prihodi od ulaganja iznosili su 3.732.628 kuna od ¢ega su 3.210.370 kuna
realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata, 469.565 kuna prihodi od
dividendi te 52.693 kuna prihoda koje Cine tedajne razlike i prihod od kamata i
ostale prihode. Rashodi Fonda iznosili su ukupno 2.020.086 kuna od &ega su
322.662 kuna realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata, 486.657
kuna naknada drustvu za upravljanje te iznos od 35.603 kuna koji se odnosi na
naknadu depozitnoj banci, transakcijske tro$kove, negativne tecajne razlike i
ostale dozvoljene troskove fonda. Neto tecajne razlike od ulaganja u vrijednosne
papire iznosile su 2.219 kuna. Dobit Fonda na kraju 2014 godine iznosila je
1.714.760 kuna dok je ukupna sveobuhvatna dobit iznosila 2.089.424 kuna.

Struktura ulaganja u ukupnoj imovini Fonda na dan 31. prosinca 2014. sastojala
se od 62,13 % domacih dionica, 2,02 % domadéih korporativnih obveznica, 2,51 %
domacih otvorenih investicijskih fondova, 27,29 % inozemnih dionica, 2,21%
inozemnih otvorenih investicijskih fondova te 3,84 % novdanih sredstava i
potrazivanja. Ukupno kratkoroéne obveze iznosile su 77.742 kuna.

U 2014. godini povecana je izloZzenost fonda prema sektoru hotelijerstva i turizma
sa 26,4% na 30,0% dok je smanjena izloZzenost prema sektoru financija i
bankarstva sa 34,8% na 26,6%. Smanjen je i udio automobilske industrije sa
8,4% na 4,6% a udio prehrambene industrije je poveéan sa 6,3% na 9,6%.
Otvorene su pozicije u telekomunikacijskoj i farmaceutskoj industriji. Geografska
izloZenost prema Hrvatskoj i Sloveniji nije se znadajnije promijenila dok je
izloZzenost Srbiji smanjena sa 16,6% na 9,6% a Bosni i Hercegovini sa 7,9% na
5,3%. Otvorena je pozicija u Austriji od 5,8% vrijednosti neto imovine fonda.

Na trZistu republike Hrvatske su tijekom 2014. godine otvorene pozicije: Adris,
redovna i povlastena, Atlantska plovidba, Hrvatski telekom, Jamnica, Koncar -
distributivni i specijalni transformatori, Privredna banka Zagreb, i SN Holding.
IzvrSena je prodaja cjelokupnih pozicija Arenaturista, Croatia osiguranja, Buro
Dakovi¢ holdinga, Jadranke, i Kutjeva. U Austriji su otvorene pozicije u Erste Bank
i Raiffeisen Bank International dok je u Sloveniji izvriena prodaja Petrola a
kupljene su dionice Krke.

Neto vrijednost imovine fonda je tijekom godine porasla sa 17,9 milijuna kn na
20,0 milijuna kn (+11,7%). Dioni¢ki indeks CROBEX Zagrebacke burze u istom je
periodu zabiljeZio minus od 2,7% dok je ,blue chip" indeks CROBEX10 povecao
vrijednost za 1,2%.

Uprava Global Inve/st d.o.o. /

Sjediste: ~Ivan Beljan
Radiceva 14, 10000 Zagreb, Hrvatska

Adresa za korespodenciju:

Stanka Vraza 25, 42000 Varazdin, Hrvatska / — S

T: + 385 42 660 900 S

F. + 38542 203 187 /

e: info@fgi.hr
www.fgi.hr



Registrirano kod Trgavatkog suda u Zagrebu pod brojem MBS: 070063364, O1B: 89492953056, IBAN: HR25248390041 120004409 kod Vaba banka d.d. VaraZdin, IBAN: HR3624850031100284705 kod Croatia banka d.d. Zagreb;
U cijelosti uplacen temeljni kapital 1.000 000,00 kn; Uprava: Ivan Beljan (Predsjednik Uprave), Gerhard Sattler Vukadinovic (Elan Ugrave)

Global Invest d.o.o.

Izjava osoba odgovornih za sastavljanje godisnjeg

izvjestaja

Ovom izjavom, sukladno Zakonu o trziStu kapitala izjavljujemo da je prema nasem
najboljem saznanju

- set financijskih izvjestaja ZAIF-a Breza d.d. za razdoblje 01.01.2014. -
31.12.2014. godine, sastavljen uz primjenu odgovaraju¢ih standarda financijskog
izvjes¢ivanja, te daje cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, gubitaka i dobitaka,
financijskog polozaja i poslovanja izdavatelja.

- Medu izvjeStaj poslovodstva sadrzi istinit prikaz razvoja poslovanja i polozaj
izdavatelja uz opis najznacajnijih rizika i neizvjesnosti kojima je Fond izloZen.

Andrea Potrebica Ivan Beljan
.“/./
Voditelj Back office-a [Jpéva
A A

Sjediste:

Radic¢eva 14, 10000 Zagreb, Hrvatska
Adresa za korespodenciju:

Stanka Vraza 25, 42000 Varazdin, Hrvatska
T: + 38542 660 300

F. + 38542 203 187

e: info@fgi hr
www.fgi.hr



Nadzorni odbor Zatvorenog alternativnog investicijskog fonda s javnom
ponudom Breza dioni¢ko drustvo, sa sjedistem u Zagrebu, Radiceva 14, MBS:
070003693, OIB:75111210338 (u daljnjem tekstu: Fond), na svojoj sjednici
dana 30. travnja 2015 g. conio je slijedecu

ODLUKU

o utvrdivanju financijskih izvjestaja za 2014. godinu
sa slijedecim dijelovima:

1. Izvjedtaj o financijskom poloZaju sa zbrojem pozicije aktive, odnosno pasive
20.087.390,05 kn

2. Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti s pozicijama:

- ukupni prihod 3.762.836,66 kn
- ukupni rashod 2.048.077,03 kn
- dobit 1.714.759,63 kn

3. Izvjestaj o novCanim toxova
4, Izvjestaj o promjenama kapitala

5. Biljeske uz financijske izvjestaje za 2014. godinu.

U Zagrebu, 30. travnja 2015. g.

¥

[t TN
Predsjednik nadzornog odbora

ZAIF Breza d.d.

Siniga Brajcic



Uprava Zatvorenog alternativnog investicijskog fonda s javnom ponudom
Breza dioni¢ko drustvo, sa sjedistem u Zagrebu, Radiceva 14, MBS:
070003693, OIB: 75111210338, (u daljnjem tekstu: Fond) uz suglasnost
Nadzornog odbora, podnosi Glavnoj skupstini Fonda slijededi:

PRIJEDLOG ODLUKE
o upotrebi dobiti za 2014. godinu

Ostvarena dobit 2014. godine u iznosu od 1.714.759,63 kuna koja nakon
raspodjele postotnog iznosa od 5 % u zakonske rezerve u skladu sa Zakonom
o trgovatkim drudtvima iznosi 1.629.021,65 kuna raspodijelit ée se u

zadrZanu dobit.
U Zagrebu, 30, travnja 2015. g.

Za ZAIF Breza d.d.
Uprava Global Invest d.o.o.

/Nans/falja n



Prilog 4.

Razdoblje izvjestavanja:

Matiéni broj (MB):
Matiéni broj suda (MBS):
Osobni identifikacijski broj (OIB)

Tvrtka izdavatelja:

Godisniji financijski izvjestaj GFI-ZIFN

31.12.2014

zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom za ulaganje u nekretnine

| 2223856

|__070078733 |

|_56903349567 |

|zAaIF PROPRIUS DD

Pastanski broj i mjesto | 42000 |varAZDIN |
Ulica i kuéni broj: IﬂANKA VRAZA 25 I
Adresa e-poéte: linfo@igi.hr |
Internet adresa: linfo@fai.hr |
Sifra i naziv opéine/grada: L 472 |VARAZDIN
Sifra i naziv zupanije: [ 5 |VARAZDINSKA | Broj zaposleninh:
(krajem godine)

Konsolidirani izvjestaj: NE Sifra NKD-a: 6430
Tvrtke konsolidacije (prema MSFI): Sjediste: MB:

| I

I I

| I

| I

l l

I |
Knjigovodstveni servis: I_ I I_
Osoba za kontakt: |POTREBICA ANDREA

(unosi se samo prezime | ime osobe za Kontakt)

Telefon |042660908 Telefaks:| 042203187

Adresa e-poste:

Prezime i ime:

|apotrebica@igi.hr

BELJAN IVAN

(osoba oviastene za zastupanje)

Dokumentacija za objavu:

1. Revidirani godi8niji financijski izvjestaji s revizorskim izvjeScem

2. lzvje$taj poslovodstva

3. Izjava osoba odgovornih za sastavijanje godisnjeg izvjestaja,
4. Odluka nadleznog tijela (prijediog) o utvrdivanju godisnjih financijskih izvie$taja

5. Odluka o prijedlogu raspodiele dobiti ili pokriéu gubitka

u PDF formatu

/‘//

(potpis osobe-Ovladtene za zastupanie)



Naziv fonda: ZAIF Breza d.d.
OIB fonda: 75111210338

Izvjestaj o financijskom poloZaju

Naziv drustva za upravljanje investicijskim fondom: Global Invest d.o.o,
Izvjestajno razdoblje: 01.01.2014. -31.12.2014,

Obrazac IFP

u kunama

Na izvjestajni datum

Konto Pozicija imovine AQP | 31.12. prethodna godina tekuéeg razdoblja
FINANCIJSKA IMOVINA
1 18.210.249 19.981.607
(AOP2+ AOP3)
10 Nové&ana sredstva i novéani ekvivalenti 2 534,143 458.100
Ulaganja u vrijednosne papire i depozite: 6.106 19.523.507
(AOP4+ AOP5+AOP6+AOFT) 3 17.676. .523.
raz 3 Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka 4 0 0
raz 4 Fir ijska imovina raspolozZiva za prodaju 5 17.676.106 19.523.507
raz 8 Zajmovi i potrazivanja [} 0 0
raz§ Ulaganja koja se drze do dospijeca T 0 ]
OSTALA IMOVINA
8 60.153 105.783
(£ od AOP9 do AOP16)
11+12 Potrazivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira i ostala potrazivanja 9 32.030 87.666
13 PotraZivanja s osnove dividendi, novéanih depozita i otplata obveznica 10 2.605 13.098
14 Potrazivanja s osnove danih predujmava 1 0 ]
15 Potrazivanja od drustva za upravijanje 12 0 0
16 PotraZivanja od depozitne banke 13 0 0
17 Ostala potrazivanja fonda 14 20.881 20.304
18 PotraZivanja po steéenoj kamati | ostala imovina 15 4,637 4.715
19 Odgodena porezna imovina 16 0 0
Ukupna imovina
17 .270. 20.087.390
(ACP1+AOPS) 18.270.402 0.087.3
990-994 lzvanbilanéna evidencija aktiva 18 0
FINANCIJSKE OBVEZE
(AOP20+A0P21) 19 294.855 0
20+21 Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire i ostale obveze 20 294.855 o]
22 Obveze s osnove ulaganja u plasmane, depozite, repo poslove 21 0 o]
OSTALE OBVEZE
2 £ e
(£ 0d AOP23 do AOPZ9) < e AR
23 Obveze prema drudtvu za upravljanje fondovima 23 37.449 41.849
24 Obveze prema depozitnoj banci 24 4881 5.781
25 Obveze s osnaove dozvoljenih troskova fonda 25 12.993 29.276
26 Obveze s osnove isplate dionicarma 26 0 0
27 Ostale obveze 27 0 835
28 Obveze po obratunatoj kamati 28 0 0
29 Odgodene porezne obveze 29 0 0
Ukupno kratkoroéne obveze
(AQF19+ACP22) 30 350.178 77.742
Neto imovina fonda
(AOP17-AOP30) 31 17.920.224 20.009.648
Broj izdanih dionica 32 506.000 506.000
Neto imovina po dionici
(ACP31/A0P32) 33 35,42 39,54
KAPITAL 34
80 Upisani temeljni kapital 35 50.600.000 15.180.000
91 Premija na emitirane dionice/kapitaine rezerve 36 0 0
92 Viastite dionice ar 0 0
93 Rezerve 38 1.743.130 495.507
96 Revalorizacijske rezerve financijske imovine raspoloZive za prodaju 39 2.244.717 2.619.381
97 Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite 40 0 o]
95 Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 41 -24.228.863 0
94 Dobit/gubitak tekuce financijske godine 42 -12.438.760 1.714.760
Ukupno kapital i rezerve
(£ od AOP35 do AOP42) 43 17.920.224 20.009.648
995-999 lzvanbilan&na evidencija pasiva 44 0 0




Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

Naziv fonda: ZAIF Breza d.d.
OIB fonda: 756111210338
Izvjestajno razdoblje: 01.01.2014. -31.12.2014.

Obrazac ISD

u kunama

Isto razdoblje prethodne godine

Tekuce razdoblje

Konta skupine Pozicija AOP
Kumulativ Tromjesedje Kumulativ Tromjesedje
PRIHODI OD ULAGANJA 45
73 Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata 46 889.739 103.158 3.210.370 1.469.858
70 Prihodi od kamata 47 26.123 6.300 27.075 4.807
71x F_’ozi_tivne_z tgéajne razlike od monetarnih financijskih instrumenata 48 36.323 7 891 22309 3154
(iskljuujuci vrijednosne papire)
74 Prihodi od dividendi 49 336.939 0 469.565 159.515
75 Ostali prihodi 50 74.641 11 3.309 3.309
Ukupno prihodi od ulaganja 1
(£ od AOP46 do AOP50) 5 1.363.765 117.360 3.732.628 1.640.643
RASHODI 52 0 0
63 Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata 53 2.764.795 2.319.399 322662 24.581
Negativne tecajne razlike od monetarnih financijskin
80y instrumenata (isklju€ujuci vrijednosne papire) 54 45.061 H:661 86280 BT
61 Rashodi s osnova odnosa s drustvom za upravljanje 55 438.058 108.904 486.657 127.168
67 Rashodi od kamata 56 0 0 0 0
65 Naknada depozitnoj banci 57 32.345 7.841 35603 9.180
66 Transakcijski troSkovi 58 16.235 4120 25.220 9.925
64 Umanjenje imovine 59 10.414.652 10.414.652 984.030 454313
69 Ostali dozvoljeni trodkovi fonda 60 95.941 38.835 129.675 49.556
Ukupno rashodi
(% od AOP53 do AOP60) 61 13.807.107 12.899.412 2.020.086 681.198
Neto dobit (gubitak) od ulaganja u financijske instrumente
( AOP51- AOPE1) 62 -12.443.342 -12.782.052 1.712.542 959.445
NEREALIZIRANI DOBICI (GUBICI) OD ULAGANJA U 63
VRIJEDNOSNE PAPIRE | IZVEDENICE
72-62 Nerealizirani dobici (gubici) od ulaganjima u financijske 64 0 0
(osim 72xi62x)  |instrumente
72x%-62x Nerealizirani dobici (gubici) od izvedenica 65
71-60 ; ; ; " ’
(osim 71x | 60x) Neto tecajne razlike od ulaganja u vrijednosne papire 66 4.582 1.287 2.219 2734
Ukupno nerealizirani dobici (gubici) od ulaganja u
financijske instrumente 67 4.582 1.297 2.219 2734
(2 od AOP64 do AOPE6)
Dobit ili gubitak prije oporezivanja
( AOP62+A0PS7) 68 -12.438.760 -12.780.755 1.714.760 962.179
Porez na dobit 69 0 0
Dobit ili gubitak
({ AOP58-AOP69) 70 -12.438.760 -12.780.755 1.714.760 962.179
Ostala sveobuhvatna dobit
( AOP72+A0P73) 71 13.942.356 13.432.369 374.664 -2.069.044
Nerealizirani dobici/gubici fi ijske i Zi
pmr::j:jztram obici/gubici financijske imovine raspolozive za 72 13.942.356 0% 4B 354664 OB DA
Dobici/gubici od instrumenata zastite novéanog toka 73 0 1] 0 0
Ukupna svecbuhvatna dobit
( AOPT0+AOPT1) 74 1.503.596 651.614 2.089.424 -1.106.864
Reklasifikacijske usklade 75




lzvjestaj o novéanom toku (indirektna metoda)

Naziv fonda: ZAIF Breza d.d.
QIB fonda: 75111210338
Izvjestajno razdoblje: 01.01.2014. -31.12.2014.

Obrazac INT

u kunama

Pozicija AOP Isto razdoblje prethodne godine Tekuce razdoblje

—
Dobit ili gubitak prije oporezivanja 108 -12.438.760 1.714.760
Nerealizirane pozitivne | negativne teéajne razlike 108 4,582 12.910
Ispravak vrijednosti potrazivanja i sl. otpisi 110 0 o
Prihodi od kamata 1M1 -26.768 -27.653
Rashodi od kamata 112 84 578
Prihodi od dividendi 113 -362.116 -469.565
Umanjenje financijske imovine 114 -10.414.852 984.030
Povecanje (smanjenje) financijske imovine po fer vrijednosti kroz RDG 115 0 [s]
Povecanje {smanjenje) financijske imovine raspoloZive za prodaju 1186 8.134.315 -2.469.692
Primici od kamata 117 27.103 27.653
Izdaci od kamata 118 -84 -578
Primici od dividendi 119 402929 459.009
Povecanje (smanjenje) ostale financijske imovine 120 0 0
s;;:«z_‘:;v;j:j ;smanienie) potraZivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira i ostala 121 32030 35050
Povecanje (smanjenje) potraZivanja od drustva za upravljanje i depozitne banke 122 0 0
Povecanje (smanjenje) ostalih potraZivanja iz poslovnih aktivnosti 123 462 0
Povecanje (smanjenje) obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire i ostale obveze 124 294,855 -2684.855
Povecanje (smanjenje) obveza s osnove ulaganja u plasmane, depozite i repo poslove 125 0 0
Povecanje (smanjenje) obveza prema drustvu za upravljanje i depozitnoj banci 126 3.702 5.301
Povecanje (smanjenje) ostalih obveza iz poslovnih aktivnosti 127 -87.214 17.118
Plaéen porez na dobit 128 0 o]
s e 1= 045250 o
Primici/lzdaci od izdavanja/poviagenja dionica 130 0 0
Isplacene dividende 131 0 o]
Povecanje (smanjenje) ostalih financijskih aktivnosti 132 13.942.356

Elﬁe(t)c; ;:g;fi‘agf;(zsgr;mnjenje) novca i novéanih ekvivalenata 133 551,236 S
Novac i novéani ekvivalenti na poéetku razdoblja 134 1.085.379 534.143
Mavae Inovean) skuivalentl nakralu razdobl 138 534,143 458.100

(AOP133+A0P134)




Naziv fonda: ZAIF Breza d.d.
OIB fonda: 75111210338
Izvjedtajno razdoblje: 01.01.2014. -31.12.2014.

lzvjestaj o promjenama kapitala

Obrazac IPK

u kunama

Na izvjestajni datum

Pozicija AOP 31.12. prethodne godine Povecéanje Smanjenje tekuéeg razdoblja

Upisani temeljni kapital 136 50.600.000 35.420.000 15.180.000
Premija na emitirane dionice 137 0 0
Vlastite dionice 138 0 0
Rezerve 139 1.743.130 1.247.623 495.507
Revalorizacijske rezerve financijske imovine raspoloZive za prodaju 140 2244717 4.864.098 2.619.381
Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite 141 0 0
ZadrZana dobit ili preneseni gubitak 142 -24.228.863 24.228.863 0
Dobit ili gubitak tekuce godine 143 -12.438.760 14.153.520 1.714.760
Dividende 144 0 0
;";;'3;%2?;‘;6:;%;’;':4’?9"je) plials 145 17.920.224 43.246.481 36.667.623 20.009.648
Promjena racunovodstvenih politika 146 0 0
Ispravak temeljnih pogresaka 147 0 0
Ukupno povecanje (smanjenje) zadrzane dobiti 148 0 0 0 0
(AOP146+ AOP147)

“mpno kaplial} zenve 149 17.920.224 43.246.481 36.667.623 20.009.648

(AOP145+ AOP148)




BiljesSke uz financijske izvjestaje

Naziv fonda: ZAIF Breza d.d.
OIB: 75111210338
Za razdoblje: 01.01.2014. -31.12.2014.

Obrazac IB

Nije bilo promjena racunovodstvenih politika.

Vrijednost po dionici iznosi 39,54 kuna.

Datum izvje3ca: 31.12.2014.
Sastavio: Andrea Potrebica
Telefon: 042660908

Ovlastena osoba drustva:

Ilvan Beljan




Breza d.d. zatvoreni alternativni investicijski fond s javhom

ponudom

Financijski izvjestaji i godidnje izvjesce za 2014. godinu
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Breza d.d. — zatvoreni alternativni
investicijski fond s javnom ponudom

Godisnje izvjeS¢e za 2014. godinu

Godisnje izvjescée

Vrijednost neto imovine Fonda na dan 31. prosinca 2014. godine iznosila je 20.009.648 kuna dok je u istom
razdoblju prosle godine iznosila 17.920.224 kune §to je rast za 11,66 %. Neto vrijednost imovine Fonda po
dionici iznosila je 39,54 kuna, a u istom razdoblju prosle godine ista je iznosila 35,42 kune.

Neto dobit od ulaganja iznosi 2.391.915 kuna od ¢ega su 469.565 kuna prihodi od dividendi, 2.887.708 kuna
neto dobici od financijske imovine raspolozive za prodaju, te 13.930 kuna neto gubitaka od te€ajnih razlika
pri preracunavanju monetarne imovine i obveza denominiranih u stranim valutama, 27.075 kuna prihoda od
kamata, te 5.527 kuna ostalih prihoda. Umanjenje imovine iznosi 984.030 kuna. TroSkovi poslovanja Fonda
iznosili su ukupno 677.155 kuna od ¢ega su 486.657 kuna naknada drustvu za upravljanje, 35.603 kuna
naknada banci skrbniku, a ostatak troSkova u iznosu od 154.895 kuna odnosi na transakcijske troSkove, i
ostale dozvoljene troskove fonda.

Struktura ulaganja u ukupnoj imovini Fonda na dan 31. prosinca 2014. sastojala se od 62,26% domacih
dionica, 2,00% domadih korporativnih obveznica, 2,51% domacih otvorenih investicijskih fondova, 28,52%
inozemnih dionica, 2,31% inozemnih otvorenih investicijskih fondova te 2,79% novC€anih sredstava i
potrazivanja.

U 2014. godini povecéana je izloZzenost fonda prema sektoru hotelijerstva i turizma sa 26,4% na 30,0% dok je
smanjena izlozenost prema sektoru financija i bankarstva sa 34,8% na 26,6%. Smanjen je i udio automobilske
industrije sa 8,4% na 4,6% a udio prehrambene industrije je povec¢an sa 6,3% na 9,6%. Otvorene su pozicije
u telekomunikacijskoj i farmaceutskoj industriji. Geografska izloZzenost prema Hrvatskoj i Sloveniji nije se
znacajnije promijenila dok je izloZenost Srbiji smanjena sa 16,6% na 9,6% a Bosni i Hercegovini sa 7,9% na
5,3%. Otvorena je pozicija u Austriji od 5,8% vrijednosti neto imovine fonda.

Na trziStu republike Hrvatske su tijekom 2014. godine otvorene pozicije: Adris, redovna i povlastena, Atlantska
plovidba, Hrvatski telekom, Jamnica, Koncar - distributivni i specijalni transformatori, Privredna banka Zagreb,
i SN Holding. IzvrSena je prodaja cjelokupnih pozicija Arenaturista, Croatia osiguranja, Buro Bakovi¢
holdinga, Jadranke, i Kutjeva. U Austriji su otvorene pozicije u Erste Bank i Raiffeisen Bank International dok
je u Sloveniji izvrSena prodaja Petrola a kupljene su dionice Krke.

Neto vrijednost imovine fonda je tijekom godine porasla sa 17,9 milijuna kn na 20,0 milijuna kn (+11,7%).
Dioni¢ki indeks CROBEX Zagrebacke burze u istom je periodu zabiljeZio minus od 2,7% dok je ,blue chip®
indeks CROBEX10 povecao vrijednost za 1,2%.
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Breza d.d. — zatvoreni alternativni
investicijski fond s javnom ponudom

Godisnje izvjeS¢e za 2014. godinu

Godisnje izvjesSée (nastavak)

Pravila korporativhog upravljanja
Pravila korporativhog upravljanja implementirana su u Drustvu koje upravlja Fondom.

Efikasno korporativno upravljanje nuzan je preduvjet uspjesSnosti Drustva. Isto se realizira kroz postavljanje
strateskih ciljeva, osiguranje infrastrukture koja omogucuje njihovu realizaciju, uspostavu jasne linije
odgovornosti, osobnog integriteta Uprave i zaposlenika. Drustvo primjenjuje eksterne i interne propise i prati
kompatibilnost organizacijske strukture.

Uprava Drustva

Uprava Drustva zastupa Drustvo prema treCima. U vodenju poslovanja Uprava naro€ito vodi racuna da
Drustvo posluje sukladno vazec¢im zakonskim propisima, internim pravilima o upravljanju rizicima, a
odgovorna je i za sustavno pracenje, procjenu i strategiju poslovanja. Uprava je duzna sastavljati financijska
izvjeSca, izvjeSc¢ivati Hrvatsku agenciju za nadzor financijskih usluga (,Agencija“), te realno procjenjivati
ukupnu imovinu i obveze.

Nadzorni Odbor

Nadzorni odbor nadzire vodenje poslova i kontrolira ispravnost financijskog poslovanja Drustva u skladu sa
zakonom, opéim aktima i odlukama uprave Dru$tva te usvaja poslovne planove za naredne godine. Clanove
Nadzornog odbora imenuje Skupstina Drustva, a svi ¢lanovi moraju zadovoljavati uvjete iz Pravilniku o
uvjetima za ¢lanstvo u upravi i nadzornom odboru UAIF-a te u nadzornom odboru zatvorenog AlF-a s
vanjskim upraviteliem (NN 105/2013)

Revizorski odbor

Sukladno Zakonu o reviziji, Drustvo ima Revizorski odbor kojega €ine svi €lanovi Nadzornog odbora Drustva
te jedan ¢lan imenovan od strane Nadzornog odbora.

Revizorski odbor prati postupak financijskog izvjeS¢ivanja te ucinkovitost sustava unutarnje kontrole,
unutarnje revizije te sustav upravljanja rizicima, nadgleda provodenje revizije godisnjih financijskih izvjestaja,
prati neovisnost samostalnih revizora ili revizorskog drustva koje obavlja reviziju, a posebno ugovore o
dodatnim uslugama, daje preporuke Skupstini o odabiru samostalnog revizora ili revizorskog drustva,
raspravlja o planovima i godiSnjem izvjeS¢u unutarnje revizije te o znacajnim pitanjima koja se odnose na ovo
podrucje.

Skupstina Drustva

Skupstinu Drustva saziva Uprava nakon $to Nadzorni odbor da suglasnost na odluke koje Skupstina temeljem
Drustvenog ugovora i zakona usvaja.

Skupstina odlu€uje o broju i imenovanju ¢lanova Uprave i Nadzornog odbora Drustva, financijskim izvjeS¢ima,
uporabi dobiti i pokrivanju gubitka, davanju razrjeSnice ¢lanovima Uprave i Nadzornog odbora, imenovanju
revizora, prestanku Drustva i imenovanju likvidatora te izmjenama DruStvenog ugovora. Skupstina Drustva
donosi i druge odluke koje je duzna i ovlastena donositi temeljem zakona i drugih propisa. Odrzavanje
Skupstine nije potrebno ako se ¢lanovi Drustva u pismenom obliku suglase o dono$enju pojedine odluke.
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Breza d.d. — zatvoreni alternativni
investicijski fond s javnom ponudom

Godisnje izvjeS¢e za 2014. godinu

Godisnje izvjesSée (nastavak)

Uprava i Nadzorni odbor Drustva za upravljanje investicijskim fondovima:

Nadzorni odbor

SiniSa Braj¢ic¢ Predsjednik Od 4. studenog 2014. godine, imenovan
predsjednikom 12. studenog 2014. godine

Darko Jambrekovi¢ Zamjenik predsjednika Zamjenikom predsjednika imenovan 23. listopada

2012. godine

Hrvoje Fajdeti¢ Clan Od 4. studenog 2014. godine

Zvonimir Vukadin Clan Od 4. studenog 2014. godine

Martina Roncevi¢ Clan Od 23. kolovoza 2014. godine

Uprava

Ivan Beljan Zamijenik predsjednika Od 6. veljace 2015. godine

Gerhard Sattler Zamijenik ¢lana Od 16. veljace 2015. godine

Vukadinovic

Kristina Kostel Predsjednik Od 16. svibnja 2012. godine, predsjednik od 24.
sije€nja 2013. godine do 5. veljae 2015. godine

Petar Brki¢ Clan Odd24. sije€nja 2013. godine do 16. veljace 2015.
godine

Zamijenici predsjednika i ¢lana Uprave Drustva za upravljanje investicijskim fondovima imenovani su od
strane Nadzornog odbora na rok od 3 mjeseca u skladu s ¢lankom 44., stavkom 5. Zakona o otvorenim
investicijskim fondovima i ¢lankom 42., stavkom 5. Zakona o alternativnim investicijskim fondovima.
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Breza d.d. - zatvoreni alternativni
Investicijski fond s javrom ponudom

Odgovornosti Uprave Drustva za upravljanje za pripremu i odobravanje
godiénjih financijskih izvjestaja i godi$njeg izvjesca

Uprava Drustva za upravijanje odgovorna je za upravijanje Fondom u skladu s njegovim Statutom,
Prospektom i hrvaiskim Zakonom o alternativnim investicijskim fondovima. Isti zahtijevaju da Drudtvo za
upravljanje pripremi financijske izvieStaje za svaku financijsku godinu koji fer prezentiraju financijski poloZaj
Fonda i rezultate njegovog posiovanja, promjene kapitala i novéane tokove u skladu s Medunarodnim
standardima financijskog izvjeStavanja koji su usvojeni od strane Eurcpske unije, te je odgovomno za vodenje
odgovarajuéih ratunovodstvenih evidencija potrebnih za pripremu tih financijskih izvje$taja u bilo koje vrijeme.
Uprava Dru$tva za upravlianje ima opéenitu odgovornost za poduzimanje razumno raspolozivih mjera u cilju
oCuvanja imovine Fonda, te spriecavanja i otkrivanja prijevare i drugih nepravilnosti.

Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za edabir prikladnih ragunovodstvenih politika koje su u skladu
s vaZedim radunovodstvenim standardima i za njihovu dosljednu primjenu, donosenje razumnih i razboritih
prosudbi i procjena, te pripremanje financijskih izvjestaja temeljem principa neograni¢enog vremena
poslovanja, osim ako je pretpostavka da ée Fond nastaviti s poslovanjem neprimjerena.

Financijski izvje$laji prikazani na stranicama od 7 do 40, kao i obrasci pripremljeni u skladu s Pravilnikom o
strukturt i sadrzaju godisnjih i polugodignjih izviestaja i drugih izviestaja alternativnog investicijskog fonda (NN
142113 | 81/14) zajedno s pripadajuéim uskiadama prikazani na stranicama od 41 do 48, odobreni su od
strane Drugtva za upravljanje 28. travnja 2015., éto je potvrdeno polpisom u nastavku.

Uprava Drustva za upravijanje je takoder odgovorna za sastavijanje i sadrZaj godisnjeg izviesca, sukladno
zahtjevima &lanka 18. Zakona o raunovodstvu. Godiénje izviedce prikazano je na stranicama 1 do 3 i
odobreno od strane Uprave 28. travnja 2015. te potpisano u skladu s tim.

Ivan Beljan Gerhard Sattler Vukadinovi¢

Zamjenik predsjednika Uprave Zamjenik ¢lana Uprave

/ ( ZAIF Breza d.4.
o Zagreb
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lzvje$ée neovisnog revizora vlasnicima udjela Breza d.d. - zatvorenog
investicijskog fonda s javhom ponudom

Obavili smo reviziju priloZzenih financijskih izviestaja Breza d.d. — zatvorenog investicijskog fonda s javnom
ponudom (,Fond™), koji se sastoje od izvjestaja o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2014. godine,
izvjeStaja 0 sveobuhvatnoj dobiti, izvje$taja o promjenama kapitala i izvjeStaja o novZanom toku za tada
zavrienu godinu te saZetka znagajnih ratunovodstvenih politika i drugih objadnjavajucih informacija.

Odgovomost Uprave Dru$iva za upravijanje za financijske izvjeStaje

Drustvo za upravljanje je odgovorno za sastavljanje i fer prezentaciju tih financijskih izvjedtaja u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koji su usvojeni od strane Europske unije te interne
kontrole za koje Drustvo za upravijanje utvrdi da su potrebne za omoguéavanje sastavijanja financijskih
izviestaja koji su bez znatajnog pogre$nog prikazivanja uslijed prijevare ili pogreske.

Revizorova odgovornost

Nasa je odgovornost izraziti midljenje o tim financijskim izvje$tajima temeljeno na nasoj reviziji. Reviziju smo
obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju da postupamo u skladu s
etitkim zahtjevima i planiramo te obavimo reviziju kako bismo stekli razumno uvjerenje o tome jesu li
financijski izvjestaji bez znatajnog pogresnog prikazivanja.

Revizija ukljuéuje obavljanje postupaka radi dobivanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama u financijskim
izvjestajima. Odabrani postupci ovise o revizorovoj prosudbi, kao i o procjeni rizika znatajnog pogresnog
prikazivanja financijskih izvjestaja uslijed prijevare ili pogredke. U stvaranju tih procjena rizika, revizor
razmatra interne kontrole relevantne za subjektovo sastavljanje i fer prezentaciju financijskih izvjestaja kako
bi se oblikovali revizijski postupci koji su primjereni u okolnostima, ali ne i za namjenu izrazavanja misljenja o
utinkovitosti internih kontrola posiovnog subjekta. Revizija takoder ukljutuje ocjenjivanje primjerenosti
primijenjenih ratunovodstvenih politika i razumnosti ratunovodstvenih procjena koje je stvorilo Drustvo za
upravljanje, kao i ocjenjivanje cjelokupne prezentacije financijskih izvjestaja

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni da osiguraju osnove za nase revizijsko
misljenje.

Misljenje

Prema nasem mi&ljenju, financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju financijski polozaj Fonda na dan 31.
prosinca 2014. godine, njegovu financijsku uspjesnost i njegove novéane tokove za tada zavrsenu godinu u
skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koji su usvojeni od strane Europske unije.



henic

lzvje§ée neovisnog revizora vlasnicima udjela Breza d.d. - zatvorenog
investicijskog fonda s javnom ponudom (nastavak)

Ostale zakonske i regulatorne obveze

Na temelju Pravilnika o strukturi i sadrzaju godi$njih i polugodi8niih izvjestaja i drugih izvjestaja
alternativnog investicijskog fonda (NN 142/13 i 81/14) izdanog od Hrvatske agencije za nadzor financijskih
usluga dana 27. lipnja 2014. godine, Uprava Drustva za upravljanje izradila je obrasce prikazane na
stranicama od 41 do 47 (,Obrasci®) koji sadrZe alternativni prikaz izvje$taja o financijskom poloZaju na dan
31. prosinca 2014. godine, izvje$taja o sveobuhvatnoj dobiti, izvje$taja o promjenama kapitala te izvieStaja
o nov&anom toku za 2014. godinu, kao i uskladu Obrazaca (,Usklada®), prikazanu na stranicama od 48 do
49, s financijskim izvje$tajima prikazanim na stranicama od 7 do 40. Uprava Dru3tva za upravijanje je
odgovorna za ove Obrasce | Uskladu. Financijske informacije u Obrascima izvedene su iz financijskih
izvje$taja Fonda prikazanih na stranicama od 7 do 40 na koje smo izrazili pozitivno miljenje kao $to je gore
navedeno.

Nadalje, sukladno zahtjevima &lanka 18. Zakona o ratunovodstvu, Uprava Drustva za upravijanje sastavila
je godiénje izvje3ée viasnicima udjela, prikazano na stranicama 1 do 3. Uprava Drustva za upravijanje
odgovorna je za sastavijanje i sadrzaj godisnjeg izvje3¢a. U skladu sa zahtjevima Clanka 17 Zakona o
radunovodstvu, proveli smo procedure koje smo smatrali prikladnima kako bismo se uvjerili o uskladenosti
relevantnih financijskih informacija iz godi&njeg izvie¢a s financijskim izvjestajima. Na osnovi provedenih
procedura, financijske informacije iz godisnjeg izvjed¢a uskladene su s financijskim izvjedtajima prikazanim
na stranicama 7 do 40.

Ostalo

Financijski izvjestaji na dan 31. prosinca 2013. i za godinu koja je tada zavrSila revidirani su od strane
drugog revizora, u &ijem je izvieséu objavijenom 31. oZujka 2014. godine izrazeno kvalificirano mislienje na
te financijske izvjetaje. Osnova za kvalifikaciju je bila da bi Fond trebao priznati odgodenu poreznu imovinu
u iznosu od 3.616 tisuta kuna koja se odnosi na trajno umanjenje imovine te odgodenu poreznu obvezu u
visini od 449 tisuéa kuna koja se odnosi na pozitivhe revalorizacijske rezerve.

28. travnja 2015.

KPMG Croatia d.o.o. za reviziju U ime i.za KPMG Croatia d.o.0. za reviziju:
Hrvatski ovla$teni revizori )
Eurotower, 17. kat

Ivana Luéica 2a

10000 Zagreb

Hrvatska

KPMEG Crezain
d.o.o. Za raviziju

Eurciower, 7. ki:’l_ .

wana Lufica 2a, 10000 éegms



Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca

Neto prihod od kamata
Prihod od dividendi

Neto realizirani dobici/(gubici) od financijske
imovine raspolozive za prodaju

Umanjenje vrijednosti financijske imovine
raspoloZive za prodaju

Bilieske

Neto gubici od tecajnih razlika pri preraCunavanju

monetarne imovine i obveza denominiranih u
stranim valutama

Ostali prihodi

Neto dobit/(gubitak) od ulaganja

Rashodi s osnova odnosa s Drustvom za

upravljanje

Naknada depozitnoj banci
Transakcijski troSkovi

Ostali poslovni rashodi

Troskovi poslovanja

Dobit/(gubitak) prije oporezivanja
Porez na dobit

Dobit/(gubitak) nakon oporezivanja

Ostala sveobuhvatna dobit
Promjena fer vrijednosti financijske imovine
raspoloZive za prodaju

Ukupna sveobuhvatna dobit za godinu

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke na

izvjestaja.

7 ZAIF Breza d.d.
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Breza d.d. — zatvoreni alternativni

investicijski fond s javnom ponudom

Financijski izvjestaji za 2014. godinu

2014. 2013.
u kunama u kunama
27.075 26.123
469.565 336.939
2.888.907 (1.870.473)
(984.030) (10.414.652)
(12.910) (8.759)
3.308 74.641
2.391.915 (11.856.181)
(486.657) (438.058)
(35.603) (32.345)
(25.220) (16.235)
(129.675) (95.941)
(677.155) (582.579)
1.714.760 (12.438.760)
1.714.760 (12.438.760)
374.664 13.942.356
2.089.424 1.503.596

stranicama 11 do 40 Cine sastavni dio ovih financijskih



Izvjestaj o financijskom polozaju
na dan

Imovina

Novac i nov€ani ekvivalenti

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju
Potrazivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira
Potrazivanja za dividendu

Ostala potrazivanja fonda

Ukupna imovina

Obveze

Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire
Obveze prema Drustvu za upravljanje

Obveze prema depozitnoj banci

Ostale obveze

Ukupne obveze

Neto imovina fonda

Upisani temeljni kapital
Ostale rezerve

Revalorizacijske rezerve financijske imovine raspolozive

za prodaju
Zadrzana dobit/(preneseni gubitak)
Ukupno kapital i rezerve

Broj izdanih udjela

Neto imovina fonda po udjelu

Bilieske

13
14
15

16

17

18 a
18 b

31. prosinca

Breza d.d. — zatvoreni alternativni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjestaji za 2014. godinu

31. prosinca

2014. 2013.

u kunama u kunama
458.100 534.143
19.528.159 17.680.743
67.666 32.030
13.161 2.605
20.304 20.881
20.087.390 18.270.402
- 294.855

41.849 37.449
5.781 4.880
30.112 12.994
77.742 350.178
20.009.648 17.920.224
15.180.000 50.600.000
495,507 1.743.130
2.619.381 2.244.717
1.714.760 (36.667.623)
20.009.648 17.920.224
Broj udjela Broj udjela
506.000 506.000
kn kn

39,54 35,42

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama 11 do 40 Cine sastavni dio ovih financijskih

izvjestaja.
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Breza d.d. — zatvoreni alternativni
investicijski fond s javnom ponudom

Financijski izvjestaji za 2014. godinu

Izvjestaj o promjenama kapitala
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2014.

Revalorizacijske rezerve

Upisani temeljni Ostale financijske imovine Zadrzana dobit /

u kunama kapital rezerve raspolozive za prodaju  (preneseni gubitak) Ukupno
Stanje 1. sije€nja 2013. godine 50.600.000 1.743.130 (11.697.639) (24.228.863) 16.416.628

Ostala sveobuhvatna dobit

Promjena fer vrijednosti financijske imovine raspoloZive za prodaju - - 13.942.356 - 13.942.356

Ukupno ostala sveobuhvatna dobit - - 13.942.356 - 13.942.356

Gubitak za godinu - - - (12.438.760) (12.438.760)
Stanje 31. prosinca 2013. godine 50.600.000 1.743.130 2.244.717 (36.667.623) 17.920.224

Ostala sveobuhvatna dobit

Promjena fer vrijednosti financijske imovine raspolozive za prodaju - - 374.664 - 374.664

Ukupno ostala sveobuhvatna dobit - - 374.664 - 374.664

Dobit za godinu - - - 1.714.760 1.714.760

Pokriée gubitka prethodne godine iz kapitala i rezervi (35.420.000) (1.247.623) - 36.667.623 -

Stanje 31. prosinca 2014. godine 15.180.000 495.507 2.619.381 1.714.760 20.009.648

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama 11 do 40 Cine sastavni dio ovih financijskih izvjeStaja.

9 ZAIF Breza d.d.




IzvjesStaj o novéanom toku
za godinu koja je zavrSila 31. prosinca

Novcani tokovi iz poslovnih aktivnosti
Dobit /(gubitak) prije oporezivanja

Usklade za:

Neto tecajne razlike
Prihodi od kamata
Rashodi od kamata

Prihodi od dividendi

Umanjenje vrijednosti financijske imovine
raspoloZive za prodaju

Promjene u poslovnoj imovini i obvezama
(Povecanje)/smanjenje ulaganja u prenosive
vrijednosne papire

(Povecanje)/smanjenje ostale imovine
Povecanje/(smanjenje) obveze s osnove ulaganja

Povecanje obveze za naknadu za upravljanje

Povecanje/(smanjenje) ostalih obveza iz
poslovnih aktivnosti

Novéani tok nakon promjena poslovne
imovine i obveza

Primici od kamata

|Izdaci od kamata
Primici od dividendi

Novc¢ani tijek iz poslovnih aktivnosti

Neto smanjenje novca i novéanih ekvivalenata

Novac i nov€ani ekvivalenti na pocetku

razdoblja

Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja

Bilieska
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Breza d.d. — zatvoreni alternativni

investicijski fond s javnom ponudom

Financijski izvjestaji za 2014. godinu

2014.
u kunama

1.714.760

12.910
(27.653)
578
(469.565)

984.030

2.215.060

(2.469.692)
(35.059)
(294.855)
5.301

17.118

(562.127)

27.653
(578)

459.009

(76.043)

(76.043)

534.143

458.100

2013.
u kunama

(12.438.760)

8.759
(26.768)
645
(336.939)

10.414.652

(2.378.411)

1.211.159
707
294.855
3.702

(87.214)

(955.202)

26.768
(645)
377.843

(551.236)

(551.236)

1.085.379

534.143

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama 11 do 40 Cine sastavni dio ovih financijskih

izvjestaja.

10 ZAIF Breza d.d.



Breza d.d. — zatvoreni alternativni
investicijski fond s javnom ponudom

Financijski izvjestaji za 2014. godinu
BiljeSke uz financijske izvjestaje
Fond koji je predmet izvjeStavanja

Nastanak, povijest i osnovne djelatnost

ZAIF Breza d.d. sa sjediSstem u Zagrebu, Radic¢eva 14 je zatvoreni alternativni investicijski fond s javhom
ponudom, utemeljen kao dioniCko drustvo Cija je osnovna djelatnost nabava nov€anih sredstava
neograni¢enom javnom ponudom svojih udjela i ulaganje tih sredstava, uvaZavajuci nacela sigurnosti,
profitabilnosti, likvidnosti i distribucije rizika s odobrenjem i pod nadzorom Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga (“HANFA”).

Trajanje Fonda je neograni¢eno. Zadnje rieSenje kojim se odobrava rada ZAIF- Breza d.d. izdala je HANFA
26.6.2003. godine.

Drustvo za upravljanje Fondom
U skladu sa Statutom Fonda i uvjetima i za investicijske fondove (“Zakon”) Fondom upravlja Global Invest
d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima (“Drustvo”), registrirano u Zagrebu.

Drustvo za upravljanje je registrirano u Trgovackom sudu u Varazdinu 14. travnja 2003. godine. Upisani i
uplaceni temeljni kapital drustva iznosi 1.000 tisu¢a kuna.

Drustvo je odgovorno za mozebitnu Stetu pocinjenu vlasnicima udjela ako se ona dogodi zbog povrede
Zakona o investicijskim fondovima i Statuta Fonda. Naknada Drustvu godiSnje iznosi 2,5 % neto vrijednosti
imovine Fonda.

Zamijenici predsjednika i ¢lana Uprave Drustva za upravljanje investicijskim fondovima imenovani su od
strane Nadzornog odbora na rok od 3 mjeseca u skladu s ¢lankom 44., stavkom 5. Zakona o otvorenim
investicijskim fondovima i ¢lankom 42., stavkom 5. Zakona o alternativnim investicijskim fondovima.

Depozitna banka

Sukladno Zakonu, Drustvo treba odabrati depozithu banku (,Depozitna banka“). Pored usluga pohrane
zasebne imovine i vodenja posebnog rauna za imovinu Fonda, Depozitna banka izvrSava naloge Drustva u
vezi s transakcijama s vrijednosnim papirima i drugom imovinom, te vodi racuna da je izraCun neto vrijednosti
imovine Fonda obavljen u skladu sa zakonskom regulativom te Prospektom i Statutom Fonda. Depozitna
banka, Splitska banka d.d., odgovara Drustvu i dioni¢arima za svu Stetu koju su oni pretrpjeli uslijed krSenja
Zakona. Sukladno Zakonu, Depozitna banka zaracunava naknadu za svoje usluge u visini od 0,18 % od neto
imovine Fonda, uvec¢ano za iznos poreza.

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (,Agencija“) je regulatorno tijelo Fonda.
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ZAIF Breza d.d. — zatvoreni alternativni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjestaji za 2014. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Osnova za pripremu

a) Izjava o uskladenosti
Financijski izvjestaji Fonda pripremljena su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja
koji su usvojeni od strane Europske unije (,MSFI usvojeni od strane EU”).

Financijski izvjestaji odobreni su od strane Uprave Drustva za upravljanje dana 28. travnja 2015. godine.

b) Osnova za mjerenje
Financijski izvjeStaji Fonda pripremljena su na osnovi amortiziranog troSka, osim financijske imovine
raspolozive za prodaju koja se mjeri po fer vrijednosti.

c) Koristenje prosudbi i procjena

Priprema financijskih izvjestaja u skladu s MSFI-jevima usvojenim od strane EU zahtijeva od rukovodstva
Drustva za upravljanje donosenje prosudbi, procjena i pretpostavki koje utjeCu na primjenu politika i iskazane
iznose imovine, obveza, prihoda i rashoda. Procjene i povezane pretpostavke temelje se na povijesnom
iskustvu i razli¢itim drugim ¢imbenicima za koje se smatra da su razumni u danim uvjetima i uz raspolozive
informacije na datum izrade financijskih izvjestaja, a €iji rezultat €ini osnovu za prosudivanje knjigovodstvene
vrijednosti imovine i obveza koja nije lako utvrdiva iz drugih izvora. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od
ovih procjena.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. lzmjene racunovodstvenih procjena
priznaju se u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i buduc¢im razdobljima, ako izmjena utje€e i na njih.

Informacije o prosudbama rukovodstva Drustva za upravljanje koje se odnose na primjenu MSFl-jeva
usvojenim od strane EU koji imaju zna¢ajan utjecaj na financijske izvjestaje kao i informacije o procjenama
sa znatnim rizikom moguceg znacajnog uskladenja u iducoj godini objavljene su u Biljesci 4.

d) Funkcionalna i izvjieStajna valuta

Financijska izvjeS¢a Fonda pripremljena su u kunama (HRK), Sto je ujedno i funkcionalna valuta Fonda.
Sluzbeni te€aj kune koji je objavila Hrvatska narodna banka u odnosu na druge znacajne valute, bio je kako
slijedi:

Valuta 31. prosinca 2014. 31. prosinca 2013.
1 EUR 7,661471 7,637643
1 RSD 0,063340 0,066622
1 BAM 3,917248 3,905065
1 MKD 0,124614 0,124167

12 ZAIF Breza d.d.



ZAIF Breza d.d. — zatvoreni alternativni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjestaji za 2014. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Znacajne racunovodstvene politike

Standardi, tumacenja i izmjene objavljenih standarda koji joS nisu vazeci

Odredeni broj novih standarda, izmjena postojecih standarda i tumacenja izdan je od strane Odbora za
medunarodne racunovodstvene standarde i Odbora za tumacenje medunarodnih standarda financijskog
izvjeScivanja, ali joS nisu stupili na snagu za racunovodstveno razdoblje koje zavrSava 31. prosinca 2014.
godine i/ili nisu usvojeni od strane Europske unije te kao takvi nisu primijenjeni u pripremi ovih financijskih
izvie$¢a. Vecina novih standarda, izmjena postojecih standarda i tumacenja koje je usvojila Europska
Unija, a koji jo$ nisu u primjeni, ne¢e imati znacajan utjecaj na financijske izvjesStaje Fonda.

Promjena raunovodstvene politike za konsolidaciju

U 2014. Fond je primijenio MSFI 10 Konsolidirana financijska izvjeS¢a i MSFI 12 Objavljivanje udjela u drugim

subjektima, kao i povezane izmjene. S obzirom na prirodu poslovanja Fonda, nije bilo utjecaja na financijske
izvjesStaje.

Prihodi od kamata

Prihodi od kamata iskazuju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti za sve kamatonosne instrumente po nacelu
obracunatih kamata. Prihodi od kamata ukljuCuju kupone zaradene od ulaganja u vrijednosnice s fiksnim
prihodom, obveznice te obracunani diskont na trezorske i komercijalne zapise i druge financijske instrumente
klasificirane kao imovina raspoloziva za prodaju i ostale razlike izmedu pocetne knjigovodstvene vrijednosti
kamatonosnog instrumenta i njegove vrijednosti po dospije¢u izracunate primjenom efektivne kamatne stope.

Prihodi od dividendi
Prihodi od dividendi, tj. udjela po osnovi ulaganja se priznaju kad je utvrdeno pravo dioni¢ara na primitak
dividende, a povezana potrazivanja iskazuju se u izvjestaja o financijskom polozaju u okviru "potrazivanja za

dividendu", odnosno u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru "prihoda od dividendi".

Neto dobici i gubici od financijske imovine raspolozive za prodaju

Neto dobici i gubici od financijske imovine raspolozive za prodaju uklju€uju dobitke umanjene za gubitke od
prodaje financijske imovine raspolozive za prodaju. Te€ajne razlike pri preracunavanju financijske imovine
raspolozive za prodaju uklju¢ene su u Neto dobitke i gubitke od te€ajnih razlika pri preraCunavanju monetarne

imovine i obveza.
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ZAIF Breza d.d. — zatvoreni alternativni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjestaji za 2014. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

Neto dobici i gubici od te¢ajnih razlika pri preraGunavanju monetarne imovine i obveza denominiranih
u stranoj valutu

Transakcije u stranim valutama preracunate su po sluzbenom teCaju Hrvatske narodne banke na dan
poslovne promjene. Monetarna imovina i obveze izrazene u stranim valutama preracunati su u kune po
sluzbenom srednjem te€aju Hrvatske narodne banke koji se primjenjuje na datum izvjeStavanja. Razlike
teCajeva stranih valuta koje proizlaze iz preracunavanja stranih valuta i svi realizirani dobici i gubici kod
prodaje ili namire monetarne imovine ili obveza priznaju se kroz dobit ili gubitak. Razlike nerealiziranih
teCajeva stranih valuta koje proizlaze iz preraunavanja stranih valuta financijske imovine i obveza koji se
vode po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka prikazani su u stavci Neto dobici i gubici od financijske
imovine i obveza po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka. Sve ostale razlike te€ajeva stranih valuta koje
proizlaze iz preraCunavanja stranih valuta po monetarnoj imovini i obvezama, uklju€ujuci novac i nov€ane
ekvivalente prikazani su unutar posebne linije dobiti ili gubitka.

Troskovi upravljanja Fondom i drugi troskovi

TroSkovi upravljanja koji terete imovinu Fonda su kako slijedi:

e naknada za upravljanje, koja se obra¢unava u visini od 2,5% godiSnje od imovine Fonda umanjene za
iznos obveza Fonda s osnove ulaganja;

e naknada Depozitnoj banci, koja se obracunava u visini od 0,18% godi$nje od imovine Fonda umanjene
za iznos obveza Fonda s osnove ulaganja;

e stvarno nastali troSkovi u svezi sa stjecanjem i prodajom imovinskih stvari iz imovine Fonda;

e troskovi ispitivanja i objavljivanja podataka propisanih Zakonom o alternativnim investicijskim fondovima,
troSkovi naknada revizorima.

Naknada za upravljanje Drustvu i naknada Depozitnoj banci obracunavaju se svakodnevno, a placaju

mjesecno, dok se troSkovi nastali u svezi sa stjecanjem i prodajom imovine iz imovine Fonda obracunavaju

na datum transakcije. Ostali troSkovi terete imovinu Fonda u skladu s odlukama Uprave Drustva u stvarno

nastalom iznosu.

TroSkovi Fonda za razdoblje ukljuuju naknade za upravljanje, naknade depozitnoj banci i ostale troSkove.

Ostali troSkovi poslovanja uklju€uju troskove brokera, troskove platnog prometa, tro$ak revizije i naknadu

Agenciji, koji se priznaju kroz dobit ili gubitak kako nastaju.

Financijski instrumenti

Klasifikacija

Drustvo za upravljanje klasificira financijsku imovinu i obveze Fonda u sljede¢e kategorije: raspolozivo za
prodaju, zajmovi i potrazivanja te ostale financijske obveze. Drustvo za upravljanje odlucuje o klasifikaciji pri
inicijalnom priznavanju.
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ZAIF Breza d.d. — zatvoreni alternativni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjestaji za 2014. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)
Financijski instrumenti (nastavak)

Financijska imovina raspoloziva za prodaju

Financijska imovina raspoloziva za prodaju je nederivativna financijska imovina koja je klasificirana u ovu
kategoriju ili nije klasificirana u neku drugu kategoriju. Financijska imovina klasificirana kao raspoloziva za
prodaju namjerava se drzati na neodredeno vrijeme, ali moze biti prodana kao odgovor na potrebe odrZzavanja
likvidnosti ili promjenu kamatnih stopa, teCajeva ili cijena vlasni¢kih instrumenata. Financijska imovina
raspoloZiva za prodaju ukljuCuje vlasniCke vrijednosne papire, duzniCke vrijednosne papire, udjele u
investicijskim fondovima i dionice investicijskih fondova.

Zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potrazivanja su nederivativna financijska imovina s fiksnim ili odredivim pla¢anjima koja ne kotiraju
na aktivnom trziStu. Zajmovi i potrazivanja se mjere po amortiziranom troSku koriste¢i metodu efektivne
kamate, umanjenom za eventualne gubitke zbog umanjenja, a ukljuuju plasmane bankama i ostala
potrazivanja, potrazivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira, potraZivanja za dividendu.

Ostale financijske obveze

Financijske obveze koje se vode po amortiziranom trosku uklju¢uju obveze za kupljene vrijednosne papire u
postupku namire, obveze prema Drustvu za upravljanje, depozitnoj banci, financijske obveze proizasle iz
imovine vlasnika udjela Fonda te ostale obveze.

Priznavanje i prestanak priznavanja

UobiCajene kupnje i prodaje financijske imovine raspolozive za prodaju priznaju se na datum trgovanja,
odnosno datum kada se Fond obveze na kupnju ili prodaju instrumenta. Zajmovi i potrazivanja i financijske
obveze koji se vode po amortiziranom troSku priznaju se u trenutku nastanka ugovornog odnosa.

Fond prestaje priznavati financijsku imovinu (u cijelosti ili djelomi¢no) kada isteknu prava na primitke
gotovinskih tokova od financijske imovine ili kada izgubi kontrolu nad ugovornim pravima nad financijskom
imovinom. Navedeno se dogada kada Fond sustinski prenese sve rizike i koristi od vlasnidtva na drugi
poslovni subjekt ili kada su prava ostvarena, predana ili istekla.

Fond prestaje priznavati financijske obveze samo kada one prestanu postojati, tj. kada su ispunjene, otkazane
ili istekle. Ukoliko se uvijeti financijske obveze promijene, Fond ¢e prestati priznavati tu obvezu i istovremeno
priznati novu financijsku obvezu pod novim uvjetima.
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ZAIF Breza d.d. — zatvoreni alternativni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjestaji za 2014. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)
Financijski instrumenti (nastavak)

Pocetno i naknadno mjerenje

Financijska imovina i obveze pocetno se priznaju po fer vrijednosti uveéanoj za, u slu¢aju financijske imovine
i financijskih obveza koje nisu po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka, transakcijske troSkove koji se
izravno povezuju sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze.

Nakon pocetnog priznavanja, DrusStvo vrednuje financijsku imovinu raspolozivu za prodaju, bez umanjenja za
troSkove prodaje. Ako trziSte financijske imovine nije aktivno (ili za vrijednosnice koje ne kotiraju) ili iz bilo
kojeg drugog razloga fer vrijednost ne moze biti pouzdano utvrdena kroz trziSne cijene, Drustvo odreduje fer
vrijednost koristeCi tehnike procjene. To ukljuCuje upotrebu nedavnih transakcija po trziSnim uvjetima i
usporedbu s drugim instrumentima podjednakih karakteristika te analizu diskontiranih nov&anih tokova.

Zajmovi i potrazivanja vrednuju se po amortiziranom troSku umanjenom za umanjenja vrijednosti. Ostale
financijske obveze se vrednuju po amortiziranom troSku. Premije i diskonti, ukljuCujuéi poCetne transakcijske
troskove, ukljuCuju se u knjigovodstveni iznos pripadajuceg instrumenta te amortiziraju koriste¢i efektivnu
kamatnu stopu tog instrumenta.

Principi mjerenja fer vrijednosti

Fer vrijednost utvrduje se kao cijena koja se moze ostvariti prodajom imovine ili platiti za prijenos obveze u
redovnoj transakciji izmedu trziSnih sudionika na datum mijerenja, ili u njihovom nedostatku, cijena koja se
moze ostvariti na najpovoljnijem trzistu na kojem Fond ima pristup na datum mjerenja. Fer vrijednost obveze
takoder odrazava njezin rizik neizvrSenja.

Ukoliko je dostupna, Fond mijeri fer vrijednost instrumenta koristecCi kotiranu trziSnu cijenu tog instrumenta na
aktivnom trzistu. Sukladno pravilima vrednovanja koje je propisala Agencija, koriste se sljedece kotirane
cijene:

e za domace i strane vlasnicke vrijednosne papire Kkoristi se zadnja cijena trgovanja objavljena na trZistu

e za domace duznicke vrijednosne papire koristi se prosje¢na vagana cijena trgovanja

e za investicijske fondove koristi se neto vrijednost imovine po udjelu koja je objavljena od strane tih
drustava za upravljanje tih fondova.

e zainstrumente trziSta novca koristi se metoda amortiziranog troska primjenom metode efektivne kamatne
stope po prinosu do dospijeca.

TrZiSte se smatra aktivnim ukoliko se transakcije vezane za imovinu ili obveze obavljaju dovoljno u€estalo i u
dovoljnom volumenu koji bi omogucio stalne informacije o cijenama. Ukoliko kotirana cijena na aktivhom
trziStu nije dostupna, Fond koristi tehnike vrednovanja koje maksimiziraju koristenje relevantnih vidljivih
ulaznih podataka te minimiziraju koriStenje ulaznih podataka koji nisu vidljivi. Fond priznaje prijelaze izmedu
razina hijerarhije fer vrijednosti na kraju izvjestajnog razdoblja tijekom kojeg se dogodila promjena.
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ZAIF Breza d.d. — zatvoreni alternativni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjestaji za 2014. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
3 Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)
Financijski instrumenti (nastavak)

Principi mjerenja fer vrijednosti (nastavak)

Najprikladniji dokaz fer vrijednosti financijskog instrumenta pri po€etnom priznavanju je u pravilu transakcijska
cijena, odnosno fer vrijednost dane ili primljene naknade. Ukoliko Fond utvrdi da se fer vrijednost pri po¢etnom
priznavanju razlikuje od transakcijske cijene pri ¢emu fer vrijednost nije odredena cijenom koja kotira na
trziStu, za identi¢nu imovinu ili obvezu, niti se temelji na tehnici procjene koja koristi samo podatke s
promatranih trzista, financijski instrument ¢e se pocetno mijeriti po fer vrijednosti koja je prilagodena kako bi
se razlika izmedu fer vrijednosti pri poCetnom priznavanju i transakcijske cijene anulirala (ponistila). Nadalje,
ta razlika se priznaje u dobiti ili gubitku, proporcionalno kroz vrijeme trajanja instrumenta, ali ne i nakon sto
se za vrednovanje iskoriste podaci s promatranog trzista ili je transakcija zavrsena.

Dobici i gubici

Dobici ili gubici proizasli od promjene fer vrijednosti financijske imovine raspoloZive za prodaju priznaju se u
ostaloj sveobuhvatnoj dobiti. Gubici od umanjenja vrijednosti, dobici i gubici od te€ajnih razlika, prihod od
kamata te amortizacija premije ili diskonta uz primjenu metode efektivne kamatne stope, za monetarnu
imovinu raspolozivu za prodaju, priznaju se kroz dobit i gubitak. Za nemonetarnu financijsku imovinu
raspolozivu za prodaju sve promjene fer vrijednosti, ukljuCivo one koje se odnose na te€ajne razlike priznaju
se u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti. U trenutku prodaje ili drugacijeg prestanka priznavanja financijske imovine
raspolozive za prodaju, svi kumulativni dobici ili gubici prenose se iz ostale sveobuhvatne dobiti u dobit ili
gubitak.

Dobici i gubici od financijskih instrumenata koji se vrednuju po amortiziranom troSku mogu takoder nastati,
prilikom prestanka priznavanja ili umanjenja vrijednosti financijskog instrumenta, i priznaju se kroz dobit ili
gubitak.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Drustvo za upravljanje na svaki datum izvjeStavanja provjerava postoje li objektivni dokazi za umanjenje
vrijednosti financijske imovine koja nije klasificirana po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka. Umanjenje
vrijednosti financijske imovine provodi se ukoliko postoji objektivni dokaz da je nastupio dogadaj koji uzrokuje
umanjenje vrijednosti nakon pocetnog priznavanja imovine ili ako navedeni dogadaj, koji uzrokuje umanjenje
vrijednost, ima utjecaj na buduc¢e nov€ane tokove od imovine koji se mogu pouzdano procijeniti. Drustvo za
upravljanje uzima u obzir dokaz o umanjenju vrijednosti na pojedinacnoj razini.

Objektivni dokaz umanjenja vrijednosti financijske imovine uklju€uje znacajne financijske teSkoce izdavatelja
ili duznika, nepodmirenje obveza ili kasnjenje duznika, restrukturiranje kredita ili predujma Drustva za
upravljanje prema uvjetima koje Drustvo za upravljanje inaCe ne bi razmatralo, indikacije da ¢e duznik ili
izdavatelj uci u ste€ajni postupak, nestanak aktivnog trziSta za vrijednosnicu, ili ostale dostupne podatke
vezane uz skupinu imovine, kao Sto su nepovoljne promjene u platnom polozaju duznika ili izdavatelja unutar
te skupine, ili ekonomski uvjeti koji su povezani s nepodmirenjima obveza unutar te skupine.
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ZAIF Breza d.d. — zatvoreni alternativni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjestaji za 2014. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)
Financijski instrumenti (nastavak)

Umanjenje vrijednosti financijske imovine (nastavak)

Gubitak od umanjenja vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom trosku utvrduje se kao razlika izmedu
knjigovodstvene vrijednosti financijske imovine i sadaSnje vrijednosti ocekivanih nov€anih tokova
diskontiranih originalnom efektivnom stopom te imovine. Gubici se priznaju kroz dobit ili gubitak putem
kretanja u rezervaciji za umanjenje vrijednosti zajmova i potrazivanja. Kamatni prihod na imovinu umanjene
vrijednosti i dalje se priznaje kao amortizacija diskonta. Ukoliko naknadni dogadaj rezultira smanjenjem
iznosa gubitka od umanjenja vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom troSku, prethodno priznati
gubitak od umanjenja vrijednosti se vraca kroz dobiti ili gubitak.

U slu€aju vlasnickih ulaganja klasificiranih kao raspolozivih za prodaju, znacajno ili produljeno smanjenje fer
vrijednosti ulaganja ispod troska stjecanja uzima se u obzir kod utvrdivanja je li vrijednost imovine umanjena.
Ukoliko postoji takav dokaz za vlasnicke vrijednosnice raspolozive za prodaju, kumulativni gubitak, utvrden
kao razlika izmedu troSka stjecanja i tekuce fer vrijednosti, umanjen za gubitak od umanjenja vrijednosti po
toj financijskoj imovini prethodno priznatoj kroz dobit ili gubitak, prenosi se iz ostale sveobuhvatne dobiti i
priznaje kroz dobit ili gubitak. Gubici od umanjenja vrijednosti priznati kroz dobit ili gubitak po vlasni¢kim
vrijednosnicama ne ukidaju se naknadno kroz dobit ili gubitak, nego se sva povecanja vrijednosti do kona¢ne
prodaje priznaju u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti.

Ukoliko naknadni dogadaj rezultira smanjenjem iznosa gubitka od umanjenja vrijednosti duznickih
vrijednosnica raspolozivih za prodaju, prethodno priznati gubitak od umanjenja vrijednosti se otpusta te
priznaje kroz dobit ili gubitak. Promjene u rezervaciji za umanjenje vrijednosti koje se odnose na vremensku
vrijednost novca su sastavni dio prihoda od kamata.

Specifi¢ni instrumenti

Novac i nov¢ani ekvivalenti

Novac obuhvaéa novac na racunima i depozite kod banaka s ugovornim rokom dospije¢a do 3 mjeseca.
Novcani ekvivalenti su kratkoro€na ulaganja visoke likvidnosti koja se mogu u svakom trenutku zamijeniti za
poznati iznos novca i koja nisu izlozena znacajnim promjenama vrijednosti.

Porez na dobit
Porezni rashod s temelja poreza na dobit jest zbirni iznos tekuce porezne obveze i odgodenih poreza.

Tekuca porezna obveza temelji se na oporezivoj dobiti za godinu. Oporeziva dobit razlikuje se od neto dobiti
razdoblja iskazanoj u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti jer ne ukljuCuje stavke prihoda i rashoda koje su
oporezive ili neoporezive u drugim godinama, kao i stavke koje nikada nisu oporezive ni odbitne. Tekuca
porezna obveza izraCunava se primjenom poreznih stopa koje su na snazi, odnosno u postupku donosenja
na datum izvjestaja.
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ZAIF Breza d.d. — zatvoreni alternativni
investicijski fond s javnom ponudom

Financijski izvjestaji za 2014. godinu
BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

Porez na dobit (nastavak)

Odgodeni porez jest iznos za koji se o¢ekuje da ¢e po njemu nastati obveza ili povrat temeljem razlike izmedu
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u financijskim izvjestajima i pripadajuce porezne osnovice koja

se Koristi za izraCunavanje oporezive dobiti.

Odgodene porezne obveze opcenito se priznaju za sve oporezive priviemene razlike, a odgodena porezna
imovina se priznaje u onoj mjeri u kojoj je vjerojatno da ¢e biti raspoloziva oporeziva dobit na temelju koje je
moguce iskoristiti privremene razlike koje se odbijaju. Knjigovodstveni iznos odgodene porezne imovine
preispituje se na svaki datum bilance i umanjuje u onoj mjeri u kojoj viSe nije vjerojatno da ¢e biti raspoloziv
dostatan iznos oporezive dobiti za povrat cijelog ili dijela porezne imovine. Odgodeni porez obraCunava se
po poreznim stopama za koje se oCekuje da ¢e biti u primjeni u razdoblju u kojem ¢e do¢i do podmirenja
obveze ili realizacije sredstava, a na temelju poreznih stopa koje su na snazi, odnosno u postupku donosenja

na dan bilance.

Porez se evidentira na teret ili u korist raCuna dobiti i gubitka, osim ako se ne odnosi na stavke koje se knjize

izravno u korist ili na teret kapitala i rezervi, u kom slu€aju se porez takoder iskazuje u okviru kapitala i rezervi.

Neto imovina namijenjena dioni¢arima Fonda

Neto imovina namijenjena dioni¢arima Fonda predstavlja nominalnu vrijednost uplaé¢enih redovnih dionica
izrazenu u kunama (temeljni kapital) i neto povecanje ili smanjenje imovine namijenjene dioni¢arima Fonda
iz poslovanja.

Upisani kapital i rezerve
Upisani kapital je iskazan u kunama po nominalnoj vrijednosti.

Dobit ili gubitak poslovne godine se prebacuje u zadrzanu dobit ili preneseni gubitak.
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ZAIF Breza d.d. — zatvoreni alternativni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjestaji za 2014. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Racunovodstvene procjene i prosudbe

BiljieSka Racunovodstvene procjene i prosudbe nadopunjuje bilieSku o upravljanju financijskim rizicima
(BiljeSka 19).

Procjene i prosudbe koje nose znatan rizik mogucih znac€ajnih usklada knjigovodstvene vrijednosti imovine i
obveza u sljedecoj poslovnoj godini, opisane su u nastavku.

Glavni izvori neizvjesnosti vezani za procjene
Utvrdivanje fer vrijednosti

Utvrdivanje fer vrijednosti financijske imovine i obveza za koje ne postoji trziSna cijena zahtjeva koristenje
metoda vrednovanja koje su opisane u BiljeSci 3: Financijski instrumenti. Za financijske instrumente s kojima
se rijetko trguje i koji imaju netransparentnu cijenu, fer vrijednost je manje objektivna i zahtijeva razli¢it stupanj
prosudbe ovisno o likvidnosti, koncentraciji, neizvjesnosti trzisnih faktora, cjenovnim pretpostavkama i ostalim
rizicima koji utjeCu na pojedini instrument.

Fer vrijednost financijskih instrumenata te ostalih ulaganja kojima se trguje na neaktivhom trzistu utvrduje se
tehnikama procjene, kojima je cilj utvrditi koje cijene bi se mogle ostvariti na datum procjene izmedu
informiranih i nepovezanih strana voljnih obaviti transakciju u uobi¢ajenim uvjetima poslovanja.

Gubici od umanjenja vrijednosti zajmova i potraZivanja

Potreba za umanjenjem vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom troSku procjenjuje se kako je
opisano u BiljeSci 3: Umanjenje vrijednosti financijske imovine. Umanjenje vrijednosti za pojedinacne
izlozenosti temelji se na najboljoj procjeni rukovodstva DrusStva za upravljanje o sadasnjoj vrijednosti
ocCekivanih buduc¢ih nov€anih primitaka. Pri procjeni tih nov€anih primitaka, rukovodstvo procjenjuje financijski
poloZaj duznika i neto nadoknadivu vrijednost instrumenata osiguranja.

Regulatorni zahtjevi
HANFA je ovlastena za provodenje regulatornog nadzora nad poslovanjem Fonda i moze zahtijevati
promjene knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u skladu s odgovarajuc¢im propisima.

Klasifikacija financijske imovine i obveza

Racunovodstvene politike predstavljaju okvir po kojem se imovina i obveze Fonda inicijalno rasporeduju u
razliCite raunovodstvene kategorije. Prilikom klasifikacije financijske imovine i obveza, Drustvo za upravljanje
utvrduje da zadovoljavaju definiciju sukladno MSFI.
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ZAIF Breza d.d. — zatvoreni alternativni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjestaji za 2014. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Racunovodstvene procjene i prosudbe (nastavak)
Kljuéne racunovodstvene prosudbe u primjeni racunovodstvenih politika

Fer vrijednost financijskih instrumenata
Dio financijskih instrumenata Fonda mjeri se po fer vrijednosti i obi¢no je moguce utvrditi njihovu fer vrijednost
unutar razumnog raspona procjena.

Za financijske instrumente Fonda kojima se trguje na organiziranim trzistima, a koji se mjere po fer vrijednosti,
kotirane cijene su direktno dostupne. Medutim, fer vrijednost odredenih financijskih instrumenata, na primjer
»over the counter derivativa ili vrijednosnica koje ne kotiraju, odreduje se primjenom tehnika procjene,
ukljuujuc¢i pozivanje na sadasnju fer vrijednost ostalih sustinski sliénih instrumenata (podlozno
odgovarajuc¢im uskladenjima).

Procjene fer vrijednosti provode se u odredenom vremenskom trenutku na temelju trzi$nih uvjeta i informacija
o financijskom instrumentu. Ove su procjene po prirodi subjektivne i ukljuuju neizvjesnosti i pitanja koja
znacajno ovise o prosudbi, poput kamatnih stopa, promjenjivosti i procijenjenim nov&anim tokovima, te se
stoga, ne mogu utvrditi s potpunom preciznoséu. Fond mijeri fer vrijednost temeljem hijerarhije fer vrijednosti
koja je objasnjena u BiljeSci 20: Fer vrijednost financijskih instrumenata.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Neto prihod od kamata

Prihodi od kamata na novac i novéane ekvivalente
Prihodi od kamata na depozite kod banaka
Prihodi od kamata na obveznice

Prihod od dividendi

Prihod od dividendi drustva iz Republike Hrvatske
Prihod od dividendi stranih drustva

ZAIF Breza d.d. — zatvoreni alternativni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjestaji za 2014. godinu

2014.
u kunama

393

26.682

27.075

2014.
u kunama

252.573
216.992

469.565

Neto realizirani dobici/(gubici) od financijske imovine raspolozive za prodaju

Financijska imovina raspolozZiva za prodaju
Vlasnicki vrijednosni papiri

Duznicki vrijednosni papiri

Investicijski fondovi

Efekt nerealiziranih promjena te¢ajeva stranih
valuta

22 ZAIF Breza d.d.

Neto realizirana dobit

2014.
u kunama

2.635.464
1.489
250.755

2.887.708

1.199

2.888.907

2013.
u kunama

404
1.104
24615

26.123

2013.
u kunama

157.512
179.427

336.939

Neto realizirana
dobit/(gubitak)
2013.

u kunama

(2.007.679)

132.623

(1.875.056)

4.583

(1.870.473)
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ZAIF Breza d.d. — zatvoreni alternativni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjestaji za 2014. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Umanjenje vrijednosti financijske imovine raspolozive za prodaju

2014. 2013.
u kunama u kunama
Kutjevo d.d. - (754.976

Teteks a.d. - (534.413
Sarajevska Pivara d.d. (454.313) (4.100.057
Toza Markovi¢ a.d. (529.717) (1.390.982
Aik banka a.d. - (372.782
Komercijalna banka d.d. - (306.763
Duro Dakovi¢ d.d. - (1.003.984
Centar banka d.d. - (1.950.695

Ukupno umanjenje imovine (984.030) (10.414.652)

Gubici od umanjenja vrijednosti financijske imovine raspolozive za prodaju u 2014. godini odnose se u cijelosti
na umanjenja financijske imovine koja je ve¢ bila umanjena u prijaSnjim godinama. Umanjenje vrijednosti
financijske imovine iz 2013. godine odnosi se na imovinu koja je prvi put umanjena u 2013. godini.

Rashodi s osnova odnosa s Drustvom za upravljanje
Drustvo za upravljanje prima naknadu za upravljanje Fondom u iznosu od 2,5% godi$nje (2013.: 2,5% ) od

ukupne dnevne vrijednosti imovine vilasnika udjela Fonda umanjene za financijske obveze i ulaganje u drugi
fond pod upravljanjem Drustva za upravljanje. Naknada se obradunava dnevno, a isplacuje mjesec¢no.

Naknada depozitnoj banci
Depozitna banka prima naknadu za skrbnidtvo u iznosu od 0,18 % godinje (2013.: 0,18 %) od ukupne

dnevne vrijednosti imovine vlasnika udjela Fonda umanjene za financijske obveze i ulaganje u drugi fond pod
upravljanjem Drustva za upravljanje. Naknada se obraCunava dnevno, a isplacuje mjesecno.

Ostali poslovni rashodi

2014. 2013.

u kunama u kunama

Naknada ¢lanovima Nadzornog odbora 18.823 23.624
Naknada HANFA-i 5.872 5.270
Troskovi revizije 28.774 23.987
TroSkovi odrzavanja glavne skupstine 23.543 8.310
Ostali dozvoljeni troSkovi fonda 51.253 32.707
Ostali rashodi 1.410 2.043
129.675 95.941
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Porez na dobit

ZAIF Breza d.d. — zatvoreni alternativni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjestaji za 2014. godinu

Fond je obveznik poreza na dobit u skladu s hrvatskim zakonima i propisima. Stopa poreza na dobit u tekucoj

godini bila je 20% (u 2013.g. 20%).

Usklada izmedu poreznog i raunovodstvenog gubitka prikazana je u nastavku:

Racunovodstvena dobit/(gubitak) za godinu
Porez obra¢unat po stopi od 20% (2013.: 20%)

Porezni ucinak

Porezno priznate olakSice

Porezno nepriznati rashodi

Porezni gubitak za prijenos

Koristenje prenesenih poreznih gubitaka iz prijasnjih godina

Trosak poreza na dobit priznat u izvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti

Pregled poreznih gubitaka je kako slijedi:

U 2018. najvie pet godina (iz 2013.g.
U 2017. najviSe pet godina
U 2016. najviSe pet godina (iz 2011.g.
U 2015. najviSe pet godina (iz 2010.g.

2014.

u kunama
1.714.760
342.952

(196.806)
520.261

666.407

2013.

u kunama
(12.438.760)
(2.487.752)

(67.388)
2.082.931
472.209

Preneseni porezni

Neto po stopi od

gubici 20 %
2.361.047 472.209
12.861.816 2.572.363
6.461.860 1.292.372
894.627 178.925
22.579.350 4.515.869

Na dan 31. prosinca 2014. Fond je imao 22.579 tisu¢a kuna bruto poreznih gubitaka koji se mogu iskoristiti u

narednih pet godina u svrhu umanjenja oporezive dobiti buducih razdoblja.

Fond nije priznao odgodenu poreznu imovinu po osnovi prenesenih poreznih gubitaka u financijskim

izvjestajima, jer je Uprava Drustva procijenila da je mogucnost iskoridtenja poreznih gubitaka neizvjesna.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

13 Novac i novéani ekvivalenti

Ziroradun (domaca valuta)
Devizni ra¢un EUR
Devizni ra¢un RSD
Devizni ra¢un BAM

Devizni raun MKD

14 Financijska imovina raspoloziva za prodaju

Kotirani vlasnicki vrijednosni papiri

Kotirane drzavne i korporativne obveznice

Udjeli u otvorenim investicijskim fondovima

ZAIF Breza d.d. — zatvoreni alternativni
investicijski fond s javnom ponudom

Financijski izvjestaji za 2014. godinu

31. prosinca
2014.
u kunama

318.859

96.033
26.828
16.380

458.100

31. prosinca
2014.
u kunama

18.163.396
399.218
965.545

19.528.159

31. prosinca
2013.

u kunama
438.003

5

92.939

2

3.194

534.143

31. prosinca
2013.
u kunama

14.848.893
387.092
2.444.758

17.680.743

Fond je tijekom 2014. i 2013. godine ulagao u slijedece fondove s pripadaju¢im naknadama za upravljanje:

2014.

Ulaganja sa stanjem na 31.12.

Auctor Cash

Lilium Balanced
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Naknada za
upravljanje
%

0,90
2,00

Ulaganje tijekom godine bez

stanja na 31.12.

KD Victoria
Locusta Cash
FIMA Proactive
OTP Indeksni
ICF Balanced
Erste Euromoney

Naknada za
upravljanje
%

2,50
1,25
2,92
0,85
3,25
1,00



ZAIF Breza d.d. — zatvoreni alternativni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjestaji za 2014. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

14 Financijska imovina raspoloziva za prodaju (nastavak)

15

16

2013.
Naknada za Naknada za
upravljanje Ulaganje tijekom godine bez upravljanje
Ulaganja sa stanjem na 31.12. % stanja na 31.12. %
KD Victoria 2,50 KD Prvi izbor 2,00
FIMA Proactive 292
OTP indeksni 0.85
ICF balanced 395
Locusta cash 125
Lilium balanced 200

Potrazivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira

U skladu s politikom Fonda o primjeni raCunovodstva na datum trgovanja na uobi¢ajene transakcije prodaje,
prodaja u postupku namire predstavlja iznos potrazivanja za vrijednosne papire koji su prodani, ali jo$ nisu
namireni.

Na dan 31. prosinca 2014. godine Fond je imao potrazivanja za prodaju korporativhe obveznice u ukupnom
iznosu od 67.666 kuna, a koje su namirene pocetkom sije¢nja 2015. godine.

Na dan 31. prosinca 2013. godine Fond je imao potrazivanja za prodaju vlasnickih vrijednosnih papira u
ukupnom iznosu od 32.030 kuna, a koje su namirene pocetkom sijeCnja 2014. godine.

Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire

U skladu s politikom Fonda o primjeni raCunovodstva na datum trgovanja na uobicajene transakcije kupnje,
kupnja u postupku namire predstavlja iznos obveza za vrijednosne papire koji su kupljeni, ali jo§ nisu namireni.

Na dan 31. prosinca 2014. godine Fond nije imao obveza za kupnju vrijednosnih papira.

Na dan 31. prosinca 2013. godine Fond je imao obvezu za kupnju vlasnickih vrijednosnih papira u ukupnom
iznosu od 294.855 kuna, a koje su podmirene poCetkom sije¢nja 2014. godine.
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ZAIF Breza d.d. — zatvoreni alternativni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjestaji za 2014. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

17 Ostale obveze

31. prosinca 31. prosinca

2014. 2013.

u kunama u kunama

Ostale obveze 836 840
Revizija 28.774 11.697
Obveze prema HANFA-i 502 457
Ukupno 30.112 12.994

18 Kapital
a) Upisani temeljni kapital

Na dan 31. prosinca 2014. godine, registrirani dionicki kapital predstavlja 506.000 registriranih,
autoriziranih te u potpunosti placenih redovnih poslovnih udjela s ukupnom vrijednosti 15.180.000 kuna.
Nominalna vrijednost jednog udjela iznosi 30 kuna. Odlukom skup$tine drustva od 18.06.2014. godine o
pojednostavljenom smanjenju temeljnog kapitala drustva radi pokri¢a prenesenih gubitaka iz prethodnih
razdoblja smanjio se temeljni kapital s iznosa od 50.600.000 kuna, za iznos od 35.420.000 kuna na iznos
od 15.180.000 kuna i to smanjenjem nominalnog iznosa svakog udjela sa 100 kuna na iznos od 30 kuna.

Vlasnicka struktura na 31. prosinca je kako slijedi:

2014.

Nominalna Postotak

vrijednost kapitala vlasnistva %

Brajci¢ SiniSa 2.254.860 14,85
Raiffeisenbank Austria d.d./ Zbirni skrbni¢ki raéun za DF 2.098.530 13,82
Vukadin Zvonimir 1.367.640 9,01
Croatia Lloyd d.d. 1.050.000 6,92
Horvat Milan 744.570 4,90
FIMA Vrijednosnice d.o.o. 580.080 3,82
PBZ d.d./ Skrbnicki zbirni racun klijenta 450.750 2,97
Babi¢ Drago 450.750 2,97
Radnik d.d. 300.000 1,98
Jurci¢ Ante 298.230 1,97
Ostali 5.584.590 36,79
15.180.000 100,00
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
18 Kapital (nastavak)

a) Upisani temeljni kapital (nastavak)

2013.

Nominalna Postotak
vrijednost kapitala vlasnistva %

Erste & Steiermarkische Bank d.d./ skrbnic¢ki racun
oznaka-CSC 7.400.000 14,62
Vukadin Zvonimir 4.478.700 8,85
Erste & Steiermarkische Bank d.d. 3.997.900 7,90
Croatia Lloyd d.d. 3.500.000 6,92
Brajci¢ Sinisa 2.823.100 5,58
Horvat Milan 2.481.900 4,90
FIMA Vrijednosnice d.o.o. 1.933.600 3,82
Karlovacka banka d.d. Karlovac 1.804.500 3,57
Babi¢ Drago 1.502.500 2,97
Radnik d.d. 1.000.000 1,98
Ostali 19.677.800 38,89
50.600.000 100,00

b) Ostale rezerve

Na 31. prosinca 2014. godine ostale rezerve iznose 495.507 kuna (31. prosinca 2013: 1.743.130 kuna).
Ostale rezerve smanjene su tijekom 2014. godine za 1.247.623 kuna za pokri¢e gubitaka iz prethodnih
razdoblja.
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Financijski izvjestaji za 2014. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Financijski instrumenti i upravljanje rizicima

Fond je izlozen u€incima promjena uvjeta na medunarodnom trzistu. Slijedom navedenoga, Fond je izlozen
riziku povezanom s promjenom fer vrijednosti financijskih instrumenata na svjetskom trziStu. Znacajniji rizici,
zajedno s metodama koje se koriste za upravljanje tim rizicima, izloZeni su u nastavku.

TrZisni rizik
Trzidni rizik predstavlja moguénost potencijalnih dobitaka i gubitaka po financijskim instrumentima, a ukljucuje
te€ajni rizik, kamatni rizik i cjenovni rizik.

Fond upravlja trziSnim rizikom diverzifikacijom i svakodnevnim pracenjem razine trziSnog rizika portfelja i
njegovih dijelova.

Tecajni rizik
Tecajni rizik je rizik da ¢e se vrijednost financijskog instrumenta mijenjati kao rezultat promjena u deviznim

teCajevima. Manje rizicna ulaganja, diverzificirani portfelj i neprestano pracenje promjena deviznih teCajeva
smanjuju ovaj rizik.

Ukupna sredstva i obveze u kunama i u stranim valutama na dan 31. prosinca 2014. godine su kako slijedi:

kune EUR BAM RSD MKD HRK Ukupno

Imovina

Novac i novcéani

ekvivalenti - 26.828 96.033 16.380 318.859 458.100
Financijska imovina

raspoloziva za prodaju 3.520.186 983.593 1.899.006 165.956 12.959.418 19.528.159
Ostala imovina - 67.666 13.098 - 20.367 101.131
Ukupna imovina 3.520.186 1.078.087 2.008.137 182.336 13.298.644 20.087.390
Kratkorone obveze - - - - (77.742) (77.742)
Neto imovina fonda 3.520.186 1.078.087 2.008.137 182.336 13.220.902  20.009.648
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Trzisni rizik (nastavak)

Tecajni rizik (nastavak)

ZAIF Breza d.d. — zatvoreni alternativni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjestaji za 2014. godinu

Ukupna sredstva i obveze u kunama i u stranim valutama na dan 31. prosinca 2013. godine su kako slijedi:

kune
Imovina

Novac i novéani
ekvivalenti

Financijska imovina
raspoloziva za prodaju

Ostala imovina
Ukupna imovina
Kratkoro¢ne obveze

Neto imovina fonda

30 ZAIF Breza d.d.

EUR BAM RSD MKD HRK Ukupno
5 2 92.939 3.194 438.003 534.143
2.093.070 1.418.088 2.962.829 117.090 11.089.666  17.680.743
- - - - 55.516 55.516
2.093.075 1.418.090 3.055.768 120.284  11.583.185  18.270.402
- - - - (350.178)  (350.178)
2.093.075 1.418.090 3.055.768 120.284  11.233.007  17.920.224
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Trzisni rizik (nastavak)

Tecajni rizik (nastavak)

Valutna osjetljivost

Osjetljivost portfelja na oscilacije te€aja izraCunata je na nacin da se iznos odredene valute u portfelju pomnozi
s hipotetskim iznosom promjene (u tablici su ponudene tri razine hipotetske promjene: 1%, 5% i 10%), ¢ime
se dobio postotni iznos promjene vrijednosti portfelja za hipotetski slu¢aj promjene te€aja predmetne valute
u odnosu na valutu denominacije portfelja za jedan od navedena tri iznosa.

Efekt na neto imovinu imatelja
udjela u fondu

Valuta Promjena te¢aja 2014. 2013.
u kunama u kunama

(+-) (+-)

(+-) 1% 35.202 20.931

EUR (+/-) 5% 176.009 104.654
(+/-)10% 352.019 209.308

(+-) 1% 10.781 14.181

BAM (+1-) 5% 53.904 70.905
(+/-)10% 107.809 141.809

(+-) 1% 20.081 30.557

RSD (+1-) 5% 100.407 152.788
(+/-)10% 200.814 305.577

(+/-) 1% 1.823 1.203

MKD (+-) 5% 9.117 6.014
(+/-)10% 18.234 12.028

31 ZAIF Breza d.d.



19

ZAIF Breza d.d. — zatvoreni alternativni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjestaji za 2014. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Trzisni rizik (nastavak)

Kamatni rizik
Kamatni rizik je rizik da ¢e promjene vrijednosti kamatnih stopa utjecati na buduée nov€ane tokove financijskih
instrumenata ili njihove fer vrijednosti.

Fond je izlozen kamatnom riziku po osnovi ulaganja u duznicke vrijednosne papire i sredstva koja se drze na
Ziro racunu.

Ulaganja u duzni¢ke vrijednosnice imaju nominalnu kamatnu stopu od 6,5%, dok sredstva koja se drze na
ziro raéunu 0,05%.

Budu¢i da Fond nije znacajno izloZzen kamatnom riziku, Drustvo ne prikazuje osjetljivost na promjene
kamatnih stopa.

Cjenovni rizik

Cjenovni rizik je rizik da ¢e se vrijednost instrumenta mijenjati kao rezultat promjena trziSnih cijena, bilo da su
iste uzrokovane faktorima specificnim za odredeno ulaganje, njegovog izdavatelja ili faktore koji utjie€u na sve
instrumente kojima se trguje na trzistu. Cjenovni rizik proizlazi iz ulaganja u dionice i fondove.

Fond je izlozen promjenama rizika cijena za udjele u investicijskim fondovima i dionice. Povecanje ili
smanjenje u vrijednosti udjela od 5% (2013.: 5%) bi dovelo do povecanja ili smanjenja rezultata za 48.277
kuna (2013.: 122.238 kuna). Nadalje, ukoliko bi se cijene dionica povecale ili smanjile za 5% (2013: 5%) to
bi dovelo do povecanja ili smanjenja rezultata za 908.170 kuna (2013: 742.445 kuna).

Drustvo provodi aktivnosti analiziranja strukture portfelja, analiziranje kretanja cijena vrijednosnica i op¢ih
kretanja na trzistu. Fond upravlja trziSnim rizikom promjene cijene diversifikacijom investicijskog portfelja.
Utjecaj rizika promjene cijene financijskih instrumenata nije moguc¢e u potpunosti ukloniti iz portfelja

vrijednosnih papira Fonda, ali se diversifikacijom ulaganja njegov utjecaj umanijuje.

Front office svakodnevnim praéenjem kretanje cijena na trzistu, parametara potraznje i ponude kao i cijena
povezanim s istima procjenjuje i donosi odluku o prodaji odredenog financijskog instrumenta. U suradnji s
Middle office-om prate se sve relevantne obavijesti izdavatelja te se vrsi uvid u posljednja financijska izvjeS¢a

kako bi se na vrijeme moglo preventivno djelovati.

Prilikom procjene rizika promjene cijene Front office koristi i analize izradene od razliitih

analiti¢arskih/brokerskih drustva.

Takoder, u sklopu aplikacije za podrSku upravljanja fondovima svakodnevno su dostupni izvjestaji koji
omogucuju uvid u dobit/gubitak po pojedinom financijskom instrumentu.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Rizik likvidnosti

Fond je izlozen riziku da u danom trenutku ne moze pravovremeno ispuniti svoje dospjele obveze zbog
nedostatka likvidnih sredstava. U tom sluc¢aju Fond bi morao likvidirati jedan dio imovine kako bi osigurao
dovoljna sredstva za ispunjavanje dospjelih obveza. Kad bi stanje likvidnosti na trzistu kapitala u tom trenutku
bilo nedovoljno da se imovina likvidira po fer vrijednosti, Fond bi doti¢nu imovinu morao prisilno likvidirati.
Prisilna likvidacija vrlo bi vjerojatno mogla doprinijeti zna€ajnijem padu trziSne cijene doti¢ne imovine, ¢ime bi
vrijednost pozicija koje se na taj nacin parcijalno likvidiraju mogla znacajno pasti, $to bi pak moglo ugroziti
interese vlasnika udjela u Fondu.

Rizikom likvidnosti Drustvo upravlja pracenjem stanja novC€anih sredstava i uskladivanjem s predvidenim
novcéanim tijekovima. U tu svrhu dva puta mjese¢no Back office sastavlja izvjeS¢e o stanju likvidnih sredstava
na temelju ulaznih i izlaznih racuna koje Uprava odobrava pri dolasku ili odlasku iz drustva te pruza pregled
planiranih prilieva i odljeva Drustva. IzvjeStaj se Salje Upravi drustva koja temeljem istog moze efikasno
planirati nov&ane tijekove za Drustvo.

Na razini fondova redovito se provjerava likvidnost vrijednosnih papira iz portfelja fonda te ocjenjuje potrebno
vrijeme za njihovo unov€avanje u slu€aju potrebe za podmirivanjem vecih obveza fonda. lzvjestaj o
potrebnom vremenu za unov€avanje 25%, 50% i 75% portfelja i svake pojedine pozicije u portfeljima fondova
u sklopu mjesecnog izvjestaja sastavlja Middle office.

Povrh gore opisanih mjera na razini dioni¢kih fondova ustrojene su i preventivne mjere na nacin da su
propisani limiti utrzivosti financijskih instrumenata koje je Front office duzan uzeti u obzir prilikom donoSenja
investicijskih odluka. Kontrola pridrzavanja po istima u nadleznosti je Middle office-a te se ista provjerava
prilikom odobravanja investicijskih odluka u sklopu procesa istog odjela.
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Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Rizik likvidnosti (nastavak)

Tablice u nastavku sadrze analizu sredstava, obveza i neto imovine prema preostalim razdobljima od datuma
bilance do ugovornog dospije¢a. U kategoriju "na poziv" je klasificirana visokolikvidna imovina, kao i obveze
koje Fond mora podmiriti na zahtjev. Iz tablice je vidljivo da je struktura imovine prema likvidnosti
uravnotezena na dan 31. prosinca 2014. pa je ukupno gledajuéi rizik likvidnosti nizak uzimajuci u obzir
raspolozivost imovine, medutim, uzimajuci u obzir likvidnost pojedinih klasa imovine zasebno (djelomi¢no
dionice smanjene likvidnosti, a koje kotiraju na regionalnom trzistu kapitala) rizik likvidnosti je umjeren.

31. prosinca 2014.

kune Na poziv Do 3 mjeseca Ukupno
Imovina

Novac i nov€ani ekvivalenti 458.100 - 458.100
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 17.329.895 2.198.264 19.528.159
Ostala imovina - 101.131 101.131
Ukupna imovina 17.787.995 2.299.395 20.087.390
Obveze

Kratkorone obveze - (77.742) (77.742)
Ukupne obveze - (77.742) (77.742)
Neto imovina vlasnika udjela (20.009.648) - (20.009.648)
Ukupna sredstva vlasnika udjela i

obveze (20.009.648) (77.742) (20.087.390)
Neto polozaj na dan 31. prosinca 2014. (2.221.653) 2.221.653 -
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19 Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Rizik likvidnosti (nastavak)

31. prosinca 2013.

kune Na poziv Do 3 mjeseca Ukupno
Imovina

Novac i nov€ani ekvivalenti 534.143 - 534.143
Financijska imovina raspoloziva za prodaju 15.905.988 1.774.755 17.680.743
Ostala imovina 55.516 - 55.516
Ukupna imovina 16.495.647 1.774.755 18.270.402
Obveze

Kratkoro&ne obveze - (350.178) (350.178)
Ukupne obveze - (350.178) (350.178)

Neto imovina vlasnika udjela

Ukupna sredstva vlasnika udjela i
obveze (17.920.224) (350.178) (18.270.402)

Neto polozaj na dan 31. prosinca 2013. (1.424.577) 1.424.577 -
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Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da jedna strana u financijskoj transakciji ne¢e podmiriti iznose obveza prema drugoj strani
¢ime ¢e drugoj strani uzrokovati financijski gubitak. Fond je izloZzen riziku financijskih gubitaka ako druga
strana u transakciji ili izdavatelj vrijednosnih papira ne moze ili ne Zeli ispuniti svoju ugovornu obvezu.

Fond je izlozen kreditnom riziku kroz ulaganja u duznicke vrijednosne papire, novac i nov€ane ekvivalente i
ostalu imovinu. Na dan 31. prosinca 2014. godine i na dan 31. prosinca 2013. godine knjigovodstveni iznos
navedene financijske imovine predstavlja maksimalnu izlozenost kreditnom riziku.

Sljedeca tablica prikazuje duznicke vrijednosne papire, nov€ana sredstva kod banaka te ostalu imovinu kod
kojih je prisutan kreditni rizik:

31. prosinca  31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca

2014. 2014. 2013. 2013.
Rejting u kunama % u kunama %
Novac i nov€ani
ekvivalenti Bez rejtinga 458.100 2,28 534.143 2,92
Duznicki vrijednosti
papiri Bez rejtinga 399.218 1,99 387.092 2,12
Ostala imovina Bez rejtinga 101.131 0,50 55.516 0,30
958.449 4,77 976.751 5,34
Ostala ulaganja koja
nisu izlozena
kreditnom riziku 19.128.941 95,23 17.293.651 94,66
Ukupna imovina 20.087.390 100,00 18.270.402 100,00

Na dan 31. prosinca 2014. i 31. prosinca 2013. Fond nema dospjele nenapla¢ene imovine.

Operativni rizik

Operativni rizik podrazumijeva rizik direktne ili indirektne Stete nastale zbog greSaka, povreda, prekida ili
oStecenja koje su uzrokovali interni procesi, tehnologija i infrastruktura koja podrzava poslovanje Fonda ili
eksterno uzrokovani dogadaiji. Operativni rizik ukljuuje pravni rizik i rizik uskladenosti s regulativom, dok su
iz njega iskljuCeni kreditni, trzisni i rizik likvidnosti.
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Fer vrijednost financijskih instrumenata

Fer vrijednost je iznos za koji se imovina moze zamijeniti ili obveza podmiriti izmedu poznatih i spremnih
strana u transakciji koja se obavlja po trziSnim uvjetima.

Odredivanje fer vrijednosti i hijerarhije
Medunarodni standard financijskog izvjeStavanja 7 Financijski instrumenti: Objava zahtijeva odredivanje
hijerarhije fer vrijednosti financijskih instrumenta na tri razine:

Razina 1: kotirane (neprepravljene) cijene na aktivnim trziStima za imovinu i obveze.

Razina 2: ostale tehnike kod kojih su svi podaci koji imaju zna¢ajan utjecaj na fer vrijednost vidljivi na trzistu,
direktno ili indirektno.

Razina 3: tehnike kod kojih svi podaci koji zna¢ajno utjeCu na utvrdenu fer vrijednost, nisu temeljeni na

vidljivim trziSnim podacima.

Financijski instrumenti koji se mjere po fer vrijednosti

2014.
Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
u kunama u kunama u kunama u kunama
Vlasnicki vrijednosni
papiri 16.645.778 - 1.517.618 18.163.396
Duzni€ki vrijednosni
papiri - 399.218 - 399.218
Investicijski fondovi 965.545 - - 965.545
17.611.323 399.218 1.517.618 19.528.159
2013.
Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
u kunama u kunama u kunama u kunama
Vlasnicki vrijednosni
papiri 13.344.425 - 1.504.468 14.848.893
Duznicki vrijednosni
papiri 387.092 - - 387.092
Investicijski fondovi 2.444.758 - - 2.444.758
16.176.275 - 1.504.468 17.680.743

Financijski instrumenti koji se ne mjere po fer vrijednosti

Financijski instrumenti koji se ne mjere po fer vrijednosti uklju€uju kratkoro€nu financijsku imovinu i obveze
Cija neto knjigovodstvena vrijednost priblizno predstavlja fer vrijednost te je rasporedena u klasifikaciju razine
2.
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20 Fer vrijednost financijskih instrumenata (nastavak)

Sljedeca tablica prikazuje uskladu izmedu pocetnih i zavrsnih stanja za mjerenje fer vrijednosti u razini 3
unutar hijerarhije fer vrijednosti.

Vlasnicki vrijednosni papiri

kune
Stanje na 1. sijecnja 2014. 1.504.468
Neto dobici/(gubici) priznati kroz racun dobiti i gubitka 13.150
Stanje na 31. prosinca 2014. 1.517.618

Kod odredivanja fer vrijednosti vlasnickih vrijednosnica koje kotiraju na neaktivnom trzistu, Fond Koristi
tehnike procjene koje se temelje na nevidljivim inputima te su stoga ti instrumenti klasificirani kao razina 3
unutar hijerarhije fer vrijednosti.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Transakcije s povezanim stranama

ZAIF Breza d.d. — zatvoreni alternativni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjestaji za 2014. godinu

Vecinu udjela Fonda drze hrvatski investitori. Drustvo za upravljanje smatra da je Fond neposredno povezana

osoba s Drustvom za upravljanje, depozitnom bankom, ¢lanovima Nadzornog odbora i Uprave Drustva za

upravljanje (zajedno ,kljuéno rukovodstvo Drustva za upravljanje”), ¢lanovima uze obitelji kljuénog

rukovodstva, zajednicki kontroliranim drustvima ili drustvima pod znacajnim utjecajem putem ¢lanova Uprave

i Clanova njihovih uzih obitelji, i ostalim investicijskim fondovima kojima upravlja isto Drustvo za upravljanje.

a) Iznosi koji proizlaze iz transakcija s neposredno povezanim osobama

Drustvo za upravljanje
Nadzorni odbor
Depozitna banka

Drustvo za upravljanje
Nadzorni odbor
Depozitna banka
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Imovina

31. prosinca
2014. godine
u kunama

63
63

Prihodi

2014. godine
u kunama

392
392

31. prosinca

2013. godine
u kunama

2013. godine
u kunama

404
404

Obveze

31. prosinca

2014. godine
u kunama

42.350

5.756
48.106

31. prosinca

2013. godine
u kunama

37.906

4.880
42.786

Rashodi

2014. godine
u kunama

486.657
18.823
35.603

541.083

2013. godine
u kunama

438.058
23.624
48.580

510.262
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Breza d.d. — zatvoreni alternativni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjestaji za 2014. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Transakcije s povezanim stranama (nastavak)

b) Naknade isplacene ¢lanovima Nadzornog odbora

MRS 24 koji obraduje objavljivanje povezanih stranaka, zahtijeva i objavu isplacenih naknada klju¢nom

rukovodstvu. Drustvo smatra da Nadzorni odbor Drustva predstavljaju klju¢no rukovodstvo. Uprava Drustva

utvrduje da ¢e se u financijskim izvjestajima za poslovnu godinu od 1. sije€nja do 31. prosinca 2014. objaviti

podatke o naknadama svih ¢lanova Nadzornog odbora:

2014.

Slobodan Runjak
Martina Roncevic
Darko Jambrekovi¢
Ivan Trgo

Ivan Kovac¢

Hrvoje Fajdeti¢
Zvonimir Vukadin
SiniSa Brajci¢

2013.

Slobodan Runjak
Martina Roncevic
Darko Jambrekovi¢
Ivan Trgo

lvan Kovacg
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Ukupna naknada (Bruto Il)

u kunama
1.983
3.966
1.987
2.447
1.983
2.039
2.039
2.379

18.823

Ukupna naknada (Bruto Il)

u kunama
6.897
5172
1.724
6.383
3.448

23.624

Broj dionica

74

45.588
75.162

Broj dionica

74



Prilog 1 — Financijski izvjeSaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisnjih i
polugodisnjih izvjestaja i drugih izvjestaja alternativnog investicijskog fonda

lzvjestaj o financijskom polozaju Obrazac IFP
Naziv AIF fonda: ZAIF Breza d.d.
OIB AIF fonda: 75111210338
Naziv drustva za upravljanje investicijskim fondom: Fima Global Invest
lzvjestajno razdoblje: 01.01.2014 - 31.12.2014
(u kunama)
Konta skupine Pozicija AOP 31.12.2013 31.12.2014
I. Ulaganja
(AOP%76’+(Z od AOP179 do AOP188)) 175 17.676.106 19.523.507
1. Prenosivi vrijednosni papiri (AOP177+A0OP178) 176 15.231.347 18.557.962
30+40 — koji se vrednuju po fer vrijednosti 177 15.231.347 18.557.962
50+80 — koji se vrednuju po amortiziranom trosku 178 0 0
35+51+82 2. Instrumenti trziSta novca 179 0 0
36+37+41+42 3. Udjeli u subjektima za zajedni¢ka ulaganja 180 2.444.758 965.545
34 4. Izvedeni financijski instrumenti 181 0 0
83 5. Depoziti kod kreditnih institucija 182 0 0
00+02+03+04 6. Nekretnine 183 0 0
06 7. Roba 184 0 0
05 8. Poslovni udjeli 185 0 0
86 9. Potrazivanja po danim zajmovima 186 0 0
10. Instrumenti nalik vlasni¢kim instrumentima 187 0 0
gfzgfggfg?‘lggzgg 11. Ostala ulaganja 188 0 0
Il. Novac i nov€ani ekvivalenti
(¥ od AOP190 do AOP192) 189 534.143 458.100
10 1. Nov€ana sredstva 190 534.143 458.100
83 2. Depoziti po videnju 191 0 0
35+51+823+83 3. Ostala kratkoroéna likvidna ulaganja 192 0 0
lll. Potrazivanja
(5 od AOP194 do AOP197) 193 39.226 85.416
130+18 1. Potrazivanja od dividendi i kamata 194 7.196 17.750
11412 2. Potrazivanja s osnove prodaje ulaganja 195 32.030 67.666
14+161 3. PotraZivanja od brokera i danih predujmova 196 0 0
190 4. Plageni troS8kovi buduceg razdoblja 197 0 0
o1 | IV, Ostala imovina 198 20.928 20.367
Ukupna imovina
A (AOP175+AOP189+A0P193+A0P198) 199 18.270.402 20.087.390
990-994 Izvanbilan¢na evidencija aktiva 200 420.094 476.200
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Prilog 1 — Financijski izvjeSaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisnjih i
polugodisnjih izvjestaja i drugih izvjestaja alternativnog investicijskog fonda

Izvjestaj o financijskom polozaju (nastavak) Obrazac IFP
Naziv AIF fonda: ZAIF Breza d.d.
OIB AIF fonda: 75111210338
Naziv drustva za upravljanje investicijskim fondom: Fima Global Invest
lzvjestajno razdoblje: 01.01.2014 - 31.12.2014 (u kunama)
Konta skupine Pozicija AOP 31.12.2013 31.12.2014
I. Obveze placanja
(5 od AOPp202 dé AOP208) 201 332.304 41.849
20+211 1. Obveze s osnove ulaganja 202 294.855 0
260 2. Obveze s osnove isplate udjela 203 0 0
241 3. Obveze prema brokerima 204 0 0
230 4. Obveze za naknade za upravljanje 205 37.449 41.849
270 5. Obveze za naknade za savjetodavne usluge 206 0 0
231 6. Obveze za naknadu za uspjesnost 207 0 0
28 7. Obveze za kamate 208 0 0
Il. Obveze s osnove primljenih zajmova
(AOP210+A0P211) 209 0 0
1. Obveze s osnove primljenih zajmova od
221 banaka 210 0 0
2. Obveze s osnove primljenih zajmova od drugih
222 ugovornih strana 211 0 0
lll. Druge obveze
(> od AOP213 do AOP215) 212 0 0
1. Obveze s osnove prinosa od pozajmljenih
210 vrijednosnih papira 213 0 0
291 2. Prihod buduéeg razdoblja 214 0 0
3. Obveze s osnove isplate dividende i plative
261 raspodijele 215 0 0
+ + + +
22(5)+§gg+§$f+§gg ® | Iv. Ostale obveze AlF-a 216 17.874 35.893
Ukupno obveze AlF-a
B (AOP201+AOP209+A0P212+A0P216) 217 350.178 77.742
(o3 Neto imovina AlF-a (AOP199-A0P217) 218 17.920.224 20.009.648
D Broj izdanih dionica 219 506.000 506.000
E Neto imovina po dionici (AOP218/A0OP219) 220 35,42 39,54
90 Upisani temeljni kapital 221 50.600.000 15.180.000
91 Premija na emitirane dionice/kapitalne rezerve 222 0 0
92 Vlastite dionice 223 0 0
94 Dobit/gubitak tekuée poslovne godine 224 -12.438.760 1.714.760
95 Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 225 -24.228.864 0
Revalorizacija financijske imovine raspolozive za
96 prodaju 226 2.244.717 2.619.381
97 Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite 227 0 0
98 Ostale revalorizacijske rezerve 228 1.743.130 495.507
Ukupno kapital i rezerve
F (X od AOP221 do AOP228) 229 17.920.224 20.009.648
995-999 Izvanbilanéna evidencija pasiva 230 420.094 476.200
Dodatak1
Pripisano imateljima matice 231 0 0
Pripisano manjinskom interesu 232 0 0

42 ZAIF Breza d.d.




Prilog 1 — Financijski izvjeSaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisnjih i
polugodisnjih izvjestaja i drugih izvjestaja alternativnog investicijskog fonda

Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti Obrazac ISD
Naziv AIF fonda: ZAIF Breza d.d.
OIB AIF fonda: 75111210338
lzvjestajno razdoblje: 01.01.2014 - 31.12.2014 (u kunama)
. - 01.01.2013 - 01.01.2014 -
Konta skupine | Pozicija AOP 31.12.2013 31.12.2014
Prihodi
I. Prihodi od ulaganja
(< od AOP234 do AOP236) 233 363.062 496.640
74 1. Prihodi od dividendi i udjela u dobiti 234 336.939 469.565
70 2. Prihodi od kamata 235 26.124 27.075
751 3. Prihodi od najma 236 0 0
73 Il. Realizirani dobici od ulaganja 237 1.133.528 3.210.370
71+72 lll. Nerealizirani dobici od ulaganja 238 31.508 22.807
IV. Drugi prihodi
(AOP240+A0OP241) 239 36.323 33.020
750 1. Prihodi od naknada za pozajmljene vrijednosne papire 240 0 0
71+78 2. Ostali prihodi 241 36.323 33.020
Ukupno prihodi
(AOP233+A0P237+AOP238+A0P239) 242 1.564.421 3.762.8317
Rashodi
63 I. Realizirani gubici od ulaganja 243 11.472.541 322.662
60+62 Il. Nerealizirani gubici od ulaganja 244 26.925 21.620
64 IIl. Umanjenje imovine 245 1.950.695 984.030
693 IV. Naknade za usluge investicijskog savjetovanja 246 0 0
610 V. Naknade za upravljanje 247 438.058 486.657
65 VI. Naknade za depozitara 248 32.345 35.603
VII. Drugi rashodi
(< od AOP250 do AOP254) 249 157.257 197.505
690 1. Administrativne pristojbe 250 0 0
691 2. Profesionalni honorari 251 0 0
692 3. Naknade za skrbnicke usluge 252 0 0
67 4. Kamate 253 0 0
60+61 é’g'26+68+ 5. Ostali rashodi 254 157.257 197.505
Ukupni rashodi
(Z od AOP243 do AOP249) 255 14.077.822 2.048.077
Dobit ili gubitak prije oporezivanja :
(AOP242 — AOP255) 256 12.513.401 1.714.760
Porez na dobit 257 0 0
Dobit ili gubitak 258 -12.513.401 1.714.760

(AOP256-A0P257)
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Prilog 1 — Financijski izvjeSaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisnjih i
polugodisnjih izvjestaja i drugih izvjestaja alternativnog investicijskog fonda

Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti (nastavak) Obrazac ISD
Naziv AIF fonda: ZAIF Breza d.d.
OIB AIF fonda: 75111210338

Izvjestajno razdoblje: 01.01.2014 - 31.12.2014 (u kunama)
Konta - 01.01.2013- | 01.01.2014 -
skupine | oZiciia AOP | 3412.2013 31.12.2014

Ostala sveobuhvatna dobit

Tecajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja 259 0 0
Nerealizirani dobici/gubici financijske imovine raspolozive

za prodaju 260 13.942.356 374.664
Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne

materijalne i nematerijalne imovine 261

Dobici/gubici od instrumenata zastite novéanog tijeka 262

Dobici/gubici s osnove ucinkovite zastite neto

ulaganja u inozemstvu 263 0 0
Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku

pridruzenih poduzetnika 264 0 0
Ukupno ostala sveobuhvatna dobit

(£ od AOP259 do AOP264) 265 13.942.356 374.664
Porez na ostalu sveobuhvatnu dobit 266 0 0
Neto ostala sveobuhvatna dobit

(AOP265-A0P266) 267 13.942.356 374.664
Ukupna sveobuhvatna dobit

(AOP258+A0P267) 268 1.428.955 2.089.424
Reklasifikacijske usklade 269 0 0
Dodatak1

Pripisano imateljima matice 270 0 0
Pripisano manjinskom interesu 271
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Prilog 1 — Financijski izvjeSaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisnjih i
polugodisnjih izvjestaja i drugih izvjestaja alternativnog investicijskog fonda

Izvjestaj o novéanim tokovima (indirektna metoda) Obrazac INTi
Naziv AIF fonda: ZAIF Breza d.d.
OIB AIF fonda: 75111210338
lzvjestajno razdoblje: 01.01.2014-31.12.2014 (u kunama)
Pozicija Ao | Tiloobis | Bidaobia
Dobit ili gubitak 309 -12.438.760 1.714.760
Nerealizirane pozitivne i negativne te€ajne razlike 310 4.583 1.187
Ispravak vrijednosti potrazivanja i sl. otpisi 311 0 0
Amortizacija 312 0 0
Neraspodijeljeni dobici drustava i manjinski interesi 313 0 0
Prihodi od kamata 314 -26.768 -29.400
Rashodi od kamata 315 84 578
Prihodi od dividendi 316 -362.116 -470.730
Umanjenje imovine 317 -1.950.695 -984.030
Povetanje (smanjenje) ulaganja u prenosive 318 1221087 |  -2798.085
Povecanje (smanjenje) ulaganja u instrumente
trziSta novca 319 0 0
Elc;\ézz?gje (smanjenje) ulaganja u subjektima za zajednicka 320 -1.550.680 1.479 214
Povecanje (smanjenje) ulaganja u izvedenice 321 0 0
Povecanje (smanjenje) ulaganja u nekretnine 322 0 0
Povecanje (smanjenje) ulaganja u robu 323 0 0
Povecanje (smanjenje) ulaganja u poslovne udjele 324 0 0
Primici od kamata 325 27.103 29.368
Izdaci od kamata 326 -84 -578
Primici od dividendi 327 402.929 460.191
Povecanje (smanjenje) ostalih ulaganja 328 472.372 -35.636
Povecanje (smanjenje) ostale imovine 329 462 578
Povecanje (smanjenje) obveze s osnove ulaganja 330 294.855 -294.855
Povecanje (smanjenje) s osnove primljenih zajmova 331 0 0
Povecanje (smanjenje) obveza za naknadu za upravljanje 332 3.702 5.300
El(zt\i/\?::;]ie (smanjenje) ostalih obveza iz poslovnih 333 -87.214 17.119
&°g§?&g‘§é‘g'zgfé°;;;g)akt"’“°s“ 334 -13.989.189 -905.020
Primici od izdavanja udjela/ dionica 335 0 0
Izdaci od otkupa udjela/kupnje vlastitih dionica 336 0 0
Isplate imateljima udjela iz ostvarene dobiti/dividenda 337 0 0
Ostali primici iz financijskih aktivnosti 338 -27.501.052 5.732.353
Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti 339 41.443.408 -4.903.376
&°g§?&g‘§;5'zgrfggg§;')h AT 340 13.942.356 828.977
:‘f:g;gg;’f‘fg{fﬁo';‘a“’e"‘e) novca 341 -46.834 -76.044
Novac na poéetku razdoblja 342 580.977 534.143
Novac na kraju razdoblja 343 534.143 458.100

(AOP341+AOP342)
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Prilog 1 — Financijski izvjeSaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodisnjih izvjestaja i drugih izvjestaja

alternativnog investicijskog fonda

lzvjestaj o promjenama kapitala zatvorenog AlF-a Obrazac IPK
Naziv AIF fonda: ZAIF Breza d.d.
OIB AIF fonda: 75111210338
Za razdoblje: 01.01.2014 - 31.12.2014
(u kunama)
Raspodjeljivo vlasnicima matice Raspodjeljivo
Unisani Kanitalne | Viastite Revalorizacija Ostale Zadrzana dobit | Dobit ili gubitak vlasnicima | Ukupno kapital i
Pozicija temeIPni kaital regerve dionice financijske imovine revalorizacijs ili preneseni tekuée godine | Nekontrolirajuéih zezenve
) P raspolozive za prodaju ke rezerve gubitak (razdoblja) interesa

Stanje na dan pocetka prethodne 50.600.000 0 0 -11.697.638 1.743.130 -24.228.864 0 0 16.416.628
poslovne godine
Promjene racunovodstvenih 0 0 0 0 0 0 0 0 0
politika
Ispravak pogreski prethodnih 0 0 0 0 0 0 0 0 0
razdoblja
Stanje na dan pocetka prethodne 50.600.000 0 0 -11.697.638 1.743.130 -24.228.864 0 0 16.416.628
poslovne godine (prepravljeno)
Dobit ili gubitak razdoblja 0 0 0 0 0 0 -12.438.760 0 -12.438.760
Nerealizirani dobici ili gubici od
financijske imovine raspolozive za 0 0 0 13.942.356 0 0 0 0 13.942.356
prodaju
Ostgle nevlasni¢ke promjene 0 0 0 0 0 0 0 0 0
kapitala
Ukupno izravno priznati prihodi i
rashodi prethodne godine 0 0 0 0 0 0 0 0 0
(razdoblja iz prethodne godine)
Pov‘ecanje/smanjenje upisanog 0 0 0 0 0 0 0 0 0
kapitala
Ostale uplate vlasnika 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Isplata udjela u dobiti 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostalg .raspodjele 0 0 0 0 0 0 0 0 0
vlasnicima
Stanje na zadnji dan izvjestajnog
razdoblja prethodne poslovne 50.600.000 0 0 2.244.717 1.743.130 -24.228.864 -12.438.760 0 17.920.224
godine
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Prilog 1 — Financijski izvjeSaji prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodisnjih izvjestaja i drugih izvjestaja
alternativnog investicijskog fonda

lzvjestaj o promjenama kapitala zatvorenog AlF-a

Naziv AIF fonda: ZAIF Breza d.d.
OIB AIF fonda: 75111210338

Za razdoblje: 01.01.2014 - 31.12.2014

Obrazac IPK

(u kunama)

Raspodjeljivo vlasnicima matice

Revalorizacija

Raspodjeljivo

Upisani Kapitalne Vlastite fuapelishe el Zgggf |rII|a DOII:::ai:(i VeI Ukupno kapital i rezerve
Pozicija pis . P o imovine revalorizacijske . au . nekontrolirajuci P P
temeljni kapital rezerve dionice o preneseni tekuée godine o
raspolozive za rezerve . X h interesa
. gubitak (razdoblja)
prodaju
Stanje na dan pocetka tekuce 50.600.000 0 0 2.244.717 1743130 |  -36.667.624 0 0 17.920.224
poslovne godine
Pro_r_njene racunovodstvenih 0 0 0 0 0 0 0 0 0
politika
Ispravak pogreski prethodnih 0 0 0 0 0 0 0 0 0
razdoblja
Stanje na dan potetka tekuce 50.600.000 0 0 2.244.717 1.743.130 -36.667.624 0 0 17.920.224
poslovne godine (prepravljeno)
Dobit ili gubitak 0 0 0 0 0 0 1.714.760 0 1.714.760
razdoblja
Nerealizirani dobici ili gubici od
financijske imovine raspolozive 0 0 0 374.664 0 0 0 0 374.664
za prodaju
Ostgle nevlasni¢ke promjene 0 0 0 0 0 0 0 0 0
kapitala
Ukupno izravno priznati
prihodi i rashodi tekuc¢e godine 0 0 0 0 0 0 1.714.760 0 1.714.760
(tekuéeg razdoblja)
Povecanje/smanjenje upisanog -35.420.000 0 0 0 -1.247.623 36.667.624 0 0 0
kapitala
Ostale uplate vlasnika 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Isplata udjela u dobiti 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostalg ‘raspodjele 0 0 0 0 0 0 0 0 0
vlasnicima
Stanje na zadnji dan
izvjesStajnog razdoblja tekuce 15.180.000 0 0 2.619.381 495.507 0 1.714.760 0 20.009.648

poslovne godine
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Prilog 2 — Usklada financijskih izvjeStaja u skladu s MSFI i izvjeStaja prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodisSnjih
izvjestaja i drugih izvjestaja alternativnog investicijskog fonda

u kunama
lzvjestaj o financijskom poloZaju
Reklasifikacija P Ve
- Pre.m.a prenosivih Rek'la5|f|kacua Rekliflflk?c”a Reklasifikacija Reklasifikacija Prema MSFI .
Pozicija Pravilniku . R udjela UCITS potraZivanja od . N h Naziv
R vrijednosnih ostale imovine ostalih obveza 31.12.2014.
2014. godine R fondova kamata
papira
Novcana sredstva 458.100 458.100 | Novac i novcani ekvivalenti
Prenosivi vrijednosni papiri: 18.557.962
- koji se vrednuju po fer 18.557.962 -18.557.962
vrijednosti
Udjeli u subjektima za 965.545 -965.545
zajednicka ulaganja
18.557.962 965.545 4.589 63 19.528.159 | [Inanciiska imovina raspoloziva za
prodaju
Potrazivanja od dividendii 17.750 -4.589 13.161 | PotraZivanja za dividendu
kamata
Potraz.lvanja s gsnove 67.666 67.666 Po“trazwan!a s ospove prodaje
prodaje ulaganja vrijednosnih papira
Ostala imovina 20.367 -63 20.304 | Ostala potraZivanja fonda
Ukupna imovina 20.087.390 20.087.390 | Ukupnaimovina
Obveze za naknade za 41.849 41.849 | Obveze prema Drustvu za upravijanje
upravljanje
Ostale obveze AlF-a 35.893 -5.781 30.112 | Ostale obveze
5.781 5.781 | Obveze prema Depozitnoj banci
Ukupno obveze AlF-a 77.742 77.742 | Ukupne obveze
Neto imovina AlF-a 20.009.648 20.009.648 | Neto imovina fonda
Broj izdanih dionica 506.000 506.000 | Brojizdanih dionica
Neto imovina po dionici 39,54 39,54 | Neto fonda imovina po udjelu
Upisani temeljni kapital 15.180.000 15.180.000 | Upisani temeljni kapital
DObIt/gUbltak. tekuce 1.714.760 1.714.760 | Zadrzana dobit/(preneseni gubitak)
poslovne godine
Revalorizacija financijske Revalorizacijske rezerve financijske
imovine raspoloZive za 2.619.381 2.619.381 | . . ! . . 4
h imovine raspoloZive za prodaju
prodaju
Ostale revalorizacijske
495.507 495.507 | Ostale rezerve
rezerve
Ukupno kapital i rezerve 20.009.648 20.009.648 | Ukupni kapital i rezerve

48 ZAIF Breza d.d.




Prilog 2 — Usklada financijskih izvjeStaja u skladu s MSFI i izvjeStaja prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisSnjih i polugodisSnjih
izvjeStaja i drugih izvjestaja alternativnog investicijskog fonda (nastavak)

lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

(u kunama)

Pozicija

Prema Pravilniku

Netiranje nerealiziranih i
realiziranih dobitaka i

Reklasifikacija
drugih prihoda i

Prema MSFI 2014. godina

Naziv

2014. godine gubitaka od ulaganja drugih rashoda
Prihodi
I. Prihodi od ulaganja 496.640
-Prihodi od dividendi i udjela u dobiti 469.565 469.565 | Prihod od dividendi
-Prihodi od kamata 27.075 27.075 | Neto prihod od kamata
I. Realizirani dobici od ulaganja 3.210.370 -3.210.370
IIl. Nerealizirani dobici od ulaganja 22.807 -22.807
Neto realizirani dobici/(gubici) od financijske imovine
2.888.895 12 2.888.907 | raspoloZive za prodaju
Neto gubici od tecajnih razlika pri preracunavanju
-12.910 monetarne imovine i obveza denominiranih u
-12.910 | stranim valutama
IV. Drugi prihodi 33.020 -29.712 3.308 | Ostali prihodi
Ukupno prihodi 3.762.837
Rashodi
I. Realizirani gubici od ulaganja -322.662 322.662
Il. Nerealizirani gubici od ulaganja -21.620 21.620
IIl. Umanjenje imovine -984.030 -984.030 | Umanienje vrijednosti financijske imovine
raspoloZive za prodaju
V. Naknade za upravljanje -486.657 -486.657 | Rashodis osnova odnosa s Drustvom za upravljanje
VI. Naknade za depozitara -35.603 -35.603 | Naknada depozitnoj banci
VII. Drugi rashodi -197.505 197.505
-25.220 -25.220 | Transakcijski troskovi
-129.675 -129.675 | Ostali poslovni rashodi
Ukupni rashodi 2.048.077 677.155 | Tro3kovi poslovanja
Dobit ili gubitak prije oporezivanja 1.714.760 1.714.760 | Dobit/(gubitak) prije oporezivanja
Porez na dobit 0 0 | Porez na dobit
Dobit ili gubitak 1.714.760 1.714.760 | Dobit/(gubitak) nakon oporezivanja

49 ZAIF Breza d.d.




