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Godi5nje izvje56e poslovodstva FIMA Global Invest-a o
posfovnom rezultatu ZIF-a Breza d.d, za 2013.godinu

Vruednost neto imovine Fonda na dan 31. prosinca 2013, godine jznosila je
77.92O.224 kuna. Neto vrl jednost imovlne Fonda po dionici iznosila je 35,42
KUna ,

Prihodi od ulaganja iznosil i  su 1.363.765 kuna od iega su 336.939 kuna prihodi
od dividendi, 889,739 kuna realizirani dobici od prodaje f inancijskih
instrumenata, te 137.087 kuna prihoda koje i ine tedajne razl ike, prihode od
kamata i ostale prlhode. Rashodi Fonda iznosil i  su ukupno 13,807.107 kuna oo
aega su 2.809.876 kuna realizirani gubici od prodaje f inancijskih instrumenata
i negativne tedajne razl ike. 438.058 kuna naknada druitvu za
upravljanje,10,414.652 kuna umanjenje imovine dok se ostatak troikova u
iznosu od 144.521 kuna odnosi na naknadu depozitnoj banci, transakcijske
troikove , naknade alanovima Nadzornog odbora i ostale dozvoljene troskove
fonda,

Struktura ulaganja u ukupnoj imovini Fonda na dan 31. prosinca 2013,
sastojafa se od 51,95o/o domaiih dionica, 2,12o/o domaiah korporativnih
obveznica, 8,75olo domailh otvorenih investici jskih fondova, 29,33o/o inozemnih
dionica,4,63 o/o inozemnih otvorenih investici jskih fondova te 3,22olo novaanth
sredstava i potraZivanja.

U 2013. godlnj trgovanje na Zagrebaikoj burzi ni je znaaajni je odstupalo od
godine ranije. Tako je redovan promet dionicama bio 6,8olo manji a sveukupnl
promet je sni)en za samo 1,2olo zahvaljujut i  veltkom rastu prometa
strukturiranim proizvodima (cert i f ikatima) iblok prometu. Unatoi padu u
posljednjem tromjeseaju na godi6njoj su razini kl juini indeksi burze zabil je; i t i
rasU CROaEX od 3,1yo te CROaEXIo od 2,4o/o. Od sektorskih indeksa najbotje
su rezuftate ostvari l i  CROBEXturist (+40,7o/o) te CROBEXtransport (+22,2olo)
dok je najvei i  pad bi l jeZio CROBEXkonstrukt indeks od -74,2o/a,

Fond je bio fokusiran na dionice iz turist i ikog, f inancijskog i sektora industri je
na Zagrebaakoj a Ljubljanskoj burzi. U portfel j  fonda kupljene su dionice
Ericsson Nikola Tesla d.d., Kondar d.d., Jadranke d.d., Croatia osjguranja d.d.,
HUP Zagreb d.d., Arenaturista d.d., pozavarovalnice Sava d.d. petrola d,d..
Zagrebaake banke d.d, Krke d,d. a Valamar Adria hotdinga d.d. Vri jedi
spomenuti ikupnju udjela o otvorenom mjeBovitom fondu Li l ium balanceo u
Bosni iHercegovini.

U istom razdoblju prodavane su dionice Jadroplova d.d,, Hrvatskog Telekoma
d .d . ,  Du re  Dakov i i a  d .d .  Be l j a  d .d . ,  pe t rokemi je  d .d . ,  iAD  p las t i ka  o .o ,
IzvrSene su i kupnje i  prodaje pozici ja u dionicama Telekoma Slovenaje d.d. te
Krke d.d.

Uprava FtrMA Global lnvest d.o,o.

Kristina Kostel
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IzJava osoba odgovornih za sastavEanie godi5nieg
izvjeStaja

Ovom lzjavom, sukladno zakonu o tril6tu kapltala lzjavuulemo da Je prema naSem
najboUem saznanju

set flnancusklh lzvjeitaja ZIF-a Breza d'd' za razdobue 01'01'2013 - 3-1'12 2013'
godine, iastavlien uz primJenu odgovarajuilh standarda . financijskog
LvieScivania, te iaje cjelovit I iatinlt prikaz imovlne i obveza, gubitaka i dobltaka'
flnancuskog poloiaja i poslovanja izdavateua.

Medu lzvlegtaj poslovodstva sadril lstlnlt prlkaz razvoja poslovanja I poloZaj
izdavatelj; uz;pis najznaiajnljlh dzika I neizvlesnostl kojlma Je Fond lzlozen'

Andrea Potrebica

lf,t*/ra
Vodltelj Back office-a

Krlstina Kostel

I  / t/"urel
UPrava



Nadzornl odbor Zaworenog Investlc|Jskog fonda s Javnom ponudom Breza

dioniiko drugwo, sa sjediStem u Vara:dlnu, Stanka Vraza 25, MBSI

070003693, OIB:75111210338 (u daunjem tektu: Fond), na svojoj sjednici

dana 15. travnja 2014 9. donlo Je sluededu

ODLUKU

o uwrdivaniu financiFkih lzvJeStrit za 2013. godlnu

5a slued€6lm dltelov|ma:

Utvrduju se godltnjl financuski izvjestaJl I to:

l.Izvjegtaj o flnancDskom pololaju sa zbrojem pozlcue aktlve, odnosno paslve
18,270.402,24 kn

2. IzvjeStaj o sveobuhvatnoj dobitl s pozicljama:
- ukupni prlhod 1.368.347,80 kn
- ukupni rashod 73.807.LO7,77 kn
- gubitak 12.438.759,97 kn

3. Izvjeltaj o novEanom toku

41. IzvjeStaj o promjenama kapitala (glavnice)

5. Blljeske uz flnancljske lzvJettaje za 2013.godlnu,

U Varazdinu, 15. travnja 2014. 9.

Predsjednik nadzornog odbora

ZIF Breza d.d,i
E stankavtaz,rs.
l42o00v.r . rdD
: H'vabka
| + 3os lz 660 9oo
6 . + 3€6 a2 660 9r9

t . 'nroOl9, hl

Ivan Trgo



Uprava zatvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom Breza dioni'ko

dru5tvo uz suglasnost Nadzornog odbora, sa sjediltem u Varazdinu, stanka

Vraza 25, MBS: 070003693, oIB: 75111210338, (u dalinjem tekstu: Fond)'

podnosi Glavnoj skupstini Fonda slijededi

PRITEDLOG ODLUKE

o pokridu (pruenosu) gubitka za 2013' godinu

Gubitak za 2013. godinu u iznosu od L2.43A'759 '97 kn prenosi se u

slijedeie porezno razdoblje.

U Varaidinu, 15. travnja 2014. 9.

Uprava Fonda:

Kristlna Kostel
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BREZA d.d.
ZATVORENI INVESTICIJSKI FOND

S JAVNOM PONUDOM

Financiiski izvjeStaii

za godinu kola je zavrsila 31, prosinca 2013.

zqjeono s rzvjeslarem neovtsnog revtzora
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SadrZaj

Odgovomost za f inancijske jzvjeStaje

zvjeslal nezavrsnog revtzora

Evlesral o financuskom polozatu

lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

kvieatai o novaanom toku

Stfanica

1

2-3

4 5

6

7

8

9-43

b,i)Stai o promjenanra glavnice

EfllesKe uz nnancusKe rzvleslale

Brera d.d zatvoreni inveslicijskifond slavnom ponudom
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Odgovornost za flnqncijske izljeStaje

Uprava FllVlA Global lnvesl a d o.o. za upfavllanie investiciskinr fondovima ( Dru6tvo') du:na je pobrlnuti se da

za svaku financijsku godinu budu sastavljeni linancijski izvjestaji Breza d d zatvorenog invesiicijskog fonda s

javnom ponudom ("Fond") u skladu s Zakonom o zatvorenjm investicijskim fondovima (NN 16/ l3) i Pravi riihom

ostruktut i isadrzajugodisnj ihipo|ugodisnl |hizvjestajaidrugihizvjestajaaternat ivnoginvestrcr ls l .ogfonda

(NN 142113) Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga ('HANFA ), koji pruzaiu istinit i fer pregled stanla

u Fondu, kao i njegove Iezu tate poslovanja za navedenu godinu

Nakon p.ovedbe oclgovaraju6eg istra:ivania, uprava Drustva odekuje da ae Fond u dogledno vrlieme

raspolagati odgovarajuiim resursima, te stoga i dalje usvaia nadelo vremenske neogranl6enosti poslovanla prl

saslavl jarJu frnar ciFkih izvjeStaia

Odgovornosti tlprave Druitva pri izradifinanciskih lzvjestaja obuhva6aju sljedeae:

- odabir i dosljednu primjenu oclgovarajuaih ra6unovodstvenih politikai

. davanle opravdani_ | razooril h o-osudbi i procjera

. postupanje u skladu s va2e6im ra6unovodstvenim standafdima uz objavu iobfazlozenje svih materijalno

znaaajnih odstupania u financijskim izvjeataiima L

, sastavljanje financLjskih izvjeataja pod pretpostavkom vremenske neogranidenosti poslovanja, osim ako

pretpostavka da 6e Fond nastaviti poslovanie nije primlerena

Uprava Dnrstva je odgovorna za vodenie odgovarajucih raaunovodstvenih evidencija' koje u svakom trenuiku s

opravdanorn toanoi6u prikazuju financijski polozaj Breza d.d zatvorenog nvestictskog fonda s javnom

ponudom, i dUzna je pobrinuti se da flnancijski izvjestaji budLr u sk|adu S Zakonom o zatvorenim investlci]skim

fondovinra (NN 16/13) iPravilnikonr o strukturi isadrzaju godiinjrh ipolugodisnjih izvieiiaia idrugih izvleslaja

alternaiivnog investicijskog fonda (NN 142113) Pored toga, Uprava Drustva ie odgovoma za duvanje imovine

Fonda le za poduzirnanje opravdanih koraka za sprjeaavanje i olk vanje prLjevare I drlglh nepravilnosti

Potpisano u ime Uprave

zatvoreni investicijski f ond

Kristina Kostel

S|anka veza 25

42000 Varazdin

Republika Hruatska

31. ozuika 2014. godine

FllVlA Gobal Invesia d.o.o. za upravljanje jnvesiicijsklm fondovima za Breza dd

s javnom ponudom:

FNA GLOAAL IN\JESI d O O

zrrpJ?fl jeiF fi G;ticis kim f ondovi ma

Breza d.d. zatvoreni investicijski fond sjavnom ponudom
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Deloitte.
10 000 Zagreb

OIB:11686457780

Tel:+385 (0) 1 2351 900
Fa* +s85 (0) 1 2351 999

lzvjestaj neovisnog revizora

Dionicadma Breza d.d., zalvorenog investici.iskog fonda s javnom ponudom:

Obavili smo reviziju financijskih izvjestaja Breza d.d. zatvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom

C'Fond'J, koji se sastoje od izvjesiaja o financijskom potozaju na dan 31. prosinca 2013. godine i izvjestaja o
weobuhvatnoj dobiti, izvjestaja o novdanim tokovima i izvjestaja o promjenama glavnice za godinu koja je tada
zawSila, te sa.Zetog prikaza znaaajnih raEunovodstvenih potiiika i b:lje:aka uz financijske izvjestaje.

Wovomost Upmve za financijske izvjeitaje

@ovomost za sastavljanje i objektivan pdkaz nekonsolidiranih ijnancijskih izvjestaja sukladno Zakonu o
ir ediciiskim fondovima (NN 'i6/13) i Pravilnikom o strukturi i sadr:aju financijskih izvjeitaja zatvorenih
lwediciiskih fondova (NN 141l'13) te unutarnje kontrole koje uprava ddi neophodnima za sastavtjanJe
frtanojskh izvjestaja b€z matertalno znaeajnih pogreiaka u prikazu uslijed prijevare ili pogreSke snosi uprava.

Odgovomosl revizon
NaSa je odgovomost izraziti neovisno miiljenje o financijskim izvjestajima na temetju nase revizije. Reviziju
smo obavili u skladu s lvlealunarodnim revizijskim standardima. Navedeni standardi nalaZu da oostuoamo u
skladu s etidkim p€vilima te da reviziju ptani€mo i obavimo kako bismo se u fazumnoj mjeri uvjerili da
financijsk izvjestajine sadr:e materijalno znaaajne pogreske u prikazu.

Revizija ukljuduje primjenu postupaka kojima se prikuptjaj! revizijski dokazi o iznosima idrugim podacima
objavljenim u financijskim izvjestajima. Odabif postupaka zavisi od prosudbe €vizora, uktju6uju6i i procjenu
rizika matertalno znaiajnog pogresnog prikaza financijskih izvjestaja, bilo kao posljedica pfijevare ili pogreske.
U procjenjivanju tizika, rcyizor procjenluje inierne kontrote koje su retevantne za sastavljanje te objektivno
prezentiranje tnancijskih izvjestaja kako bi odredio revizijske postupke primjerene danim okotnostima, a ne
kako bi izrazio misljenje o udinkovitosti internih kontrola u Drustvu_ Revizjja takoder uktjlduje iocjenjivanje
primjerenosti ra6unovodstuenih politika koje su primijenjene te znadajnih procjena Uprave Druafua, kao i
prikaza financiiskh |zViestaia J cielini.

lJvjercni smo da su revizijsk dokazi koje smo prikupili dostatni i pfimjereni kao osnova za izrazavanje naseg
miSlienia.

Drugtoo upisano u sudsk resisrar TrsoEdkos suda u zaqrebur MBs 030022053; optaa€n lgnelni kapilat: 44
oanio orett and Bran sav \xaanik i.radudb.nka@unrno 2360000
1101396313;SW|FTCode:ZABAHR2X]BAN:HR272360000110139 Radkoga6,tOOOOZaqreb r.
radudbankaccountno.23.400091110093294:SWrFTC.de:PBZGHR?XIBAN:HrcA23400091110093294
P.rinjska 5e, 10 000zesrcb r. €.

sjeverne cke ( aorno " uK privab mmpa ny I mi'ed by sua€niee ), i mrcri qesdih danova od kojih te $a
subj6kr. Morimo p.sFd'e M.de oiirs.om/hr/o{aha z debrjni opis Fzm sh*rlE Debine roudhe rohmahu Lim red i njooov h &nkj dranica.



lzvjestaj neovisnog revizora

Dioniaar;ma Breza d.d., zatvorenog investicijskog fonda s.iavnom ponudom (nastavak):

Osnova za kvalfikaciiu

Fond na dan 31. pfosinca 2013. goorne nije pnznalo odgoalene poreze sukladno Mealunarodnom

radunovodstvenom standardu 'l2i Porezi na dobit ("MRS 12), Fond bi trebao priznatj odgodenu poreznu

imovinu u iznosu od 3,616 tisu6a kuna koja,se odnosi na trajno umanjenje imovine te odgoclenu poreznu

obvezu u visini od 449 tisu6a kuna koja se odnosi na pozitivne revalorizacriske fezerve. sliiedom navedenog

odgodena porezna imovina na dan 31. prosinca 2013. godine je podcijenjena za 3 616 tisu6a kuna a odgodena

porezna obvezaza 449 iisuia kuna.

Kvalifrciano Mi'Iienje

prema na6em misljenju, osim efekata na financijske izvjeataje opisanih u prethodnom odlomku, financiiski

izvjeatajifer prezentiraju, u svim zna6ajnim odfednicama, financijski polozaj Fonda na dan 3l prosinca 2013

godine, njegovu financijsku uspjeinost i niegove novdane tokove za godinu koja je tada zavrsila u skladu

zakonom o investicrjskim fondovima (NN 16/13) i Pravilnikom o struKuri i sad*aju financiiskih izvjestaja

zatvofenih investiciiskihfondova {NN'141/13)

Deloitterd.p.o.

Bran/sl{y]!rtacnik, lvtasteni
I I ' : a  l

t\J'uls'L
zagreb, Republika Hrvatska

31 ozujka 2014. godine

revizor i Predsjednik UPrave

"4, '



lzvjeStaJ o financijskom polozaju

Na dan 31.  pros inca 2013.  godine
(svi iznosi su izra2eni u kunama)
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PozicUa imovine

FINANCIJSKA IMOVINA
Noviana sredstva i novdani ekvivalenti
Financijska imovina raspolo:iva za prodaju
OSTALA II/IOVINA
Potrazivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira jostala
potrazivanja
Poiraiivanja s osnove dividendi, novdanih depoziia I otplata

Ostala potrazivanja fonda
Potraiivanja po steaenoj kamati iostata imovina
UKUPNA IMOV]NA

FINANCIJSKE OBVEZE
Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire iostale obveze
OSTALE OBVEZE
Obveze prema dnrstvu za upravljanje fondovinra
Obveze prema depozitnoj banci
Obveze s osnove dozvoljenih troskova fonda
Ukupno kratkorodne obveze

Biljeaka

5

31.12.2012
16.485.730
1.085.379

15.400 351
69.734

43.509
21.343
4.882

16.555.464

31.12_2013
18.2't0.249

534.143
17.676.146

60 .153

32.030

2.605
20.881
4.631

,18,270.402

138.835
34 491
4 .137

104.201
138.835

294.855
294.855

37.449
4 881

1 2 . 9 9 3
350.178

Breza d.d. zalvoreni investicilski fond sjavnom ponudom



lzvjedtaj o financijskom polozalu (nastavak)

Na dan 31 .  pros inca 2013 godine

(svi iznosi su izrateni u kunama)
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Neto imovina fonda

Broj izdanih dionica

Neto imovina po dionici

KAPITAL
Upisaniiemeljni kapital

Premija na emitirane dionice/kapitalne rezerve

\/astite dionice
Zakonske rezerve
Revalorizacijske rezerve f inancrjske imovlne raspoloZive
za pKtdaju

Revelorizacljske rezerve instrumenata zaSlite

Z;dr26ni gubitak iz prelhodnih razdoblja

Gubl€k iekuie inancijske godine

Ukupno r.apital i rezerve

B' l jeSka 31.12.2012

16.416.629

506.000

32,44

50 600.000

1 . 1 4  B ;

(11 697.638)

(20.273 7O5)

31.12.2013

17.920.224

506.000

35,42

50 600.000

1.743130

2 . 2 4 4 . 7 1 7

(24 228.863)

(12.438.764J

46.416.629 '17.920.224

Bilieske u nastavku aine sastavnidlo ovih financiskih izviestaja

Financtske izvjestaje odobrila ie ljprava Fl rA Global lnvesta d o.o za upravljanie investiciiskim fondovima

dana 31. o;uik 2014. godire

Krislina Koslel

Predsjednica Uprave

luEFiMA-l
<F, I

FIMA GLOBAL INVES' d,O.O.

Breza d.d. zatvoreni investicijski fond sjavnom ponudom



lzvjestaj o sveobuhvatnoj doblti

Za godinu koja je zavrSila 31 . prosinca 2013.
(svi iznosi su izra:eni u kunama)
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PRIHODI OD ULAGANJA
Realizirani dobiciod vrjednosnica raspoloziv h za prodaju

Prihodi od kamata
Poziiivne ie6ajne raz ike od monetarnih financiisk h
insirumenata (isklju6uju6l vrijednosne papire)

BiljeSka

1 1
1 0

I

2012.

393.227
9.765

1 5  6 5 8
251.766

311

2013.

889.739
2 6 . 1 2 3

36.323
336.939
74.641

RASHODI
Reatiziranr gubici od vrjednosnica raspolozlvlh za proclalu
Negativne te6ajne razlike od monetarnih financijskih
instrumemta (iskljuaujuii vrijednosne papire)

Rashodi s osnova odnosa s drustvom za upravlianje
Naloada depozihoj banci
Tr€rls€kciFki lroskovi
l..krtanFnie imovine
ostali drzvolltni troskovi fonda

Ukupno iashodi

Neto gubitak od utaganja u financijske instrumente

Neto tec€jne razlike od ulaganja L vr'Jedno-1e papire

Dobit ili gulritak prije oporezlvanja

Porez na dobit

Gubitak teku6e godine

Osbla sveobuhvatna dobit

Nerealizirani dobici financijske imovine raspolozlve 2a prodaiu

Ukupni sveobuhvatni gubitak

Biljeske u nastavku aine sastavni

Prihodi od dividendi
Oslali prihodj

Ukupnb pr ihodi od ulaganja

Financijske izvjestaje odobrlla je Uprava FIMA Global

dana 31. oZujka 2014. godine.

Kristina Kostel

20.94l.263

12o.273 -5361
(16e)

120.273_705\

120.273.7Os1 112.438.7601

(7.251.s30)

670.727 1.363.755

1 1

1 2

1 3

10 079 238

29.934
544.776

39.711
10.394

14.145.644
94.566

2.764.795

45.081
438.058

32.345
16.235

10.414.652
95.94'1

13.AO7.107

112.443.342)
4.582

(12.438.760)

13.O22.175 13.942.356

1.503.596

dio ovih financiskih izvjeStaja.

Investa d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima

FIMA GLOBAL lNvgSI d o o

Breza d.d. zatvoreni investicijski fond sjavnom ponudom



lzvjestaj o novdanom toku

Za godinu koja je zavraila 31. prosinca 2013
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svi iznosisu izraZeniu kun

Pozicija

Nov6ani tok iz poslovnih aktivnosti

Dobit iii gubitak prije oporezivanla

Nerealizirane pozitivne i negativne leaaine razlrke

Prihodiod kamata
Rashodi od kamata
o-ihod'od divide'rdi
umanjenje f inancijske imovine
Pove6anje (smanjenje) financijske imovine raspolozive za
prodaJu

Primici od kamata
lzdaci od kamata
Pdmici od dividendi
Povecrnje (smanjenje) potrazivania s osnove prodaj€
vntednosnih paprra osla'a oolaT vanla
Poveaanie (smanienje) ostalih potrazivanja iz poslovnih

BiljeSka 2012.

112.349.5731
QA.213.705)

(16e)
(s.803)

265
(255.781)

( 1 0 1 4 5 . 6 4 4 )

1 8 1 3 8 . 5 8 9
4.434
(265)

215.173

(45)

(14.737)

(8.285)

13.022.175

13.O22.175

2013.

114.493.5921
(12.438 .760)

4.542
(26 768)

a4
(362.116)

(a 414 652)

8 .  r  3 4 . 3 1 5
27 143

(84)

402.929

(32.030)

462

294.855

3.702

(87.214)-

13.942.356

13 942.356

Povecanje (smanjenje) obveze s osnove ulaganja u
wijednosne papire i ostale obveze
Povedanje (smanjenje) obveza prema drustvu za
upravljanje i depozitnoj banci
Povecanje (smanjenie) ostalih obveza iz poslovnrh
aktivnosta
Plaeen porez na dobit
Novaani tok izfinancijskih aktivnosti

Pflnrici/Ldao od ;70ava.lta/povlaaen.a dion c?

lsplaaene dividende
Poveeanje (smanjenje) ostalih f inancijskih aktivnosii
Neto poveCanje {smanjenje) novca i nov6anih

Novac i noveaniekvivalenti 4a poaetku razdoblja

Novac i novdani ekvivatenti na kraju razdobta

Financijske izvjeataje odobrila

dana 31. ozujka 2014. godine.

K stina Kosiel

aktivnosli

Predsjednica

412.777

1.085.379

(5s1.235)

1.085.379
534.143

672.602

Bilieske u nastavku iine sastavni dio ovih financijskih izvjeslaja

je Uprava FIMA Global Investa d.o o. za upravljanje lnvesticriskim fondovima

Aa"l FIMA GLOBA,L INVEST d o.oFiMA
d$?

Breza d.d. zatvoreni investiciiski fond sjavnom ponudom
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BiljeSke uz f inancijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31 . prosinca 2013.
(Svi iznosi su izra2eni u kunama)
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1 . OPCI PODACI

Djelatnost

Djelatnosii zatvorenog investicijskog {onda Breza d.d. je pfikupljanje nov6anih sredstava iimovinskih slvarl

javnom ponudom svojih neogranideno prenosivih dionica iulaganja tih sredsiava uz primjereno Lrvazavanje

nadela sigurnosti, profltabilnosti, likvidnosti i razdiobe rizika. Odobrenje za osnivanje zalvorenog investicijskog

tonda.ZlF Bteza ionda izdala je Kornisija za vrijednosne papire Republike Hrvatske dana 10. rujna 1999

godrne.

Drustvo 7a upravljanje Fondom

U sktadu sa Stalutom i Prospektom Fonda i odredbama Zakona o altemativnim rnvestiojskrm iondovrma

{ kon"), Fondom upravlja Fl[rA Global Invest d.o.o. za upravljanie inveslicijskim fondovima ("DruStvo") sa

sjedatem u Vara:dinu. Drustvo je registrirano na Trgovaakom sudu u Varazdinu dana 3. lisiopada 2003.

godine. Upisanii uplacenr lemelt'1 lapital drJsrvd iznosr I 000 000 lLra.

Sukladno zakonu, Dtustvo Fondu zaradunava naknadu za upravljanje u visini od najvlse 2,50% godisnje od

imovrne Fonda umanjene za iznos obveza Fonda s osnove u aganja.

Depozitna banka

Sukladno zakonu, DrLrstvo treba odabrati depoziinu banku (,Depozltna banka ). Pored usluga pohrane

zasebne imovine ivodenja posebnog raduna za imovinLr Fonda, Depozitna banka izvrsava naloge Drustva u

vezi s tBnsakcijama s vrijednosnim papiritra i drugom imovinom, te vodi raduna da je izradun neto vrijednosii

imovine u Fondu obavljen u skladu sa zakonskom regulativom, te Prospektom i Slaluiom Fonda Depoziha

banka Fonda je Socieie Generale Group - Splitska Banka d.d. Split, Rudera Boskoviaa 16 SulLadno zakonu,

Depozitna banka zaradunava naknadu za svole usluqe u visini od 018 % qodisnje od imovine Fonda

umanrere za r/no, obve/a Fonda s osnove ulagania

Breza d.d. zalvoreni investiciski iond s javnom ponudom



Biljeske uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavr5jla 31. prosinca 2013.
Svi iznosisu izraZeni u kunam
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1. oP6r PoDAct (NASTAVAK)

Strategia ulaganja

Sukladno Prcspekiu i Statutu Fonda slralegija ulaganja Fondaje sljedeca:
vlasnidke vrijednosne papire kojima se irguje na burzama u Republici Hrvatskoj, Crnoj Gori, Federaciji
Bosne i Hercegovine, Makedoniji, Srbijt.i Repubtici S|pskoj, na buzama ili drugim trzistima u zemljama
clanicama EU, OECD"a, CEFTA-e i ZND (Zajednica Neovisnih Dr:ava), te u drugim zemlama sa
trzistima kapitala u Ezvoju, bez ograniaenja;
duzniake vrijednosne papire kojima se trguje na buzama u Republici Hrvatskoj, Crnoj cori, Federacti
Bosne i Hercegovine, lvlakedoniji, Srbiji i Republici Srpskoj, na burzama ili drugim tr:islima u zemuama
alanicama EU, OECD-a, CEFTA-e j ZND (Zajednica Neovisnih Dr:ava), te u drugim zemuama sa
Hislima kapitala u razvoju, do 30o/o imovine Fonda;

. dionice i udjele investic,ijskih fondova, pod uvjetom da naknada za upravljanje u tim fondovima ne
prelazi3,5%, do 30% imovine Fonda;

prava na stjecanje dionica, do 30% imovine Fonda; i

opcijske iterminske poslove isktjubivo ri svrhu osiguranja potra:ivanja i zaslite imovine Fonda.

Osobe odgovorne za poslovanje Fonda

Uprava

Kristina Koslel- 6lan Uprave drustva Flt\4A Global Invest d.o.o. od 16.5.20j2.
2a.o1.2013.

Peiar Brki6 - alan UpEVe drustva Flt\,4A Globat Invest d.o.o. od 24.0.1.2013.
Lidija Vesenlak - dlan Uprave drustva FIMA Gtobat Invest d.o.o. do 02.07.2013.

predsjednik Uprave od

Nadzomiodbor

lvan Trgo - Predsjednik NO ZIF-a Breza d.d. od 13.srpnia 2011.

lvan Kovai -  c lan NO ZIF-a Breza d.d. od 13.srpnja.2o11.

Darho Jar.brekovid - zamjenit Predsjednika NO ZtF-a Bteza d.d od 23. tistopada 2012.
Slobodan Runjak - alan NO ZtF-a Breza d.d. od 23. kolovaza 2012.

Martina Ronievii - dlan NO ZIF-a Breza d.d. od 23 . kotovoza 2012.

Breza d.d. zatvoreni investicijskj fond s javnom ponudom 1 0



BijeSke uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrii la 31. prosinca 2013.
(Svi  iznosi su izraZeniu kunama)
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2 . SAZETAK TEMELJNIH RAEUNOVODSTVENIH POLITIKA

lzjava o sukladnosti

| ,nancrjskr rzueslal pr premlreni slr Lr skladJ s

Pravilnikom o strukturi i sadrzaju godisnjih

investicijskog fonda (NN 142l:13).

Zakonor. o allernalivnim investicjjskim fondovima (NN 16/13) i

i polugodiSnjih izvjestaja i drugih izvjestaja alternativnog

Raaunovodstveni propisi HANFA-e temelie se na lvledunarodnim standardima financijskog zvjeStavanja

Osnova sastavljanja

Gvi financtski izvjestaji pfipremljeni su na osnovi fer vrijednosti za financiisku imovinu i financijske obveze po

:er vntednosli kroz ra6un dobti i gubitka i derivativne financijske instrumenle Ostala financljska imovina i

obi/eze iskazani su po amortiziranom trosku ii povjesnom tro6ku te pod pretpostavkom vrernenske

n€og.anrienostr poslovanja

Raiunovodstvene procjene

Pakaz financtskih izvjeataja zahtijeva od Uprave da daie procjene j preiposiavke koie utjeau na iskazane

iznose imovine, obveza i objavu potencljalnih sredstava i obveza na datum iinancijskih izvjestaja, kao i prihoda

I troshova u rzvleltajnom raTdoblju

Procjene i prelpostavke se iemelje na povilesnom isl'uslvLr i raznrm osla im cimbenicima koji se smatraiu

razumnim s obzlrom na okolnosti i informacije koje su dostupne na datum sasiavljanja fjnancushrrr rzvlestaja,

rezuttat kojih aini polaziSte za stvaranje prosudbi o vrijednosti ir.ovine i obveza koje se ne mogu dobiti

jednostavno iz drugih izvora. Stvarni rezultati se mogu fazlikovati od ovakvih procjena Procjene uz njih

vezane pretpostavke koniinuifano se pregledavaju. lzmjene raeunovodstvenjh procjena priznaju se u razdoblju

u kojem je procjena izmijenjena ukoliko izmjena utjeae samo na to razdoblje, ili u razdoblju izmjene i buducim

razdobljima ukoliko izmjena utje6e na tekude i budlraa razdoblja.

lzvjestajna valuta

Financijski izvjestaji Fonda iskazani su u hrvatskim kunama (HRK). Na dan 31. prosinca 2013 i2012. godine,

slu:benjteaaj kune u odnosu na EUR bio je 7,637643 odnosno 7,54562.

Prihodiod kamata

Pdhodiod kamata iskazuju se u raaunu dobiii i gubitka za sve kamaionosne inslruraente po naaelu obra6unatih

kamata. Prihodi od kamata ukljuauju kupone zaradene od ulaganja u obveznice, le obraaunani disko;ina

trezorske i komercijalne zapise, zapise s promjenjivim kamatama idruge financijske instrumente. Prihodi od

kamata oslvarenih iz imovine nominirane u stranojvaluii ukljuduju tedajne razlike s osnove profirjene teaaleva.

Breza d.d. zatvoreni investicijski fond sjavnom ponudom 1 1



BiljeSke uz financijske izvjeStale

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 20'13
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Svi iznosi su izrazeni u kunama)

2. SA2ETAKTEMELJNIHRAeUNovoDSTvENIHPoLITIKA(NASTAVAK)

Prihodiod dividendi

Prihodi od dividendi, ti. udjela po osnovi uLaganja

div.dende J poveTara poltai  !a^.a iskazt ju se u

sveobuhvatnoj dobiti u okviru "prihoda od dividendi'

Tro5kou upravljanja Fondom i drugi tro5kovi

Troskovi upravljania kojiterete imovinu Fonda su kako slijedi:

. naknada za upravLjanje, koja se obraaunava u visini od 2,50lo godisnje od imovine Fonda umanjene za

iznos obveza Fonda s osnove u agania,

. naknada Depozil.oj banci koja se obraaunava u visini od 0'18 % godiSnie od imovine Fonda umaniene

ze iznos obveza fonoa s.oslove d aqanja

. sivamo nastalitroakovi u svezi sa stjecanjen-r i prodajom imovinskih stvari iz imovine Fonda;

. troskovi ispi t ivanjaiobjav| j jvanjapodatakapropisanihZakonomoinves| ic i jsk]mfondovirna.troskovi

naknada revizorima.

Naknada za upravljanje Drustvu inaknada Depozitnoj banci obradunavaju se svakodnevno' a placaju

mjesedno,doksetroskovinastal iusvezisasl jecanjenrIprodalommovinez|movineFondaobra6unavajuna

daium transakcije. Ostali lroskovi tereie lmovinu Fonda u skladu s odlukama uprave Drustva u stvafno

Prera6unavanje stranih sredstava plaeanja

Sredstva iizvori sredstava izrazeni u stranim sredstvima plaaanla prera6unavaju se u kunsku protuvrijednost

po srednjern teaaju Hrvatske narodne banke vazeiem na datum bilance Prihodi i rashodi Lr sifanim sredstvima

p|aianjaprera6unavajusepoie.ajunadant lansakc| je 'Rea| iz iranidobici igubicinastal iprera.unavanjem

d e v i z n i h s t a v a k a b i l a n c e p o t e . a j u H w a t s k e n a r c d n e b a n k e s v a k o d n e v n o s e e v i d e n t i r a j u u i z v j e s t a j u o

sveobuhvatnojdobit i 'Te.ajnelaz| ikepoVri j€dnosnlcamaiskazu]useuokvi lulea| iz iEne/ne|ea| iz iranedobit i

od vrijednosnica.

Spottransakci jekojeseodnosenakupoprodajuValutapriznajusenadaiumnamire'Pozit ivnainegat ivnafer

vrijednost po spot tlansakcijama od datuma tfgovanja do datuma namire ukliu'Lrju se u izvjestaju o

sveobuhvatnoj dobitiu okvirLl ,Te6ajnigubici na novac i nov'ane ekvivalente, neto

se priznaju kad je utvraleno pravo dioni6ara na prrnitak

bilanci u okvlru ostala imovina", odnosno u izvjeslaju o

Novac i novdani ekvivalenti

Novac obuhvada novac i novdane ekvivalente Novaani ekvivalenli su kratkoro'na

koja se mogu u svakorn trenuiku konveriirati u poznate iznose novca i koja

promjenama vrijednosti.

ulaganja visoke iikvidnostl

nisu izlozena zna6ajnim
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BiljeSke uz f inancijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 3'1 . prosinca 2013.
(Svi iznosi su izrazeni u kunama)
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2. SAZETAKTEMELJNIHRAEUNoVoDSTVENIHPoLITIKA{NASTAVAK)

Vri iednosnice

Vrijednosnjce se pdznaju i pfestaju priznavati na datum trgovanja, a to je datum na koji se ulaganje kupuje ili

prodaje temeljem ugovora ati uvjeii nala:u isporuku ulaganja u roku utvrdenom na predmetnom trzistu i

poaetno se mjeae po trosku stjecanja, a naknadlo se mjere po fer vfijednosti. Vrijednosnice su razvrstane u

sljedeae kategorije: ,,vrijednosnice po fer vfiednost kroz raaun dobiti i gubitka", "vriednosnice koje se dr:e do

dospijeaa, "vrtednosnlce raspo ozive za prodaju" ie "dani zajmovi ipolra2ivanja" Klasifikacija ovlsi o vrsti i

namjenivdjednosnica iodredule se kod prvog priznavanja.

Vijednost ice tdspaloiie zd ptaddju

Dobid i gubici koji projzlaze iz promjena fer vrijednosti se priznaju izfavno u sredstvima vlasnika udjela u
g<lopu revalorizacijske priauve za ulaganja, lzuzev gubilaka zbog umanjenja vfijednosti, kanrata koje se

izraaunavaju metodom efektivne kamate i tedajnih razlika po nronetarnoj imovini, koji se svi piz.aju iztavrc u

Gcunu dobiti i gubitka Kod prodaje ili utvrdenog umanjenja vrijednosti vrijednosnice, kumulativna dobit ili

kumulativni gubiiak prethodno prjznat u skloplr revalorizacijske priauve za ulaganja se ukljuauje u izvjestaj o

sveobuhvatnoidobit i .

Dividende na glavniake instrurnenle svrstane u porifelj imovine raspoloZive za pfodaju se prznaju u izvjestaju o

sveobuhvdrno dobi l i  kao .e urudero o,avo fonoa na 01m Iak orvidelde

Fer vrijednost monetarne imovine raspolozive za prodaju koja je denominirana u stranoj valuti se odreduje u

valuti u kojojje imovina denominirana i zatim prera6unava po srednjenr ieaaju na datum bllance. Promjena fef

vrijednosti koja je povezana s tedajnim €zlikama koje su posljedica promlene amoi(iziranog troika sredstva se

priznaje u radunu dobitiigubitka, a druge promjene se priznajLr u sredstvima dioniaara.

Gubilak od umanjenja vrijednosti vlasniakih vrtednosnica raspolozivih za prodaju priznaje se prenosenjern

razlike amortiziranog troska stjecanja i tekuae fer vrijednosti iz kapitala i rezervi u raaun dobiti i gubiika. Ukoliko

naknadni dogadaj rezultira smanjenjem iznosa gubitka od umanjenja vrijednosti du:niakih vrijednosnica

raspolo:ivih za prodaju, prelhodno pfiznati gubitak od umanjenja vrijednosti se otpusta kroz jzvjestaj o

sveobuhvatnojdobiti.

lMeduiim, svaki naknadni oporavak ier vrijednosti vlasni6ke vrijednosnice raspolozive za prodaju za koju je

priznato umanjenje vfijednosti priznaje se izravno u kapitalu. Promjene u rezetuaciji za umanjenje vriednosti

koje se odnosi na vremensku vriednost novca sastavnisu dio prhoda od kamata.

Breza d.d. zalvoreni investictski fond sjavnom ponudom 1 3



BiljeSke uz f inancijske izvjeitaje

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2013.
(Svj iznosisu izraZeni u kunama)

2. SAzETAKTEMELJNIHRAdUNOVODSTVENIHPOLITIKA{NASTAVAK)

Vrijednosnice (nastavak)

Metocl a efe ktivne katn ate

Ivletoda efekiivne kamate je metoda kojonr se izraaunava amorlizirani troSak flnancijskog sredstva i prthod od
kamata rasporealuie lijekom -elevantlog fazoobla. Lfekttvna himatna slopa jesl stopa ko,om se p'ocijerjeni

buduai novaani priljevi, uklju6ujuei sve naknade po plaienim ili pfimtjenim bodovima koje su sastavni dio

efektivne kamatne stope, zatim troskove transakcie j druge premije i diskonte, diskontiraju tijekom oaekivanog

vteka financijskog sredslva ili kfa6eg razdobja €lo Je pnmlenjivo Prihod od du2niakih lnstrumenaia, osim

financajske imovine odredene za iskazivanje po fer vrijednosti kroz raaun dobiti iLi gubitka, se pnznaju po osnovi

efekttvne kamate

Zajmovi i potrazNanja

Potra:ivanja od kupaca, potra:ivanja po danim zajmovima idruga potraiivanja s fiksnim iti odredivim
placanjima koja ne kotiraju na €ktivnom trziitu su svrstana u dane zajmove potra:ivanja. Zajmovi i
potrazavanja se mjere po amortiziranorn trosku korlste6i metodu efektivne kamate, umanjenom za eventualne
gubitke zbog umanjenja. Prihodi od kamaia se priznaju primjenom efektivne kamatne stope, izuzev kod
kratkoroanih potrazivanja, kod kojih prznavanje kamata ne bi bilo materijalno znaaajno

Umanjenje financtske imovine koja se vrednuje po amortiziranom troiku

Financijska imovina, osim imovire iz portfelja oznadenog za iskazivanje po ier vrijednosti s iskazivanjem
promjena fer vrijednosii u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti, se na svaki dan izvjestaja o financijskom potozaju
podvrgava procjeni postojanja pokazatelja o eventualnom umanjenju. Financijska imovina je umanjena ako
postoji objektivan dokaz, kao posljedica jednog ili vise dogaalaja nakon po6etnog priznavanja financijskog
sredslva, da je bilo utjecaja na buduce procienjene novaane iokove od ulaganja.

Obiel.livan dokaz o Jr€rienju 1o9u bili
. znadajne financijske poteskoae izdavatelja i[ druge ugovorne strane ili
. izostanak ilizakasnjelo plaianje kamata iliglavnice ili
. vjerojatnost stedajnog postupka ili financijskog feslrukturiranja du:nika. .

Kod financijske imovine koja se vodi po amortiziranom trosku, iznos umanjenja je raztika izmeatu

knjigovodstvene viijednosti sredsiva i sadasnje vfijednosli procijenjenth buducih novianrh lokova, diskontiranih
primjenom izvorne efektivne kamatne stope za predmetno financijsko sredstvo.

Knjigovodstvena vrijednost sve financijske imovine se umanjuje izravno za iznos gubjtaka od umanjenja
vriednosli. Ako u iducem razdobLju dode do srnanjenja iznosa gubitka od umanjenja koje se moie objekiivno
povezati s dogaalajem nakon priznavanja umanjenja vrijednosti, prethodno priznati gubitak od umanjenja
vrtednosti se ispravlja do iznosa amortiziranog troska koji bi bio uknjiien na datum kada je umanjenje
vrijednosti ispravljeno da nrje doslo do priznavanja umanjenja vrijednosti.

Breza d.d- zatvoreni investictski fond sjavnom ponudom '14



Bilje$ke uz f inancijske izvjeitaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2013.
(Svi iznosi su zraieni u kunama)
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2.  SAZETAKTEIIELJNIHRAdUNOVODSTVENIHPOLITIKAINASTAVAK}

Derivativni fi nanctski instrumenti

U okviru redovnog poslovanja Fond koristi derlvativne financijske instrumenie. Derlvativni iinancijski instftrmenti

poaeino se u bilanci priznaju po trosku, ukljualvsiiroskove transakclje, naknadno mjere po fer vrijednosii. Fer

vnjednosli utvrduju se prirnjenom metoda diskontiranog novaanog tijeka. Svi d€rivaU aija vrijednost ie pozitivna

iskazulu se kao imovina, dok sesvi derivau negalivne vriednosti iskazuju kao obveze Promjene fef vrijednosti

Cenvela rshazujJ se J rzvjesialu o sveooJ'lvafi ojdobiri

Odfedene transakcije derivatima, ako pru:aju udinkovitu ekonomsku zasutu rizidnih poziclja kojima Fond

coravlja ipak ne potpadaju u fadunovodsivo zastite prema specifanim pravilima IMRS-a 39 te se stoga

ciiaarnavaju kao derivati namijenjeni trgovanju, pri demu se dobici i gubrci nastall promjenama fer vrijednosti
_-. ienvela rskazLlu u rzvlestalu o sveoo-hvdl| ojdoorli

Porez na dobit

Porezni rashod s temella pofeza na dobitjesl zbirnr rznos lehuie porezne obveze odgodenrh poreza.

Tekuia porezna obveza temeji se na oporezivoj dobiti za godinu. Oporeziva dobit razlkuje se od neto dobiti

razdoblja iskazanoj u lzvje6taju o sveobuhvatnoj dobti jer ne ukljuauje stavke prihoda i rashoda koje su

oporezive ili neoporezive u drugira godinaraa, kao i stavke koje nikada nisu oporezive n odbitne Tekuca

porezna obveza izra6unava se pr mjenom poreznih siopa koje su na snazi, odnosno u postupku donosenja na

daium bilance

Odgodeni porez jest iznos za koji se oaekuje da ie po njemu nastati obveza ili povrai temeljem razlike izmedu

knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u flnanciskim izvjestajima i pripadajuae porezne osnovice koja se

ko.isti za izra6unavanie ooorezlve dobiti.

Odgodene porezne obveze opcenlto se priznaju za sve oporezive privremene razlike, a odgodena porezna

imovina se priznaje u onoj mjerl u kojoj je vjerojalno da ie biti raspoloziva oporeziva dobit na temelju koje je

moguie iskorisiiti privren-iene razlike koje se odbijaju. Knligovodstveni iznos odgodene porezne imovine

pfeispituje se na svaki datum bilance i umanjuje u onoj mjeri u kojoj vise nije vjerojaino da ie biti raspoloziv

dostalan iznos oporezive dobili za povrai cijelog ilj dijela porezne imovine. Odgodeni porez obraaunava se po

poreznim stopama za koje se odekuje da ae biti u pn..Jenr u razdobllu u kojem te docl do podmirenja obveze ili

realizacjje sredstva a na temelju poreznih slopa koje su na snazi, odnosno u poslupku donoSenja na dan

bi lance

Porez se evidentira na teret ili u korist raduna doblti igubitka, osim ako se ne odnosina stavke koje se kn]ize

izravno u korist ili na teret glavnice, u kom sluaaju se porez takoder iskazuje u okviru glavnice.

Breza d.d. zatvoreni investiciski iond s javnom ponudom



Biljedke uz financiske izvjeStaje

Za godlnu koja je zavrSila 31 . prosinca 2013.

(Svi iznosl su izra:eni u kunama
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3.

Pozictia

POSEBNI POKAZATELJI FONDA

31.12.2013. 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.
prethoclne prethodne prethodne prethodne

godine godine godine godine
(n) (n-1) (n-2) (n-3)

Neio imovina fonda
Broj dionica
Vijednost neto imovine fonda po dionici

17.920.224
5db.ooo

35,42

16.416.628
506.000

32,44

Prethodna
godina

(n]
3,O7./.

(30,65%)

32,44

48,22
23 776.940

16.414640

23.668 159
506.000

46,78

goclina
(n-1)

3,430/a

( 1 1 , 3 0 % )

46,78

55 53
24.097.711
23.668.159

26.685.148
506.000

52,74

Prethodna
gocl ina

(n-2)

3,40%

(12,11o/a)

50,5
' 5 9 , 8 6

30.291.511
25.554 873

34.366.242
506.000

60,0'1

Prethodna
godrna

(n-3)

3,39%-

(16,09o/o)

60,01

70,56
35.704.933
30.366.283

Pokazatelj ukupnih iroSkova

lspla6ena dividenda po dlonici
ttkupan prinos
t lajni:a wijednost neto imovine fonda
po dionici
Naivisa vrijednost neto imovine fonda
po dion,ci
Najviaa vrijednosi neto imovine fonda

Najni:a vrijednosi neto imovine fonda

31.12.2013.
3,31%

9,91%

32,89

35 42
16 644.190
17 .924 224

Breza d.d. zalvoreni investicijski fond siavnom ponudom



BiljeSke uz f inancijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2013.
(Svi iznosi su 'zra:eni u kunama)

3. POSEBNI POKAZATELJI FONDA (NASTAVAK)

Pravne osobe za posfedovanje u trgovanju vrijednosnim papiima putem kojih je fond obavio vise od 10%

svojih iransakcija tijekom teku6eg razdoblja

FIMA Vrtednosnice d.o.o

Pravne osobe za posredovanje u
trgovanju vrijednosnim papirima

V.ijeclnost tra nsa kcija
obavl jenih putem pravnih
osoba za posredovanje

iskazana kao postotak od
ukupne vr i jednost i  svih

transakcija fonda u tekucem
razdobljrl

59,53

Udio %

0 , 1 9

0 , 1 4

0,09

0,06

0 3 2

Provizija plaaena pravnoj
osobiza posredovanje
iskazana kao postotak

ukupne vr i jednost i
transakcija obavljenih
posredstvom te pravne

0,26

lzradun pokazatelja ukupnih tfoSkova za obradunsko razdoblje:

Naknada za upravljanje

Naknada depozitnoj banci

Naknade 6lanovima nadzornog odbora

Transakcijski tfoSkovi

Naknada SrediSnjoj depozitarnoj agenciji

Osiali dozvoljeni troskovi fonda

Ukupno troSkovi:

Prosjeana godiSnja vdjednost neto
imovine fonda

Udio troskova u prosjednoj godianjoj
neto vrtednosti imovine tonda (%)

17 429 884 21651 321

3,31

2013.
438.058

32.345

24.747

16.235

10.070

55.923

2012.
544776

3 9 . 7 1 1

22.911

10.394

9.954

30.951

Udio %

0 , 1 8

0 , 1 1

0,05

0 0 5

o , 1 4

576.929 3,31 558.697 3,04

3,04

Bfeza d.d. zatvoreni inveslicijskifond sjavnom ponudom 1 7
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Biljeske uz financijske izvjeStaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2013.
(Sviiznosi su izrazeniu kunama)

3. POSEBNI POKAZATELJI FONDA (NASTAVAK)

lzvjesce lJprave s obrazloienjem poslovnih rezultata Fonda, promjena u portfelju

Vrijednost neto imovine Fonda na dan 31. prosinca 2013_ godine iznosila je 17.92O.224 kuna. Neto vrijednost

imovine Fonda po dionici iznosila je 35,42 kuna.

Prihodi od uiaganja iznosi l i  su'1.363.765 kuna od eega su 336.939 kuna pr ihodi od dividendi,889.739 kuna

realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata, te 137.087 kuna prihoda koje eine teaajne fazlike,
pr ihodi odkamatai ostal i  pr ihodi.  Rashodi Fonda iznosi l i  su ukupno 13.807.107 kuna od eega su 2.809.876

kuna realizirani gubici od prodaje financijskih inslrumenata i negativne teaajne razlike, 438.058 kuna naknada

druStvu za upravljanje, '10.414.652 kuna umanjenje imovine dok se ostatak troskova u iznosu od '144.521 kuna

odnosi na naknadu depozitnoj banci, transakcijske troskove , naknade alanovima Nadzornog odbora i ostate

dozvoljene troSkove fonda.

Struklura ulaganja u ukupnoj imovini Fonda na dan 31. prosinca 2013. sastojala se od 51,95% doma6ih

dianica,2,124/o domaeih korporativnih obveznica,8,754/0 domadih otvorenih inveslicijskih fondova, 29,33%

inozemnih dionica,4,630/0 inozemnih olvorenih investiciiskih fondova te 3.22% noveanih sredsiava j

potra:ivanja.

Pomalo neuobidajeno u posljednjem lromje6eeju 2013. godine na Zagfebaakoj je burzi oslvaren redovan
promet u iznosu od 762 milijuna kuna sto predstavlja pacl od 15,3% u odnosu na treee tromjesedje. Dva ktjuana

indeksa Zagrebaeke buze takoaler su zabiljezila pad, pa je tako CROBEX godinu zavrsio na 1.794,28 bodova

C0,9% u odnosu na kmjteeeg tromjeseaja) a CROBEX1o na 994,85 bodova (-3,0% u odnosu na krajtre6eg

lromjeseaja).

Kada pogledamo cijelu 2013. godinu trgovanje na burzi nije znaaajnije odstupalo od godine ranije. Tako je

redovan promet dionicama bio 6,8% manji a sveukupni promet je snizen za samo 1,2% zahvatjuju6i velikom
rastu prometa strukturiranim proizvodima (certifikatima) i blok prometu. Unatoa padu u posljednjem tromjeseeju

na godisnjoj su razini kljuani indeksi burze zabiljeZili rast; CROBEX od 3,1% te CROBEX1O ad 2,4%. Od

sektorskih indeksa najbolje su rezultate ostvarili CROBEXturist (+40,7%) te CROBExtfansport (+22,2%) dok Je
najve6i pad biljezio CRoBExkonstrukt indeks od'14,2ol0.

U aetvdom lromjeseaju fond je bjo fokusiran na dionice iz turisti6kog ifinancijskog sekiora na Zagrebadkoj j

Ljubljanskoj burzi. U portfeljfonda kupljene su dionice Jadranke d.d., Croalia osiguranja d.d., HUp Zagreb d.d.,

Arenaturista d.d. ie Pozavarovalnice Sava d.d. Od prodaja jedina znacajnija je poztcija Krke d.d. te nekotiko
ma rjih pozicija na Zaqrebaiko. burzr. Vrijedi spomenutr i kupnju udjeta u olvoreno.r mlesovrtom fondu Litium
balanced u Bosni i Herceoovini.

BIeza d.d. zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom 1 8



Billedke uz financijske izvje5taje

Za godinu ko la  je  zavra i la  31.  pros inca 2013.

{Svl  znosi su zrazen u kunama)

4. NOVAC I NOVEANI EKVIVALENTI

Ziro raauni kod banaka:
- u kunaTna
- u stranojvaluti

2012.

1 051.565
33.814

2013.

438.003
96 140

1.085.379 534.143

5. FINANCIJSKA IMOVINA RASPOLOZVA ZA PRODAJU

Vnjs<jnosni papiri izdavalelja sa sjediSiem u RepubLici Htuatskoj

D:gn;ce inozemnih izdavate la
Ucj2,:' u investictskim fondovinra

15.400_351 '17.676.106

vijednosnice izdavatetja sa sjedistem u Republici Hrvatskoj kotiraiu na zagrebadkoi burzi Fer vrrjednost ov:h

wijednosnica na dan 31. prosnca 2013. gocline uivrdena ie na temelju prosieane ciene trgovanja ponderirane

kotiainom vrijednosnih papira protrgovanih na burzi navedenlh triista te prijavlienih instituclonalnih transakcija na

Zagreba6koj bue i.

Fer vijednosl dionica koje koiiraju izvan navedenih lriisla lzraaunava na lemelju prosje6ne ciiene trgovania s

Eeogradsk€, Sarajevske, Banjaluake I l\,4akedonske burze

ulaganja u inveslicijske fondove se vrednuju po neto vrijednosti imovine po Lldjelu, kao ito le izvjesteno od slrane

druSlava za upravljanje navedenih fondova.

Fond vrednuje ulaganja s kojjma se ne trguje duze od 75 dana koriste6i alternativne metode vrednovanja Za

takva ulaganja se rade procjene, te 3e procijenjena vriiednost koristi u vrednovanlu na svakom obraaunskom

razdobliu Prociene se rade tehnikama koje su delinirane lMedunarodnim Iadunovodstvenirn standardima na koje

se refe ra Pravilnik o ulvralivanju neto-vrijednosti imovine AlF a i ciiene udjela AIF_a (NN br. 149/13)

Na 31. prosinca 2013. godine Fond je imao 2 dionice koje su vrednovane tehnikama procjene ito: Sarajevska

Pivara d.d. j Toza Markovic ad.,(2012: Elektropromet dd. i lmunoloski zavod dd.) diju ie vrijednost ulvrdio

kodsteii metodu prociene relativnim kapitalizaciiskinr koeficiientima Ukupna vrijednosl tih dionica je iznosila

1.504.468 kuna QA12:136.515 kuna),sto predstavl ja a,4v6 12012 0,82%) od ukupne imovine Fonda Uprava

Drustva smatra kako vrilednost utvrdena internirn metodama procjene predstavlja fer vrijednost tih dionica na 31

proslnac 2013 i  ?0'2 qa. l i 'e.

2012.

9.332 006
5174.266

894 079

2013.

9.873.524
5.357 .824
2.444.15A
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BlljeSke uz financijske izvjeStale

Za goclinu koja je zavrsila 31 . prosinca 2013.

(Svi iznosisu izrazeni u kunama)
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6.  UPISANITEMELJNIKAPITAL

Siruktura dioniaara na 31. prosinca 2013. i  2012 :  ,
2 0 1 3 .

E.sle & Steiermarkische Bank d.d../ skrbniaki radun oznaka CSC

Vukadin Zvonimir
Erste & Steiermarkische Bank d d

Croatia Lloyd d.d.

Brajaia S'nisa
Fl,c.vat Milan
FIMA Vrijeclnosnice d.o.o.
Karlovect(a banka d.d. Kalova, i /l/

Batric Drago
Radn;k d.d.
Ostali

Erste & Steiermarkische Bank d.d../ skrbniaki radun oznaka CSC

Vukadin Zvonimir
Erste & Steierma*ische Bank d d.

Croatia Lloyd d.d.
Hodat l\,rlllan
Ersle & Steierrnarkische Bank d.d. / skrbniaki raaun oznaka_Cls

Karlovabka banka d.d. Karlovac (1/1)

FIMA VrLjednosnice d.o.o
Babic Drago
Radnik d.d.
Ostali

Nominalna
vrtednost

kapitala

7 400 000
4.478.100
3.997.900
3 500.000
2.823.100
2 481.900
1.933.600
1.804 500
1.502.500
1.000.000

19.677.800

vlasniStva

14,62
8,85
7,S0
6,92
5,58
4,90
3,82

2,97
1 , 9 8

50.600.000 100,00

2012.
Nominalna
vrijednost

kapitala

5 000.000
4.463.100
3.997.S00
3 500.000
2.481.900
2.400.000
1.804.500
1.729 000
'1.502.500

1.000.000
22.720 500

50.600.000

vlasniStva
./,

9,88
8,82
7,90
6,92
4,90
4,74

3,42
2,97
1 , 9 8
44,9

100,00
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7 TAKONSKF RFTFRVF

Sukladno Zakonu o trgovaikn druitvima ilanak 222., Fontl je duZan u zakonske rezeye unositi dvadeseti dio

dobit i  tekuae godine umanjene za iznos gubt[a i  prethodne godine sve;oI te rezerve zajedno s kapi ialom

dobiti ne dosegnu visinu od pei posio (5 %) temeljnoga kapitala dru6tva lli stalutom odreden veai dio toga

kapirala

Zakonske rezerve na kraju 2013. godine iznose 1.743 t isuae kuna {2012.:  1.743 t isuae kuna).

Blljeske uz flnancijske izvjestaje

Za godinu koja Je zavrsila 31 . prosinca 2013.
(Svi znosisu izra:eni u kunama)

8. REVALORIZACIJSKE REZERVE FINANCIJSKE II'/lOVINE RASPOLOZIVE ZA PRODAJU

Na dan 3l prosinca 2013. godine nerealiziranigublci u revalorizacijskim rezervama iznoslli su

2012.

Re€lonzirani dobici od vfijednosnica raspoLo:ivih za prodaju

Revalorizirani gubici od vrijednosnica raspoLoZivih za prodaju

Nerealizirani dobici/(gubici)

Sljedeaa tablica prikazuje

sadr:e tedajne razlike od svodenja

kretanje revalorizactske rezerve

2.762.795

(14.460.433)
(11.697.638)

2012.

\24.119 .813)

3.336.164

9.686.011

kako slijedi:

2013.

2.344.230

(99.513)

2-244.717

2013.

(11.697.63e)

3.603.342

10.339.013

vriednosnica na fer vnjednost.

vrijednosnica raspoloZivih za proclaju:

Poaetno sianje

Revalorizacta tijekom godine

Snranjenje revalorizacijske pr;auve kod prodaje vrijednosnica

2.244.717(11.697.638)

Breza d.d. zalvoreni jnvestictski fond s javnom ponudom 26



Billeike uz

Za god inu

fjnancijske izvje6taje

koja je zavrii la 31. prosinca 2013.

izra:eni u kunama)
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9. PRIHODI OD DIVIDENDI

Datum utvrdivanja
prava na dividendu

25.srpanj2013.

21.svibanj 2013.

13. l ipanj2013.

25.srpani2013.

13.studeni2013

04 l ipanj2Ol3

3l.prosinac 2012.

13. l lpnja 2013

08. l ipnja2013.

09.srpnja 2013.

3l .prosinac 2012.

Datum utvralivanja
prava na dividendu

Kol idina na

utvrelivanja

dividendu

16.500

147

14.500

10.000

2.050

2.O33

5.658

2 1 . 0 0 0

1 . 5 0 0

L A l 7

Dividenda
po dionici

(u valut i )

2 0 1 3 .Dionica

AD Plast ik d d.

Kondar el aparali

HUP - zagreb d.d

A D P a s t k d d .

Zagrebdka banka d d.

Teteks AD Tetovo

Aik Banka a d. NiS

Zavarovalnlca Triglav d.d

NIS a.d. Novi Sad

Krka dd Novo mesto

Aerodrom N kola Tesla

Ukupno

Dionica

107 44

1 6

6.62

2

75,43

1 , 6 1

1 2 , 1 4

66.000

1 1 . 4 9 6

2.816

58.000

1 9  2 0 0

966

705

12.150

83.592

15.370

336.939

Dividencla
po dionici

(u valuti)

11,07

1 , 9

5,85

24

28,80

Kol i6ina na

utvralivanja

dividendu

1 6 . 5 0 0

1 000

19 332
. 2.000

1 7 0 1

2 050

9.877

368

16.500

3 500

40.7 55

11.O74

36.731

603

40 824

998

14.840

4.7.00

91 245

10.000

2012.

AD Plastik d.d.

HT d.d.

Kdjevo d d.

Aik Banka A.D.

Centar Banka d.d.

Teteks A D. Tetovo

Aerodrom Nikola Tesla A.D.

Fabrika duhana Sarajevo d.d.

AD Plast ik d d.

Gosa fabrika opreme A.D.

Ukupno

15.\el  ate 2012.

2A . \eljaaa 2012

25 . traunia 2412

31. prosinca 2011

12. lipanj 2012

2. stpanj2012

31. prosinca 2011

7 lipnja 2012

19. srpani2012

15. lipnia 2012

251.766
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BiljeSke uz f inancilske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31 . prosinca 2013.
(Svi iznosi su izrazeni u kunama)
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10. PRIHODIOD KAMATA

2012.

488
4.702
4.515

2013.

404
1 . 1 0 4

24.615

Prihodi od kamata na novac i novaane ekvivalente

Prihodi od kamata na depozite kod banaka
Prihodi od kamaia na obveznice

1 1 .

9.765

REALIZIRANI GUBICI OD VRJEDNOSNTCA RASPOLOZIVIH ZA PRODAJU, NETO

26.123

2012.

393.227

2013.

889.739Realizirani dobici od vrilednosnica raspolozivih za prodaju

Realizirani gubici od vrijednosnica raspolo:lvih za prodaju (10.079.238) (2.764.795')

(9.686.011) (1.875.0s6)

Ereza d.d. zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom 2a



BiljeSke uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2013.

(SvL rznosi su izrazenr u kunama)
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,I2. UMANJENJE II''OVINE

Fond je u 2013 godinlproveo umanjenje sljedeiih vfiiednosnih papira:

Kutjevo d.d.
Teleks a.d.
Sarajevska P,vard d.d.
Toza Markovic a.d.

Komerctalna banka d.d.
Duro Dakovia d.d.
Centar banka d d
Ukupno

Fondje u 2012. godini p.oveo umanjenje sljedeiih vrijednosnih papira:

2013.

1754.976)
1534.413)

(4 100 057)
(1.390.982)

1372.782)
(306.763)

(1.003.984)
(1 950.695)

110 .414.6521

2012-

(3  511 .137 )
(2.481.989)

1217 AtO)
(562.684)

(3.312.364)
( '10.145.644)

Helios Faros d.d-
Jadrankamen d.d.
[,lils d.cl.
Preduzeee za puteve A.D.

LJkupno
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BiljeSke uz financijske izvjeataje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2013.
(Svi iznosi su jzfa:eni u kunama)
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13. POREZ NA DOBIT

Fond je obveznik poreza na dobit u skladu s hrvatskim zakon'ma i propisima. Stopa poreza

gatt ni bita je 20% (u 2412 s. 20' ).

Odnos izmedu poreznog rashoda i raaunovodstvene dobiti prikazan je u nastavku:

2012.

\20.273.705)
(251.766)

7.663.655

Raaunovodstveni gubilak

Porezno priznate olakSlce

Porezni gubilak

Poreznitrosakza godinu

Porezni gubici preneseni iz prethodnog fazdoblla

Porczni gubici za prijenos ir idu6e razcloblje

D.ustvo n,je imalo lrosak poreza na dobit u 2013

gubitaka je kako slijedi:

U 2018. najvise pet godina ( iz 2013.9.)

U 201 7. najvise pet godin a l iz 2012.9.)

U 2016. najvise pet godine \ iz2011.g)

U 2015. najvise pei godina ( iz 2010.9.)

u 2014. najviae pet godina ( iz 2009.9.)

U 2013. najviSe pel godina ( iz 2008.9.)

na dobit u tekuaoj

20t3.

(12.438 760)

(336.939)

14.414.652

(12.861.816) (2 361.O47)

(26.813.8'10) (39675.626)

(39.675.626) (42.036.673)

2012. radi ostvarenih poreznih gubitaka. Pregled poreznlh

poreznigubici

2 361 .446

12.461.416

6.46i.860

4.226.662

9.318.881

6.806.408

" l,leto po stopi
o d 2 0 %

472.209

2.572 363

1.292 372

845.332

1.863 776

1.361.282

42.035.673 4.407.334
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BiljeSke uz f inancilske izvjeataie

Za godinu koia je zavrii la 31 prosinca 2013

(Svi iznosi su izra:eni u kunama
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14, ODGODENA POREZNA IMOVINA/OBVEZE

2012.

Pozicija

7.663.655

11.697.638

19.361.293

20%

1.532.731

2.339.524

2013.

Pozicija

18.078 307

20%

3.615.667

lznos umanjenja vrijednosti clionica iz 20l2 godine u iznosu

dodan iznosu urnanienja iste godine u lznosu od 104'14652

prodajom vrijednosnih PaPrra

7.663.655 kuna prenesen je u 2013 godrnu I

jer se isti prenosi sve do trenutka realizacije

Umanjenje imovine (bi l ie6ka 12.)

NegaUvne revalorizacijske f ezerve

Osnovica odgodene porezne imovlne

Pozitivne revalorizaciiske fezerve

osnovica odgoalene porezne obveze

3.A72.259 18.078.307 3.615.661

2012.

Pozicrja

2013.

Poziciia

2 . 2 4 4 7 1 7

20%

448.943

20%

2.244.717 444.943

Fond niie priznao odgodenu poreznu imovini i odgoalenu poreznu obvezu jer bi na laj nadin doslo do povecanla

neto imovine fonda za iznos od 3 166.718 kuna (u 2012' 3 A72 259 kt'a) u sk adu sa Zakonom o altemalvnrm

fondovima (NN 16/13) iPravilnikom o utvrdivaniu neio_vrijednosli imovine AIF a icijene udjela AIF-a (NN' br

149/13), a s obzifom da bi do poveCania neto imovine do6la zbog privremenih obra6unskih pozicrja uprava

Fonda odlualla je da ne6e priznali odgodenu poreznu imovinu i odgodene porezne obveze ler smatfa da se na

lai na6in dionidarima pruza realnii pfikaz siania nelo imovine Fonda Uprava Fonda naolasava da ce se

porezni efekat iskazati u trenutku kada isti stvarno nastane to jest u trenlltku realizaciie dobiti ili gubitka

prodajofi vrijednosnih papira iz portfelja Fonda

Breza d.d. zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom 3 1
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BiljeSke uz flnancijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrii la 31. prosinca 2013.
(Svi iznosi su lzra2eni u kunama)

15. TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAIVIA

Prlllkom razmatranja svake moguie transakcrje s povezanom stranom pozornost je usrajeaena na sustnu

odnosa, a ne samo na pfavni oblik, bez obzira na zara6unatu cijenu.

Poclaci o transakcijama s povezanim stranama te iskazanim iznosiraa imovine iobvezaraa na kraiu godine, kao

i pripadajueim toskovima i prihodima su:

Drustvo za upravljanje fondom

Nadzorni odbor

Depoziina banka

DruStvo za upravljanje fondom

Fima Vrijednosnice d.o.o.

Fjma lntefnational Sarajevo d.o.o

Depozitna banka

2012.

Obveze

2012. 2013.

34 491 24 493

4 . 1 3 7

2013.

6.419

34.624 30.912

Prihodi

2012.

488

Rashodi

2012.

544.776

50.296

2013.

338.507

21.773

2013.

46

46488 595.O72 366.280
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BilleSke uz financiiske izviestaje

Za godinu koja je zavrsila 31 . prosinca 2013.

(Svi iznosr su
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15. TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA (NASTAVAK)

MRS 24 koji obraaluje objavljivanje povezanih stranaka, zahtijeva i

rukovodsivu. Drustvo smatra da Nadzorni odbor Drustva predstavljaju

utvraluje da 6e se u financijskim lzviestajima za poslovnu godinu od I

podatke o naknadama svih alanova Nadzornog odbora:

objavu isplaienih naknada kliuanom

kljuano rukovodstvo Ljprava Drustva

si jeanla do 31. prosinca 2013. obiavi t l

Broj dionicaUkupna naknada (Bruto l l )
2013.

Slobodan Runjak

lvlartina Ronaevic

Darko Jambrekovic

lvan Trgo

7A
6 896,55

5.172,42

1 1 2 4 , 1 4

6.382 98

3.448,28

2012.

lvan Trgo

Josip Samar:ija

lvan Kovaa

Darko Janrbrekovi6

Slobodan Runiak

Kristina Kostel

Ukupna naknada (Bruto l l )

7.255,33

1 948,28

5.a79 32

3 896,56

1.948,28

1.982,76

Broj dionica

600
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BiljeSke uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2013-
(Svi iznosi su izrazeni u kunama)

16, FINANCIJSKI INSTRUMENTI I  UPRAVLJANJE RIZICIMA

Fond je izlozen udinc;ma promjena uvjela na medunarodnom lrzistu, a pored toga jma znaiajna ulagania u

stranoj valuti. Slljedom navedenoga, Fond je izlo:en riziku povezanim s prornjenom valutnih teaajeva i fer

vriednoslifinancijskih instrumenala na svjetskor. iiistu. Znadajnti rizici, zajedno s melodama koje se koriste

za upravljanje tim rizicima, izlo:en su u nastavRu.

Tt ianir iz ik

TrZiSni rizik je rizik potencijalnog gubitka (pada vrijednostr imovine fonda) usliecl promjena meduvaluiarnih

leaajeva, kretanja kamatnih stopa te fluktuacije crjena vrijednosnih papira.

Osnovni cilj Fonda jest ostvarivanje porasta vnlednosti imovine pofastom cijena vnjednosnih papi€ i drugih

financijskih instrumenata koje 6e dr:aii u svotem portfeiju te osivarvanle prhoda za portfelj od kamata na

obveznice i novaane depozite na hzlstu novca te prihoda od dividendi. Citj je pozicioniranje Fonda koji

ulagateljima omoguiuje vide prinose i io kroz rast ir:isne cijene dionice Fonda kao posljedice poveianja

vrijednosti imovine u portfelju, le kroz isplatu dividende. Drustvo za upravljanje fondonr ie voditi visoko rizidnu

politiku ulaganja sredstava Fonda. Jedan od ciljeva je rast na godisnjoj razinj doslatan da se omoguei isplata

zadovoljavajuae dividende bez da se prilom naruSe uvjetiza ostvarenje kontinuiranog rasta vrijednosii imovine

Fonda. Navecleni ciljevi ostvarit ie se ulagadkom polrtrkom Fonda. Predvrdeno Je da se cjelokupna imovina

Fonda moze uloziti u dionice, ulaganja u obveznice ograniaena su na 30%, a ulaganja u kratkorodne

vriednosne papire ogranidena su na svega 20% imovine Fonda, 5lo je slruktura koja Fond dini zatvorenim

!nvesticijskim fondom sjavnom ponudom za ulaganje u vrijednosne papire.

Portfelj Fonda formirat ie se ulaganjem sredslava Fonda u:

vlasni6ke vrijednosne papire kojima se trguje na burzama u Republici Hrvatskoj, Crnoj Gori, Fede.aciji

Bosne i Hercegovine, Makedoniji, Srbjji i Republjci Srpskoj, na burzama ilidrugim tr:istima u zemljama

ilanicama EU, OECD-a, CEFTA-e i ZND (Zajednica Neovisnih Dr:ava), te u drugim zemljama sa

tiiiiima kapitala u razvoju, bez og€niaenja;

duzniake vrijednosne papire kojima se trguje na buzama u Republici Hrvatskoj, Crnoj Gori, Federacrji

Bosne i Hercegovine, l\4akedoniji, Sbiji i Republici Srpskoj, na buzama ilidrugim azistima u zemljama

alanicama Eu, oECD-a, CEFTA-e i ZND (zajednica Neovisnih Drzava), te u drugim zemljama sa

trzistima kapitala u razvoju, do 30% imovine Fonda;

dionice iudjele inveslicijskih fondova, pod uvjelom da naknada za upravljanje u 1im londovrm; ne

prelazi 3,5%, do 309/0 imovine Fonda;

prava na srjeGnje o'onica. do 30 o/o movine Forda:

opcijske iteminske poslove iskljuaivo u svrhu osiguranja potra:ivanja izaliile imovine Fonda

Breza d.d. zatvoreni invesiicijski fond s javnom ponudom



Biljeske uz fjnancijske izvjestaje

Za godjnu koja je zavrsila 31 . prosinca 2013.
(Svl lznosi su izrazeni u kunama)
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16, FINANCIJSKI INSTRUMENT: I UPRAVLJANJE RIZICIIVA {NASTAVAKI

Valutnir iz ik

Fond je izo:en valutnom riziku u dijelu imovine denominjranom u valuti razliditoj od valute ! kojoj je

denominrrana non-rinalna vrilednost dionice. Konkretno, posioji rizik promjene teaajeva stfanih valuta prema

U donjoj tabl ci oplsana je struktura imovine ionda i to po pojedinoj valuti Najveii dio imovine denominifan je u

kunama, dok su olvorene valutne pozicije u konvertibilnoj marki srpskom dinaru i makedonskom dinaru.

Slijedom toga 65 52 % (2012 :63,33 %) imovlne Fonda nie izlo:eno valutnom iziku Ostatak portfelja direktno
je zavisan o k.etanju tedajeva stranih vaLuia prema kuni. Simulacija porasta vrilednosti kune pfema ostatim

valutama za 10% uzrokova a bi  smanjenje imovine Fondaza630013 kn (2A12 607 116 kn),  a post jediano i

vdjednosl imovine po dionici  2a3,45 % (2A12.:3,67'k).

i-I

2013.

UKUPNA
IMOVINA

Glavnica

Dioniaki kapital

Zadtzana dobi\

UKUPNO
GLAVNICA I
OBVEZE

11.472.121

60.153

438.003

RSD

2 962.429

92939 3.194

1 7 6 7 6  1 0 6

60 153

534.143

HRK BAII4 MKD EUR

1.418.088 1 1 7 . 0 9 0 1.745.974

11.970.277 1.418.090 3.05s.768 120.284 1.705.983 14.270.402

(50.600.000)

(1.743.130)

12.244.717)
36.667.623

(50.600 000)

(1 74313O)

(2.244.717)

36.667.623

{.17.920.224)

(350.178)

(350.'t78)

/.18.270.4021

117.920.224')

(350.178)

irso.rza)

(4.270.4021

NETO RAZLIKA
U VALUTNOJ
POZTCIJI (6.300.125) 1.418.090

Breza d d. zalvoreniinvesiicijskifond s javnom ponudom
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje

Za godinu koja je zavrsila 31 . prosinca 2013.

(Svi iznosi su izraieni u kunama)
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16. FINANCIJSKI INSTRUMENTI I UPRAVLJANJE RIZICITi]A (NASTAVAK)

Valutni rizik (nastavak)

2012.

Vrijednosnic€ raspolozive za

Novac i novdani ekvivalenli

UKUPNA IIVOVINA

Dioniaki kapital

Revalorizacija vrijednosnica
raspolozivih za prodaju

Za.ltzana dobi\

Kratkoroane obveze

UKUPNO GLAVNICA I
OBVEZE

NETO RAZLIKA U VALUTNOJ
POZtCIJI

HRK BAIVI MKDRSD

9.332 006

69.734

1.082 568

10.484.308

(50 600.ooo)
(1.743 130)

11.697 638

24.228 463

1 3 5 1 . 3 1 6 2.495.423

621

2.221.646

2.188

15 400.351

69.734

1 085.3792
.1 .351.3 '18 2.496.044 2.223.794 16.555.464

(50.600.000)

11.743.130)

11.697.638

24.22a.863

(16.416.629)

{138.835}

{138.835)

(16.555.464)

{5.071.156)

(16.416.629)

(13e.835)

(138.835)

(16.555.464)

1 . 3 5 1 . 3 1 8 2.496.044 2.223.794

Breza d.d. zatvoreni investicijskifond s iavnom ponudom



Biljeake uz f inancrjske izvjegtaje

Za godinu kola je zavrsila 31. prosinca 2013.
(Sviiznosi su lzrazeni u kunama)
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'16. FINANCIJSKI INSTRUMENTI I UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Kamatnir iz ik

Kama{ni rizik predstavlla rizik promjene vrijednosti imovine Fonda uslijed promjena tr:isnih kamatnih stopa

u donjol tabirc na aze se podad o rmoMnr iobvezama fonda pikazanr po fer vrteclnosir I svrstanr prema

ugovornoj promjeni cjene ili datunru dospije6a, ovlsno sto je ranije. Najveii dio imovine Fonda klasificiran je u

kategoriju beskamatno, a portfelj Fonda ne sadr:i instrurnente zavisne o kretanju trzisnih kanratnih stopa

(prvenstveno duZni6ke vriednosne papire), sio je po prirodi Fonda i oaekivano Sltedom toga, pfonriene

ir:isnih kamatnih stopa ne bauzrokovale promjene u ukr.rpnol imovini Fonda

2 0 1 3 .

Vrijednosnice raspoloZive za prodaju

Novac i novaani ekvvalenli

UKUPNA IIIIOVINA

Dioniaki kapita

Revalorizacija vrijednosnica raspolozivih za prodaju

Zadrzana dobit

Kraikoroane obveze

UKUPNO GLAVNICA I OBVEZE

NETO POZICIJA

D o l

T7.676.106

60.153

534.143

17.676 106

60.153

534.143

18.270.402 14.270.402

(50.600.000)

(1.743.130)

12.244.717)

36.667 623

(50.600.000)

(1.743.130)

\2.244.717)

36.667.623

(350.r78)

{350.178)

{350.178)

350.178

117 .920.224)

117 .920.224)

(350.178)

117.920.224)

(350.178)

(350.178)

118.27O.402)

Breza d.d zatvoreniinvesticijskifond s javnom ponudom 37



B ljeike uz financijske izvjeStaje

Za godinu koja je zavrsila 31 prosinca 2013.
izra2eni u kunama)

16. FINANCIJSKI INSTRUIJENTI I UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAKI

Kamatni rizik (nastavak)

2012.

Vrtednosnice |aspoloZive za prodaju

Novac i novaani ekvivalenti

UKUPNA IMOVINA

Dloniakikapital

Revalorzacija vrijednosnica raspoloiivih za prodaju

Zadriana dobil

UKUPNO GLAVNTCA I OBVEZE

NETO POZICIJA

D o l

504.402

15.400.351

69.734

580.977

15.400 351

69.734

T.085 379

504.402 16.051.062 16.555.464

i50.600 000)

(1.743.130)

11 697.638

24.228 863

(50.600.000)

(1.743.130)

11.697 638

24.224.463

{138.835)
(138_835)

(138.835)

365.567

(16.416.629)

(16.416.629)

(355_567)

(16.416.529)

(138.835)

{138.835)

{16.555.464)

Krecl i ln ir iz ik

Kreditni rizik je rizik nemogucnosti druge strane da podmiri iznose obveza prema Fondu u cijerosti po
dospijedu, a sadte ga pozicije u duiniakim vdjednosnim papirima idepozirima. Navedenih In$turnenata ner.a
u imovini Fonda, pa ne postoji pfijetnja kredttnog rizika

Breza d.d. zalvoreni investicijski iond s javnom ponudom 3 8



BiljeSke uz f lnanciiske izviestaie

Za godinu koja je zavrsila 31 prosinca 2013'

(Svl iznosisu izra:eni u kunama)

16. FINANCIJSKI INSTRUMENTI I  UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Rizik likvidnosti 
1ih papira koiima se

lmovina Fonda se sastoii od sredsiava na 2iro ra'unima kod banaka ie vlasnidkih vrrjednosl

trguje na organiziranim trzrstrma crme Je ornogueeno njihovo unovdavanie S obzirom na slabiiu likvidnost

hruatskog trziaia kapitala kao itrzista regUe u koja se pretezno ulaze imovina' u torn segmenlu izrazen ie rizik

Ikvidnosti bez obzjra na 6injenicu da su sv Instrumenti raspolozivi na zahtiev. Fond upravlja rizikom likvidnosir

kortsteat statistiake anatize povilesn€ lrkvrdnosti odreclene poziciie procjenama likvidnosti u skladu sa internim

procedurama prilikom donosenja odluke o kupnii vriiednosnog papira Rezultaiima analize prilagodava se

struktura imovlne Fonda na naain da odredeni dio ifirovine drii u visoko likvidnlm inslrumeniima ldepozrllma

unovdivima ilenuino iliu vdo kratkom roku

Tabllca Lr nastavku sadrzi analizLl sredslava, obveza i neto irnovine Fonda prerna pfeostalim razdobljima od

datuma bilance do ugovornog doipiieia

Sredstva i obveze za koje ne postol ugovorno dosprjeie svrslana u okviru kategodje "na poziv" lz iablice Je

viclljivo da je struktura imovine prema likvidnosU uravnoteZena na dan 31 prosinca 2013 pa ie I ukupno

gledajuai rizik likviclnosti nlzak uzirnaiu'i u obzir raspolozivost imovlne medulim uzimajLr6i u obzir llkvidnost

pojedinih klasa imovjne zasebno (dielomi'no dionice smaniene likvidnosti a koje kotiraju na fegionalnom

tr:istu kapilala) rizik likvidnosti je umjeren

--!

-

er; ;  d .d.  ta lvote"  ,nuesl iL i ,skr  lond 5 lavnom oonJdom
39
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BilleSke uz f inancrjske izvjeslaje

Za godinu koja je zavrii la 31 . prosinca 2013

(Svi  iznosisu izrazeni u kunama)

16. FINANCIJSKI INSTRUMENTI I  UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)
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Rizik likvidnosti (nastavak)

2 o 1 3 . D o 3  O d 3
mjeseca do 12

mjeseci

1 7 7 4 . 7 5 515 901.351

60.153

534.143

godine

Vriednosnice raspo ozive za prodaju

Novac i novdani ekvivalenti

UKUPNA IMOVINA

Glavnica

Dioniakikapital

Revalorizacija vrijednosnica
raspolozlvih za prodaju

Zadrzana dobit

Kraikoroane obveze

UKUPNO GLAVNICA I OBVEZE

NETO POZICIJA

11.676146

60.153

534.143

16.495.647 1.774.755 1A.270.402

0

(50.600.000)

(1.743.130)

(2.244.717)

36 667.623

(50.600 000)

(1.143.134)

(2244.717)

36.667 623

117.920.224) 117.920.2241

(350.178)

{350.178}

(a.270.402)

(350.178)

(350.178)

117.920.224) {3s0.178)

11.424.577J 1.424.577
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BiljeSke uz f inancijske izvjeStaje

Za godinu koja je zavrsila 31 . prosinca 2013.
(Svi iznosi su izrazenl u kunama)

16, FINANCIJSKI INSTRUMENTI I UPRAVLJANJE RIZICIIVIA (NASTAVAK}

Rizik likvidnosti (nastavak)

2012.

Vriednosnice raspolozive za pfodaju

Novac i novaani ekvivalenli

UKUPNA IIV]OVINA

Glavnica

Dioniak'kapital

Zakonske rezerve

Revalorizacija vrijednosnica
raspoloZivih za prodaju

Zadrzana dobit

Kfaikoroene obveze

UKUPNO GLAVNICA I  OBVEZE

NETO POZICIJA

D o 3

2.399 558

o d 3
d o  1 2

13.000 793

69.734

1.085.379

14.155.906

(50 600.ooo)
(1.743.130)

11.697 638

24.224.463

15 400.351

69.734

1.085.379

2.399.558 16.555.464

(50.600.000)

(1.743.130)

11 697.638

24.228.863

(16.416.629)

(16.416.629)

12.250.7231

(138.835)

(138.835)

(138.835)

2.250.723

(16.416.629)

{138.835)
(138.835)

(16.555.464)

Breza d.d. zatvoreni investicrjski fond sjavnom ponudom



BiljeSke uz f nancijske lzvjeataje

(Svi

godrnu

iznoslsu

kola je zavrsila 31 prosinca 2013.

izraZeni u kunama)

1 6 . FTNANCIJSKI INSTRUIVIENTI I  UPRAVLJANJE RIZICIMA {NASTAVAK)

+
L--I

Rizik namire i  r iz ik druge ugovorne strane

Sve transakcije kotiranim vrilednosnlm paprrima podmiruju se, odnosno pla6aju nakon isporuke putem

ovtastenih brokera Rizik nepladanta drzi se minimalnim jer se prodani vrijednosni papiri isporuauiu istodobno s

naptator. potraiivanog iznosa. Prllikonr kupnje,.plaianje se vrsiistodobno s primilkom kupljenih vrijednosnica

Ako bilo koja sirana ne ispunisvoju obvezu, kupoprodajna transakcjja se ne nanriruje

Fer vr i jednost f inanci jskih instrumenata

Fer vrijednost financijskog instrumenta je iznos po koiem se sredstvo mo:e razmijenlu lli obveza podmiriii

izmedupoznat ihsplemnihsl |anautransakci l ipredpogodbom'FerVri jednosisetemel j inakot iranir i tEisnim

ci jenamaakosudostupne.Akotr i i inecienenisudosiupneferVri jednostseprocjenjujesuk|a. lnoP|avi lnikuo

utvrauvanju vrijednosti irnovine investicijskog fonda iizradunu neto vrtednosti imovine po udielu ili po dionicl

investicijskog fonda i njegovlm dopunama Promjene u pretpostavkama na kojima se temelje procjene,

uklluaujuii diskontne stope i procijenjene buduie novdane tilekove, znaaalno utieau na prociene lz tog razloga

procijenjene fertrz Sne vrijednosti ne mogu se ostvariti prodajom financijskog instrumenta u ovome trenutku'

Fond korsu sljecleau hrjerarhiju nrjerenja fer vrijednosii koja reflekti€ zna6ajnost ulaznih podataka koristenih

prilikom mjerenja fer vrjednosii:

Razt a 1r Fer vr4ednost financijskih instrumenata temelji se na njihovim koiiranim t.:isnim cilenama dostupnim

na aktivnom triistu.

Razina 2: Fet vrijednost financiiskih insirumenata procjeniuje se primjenom tehnika procjene na temelju

mjerljivih ulaznih podalaka. Ova kategorija ukljuduje usporedbu fer vrijednosti dfugog lnstrumenia koji je

sualinski isti, lehnike diskoniiranih novaanlh tokova, ili bilo koiu drugu lehniku procjene koja omogucava

pouzdanu procjenu crjena dobvenjh u stvarnlm idisnim transakciiama

Raz,ra 3i Fer vriednost financiiskih inslrunrenaia procjenjuje se primjenonr tehn;ka procjene koje se ne temelle

na mjerljivim ulaznim podaoma.
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BiJeSke uz iinancijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2013
lsvi iznosisu izra:eni u kunama)
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16 . FINANCIJSKI INSTRUIVIENTI I UPRAVLJANJE RIZICIIVIA (NASTAVAK)

Fer vrijednost financijskih instrumenata (nastavak)

U sljedeioj tablici sazeto je prikazana anatiza fnanctjsh h inskumenara Fonda ovisno o raznr hijerarhjje
mJerenja fer vrijednosli kojoj pripadaju:

Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno

L473.524

5.357 424

2 444.758

Na clan 31. prosinca 2013.

lmovina raspolo:iva za prodaju
Vrijednosni papiri izdavatelja sa sjedistem u
RepubliciHrvatskoj

Vrijednosni paplri inozen-rnih izdavatelja

Udjeli u inveslicjskim londovima

lmovina raspolo:iva za prodaju-obveze

Derivativn i frnanc jski instrumenti

9 873.524

3.853 356

2.444.758

T.504 468

1 6 . 1 7 1 . 6 3 8 1.504.468 17.676.106

16.171.638 1.504.468 r7.676.106

Na c,an 31. prosinca 2012.

lmovina raspolo:iva za prodaju-
potra:ivanja
Vriednosni papiri izdavatelja sa sjedisiem u
Republ ic iHrvatskoj

Vrijednosni papiri nozemnih izdavatetja

Udleli u investicijskim fondovima

9.195.491

5.'174 266

894.079

1 3 6  5 1 5 9.332.006

5.174.266

894.O79

15.263.836 '136.515 15.400.351

lmovina raspoloziva
Detvativni f inancijski

za prodaju'obveze

15.263.836 136.515 15.400.351

Tijekom 2013 i2012. godine nije bito rektasifikacrje financijskih instrumenta po razinama hierarhije mjerenja
fer vrijednosti

Breza d.d. zatvoreni investicijski fond sjavnom ponLrdom



Biljedke uz f nancijske izvjeStaje

Za god inu  ko ja  je  zavrs i la  31  pros inca  2013

'16. FINANCIJSKI INSTRUMENTI I UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Fer vrtednost financijsk;h instrumenata {nastavak)

Svi iznog su rzra:eni u kunama)

Drustvo neku financijsku imovinu i neke

razdoblja U idu6oj tablici navedene su

vrednovanja i kodSteni ulazni podaci:

Fef  vr jednost  na dan

financijske obveze mjer po fer"vrijednosti na kfaju svakog izvlestainog

informacije o naainu utvrdvanja njihove fer v.tednosli, todnje, metode

Raznafef Vleioda vrednovania i Znaaaini Nedoslupn!
vijednosl glavn ulaznipodaci nedoslupni ulazni podaci

ulazni Podaci u odnosu na
fer vriedrcql

3 1 . 1 2 2 0 1 331 12.2412.

I473.524 I 1 9 5 4 9 1
Ciene lo ie I 'o l i ra  u na

I  tazna atrunom r izrsru
n j e  n t e

pfmjenjivo primjeniivopaprn
izdavatelja sa
sjedi5tem u
Republ ic i
Hrvatskoj

1 3 6  5 1 5 primjenjivo primjeijivo

3.853.356 5174266
C ene kore Lot i la iu na

atrivnom riz <ru primlenjivo pnnrlenlvo
paprrl
inozemnih
izdavatelja 1544.464

nte n| le
pr mjenjivo pimjenjivo

Udjel i  u
invest ic i jskim

pr mlenlvo primjenjivo2.444.758 894.079
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1 7 .

Financrjski izvjeslaji su potpisani i niihovo izdavanje odobreno je 31 ozujka 2014 godine.

FIN,A Global Invest do.o. drustva za upravljanje investicljskim

t'llt FilvlA
a$>

ODOBRENJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Financijske izvjestaje odobrila je uprava

fondovima dana 31. ozujka 2014. godine.

Krisiina Kosiel

Predsjednica Uprave

FIMA CLoBAL lNvESId o.a

Breza d.d zatvoreni investiciiskifond sjavnonr ponuclom


