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Stanka \raza 25,
42000 Varazdin
Hrvatska

T: + 385 42 660 900
¥ + 385 42 660 919

ot info@fgi.hr
www.fgi.hr

REVIDIRANA FINANCIJSKA IZV] ESCA

ZATVORENOG INVESTICIJSKOG FONDA S
JAVNOM PONUDOM

BREZA D.D. VARAZDIN
ZA 2012.GODINU



Sadrzaj:

1. Izjava poslovodstva FIMA Global Invest-a o poslovnom rezultatu ZIF-a Breza d.d. za 2012.
godinu

Izjava osoba odgovornih za sastavljanje godisnjeg izvjeStaja

Odluka o utvrdivanju financijskih izvjesca ‘

Odluka o pokri¢u gubitka

Financijski izvjeé!:aji GFI-ZIF

oo

Financijski izviestaj za godinu koja je zavr3ila 31.prosinca 2012. zajedno sa izviestajem
neovisnog revizora



Izjava poslovodstva FIMA Global Invest-a o poslovhom rezultatu ZIF-a
Breza d.d. u 2012.

Vrijednost neto imovine Fonda na dan 31. prosinac 2012. godine iznosila je
16.416.628 kuna. Neto vrijednost imovine Fonda po dionici iznosila je 32,44 kuna.

Prihodi od ulaganja iznosili su 670.727 kuna od ¢ega su 251.766 kuna prihodi od
dividendi, 393.227 kuna realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata, te
25.734 kuna prihoda koje &ine tecajne razlike, prihodi od kamata i ostali prihodi.
Rashodi Fonda iznosili su ukupno 20.944.263 kuna od ¢ega su 10.109.172 kuna
realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata i negativne tecajne razlike,
544.776 kuna naknada drustvu za upravljanje, 10.145.644 kuna se odnosi na
umanjenje imovine, dok se ostatak troskova odnosi na naknadu depozitnoj banci,
transakcijske trodkove i naknade ¢lanovima Nadzornog odbora.

S danom 31.12.2012. godine, a nakon provedene detaljne analize stanja poduzeca,
napravljen je ispravak vrijednosti nelikvidnih pozicija Helios Faros d.d. i Vis d.d..
Navedene dionice su tijekom godine vrednovane sukladno odredbama Pravilnika o
utvrdivanju vrijednosti imovine investicijskog fonda i izradunu neto vrijednosti
imovine po udjelu ili po dionici investicijskog fonda koji propisuje tehnike
vrednovanja za vlasnic¢ke papire koji kotiraju na neaktivnom trzistu. Obzirom na
promjenu niza okolnosti tijekom 2012.g., i obvezama tih poduzeca koje su u
zadnjem kvartalu nastupile temeljem Zakona o financijskom poslovanju i
predste¢ajnoj nagodbi, Uprava drudtva je donijela odluku o ispravku vrijednosti
spomenutih pozicija.

U &etvrtom kvartalu nastavljena je prodaja nelikvidnih i djelomicno likvidnih pozicija
iz portfelja Fonda te su tako prodavane dionice Jadrankamena d.d., Gosa - fabrike
opreme i masina a.d., udjeli u zatvorenim investicijskim fondovima u Bosni i
Hercegovini. U navedenom razdoblju u portfelj fonda kupljene su dionice Vupika
d.d. i Zavarovalnice Triglav d.d., kao i korporativne obveznice Jadrolinijé d.d.

Struktura ulaganja u ukupnoj imovini Fonda na dan 31.12.2012. je: 54,10%
domace dionice, 2,30% domace korporativne obveznice, 3,19% domadi otvoreni
investicijski fondovi, 31,25% inozemne dionica, 2,21 % inozemni otvoreni
investicijski fondovi, 3,05% depoziti te 3,90% nov&ana sredstava i potraZivanja.

U &etvrtom kvartalu u odnosu na treéi kvartal, zabiljeZeno je povecanje prometa te
je prosjetan redovni promet iznosio 12,8 mil. kuna, 3to je, povecanje za &ak
44,4%.



Osim poveéanja prometa i indeksi Zagrebacke burze nastavili su pozitivan trend iz
treceg kvartala te je CROBEX indeks zabiljezio rast od 1,47% i time godinu uspio
zavréiti na nesto vigoj razini od 2011. godine CROBEX10 je kvartal zavrsio porastom
od 1,79%, ali je u usporedbi sa 2011, godinom zabiljezio pad od 0,47%.

Pozitivan sentiment u posljednjem kvartalu bio je vidljiv na trzistu regije. U Srbiji je
tako napokon zabiljeZen porast indeksa te je BELEX10 zabiljezio rast od 21,56% te
je u odnosu na 2011. godinu zavrsio s rastom od 4,98%. Indeks Sarajevske burze
takoder je, zabiljeZivsi rast od 3,93%, nastavio pozitivan trend treéeg kvartala ¢ime
je donekle ublaZio pad iz prva dva kvartala te je godinu zavrsio u minusu 3,87%.

Uprava FIMA Global Invest d.o.o.
I\

Lidija Veésenjak



Izjava osoba odgovornih za sastavljanje godisnjeg
izvjestaja

Ovom izjavom, sukladno Zakonu o trZidtu kapitala izjavijujemo da je prema nasem
najboljem saznanju

set financijskih izvjeStaja ZIF-a Breza d.d. za razdoblje 01.01.2012. -
31.12.2012. godine, sastavljen uz primjenu odgovarajuc¢ih standarda financijskog
izvie&éivanja, i daje cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, gubitaka i dobitaka,
financijskog polozaja i poslovanja izdavatelja.

Izvjestaj poslovédstva sadrzi istinit prikaz razvoja poslovanja i polozaj izdavatelja
uz opis najzna&ajnijih rizika i neizvjesnosti kojima je Fond izloZen.

Andrea Potrebica Lidija Vesenjak

Voditelj Back office-a | Uprava
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Stanka Vraza 25,
42000 VaraZdin

Hrvatska

T: + 386 42 660 900
7 + 38542660919

&: info@fgi.hr
www.fgi.hr

Nadzorni odbor Zatvorenog investicijskog fonda s javhom ponudom Breza

dioni¢ko drustvo, sa sjedistem u Varazdinu, Stanka Vraza 25, MBS:
070003693, OIB:75111210338 (u daljnjem tekstu: Fond), na svojoj sjednici

dana 25. travnja 2013 g. donio je slijedecu

ODLUKU

o utvrdivanju financijskih izvjestaja za 2012. godinu
sa slijedec¢im dijelovima:

1. Izvjestaj o financijskom poloZaju sa zbrojem pozicije aktive, odnosno pasive
16.555.463,83 kn

2. Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti s pozicijama:

- ukupni prihod 676.571,94 kn
- ukupni rashod 20.950.276,90 kn
- gubitak 20.273.704,96 kn

3. Izvjedtaj o nov€anom toku
4, Izvjestaj o promjenama kapitala (glavnice)

5. Bilje8ke uz financijske izvjeStaje za 2012. godinu.

U Varazdinu, 25. travnja 2013. g.

Predsjednik nadzornog odbora
ZIF Breza d.d.

Ivan Trgo

Do
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Nadzorni odbor Zatvorenog investicijskog fonda s javhom ponudom Breza

dioni¢ko drustvo, sa sjedistem u Varazdinu, Stanka Vraza 25, MBS:
070003693, OIB: 75111210338, (u daljnjem tekstu: Fond), na svojoj

sjednici dana 25. travnja 2013 g. donio je slijedecu

ODLUKU

o pokriéu (prijenosu) gubitka za 2012. godinu u iznosu od 20.273.704,96

kn na slijedeéi nacin:

Ostvareni gubitak prenosi se u slijedece porezno razdoblje.

U Varazdinu, 25. travnja 2013. g.

Predsjednik nadzornog odbora:
ZIF Breza d.d.
Ivan Trgo —

Stanka Vraza 25,
42000 Varazdin -
Hrvatska

T + 385 42 660 900
¥ 4 385 42 660 919

@ info@fgi.hr
- www.fgi.hr



Financijski izvjestaji GFI ZIF



Prilog 4.

Razdoblje izvjestavanja:

Matiéni broj (MB):

Matiéni broj suda (MBS):

Osobni identifikacijski broj (OIB):

Tvrika izdavatelja:
Postanski broj i mjesto:
Ulica i kucni broj:

Adresa e-pojte:

Internet adresa:

Sifra i naziv opéinelgrada:
Sifra i naziv Zupanije:

Konsolidirani izvjestaj:

Tvrtke konsolidacije (prema MSFI):

do

Godignji financijski izvjestaj GFI-ZIF
zatvoreni investicijski fond
| 1143182

| 070003693

| 75111210338

|ZIF BREZA DD

| 42000 | |[vARAZDIN |

[STANKA VRAZA 25 |

|info@fgi.hr |

|www fgi.hr |
[VARAZDIN |
|VARAZDINSKA | Broj zaposlenin: 0
(krajem izvjestajnog razdoblja)
6612

NE - Sifra NKD-a:

| 472

| 5

Sjediste: MB:

Knjigovodstveni servis:
Osoba za kontakt:
Telefon:

Adresa e-poste:

Prezime i ime:

| Potrebica Andrea
(unosi se samo prezime i ime csobe za kontakt)

|oa2660908 |

apolrebica@fgi.nr

|Vesenjak Lidija
(osoba ovladtene za zastupanje)

Telefaks:| 042203187

Dokumentacija za objavu:

1. Revidirani godi$nji financijski izviestaji s revizorskim izvjes¢em v

2. Izvjedtaj poslovodstva {

3. Izjava osoba odgovornih za sastavijanje godidnjeg izvjestaja, ' u PDF formatu
4. Odluka nadleznog tijela (prijediog) o utvrdivanju gedignjih financijskih izviestaja

5. Qdluka o prijedlogu raspodjele dobiti ili pokri¢u gubitka

M.P. (potpis osgb% ovladtene za zastupanje)
—\§

B R EZA Breza d.d.
@ Varaidin

i 1



Naziv fonda: ZIF Breza d.d.
OIB fonda: 75111210338

lzvjes$taj o financijskem poloZaju

Naziv drustva za upravljanje investicijskim fondom: Fima Global Invest d.o.0.

lzvjestajno razdoblje: 01.01.2012, -31,12.2012.

Obrazac IFP

u kunama

Na izvjestajni datum

Konto Pozicija imovine AOP | 31.12, prethodna godina tekuéeg razdoblja
':A'“O‘gf'j%’;’;}mowm‘ 1 23.806.905 16,485,730
10 Novéana sredstva i novéani ekvivalenti 2 412.777 1.085.379
"fﬂ%gg:f ;‘JS;‘;T‘S;E%%; idepoxite: 3 23,393,128 15.400.351
raz 3 Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ragun dobiti i gubitka 4 0 0
raz 4 Financijska imovina raspeloziva za prodaju 5 23.393.128 15.400.351
raz 8 Zajmovi i potrazivanja <] 0 Q
raz5 Ulaganja koja se dre do dospijeda 7 0 0
?zs;r: ,It;gfl:’“;odgly épw) 8 2411 B0,
11+12 Potrazivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira i ostala potrazivanja el 0 ]
13 PotraZivanja s osnove éividendi, novéanih depozita i otplata obveznica 10 2.764 43.509
14 Potrazivanja s osnove danih predujmova 11 0 0
15 PotraZivanja od drustva za upravijanje 12 0 0
16 PotraZivanja od depozitne.banke 13 1] 0
17 Qstala potrazivanja fonda 14 21.297 21.343
18 Potrazivanja po steenoj kamati i ostala imovina 15 50 4.882
19 Odgodena porezna imovina 16 0 [1]
?A"gg’;j‘;g;‘g)"a 17 23.830.016 16.555.464
990-994 Izvanbilan&na evidencija aktiva 18
FINANCIJSKE OBVEZE 19 0 0
(AOP20+AQP21)
20+21 Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire i ostale cbveze 20 0 0
22 Obveze s osnove ulaganja u plasmane, depozite, repo poslove 21 1] 0
?zsgd”‘:gg;‘ﬁzfom) 22 161.857 138.835
23 Obveze prema druitvu za upravijanje fondovima 23 49.646 34.491
24 Obveze prema depozitnoj banci 24 3.719 4.137
25 Obveze s osnove dozvoljenih troskova fonda 25 108.492 100.207
26 Obveze s osnove isplate dioni¢arima 26 0 0
27 Ostale obveze 27 0 0
28 Obveze po obracunatoj kamati 28 Q 0
29 Odgedene porezne obveze 28 0 0
;“gg‘;‘;+':gt;§;j°é"a chveze 30 161,857 138.835
(N:é‘fpif";fz’g‘;;o‘;“da 31 23.668.159 16.416.629
Broj izdanih dionica 32 506.000 5086.000
Neto imovina po dionici a3 46.78 3244
(ACP31/A0P32) d i
KAPITAL 34
S0 Upisani temeljni kapital 35 50.600.000 50.600.000
21 Premija na emitirane dionice/kapitalne rezerve 36 0 0
92 Vlastite dionice 37 0 ]
93 Rezerve 38 1.743.130 1.743.130
96 Revalorizacijske rezerve financijske imovine raspolozive za prodaju 39 -24.719.813 -11.697.638
a7 Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite 40 Q 0
95 Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 41 2.008.379 -3.955.158
94 Dobit/gubitak tekuce financijske godine 42 -5.961.537 -20.273.705
Ukupno Kapital i rezerve 43 23.668.159 16.416.629
(% od AOP35 do AOP42)
995-999 |zvanbilangna evidencija pasiva 44




Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

Naziv fonda: ZIF Breza d.d.
OIB fonda: 756111210338
Izvjestajno razdoblje: 01.01.2012. -31.12.2012.

Obrazac ISD

u kunama

Isto razdoblje prethodne godine

Tekuce razdoblje

Konta skupine Pozicija AOP
Kumulativ Tromjesedje Kumulativ Tromjesedje
PRIHODI OD ULAGANJA 45
73 Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata 46 399.862 60.734 393.227 59.766
70 Prihodi od kamata 47 . 3,538 667 9.765 7.218
71x F_’oz!tlvnu_a te_caj_pe razlike od monetarmh financijskih instrumenata 48 100.501 3.470 15.658 8,081
(iskljucujudi vrijednosne papire)
74 Prihodi od dividendi 49 500.323 2 251.766 0
75 Ostali prihodi 50 0 0 311 0
Ukupno prihodi od ulaganja
(% od AOP46 do AOP50) 51 1.004.224 64.873 670.727 75.045
RASHODI 52
63 Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata 53 5.921.398 316.885 10.079.238 3.556.738
Negativne te€ajne razlike od monetarnih financijskih
0 instrumenata (iskljuéujuéi vrijednosne papire) = 1n18e R 28934 8595
61 Rashoedi s esnova odnosa s drustvem za upravljanje 55 664.645 152.037 544.776 120.639
67 Rashodi od kamata 56 0 0 0 0
65 Naknada depozitnoj banci 57 47.874 10.9686 39.711 B.686
66 Transakcijski troskovi 58 26.322 2111 10.394 4.590
64 Umanjenje imovine 59 0 0 10.145.644 7.663.655
69 Ostali dozvoljeni trokovi fonda 60 165.740 41.325 94.566 36.363
Ukupno rashodi
(5 od AOP53 do AOP60) 61 6.965.761 527,641 20.944.263 11.399.266
Neto dobit (gubitak) od ulaganja u financijske instrumente By r
(AOP51- AOP61) 62 5.961.537 -462.768 -20.273.536 11.324.221
NEREALIZIRANI DOEICI (GUBICI) OD ULAGANJA U 63
VRIJEDNOSNE PAFPIRE | IZVEDENICE
72-62 Nerealizirani dobici (gubici) od ulaganjima u financijske 64
(osim 72x i 62x) instrumente
72x%-62x Nerealizirani dobici (gubici) od izvedenica 65
71-60 _— i ; i "
(0sim 71xi 60x) Neto tecajne razlike od ulaganja u vrijednosne papire 66 -169 -169
Ukupno nerealizirani dobici (gubici) od ulaganja u
financijske instrumente 67 0 0 -169 -169
(2 od AOP64 do AOP66)
Dobit ili gubitak prije oporezivanja E 5 5
( AOP62+A0P67) 68 5.961.537 -462.768 20.273.705 11.324.390
Porez na dobit 69
Dobit ili gubitak
( AOPE8-AOP69) 70 5.961.537 -462.768 -20.273.705 -11.324.390
Ostala sveobuhvatna dobit
( AOP72+A0P73) 71 2.944.548 -1.531.653 13.022.175 7.380.367
Fr:lrr:)rde;:lajI::irani dobici/gubici financijske imovine raspoloZive za 72 2.944.548 1.531.653 13.022.175 7.380.367
- | Dobici/gubici od instrumenata zastite nov&anog toka 73
Ukupna sveobuhvatna dobit i %
( AOPTO+AOPT1) 74 3.016.989 1.994.421 7.251.530 3.944.023
Reklasifikacijske usklade - 75




Obrazac INT
Izvjestaj o novéanom toku (indirektna metoda)
Naziv fonda: ZIF Breza d.d.
OIB fonda: 75111210338
Izvjestajno razdoblje; 01.01.2012, -31.12.2012.
u kunama
Pozicija AOP Isto razdoblje prethodne godine Tekuée razdoblje

??:j?ég’;?;::‘g‘;g‘;k““""““ 107 4.106.202 12,349,573
Debit ili gubitak prije oporezivanja 108 -5.961.537 -20.273.705
Nerealizirane pozitivne i negativne tegajne razlike 109 0 -169)
Ispravak vrijednosti potraZivanja i sl. otpisi 110 0 0
Prihodi od kamata 111 -3.538 -9.803
Rashodi od kamata 112 265
Prihedi od dividendi 113 -500.323 -255.781
Umanjenje financijske imovine 114 0 -10.145.644
Povectanje (smanjenje) financijske imovine po fer vrijednosti kroz RDG 115 [v] 0
Povetanje (smanjenje) financijske imovine raspoloZive za prodaju 116 1.893.918 18.138.589
Primici od kamata 117 4.162] 4.834
Izdaci od kamata 118 -265
Primici od dividendi 118 525.094 215173
Povecanje (smanjenje) ostale financijske imovine 120 0 0
Povecanje (smanjenje) potrazivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira i ostala 121 0 0
potrazivanja
Povecanje (smanjenje) potrazivanja od drustva za upravijanje i depozitne banke 122 0 0
Povetanje (smanjenje) ostalih potrazivanja iz poslovnih aktivnosti 123 575 -45
Povecanje (smanjenje) obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire i ostale obveze 124 (4] 0
Pavecanje (smanjenje) obveza s osnove ulaganja u plasmane, depozite i repo poslove 125 0 0
Poveéanje (smanjenje) obveza prema drustvu za upravljanje i depozitnoj banci 126 -8.321 -14,737
Povecanje {(smanjenje) ostalih cbveza iz poslovnih aktivnosti 127 -58.230 -8.285
Placen porez na dobit 128 0 0
?’;:;“;g;’;:;g:‘:’ggf;;‘; aldivnost 128 2.944.549 13.022.175
Primici/lzdaci od izdavanja/povladenja dionica 130 0 0
Isplacene dividende 131 0 0
Povecanje (smanjenje) ostalih financijskih aktivnosti 132 2.944,549 13.022.175
i{\’lqeéc;:g;fifgzl;gl}'nanjenje) novca i novéanih ekvivalenata 133 1.161.653 672.602
Novac i novéani ekvivalenti na pogetku razdoblja 134 1.574.430 412.777
Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja 135 412777 1.085.379)

(AOP133+A0P134)

==
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Biljeske uz financijske izvjestaje

Naziv fonda:
QIB:
Za razdoblje: 01.01.2012. -31.12.2012.

Obrazac IB

Nije bilo promjena rac¢unovodstvenih politika.

Vrijednost po dionici iznosi 32,44 kuna.

Datum izvjesca: 31.12.2012.
Sastavio: Andrea Potrebica
Telefon: 042660908

i | T e
.Al?u‘ e O

Breza d.d.
Varaidin

Ovlaéten‘fl osoba drudtva:
Lidija Vesenjak
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BREZA d.d. :
ZATVORENI INVESTICIJSKI FOND
S JAVNOM PONUDOM

Financijski izvjestaji
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012.

zajedno s lzvjestajem neovisnog revizora
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Sadrzaj

Stranica

Odgovornost za financijske izvjestaje :
Izvjestaj nezavisnog revizora &l
Izvjestaj o financijskom poloZaju 4
Izviestaj o sveobuhvatnoj dobiti 5
Izvjestaj o novéanim tokovima 6
Izvjestaj o promjenama glavnice Z
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Biljeske uz financijske izvjestaje

Breza d.d. zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom
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Odgovornost za financijske izvjestaje

Uprava FIMA Global Invest-a d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima (“Drustvo”) duzna je pobrinuti se da
za svaku financijsku godinu budu sastavijeni financijski izvje&taji Breza d.d. zatvorenog investicijskog fonda s
javnom ponudom (“Fond”) u skladu s Zakonom o investicijskim fondovima (NN 150/05) i Pravilnikom o strukturi
i sadrzaju financijskih izvjestaja zatvorenih investicijskih fondova (NN 155/09, NN 141/12) Hrvatske agencije za
nadzor financijskih usluga (,HANFA"), koji pruzaju istinit i fer pregled stanja u Fondu, kao i njegove rezultate

poslovanja za navedenu godinu.

Nakon provedbe odgovarajuceg istrazivanja, Uprava Drustva oéekuje da ée Fond u dogledno vrijeme
raspolagati odgovarajucim resursima, te stoga i dalje usvaja nacelo vremenske neogranicenosti poslovanja pri
sastavljanju financijskih izvjestaja.

Odgovornosti Uprave Drustva pri izradi financijskih izvjestaja obuhvacaju sljedece:

= odabir i dosliednu primjenu odgovarajuéin ragunovodstvenih politika:

* davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena;

* postupanje u skladu s vazeéim raéunovodstvenim standardima, uz objavu i obrazlozenje svih materijalno
znacajnih odstupanja u financijskim izvjestajima i

= sastavljanje financijskih izvjestaja pod pretpostavkom vremenske neograni¢enosti poslovanja, osim ako

pretpostavka da ¢e Fond nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava Drustva je odgovorna za vodenje odgovarajuéih radunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku s
opravdanom to¢no$c¢u prikazuju financijski polozaj Breza d.d. zatvorenog investicijskog fonda s javnhom
ponudom, i duzna je pobrinuti se da financijski izvjestaji budu u skladu s Zakonom o investicijskim fondovima
(NN 150/05) i Pravilnikom o strukturi i sadrzaju financijskih izvjestaja zatovrenih investicijskih fondova (NN
155/09, NN 141/12). Pored toga, Uprava Druétva je odgovorna za ¢uvanje imovine Fonda te za poduzimanje

opravdanih koraka za sprie¢avanie i otkrivanje prijevare i drugih nepravilnosti.

Potpisano u ime Uprave FIMA Global Investa d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima za Breza d.d.

zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom:

Lidija Vesenjak BREZA ZIF Brem d.d.
\ e, £
&lan Uprave' <> s
PNl :
“\L-.\s

FIMA Global Invest d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima
Stanka Vraza 25

42000 Varazdin

Republika Hrvatska

29. ozujka 2013. godine

Breza d.d. zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom 1
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lzvjeStaj neovisnog revizora

Dioni¢arima Breza d.d., zatvorenog investicijskog fonda s javhom ponudom:

Obavili smo reviziju financijskih izvjestaja Breza d.d. zatvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom
("Fond"), koji se sastoje od izvjestaja o financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2012. godine i izvjestaja o
sveobuhvatnoj dobiti, izvjedtaja o novéanim tokovima i izvjedtaja o promjenama glavnice za godinu koja je

tada zavrsila, te saZetog prikaza znacajnih racunovodstvenih politika i biljezaka uz financijske izvjestaje.

Odgovornost Uprave za finanCijske izvjestaje

Odgovornost za sastavljanje i objektivan prikaz nekonsolidiranih financijskih izvjestaja sukladno Zakonu o
investicijskim fondovima (NN 150/05) i Pravilnikom o strukturi i sadrZaju financijskih izvjestaja zatvorenih
investicijskih fondova (NN 155;’09, NN 141/12) te unutarnje kontrole koje uprava drZi neophodnima za
sastavljanje financijskih izvjeStaja bez materijalno znagajnih pogresaka u prikazu uslijed prijevare ili
pogreske snosi uprava.

Odgovornost revizora

Na$a je odgovornost izraziti neovisno misljenje o financijskim izvjestajima na temelju nase revizije. Reviziju
smo obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Navedeni standardi nalazu da postupamo u
skladu s etickim pravilima te da reviziju planiramo i obavimo kako bismo se u razumnoj mjeri uvjerili da
financijski izvjestaji ne sadrze materijalno znaéajne pogreske u prikazu.

Revizija ukljuéuje primjenu postupaka kojima se prikupljaju revizijski dokazi o iznosima i drugim podacima
objavljenim u financijskim izvjestajima. Odabir postupaka zavisi od prosudbe revizora, ukljugujuéi i procjenu
rizika materijalno znacajnog pogresnog -prikaza financijskih izvjestaja, bilo kao posljedica prijevare ili
pogreske. U procjenjivanju rizika, revizor procjenjuje interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje te
objektivno prezentiranje financijskih izvjestaja kako bi odredio revizijske postupke primjerene danim
okolnostima, a ne kako bi izrazio misljenje o ucinkovitosti internih kontrola u Drustvu. Revizija takoder
ukljuéuje i ocjenjivanje primjerenosti radunovodstvenih politika koje su primijenjene te znacajnih procjena
Uprave Drustva, kao i prikaza financijskih izvjestaja u cjelini. '

Uvjereni smo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dostatni i primjereni kao osnova za izraZavanje naseg
misljenja.

Drustvo upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu: MBS 030022053; uplacen temeljni kapital: 44.900,00 kuna; &lanovi
uprave: Eric Daniel Olcott and Branislav Vrtaénik; poslovna banka: Zagrebacka banka d.d., Paromlinska 2, 10 000 Zagreb, Z. raun/bank
account no. 2360000-1101896313; SWIFT Code: ZABAHR2X IBAN: HR27 2360 0001 1018 9631 3; Privredna banka Zagreb d.d.,
Rackoga 6, 10 000 Zagreb, Z. ratun/bank account no. 2340009-1110098294; SWIFT Code: PBZGHR2X IBAN: HR38 2340 0091 1100
9829 4; Raiffeisenbank Austria d.d., Petrinjska 59, 10 000 Zagreb, z. racun/bank account no. 2484008-1100240905; SWIFT Code:
RZBHHR2X IBAN: HR10 2484 0081 1002 4090 5

Deloitte se odnosi na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, pravnu osobu osnovanu sukladno pravu Ujedinjenog Kraljevstva Velike Britanije
i Sjeverne Irske (izvorno * UK private company limited by guarantee”), i mrezu njegovih €lanova, od kojih je svaki zaseban i samostalan
pravni subjekt. Molimo posjetite www.deloitte.com/hr/o-nama za detaljni opis pravne strukture Deloitte Touche Tohmatsu Limited i
njegovih tvriki clanica.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Izvjestaj neovisnog revizora

Dioni€arima Breza d.d., zatvorenog investicijskog fonda s javhom ponudom (nastavak):

Osnova za kvalifikaciju

Kao $to je navedeno u biljeSci 8., Revalorizacijske rezerve, Fond na dan 31. prosinca 2012. godine ima
negativne revalorizacijske rezerve u iznosu od 11.697.638 kuna (2011: 24.719.813 kuna). Sukladno
Medunarodnom racunovodstvenom standard 12: Porezi na dobit (,MRS 12%), Fond bi trebao priznati
odgodenu poreznu imovinu u iznosu od 2.339.528 kuna (2011: 4.943.963 kuna) kuna. Slijedom navedenog
odgodena porezna imovina i vrijednost revalorizacijskih rezervi na dan 31. prosinca 2012. godine su
podcijenjeni za 2.339.528 kuna.

Kvalificirano Misljenje

Prema naSem misljenju, osim efekata na financijske izvjeStaje opisanih u prethodnom odlomku, financijski
izvjeStaji fer prezentiraju, u svim znacajnim odrednicama, financijski polozaj Fonda na dan 31. prosinca
2012. godine, njegovu financijsku uspjesnost i njegove noviane tijekove za godinu koja je tada zavrsila u
skladu Zakonom o investicijskim fondovima (NN 150/05) i Pravilnikom o strukturi i sadrZaju financijskih
izvjestaja zatvorenih investicijskih fondova (NN 155/09, NN 141/12)

Poseban naglasak

Kao 3to je navedeno u biljeSci 8., Revalorizacijske rezerve, Fond na dan 31. prosinca 2012. godine ima
negativne revalorizacijske rezerve u iznosu od 11.697.638 kuna (2011: 24.719.813 kuna). Sukladno
Medunarodnom raéunovodstvenom standardu 39: ,Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje” kada se
smanjene vrijednosti vrijednosnih papira raspolozivih za prodaju evidentira kroz ostalu sveobuhvatnu dobit i
postoje objektivni dokazi da je vrijednost imovine umanjenja akumulirani gubitak bi trebao biti reklasificiran
iz kapitala u radun dobiti i gubitka iako vrijednosni papiri nisu prodani. Uprava Dru$tva za upravljanje smatra
kako vrijednost navedeni vrijednosni papiri nije trajno umanjenja te je rezultat trenutnog stanja na trzistu
vrijednosnih papira, te ¢e oporavkom trZiSta doéi do pokrivanja akumuliranih gubitaka po navedenim
vrijednosnim papirima.

Na8e revizorsko misljenje nije kvalificirano po toj osnovi.

/Deloi’tt

d.o.o.
Zagrebtoy

Delo‘,itté d.o.o.

(Y

Zagreb, Republika Hrvatska
29. ozujka 2013. godine
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Izvjestaj o financijskom poloZaju
Nz dan 31. prosinca 2012. godine

sl iznosi su izrazeni u kunama)

Pozicija imovine
FINANCIJSKA IMOVINA
Novcana sredstva i novéani ekvivalenti
Ulzganja u vrijednosne papire i depozite:
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka
Financijska imovina raspoloziva za prodaju
Zzjmovi i potrazivanja
Ulaganja koja se drze do dospijeca
OSTALA IMOVINA
Potrazivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira i ostala
potrazivanja
Potrazivanja s osnove dividendi, nov€anih depozita i otplata
obveznica

Potrazivanja s osnove danih predujmova

Potrazivanja od drustva za upravljanje

Potrazivanja od depozitne banke

Ostala potrazivanja fonda

Potrazivanja po stedenoj kamati i ostala imovina

Odgodena porezna imovina

UKUPNA IMOVINA

FINANCIJSKE OBVEZE

Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire i ostale obveze
Obveze s osnove ulaganja u plasmane, depozite, repo poslove
OSTALE OBVEZE

Obveze prema drudtvu za upravijanje fondovima

Obveze prema depozitnoj banci

Obveze s osnove dozvoljenih troSkova fonda

Obveze s osnove isplate dioni¢arima

Ostale obveze

Obveze po obracunatoj kamati

Odgodene porezne obveze

Ukupno kratkoroéne obveze

BiljeSka

31.12.2011  31.12.2012
23.805.905 16.485.730
412.777 1.085.379
23.393.128 15.400.351
23.393.128 15.400.351
24111 69.734
2.764 43.509
21.297 21.343

50 4.882
23.830.016  16.555.464
161.857 138.835
49.646 34.491
3.719 4.137
108.492 100.207
161.857 138.835

Breza d.d. zatvoreni investicijski fond s javnom penudom
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Izvjestaj o financijskom polozaju (nastavak)
Na dan 31. prosinca 2012. godine

(svi iznosi su izraZeni u kunama)

Biljeska 31.12.2011 31.12.2012
Neto imovina fonda 23.668.159 16.416.629
Broj izdanih dionica 506.000 506.000
Neto imovina po dionici 46,78 32,44
KAPITAL
Upisani temeljni kapital 6 50.600.000 50.600.000
Premija na emitirane dionice/kapitalne rezerve = =
Viastite dionice - -
Rezerve 7 1.743.130 1.743.130
Revalorizacijske rezerve financijske imovine raspolozZive '
za prodaju 8 (24.719.813)  (11.697.638)
Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite - -
Zadrzana dobit/(gubitak) iz prethodnih razdoblja 2.0086.379 (3.955.158)
Gubitak tekuce financijske godine (5.961.537) (20.273.705)
16.416.629

Ukupno kapital i rezerve 23.668.159

Bilieske u nastavku Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

Financijske izvjesStaje odobrila je Uprava FIMA Global Investa d.o.0. za upravijanje investicijskim fondovima

dana 29. ozujka 2013. godine.

Lidija Vesenj_gk
¢lan Uprave i\ BREZA ZIF Breza 4.
Varabdin
N O b 2

Breza d.d. zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom
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lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012,

(svi iznosi su izrazeni u kunama)

PRIHODI OD ULAGANJA

Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata
Prihodi od kamata

Pozitivne tecajne razlike od monetarnih financijskih
instrumenata (iskljucujuéi vrijednosne papire)

Prihodi od dividendi

Osteli prihodi

Ukupno prihodi od ulaganja

RASHODI

Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata
Negativne te€ajne razlike ed monetarnih financijskih
instrumenata (iskljuéujudi vrijednosne papire)

Rashodi s osnova odnosa s drudtvom za upravljanje
Rashodi od kamata

Naknada depozitnoj banci

Transakcijski trokovi

Umanjenje imovine

Ostali dozvoljeni trogkovi fonda

Ukupno rashodi

Neto gubitak od ulaganja u financijske instrumente
Neto te€ajne razlike od ulaganja u vrijednosne papire
Dobit ili gubitak prije oporezivanja

Porez na dobit

Gubitak tekuce godine

Ostala sveobuhvatna dobit

Nerealizirani dobici financijske imovine raspoloZive za prodaju

Ukupni sveobuhvatni gubitak

Biljeska

11
10

11

12

13

2011. 2012.
399.862 393.227
3.538 9.765
100.501 15.658
500.323 251.766

- 311

1.004.224 670.727
5.921.398 10.079.238
139.782 29.934
664.645 544.776
47.874 39.711
26.322 10.394

- 10.145.644

165.740 94.566
6.965.761 20.944.263
(5.961.537) (20.273.536)
- (169)
(5.961.537) (20.273.705)
(5.961.537) (20.273.705)
2.944 548 13.022.175
(3.016.989) (7.251.530)

BiljeSke u nastavku €ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

Financijske izvjestaje odobrila je Uprava FIMA Global Investa d.o.0. za upravijanje investicijskim fondovima

dana 29. ozujka 2013. godine.

Lidija Vesehjak
Clan prie \ BREZA ZIF Breza d.d.
) . Varakdin

Ny ©r

Breza d.d. zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom



Izviestaj 0 nov€anim tokovima
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012.

(sviiznosi su izraZeni u kunama)
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Pozicija Biljeska 2011. 2012.
Novcani tok iz poslovnih aktivnosti (4.106.202) (12.349.573)
Daobit ili gubitak prije oporezivanja (5.961.537) (20.273.705)
Nerealizirane pozitivne i negativne tecajne razlike - (169)
Ispravak vrijednosti potraZivanja i sl. otpisi - -
Prihodi od kamata (3.538) (9.803)
Rashodi od kamata = 265
Prinodi od dividendi (500.323) (255.781)
Umanjenje financijske imovine - (10.145.644)
Povecanje (smanjenje) financijske imovine po fer vrijednosti ‘

kroz RDG - -
Povecanje (smanjenje) financijske imovine raspoloZive za

prodaju 1.893.916 18.138.589
Primici od kamata . 4.162 4.834
Izdaci od kamata - (265)
Primici od dividendi 525.094 215173

Povecanje (smanjenje) ostale financijske imovine - -
Povecanje (smanjenje) potraZivanja s osnove prodaje

vrijednosnih papira i ostala potraZivanja - -
Povecanje (smanjenje) potraZivanja od drusdtva za

upravljanje i depozitne banke - -
Povecanje (smanjenje) ostalih potrazivanja iz poslovnih =
aktivnosti 575 45
Povecanje (smanjenje) obveze s osnove ulaganja u

vrijednosne papire i ostale ocbveze - =
Povecanje (smanjenje) obveza s osnove ulaganja u

plasmane, depozite i repo poslove = =
Povecanje (smanjenje) obveza prema drustvu za upravljanje

i depozitnoj banci - (8.321) (14.737)
Povecanje (smanjenje) ostalih obveza iz poslovnih aktivhosti (66.230) (8.285)
Placen porez na dobit _ - -
Novcani tok iz financijskih aktivnosti 2.944.549 13.022.175

Primici/lzdaci od izdavanja/povlacenja dionica -
Isplacene dividende = :

Povecanje (smanjenje) ostalih financijskih aktivnosti 2.944.549 13.022.175
Neto povecanje (smanjenje)-novca i nov€anih

ekvivalenata (1.161.653) 672.602
Novac i novéani ekvivalenti na po¢etku razdoblja 1.574.430 412.777
Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja 412.777 1.085.379

BiljeSke u nastavku &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

Financijske izvjeStaje odobrila je Uprava FIMA Global Investa d.o.0. za upravljanje investicijskim fondovima

_dana 29. oZujka 2013. godine.

Lidija Vesenjrg'k
Elan Uprave "-\ BREZA ZIF Breza d.d.
\Jﬁ% Varadin

Breza d.d. zatvoreni investicijski fond s javnhom ponudom 7
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=i eske uz financijske izvjestaje
Zz godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012.

Sw iznosi su izrazeni u kunama)

OPCI PODACI

Djeiatnost

i==inosti zatvorenog investicijskog fonda Breza d.d. je prikupljanje novéanih sredstava i imovinskih stvari

=wmom ponudom svojih neograni¢eno prenosivih dionica i ulaganja tih sredstava uz primjereno uvaZzavanje

DrusStvo za upravljanje Fondom

s«2cu sz Statutom i Prospektom Fonda i odredbama Zakona o investicijskim fondovima ("Zakon"), Fondom

or=viz FIMA Global Invest d.o.o. za upravijanje investicijskim fondovima ('Drustve”) sa sjedistem u

v=r==cinu. Drustvo je registrirano na Trgovackom sudu u Varazdinu dana 3. listopada 2003. godine. Upisani i
_oi=cen iemelini kapital drustva iznosi 1.000.000 kuna.
Susiacno zakonu, Drustvo Fondu zaratunava naknadu za upravljanje u visini od najvide 2,50% godignje od

ondz umanjene za iznos obveza Fonda s osnove ulaganja.

Depozitna banka

Z=s=0n= imovine i vodenja posebnog racuna za imovinu Fonda, Depozitna banka izvr$ava naloge Drustva u

s ransakcijama s vrijednosnim papirima i drugom imovinom, te vodi ra¢una da je izra¢un neto vrijednosti

2wine u Fondu obavljen u skladu sa zakonskom regulativom, te Prospektom i Statutom Fonda. Depozitna
Zermez Fondz je Societe Generale Group — Splitska Banka d.d. Split, Rudera Boskovica 16. Sukladno zakonu,

Z=oczinz banka zaraCunava naknadu za svoje usluge u visini od 0,18 % godisnje od imovine Fonda

Breza d.d. zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom 9
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Biljeske uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2012.

(Svi iznosi su izrazeni u kunama)

1.

OPCI PODACI (NASTAVAK)

Strategija ulaganja

Sukladno Prospektu i Statutu Fonda strategija ulaganja Fonda je sljedeca:

vlasnicke vrijednosne papire kojima se trguje na burzama u Republici Hrvatskoj, Crnoj Gori, Federaciji
Bosne i Hercegovine, Makedoniji, Srbiji i Republici Srpskoj, na burzama ili drugim trzitima u zemljama
Clanicama EU, OECD-a, CEFTA-e i ZND (Zajednica Neovisnih Drzava), te u drugim zemljama sa
trzistima kapitala u razvoju, bez ograni¢enja; _

duznicke vrijednosne papire kojima se trguje na burzama u Republici Hrvatskoj, Crnoj Gori, Federaciji
Bosne i Hercegovine, Makedoniji, Srbiji i Republici Srpskoj, na burzama ili drugim trzitima u zemljama
¢lanicama EU, OECD-a, CEFTA-e i ZND (Zajednica Neovisnih Drzava), te u drugim zemljama sa
trziStima kapitala u razvoju, do 30% imovine Fonda;

dionice i udjele investicijskih fondova, pod uvjetom da naknada za upravijanje u tim fondovima ne
prelazi 3,5%, do 30% imovine Fonda;

prava na stjecanje dionica, do 30% imovine Fonda; i

opcijske i terminske poslove isklju¢ivo u svrhu osiguranja potraZivanja i zatite imovine Fonda.

Osobe odgovorne za poslovanje Fonda

Uprava

Kristina Kostel - €lan Uprave drustva FIMA Global Invest d.o.0. od 16.05.2012.
Lidija Vesenjak — ¢lan Uprave drustva FIMA Global Invest d.o.0. od 13.05.2011.
Branislav Stambolija - ¢lan Uprave drustva FIMA Global Invest d.0.0. do 2. travnja 2012. godine

Nadzorni odbor

lvan Trgo — Predsjednik NO ZIF-a Breza d.d. od 13.srpnja 2011.

Josip Samarzija — ¢lan NO ZIF-a Breza d.d. do 23. kolovoza 2012.

Kristina Kostel — zamjenica Predsjednika NC ZIF-a Breza d.d. do 26. travnja 2012.

lvan Kovag - ¢lan NO ZIF-a Bréza d.d. od 13.srpnja.2011. :

Darko Jambrekovi¢ - élan NO ZIF-a Breza d.d. od 13.srpnja 2011.

Darko Jambrexovi¢ — zamjenik Predsjednika NO ZIF-a Breza d.d. od 23. listopada 2012.
Slobodan Runjak — &lan NO ZIF-a Breza d.d. od 23. kolovoza 2012.

Martina Roncevic - Elan NO ZIF-a Breza d.d. od 23. kolovoza 2012,

Breza d.

d. zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom 10
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Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012.

(Svi iznosi su izrazeni u kunama)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Izjava o sukladnosti

Financijski izvjedtaji pripremljeni su u skladu s Zakonom o investicijskim fondovima (NN 150/08) i Pravilnikom
o strukturi i sadrzaju financijskih izvjestaja zatvorenih investicijskih fondova (NN 155/09). Zakonom o
investicijskim fondovima (NN 150/05) i Pravilnikom o strukturi i sadrzaju financijskih izvjestaja zatvorenih
investicijskih fondova (NN 155/08.

Racunovodstveni propisi HANFA-e temelje se na Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja.

Osnova sastavljanja

Ovi financijski izvjetaji pripremljeni su na osnovi fer vrijednosti za financijsku imovinu i financijske obveze po
fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka i derivativne financijske instrumente. Ostala financijska imovina |
obveze iskazani su po amortiziranom trodku ili povijesnom trosku te pod pretpostavkom vremenske

neogranic¢enosti poslovanja.

Racunovodstvene procjene

Prikaz financijskih izvjestaja zahtijeva od Uprave da daje procjene i pretpostavke koje utjedu na iskazane
iznose imovine, obveza i objavu potencijalnih sredstava i obveza na datum financijskih izvjestaja, kao i prihoda
i troskova u izvjestajnom razdoblju.

Procjene i pretpostavke se temelje na povijesnom iskustvu i raznim ostalim &imbenicima koji se smatraju
razumnim s obzirom na okolnosti i informacije koje su dostupne na datum sastavijanja financijskih izvjestaja,
rezultat kojih &ini polazi$te za stvaranje prosudbi o vrijednosti imovine i obveza koje se ne mogu dobiti
jednostavno iz drugih izvora. Stvarni rezultati se mogu razlikovati od ovakvih procjena. Procjene i uz njih
vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. lzmjene ratunovodstvenih procjena priznaju se u razdoblju
u kojem je procjena izmijenjena ukoliko izmjena utjeCe samo na to razdobilje, ili u razdoblju izmjene i buduéim

razdobljima ukoliko izmjena utjece na tekuée i buducéa razdoblja.

lzvjestajna valuta
Financijski izvjestaji Fonda iskazani su u hrvatskim kunama (HRK). Na dan 31. prosinca 2012 i 2011. godine,
sluzbeni te¢aj kune u odnosu na EUR bio je 7,54562 odnosno 7,53042

Prihodi od kamata

Prihodi od kamata iskazuju se u raCunu dobiti i gubitka za sve kamatonosne instrumente po nacelu cbragunatih
kamata. Prihodi od kamata- ukljucuju kljpone zaradene od ulaganja u cbveznice, te obracunani diskont na
irezorske i komercijalne zapise, zapise s promjenjivim kamatama i druge financijske instrumente. Prihodi od

kamata ostvarenih iz imovine nominirane u stranoj valuti uklju€uju te¢ajne razlike s osnove promjene tedajeva.

Breza d.d. zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom 11
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BiljeSke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012.

(Svi iznosi su izrazeni u kunama)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Prihodi od dividendi

Prihodi od dividendi, {j. udjela po osnovi ulaganja se priznaju kad je utvrdeno pravo dioni€ara na primitak
dividende, a povezana potraZivanja iskazuju se u bilanci u okviru "ostala imovina", odnosno u izvie$taju o

sveobuhvatnoj dobiti u okviru "prihoda od dividendi".

Troskovi upravijanja Fondom i drugi tro$kovi

Troskovi upravljanja koji terete imovinu Fonda su kako slijedi:
e naknada za upravljanje, koja se obracunava u visini od 2,5% godi$nje od imovine Fonda umanjene za
iznos obveza Fonda s osnove ulaganja;
» naknada Depozitnoj banci, koja se obraCunava u visini od 0,18 % godignje od imovine Fonda umanjene
za iznos obveza Fonda s osnove ulaganja;
e stvarmo nastali tro8koviu svezi sa stjecanjem i prodajom imovinskih stvari iz imovine Fonda;
e troskovi ispitivanja i objavijivanja podataka propisanih Zakonom o investicijskim fondovima, trogkovi

naknada revizorima.

Naknada za upravijanje Drustvu i naknada Depozitnoj banci obratunavaju se svakodnevno, a placaju
mjesecno, dok se troskovi nastali u svezi sa stjecanjem i prodajom imovine iz imovine Fonda obradunavaju na
datum transakcije. Ostali trodkovi terete imovinu Fonda u skladu s odlukama Uprave Drudtva u stvarno

nastalom iznosu.

Preratunavanje stranih sredstava placanja

Sredstva i izvori sredstava izrazeni u stranim sredstvima placanja preracunavaju se u kunsku protuvrijednost
po srednjem te¢aju Hrvatske narodne ban_ke vaZzecem na datum bilance. Prihodi i rashodi u stranim sredstvima
placanja preraunavaju se po-tecaju na dan transakcije. Realizirani dobici i gubici nastali prera¢unavanjem
deviznih stavaka bilance po te¢aju Hrvatske narodne banke svakodnevno se evidentiraju u izvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti. Te€ajne razlike po vrijednosnicama iskazuju se u okviru realizirane/nerealizirane dobiti
od vrijednosnica.

Spot transakcije koje se odnose na kupoprodaju valuta priznaju se na datum namire. Pozitivha i negativna fer
vrijednost po spot transakcijama od datuma trgovanja do datuma namire ukljuduju se u izvjestaju o

sveobuhvatnoj dobiti u okviru , Teéajni gubici na novac i novéane ekvivalente, neto®.

Novac i novEani ekvivalenti
Novac obuhvaca novac i novéane ekvivalente. Nov&ani ekvivalenti su kratkoroéna ulaganja visoke likvidnosti
koja se mogu u svakom trenutku konvertirati u poznate iznose novca i koja nisu izloZena znadajnim

promjenama vrijednosti.

Breza d.d. zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom 12
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BiljeSke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrs$ila 31. prosinca 2012.

(Svi iznosi su izrazeni u kunama)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Vrijednosnice

Vrijednosnice se priznaju i prestaju priznavati na datum trgovanja, a to je datum na koji se ulaganje kupuije ili
prodaje temeljem ugovora &iji uvjeti nalazu isporuku ulaganja u roku utvrdenom na predmetnom trzistu i
pocetno se mjere po troSku stjecanja, a naknadno se mjere po fer vrijednosti. Vrijednosnice su razvrstane u
sliedece kategorije: ,vrijednosnice po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka”, “vrijednosnice koje se drze do
dospijeca”, “vrijednosnice raspoloZive za prodaju” te “dani zajmovi i potraZivanja®. Klasifikacija ovisi o vrsti i

namjeni vrijednosnica i odreduje se kod prvog priznavanja.

Vrijednosnice raspoloZive za prodaju

Dobici i gubici koji proizlaz'e iz promjena fer vrijednosti se priznaju izravno u sredstvima vlasnika udjela u
sklopu revalorizacijske pricuve za ulaganja, izuzev gubitaka zbog umanjenja vrijednosti, kamata koje se
izratunavaju metodom efektivne kamate i te¢ajnih razlika po monetarnoj imovini, koji se svi priznaju izravno u
racunu dobiti i gubitka. Kod prodaje ili utvrdenog umanjenja vrijednosti vrijednosnice, kumulativna dobit ili
kumulativni gubitak prethodno priznat u sklopu revalorizacijske pri¢uve za ulaganja se ukljuéuje u izviestaj o
sveobuhvatnoj dobiti.

Dividende na glavnicke instrumente svrstane u portfelj imovine raspolozive za prodaju se priznaju u izvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti kad je utvrdeno pravo Fonda na primitak dividende.

Fer vrijednost monetarne imovine raspoloZive za prodaju koja je denominirana u stranoj valuti se odreduje u
valuti u kojoj je imovina denominirana i zatim preracunava po srednjem teéaju na datum bilance. Promjena fer
vrijednosti koja je povezana s te€ajnim razlikama koje su posljedica promjene amortiziranog troska sredstva se
priznaje u raunu dobiti i gubitka, a druge promjene se priznaju u sredstvima dionitara.

Gubitak od umanjenja vrijednosti vlasnickih vrijednosnica raspoloZivih za prodaju priznaje se preno$enjem
razlike amortiziranog troska stjecanja i tekuce fer vrijednosti iz kapitala i rezervi u raéun dobiti i gubitka. Ukoliko
naknadni dogadaj rezultra smanjenjem iznosa gubitka od umanjenja vrijednosti duZni¢kih vrijednosnica
raspolozivih za prodaju, prethodno priznati gubitak od umanjenja vrijednosti se otpusta kroz izvjestaj o
sveobuhvatnoj dobiti.

Medutim, svaki naknadni oporavak fer vrijednosti vlasnitke vrijednosnice raspolozive za prodaju za koju je
priznato umanjenje vrijednosti priznaje se izravno u kapitalu. Promjene u rezervaciji za umanjenje vrijednosti

koje se odnosi na vremensku vrijednost novca sastavni su dio prihoda od kamata.

Breza d.d. zatvoreni-investicijski fond s javnom ponudom 13
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BiljeSke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012.

(Sviiznosi su izrazeni u kunama)

2, SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Vrijednosnice (nastavak)

Metoda efektivne kamate

Metoda efektivne kamate je metoda kojom se izratunava amortizirani trosak financijskog sredstva i prihod od
kamata rasporeduje tijekom relevantnog razdoblja. Efektivna kamatna stopa jest stopa kojom se procijenjeni
buduci novcani priljevi, ukljuCujuci sve naknade po placenim ili primlienim bodovima koje su sastavni dio
efektivne kamatne stope, zatim troSkove transakcije i druge premije i diskonte, diskontiraju tijekom ocekivanog
vijeka financijskog sredstva ili kraceg razdoblja ako je primjenjivo. Prihodi od duznickih instrumenata, osim
financijske imovine odredene za iskazivanje po fer vrijednosti kroz racun dobiti ili gubitka, se priznaju po osnovi

efektivne kamate.

Zajmovi i potraZivanja

Potrazivanja od kupaca, potraZivanja po danim zajmovima i druga potrazivanja s fiksnim ili odredivim
placanjima koja ne kotiraju na aktivnom trzistu su svrstana u dane zajmove i potrazivanja. Zajmovi i
potraZivanja se mjere po amortiziranom trosku koristec¢i metodu efektivne kamate, umanjenom za eventualne
gubitke zbog umanjenja. Prihodi od kamata se priznaju primjenom efektivne kamatne stope, izuzev kod

kratkorocnih potrazivanja, kod kojih priznavanje kamata ne bi bilo materijalno znaéajno.

Umanjenje financijske imovine koja se vrednuje po amortiziranom trosku

Financijska imovina, osim imovine iz portfelia oznacenog za iskazivanje po fer vrijednosti s iskazivanjem
promjena fer vrijednosti u-izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti, se na svaki dan izvjestaja o financijskom polozaju
podvrgava procjeni postojanja pokazatelja o eventualnom umanjenju. Financijska imovina je umanjena ako
postoji objektivan dokaz, kao posljzdica jednog ili vise dogadaja nakon pocetnog priznavanja financijskog
sredstva, da je bilo utjecaja na buduce procijenjene novéane tokove od ulaganja.
Objektivan dokaz o umanjenju mogu biti:

= znacajne financijske poteskoce izdavatelja ili druge ugovorne strane ili

= izostanak ili zaka$njelo placanje kamata ili glavnice ili

= vjerojatnost ste¢ajnog postupka ili financijskog restrukturiranja duznika. '
Kod financijske imovine koja se vodi po amortiziranom trosku, iznos umanjenja je razlika izmedu
knjigovodstvene vrijednosti sredstva i sadasnje vrijednosti procijenjenih budugih novéanih tokova, diskontiranih
primjenom izvorne efektivne kamatae stdpe za predmetno financijsko sredstvo.
Knjigovodstvena vrijednost sve financijske imovine se umanjuje izravno za iznos gubitaka od umanjenja
vrijednosti. Ako u idu¢em razdoblju dode do smanjenja iznosa gubitka od umanjenja koje se moZe objektivno
povezati s dogadajem nakon priznavanja umanjenja vrijednosti, prethodno priznati gubitak od umanjenja
vrijednosti se ispravija do iznosa amortiziranog troska koji bi bio uknjizen na datum kada je umanjenje

vrijednosti ispravljeno da nije do$lo do priznavanja umanjenja vrijednosti.

Breza d.d. zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom 14
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Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2012.

(Svi iznosi su izrazeni u kunama)

2. SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK)

Derivativni financijski instrumenti

U okviru redovnog poslovanja Fond koristi derivativne financijske instrumente. Derivativni financijski instrumenti
pocetno se u bilanci priznaju po tro$ku, ukljuivéi tro8kove transakcije, i naknadno mjere po fer vrijednosti. Fer
vrijednosti utvrduju se primjenom metoda diskontiranog noveanog tijeka. Svi derivati &ija vrijednost je pozitivha
iskazuju se kao imovina, dok se svi derivati negativne vrijednosti iskazuju kao obveze. Promjene fer vrijednosti
derivata iskazuju se u izvjedtaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Odredene transakcije derivatima, iako pruzaju ucinkovitu ekonomsku zastitu riziénih pozicija kojima Fond
upravlja, ipak ne potpadaju u raCunovodstvo zastite prema specificnim pravilima MRS-a 39, te se stoga
obraCunavaju kao derivati namijenjeni trgovanju, pri ¢emu se dobici i gubici nastali promjenama fer vrijednosti

tih derivata iskazuju u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Porez na dobit
Porezni rashod s temelja poreza na dobit jest zbirni iznos tekuce porezne obveze i odgodenih poreza.

Tekuca porezna obveza temelji se na oporezivoj dobiti za godinu. Oporeziva dobit razlikuje se od neto dobiti
razdoblja iskazanoj u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti jer ne ukljuéuje stavke prihoda i rashoda koje su
oporezive ili neoporezive u drugim godinama, kao i stavke koje nikada nisu oporezive ni odbitne. Tekuéa
porezna obveza izracunava se primjenom poreznih stopa koje su na snazi, odnosno u postupku dono$enja na

datum bilance.

Odgodeni porez jest iznos za koji se otekuje da ée po njemu nastati obveza ili povrat temeljem razlike izmedu
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u financijskim izvjestajima i pripadajuce porezne osnovice koja se

koristi za izracunavanje oporezive dobiti.

Odgodene porezne obveze opcenito se priznaju za sve oporezive priviemene razlike, a odgodena porezna
imovina se priznaje u onoj mjeri u kojoj je vjerojatno da ¢e biti raspoloZziva oporeziva dobit na temelju koje je
moguce iskoristiti priviemene razlike koje se odbijaju. Knjigovodstveni iznos odgodene porezne imovine
preispituje se na svaki datum bilance i umanjuje u onoj mjeri u kojoj vie nije vierojatno da ¢e biti raspoloZiv
dostatan iznos oporezive dobiti za povrat cijelog ili dijela porezne imovine. Odgodeni porez obracunava se po
poreznim stopama za koje se oCekuje da ¢e biti u primjeni u razdoblju u kojem ¢e doéi do podmirenja obveze ili
realizacije sredstva a na temelju poreznih stopa koje su na snazi, odnosno u postupku dono$enja na dan

bilance.

Porez se evidentira na teret ili u korist ratuna dobiti i gubitka, osim ako se ne odnosi na stavke koje se knjize

izravno u korist ili na teret glavnice, u komtlucaju se porez takoder iskazuje u okviru glavnice.

Breza d.d. zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom 15
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BiljeSke uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012.

(Svi iznosi su izrazeni u kunama)

3¢ POSEBNI POKAZATELJI FONDA
Pozicija 31.12.2012 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.
prethodne prethodne prethodne prethodne
godine godine godine godine
(n) (n-1) (n-2) (n-3)
Neto imovina fonda 16.416.628 23.668.159 26.685.148 30.366.282  36.190.985
Broj dionica 506.000 506.000 506.000 506.000 506.000
Vrijednost neto imovine fonda po dionici 32,44 46,78 52,74 60,01 71,52
Prethodna Prethodna Prethodna Prethodna
godina godina godina godina
2012 (n) (n-1) (n-2) (n-3)
Pokazatelj ukupnih troskova 3,07 3,43% 3,40% 3.39% 3,48%
Isplacena dividenda po dionici - - - -
Ukupan prinos -3,07% -11,30% -1211% -16,09% -59,41%
Najniza vrijednost neto imovine fonda
po dionici 32,44 46,78 50,5 60,01 71,52
Najvisa vrijednost neto imovine fonda po
dionici 48,22 55,53 59,86 70,56 185,28
Najvisa vrijednost neto imovine fonda 23.776.940 28.097.717 30.291.511 35.704.933  93.749.155
Najniza vrijednost neto imovine fonda 16.414.640 23.668.159 25.554.873 30.366.283  36.190.985
Breza d.d. zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom 16
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Billeske uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012.

(Svi iznosi su izrazeni u kunama)

3. POSEBNI POKAZATEL.JI FONDA (NASTAVAK)

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju vrijednosnim papirima putem kojih je fond obavio vise od 10%

svojih transakcija tijekom tekuéeg razdoblja

Vrijednost transakcija

obavljenih putem pravnih

Pravne osobe za posredovanje u
trgovanju vrijednosnim papirima

osoba za posredovanje
iskazana kao postotak od
ukupne vrijednosti svih

transakcija fonda u teku¢em

iskazana kao postotak
ukupne vrijednosti
transakcija obavljenih

posredstvom te pravne

Provizija pla¢ena pravnoj
oscbi za posredovanje

razdoblju osobe
FIMA Vrijednosnice d.o.o0. 63,99 0,26
FIMA Int. d.o.0. Sarajevo 16,70 0,42
IzraCun pokazatelja ukupnih troSkova za obra¢unsko razdoblje:
2012. Udio 2011. Udio
% %
Naknada za upravljanje 544776 2.5 664.645 2,5
Naknada depozitnoj banci 39.711 0,18 47.874 0,18
Naknade ¢lanovima nadzornog odbora 22.91 0,11 35.563 0,14
Transakcijski troSkovi 10.394 0,05 26.322 0,10
Naknada Sredisnjoj depozitarnoj agenciji
Ostali dozvoljeni troskovi fonda 40.905 0,18 126.333 0,48
Ukupno troskovi: 658.697 3,04 900.737 3,43
Prosje¢na godisnja vrijednost neto imovine fonda 21.651.321 26.259.473
Udio tro$kova u prosjeénoj godi$njoj neto
vrijednosti imovine fonda (%) 3,04 3,43
Breza d.d. zatvoreni investicijski fond s javnhom ponudom 17
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Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012.

(Svi iznosi su izrazeni u kunama)

3. POSEBNI| POKAZATELJI FONDA (NASTAVAK)

lzvjes¢e Uprave s obrazlozenjem poslovnih rezultata Fonda, promjena u portfelju

Vrijednost neto imovine Fonda na dan 31. prosinac 2012. godine iznosila je 16.416.628 kuna. Neto vrijednost
imovine Fonda po dionici iznosila je 32,44 kuna.

Prihodi od ulaganja iznosili su 670.727 kuna od ¢ega su 251.766 kuna prihodi od dividendi, 393.227 kuna
realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata, te 25.734 kuna prihoda koje &ine te€ajne razlike, prihodi
od kamata i ostali prihodi. Rashodi Fonda iznosili su ukupno 20.944.263 kuna od éega su 10.109.172 kuna
realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata i negativne te€ajne razlike, 544.776 kuna naknada
drustvu za upravljanje, 10.145.644 kuna se odnosi na umanjenje imovine, dok se ostatak troskova odnosi na
naknadu depozitnoj banci, transakcijske troskove i naknade €lanovima Nadzornog odbora. Nerealizirani gubici
financijske imovine raspoloziva za prodaju iznosili su 13.022.175 kuna.

S danom 31.12.2012. godine, a nakon provedene detaljne analize stanja poduzeca, napravljen je ispravak
vrijednosti nelikvidnih pozicija Helios Faros d.d. i Vis d.d.. Navedene dionice su tijekom godine vrednovane
sukladno odredbama Pravilnika o utvrdivanju vrijednosti imovine investicijskog fonda i izrac¢unu neto vrijednosti
imovine pe udjelu ili po dionici investicijskog fonda Kkoji propisuje tehnike vrednovanja za vlasni¢ke papire koji
kotiraju na neaktivnom trzistu. Obzirom na promjenu niza okolnosti tijekom 2012.g., i obvezama tih poduzeéa
koje su u zadnjem kvartalu nastupile temeljem Zakona o financijskom poslovanju i predstecajnoj nagodbi,
Uprava drustva je donijela odluku o ispravku vrijednosti spomenutih pozicija.

U &etvrtom kvartalu nastavljena je prodaja nelikvidnih i djelomiéno likvidnih pozicija iz portfelja Fonda te su tako
prodavane dionice Jadrankamena d.d., Goda — fabrike opreme i masina a.d., udjeli u zatvorenim investicijskim
fondovima u Bosni i Hercegovini. U navedenom razdoblju u portfelj fonda kupljene su dionice Vupika d.d. i
Zavarovalnice Triglav d.d., kao i korporativne obveznice Jadrolinije d.d.

Struktura ulaganjé u ukupnoj imovini Fonda na dan 31.12.2012. je: 54,10% domace dionice, 2,30% domace
korporativnhe obveznice, 3,19% domadi otvoreni investicijski fondovi, 31,25% inozemne dionica, 2,21 %
inozemni otvoreni investicijski fondovi, 3,05% depoziti te 3,90% nov&ana sredstava i potrazivanja.

U cetvrtom kvartalu u odnosu na treci kvartal, zabiljeZeno je povecanje prometa na Zagrebackoj burzi te je
prosje€an redovni promet iznosio 12,8 mil. kuna, to je, povecanje za ¢ak 44,4%.

Osim povecanja prometa i indeksi Zagrebatke burze nastavili su pozitivan trend iz treceg kvartala te je
CROBEX indeks zabiljeiib rast od 1,47% i time godinu uspio zavrsiti na resto vi$oj razini od 2011. godine
CROBEX10 je kvartal zavr8io porastom od 1,79%, ali je u usporedbi sa 2011. godinom zabiljezio pad od
0,47%.

Pozitivan sentiment u posljednjem kvartalu bio je vidljiv na trzistu regije. U Srbiji je tako napokon zabiljeZen
porast indeksa te je BELEX10 zabiljeZio rast od 21,56% te je u odnosu na 2011. godinu zavréio s rastom od
4,98%. Indeks Sarajevske burze takoder je, zabiljezivsi rast od 3,93%, nastavio pozitivan trend trec¢eg kvartala

¢ime je donekle ublazio pad iz prva dva kvartala te je godinu zavrsio u minusu 3,87%.

Breza d.d. zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom 18
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BiljeSke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca 2012.

(Svi iznosi su izrazeni u kunama)

4, NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI

2011. 2012.
Ziro raéuni kod banaka:

- u kunama 396.240 1.051.565
- u stranoj valuti 16.537 33.814
412.777 1.085.379

5. FINANCIJSKA IMOVINA RASPOLOZIVA ZA PRODAJU
2011. 2012.
Vrijednosni papiri izdavatelja sa sjediStem u Republici Hrvatskoj 15.013.150 9.332.006
Dionice inozemnih izdavatelja 6.252.633 5.174.266
Udjeli u investicijskim fondovima 2.127.345 894.078
23.393.128 15.400.351

Vrijednosnice izdavatelja sa sjeditem u Republici Hrvatskoj kotiraju na Zagrebackoj burzi. Fer vrijednost ovih
vrijednosnica na dan 31. prosinca 2012. godine utvrdena je na temelju prosjeéne cijene trgovanja ponderirane
kolicinom vrijednosnih papira protrgovanih na burzi navedenih trzi$ta te prijavijenih institucionalnih transakcija na
Zagrebackoj burzi.

Fer vrijednost dionica koje kotiraju izvan navedenih trzista izraCunava na temelju prosje¢ne cijene trgovanja s
Beogradske, Sarajevske, Banjalutke i Makedonske burze.

Ulaganja u investicijske fondove se vrednuju po neto vrijednosti imovine po udjelu, kao $to je izvjesteno od strane
drustava za upravljanje navedenih fondova.

Fond vrednuje ulaganja s kojima se ne trguje duZe od 75 dana koristeéi alternativne metode vrednovanja. Za
takva ulaganja se rade procjene, te se procijenjena vrijednost koristi u vrednovanju na svakom obradunskom
razdoblju. Procjene se rade tehnikama koje éu definirane Medunarodnim racunovodstvenim standardima na koje
se referira Pravilnik o utvrdivanju vrijednosti imovine investicijskog fonda i izracunu neto vrijednosti imovine po
udjelu ili po dionici investicijskog fonda (NN 154/2011) Na 31. prosinca 2012. godine Fond je imao 2 dionice koje
su vrednovane tehnikama procjene i to: Elektropromet d.d. i Imunolo$ki zavod d.d.,(na 31.12.2011. Helios Faros
d.d., Mils - mljekara Split d.d, Jadrankamen d.d., Toza Markovic" a.d. Kikinda Preduzece za puteve «BEOGRAD»
A.D. Beograd, Elektropromet d.d_Vis d.d), (Ciju je vrijednost utvrdio koriste¢i interne metode procjene. Ukupna
vrijednost tih dionica je iznosila 136.515 kuna (2011: 7.916.910 kuna), $to predstavija 0,82% (2011: 33,22%) od
ukupne imovine Fonda. Uprava bruétva smatra kako vrijednost utvrdena internim metodama procjene predstavija

fer vrijednost tih dionica na 31. prosinac 2012. i 2011. godine.

Breza d.d. zatvoreni investicijski fond s javnem ponudom 19
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Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012.

(Svi iznosi su izrazeni u kunama)

6. DIONICKI KAPITAL

Struktura dioni¢ara na 31. prosinca 2012. i 2011. &iji udio prelazi 3%: ,

2012.
Nominalna Postotak
vrijednost viasnistva
kapitala %
Erste & Steiermarkische Bank d.d../ skrbnicki radun oznaka-CSC 5.000.000 9,88
Vukadin Zvonimir 4.463.700 8,82
Erste & Steiermarkische Bank d.d. 3.997.900 7.9
Croatia Lloyd d.d. 3.500.000 6,92
Horvat Milan 2.481.900 4,9
Erste & Steiermarkische Bank d.d../ skrbnicki racun oznaka-CLS 2.400.000 4,74
Karlovatka banka d.d. Karlovac (1/1) 1.804.500 3,57
FIMA Vrijednosnice d.o.0. 1.729.000 3,42
Babi¢ Drago 1.502.500 2,97
Radnik d.d. 1.000.000 1,98
Ostali 22.720.500 449
50.600.000 100,00
2011,
Nominalna Postotak
vrijednost vlasnistva %
kapitala
Validus d.d. 5.000.000 9,88
Erste & Steiermarkische Bank d.d. ./ skrbni¢ki raéun oznaka-CSC 5.000.000 9,88
Erste Vrijednosni Papiri Zagreb d.o.o. 3.997.900 7,90
Croatia Lloyd d.d. 3.500.000 6,92
Horvat Milan 2.481.900 4,91
Erste & Steiermarkische Bank d.d./ skrbniéki ratun oznaka-CSL 2.400.000 4,74
Karlovatka banka d.d. Karlovac (1/1) 1.804.500 357
FIMAVrijednosnice d.0.0. 1.729.000 3,42
Babi¢ Drago 1.502.500 2,97
Cagié Radimir 1.500.000 2,96
Ostali 21.684.200 42,85
50.600.000 100,00
Breza d.d. zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom 25
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Bilieske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012.

(Svi iznosi su izrazeni u kunama)

7. ZAKONSKE REZERVE

Sukladno Zakonu o trgovackim drustvima &lanak 222., Fond je duzan u zakonske rezerve unositi dvadeseti dio
dobiti tekuce godine umanjene za iznos gubitka i prethodne godine sve dok te rezerve zajedno s kapitalom
dobiti n‘e dosegnu visinu od pet posto (5 %) temeljnoga kapitala drustva ili statutom odreden vedi dio toga
kapitala.

Zakonske rezerve na kraju 2012. godine iznose 1.743 tisuce kuna (2011.: 1.743 tisuce kuna).

8. REVALORIZACIJSKE REZERVE

Na dan 31 prosinca 2012. godine nerealizirani gubici u revalorizacijskim rezervama iznosili su kako slijedi:

2011. 2012.

Revalorizirani dobici od vrijednosnica raspolozivih za prodaju 2.430.979 2.762.795
Revalorizirani gubici od vrijednosnica raspolozivih za prodaju (27.150.792) (14.460.433)
(24.719.813) (11.697.638)

Nerealizirani dobici/(gubici) sadrze te¢ajne razlike od svodenja vrijednosnica na fer vrijednost.

Sljedeca tablica prikazuje kretanje revalorizacijske rezerve vrijednosnica raspolozivih za prodaju:

2011, 2012,
Pocetno stanje (27.664.361) (24.719.813)
Revalorizacija tijekom godine 5.542.912 3.336.164
Smanjenje revalorizacijske pri¢uve kod prodaje vrijednosnica (2.598.364) 9.686.011
Zavrino stanje (24.719.813) (11.697.638)
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Billeske uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012.

(Svi iznosi su izrazeni u kunama)

9. PRIHODI OD DIVIDENDI

Dionica Datum utvrdivanja Dividenda Koli¢ina na 2011,
prava na dividendu po dionici datum
utvrdivanja
prava na
dividendu
AD Plastik d.d. 14.srpanj 2011. 7.5 16.500 123.750
Adris grupa d.d. 20.lipanj 2011. 7 6.500 45.500
Centar banka d.d. 30.lipanj 2011. 24 1.880 45120
BH Telecom d.d. Sarajevo - 03.lipanj 2011. 1,73 8.110 53.479
Fabrika duhana Sarajevo d.d. 05.srpanj 2011. 3,5 368 4,869
Tvornica cementa Kakanj d.d.
Kakanj 10.svibanj 2011. 2,63 21.511 213.613
Teteks AD Tetovo 30.lipanj 2011. 4,99 2.050 1.225
"Aik Banka" a.d. Nis 11.studeni 2011. 0,01 2.000 2
GOSA FABRIKA OPREME |
MASINA A.D. 10.lipanj 2011. 24,09 3.500 12.765
Ukupno 500.323
Dionica Datum utvrdivanja Dividenda Koli¢ina na 2012.
prava na dividendu po dionici datum
luti utvrdivanja
(yivalat) prava na
dividendu
AD Plastik d.d. 15.veljaée 2012. 2,47 16.500 40.755
HT d.d. 20. veljaca 2012 11,07 1000 11.070
Kutjevo d.d. 25. travnja 2012 1,9 19332 36.731
Aik Banka A.D. 31. prosinca 2011 5,85 2000 603
Centar Banka d.d. 12. lipanj 2012 24 1701 40.824
Teteks A.D. Tetovo 2. srpanj 2012 4 2050 998
Aerodrom Nikola Tesla A.D. 31. prosinca 2011 28,80 9877 14.840
Fabrika duhana Sarajero d.d. 7. lipnja 2012 3,5 368 4.700
AD Plastik d.d. 19. srpanj 2012 5,53 16500 91.245
Gosa fabrika opreme A.D. 15. lipnja 2012 55:51 3500 10.000
Ukupno 251.766
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BiljeSke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012.

(Svi iznosi su izrazeni u kunama)

10. PRIHODI OD KAMATA

2011. 2012.
Prihodi od kamata na novac i novéane ekvivalente 1.877 488
Prihodi od kamata na depozite kod banaka 1.661 4.702
Prihodi od kamata na obveznice - 4.575
3.5638 9.765

11.  REALIZIRANI GUBICI PO VRIJEDNOSNICAMA, NETO
2011. 2012,
Realizirani dobici od vrijednosnica raspolozivih za prodaju 399.862 393.227
Realizirani gubici od vrijednosnica raspolozivih za prodaiju (5.921.398) (10.079.238)
(5.521.536) (9.686.011)
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BilleSke uz financiske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012.

(Swi iznosi su izraZeni u kunama)

12. UMANJENJE IMOVINE

Fond je u 2012. godini proveo umanjenje sliededih vrijednosnih papira:

2012.
Helios Faros d.d. (3.511.137)
Jadrankamen d.d. (2.481.989)
Mils d.d. (217.470)
Preduzece za puteve A.D. (562.684)
Vis d.d. _ (3.372.364)
Ukupno (10.145.644)

Fond u 2011. godini nije utvrdio da postoji umanjenje vrijednosti na vrijednosnim papirima raspolozivim za
prodaju.
13. POREZ NA DOBIT

Fond je obveznik poreza na dobit u skladu s hrvatskim zakonima i propisima. Stopa poreza na dobit u tekucoj
godini bila je 20% (u 2011.g. 20%).

Odnos izmedu poreznog rashoda i raé¢unovodstvene dobiti prikazan je u nastavku:

2011. 2012,
Racunovodstveni gubitak (5.961.537) (20.273.705)
Porezno priznate olaksice (500.323) (251.7686)
Povecanje 24.942 y
Porezni gubitak . (6.436.918) (20.525.471)
Porezni troak za godinu - -
Porezni gubici preneseni iz prethodnog razdoblja (20.351.951) (26.788.869)
Porezni gubici za prijenos u iduée razdoblje {26.788.869) (47.314.340)

Drustvo nije imalo troak poreza na dobit u 2012. i 2011. radi ostvarenih poreznih gubitaka. Pregled poreznih
gubitaka je kako slijedi:

Preneseni Neto po stopi

porezni gubici od 20 %

U 2017 najvi$e pet godina (iz 2012.g.) s oy Bl
U 2016. najvise pet godine (iz 2011.g.) G436 915 287204
U 2015. najvise pet godina (iz 2010.g.) +2201662 $45.992
U 2014. najvise pet godina (iz 2009.g.) 81880 o i
U 2013. najvise pet godina (iz 2008.9.) b 80500 Lebn.202
47.314.340 9.462.868

Fond nije priznao odgodenu poreznu imovinu u financijskim izvje$tajima, jer je Uprava Fonda procijenila da je

mogucénost iskoristenja poreznih gubitaka neizvjesna.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012.

(Svi iznosi su izraZzeni u kunama)

14. TRANSAKCIJE S POVEZANIM STRANAMA

Prilikom razmatranja svake moguce transakcije s povezanom stranom pozornost je usmjerena na sustinu

odnosa, a ne samo na pravni oblik, bez obzira na zaradunatu cijenu.

Podaci o transakcijama s povezanim stranama te iskazanim iznosima imovine i obvezama na kraju godine, kao

i pripadaju¢im troskovima i prihodima su:

Imovina Obveze

2011, s 2012. 2011, 2012.

Drustvo za upravijanje fondom - - 49.646 34.491

Nadzormi odbor : = - 8.995 -
Depozitna banka 50 - 3.718 4137

50 - 62.360 38.628

Prihodi Rashodi

2011. 2012, 2011. 2012.

Drustvo za upravijanje fondom = - 664.665 544.776

Fima Vrijednosnice d.o.0. - - 29.749 -

Fima International Sarajevo d.o.o. - - 6.229 -

Depozitna banka 1.876 488 ~ 47.854 50.296

1.876 488 748.497 595.072

MRS 24 koji obra(?uje'objavijivanje povezanih- stranaka, zahtijeva i objavu isplacenih naknada kljuénom

rukovodstvu. Drustvo smatra da Nadzorni odbor Drustva predstavijaju kljuéno rukovodstvo. Uprava Drustva

utvrduje da ¢e se u financijskim izvjestajima za poslovnu godinu od 1. sijeCnja do 31. prosinca 2012. objaviti

zbirni podaci o naknadama svih &lanova Nadzornog odbora:

2011. 2012.

Naknade élanovima Nadzornog odbora 22.911 35.563
22.911 35.563
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BilleSke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012.

(Svi iznosi su izrazeni u kunama)

15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA

Fond je izloZen ucincima promjena uvjeta na medunarodnom trzistu, a pored toga ima znacajna ulaganja u
stranoj valuti. Slijedom navedenoga, Fond je izlozen riziku povezanim s promjenom valutnih teCajeva i fer
vrijednosti financijskih instrumenata na svjetskom trzistu. Znag&ajniji rizici, zajedno s metodama koje se koriste

za upravljanje tim rizicima, izlozeni su u nastavku.

Trzisni rizik
Trzisni rizik je rizik potencijalnog gubitka (pada vrijednosti imovine fonda) uslijed promjena meduvalutarnih
tecajeva, kretanja kamatnih stopa te fluktuacije cijena vrijednosnih papira. Fond mjeri izlozenost trzisnim

rizicima koriste¢i parametarsku metodu izraéuna riziéne vrijednosti (eng. Value at Risk) za vremenski horizont

10 dana i pouzdanost 99%. Fond upravlja trzignim rizikom diverzifikacijom investicijskog portfelja.

Analiza riziCnih vrijednosti

Metoda rizicne vrijednosti (eng. Value at Risk) daje procjenu potencijalnog gubitka u odredenom razdoblju uz
odredenu razinu pouzdanosti. Metodologija rizicne vrijednosti je statisticki definiran pristup temeljen na
vjerojatnosti koji uzima u obzir volatiinost faktora rizika na trzistu te rasprsenost rizika kroz uvaZavanje dugih i
kratkih pozicija i korelacija izmedu faktora rizika. Rizici se mogu mjeriti konzistentno na svim trzigtima i
proizvodima, a pokazatelji rizika mogu se objediniti u jedinstveni broj koji prezentiramo kao maksimalni
potencijalni gubitak koji se moze dogoditi uz razinu pouzdanosti 99% i vremenski horizont 10 dana. Drugim
rije¢ima, pomocu koncepta VaR mozemo tvrditi da u 99% trgovinskih dana, gubitak u sliedecih 10 dana neée
biti veci od izratunate vrijednosti. Rezultati mjerenja desetodnevnog potencijalnog gubitka parametarskom
metodom na dan 31. prosinca 2012. godine uz vjerojatnost 99,00% i koridtenje faktora prigusenja od 0,94
prikazani su u donjoj tablici. Nediverzificirani VaR iznosi 2,66% odnosno 440.423 kuna. Korelacija izmedu
pojedinih faktora rizika smanjuje potencijalni gubitak za 291.567 kuna pa krajnji potencijalni diverzificirani
gubitak iznosi 148.856 kuna, odnosno 0,90 % ukupne imovine Fonda.

HRK % NAV

Vrijednost portfelja 16.555.464 100,00
Nedivezificirani VaR 440.423 2,66

Efekt diverzifikacije 291.567 1,76
Diverzificirani VaR 148.856 0,90

ORI I SO S B S 3 [ A A e

i

Dodatni alat koji se koristi kod upravijanja rizikom promjene kamatnih stopa i meduvalutarnih tecajeva je
analiza osjetljivosti. Kod analize osjetljivosti promatra se utjecaj paraleine promjene kamatnih stopa, odnosno
odredene oscilacije tecaja.
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15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Valutni rizik

Fond je izloZzen valutnom riziku u dijelu imovine denominiranom u valuti razlicitoj od valute u kojoj je

denominirana nominalna vrijednost dionice. Konkretno, postoji rizik promjene te€ajeva stranih valuta prema

kuni.

U donjoj tablici opisana je struktura imovine fonda i to po pojedinoj valuti.
kunama, dok su otvorene valutne pozicije u konvertibilnoj marki,
Slijedom toga, 63,33 % (2011.: 69.75 %

Najveci dio imovine denominiran je u
srpskom dinaru i makedonskom dinaru.
) imovine Fonda nije izloZzeno valutnom riziku, Ostatak portfelja direktno

je zavisan o kretanju teéajeva stranih valuta prema kuni. Simulacija porasta vrijednosti kune prema ostalim

valutama za 10% uzrokovala bi smanjenje imovine Fonda za 607.116 kn (2011.: 720.222 kn), a posljedi¢no i
vrijednost imovine po dionici za 3,67 % (2011.: 3,14%).

2012.

HRK

BAM

RSD MKD Ukupno
Imovina
Vrijednosnice raspoloZive za
prodaju 9.332.006 1.351.316 2.495.423 2.221.606 15.400.351
Ostala imovina 69.734 - - - 69.734
Novac i novéani ekvivalenti 1.082.568 2 621 2.188 1.085.379
UKUPNA IMOVINA 10.484.308 1.351.318 2.496.044 2.223.794 16.555.464
Glavnica
Dionicki kapital (50.600.000) - - - (50.600.000)
Zakonske rezerve (1.743.130) - - - (1.743.130)
Revalorizacija  vrijednosnica
raspolozivih za prodaju 11.697.638 - - - 11.697.638
Zadrzana dobit 24.228.863 - - - 24.228.863
Ukupno glavnica (16.416.629) - - - (16.416.629)
Obveze
Kratkoroéne obveze (138.835) - - - (138.835)
Ukupne obveze (138.835) - - - (138.835)
UKUPNO GLAVNICA |
OBVEZE (16.555.464) - - - (16.555.464)
NETO RAZLIKA U VALUTNOJ
POZICIJI (6.071.156) 1.351.318 2.496.044 2.223.794 -

Breza d.d. zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom
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BilileSke uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012.

(Svi iznosi su izrazeni u kunama)

15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Kamatni rizik

Kamatni rizik predstavlja rizik promjene vrijednosti imovine Fonda uslijed promjena trzisnih kamatnih stopa.

U donjoj tablici nalaze se podaci o imovini i obvezama fonda prikazani po fer vrijednosti i svrstani prema

ugovornoj promjeni cijene ili datumu dospijeca, ovisno $to je ranije. Najveéi dio imovine Fonda klasificiran jeu

kategoriju beskamatno, a portfelj Fonda ne sadr#i instrumente zavisne o kretanju trzisnih kamatnih stopa

(prvenstveno duzni¢ke vrijednosne papire), §to je po prirodi Fonda i o&ekivano. Slijedom toga, promjene

trzisnih kamatnih stopa ne bi uzrokovale promjene u ukupnoj imovini Fonda.

2012.

Imovina

Vrijednosnice raspoloZive za prodaju
Ostala imovina

Novac i nov&ani ekvivalenti
UKUPNA IMOVINA

Glavnica

Dionicki kapital

Zakonske rezerve

Revalorizacija vrijednosnica raspolozivih za prodaju
Zadrzana dobit

Ukupno glavnica

Obveze

Kratkoro&ne obveze

Ukupne obveze

UKUPNO GLAVNICA | OBVEZE
NETO POZICIJA

. Do 1 Beskamatno Ukupno
mjeseca

- 16.400.351 15.400.351

- 69.734 69.734

504.402 580.977 1.085.379

504.402 16.051.062 16.555.464

- (50.600.000) (50.600.000)

- (1.743.130) (1.743.130)

- 11.697.638 11.697.638

- 24.228.863 24.228.863

- (16.416.629) (16.416.629)

(138.835) - (138.835)

(138.835) - (138.835)

(138.835) (16.416.629) (16.555.464)

365.567 (365.567) -

Breza d.d. zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom
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Billeske uz financijske izvjestaje

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012.

(Sviiznosi su izrazeni u kunama)

15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Kamatni rizik (nastavak)

2011.

Imovina

Vrijednosnice raspoloZive za prodaju
Ostala imovina

Novac i novéani ekvivalenti
UKUPNA IMOVINA

Glavnica

Dionicki kapital

Zakonske rezerve

Revalorizacija vrijednosnica raspoloZivih za prodaju
ZadrZana dobit

Ukupno glavnica

Obveze

Kratkorocne obveze

Ukupne obveze

UKUPNO GLAVNICA | OBVEZE
NETO POZICIJA

Kreditni rizik

: Do 1 Beskamatno Ukupno
mjeseca

- 23.393.128 23.393.128

2 24111 24.111

412.777 - 412.777

412.777 23.417.239 23.830.016

- (50.600.000) (50.600.000)

- (1.743.130) (1.743.130)

- 24.719.813 24.719.813

- 3.955.158 3.855.158

- (23.668.159) (23.668.159)

(161.857) - (161.857)

(161.857) - (161.857)

(161.857) (23.668.159) (23.830.016)

250.920 (250.920) -

Kreditni rizik je rizik nemoguénosti druge strane da podmiri iznose obveza prema Fondu u cijelosti po

dospijecu, a sadrZe ga pozicije u duznickim vrijednosnim papirima i depozitima. Navedenih instrumenata nema

u imovini Fonda, pa ne postoji prijetnja kreditnog rizika.

Breza d.d. zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom
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BilieSke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012.

(Svi iznosi su izrazeni u kunama)

15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Rizik likvidnosti

Imovina Fonda se sastoji od sredstava na Ziro racunima kod banaka te viasnigkih vrijednosnih papira kojima se
trguje na organiziranim trzitima ¢ime je omogudeno njihovo unovCavanje. S obzirom na slabiju likvidnost
hrvatskog trzista kapitala kao i trzidta regije u koja se pretezno ulaze imovina, u tom segmentu izrazen je rizik
likvidnosti bez obzira na injenicu da su svi instrumenti raspolozivi na zahtjev. Fond upravlja rizikom likvidnosti
koristeci statisticke analize povijesne likvidnosti odredene pozicije procjenama likvidnosti u skladu sa internim
procedurama prilikom dono$enja odluke o kupnji vrijednosnog papira. Rezultatima analize prilagodava se
struktura imovine Fonda na nacir da odredeni dio imovine dri u visoko likvidnim instrumentima i depozitima
unovéivima trenutno ili u vrlo kratkom roku.

Tablica u nastavku sadrZi analizu sredstava, obveza i neto imovine Fonda prema preostalim razdobljima od
datuma bilance do ugovornog dospijeca.

Sredstva i obveze za koje ne postoji ugovorno dospijece svrstana u okviru kategorije "na poziv". Iz tablice je
vidljivo da je struktura imovine prema likvidnosti uravnote¥ena na dan 31. prosinca 2012. pa je i ukupno
gledajudi rizik likvidnosti nizak uzimajuéi u obzir raspoloZivost imovine, medutim, uzimajuci u obzir likvidnost
pojedinih klasa imovine zasebno (djelomiéno dionice smanjene likvidnosti, a koje kotiraju na regionalnom
trzistu kapitala) rizik likvidnosti je umjeren.

Breza d.d. zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom 36
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Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012.

(Svi iznosi su izraZeni u kunama)

15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Rizik likvidnosti (nastavak)

2012,

Na poziv Do 3 Od 3 Preko 1 Ukupno
mjeseca _do 12- godine
mjeseci

Imovina
Vrijednosnice raspoloZive za prodaju 13.000.793 2.399.558 - - 15.400.351
Ostala imovina 69.734 - - - 69.734
Novac i novéani ekvivalenti 1.085.379 : : : 1.085.379
UKUPNA IMOVINA 14.155.906 2.399.558 - - 16.555.464
Glavnica
Dionicki kapital (50.600.000) - - - (50.600.000)
Zakonske rezerve (1.743.130) - - - (1.743.130)
Revalorizacija vrijednosnica
raspolozivih za prodaju 11.697.638 - - - 11.697.638
ZadrZana dobit 24.228.863 - - 24.228.863
Ukupno glavnica (16.416.629) - - - (16.416.629)
Obveze
Kratkoro¢ne obveze - (138.835) - - (138.835)
Ukupne obveze - (138.835) - - (138.835)
UKUPNO GLAVNICA | OBVEZE (16.416.629) (138.835) - - (16.555.464)
NETO POZICIJA e (2.260.723) 2.260.723 - - -
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Biljeske uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012.

(Svi iznosi su izraZeni u kunama)

15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

SR I O L OO (Y 5 S5 S 5 3 0 S B S

(A !

Rizik likvidnosti (nastavak)

2011.

Na poziv Do 3 Od 3 Preko 1 Ukupno
mjeseca _do 1?: godina
mjeseci

Imovina
Vrijednosnice raspoloZive za prodaju 15.476.218 7.916.910 - - 23.393.128
Gstala imovina 24111 - . 24.111
Novac i nov&ani ekvivalenti 412.777 - - - 412.777
UKUPNA IMOVINA 15.888.995 7.941.021 - - 23.830.016
Glavnica
Dionicki kapital (50.600.000) - - - (50.600.000)
Zakonske rezerve (1.743.130) - - - (1.743.130)
Revalorizacija vrijednosnica
raspolozivih za prodaju 24.719.813 - - - 24.719.813
Zadrzana dobit 3.955.158 - - 3.955.158
Ukupno glavnica (23.668.159) - - - (23.668.159)
Obveze
Kratkoroéne obveze - (161.857) - - (161.857)
Ukupne obveze - (161.857) - - (161.857)
UKUPNO GLAVNICA | OBVEZE (23.668.159) (161.857) - - (23.830.016)
NETO POZICIJA ' (7.779.164) 7.779.164 5 5 -
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BilieSke uz financijske izvjestaje
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2012.

(Svi iznosi su izrazeni u kunama)

15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI | UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Fer vrijednost financijskog instrumenta je iznos po kojem se sredstvo moze razmijeniti ili obveza podmiriti
izmedu poznatih i spremnih strana u transakciji pred pogodbom. Fer vrijednost se temelji na kotiranim trzignim
cijenama ako su dostupne. Ako tr¥igne cijene nisu dostupne, fer vrijednost se procjenjuje sukladno Pravilniku o
utvrdivanju vrijednosti imovine investicijskog fonda i izracunu neto vrijednosti imovine po udjelu ili po dionici
investicijskog fonda i njegovim dopunama. Promjene u pretpostavkama na kojima se temelje procjene,
- ukljucujuci diskontne stope i procijenjene buduée novéane tijekove, 2naéajno utjeCu na procjene. Iz tog razloga,

procijenjene fer trzisne vrijednosti ne mogu se ostvariti prodajoem financijskog instrumenta u ovome trenutku.

Rizik namire i rizik druge ugovorne strane

Sve transakcije kotiranim vrijednosnim papirima podmiruju se, odnosno placaju nakon isporuke putem
ovlastenih brokera. Rizik neplacanja drzi se minimalnim jer se prodani vrijednosni papiri isporuéuju istodobno s
naplatom potrazivanog iznosa. Prilikom kupnje, placanje se vréi istodobno s primitkom kupljenih vrijednosnica.
Ako bilo koja strana ne ispuni svoju obvezu, kupoprodajna transakcija se ne namiruje.

16. ODOBRENJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA
Financijski izvjestaji su potpisani i njihovo izdavanje odobreno je 29. oZujka 2013. godine.

Financijske izvjestaje odobrila je Uprava FIMA Global Invest d.o.0. drustva za upravijanje investicijskim
fondovima dana 29. oZujka 2013. godine.

Lidija V%senjak
Cl Uﬁrave
ax ‘\ ZIF Breza d.d.
. SR Varaddin
\ g
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