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SadrZaj:

1. Izjava poslovodswa FiMA Globat Invest-a o poslovnom rezultatu ZIF-a Breza d'd' za 20!2'

godinu

2. lzjava osoba odgovornih za sastavljanje godisnjeg izvjestaja

3. Odluka o utvrdivanju financijskih izvjeiea

4. odluka o pokri6u gubitka

5. Financijski izvjestaji GFI-ZIF

6. Financijski izvjestaj za godinu koja je zavrSila 3l.prosinca 2OLZ, zajedno sa izvjestajem

neovisnog revizora



Iziava poslovodswa FIMA-Globalt,il;"1-3;:"slovnom rezultatu zIF-a

Vrijednost neto imovine Fonda na dan 31. prosinac 2012. godine iznosila je

f6.4L6,628 kuna. Neto vrijednost imovine Fonda po dionici iznosila je 32,44 kuna'

Prihodi od ulaganja iznosili su 670.727 kuna od 6ega su 251.766 kuna prihodi od

dividendi, 393.227 kuna realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata, te

25,734 kuna prihoda koje iine tedajne razlike, prihodi od kamata i ostali prihodi'

Rashodi Fonda iznosili su ukupno 20'944.263 kuna od dega su 10'109.172 kuna

realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata inegativne tedajne razlike,

544,776 kuna ndknada druStvu za upravljanje, IO.L45 '644 kuna se odnosi na

umanjenje imovine, dok se ostatak troikova odnosi na naknadu depozitnoj banci'

transakcijske troskove i naknade dlanovima Nadzornog odbora'

S danom 3L.L2.2oi2. godine, a nakon provedene detaljne analize stanja poduzeia,

napravljen je ispravak vrijednosti nelikvidnih pozicija Helios Faros d.d. i Vis d d"

Navedene dionice su tijekom godine vrednovane sukladno odredbama Pravilnika o

utvrclivanju vrijednosti imovine investicijskog fonda i izradunu neto vrijednosti

imovine po udjelu ili po dionici investicijskog fonda koji propisuje tehnike

vrednovanja za vlasnidke papire koji kotiraju na neaktivnom trzistu. obzirom na
promjenu niza okolnosti tijekom 2012.g., i obvezama tih poduzeda koje su u

zadnjem kvartalu nastupile temeljem zakona o financijskom poslovanju i
predstedajnoj nagodbi, Uprava drusWa je donijela odluku o ispravku vrijednosti

spomenutih pozicija.

u detvrtom kvartalu nastavljena je prodaja nelikvidnih i djelomidno likvidnih pozicija

iz portfelja Fonda te su.tako prodavane dionice Jadrankamena d.d" GoSa - fabrike

opreme i maSina a,d,, udjeli u zatvorenim investicijskim fondovima u Bosni i

Hercegovini. U navedenom razdoblju u portfelj fonda kupljene su dionice Vupika

d.d, i zavarovalnice Triglav d.d', kao i korporativne obveznice ladrolinije d'd'

Struktura ulaEanja u ukupnoj imovini Fonda na dan 31.12.2O!2, jei 54 'LOo/o
doma6e dionice, 2,30o/o doma6e korporativne obveznice, 3,19%o domaei otvoreni

investicijski fondovi. 31,25olo inozemne dionica, 2,2I o/o inozemni otvoreni

investicuski fondovi, 3.05o/o depoziti te 3,90o/o novcana sredstava i potrazivanja'

U detvrtom kvartalu u odnosu na treii kvartal, zabiljeZeno je pove6anje prometa te
je prosjedan redovni promet iznosio 12,8 mil. kuna, sto je, poveianje za dak

44,4o/o.



osim povedanja prometa iindeksi Zagrebaike burze nastavili su pozitivan trend iz

tredeg kvartafa te je CROBEX indeks zabiljeZio rast od 7,47o/o i time godinu uspio

zavrsiti na neSto visoj razini od 2011, godine CROBEX1o je kvartal zavriio porastom

od !,79o/o, ali je u usporedbi sa 2011' godinom zabiuezio pad od 0,47o/o'

pozitivan sentiment u posljednjem kvartalu bio je vidljiv na trzistu regije. u srbiji je

tako napokon zabiljeien porast indeksa te je BELEX1o zabiljezio rast od 21,56010 te

je u odnosu na 2011. godinu zavrsio s rastom od 4,98o/o' Indeks Sarajevske burze

lakoder je, zabilje7ivsi rast od 3,93olo. nastavio pozitivan trend tre6e9 kvartala fime

je donekle ublazio pad iz prva dva kvartala te je godinu zavrSio u minusu 3,87olo'

Uprava^FlMA Global Invest d.o'o'

Lidija Vesenjak

\ \
i \  \  '

\$$



Izjava osoba odgovornih za sastavlianje godiSnjeg
izvje5taja

ovom izjavom, sukladno zakonu o trzi6tu kapitala izjavljujemo da je prema nasem
najboljem saznanju

set financijskih izvjestaja zIF-a Breza d.d. za razdoblje 01'01'2012' -

3!,!2.20!2, godine, sastavljen uz primjenu odgovaraju6ih standarda financijskog
izvie56ivanjaf i daje cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, gubitaka i dobitaka,
finrncijskog polozaja i poslovanja izdavatelja'

Izvjeitaj poslovddstva sadrii istinit prikaz razvoja poslovanja ipolo2aj izdavatelja
uz opis najznadajnijih rizika i neizvjesnosti kojima je Fond izlozen'

Andrea Potrebica

Voditelj Back office-a

,ffito/n'W
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Nadzorni odbor Zatvorenog investici jskog fonda s javnom ponudom Breza

dionidko dru5tvo, sa sjediStem u VaraZdinu, Stanka Vraza 25' MBS:

070003693, OIB:75111210338 (u dal jnjem tekstu: Fond), na svojoj sjednici

dana 25. travnja 2013 g. donio je sl i jedeiu

ODLUKU

o utvrdivanju financijskih izvje5taja za 2OL2. godinu

sa sl i jede6im di jelovima:

1. IzvjeStaj o f inanci jskom poloZaju sa zbrojem pozici je akt ive, odnosno pasive
16.555.463.83  kn

2. Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobit i  s pozici jama:
- ukupni prihod 676'57L'94
- ukuoni rashod 20'950.276,90
-  gub i tak  0 .273 '704 '96

3. Izvjegtaj o novdanom toku

4. IzvjeStaj o promjenama kapitala (glavnice)

5. Bi l je5ke uz f inanci jske izvje5taje za 2012' godinu'

U VaraZdinu, 25. travnja 20L3' g'

Predsjednik nadzornog odbora

ZIF Breza d.d.

Ivan Trgo
d

E stanka Vraza 25,
i 42000 var.tdin
: Hrvatska
* :: + 385 42 660 900

d S: + 385 42 660 919

E e. info@fgi.hr
C w!vw.tgi"h.
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Nadzorni odbor Zatverenog investici jskog fonda s javnom ponudom Breza

dionidko dru5tvo, sa sjediStem u VaraZdinu, Stanka Vraza 25, MBS:

070003693, OlBi 75LLL210338, (u daljnjem tekstu: Fond), na svojoj

sjednici dana 25. travnja 2013 g. donio je sl i jededu

ODLUKU

o pokri6u (pri jenosu) gubitka za 2O12. godinu u iznosu od 20.273.704,96

kn na sl i jede6i nadin:

Ostvareni gubitak prenosi se u sl i jede6e porezno razdoblje'

U VaraZdinu, 25. travnja 2013. g'

Predsjednik nadzornog odbora :

ZIF Breza d.d.

' IvanTrgo /'"

,i

!

I Sunka Vraza 25.
i 42000 vara:din '

: Hrvabkg

* T: + 385 42 660 900

6: rr * 385 42 660 919

E el Inro@rgr.nr
A wvrw,fgi,br



Financijski izvje5taji cFr zIF



Prilog 4.
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Dokumentacua za objavu:
1 . Revidilani godisnji nnancijski izvjeslaji s revi2o6kim iajesaem

2. lzv,esraj poslovodstv€
3. lziava osoba odgovomih za sastavljanje godisnj€g izvjett4a,

4. Odruka nadl*nog tijela (pdj€dlog) o uivrdivanju godisniih rnandjskih izvieslaia

5. Odluka o pdjedlogu €spodjsle dobili ilipokicu gubilk

M.P.

I BREZA I
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Ob62ac IFP

lajestlj o nnancijskom Poloiaju

Naziv fonda: ZIF Beza d.d,

OlBfonda:75111210333

Nazav dtustua ta upravljanj€ invgsticijskim fondom: Fima Global InvEst d.o o.

l2vjestaj n o .azd oblje r o 1 .o I .2012. .tr1 .12.2012.

31.12, pBlhodn. godina

FINANCIJSKA IMOVINA 1 23.805.905 i6,445,730

Novaana sr€dslva i novaani ekvivale nb 2 412.177 1.0S5.37€

Jlaganja u vdjedn sno papire idepozite:
(aoP4+ aoP5+AOP6+AOP4

3 23.3t3,12! i5.400.35i

Fin.ndjska imovi.. po rer !'ijednosti koz €tun dobit i gubitka

Financijska imovina dspoloriva za podaju 23.393.124 15_400.351

Ulasanja koja ss dde do dospiea.

24.111

11+12 Pot?:ivaoja s osnove podajs v.iednosnih Papi€ i ostala Pot'arivanja 9

l 3 Pova:ivanja s osnove ;ividendi, novaaoih depozita a olplata obveznica 1o 2.164 43.5m

P.hnvania s osnove danih pedujnova

Pot a:ivanja od drusws za uptavianj€ 12

,I6 ?otrativanja od depozitne.banko 1 3

1T Cstara pot6avanja ronda 21.297 21,U3

1 3 Porratvanja po steaenoj kamaij i ostala inovina 15 5C 4_Aa2

1 9 odgodena poezna imovma 16

1T 23.a30.016 16.555.4&

wanbiranena evidencija aKrva 1 a

FINANCIJSKE OBVEZE

20+21 Obveze s osnovs ulaqanja u vnjednosn€ papne iostale obve2e 20

22 obveze s os.ov6 ulaganja u Plasmane, depo2ite, lepo poslove 21

CSTALE OBVEZE
tt irt AoP23 da aoP2s)

22 161.357 136.835

23 Sbveze pr€ma diuslvu z. up6vljaije tondovima 23

24 Obv€26 prema dopozihoj banci 24 3.719 4_131

obvez€ s osnove dozvoli6nih loikova ronda 25 108.492 100.207

26 Obv€2e s osnovslsplate dioniaadma 26

27 27

2A obv€ze po obraaunatoj kamau 2A

Odqon€ne porezne obveze 29

ljkupno katkorcan€ obveze 151.a57 t3a.a3a

31 23,664.159 i6.416,629

506.000

12,44Nelo inovina po dioni.i

34

90 35 50.600.00c 50.600.000

91 PBmija na emit€ne dioni@/kapitah. rozede 36

92 3T

3a 1_743.134

96 Revalodzaciiske rozetoe tioa.ciiske imovine laspoloiive a podaju 39 -24.719.413 -11.697.63€

97 R6valodaciiskerezeryeinstrumenata2aalite 40

zad€ana dobivaubitak iz prerhodnih .azdoblja 2.W_374 -3.955.15e

)obvgabitak leku& linancijske qodine 42 -5.961,537 -20.273.701

Ukupno kapital I rcz€rue
tt .d aoP35 do aoP42)

23.65a.159 16.416.629

99t999 lzvanbilanCna evidencija Pasiva
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Obrazac ISD

lzvjestaj o sveobuhvatno.l dobitl

Nazlv fonda: ZIF Breza d.d.

OIB fonda:75t1l2 l0338

f zvjegtajno razdobfie: 0{.01.2012. -31.12.2012.

u Kunama

Kontaskupln6 Pozicia AOP

lsto razdoblje prothodne godine Tekuce razdoblie

Kumulativ Tromjesedje Kumulativ Tromjeseaje

PRIHODIOD ULAGANJA

73 Realizkani dobicj od prodaje financijskih inslrumenata 46 399.862 60.731 393.227 59.766

70 47 . 3.538 667 7.218

71x Pozilivne leaajne razlike od monetamih ,inancijskih instrumenala
liskljuaujLrCi vnjednosne papire) 4A 100.501 3.47C 15.658 8.061

74 Prihodiod dividendi 49 500.323 251.76e

75 csta[ pdhodi 50 3 1 1

Ukupno prihodi od ulaganja
E od AOP46 do AOPa,o)

5 l 1.004.224 64.873 670.727 75.O45

RASHODI 52

63 Realizirani gubici od prodaje linancljskih instrumenata 53 5.921.39€ 10.079.23€ 3.556.738

60x \egalivne tea€jne razlike od monetamih financijskih
nstrumenata (iskljudujuci vrijednosne papire) 54 139.782 4.317 29.934 8.595

61 Rashodis osnova odnosa s druatvom za up€vljanje 664.645 152.037 544.77e 120.639

Rashodiod kamata 56

Naknada depozitnoj banci 47.874 10.966 39.711 8.686

66 Iransakcijski lrcSkovi 58 26.322 2_111 10.394 4.59C

64 59 0 10.145.644

69 Ostali dozvoljeni troSkovi fonda 60 165.740 41.325 94.56€ 36.363

lJkupno rashodi
(t od AOP5'3 do AOP6o)

61 6.S65.76't 527,641 20.944.263 t'1.399.266

Neto dobit(gubitak) od ulaganja u financiske instrumente
( AOP51- AOP61)

-5.961.537 462,768 -20,273.536 -11.324.221

NEREALIZIRANI OOBICI (GUBICD OD ULAGANJA U
VRIJEDNOSNE PAPIRE I IZVEDENICE

72-62
(osim 72x i 62x)

Nerealizirani dobici (gubici) od ulaganjima u financiske 64

72x-62x Ne.ealizirani dobici (gubici) od izvedenica 65

71-60
(osim 71xi60x) Nelo leiajne rarile od ul€ganja u vdjednosne papke 66 -169 . 1 6 9

Ukupno nerealizinni dobici (g ubici) od ulaganja u
financijske instumente
E od AOP64 do AOP66)

67 -'169

Dobit ill gub'rtak prije oporezivanja
( AOP62+AOP67)

68 -5.961.537 -462.768 -20,273-705 .1't.324.390

Porez na dobit 69

Dobitiligubitak
( AOP6\AOP69) 70 -5.96't,53? 462.768 -20,273,705 -t1.324.390

Ostala sveobuhvatna dobit
( AOP72+AOP73)

71 2,944.543 -'t.531.553 13.022.175 7.380.367

Nerealizirani dobici/gLrbici f nancijske imovine raspolo:jve za 72 2-944-54e -1.531.653 13.022.174 7.380.367

Dobici/gubici od inslrumenaia zastte nov6anog toka 73

Ukupna sveobuhvatna dobit
( AOPTO+AOP7'

74 -3.0'16.989 -1.994.421 -7.251.530 -3.944.023

Reklasifi kacljske usklade 75



I

l4j€:taj o novarnom toku {indneKna metoda)

Na2lv londa: zrF B'q dd.

OlBfonda:75111210333

l4jegrajno 6zdobrj6: 01.01,2012, -31,12.2012.

bto razdoblje prclhodn. godine

Novaanitok t poslovnih .KivtrGtl
(t ad AOPIaB do AOP128) 107 4.106,202 n2349.5?l

Dobil ili gubibk Pdje opo€zivanja -5_961.537 -20_273.70!

N.r€alizi€ne po2ittn6 i n6galivn€ te&jne 6rike 109 -163

spEvak vdj€dnosli polra:ivanja isl. otpisi 1 1 0

111 -9.804

113 .500.324 -255.781

Jmanjenje tinandjske imovine

rov€Canje (smanjenje) financjjsk inovine po rer vtijednosti koz RoG 115

5ov6a:nje (smanjenje) finandjske imovino raspoto:ive za prcdaju 1',t6 1.893.91( 14.',t34.58!

117 4,16, 4.83.4

1 1 8 .264

119 525.@/ 215.17a

rove€nje Gnanj6nj.) ctale ti.anoFk6 imoviie 120

rovoaanje (smanjenje) poiraiivanj. s osnove prcdaje vijednosnih papi€ i ostala
Dt a:ivanja 121

iov€a'nje (smanjenje) por€iivanj. od dru5tua za upavtjanje idepo:irne banke 122

rov.€nje Gmanjenje) ostalih potaiivania iz poslovnih aktivnosti 123 a7!

5ov€{:nje (smanjenje) obvere s osnov€ llaganja u vdiedoosne papie i ostale obveze 124

5o!6ainje (smanjenje) obveza s osnov€ ulasanja u plasmane, deponte irepo poslove 125

Poveaanje (smanienj6) obveza pEma dtuarvu 2a lp€vrjanj6 i depoziLloj banci 126 -4,321 -14.73i

'ov€a€nje Gman:enje) 6l,alh obv.a iz poslovn,h aktivnosll 127 -56.23( -4.284

124

lovdani tok iz fin.ncijskih aktlvnosri
(t .d aoP130 do aoP132)

'129 2.944.549 '13.022.174

riimicrlzdaci od izdavaoja/povlaa€nja dionie

't31

Gmanjenje) clarih frnancijskih akuvnosri 132 r ].022.r7:

Nelo pov€e.nj€ lsmanjenle) novca i nova.nih .kviv.l€nata
133 -1 .161.653 672.601

Novac i nova€ni ekviv.l€nti na poaetku dzdobtja 134 1.574.43A 412,1Ti

Novac i novaanl ekvivalanti na kr.ju nz<loblja
135 412,771 1.085.37!
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Biljeske uz financijske izviestale

Naziv fonda:
OlBr
Za razdobfie: 0'1.01,2012. -31,12.2012.

Obrazac lB

Nije bilo pfomjena radunovodstvenih politika.

Vriednost po dionici iznosi32,44 kuna.

Datum izvjesca: 31.12.2012.
Sastavio: Andrea Potrebica
Telefon: 042660908

ffirh,rUoP Br€2. d.d.
lbddln



BREZA d.d.
ZATVORENI INVESTICIJSKI FOND

S JAVNOM PONUDOM

. Financijski izvjeStaji

za godinu koja je zavriila 31 . prosinca 2012.

zajedno s lzvje6tajem neovisnog revizora
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Odgovornost za financijske izvjestaje

lzvje5taj nezavisnog revizora

lzviestaj o financijskom polozaju

lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

lzvjestaj o novdanim tokovima

lzvjestaj o promjenama glavnice

Biljeske uz financijske izvjestaje

1

2-3

4

5

6

7

8-39

i

Breza d.d. zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom
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od ovornost za finan e izvjest

Uprava FIMA Global Invest-a d.o.o. za upravljanje investictskjm fondovima ("Drustvo") duZna je pobrinuti se da
za svaku flnancijsku godinu budu sastavljeni financijski izvjestajj Breza d.d. zatvorenog investicijskog fonda s
javnom ponudom ("Fond") u skladu s Zakonom o investicijskim fondovima (NN 150/05) i pravilnikom o strukturi
isadrzaju financijskih izvjestaja zatvorenih investicijskih fondova (NN 155/09, NN 141l12) Hrvatske agencue za
nadzor financijskih usluga (,,HANFA"), koji pruZaju istinit i fer pregled stanja u Fondu, kao i njegove rezultate
poslovanja za navedenu godinu.

Nakon provedbe odgovarajuieg istrazivanja, uprava Drustva oaekuje da 6e Fond u dogledno vrrleme
raspolagati odgovarajueim resursima, te stoga jdalje usvaja nadelo vremenske neogranidenosti poslovanla prr
sastavljanju financijskih izvjeStaja.

Odgovornosti Uprave Drustva pri izradi financijskih izvjeStaja obuhvacaju sljede6e:
. odabir i dosljednu primjenu gdgovarajucih radunovodstvenih politika;
. davanje opravdanih i razboritih prosudbi iprocjena;
I postupanje u skladu s vazeiim radunovodstvenim standardjma. uz objavu j obrazlo:enje svih materijalno

znaaalnih odstupanja u financi.jskim izviestajima i
' sastavljanje financijskih izvjestaja pod pretpostavkom vremenske neogranidenosti poslovanja, osim ako

pretpostavka da ee Fond nastaviti poslovanje nije primjerena.

Uprava DruStva.ie odgovorna za vodenje odgovaraju6ih radunovodstvenih evidencija, koje u svakom trenurKu s
opravdanom toenoS6u prikazuju financi.iski polo1aj Breza d.d. zatvorenog investicijskog fonda s javnom
ponudom, i du2na je pobrinuti se da financi.iski izvjestaji budu u skladu s Zakonom o investicijskim fondovima
(NN 150/05) i Pravilnikom o strukturi i sadrZaju financijskih izvjesiaja zatovrenih investicijskih fondova (NN
155/09, NN 141112). Pored toga, Uprava Drustva je odgovorna za duvanje imovine Fonda te za poduzrmanle
opravdanih koraka za sprjeeavanje i otkrivanje prijevare i drugih nepravilnosti.

Potpisano u ime Uprave FIMA Global lnvesta d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima za Breza d.d.
zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom:

J

J

J

J

J

J

J

t
Lidija Veseiijak

dlan Uplavel:

.bt.i

FIMA Global lnvest d.o.o. za upravlianje investicijskim fondovima
Stanka Vraza 25

42000 Vatazdin

Republika Hrvatska

29.  o:u jka 2013.  godine

EF Blt! d.(
Vlr.tdh

Breza d.d. zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom
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Deloitte. Deloitte d.o.o.
ZagrebTower
Radnidka cesta 80
10 000 Zagreb
Hrvatska
OIB:'11686457780

Tel: +385 (0) 1 235'1 900
Fax +385 (0) '1 2351 999
www.deloitte.com/hr

lzvjestaj neovisnog revizora

Dioniearima Breza d.d., zatvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom:

Obavili smo reviziju financijskih izvjestaja Breza d.d. zatvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom

("Fond"), koji se sastoje od izvjestaja o financijskom polozaju na dan 31. prosinca 2012. godine i izvjestaja o

sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaja o novianim tokovima i izvjestaja o promjenama giavnice za godinu koja je

tada zavrsila, te sazetog prikaza znaaajnih radunovodstvenih politlka i biljezaka uz financijske izvjestaje

Odgovornost Uprave za finaneijske izvjestaje

Odgovornost za sastavljanje i objektivan prikaz nekonsolidiranih financUskih izvjestaja sukladno Zakonu o

investiciiskim fondovima (NN 150/05) i Pravilnikom o strukturi i sadEaju financUskih izvjestaja zatvorenih

investicijskih fondova (NN tSSiOg, tttt 141112) te unutarnje kontrole koje uprava drZi neophodnima za

sastavljanje linancijskih izvjestaja bez materijalno znadajnih pogresaka u prikazu uslijed prijevare ili

pogreske snosi uprava.

Odgovomost revizora

NaSa je odgovornost izraziti neovisno misljenje o flnancijskim izvjestajima na temelju nase revizije. Reviziju

smo obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Navedeni standardi nalazu da postupamo u

skladu s etidkim pravilima te da reviziju planiramo i obavimo kako bismo se u razumnoj mjeri uvjerili da

financijski izvjestaji ne.sadrze materijalno znadajne pogreske u prikazu.

Revizta uklju6uje primjenu postupaka kojima se prikupljaju revizljski dokazi o iznosima i drugim podacima

objavljenim u financijskim izvjestajima. Odabir postupaka zavisi od prosudbe revizora, ukljueuju6i i procjenu

rizika materijalno znaeajnog pogresnog prikaza financijskih izvjestaja, bilo kao posljedica prijevare ili
pogreske. U procjenjivanju rizika, revizor procjenjuje interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje te

objeKivno prezentiranje financUskih izvjestaja kako bi odredio revizijske postupke primjerene danim
Dkolnostima, a ne kako bi izazio misljenje o ueinkovitosti internih kontrola u Drustvu. Revizija takoder
uklju6uje i ocjenjivanje primjerenosti racunovodstvenih politika koje su primijenjene te znadajnih procjena

Uprave Drustva, kao i prikaza financijskih izvjestaja u cjelini.

Uvjereni smo da su revizijski dokazi koje smo prikupili do$atni i primjerenl kao osnova za izrazavanje naseg

miSljenja.

Drustvo upisano u sudski fegistar Tryova6kog suda u Zagrcbu: MAS 030022053i uplacen temeljni kapitalr 44.900,00 kuna; 6lanovi
uprave: Eric Daniel Olcott and Branislav Vrlaanik; poslovna banka: Zagrebaeka bankad.d., Pafomlinska2, 10 000 Zagreb,:. faiun/bank
accounl no. 236000G1 101896313; SWFT Code: ZABAHR2X IBAN: HR27 2360 0001 1 018 9631 3i Pdvredna banka Zagreb d.d.,
Raakoga 6, 1 0 000 Zagreb, Z. €aun/bank account no. 234000$-1 1 1 0098294; SW FT Code: PBZGHR2X IBAN: HR38 2340 0091 1 1 00
9829 4i Raiffeisenbank Austia d.d., Petinjska 59, 10 000 Zagrcb,:. raaun/bank account no. 2484008-1100240905; SWFT Code:
RZBHHR2X IBAN: HR10 24840081 1002 40905

Deloille se odnosina Deloitte Touche Tohmatsu Limited, pravnu osobu osnovanu sukladno pravu lJjedinjenog Kraljevstva Velike Bdianie
iSjeveme lrske (izvomo'UK pivatecompany limited byguarcnted), imrdu njegovih alanova, od kojih je svakizaseban isamostalan
pravni subjeK. I\,4olimo posletite www.deloitte.com/hr/Gnama za delaljni opis pravne stnrKure Deloitte Touche Tohmaisu Limited i
njegovih tv.lki alanica.

Member of Deloitle Touche Tohmalsu Limited
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lzvjestaj neovisnog revizora

Dioni6arima Breza d.d., zatvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom (nastavak):

Osnova z a kv al if i ka cij u

Kao sto je navedeno u biljesci 8., Revalorizacijske rezerve, Fond na dan 31. prosinca 2012. godine ima

negativne revalorizacijske rezerve u iznosu od 11.697.638 kuna (201 1: 24.719.813 kuna). Sukladno

Medunarodnom raeunovodstvenom standard 12: Porezi na dobit (,,MRS 12"), Fond bi trebao priznati

odgodenu poreznu imovjnu u iznosu od 2.339.528 kuna (201'1: 4.943.963 kuna) kuna. Slijedom navedenog

odgodena porezna imovina i vrijednost revalorizacijskih rezervi na dan 31. prosinca 2012. godine su

podcijenjeni za 2.339.528 kuna.

Kval ifici ran o M i SIj e nje

Prema nasem misljenju, osim efekata na financijske izvjestaje opisanih u prethodnom odlomku, financijski

izvjestaji fer prezentiraju, u svim znadajnim odrednicama, financijski polozaj Fonda na dan 31. prosinca

2012. godine, njegovu financijsku uspjesnost i njegove novdane tijekove za godinu koja je tada zavrsila u

skladu Zakonom o investicijskim fondovima (NN 150/05) i Pravilnikom o strukturi i sadrzaju financijskih

izvjestaja zatvorenih investicrjskih fondova (NN 155/09, NN 141l12)

Poseban naglasak

Kao Sto je navedeno u biljesci 8., Revalorizacijske rezerve, Fond na dan 31. prosinca 2012. godine lma

negativne revalorizacijske rezerve u iznosu od 11.697.638 kuna (2011: 24.719.813 kuna). Sukladno

Medunarodnom rddunovodstvenom standardu 39: ,,FinancUski instrumenti: priznavanje imjerenje" kada se

smanjene vrijednosti vrijednosnih papira raspolozivih za prodaju evidentira kroz ostalu sveobuhvatnu dobit i

postoje obiektivni dokazi da je vrijednost imovine umanjenja akumulirani gubitak bi trebao biti reklasifictran

iz kapitala u raiun dobiti igubitka iako vrijednosni papiri nisu prodani. Uprava Drustva za upravljanje smatra

kako vrijednost navedeni vrijednosni papiri nije trajno umanjenja te je rezultat trenutnog stanja na trzistu

vrijednosnih papira, te 6e oporavkom tzista doei do pokrivanja akumuliranih gubitaka po navedenim

vn'jednosnim papirima.

NaSe revizorsko misljenje nije kvallficirano po toj osnovi.

Zagreb, Republika Hrvatska

29. ozujka 2013. godine

De loitte
d . o .  o .



lzvje5taj o financijskom poloiaju

Na dan 31. prosinca 2012. godine

isvi iznosi su izrazeni u kunama)

Pozicija imovine

FINANCIJSKA IMOVINA
Novd€na sredstva i novdani ekvivalenti
Ulaganja u vrijednosne papire idepozite:

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz radun dobiti i
gubitka

FinancUska imovina raspolo:iva za prodaju

Zajmovi i pokazivanja

Ulaganja koja se dr2e do dospijeia
OSTALA IMOVINA
Potrazivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira iostala
potraziva nja
Potrazivanja s osnove dividendi, novdanih depozita iotplata
obveznica
PotraZivanja s osnove danih predujmova

Potrazivanja od druStva za upravljanje
Potrazivanja od depozitne banie
Ostala potrazivanja fonda
Potrazivanja po stedenoj kamati iostala imovina
Odgodena porezna imovina

UKUPNA IMOVINA

FINANCIJSKE OBVEZE
Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire i ostale obveze
Obveze s osnove ulaganja u plasmane, depozite, repo poslove
OSTALE OBVEZE
Obveze prema drustvu-za upravljanie fondovima
Obveze prema depozitnoj banci
Obveze s osnove dozvoljenih troskova fonda
Obveze s osnove isplate dionidarima
Ostale obveze
Obveze po obradunatoj kamati
Odgodene porezne obveze

Ukupno kratkoroCne obveze

Biljeika 31-12.2011

23.805.905
4 1 2 . 7 7 7

2 3 . 3 9 3 . 1 2 8

23.393.128

24.',t1'l

31.12.2012

16.485.730
'1.085.379

15.400.351

15.400.351

69.734

2.764 43.509

21 .297
50

21 .343
4.882

23.830.016 16.555.464

't61.857

49.646
3.719

108.492

138.835
34.491
4 . 1 3 7

100.207

16't .857 138.835

Breza d.d. zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom



lzvje5taj o financijskom polo2aju (nastavak)

Na dan 31. prosinca 2012. godine

(svi iznosi su izra:enl u kunama)

Bilieika 31.'12.2011 31.12.2012

Neto imovina fonda
Broj izdanih dionica

Neto imovina po dionic!

KAPITAL
Upisani temeljni kapital
Premta na emitirane dionice/kapitalne rezerve
Mastite dionice
Rezerve
Revalorizacijske rezerve financijske imovine raspolozive
za prodalu

Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite
Zaddana dobiU(gubitak) iz prethodnih razdoblja

Gubitak tekuie financijske godine

Ukupno kapital i rezerve

8

23.668.159

506.000

46,78

50.600.000

1.743.130

(24 .7 19 .813\

2.006.379

(5.961.537)

16.416.629

506.000

32,44

50.600.000

1.743.130

(11 .697.638)

(20.273.705\

Biljeske u nastavku dine sastavni dio ovih financijskih izvjeStaja.

Financijske izvjestaje odobrila je Uprava FIMA Global lnvesta d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima

dana 29. ozulka 201 3. godine.

23.668.159 16.416.629

Lidija veseniik
6lan Up(ave 'i\

\ \ l
\Rilnir

\

aF gr.a d.tl
v|r.Idh

Breza d.d. zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom



lzvjeStaj o sveobuhvatnoj dobit i

Za  god inu  ko ja  je  zavr5 i la  31  .  p ros inca  2012.

sv 'znost su tzrazent u Kunama

PRIHODI OD ULAGANJA
Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata
Prihodi od kamata
Pozitivne tedajne razlike od monetarnih financijskih
instrumenata (iskljuduju6i vrijednosne papire)
Prihodi od dividendi
Ostali prihodi

Ukupno prihodi od ulaganja

RASHODI
Realizirani gubici od prodaje financijskjh instrumenata
Negativne tedajne razlike od monetarnih financijskih
instrumenata (iskljuduju6i vrijednosne papire)
Rashodi s osnova odnosa s drustvom za upravljanje
Rashodi od kamata
Naknada depozitnoj banci
Transakctski troSkovi
Umanjenje imovine
Ostali dozvoljeni troskovi fonda

Ukupno rashodi

Neto gubitak od ulaganja u financijske instrumente

Neto teeajne razlike od ulaganja u vrijednosne papire

Dobit il i gubitak prije oporezivanja

Porez na dobit

Gubitak tekuee godine

Ostala sveobuhvaina dobit'
Nerealizirani dobici financijske imovine raspoloZive za prodaju

Ukupni sveobuhvatni gubitak

(5.961.s37) (2g.273.7os1

2.944.548 13.022.175
(3.016.989) (7.251.530)

BiljeSka

1 1
1 0

9

201',t,

399.862
3.538

100.501
500.323

20't2.

393.227
9.765

15.658
251.766

3't 1
1.004-224 670.727

1 1 5.921.398

139.782
664.645

47 .874
26.322

'165.740

10.079.238

29.934
544.776

3 S  7 1 1
10.394

10.145.644
94.566

12

6.965.751 20.944.263
r t  qa, i  a,17\

---gi::-:i::i-!-

(20.273.s36',)
(16e)

120.273.7051

Biljeske u nastavku dine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

Financijsk'e izvjestaje.odobrila je Uprava FllVlA Global lnvesta d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima
dana 29. oZujka 201 3. godine.

Lidiia Vese\ak

a."rtt\
AF Brez dd.
Y.rlldh

Breza d.d. zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom



lzvjeStaj o novcanim tokovima

Za godinu koja je zavrSila 31 . prosinca 2012

s.'i iznosi su izrazeni u kunama)
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Pozicija

Novdani tok iz poslovnih aktivnosti

Dobit i l i  gubitak pri je oporezivanja

Nerealizirane pozitivne i negativne ieeajne razlike

iscravak vri jednosti potrazivanja i sl. otpisi

Pihodi od kamata

Rashodi od kamata

Prihodi od dividendi

Umanjenje financijske imovine
Poveeanje (smanjenje) f inancijske imovine po fer vri jednosti
kroz RDG
Povedanje (smanlenje) f inancijske imovine raspolo2ive za
prodaJU

Primici od kamata

lzdaci od kamata

Primici od dividendi

PoveCanje (smanjenje) ostale financijske imovine
PoveCanje (smanjenje) potrazivanja s osnove prodaje
vrijednosnih papira i ostala potrazivanja
Poveianje (smanjenje) potrazivanja od druStva za
upravljanje i depozitne banke
PoveCanje (smanjenje) ostalih potrazivanja iz poslovnih
aktivnosti
Povecanje (smanjenje) obveze s osnove ulaganja u
vrijednosne papire iostale obveze
Povecanje (smanjenje) obveza s osnove ulaganja u
plasmane, depozite i repo poslove
Pove6anje (smanjenje) obveza prema druStvu za upravljanje
idepozitnoj banci

Poveeanje (smanienje) ostalih obveza iz poslovnih aktivnosti
P l . i a n  n ^ r a 7  n . . l ^ h i t

Novdani tok iz f inancijskih aktivnosti

Primici/ lzdaci od izdavanja/povladenja dionica

lsplaeene dividende

Pove6anje (smanjenje) ostalih financijskih aktivnosti
Neto povedanie (smanjenje) novca inovdanih
ekvivalenata

Novac inovdani ekvivalenti na podetku razdoblja

Novac inovdani ekvivalenti na kraju razdoblja

Financijske izvjestaje odobrila je

dafla 29. oZujka 2O13. godine.

Bil je5ka 2011.

14.'t06.202)
(5.961.537)

(3.538)

(500.323)

2012.

(12.349 .57 3l
(20.273.7 05)

(16e)

(e.803)
265

(255.7 81)
(a i45.644)

1 8.  '1  38.5 89
4.834
(265\

215.173

1 . 8 9 3 . 9 1 6
4.162

525.094

4;575

(8.321)
(56.230)

2.944.549

2.944.549

(14.737)
(8.285)

13.022.17 5

13.022.175

(1.161.653)
'1.574.430

672.602

4',t2.777

412.777 1.085.379

BiljeSke u nastavku dine saslavni dio ovih financijskih izvjeStaja.

Uprava Fll\4A Global Investa d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima

Lidija vesenjii
: r ^ ^  |  r - . ^ .  i ^

" , "  " "  " " \  \

\

aF B$a d.d.
Ytrddh

Breza d.d. zatvore'ri ; 'rvesticijski fond s javnor ponudom
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BiljeSke uz financijske izvjeStaje

Za godinu koja je zavri i la 31. prosinca 2012.

lsvi izrosi su izrazeni u kunama)
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1- OPCI PODACI

qFkr06t

q#tosti zatvorenog investicjjskog fonda Breza d.d. je prikupljanje novdanih sredstava iimovinskih stvari

-sb1-om ponudom svojih neograniaeno prenosivih dionica iulaganja tih sredstava uz primjereno uvazavanje
']# sigumosti, profitabilnosti, likvidnosti i razdiobe rizika. Odobrenje za osnivanje zatvorenog investictskog

ffi ZIF Breza fonda izdala je Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatske dana 10. ruina 1999.
gcnE-

Ihr€tvo za upravljanje Fondom

ii siHu sa Statutom i Prospektom Fonda i odredbama Zakona o investicijskim iondovima ("Zakon"), Fondom
;preytia FIMA Global lnvest d.o.o. za upravljanje investicijskim fondovima ("Drustvo") sa sjedistem u
\ffinu Drustvo je registrirano na Trgovadkom sudu u Vara:dinu dana 3. listopada 2003. godine. Upisani i
, ?f,=-eni temeljni kapital drustva iznosi 1.000.000 kuna.

*Jdadlo zakonu, Drustvo Fondu zaradunava naknadu za upravljanje u visini od najvise 2,50% godisnje od
tl"6riE Forda umanjene za iznos obveza Fonda s osnove ulaganja.

Deg@itla banka

S*l=dp konu, Dru5tvo treba odabrati depozitnu banku (,,Depozitna banka"). pored usluga pohrane
7=cafu€ irnovine i vodenja posebnog raeuna za imovinu Fonda, Depozitna banka izvrsava naloge Drustva u
IE s lransakcijama s vrijednosnim papirima i drugom imovinom, te vodi raduna da je izradun neto vrijednosti
crii.Ir€ u Fondu obavljen u skladu sa zakonskom regulativom, te Prospektom i Statutom Fonda. Depozitna
hab Fo.da je Societe Generale Group - Splitska Banka d.d. Split, Rudera Boskovica 16. Sukladno zakonu,
O+ezifra banka zaradunava naknadu za svoje usluge u visini od O,1B % godisnje od imovine Fonda
ixrialene za iznos obveza Fonda S osnove ulaganja.

I
I
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Bil jeSke uz f inanci jske izvje5taje

Za godinu koja je zavr5i la 31 prosinca 2012.

(Svi iznosi su izrazeni u kunama)

1. OPCI PODACT (NASTAVAK)

Strategija ulaganja

Sukladno Prospektu i Statutu Fonda strategija ulaganja Fonda je sljedeia:

. vlasnidke vrijednosne papire kojima se trguje na burzama u Republici Hrvatskoj, Crnoj Gori, Federaciji

Bosne i Hercegovine, Makedoniji, Srbiji i Republici Srpskoj, na burzama ili drugim trzistima u zemljama

elanicama EU, OECD-a, CEFTA-e i ZND (Zajednica Neovisnih Drzava), te u drugim zemljama sa

trziStima kapitala u razvoju, bez ogranidenja;

. duznidke vrijednosne papire kojima se trguje na bunama u Republici Hrvatskoj, Crno.i cori, Federaciji

Bosne i Hercegovine, lvlakedoniji, Srbiji i Republici Srpskoj, na burzama ili drugim trzistima u zemljama

dlanicama EU, OEGD-a, CEFTA-e iZND (Zajednica Neovisnih DrZava), te u drugim zemljama sa

trzistima kapitala u razvoju, do 30% imovine Fonda;

. dionice i udjele investicijskih fondova, pod uvjetom da naknada za upravljanje u tim fondovima ne
prelazi 3,5o/o, do 30% imovine Fonda,

. prava na stjecanje dionica, do 30% imovine Fonda; i

. opcijske iterminske poslove iskljudivo u svrhu osiguranja potraZavanja izastite imovine Fonda.

Osobe odgovorne za poslovanje Fonda

Uprava

. Kristina Kostel-- dlan Uprave drustva FIMA Global lnvest d.o.o. od 16.05.2012.

o Lidija Vesenjak - dlan Uprave drustva Fll\4A Global Invest d.o.o. od 1 3.05.201 1.
. Branislav Stambolija - dlan Uprave drudtva FIMA Global Invest d.o.o. do 2. travnja 2012. godine

Nadzorni od bor

. lvan Trgo - Predsjednik NO ZIF-a Brcza d d. od 1 3.srpnja 201 1 .

. Josip Samarzija - alan NO ZIF-a Breza d.d . do 23. kolovoza 2012.

. Kristina Kostel - zamjenica Predsjednika NO ZIF-a Breza d.d. do 26. tavnja 2O'lZ.

.  lvan Kovac -  i lan NO ZIF-a Breza d.d.  od 13.srpnja.201 1 .

. Darko Jambrekovi6 - dlah NO ZIF-a Breza d.d. od 13.srpnja 201 '1 .

. Darko Jambrekovii - zamjenik Predsjednika NO ZIF-a Breza d.d. od 23. listopada 20.12.

. Slobodan Runjak - dlan NO ZIF-a Breza d.d. od 23. kolovoza 2012.

. Martina Rondevii - dlan NO ZIF-a Breza d.d. od 23. kolovoza 2012.

Breza d.d. zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom 1 0



Biljedke uz financijske izvje3taje

Za godinu koja je zavri i la 31 . prosinca 2012.

(Svi iznosi su izra:eni u kunama)

2-  SAZETAKTEMELJNIHRAEUNOVODSTVENIHPOLITIKA

lzjava o sukladnosti

Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s Zakonom o investictskim fondovima (NN 150/08) i Pravilnikom

o strukturi i sadrzaju financijskih izvjestaja zatvorenih investicijskih fondova (NN 155/09). Zakonom o

investicijskim fondovima (NN 150/05) i Pravilnikom o strukturi i sadrzaju fjnancijskih izvjestaja zatvorenih

investicUskih fondova (NN l55/09.

Radunovodstveni propisi HANFA-e temelje se na Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja.

Osnova sastavljanja

Ovi financijski izvjeStaji pripremljeni su na osnovi fer vrijednosti za financijsku imovinu i financijske obveze po

fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka i derivativne financijske instrumente. Ostala financijska imovina i

obveze iskazani su po amortiziranom trosku ili povijesnom trosku te pod pretpostavkom vremenske

neograni6enosti poslovanja.

Raeunovodstvene prociene

Prikaz financijskih izvje5taja zahtijeva od Uprave da daje procjene i pretpostavke koje utjeeu na iskazane

iznose imovine, obveza iobjavu potencialnih sredstava iobveza na datum financijskih izvjestaja, kao i prihoda

i troskova u izvjestajnom razdoblju

Procjene ipretpostavke se temelje na povijesnom iskustvu iraznim ostalim dimbenicima koji se smatraju

razumnim s obzirom na okolnosti i informacije koje su dostupne na datum sastavljanja financijskih izvjestaja,

rezultat kojih dini polaziste za stvaranje prosudbi o vrijednosti imovine iobveza koje se ne mogu dobiti
jednostavno iz drugih izvora. Stvarni rezultati se mogu razlikovati od ovakvih procjena. Procjene iuz njih

vezane pretpostavke kontinuiraho se pregledavaju. lzmjene radunovodstvenih procjena priznaju se u razdoblju

u kojem je procjena jzmijenjena ukoliko izmjena utjeee samo na to razdoblje, il i u razdoblju izmjene i budu6im

razdobljima ukoliko izmjena utjeee na teku6e i budu6a razdoblja.

lzvjestajna valuta

Financtski izvjestaji Fonda iskazani su u hrvatskim kunama (HRK). Na dan 31. prosinca 2012 i 201 1. godine,

sluzbeni teeaj kune u odnosu na EUR bio je 7,54562 odnosno 7,53042

Prihodi od kamata

Prihodi od kamata iskazuiu se u raaunu dobiti igubitka za sve kamatonosne instrumente po nadelu obradunatih

kamata. Prihodi od kamata. ukljuduju kupone zaradene od ulaganja u obveznice, te obradunani diskont na

trezorske i komercialne zapise, zapise s promjenjivim kamatama i druge financijske instrumente. Prihodi od

kamata ostvarenih iz imovine nominirane u stranoj valuti ukljuduju tedajne razlike s osnove promjene tecajeva.

Breza d.d. zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom 1 1



Bilje5ke uz financijske izvje5taje

Za god inu  ko ja  je  zavrs i la  31 .  p ros inca  2012.

lsri iznosi su izrazeni u kunama)

2. SAZETAKTEMELJNIHRACUNOVODSTVENIHPOLITIKA(NASTAVAK}

Pr ihodi  od d iv idendi

Prihodi od dividendi, tj. udjela po osnovi ulaganja se priznaju kad je utvrdeno pravo dionidara na primitak

dividende, a povezana potrazivanja iskazuju se u bilanci u okviru "ostala imovina", odnosno u izvjeitaju o

sveobuhvatnoj dobiti u okviru "prihoda od dividendi".

Troskovi upravljanja Fondom i drugi troskovi

Troskovi upravljanja koji terete imovinu Fonda su kako slijedi:

. naknada za upravljanje, koja se obradunava u visini od 2,5% godisnje od imovine Fonda umanjene za

iznos obveza Fonda q osnove ulaganja;

. naknada Depozitnoj banci, koja se obradunava u visini od 0,18 % godisnje od imovine Fonda umanjene

za iznos obveza Fonda s osnove ulaganja;

. stvarno nastali troskoviu svezi sa stjecanjem i prodajom imovinskih stvari iz imovine Fonda;

. troskovi ispitivanja i objavljivanja podataka propisanih Zakonom o investicijskjm fondovima, troskovi
naknada revizorima.

Naknada za upravljanje Drustvu inaknada Depozitnoj banci obradunavaju se svakodnevno, a plaeaju

mjesedno, dok se troskovi nastali u svezi sa stjecanjem i prodajom imovine iz imovine Fonda obradunavalu na
datum transakcije. Ostali troskovi terete imovinu Fonda u skladu s odlukama Uprave Drustva u stvarno
nastalom iznosu.

Preradunavanje stranih.sredstava plaeanja

Sredstva i izvori sredstava izraZeni u stranim sredstvima placanja preradunavaju se u kunsku protuvrijednost
po srednjem tedaju Hrvatske narodne banke vazecem na datum bilance. Prihodi i rashodi u stranim sredstvima
pla6anja preradunavaju se po tedaju na dan transakcije. Realizirani dobici i gubici nastali preradunavanjem

deviznih stavaka bilance po teeaju Hrvatske narodne banke svakodnevno se evidentiraju u izvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti. Tedajne razlike po vrijednosnicama iskazuju se u okviru realizirane/nerealizirane dobiti
od vri.iednosnica.

Spot transakcte koje se odnose na kupoprodaju valuta priznaju se na datum namire. Pozitivna i negativna fer
wijednost po spot transakcijama od datuma trgovanja do datuma namire ukljuduju se u izvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti u okviru,,Teeajni gubici na novac inovdane ekvivalente, neto".

Novac i novdani ekvivalenti

Novac obuhva6a novac i novdane ekvivalente. Nov6ani ekvivalenti su kratkorodna ulaganja visoke likvidnosti
koja se mogu u svakom trenutku konvertirati u poznate iznose novca i koja nisu izlozena znatajnim
promjenama vrijednosti.

Breza d d. zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom 12



Biljeike uz financijske izvje5taje

Za godinu koja je zavri i la 31. prosinca 2012.
(Svi iznosi su izrazeni u kunama)

SAzETAK TEMELJNIH RAEUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK}

Vrijednosnice

Vrijednosnice se priznaju i prestaju priznavati na datum trgovanja, a to je datum na koji se ulaganje kupuje ili
prodaje temeljem ugovora diji uvjeti nalaiu asporuku ulaganja u roku utvrdenom na predmetnom trzistu i
poeetno se mjere po trosku stjecanja, a naknadno se mjere po fer vrijednosti. Vrijednosnice su razvrstane u
sljedede kategorije: ,,vrijednosnice po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka", "vrijednosnice koje se drze do
dospijeia", "vrijednosnice raspolozive za prodaju" te "dani zajmovi ipoirazivanja". Klasifikacija ovisi o vrsti i
namjeni vri.iednosnica iodreduje se kod prvog ptiznavanja.

Vrijednosnice raspolozive za ptodaju

Dobici igubici koji proizlaze iz promjena fer vrijednosti se priznaju izravno u sredstvima vlasnika udjela u
sklopu revalorizacijske priduve za ulaganja, izuzev gubitaka zbog umanjenja vrijednosti, kamata koje se
izraaunavaju metodom efektiyne kamate iteaajnih razlika po monetarnoj imovini, koji se svj priznaju izravno u
raeunu dobiti i gubitka. Kod prodaje ili utvrdenog umanjenja vrijednosti vrijednosnice, kumulatlvna dobit jl i

kumulativni gubltak prethodno priznat u sklopu revalorizacijske priduve za ulaganja se ukljuduje u izvjestaj o
sveobuhvatnoj dobiti.

Dividende na glavnidke instrumente svrstane u portfelj imovine raspolozive za prodaju se priznaju u izvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti kad je utvrdeno pravo Fonda na primitak dividende.
Fer vrijednost monetarne imovine raspoloZive za prodaju koja je denominirana u stranoj valuti se odreduje u
valuti u kojoj je imovina denominirana izatim preradunava po srednjem tedaju na datum bilance. promjena fer
vrijednosti koja je povezana s tedajnim razlikama koje su posljedica promjene amortiziranog troska sredstva se
priznaje u radunu dobitii gubitka, a druge promjene se priznaju u sredstvima dionidara.
Gubitak od umanjenja vrtednosti vlasnidkih vrijednosnica raspoloiivih za prodaju priznaje se prenosenjem
razlike amortiziranog troska stjecanja i teku6e fer vrijednosii iz kapitala i rezervi u raeun dobiti i gubitka. Ukoliko
naknadni dogadaj rezultira imanjenjem iznosa gubitka od umanjenja vrijednosti duznidkjh vrijednosntca
raspolozivih za prodaju, prethodno priznaii gubitak od umanjenja vrijednosti se otpusta kroz izvjestaj o
sveobuhvatnoj dobiti.

Medutim, svaki naknadni oporavak fer vrijednosti vlasnidke vrijednosnice raspolozive za prodaju za koju je
priznalo umanjenje vrijednosti priznaje se izravno u kapitalu. Promjene u rezervaciji za umanjenje vrijednosti
koje se odnosi na vremensku vrijednost novca sastavni su dio prihoda od kamata.

Breza d.d. zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom 1 3



Bil jeSke uz f inanci jske izvje5taje

Za god inu  ko ja  je  zavr5 i la  31 .  p ros inca  2012.
(Svi iznosi su izraLeni u kunama)
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SAzETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK}

Vrijednosnice (nastavak)

Metoda efektivne kamate

Metoda efektivne kamate je metoda kojom se izradunava amortizirani trosak financijskog sredstva i prihod od
kamata rasporedu.ie tijekom relevantnog razdoblja. Efektivna kamatna stopa jest stopa kojom se procijenjeni

bududi novdani priljevi, ukljuiujuci sve naknade po plaienim jli primljenim bodovima koje su sastavni dio
efektivne kamatne stope, zatim troskove transakcije i druge premije i diskonte, diskontiraju tijekom odekivanog
vijeka financiskog sredstva ili kradeg razdoblja ako je primjenjivo. Prihodi od duZnidkih instrumenata, osim
financijske imovine odredene za iskazivanje po fer vrijednosti kroz radun dobiti i l i gubitka, se priznaju po osnovi
efektivne kamate.

Zajmovi i potraZivanja

Potrazivanja od kupaca, potra>ivanja po danim zajmovima i druga potrazivanja s fiksnim ilj odredivim
plaCanjima koja ne kotiraju na aktivnom trzjstu su svrstana u dane zajmove i potrazivanja. Zajmovi i
potrazivanja se mjere po amortiziranom trosku koristeii metodu efektivne kamate, umanjenom za eventualne
gubitke zbog umanjenja. Prihodi od kamata se priznaju primjenom efektivne kamatne stope, izuzev kod
kratkorodnih potrazivanja, kod kojih priznavanje kamata ne bi bilo materijalno znadajno.

Umanjenje financijske imovine koja se vrednuje po amortiziranom trosku

Financijska imovina, osim imovine iz portfelja oznadenog za iskazivanje po fer vrijednosti s iskazrvanlem
promjena fer vrijednosti.u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti, se na svaki dan izvjestaja o financijskom polozaju
podvrgava procjeni postojanja pokazatelja o eventualnom umanjenju. Financijska imovina je umaniena ako
postoji objektivan dokaz, kao posljedjca jednog ili vi5e dogadaja nakon podetnog priznavanja financijskog
sredstva. da je bilo utjecaja na budude procijenjene novdane tokove od ulaganja.
Objektivan dokaz o umanjenju mogu biti:

. znadajne financijske poteskoie izdavatelja il i druge ugovorne strane ili

. izostanak ili zakasnjelo pladanje kamata ili glavnice ili

. vjerojatnost stedajnog postupka ili financijskog restrukturiranja duznika.

Kod financijske imovine koja se vodi po amortiziranom trosku, iznos umanjenja je razlika izmedu
knjigovodstvene vriednosti sredstva isadaSnje vrjjednosti procijenjenih budueih novdanih tokova, diskontiranih
primjenom izvorne efektivne kamatfle stope za predmetno financijsko sredstvo.
Knjigovodstvena vrijednost sve financijske imovine se umanjuje izravno za iznos gubitaka od umanlenla
vrijednosti. Ako u idu6em razdoblju dode 

-do 
smanjenja iznosa gubitka od umanjenja koje se moze objektivno

povezati s dogadajem nakon priznavanja umanjenja vrijednosti, prethodno priznati gubitak od uman;en1a
vrijednosti se ispravlja do iznosa amortiziranog troska koji bi bio uknjizen na datum kada je umanjenje
vrijednosti ispravljeno da nije doSlo do priznavanja umanjenja vrijednosti.

Breza d.d. zatvoreni investiciski fond s javnom ponudom



Bilje5ke uz financijske izvje5taje

Za godinu koja je zavri i la 31 . prosinca 2012.
(Svi iznosi su izrazeni u kunama)

SAZETAK TEMELJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (NASTAVAK}

Derivativni financijski instrumenti

U okviru redovnog poslovanja Fond koristi derivativne financijske instrumente. Derivativni financijski instrumenti
pocetno se u bilanci priznaju po trosku, ukljuaivsi troikove transakcije, i naknadno mjere po fer vrijednosti. Fer
vrUednosti utvrduju se primjenom metoda diskontiranog novdanog tijeka. Svi derivatl dija vrijednost je pozitivna

iskazuju se kao imovina, dok se svi derivati negativne vrijednosti iskazuju kao obveze. Promjene fer vrjjednosti

derivata iskazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Odredene transakcije derivatima, iako pruzaju udinkovitu ekonomsku zastitu rizidnih pozicia kojima Fond

upravlja, ipak ne potpadaju u radunovodstvo zastite prema specifidnim pravilima MRS-a 39, te se stoga
obradunavaju kao derivati namijdnjeni trgovanju, pri iemu se dobici i gubici nastali promjenama fer vrtednosti

tih derivata iskazuju u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Porez na dobit

Porezni rashod s temelja poreza na dobit jest zbirni iznos teku6e porezne obveze i odgodenih poreza.

Tekuia porezna obveza temelji se na oporezivoj dobiti za godinu. Oporeziva dobit razlikuje se od neto dobiti
razdoblja iskazanoj u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti jer ne ukljuduje stavke prihoda irashoda koje su
oporezive ili neoporezive u drugim godinama, kao istavke koje nikada nisu oporezive ni odbitne. Tekuda
porezna obveza izradunava se primjenom poreznih stopa koje su na snazi, odnosno u postupku donosenja na
datum bilance.

Odgodeni porez jest iznos za koji se odekuje da 6e po njemu nastati obveza ili povrat temeljem razlike izmedu
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u financijskim izvjeStajima i pripadajude porezne osnovice koja se
koristi za izradunavanje oporezive dobiti.

Odgodene porezne obveze op6enito se priznaju za sve oporezive privremene razlike, a odgodena porezna

imovina se prlznaje u onoj mjeii u kojoj je vjerojatno da 6e biti raspoloziva oporeziva dobit na lemelju koje je

moguie iskoristiti privremene razlike koje se odbijaju. Kniigovodstveni iznos odgodene porezne imovine
preispituje se na svakj datum bilance iumanjuje u onoj mjeri u kojoj vise nije vjerojatno da 6e biti raspoloziv
dostatan iznos oporezive dobiti za povrat cijelog ili dijela porezne imovine. Odgodeni porez obradunava se po
poreznim stopama za koje se oaekuje da 6e biti u primjeni u razdoblju u kojem 6e doei do podmirenja obveze ili
realizacije sredstva a na temelju poreznih stopa koje su na snazi, odnosno u postupku donosenja na dan
bi lance.

Porez se evidentira na terel il i u korist raauna dobiti igubitka, osim ako se ne odnosi na stavke koje se knjize
izravno u korist il i na teret glavnice, u kom -\ludaju se porez takoder iskazuje u okviru glavnice.

Breza d.d. zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom l 3



Bilje5ke uz financijske izvjeitaje

Za godinu koja je zavrSila 31 . prosinca 2012.
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5. POSEBNI POKAZATELJI FONDA

Pozicija

Neto imovina fonda
Broj dionica
Vrijednost neto imovjne fonda po dionici

Pokazatelj ukupnih troskova
lspla6ena dividenda po dionici
Ukupan prinos
Najniza vrijednost neto imovine fonda
po dionici
NajviSa vrijednost neto imovine fonda po
dionici
NajviSa vrijednost neto imovine fonda
Najniza vrijednost neto imovine fonda

31.12.2012 3,1.'12. 31.12. 31.12. 31-12-
prethodne prethodne prethodne prethodne

godine godine godine godine
(n) (n-1) (n-21 (n-3)

16.416.628 23.668.159 26.685..148 30.366.282 36.190.985
506.000 506.000 506.000 506.000 506.000

32,44 46.78 52,74 60.01 71.52

20' t2
3,07

-3,07%

32,44

48,22
23.776.940
16.414.640

Prethodna
godina

(n)
3,430/0

-11 ,30%

46,78

28.097 .717
23.668.159

Prethodna
godina

(nr )
3,400/0_

-12,110k

50,5

59,86
30.291 .511
25.554.873

Prethodna
godina

ln-2)
3,39%

-16,09%

60,01

70,s6
35.704.933
30.366.283

Prethodna
godina

(n-3)

3,48%

-59.41o/o

185,28
93.749.155
36.190.985

Breza d.d. zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom



BiljeSke uz financijske izvje5taje

Za god inu  ko ja  je  zavr i i la  31 .  p ros inca  2012.

(Svi iznosi su izraienj u kunama)

3. POSEBNI POKAZATELJI FONDA (NASTAVAK)

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju vrijednosnim papirima putem kojih je fond obavio vise od 1O%

svojih transakcija tijekom tekuceg razdoblja

lzraeun pokazatelja ukupnih troskova za obradunsko razdoblje:

Pravne osobe za posredovanje u
trgovanju vrijednosnim papirima

Fll\44 Vrijednosnice d.o.o.

FIIMA Int. d.o.o. Sarajevo

Naknada za upravljanje
Naknada depozitnoj banci
Naknade dlanovima nadzornog odbora
Transakcijski koSkovi
Naknada SrediSnjoj depozitarnoj agenciji
Ostali dozvoljeni troskovi fonda

Ukupno tro5kovi:

Prosjedna godiSnja vrijednost neto imovine fonda
Udio troskova u prosjeenoi godisnjoj neto
vrijednosti imovine fonda (%)

Vrijednost transakcija
obavljenih putem pravnih
osoba za posredovanje

iskazana kao postotak od
ukupne vrijednosti svih

transakcija fonda u tekueem
razdoblj u

63,99

16,70

Provizija plaeena pravnoj
osobi za posredovanje
iskazana kao postotak

ukupne vrijednosti
transakcija obavljenih
posredstvom te pravne

osooe

o,26

o,42

2012.

544.776
39.711
22.911
10.394

40.905

Udio
%

0 , 1 8
0 , 1 1
0,05

0 , 1  8

3,04

2011.

664.645
47.874
35.563
26.322

126.333

Udio
%

0 , 1 8
0 , 1 4
0 , 1 0

0,48

3,43658.697

21.651 .321

3,04

900.737

26.259.473

3,43

Breza d.d. zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom 1 7
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Biljeike uz financijske izvje5taje

Za god inu  ko ja  je  zavr5 i la  31 .  p ros inca  2012.

(Svi iznosi su izrazeni u kunama)

3. POSEBNI POKAZATELJI FONDA (NASTAVAK)

lzvjes6e Uprave s obrazlozenjem poslovnih rezultata Fonda, promjena u portfelju

Vrijednost neto imovine Fonda na dan 31. prosinac 2012. godine iznosila je 16.416.628 kuna. Neto vrijednost

imovine Fonda po dionici iznosila je 32,44 kuna.

Prihodi od ulaganja iznosili su 670.727 kuna od dega su 251.766 kuna prihodi od dividendi, 393.227 kuna

realizirani dobici od prodaje financtskih instrumenata, Ie 25.734 kuna prihoda koje dine tedajne razlike, prihodi

od kamata ' ostali prihodi. Rashodi Fonda iznosili su ukupno 20.944.263 kuna od dega su 10.109.172 kuna

realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata i negativne tedajne razlike, 544.776 kuna naknada

drustvu za upravljanje, 10.145.644 kuna se odnosi na umanjenje imovine, dok se ostatak troskova odnosi na

naknadu depozitnoj banci, transakciske troskove i naknade dlanovima Nadzornog odbora. Nerealizirani gubici

financijske imovine raspolo:iva za prodaju iznosili su 13.022.175 kuna.

S danom 31.12.2012. godine, a nakon provedene detaljne analize stanja poduzeca, napravljen je ispravak

vrijednosti nelikvidnih pozicija Helios Faros d.d. iVis d.d.. Navedene dionice su tijekom godine vrednovane

sukladno odredbama Pravilnika o utvrdivanju vrijednosti imovine investicijskog fonda i izradunu neto vrijednosti

imovine po udjelu il i po dionici ' investicijskog fonda koji propisuje tehnlke vrednovanja za vlasnidke papire koji

kotiraju na neakiivnom trZistu. Obzirom na promjenu niza okolnosti ti jekom 2012.9., iobvezama tih poduzeia

koje su u zadnjem kvartalu nastupile lemeljem Zakona o financijskom poslovanju i predstedajnoj nagodbi,

Uprava druStva je donijela odluku o ispravku vrijednosti spomenutih pozicija.

U deivrtom kvartalu nastavljena je prodaja nelikvidnih i djelomidno likvidnih pozicta iz portfelja Fonda te su tako

prodavane dionice Jadrankamena d.d., GoSa - fabrike opreme i maiina a.d., udjeli u zatvorenim investicijskim

fondovima u Bosni i Hercegovini. U navedenom razdoblju u portfelj fonda kupljene su dionice Vupika d.d. i

Zavarovalnice Triglav d.d., kao i korporativne obveznice Jadrolinije d.d.

Struktura ulaganja u ukup,noj imovini Fonda na dan 31.12.2012. je.54,10% domace dionice, 2,3}ak domaee

korporativne obveznice, 3,19% domadi otvoreni .investicijski fondovi, 31,25% inozemne dionica,2,21 Vo

inozemni otvoreni investicijski fondovi, 3,05% depoziti te 3,90% novdana sredstava ipotrazivanja.

U detvrtom kvartalu u odnosu. na treei kvartal, zabiljezeno je pove6anje prometa na Zagrebadkoj burzi te je

prosjedan redovni promet iznosio 12,8 mil. kuna, sto je, poveeanje za i,ak 44,4o/o.

Osim pove6anja prometa i indeksi Zagrebadke buze nastavili su pozitivan trend iz treoeg kvartala te je

CROBEX indeks zabiljeZio iast od 1,47ok itime godinu uspio zavrsiti na nesto visoj razini od 2011. godtne

CROBEX10 je kvartal zavrsio porastom od 1,79o/o, ali je u usporedbi sa 2011. godinom zabiljezio pad od

0,470/o.

Pozitivan sentiment u posljednjem kvartalu bio je vidljiv na trziitu regije. U Srbiji le tako napokon zabiljezen

porast indeksa te je BELEXI0 zabiljezio rast od 21 ,56% te je u odnosu na 201 1 . godinu zavrsio s rastom od

4,98%. lndeks Sarajevske burze takoder je, zabil.iezivSi rast od 3,93%, nastavio pozitivan trend treeeg kvartala

dime je donekle ublazio pad iz prva dva kvartala te je godinu zavrSio u minusu 3,87%.

Breza d.d. zatvoreni investicijski iond s javnom ponudom 1 8



Bilje5ke uz financijske izvje5taje

Za godinu koja je zavr5i la 31 . prosinca 2012.

(Svi iznosi su izrazeni u kunama)
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4. NOVAC INOVEANI EKVIVALENTI

Ziro raduni kod banaka:
- u kunama
-  u  - u  d l u l  v d r u L l

412.777 1.085.379

FINANCIJSKA IMOVINA RASPOLOZTVA ZA PRODAJU

Vrijednosni papiri izdavatelja sa sjediStem u Republici Hrvatskoj
Dionice inozemnih izdavatelja
Udieli u investiciiskim fondovima

23.393.128 15.400.351

Vri.iednosnice izdavatelja sa sjedistem u Republici Hrvatskoj kotiraju na Zagrebadkoj burzi. Fer vrijednost ovih

vrijednosnica na dan 31. prosinca 2012. godine utvrdena je na iemelju prosjedne cijene trgovanja ponderirane

kolieinom vrijednosnih papira protrgovanih na burzi navedenih trzista te prijavljenih institucionalnih transakcija na
7^dtaF'^iU^i F.t,.2i

Fer vrijednost dionica koje kotiraju izvan navedenih trzi5ta izradunava na temelju prosjedne cijene trgovanja s

Beogradske, Saralevske, Banjalueke i Makedonske burze.

Ulaganja u investicijsk€ fondove se vrednuju po neto vrijednosti imovine po udjelu, kao sto je izvjeiteno od strane

drustava za upravljanje navedenih fondova.

Fond vrednuje ulaganja s kojima se ne trguje duze od 75 dana koristeii alternativne metode vrednovanja. Za

takva ulaganja se rade procjene, te se procijenjena vrijednost koristi u vrednovanju na svakom obradunskom

razdoblju. Procjene se rade tehnikama koje su definirane lMedunarodnim radunovodstvenim standardima na koje

se referira Pravilnik o utvrdivanju vrijednosti imovine investicijskog fonda iizradunu neto vrtednosti imovrne po

udjelu il i po dionici investicijskog fonda (NN 15412011) Na 31. prosinca 2012. godine Fond je imao 2 dionice koje

su vrednovane tehnikama procjene i to: Elekiropromei d.d. i lmunoloski zavod d.d.,(na 31.12.2011. Helios Faros

d.d., Mils - mljekara Split d.d, Jadrankamen d.d., Toza Markovic" a.d. Kikinda Precjuzeie za puteve <BEOGRAD>

A.D. Beograd, Elektropromet d.d.,Vis d.d), (diju je vrijednost utvrdio koristeci interne metode procjene. Ukupna

vrijednost t'h dionjca je iznosila 136.515 kuna (2011: 7.916.910 kuna), Sto predstavtja 0,820 (2011 33,22%\ od

ukupne imovine Fonda. Uprava DruStva smatra kako vrijednost utvrdena internim metodama procjene predsiavl.ia

fer vrijednost tih dionica na 31 . prosinac 2012. i 201 1 . godine.

2011.

396.240
16.537

20 ' t2 .

1 . 0 5 1 . 5 6 5

33.8  14

2011.

1 5 . 0 1 3 . 1  5 0
6.252.633
2.127.345

20,t2.

9.332.006
5.17 4.266

894.079

Breza d.d. zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom 1 9
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Biles<e uz fl ncilsl(e izvjeitale

Za gociinu koja je zavrSila 31. prosinca 2012.
(Svi iznosi su izraZeni u kunama)

Struktura dionieara na 3.1. prosinca 20 '12. i 2011 . dri udjo prelazi 3%: .

Erste & Steiermarkische Bank d.d../ skrbnidki radun oznaka_CsC
Vukadin Zvonimir
Erste & Steiermarkische Bank d.d.
Croatia Lloyd d.d.
Horvat Milan
Erste & Steiermarkische Bank d.d../ skrbnidk; radun oznaka_CLS
Karlovadka banka d.d. Karjoyac (1/1)
FIMA Vrijednosnice d.o.o.
Babi6 Drago
Radnik d.d.
Ostali

Validus d.d.
Erste & Steiermarkische Bank d.d../ skrbniaki radun oznaka_CSC
Erste Vrjjednosni papiri Zagreb d.o.o.
Croatia Lloyd d.d.
l-lorvat lvlilan
Erste & Steiermarkische Bank d.d./ skrbnidki radun oznaka-CSL
Karlovadka banka d.d. Karlovac (1/1)
FlMAvrijednosnice d.o.o.
Babii Drago
e adii Radimir
Ostali

5 .000.000 o Ra
5.000.000 9,88
3.997.900 7,go
3.500.000 6,92
2 .481 .900 4 ,91
2.400.000 4,74
1.804.500 a q7

, 1 .729.000 3,42
1.502.500 )  a7
1.500.000 2 e6

21 .684.200 4) A^
50.600.000 1on nn

2012.
Nominalna
vrUednost

kapitala

5.000.000
4.463.7 00
3.997.900
3.500.000
2.481 .900
2.400.000
1.804.500
1.729.000
1.502.500
1.000.000

22.720.500

Postotak
vlasniStva

"/"

9,88
8,82

7 0

6,92
4 , 9

4,74
3,57
3,42
2,97
1 , 9 8

50.600.000
44.9

100,00

201 1 .
Nominalna postotak
vrijednost vlasni5tva%

kapitala

Breza d.d. zatvoreni investicijski tonO s tavnom ponuOom
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iznosi su izrazeni u kunama

Bilje5ke uz financijske izvje5taje

Za god inu  ko ja  je  zavr5 i la  31 .  p ros inca  2012.

7. ZAKONSKE REZERVE

Sukladno Zakonu o trgova'kim drustvima ebnak 222., Fond je duZan u zakonske rezeNe unositi dvadesett dio
dobiti teku6e godine umanjene za iznos gubitka iprethodne godine sve dok te rezerve zajedno s kaprtatom
dobiti ne dosegnu visinu od pet posto (5 %) temeljnoga kapitala drustva ilj statutom odreden ve6i dlo toga
kapitala.

zakonske rezerve na kra)u 2012. godine iznose 1 .743 tisu6e kuna (20.1 1 .; 1 .743 tisu6e kuna).

8. REVALORIZACIJSKEREZERVE

Na dan 31 prosinca 2012. godine nerealizirani gubici u revalorizacijskim rezervama iznosili su kako slijedi:

2011. 20 ' t2 .

Revalorizirani dobici od vrijednosnica raspolozivih za prodaju

Revalorizirani gubici od vrijednosnica raspolozivih za prodaju

Podetno stanje

Revalorizacija tijekom godine

Smanjenje revalorizacjjske priduve kod prodaje vrijednosnica

Zavrsno stanje

2.430.979 2.762.795

(27.150.792\ (14.460.433\
(24.719.8131 (11.697.6s8)

20 ' t2 .

(24 .7 19 .813)

3.336.164

9.686.011

Nerealizirani dobici/(gubici) sadr2e tedajne razlike od svodenja vrijednosnica na fer vrijednost.
sljede6a tablica prikazuje kretanje revalorizacijske rezerve vrijednosnica raspolozivih za prodaju:

2011.

(27 .664 .361)

5.542.912

(2.598.364)

(24.719.8131 (11.697.638)

Breza d.d. zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom 26



Bilje5ke uz financijske izvjeStaje

Za godinu koja je zavrSila 31 prosinca 2012.
(Svi iznosi su izrazeni u kunama)

PRIHODI OD DIVIDENDI

Dion ica

AD Plastik d.d.

Adris grupa d.d.

Centar banka d.d.

BH Telecom d.d. Sarajevo

Fabrika duhana Sarajevo d.d.

Tvornica cementa Kakanj d.d.
Kakanj

Teteks AD Tetovo

"Aik Banka" a.d. Nis

GOSA FABRIKA OPREME I
MASINA A.D.

Ukupno

Dionica

AD Plastik d.d.

HT d.d.

Kutjevo d.d.

Aik Banka A.D.

Centar Banka d.d.

Teteks A.D. Tetovo

Aerodrom Nikola Tesla A.D.

Fabrika duhana Sarajeo d.d.

AD P'astik d.d.

GoSa fabrika opreme A.D.

U kupno

Datum utvralivanja
prava na dividendu

1 4 .srpanj 201 1 .

20 .tipary 201 1 .

30. l ipanj  2011.

03. l ipanj  2011.

05.srpanj  2011.

lo.svibanj 201 1 .

30. l ipanj  2011.

1 l .s tudeni  2011.

10. l ipanj  201 1 .

Datum utvralivanja
prava na dividendu

l S.veljade 2012.

20. ve\aea 2012

25. ttav\a 2012

31.  pros inca 201 1

12. tipary 2012

2. srpan) 2012

31. prosinca 201 1

7 . lipnla 2012

19. srpanj 2012

15.lip\a2012

Div idenda
po d ion ic i

Kol id ina na
datum

utvrdivanja
prava na

div idendu

16.500

6.500

1 . 8 8 0

8 . 1 1 0

368

2 1 . 5 1 1

2.050

2.000

3.500

2011.

7

1 , 7 3

2,63

4,99

0,01

24,09

123.7 50

45.500

45.120

53.479

4.869

213.613

1 .225

2

12.765

500.323

Dividenda
po d ionic i

( u valuti)

2,47

1 1  , 0 7
1 q

24

4

55,51

Koliiina na
datum

utvr(livanja
prava na

div idendu

16.500

1000

19332

2000
'1701

2050

9877

368

16500

3500

40.755

11.070

36.731

603

40.824

998

14.840

4.700

91.245

10.000

2012.

25't.766
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BiljeSke uz financijske izvje5taje

Za godinu koja je zavrSila 31 . prosinca 2012.

10. PRIHODI OD KAMATA

Prihodi od kamata na novac i noviane ekvivalente
Prihodi od kamata na depozite kod banaka
Prihodi od kamata na obveznice

11. REALIZIRANI GUBICI PO VRIJEDNOSNICAMA. NETO

Realizirani dobici od vrijednosnica raspolozivih za prodaju
Realizirani gubici od vrijednosnica raspolozivih za prodaju

20't't.

1 .877
'1.661

2012.

488
4.702
4.575

9.765

2011.

399.862
(5.921.398)
(5.521.s36)

2012.

393.227
(10.079.238)
(9.686.011)

Breza d.d. zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom 28



3 -eS<e uz i::arc.,ske izge5taje

Za gociinu kcja je zavr5ila 31 . prosinca 2012.
iznosi su izrazeni u kunama

12. UMANJENJE IMOVINE

Fond je u 2012. godini proveo umanjenje sljedeiih vrijednosnih papira:

Helios Faros d.d.
Jadrankamen d.d.
Mi ls  d.d.
Preduzece za puteve A.D.
Ms d.d.
Ukupno

Fond u 2011. godini nije utvrdjo
prodaju.

13. POREZ NA DOBIT

Fond je obveznik poreza na ddbii u skladu s hrvatskim zakonima i propisima. Stopa poreza na dobit u tekucoj
godin l  b i la  je  20% (u 2o11.9.20ok) .

Odnos izmedu poreznog rashoda i radunovodstvene dobiti prikazan ie u nasravKU:

2012.

(3 511.137)
( 2 . 4 8 1 . 9 8 9 )

(217 470)
(562.684)

(3.372 364\
(10.145.6441

da postoji umanjenje vrijednosti na vri.iednosnim papirima raspolozivim za

Radunovodstveni gubitak

Porezno pdznate olakSice

Pove6anje

Porezni gubitak

Porezni trosak za godinu-

Porezni gubici preneseni iz prethodnog razdoblja

Porezni gubici za prijenos u iduee razdoblje

Drustvo nije imalo trosak poreza na dobit u 2012. i 201 .1 .
gubitaka je kako sli.iedi:

(20.351.951)  (26.788.s69)

(26.788.869) (47.314.3401

radi ostvarenih poreznih gubitaka. pregled poreznih

2011.

(5.961.537)

(500.323)

24.942

2012.

(20.273.7 05]'

(251 .766)

Preneseni Neto po stop.
porezni gubici od 20./"

U 2017.najvise pet godina (iz 2012.9.)

U 2016.  najv ise petgodine ( iz2O1j .g. )

U 2015.  najv ise pet  godina l iz  2010 g. )

U 2014. najvise pet godina (iz 2009.g.)

U 2013.  najv ise pet  godina ( iz  200S.g.)
47 -314.340 9.462.868

Fond nije priznao odgodenu poreznu imovinu u financijskim izvjestajima, jer je uprava Fonda procijenila da Je
mogu6nost iskoriStenja poreznih gubitaka neizvjesna.

20.525.471

6.436.918

4.226.662

9.31 8.881

6.806.408

4.1 05.094

1 .287 .384

845.332

1.863.776

1 .361 .282
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Bilje5ke uz flnancijske izvjeStaje

Za god inu  ko ja  je  zavr5 i la  31 .  p ros inca  2012.
(Svi iznosi su iztazeni u kunama)

14. TRANSAKCTJE S POVEZANIM STRANAMA

Prilikom razmatranja svake moguie transakcije s povezanom stranom pozornost Je usmjerena na sustinu
odnosa, a ne samo na pravni oblik, bez obzira na zaradunatu cijenu.
Podaci o transakcijama s povezanjm siranama te iskazanim iznosjma imovine iobvezama na kraju godine. kao
ipripadajucjm troskovima i prihodima su:

DruStvo za upravljanje fondom

Nadzorni odbor

Depozitna banka

DruStvo za upravljanje fondom

Fima Vri.iednosnice d.o.o.

Fima lnternational Sarajevo d.o.o.

Depozitna banka

20' t  1 .

lmovina

2012.

Obveze

2012.

34.491

4.13750

2011 .

49.646

8.995

3 . 7 1 9

62.36050 38.628

Prihodi

2011 .

Rashodi

2011.

664.665

29.749

6.229

47.854

20' t2 . 2012.

544.776

1 . 8 7 6 488 50.296
1.876

MRS 24 koji obraduje objavtjivanje povezan;h stranaka, zahtreva i
rukovodstvu. Drustvo smatra da Nadzorni odbor Drustva predstavllalu
utvrduje da ee se u financijskim izvjestajima za postovnu godinu od 1.
zbirn' podaci o naknadama svih dlanova Nadzornog odbora:

objavu ispladenih naknada kljudnom
kljueno rukovodstvo. Uprava Drustva

sijednja do 31. prosinca 2012. oblavili

488 748.497 595.072

Naknade dlanovima Nadzornog odbora

2011.

22.911

2012.

35 .563

35.563

Breza d.d. zatvoreni investicijski fond s luunoffiru0onr 30
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Bil jeSke uz f inanci jske izvjeStaje

Za god inu  ko ja  je  zavrS i la  31 .  p ros inca  2012.

15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI I UPRAVLJANJE RIZICIMA

Fond je izlozen udincima promjena uvjeta na medunarodnom tr2i6tu, a pored toga ima znadajna ulaganja u
stranoj valuti. Slijedom navedenoga, Fond je izlolen riziku povezanim s promjenom valutnih tedajeva j fer
vrijednosti financijskih instrumenata na svjetskom trzistu. Znadajniji rizici, zajedno s metodama koje se koriste
za upravljanje tim tizicima, izlozeni su u nastavku.

TrZi5ni rizik

TrZiSni rizik je rizik potencijalnog gubitka (pada vrijednosti imovine fonda) uslijed promjena meduvalutarnih
tedajeva, kretanja kamatnih stopa te fluktuacije cijena vrtednosnih papira. Fond mjeri izlo:enost trzjsnim
rizicima koristeii parametarsku metodu izraduna rizidne vrijednosti (eng. Value at Risk) za vremenski nolzont
10 dana i pouzdanost 99%. Fond upravlja tr2isnim rizikom diverzifikacijom investicijskog portfelja.

Analiza rizidnih vriiednosti

lvletoda rizidne vrijednosti (eng. Value at Risk) daje procjenu potencijalnog gubitka u odredenom razdoblju uz
odredenu razinu pouzdanosti. l\4etodologija rizidne vrijednosti je statistidki deflniran pristup temeljen na
vjerojatnosti koji uzima u obzir volatilnost faktora rizika na trzisiu te rasprsenosi tizlka kroz uvazavanje dugjh i
kratkih pozicija i korelacija izmedu faktora rizika. Rizici se mogu mjeriti konzistentno na svim tr:istima i
proizvodima, a pokazatelji rizika mogu se objediniti u jedinstveni broj koji prezeniiramo kao maksimalni
potencijalni gubitak koji se moze dogoditi uz razinu pouzdanosti gg% ivremenski horizont 1O dana. Drugim
rijeaima, pomoiu koncepta VaR mozemo tvrditi da u 99% trgovinskih dana, gubitak u sljededih 1O dana neee
biii ve6i od izradunate vrijednosti. Rezultatj mjerenja desetodnevnog potencijalnog gubitka parametarskom
metodom na dan 31. prosinca 2012. godine uz vjerojatnost 99,00% i koristenje faktora prigusenja od 0,94
prikazanj su u donjoj tablici. Nediverz ificirani VaR iznosi 2,66% odnosno 440.423 kuna. Korelacija izmedu
pojedinih faktora rizika smanjuje potencijalni gubitak za 291.567 kuna pa krajnji potencijalni diverzificirani
gubitak iznosi 148.856 kuna, odnosno 0,90 % ukupne imovine Fonda

% NAV

Vrijednost porifelja

Nedivezificirani VaR

Efekt diverzifikacile

Diverzif icirani VaR

16.555.464

440.423

291 .567

148.856

1 0 0 , 0 0

1 7 F '

0,90

Dodatni alat koji se koristi kod upravljanja rizikom promjene kamatnih stopa i meduvalutarnih tedajeva je
analiza osjetljivosti. Kod analize osjefljivosti promatra se utjecaj paralelne promjene kamatnih stopa. odnosno
odredene oscilaciie tedaia.

Breza d.d. zatvoreni investicijski fond s javnom ponudom 3 1



B:leSke ;z licancjske zvjeStale

Za gociinu koja je zavriila 31. prosinca 2012.
(Svi iznosi su izraZeni u kunama)

15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI I UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Valutni rizik

Fond je izlozen valutnom riziku u dijelu imovine denominiranom
denominirana nominalna vrjjednost dionice. Konkretno, postoji rizik
kuni.

u valuti razlidjto.j od valute u kojoj je
promjene tedajeva stranih valuta prema

u donjoj tablici opisana je struktura imovine fonda ito po pojedinoj valuti. Najveii dio imovine denominrran je u
kunama' dok su otvorene valuine pozicije u konvertibilnoj marki, srpsrom dinaru i makedonskom drnaru.
slijedom toga. 63.33 o/o (2011.:69,75 %) imovine Fonda nije izlozeno valutnom riziku. ostatak portfelja direktno
Je zavrsan o kretanju tedajeva stranih valuta prema kuni. simulacija porasta vrijednostj kune prema ostalim
varutama za 10% uzrokovara bi smanjenje imovine Fonda za 607.116 kn (2011.: 720.222 kn), a posriedidno i
vrtednost imovine po dionici za 3,67 oA (2011.: 3,14o/a\.

2012.

lmovina

Vrijednosnice raspolozive za
prodaJu

Ostala imovina

Novac i novdani ekvivalenti

UKUPNA IMOVINA

Glavn ica

Dionidki kapitat

Zakonske rezerve

Revalorizacija vrijednosnica
raspoloZivih za prodaju

Zadiana dobit

Ukupno glavnica

Obveze

Kratkoroane obveze

Ukupne obveze

UKUPNO GLAVNICA I
OBVEZE

1.351.316 2.495.423

HRK BAM RSD

10.484.308 1.35 ,1 .318

(50.600.000)

(1 .7 43j3O)

1'1.697.638

24.228.863

(16.416.629)

(138.835)

{16.555.464}

NETO RAZLIKA U VALUTNOJ
POZtCtJ t  (6 .071.156)  1 .351.318

9.332.006

69.734

1.082.568

2.221 .606

2.188

2.223.794

U kupno

15.400.351

69.734

1.085.379

16.555-464

(50.600.000)

(1.743.130)

1  1 .697.638

24.228.863

621

2.496.044

( r6 .416.629)

(138.835)

(138.835)

(16.555.464)

2.496.O44 2.223.794

Breza d.d. zatvoreni jnvesticijski fono s lavnom ponudom
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Bilje5ke uz financijske izvje5taje

Za godinu ko.ja je zavrSila 31 prosinca 2012.
iznosi su izrazeni u
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l c . FINANCIJSKI INSTRUMENTI I UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Kamatni rizik

Kamatni rizik predstavlja rjzik promjene vrijednosti imovine Fonda uslijed promjena trzisnih kamatnih stopa.

U donioj tablici nalaze se podaci o jmovini L obvezama fonda prikazani po fer vrijednosti isvrstani prema
ugovornoj promjeni cijene jli datumu dospijeea, ovisno sto je ranije. Najve6i dio imovine Fonda klasificjran je u
kategoriju beskamatno, a portfelj Fonda ne sadrzi instrumente' zavisne o kretanju tr:isnih kamatnih siopa
(prvenstveno duznidke vrijednosne papire), sto .ie po prirodi Fonda i odekivano. sltedom toga, promjene
trzisnih kamalnih stopa ne bi uzrokovale promjene u ukupnoj jmovini Fonda.

2012.

Imovina

Vrijednosnice raspolozive za proda.iu

Ostala imovina

Novac i novdani ekvivalenti

UKUPNA IMOVINA

Glavnica

Dionidki kapital

Zakonske rezerve

Revalorizacija vrijednosnica raspolozivih za prodaju

Zadrzana dobit

Ukupno glavnica

Obveze

Kratkorodne obveze

Ukupne obveze

UKUPNO GLAVNICA I OBVEZE

NETO POZICIJA

D o l
mjeseca

504.402

504.402

Beskamatno Ukupno

15.400.351

69.734

1.085.379

16.555.464

'15.400.351

69.734

580.977
'16 .051.062

(50.600.000)

(1.743.130)

1 1.697.638

24.228.863

(50.600.000)

(1.743.13O)

11.697.638

24.228.863

(138.835)

(138_835)

(16.416.629)

( r6.416.629)

(36s.567)

(15 .416.629)

(138.835)

(138.835)

(16.555.464)
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Biljeike uz financijske izvje5taje

Za godinu koja je zavri i la 31. prosinca 2012.
iznosi su izrazeni u kunama

15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI I UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK}

Kamatni rizik (nastavak)

2011 .

lmovina

Vrijednosnice raspolozive za prodaju

Ostala imovina

Novac i novdani ekvivalenti

UKUPNA IMOVINA

Glavnlca

Dionidki kapital

Zakonske rezerve

Revalorizacija vrijednosnica raspolo:ivih za prodaju

Zadiana dobit

Ukupno glavnica

Obveze

Kratkorodne obveze

Ukupne obveze

UKUPNO GLAVNICA I OBVEZE

NETO POZICIJA

D o l
mjeseca

412.777

412.777

Beskamatno U kupno

23.393.128

24.111

412.777

23.393.'t28

24.111

23.417,239 23.830.016

(50.600.000)

(1 .743.130)

24.719.813

3.955.158

(50.600.000)

(1 .743.130)

24.719.813

3.955.158

(161.857)

(161 .857)

(161.857)

250.920

(23.668.159)

(23.668.159)

(250.920)

1 2 ?  a a ^  , 4 0 \

(161.857)

14A'l eB'r\
--------u.:-:i::i-L

(23 .830 .016 )

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nemogucnosti druge strane da podmiri iznose obveza prema Fondu u cijetostr po
dospijeeu, a sadrze ga pozicije u duZnidkim vrljednosnim papirima idepozitima. Navedenih instrumenata nema
u imovini Fonda, pa ne postoji prijetnja kreditnog rizika.
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Za godinu koja je zavri i la 31. prosinca 2012.
Svi iznosi su izrazeni u
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Bil jeSke uz f ina nci jske izvjei iaje

1 5 . FINANCIJSKI INSTRUMENTI I UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK}

Rizik Iikvidnosti

lmovina Fonda se sastoji od sredstava na Ziro radunima kod banaka te vlasnidkih vrijednosnih papira kolma se
trguje na organiziranim kzistima dime je omoguceno njihovo unovdavanje. S obzirom na slabiju ljkvidnost
hrvatskog trzista kapitala kao i trzista regije u koja se pretezno ulaZe imovina, u tom segmentu iz,azen )e tizik
likvidnostj bez obzia na dinjenicu da su svi instrumenti raspolozivi na zahtjev. Fond upravlja rizikom likvidnosti
koristedi statistidke analize povijesne likvidnosti odredene pozicije procjenama likvidnosti u skladu sa rnternrm
procedurama prilikom dono5enia odluke o kupnji vrijednosnog plapira. Rezultatima analize prilagodava se
struktura imovine Fonda na nadin da odredeni dio imovine drzi u visoko likvidnim insirumentima i deoozlttma
unovdivima irenutno ili u vrlo kratkom roku.

Tablica u nastavku sadr:i analizu sredstava. obveza ineto imovine Fonda prema preostalim razdobljima od
datuma bilance do ugovornog dospijeca.

Sredstva i obveze za koje ne postoji ugovorno dospijeie svrstana u okviru kategorije "na poziv". lz tablice je
vidljivo da je struktura jmovine prema likvidnosti uravnotezena na dan 31. prosinca 2012. pa je i ukupno
gledajuii rizik likvidnosti nizak uzim\uei u obz,r raspolozivost imovine, medutim, uzimajuei u obzir likvidnost
pojedinih klasa imovine zasebno (djelomidno dionice smanjene likvidnosti, a koje kotiraju na regionalnom
trziStu kapitala) rizik likvidnosti je umjeren.
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Bil jeSke uz f inanci jske izvje5taje

Za godinu koja je zavr5i la 31 . prosinca 2012.
Svi iznosi su izrazeni u kunama

15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI I UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK}

Rizik l ikvidnosti (nastavak)

2012.

lmovina

Vrtednosnice raspolo2ive za od4_

Ostala imovina

Novac i novdani ek'vivalenti

UKUPNA IMOVINA

Glavnica

Dioni6ki kapital

Zakonske rezerve

Revalorizacia vrijednosnica
raspolozivih za prodaju

ZadrZana dobit

Ukupno glavnica

Obveze

Kratkorodne obveze

Ukupne obveze

(138.835)

Na poziv

13.000.793

69.734

1.085.379

14.155.906

(50.600.000)

(1 _7 43.13O)

11.697.638

24.228.863

(16.416.6291

D o 3
mJeseca

2.399.558

2.399.558

o d 3
do'12

mjeseci

Preko 1
godine

Ukupno

15.400.351

69.734

1.085.379

16.s55.464

(50.600.000)

(1.743.130)

1 1.697.638

24.228.863

(16.416.629)

(138.835)

(138.835)

(16.555.464)

-  r {  2e  a "< r

UKUPNOGLAVNTCATOBVEZE (16 .415.629)  (138.835)

NETO POZICIJA (2.260.7231- . 2.260.723

a
Tl

T
q

T
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Biljeike uz financijske izvje5taje

Za godinu koja je zavr5i la 31. prosinca 20i 2.
iznosi su izrazeni u kunama

15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI I UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK}

Rizik l ikvidnosti (nastavak) .

2011 .

lmovina

Vrtednosnice raspolozive za prcdaj_

Obtala imovina

Novac i novaani ekvivalenti

UKUPNA IMOVINA

Glavnica

Dionidki kapital

Zakonske rezerve

Revalorizacija vrijednosnica
raspolozjvih za proda.iu

Zadtzana dobit

Ukupno glavnica

Obveze

Kratkorodne obveze

Ukupne obveze

(161.857)

Na poziv D o 3
mjeseca

7.916.910

24.111

o d 3
do 12

mjeseci

Preko 1
godina

Ukupno

15.476.218

412.777

23.393.128

2 4 . 1 1 1

412.777
15.888.995 7.941.02'l 23.830.016

(50.600.000)

(1.743.'t3O)

24.719.813

3.955.158

(50.600.000)

(1.743.130)

24.719.813

3.955.158
(23.568.159) (23.668.159)

(161.857)

(161.857)

(23.830.016)

- (16.1.8s71

UKUPNOGLAVNICAToBVEZE (23.663.159)  (161.857)

NETO POZICIJA (7.779.1641.. 7.779.164
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Bilje5ke uz financijske izvje5taje

Za godinu koja je zavr5ila 3l . prosinca 2012.
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15. FINANCIJSKI INSTRUMENTI I UPRAVLJANJE RIZICIMA (NASTAVAK)

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Fer vriiednost financijskog instrumenta je iznos po kojem se sredstvo moze razmijenjti j l i obveza podmiriti
lzmedu poznatih i spremnih strana u transakciji pred pogodbom. Fer vrjjednost se temelji na kotiranim trzisnjm
cijenama ako su dostupne Ako trziSne ci.iene nisu dostupne, fer vrilednost se procjenju.ie sukladno pravilnjku o
utvrdivanju vrijednosti imovine jnvesticijskog fonda iizradunu neto vrijednosii imovjne po udjelu iti po dionici
invesiicijskog fonda i njegovim dopunama. promjene u pretpostavkama na kojima se temerje procjene,

- ukljudujuii diskontne stope i procienjene budude novaane tijekove, znadajno utjedu na procjene. Iz tog raztoga,
procijenjene fer trzisne vrijednosti ne mogu se ostvarjti prodajom financijskog instrumenta u ovome trenutku.

Rizik namire i rizik druge ugovorne strane
sve transakci.ie kotiranim vrijednosnim papirima podmiruju se, odnosno praeaju nakon isporuke putem
ovlagtenih brokera. Rizik neplaeanja drzi se minimalnim jer se prodani vrijednosni papiri isporuauju istodoDno s
naplatom potra:ivanog iznosa. Prilikom kupnje, plaianje se vrsi istodobno s primjtkom kupljenih vrijednosnica.
Ako bilo koja strana ne ispuni svoju obvezu, kupoprodajna transakcija se ne namiruje.

16.  ODOBRENJEFINANCIJSKTHIZVJESTAJA

Financijski izvjestaji su potpisani i njihovo izdavanje odobreno je 29. ozujka 2013. godine.

Financijske izvjestaje odobrila je uprava FIN4A Global Invest d.o.o. drustva za upravljanje investictskim
fondovima dana 29. oZulka 2013. godine.

ZF Br.!. d.d,
llrlldln

Lidaa rft,senjak

"'\u\i*
*\
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