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Izjava poslovodstva FIMA Global Invest-a o poslovnom
rezuftatu ZIF-aBreza d.d. u prvom kvartalu 2O12.

godine

Vrijednost neto imovine Fonda na dan 31. oZujak 2OI2. godine iznosila je 23
mil i juna i971. t isudu kuna. Neto vr i jednost imovine Fonda po dionic i  iznosi la je
47 ,37 kuna.

Prihodi  od ulaganja iznosi l i  su 53.7O7 kuna od dega su 51.825 kuna pr ihodi  od
dividendi te 1.882 kuna tedajne razl ike,  pr ihodi  od kamate i  stal i  pr ihodi .
Rashodi Fonda iznosi l i  su ukupno 4.265.532 kuna od fega su 1,607.099 kuna
real iz i rani  gubici  i  negat ivne tedajne razl ike.  151.290 kuna naknada dru5tvu za
upravl janje 2.481.989 kuna se odnosi  na umanjenje imovine, dok se ostatak
odnosi na naknadu depozitnoj banci, transakcijski troikovi i naknade alanovima
Nadzornog odbora. Revalorizacija financijske imovine raspoloZiva za prodaju
iznosi la je 4.515,201 kuna. U odnosu na detvrt i  kvartal  2011. godine neto
imovina u prvom kvartalu bi l jeZi  rast  za 303.376 kuna.

Struktura ulaganja u ukupnoj imovini  Fonda na dan 31.03.2012.9. sastojala se
od 65,07 posto doma6ih dionica, 5,33 posto domaeih otvorenih invest ic i jskih
fondova, 24,83 posto inozemnih dionica, 2,24 posto inozemnih zatvorenih
investicijskih fondova, 1,51 posto inozemnih otvorenih investicijskih fondova te
0,92 posto novdanih sredstava i potrazivanja.

Na Zagrebaikoj burzi u prvom kvartalu ove godine zabiljeZen je porast prometa
zahvaljujuii nesto intenzivnijem trgovanju, tako da je prosjedan dnevni promet
sa 12,11 mi l .  u posl jednjem kvartalu proSle godine porastao na 20,09 mi l .  kuna
u prvom kvartalu 2012. godine. U regi j i  BELEX1o indeks Beogradske burze u
prvom kvartalu zabiljelio je rast od 6.59 posto, SASX-1o indeks Sarajevske
burze pad od 3,57 posto, dok je istovremeno CROBEX1o indeks Zagrebadke
burze porastao 2,66 posto, a CROBEX indeks 5,35 posto.

U prvom kvartalu 2012. godine u portfelj fonda kupljene su dionice Petrokemije
d.d. Navedena kompanija je nakon dvije godine uspjela preokrenuti poslovanje
te godinu zavrsiti sa dobiti. Pokazatelji investiranja su pozitivni te je fond
otvor io pozic i ju.  Takoder je dokupl jeno Valamar Adria Holdinga d.d. ,  vodeie
turistidke kompanije koja je ostvarila dobre poslovne rezultate zbog odlidne
turistidke sezone. Kompanija se trguje na 0,39 knjigovodstvene vrijednosti.

Iz portfelja fonda smanjena je pozicija Hrvatskog Telekoma uslijed stagnacije
cijene koja je vladala zbog neizvjesnosti oko isplate dividende, kao i povratka
poreza mobi lnim operater ima, al i  iodekivanja lo5i j ih rezul tata poslovanja nego
prethodne godine. U Srbi j i  je prodana nel ikvidna pozici ja Energoprojekt Holding
a.d.Dana 29. ozujka 2012. godine otvoren je stedajni  postupak nad steiajnim
duinikom trgovadkim drui tvom Jadrankamen d.d.  iz Pudi5ia te je temel jem
odluke Uprave, a sukladno Medunarodnim radu novodstvenim standardima
umanjena vr i jed nost dionice.

UDrava FIMA Global Invest d,o.o,

Lidija Vesenjak, dlan Uprave



Izjava osoba odgovornih za sastavljanje tromjeseinog
izvjeitaja

Ovom izjavom, sukladno Zakonu o trZistu kapitala izjavljujemo da je prema na5em
najboljem saznanju

set financijskih izvjegtaja ZIF-a Breza d.d. za razdoblje 01.01.2012. - 31.03.2012.
godine, sastavljen uz primjenu odgovarajudih standarda financijskog
izvjesiivanja, te daje cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, gubitaka idobitaka,
financijskog polozaja i poslovanja izdavatelja.

Mealuizvjestaj poslovodstva sadrzi istinit prikaz razvoja poslovanja i poloiaj
izdavatelja uz opis najznadajnuih rizika i neizvjesnosti kojima je Fond izloien.

Andrea Potrebica

Voditelj Back office-a

LidUa Vesenjak
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Financijski izvje5taji
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rul.,t l o nntnclFkon potot.ju

Naziv fond.raF Arsz. d.d,

OIB rond.:75i11210330

N|:lv druaiv! z. up6vu.r{. Inv..ticUlkh roddom: Ftn! croblt hv.{ d.o.o.

l4j.ltrjno nrdobrj.: 0t,ot,2012, -3t.03.2012.

FINANCIJSKA IMOVINA
23.805.905 24.108.523

Novasna r6dtlv. I nova€ni okvivll.nti 2 ' t9a51C

ulsoanjE u vnj.d.4n6 papi6 idepo .:
laoPl+ AoP5+AOP6+AOPI 3 23.393.123 23.t10,012

Flnanojlk! inorno po r.r vdj6dnolu krz 6tun dobrt I Cubrfis

Fin.ncljska ldovln. n.p.lotiv. z. prcdaju 5 23.393.123

6

Ul.sE.la koj. 36 dri. do do!pl6a!

24.111 21.1U

11+12 PotEZlvanjs 3 olnov€ pbdaj6 vdj€dnolnih p.Ctra iostdta potra2ivanja 9

1 3 Polratt nje ! osnov. dividendi, novenih d6pozitg iorptri' oblui@ 2.823

Polr.rlvanj. 6 o6nov. &dh pFdutmov.

l 5 Polr.zjva.ia od dtubrva za upEvlanj€ 12

1 6 Polraiivrni, od d6oozlti. bE.k€ 1 3

cslala polErvEhja ronda 21.512

1 3 Potralivanj. po lto6noj kandi iosilti imovln. 1 5 5C

1 9 ldgo&na pooaa lmovin. 1€

1 7 2&t3o,ota 24,t32.68t

0gs'99,l la.nbll.ncn..vld..clj..ntv. 1 a

FINANCIJSKE OBVEZE
1 9

20+21 Obv€G ! 6novo olagtuja u vrij6dnosne paptro | 6r.t€ obv€2. 20

22 Obv6z€ ! osnov€ ul.lanja u ple.na.6, dopozii., rlpo postov€ 21

OS'ALE OBVEZE
(t od AOP23 do AoP2a) 22 16t,157 i6 t . ia2

Cbv€ze p€fia druarvo a upEvrisnj€ tondovims 23 50.273

24 3bv€zg plBme d€pozitnoj band 24 3.719 1.351

lbv6z3 s osnovo dozvolj€nih rolkova tohda 25 10€.492 1cd_522

26 Obvd€ r osnovs Eptat€ dioni&rims 26

2f 27

2A Obv.ze po obEalnalol kan€U 26

2e Odgod.n€ p.6a. obv.z€ 29

Ukupno kntkooan. obv€4 30 161.857 161.152

23,654,153 23.971.535

506.00{ 606,000

Nalo i novin. po dlonlcl
4,76

34

90 35 50.600.000 50.000 0o{

91 Pbmlja na 6fiitidn6 di..i@/bDiiah. rezeto6 36

92

93 33 1.743130 1.7€.130

06 R6vdori4cjjsle c2.N6 financijsta imovino Espotoiiv€ a pbdaju 39 -24.719.611 -20 204.611

97 Revalodzacjjsko Ez€a6 inst/um.nrtr zaatito

95 Zadriana dobivqubitak iz pbthodnih razdobtja 2.006.37S -3955.158

94 Dobit/lubibk Lk!46 fnlncijske oodino 42 .5.901.537 4.211.42e
Ulupno l(.pltrl I E4m
(t d AOP35 do AOP42) a3 23.888.i59 23.97,t.53!

99t99S ra.nbir.dn..vld.ncljt p..rvr



lzvjo5t j o 3veobuhvahoJ dobttl
Obr.zac ISO

u kunama

N.zlvfonde: ZIF Brszr dd.

OIB tontu: 75t11210330

lzvl.at4no r.zdobue: 01.01 ,2012. -31 .o3.2o12,

Xonte Bkupln€ Pozlc[a AOP

Pothodno lizdoblj€ T.ku6. Ezdob(lo

Kumulativ TromJes66j6 Kumulativ TromjeseCi.

PRIHODIOD ULAGANJA 45

73 Realizlrenl dobicl od prodej6 tinancijskth instrum€nata 46 22A.a2a 22A.A2A

70 17 1.667 t.667 34

7 l x Pozitivn8 teaajn€ razliko od monet€mlh tinanciskih Instum€nsts
(iskljuauju6i vdjednosne p€pire) 4E 60.189 60_189 1.537 1.537

74 Prihodiod dividsndl 49 0 51.825 51.825

75 Ostaliprihodi 1 I 3 1 0 3 1 C
Ukupno prlhodl od uhgenJs
It od AOP48 do AOP!rtt 290.885 290.606 53.707 53.707

RASHODI 52

Roellz|lanl gublci od prodaj6 tinancljskih instrum€neta 1.668.656 1.668.858 ,r.503.847 t.803.847

0OJ(
N€galivne tet€Jno r€zlll€ od monetamth flnancijskih
lBltumen.ta (iskljuaujucr vru€dno8n€ papiro) 41.2@ 41.204 3.253 3.253

6 1 Rashodl3 osnova odnosa 3 druttvom za upravljanje 170.742 170.742 151.290 151.290

Rashodl od kamals 56 0

65 Naknada dspozilnoj bancl 12.293 12.293 11.243 1t.243

66 Transekcijski troEkovi 58 5.032 5.032 2.069 2.069

64 Umenjenje imovlnc 59 0 2.4E1.989 2.481.989

69 Orlali dozvoljBnl lrolkovi fonda 50 13.945 13.945 11.841 11.U1

uxupno re3hodl
(t od AOP53 do AOP6o) 61 '1.912.477 1.tt12.47f 4.265.532 /1.285.532

Noto doblt (gubltak) od ullg.nja u th.nclFko Inrtrumsnto
( AOP51- AOP61) 62 -1.622,191 -1,622.121 4211.424 4.211.824

NEREALIZIRANI DOBICI (GUBICII OD ULAGANJA U
VRIJEOI{OSNE PAFIRE I IZVEDENICE

(osim 72r | 62x)
NsGalizirani dobacj (gubici) od ulaganjim€ u tinanc.ijsl€

54

72\42x N€rcslizirani dobicl (gubici) od izvedenica

71-60
(osim 71x I 60x) N6lo l6a€ln6 rs:liks od ulaganjs u vrljednGno papiro

Utupno n.raellzlnnl doblcl {gublcl} od ut.grnja u
InrnclFke ln3trum6nte
E od AOPA do AOP66)

67 0

Doblt lll gubliak prle oporszlv.nj.
( AOP62+AOP67) 6E -1.e22.191 -1.622,191 4.211.828 1.211.826

Poroz nr doblt 69

Dobl t  l l lgubl t  k
( AOP6hAOP69) 70 .1.822.151 -1.822.451 4.211.82e 4.211.828

O3trh 3voobuhvdni doblt
( AOP72+AOP73)

71 1.868.982 1.666.tE2 4.515.20t 4.515.201

Nerealizirani dobicl/gublcl linancijske imovine Espoloiive zs
prcoaJU 72 1.868.982 1.888.982 4.515.201 4,515.201

Dobicl/gubici od instrumenata za3tit6 nov&nog loka 73

Ulupn. 3veobuhvaina doblt
( AOP70+AOP71) 74 216.791 2,16.791 303.378 303.376

Reklaslfl &ac[sk6 u3klado



lzvj.5t l o novcanom toku (dir€ktne metooa,
Obrazac INT

u kunama

Naziv fonda: ZIF Brsz! d.d.

OIB fonda: 75111210338

lzvjeatajno razdob[ei 01.03.2012. .31.03.2012.

Pozlclr. AOP Prethodno razdobljo Tekuco rdzdoblje

Novcanl tok lz Doslovnih aktlvnostl
(t od AOP77 do AOP96) 76 359.005 .213.E66

Pdmiciod prodaje financijsko imovine po fer wi6dnosti kroz RDG 77 2.091.549 224.433

lzdaci od kupnjo financijske imovine po fer vrijednosti kroz RDG 7a -2.097.083 -229.204

Primiciod prodaj€ tinancijske imovin€ raspoloZiv€ ze prodaju 79 3.268.461 1.153.758

lzclaci od kupnje financijsk€ imovine raspoloiive za pmdaju 80 -2.271.113 -1_241.644

Primici od dividendi 8 1 51.825

Primici od kamata 50

lzdaci od kamala 83 0

Pdmiciod ulaganja u zajmove ipotraiivanja 84 0

lzdaci za plasmano u zajmov€ i potra:ivanja 0

Primici od uleganje u financijsku imovinu koje se ddi do dospijeda 86 0 0

lzdaci za ulag€nje u financijsku imovinu koja se drZi do dospijaca 87 0

Primiciod druStva za upravljanje fondovima 88

lzdaci za naknade za upravljanj€ fondom 89 -170.226 -150.660

Primici od depozitne banke 90

lzdacj za n6knad6 d€pozitnoj banci 91 -17.771 -12.677

lzdaci za transakciske trogkove

lzdaci za oslal€ dozvoljene troakove fonda 93 -13.798 -.13.745

lzdaci za porez na dobit 94 0

Ostali pdmici iz poslovnih aklivnosti 676

Ostali izdaoi iz poslovnih aklivnosli -431.688

Novcani tok iz financijskih aktlvnolti
E od AOP98 do AOPI 02) 97 0

Primici od izdavanja dionica 98

lzdeci za kupnju vlastitih dionica

lsplacene dividende 100

Ostali primici iz financijskih aktivn€ti 101

Oslali izdaci iz financijskih aKivnosti 102

Efekti p.omjens teaaia stranih veluta 103 '1 .130 401
Neto poveeanjo (smanj6nje) novca i novcanih okvivalenata
(AOP76+AOP97+ AOP|03) 104 360.136 -214.266

Novtc I novaani ekvivalsntl na pocolku rszdoblia 1 0 5 1.574.434 412.777

Novac i novaani ekvivalenti na kraju razdoblja
(AOP104+AOP105) 106 r.934.566 198.5t0



I|j.atr/ o nova.oon ioku {indirkrn n.tod.)

u kunama

Nulv tond.: aF Bdr d.d,

OlBtond!:75111210333

rpj.ardno nrdobrj.: 01.03.2012, -3i.03.2012.

NolC.nilok lr Eld.lh .ktvno.ti
(t od AoPlos .!o aoPt2a) n,!04.446

oobil ili &billk pnj6 op.ejw.j. 108 -1.422.192 1.211.42e

N.6rliziEn. pozitivno l no!.tim. t6a5jE E2[k€ 109

.pFv.k vnj.dnosti polrE:ivanja i 31. otplil 1 1 0

1 1 1

112 0€

1 1 3 -5,t 43{

Umanjonjo fr nandFt. ihovine -2.481.086

Pov.&nj. (h.nlonj€) fmncijlk. inwino po r.r vnj6dno5d ku RoG 1 1 5

Pov€&nj€ (m6nj.nj6) financijlko imovi.e dspobnvo za prodaju 1 1 6 11326! 1 t65 .105

117

1 t 8 3t

1 1 9 53t 5]|.413

Povec€nj€ Gmnjenle) ostrl6 fins.ojsk. imvin6 120

Pov6a€nj€ (sm.nj6nj6) pota:ivanja s 6nov€ podsjo vij€dnosnlh prpi6 i ostat.
121

Povca€njo (sm&l6nj6) p.rriivdja od dtuarla a updvtj.nj6 | dspoztr.. bank6 122

Pov.arnj. {rh3nj6nj€) ollllih po!'.i'vanja E postovnh rkrvnoltr 123 14!

Pov€cr.j. ($anjsnje) obv* r 6nov. ulas6nj. ! qijodnGn€ pepn! i @r.1. obvez€ 124

Povecenjs (.m.nj€nj6) obvrE s Gnov€ ula!.nja u ptasman€, d6ponb i Epo postovo 123

Povod.nj. (lmajenJ€) obv€za pFna druatvu za upravuanje i d€porihoi bEnci 124 1.OTC 1.26

%veCanj€ {3nanjonj€) ostllih obEz. iz poslovnh sl(lhrE! 127 n.970

128

NovC.ni tok iz finm.lj.klh .ktlvnold
It o.t aoPlio do AoP132l 129 t.666,94i 4.6t5.201

P'imicilzdacj od izd.v.nj./povraa6nja dionica 130

131

Pov6&nj6 ($..j6nj6)oltlrihfn.ncjjellhakiivndri '132 1.e48.962 4.515201

!*o pov.a.nj. (.n..j.nj.) .ovct I nova.nlh .kvtv.t.mt

Novrc i novanl.kvlvl.nd u poa6ttu dzdobtjr 1 U 1.574.431 412.771

rilov.c I novarnl .l(vlvrllnrl n. knJu rodobur
AOP1'3+AOPI34l 135 1.834.56i 18t.51C
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Obnzac lB
Blldko |E fmnc|Jato hrl.at r.

t{rzlv tond.: z|F B|tr! d.d.
OIB: ttlll2103il8
Zr Ezdobuo: 01.01.2012. €1,03.2012

NIo bllo promjena rafunovodslwnlh polilika.

Vrljednort po dlonlci iznoBl47.37 kuna,

Datum lzvrs!6a: 31.03.2012
SaEtavio: AndrsaPofebica
Tsl€fon: 042660908
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