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Izjava poslovodstva FIMA Global Invest-a o poslovnom
rezultatu ZIF-aBreza d.d. u drugom kvartalu 2012.

godine

Vri jednost neto imovine Fonda na dan 30. l ipanj  2012. godine iznosi la je
21.538.066 kuna. Neto vr i jednost imovine Fonda po dionic i  iznosi la je 42,57
KUna .

Prihodi  od ulaganja iznosi l i  su 207.37L kuna od dega su t29.982 kuna pr ihodi
od div idendi,  72.236 kuna real iz i rani  dobici  od prodaje f inanci jskih
instrumenata, te 5.153 kuna pr ihoda koje dine tedajne razl ike,  pr ihodi  od
kamate i  ostal i  pr ihodi .  Rashodi Fonda iznosi l i  su ukupno 5.193.692 kuna od
tega su 2.367.281 kuna real iz i rani  gubici  od prodaje f inanci jskih instrumenata
i negativne teiajne razlike, 292.032 kuna naknada drugtvu za upravljanje,
2.481.989 kuna se odnosi  na umanjenje imovine, dok se ostatak odnosi  na
naknadu depozi tnoj  banci ,  t ransakci jski  t rogkovi  i  naknade alanovima
Nadzornog odbora. Revalorizacija financijske imovine raspoloziva za prodaju
iznosi la je 2.856.228 kuna.

Struktura ulaganja u ukupnoj imovini  Fonda na dan 30.06.2012. sastojala se
od 67,4O o/o domaiih dionica, 5,49 o/o domaiih otvorenih investicijskih fondova,
18,10 o/o inozemnih dionica, 2,15 o/o inozemnih zatvorenih invest ic i iskih
fondova, 1,55 o/o inozemnih otvorenih investicijskih fondova te 5,30 o/o novdanih
sredstava i potrazivanja

Na Zagrebadkoj burzi u prvom kvartalu ove godine zabiljezen je porast prometa
zahvaljujuii neSto intenzivnijem trgovanju, tako da je prosjeian dnevni promet
sa 12,11 mi l .  u posl jednjem kvartalu ZOLL,g.,  porastao na 20,09 mi l .  kuna u
prvom kvartalu 2O72.g.,  da bi  u drugom kvartalu 2012.9. ponovno do6lo do
smanjivanja prometa, do razine t4,I12 mil. kuna, sto je veoma slaba likvidnost
koja ne ulijeva optimizam,

Indeksi Zagrebadke burze su u prvom kvartalu rasli u odnosu na posljednji
kvartal  2011.9.;  CROBEX1O 2,660/o, a CROBEX 5,360/o, dok su gledaju6i  drugi
kvartal  indeksi  Zagrebaike burze zabi l jeZi l i  pad od: CROBEXl0 7,79o/o, a
CROBEX 7,620/o, u odnosu na Drvi kvartal,

U regiji BELEX15 indeks Beogradske burze u prvom kvartalu zabiljeZio je rast
od 6,590/o, SASX-10 indeks Sarajevske burze pad od 3,57o/o,

Drugi kvartal donio je pad indeksa i nastavak opreznog trgovanja. Tako je
BELEXlS, indeks Beogradske burze nakon rasta u prvom kvartalu izgubio na
vrijednosti dak 18,040/o. SASX-10 indeks Sarajevske burze nastavio je
negativan trend iz prvog kvartala te u drugom izgubio na vrijednosti dodatnih
L2,23o/o,



U prvom kvartalu 2012. godine u portfelj fonda kupljene su dionice Petrokemije
d.d. ,  Valamar Adria Holdinga d.d.  te je smanjena pozici ja Hrvatskog Telekoma
uslijed stagnacije cijene koja je vladala zbog neizvjesnosti oko isplate dividende
i povratka poreza mobi lnim operater ima Prodana je nel ikvidna pozici ja
Energoprojekt Holding a.d.  Dana 29. ozujka 2Ol2.godine otvoren je steiajni
postupak nad stedajnim duinikom trgovadkim druStvom Jadrankamen d.d.  iz
Pudi5da te je temeljem odluke Uprave napravljen ispravak vrijednosti ulaganja.

U drugom kvartalu 2012. godine u portfelj fonda kupljene su dionice Croatia
osiguranja d.d. ,  Bel ja d.d. .  Iz port fel ja su prodane nel ikvidne pozici je i to:  179
povlaStenih dionica Centar banke, uz real iz i rani  gubi tak od L67.932 kuna, u
Republici Srpskoj prodane su dionice ZIF Kristal Invest fond a.d. iz Banja Luke
uz real iz i rani  gubi tak u vis ini  153.850 kuna dok su u Bosni i  Hercegovini
prodane dionice Tvornice cementa Kakanj uz real iz i rani  gubi tak u vis ini  361.089
t isuiu kuna, Ukupan real iz i rani  gubi tak prodajom nel ikvidnih pozic i ja iznosi
682.870 kuna.

Na Skupstini drustva Helios Faros d.d. odrzanoj u svibnju ove godine potvrdena
je odluka o davanju suglasnost i  na Ugovor o zakupu poduze6a Hel ios Faros d.d.
koj i  je 29.03.2012. sklopl jen izmedu Drustva Hel ios Faros d.d.  i  dru5tva
Geneza-Hotel i  d.o.o. .  Smatramo da se radi  o Poduzetnidkom Ugovoru temel jem
kojeg je trebala biti ponutlena primjerena cijena za iskup manjinskih dionidara,
te je Fond na skupStini  g lasao prot iv takve odluke.

Uprava FIMA Global Invest d.o.o.

Kristina Kostel
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Izjava osoba odgovornih za sastavljanje tromjeseinog
izvje5taja

Ovom izjavom, sukladno zakonu o trzistu kapitala izjavljujemo da je prema nasem
najboljem saznanju

set financijskih izvjeitaja zIF-a Breza d.d. za razdoblje 01.01.2012. - 30.06.2012.
godine, sastavljen uz primjenu odgovarajuiih standarda financijskog
izvjeSdivanja,  te daje cjelovi t  i is t in i t  pr ikaz imovine iobveza, gubi taka idobi taka,
financijskog polozaja i poslovanja izdavatelja.

Meiluizvjestaj poslovodstva sadrii istinit prikaz razvoja poslovanja i polozaj
izdavatelja uz opis najznaiajnijih rizika i neizvjesnosti kojima je Fond izloZen.

Andrea Potrebica

Voditelj Back office-a
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Kostel Kristina

Uprava
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obac rFP
raj.st j onn.ncii.kon poroxju

Ndlv londr zlF B@r d.d.

OIB fond.:75111210333

N.rv druatv. z upnvUrnjo Inv.dciJlkin tondon: Fln. Gtob|| Inv..rd.o.o.

hj.ar.jno ddohl.: 01.o1.2012..30,06.2012,

FINANCIJSXA IMOVINA
2J.605.905

Nova... .6d!tva I nov&nr .kvival6.li 2 1.040.€0€

ur.oan. u vnj€dn6.e paplE ld.po2it€:
I AO P 1 + AO P5+ AO Fn+ AO P 7 ) 3 23.393.123 20.524.011

FnanoFk! moena po l€r rj.dn6h rtoz rsoJn dobiU I sJbdc

Fin.ncilskr imovin. Espotorive za prodaju 5 23.393.128 20 524.011

6

Ulaganj. koj.3. drte do dospijot€

I 24.111 55,446

11+12 Pofallvanja s osnov6 prcdaj€ vnj.dno6.ih papi6 i ost tE potraiivanta

1 3 . o.nov. divid6ndi, nova€nin doDonb i orol.rlt obv62ni6 10

PolratiwnF 3 olnov€ d.nih pr.dulmova

1 5 PoLativanla od drustva a upEvtanj€ 12

16 Pot atvanja od dopozitne banke

cslala po|. tivanja ionda 21.297 2117!

1a rotaiivanjd po 6t.6noj kamat I ost ta imovina 1 5

Odgoll€.a poBaa imovin.

1 7 23.830.016 2i,570.103

99G994 lrrnblr.nan..vld.ncl..knvr

FINANCIJSKE OBVEzE

20121 Obv.z. 3 osnovo ulagsnj. o vdj.dnG.o pgpiE i osrrt€ obv€z€ 20

22 Obvd6 . osnovo uralrnj. ! pt5sman., depozite, epo postole

OSTALE OBVEZE
(E od AOP23 do AOP29| 161,457

Cbv.e p6h. druErvo za upEvtt..j6 tondolima 23

Cbv€2s pbde d€ponhoj banci 3 .719 3.532

cwezs s Gnov. dozvolj€nih tmlkova lond. 25

Cbv6z. . osnov. isprato dionia!fima 26

27 2T

2A Obve€ p. obEdn.loj ramati 2A

29 Odootlona poBb. obvezo

Ukupno kntkorca.. obv.E
30 161.457 142.037

31 23,668.159 21,538,066

32

N€to imovin! po dlonlcl
4,78

35 50 600 00c 50.600.000

91 P.6mla n. €h'riEn€ donr6,,r.p atn. rlzetue 36

92

03 3a 171313C

96 Revalod2acijsk. Bz€d. rn..djske in.vin. E3poto:iv. z. prcd.ju 39 -21343.50 !

R6vElodzacii.k€ 626tue itutrum€.€b z€llito

&ddsn. dobit/gubitak iz prerhodnih Edobrja 2 o0€ 37S -3.955.159

Dobaugubli.k r.loa€ fi nandj.ke sodine

Ukupr. k.plld l Fd.
(, d AOP35 do AOP42) 43 23.668.15t 21.538.066

999999 |n.nbil.ndn..vid.ncll. p..lv.



lzvj€tt J o sveobuhvatnoJ dob[l
Obrrz.c ISD

u kunama

Nazlv londar ZIF B6za d.d.

olB ronda: 75fi 121 0336

f zvj€atajno r.zdobte: 0'1.01.2012. -30.06.2012.

Konta skuPln. PozlcI. AOP

Prethodno r.zdoble TekuCa lardob|jo

T.omjeseaje Tromjesecj€

PRIHODIOD ULAGANJA 45

73 Reelizirani dobici od prodajs ttnancistah instrumenata 46 270.620 19.,191 72.236

70 47 2.786 1 . 1 1 123 8S

Pozilivne l6a€Jn6 €zlike od mon€tamth tinanciskih instrumenala
(iskljualjudi vrljednosne papiro) 46 81.802 43.913 4.719 3.1E2

74 Prihodiod dlvldondi 49 371.702 371.702 129.982 74.157

ostali prlhodi 50 0 1 3 1 0
Ukupno prlhodlod ulag.nja
(t oel AOP46 clo AOPso) 5 1 f26.e10 136.221 207.371 ,t 53.664

RASt{ODl 52 0 0

lealizirani gubiq od p.odaje linanc{skrh insrrumenara 53 5.142.522 3.196.414 2.350.438 746 591

60x Negativne te&jn8 razlake od monetamih tinanciskih
inslrumenah (iskljuauju6i vrij€dnosne papire) 126414 362.661 16.843 13.590

61 Rsshodls osnove odnosa s druStvom za upravtjanJe 55 344.U4 173.602 292-032 140 742

Rashodi od kamata 0

Nahada depozilnoj b€ncl 24.793 12.499 21.511 10.271

66 Transakcljski lroskovi 58 20.443 1 4 . 8 1 1 3.049 980

64 59 2.481_989

Ostali dozvolj€ni troskovl londa 60 85.065 71.120 27.428 15.986

Ukupno rrshodl
(z od AoP53 do AOP60) 6 l 5.743.985 3.831.107 5.193.692 928.160

Neto doblt(gubltak) od ul.g.nja u flnancuske Insirum€nto
( aoP51- AOP61 )

-5.017.075 -3.394.883 4.986.321 -774.496

NEREALIZIRANI DOBICI{GUBICD OD ULAGANJA U
VRIJEDNOSNE PAPIRE I IZVEDENICE 63

72-62
(osim 72x I 62x)

N€realizirani dobici (gubici) od ulaganjima u financiske u

72r-62x Nerealizirani dobici (gubici) od izv€d€nica 0
71-60

(osim 71x i 60r)
Neto leaajne razljko od ulaganja u wijedno3n6 papire 66 0

Ukupno nereallzlanl doblcl (gublcl) od ulaganJs u
nnancUsks Instrunente
It od AOP64 do AOP66)

67 0 0

Doblt lll 0ubltak prue oporezlvanj.
68 -5.017.075 3.394.883 4.986.32'l -771.19A

69 0 0

Dobltlllgvbltak

I AOP6&AOP69)
70 -5.017.075 .3.394.883 {.988.321 -114.496

Ostrlr 3voobuhvatna doblt
( AOP72+AOP73) 71 8.134.842 4.285.860 2.856.228 -'t.658_973

Ner6alizirsni dobici/gubica nnancijske ifiovine raspoto:ivs za 72 6.134.842 4.255.E50 2.856.224 -1.658-973

Dobicygubici od inslrumenata zastit€ novcanog iota 73 0 0

lJkupna svoobuhvatm doblt
(aoPTorAoPTt) 74 1.117.766 870.477 -2.'t30.093 -2.433.:l8l

R€klaslfl kacUske usklado 75 o



lzvjegtaj o novCanorn toku (direktna m6toda)
Ob6zac INT

u kunama

Naziv fonda: ZIF Brcza.t-d.

OIB fond.: 75111210338

lzvj€itajno razdobfj€: 01,0 1,20.12, -30,06,2012.

Pozlciia AOP Prethodno ra2doblje TekuCe razdobUe

Noveani tok iz poslovnih aktlvnosti
E od AOP77 do AOP96) 76 -'1,492.37A

P.imici od prodaje tinancijske imovine po fer vrjjednosti kroz RDG 77 1.54E.089 t.934.857

lzdaciod kupnje fnancijske imovin€ po ler vrjjednosti kroz RDG 7A -3.557 51C -t.938.423

Primici od prodaje tinancijske imovine raspolo:iv€ za prcdaju 79 4.866.511 2.975.472

lzdaciod kupnjo financtske imovine raspoloiive za prodaju 80 5.471.257 -2.0t7. t?8

Pnmici od dividendi 8 1 6.313 88.556

Primiciod kamata a2 1.836 83

lzdaci od kamal,a 83

Primiciod ulaganja u rajmove ipotraiivanja a4 800.875

lzdaci za plasmane u zajmove i potra.iivanja 85 -E00.00[

Primici od ulaganje u linancijsku imovinu koja so drii do dospijeca 86

lzdaci za ulaganje u financijsku imovinu koja se drZi do dospjjec€ 87

Primici od drustva za upravtjanje fondovirna 88

lzdaci za naknade za upravljanjo fondom 89 -342.0t( -296 532

Primici od depozilne banke 90

lzdaci za naknade degozilnoi banci 91 - 3 5 . 1 4 6 -24.745

lzdaci za transakcUske troskove 92

lzdaci za oslal€ dozvoljene hoskove fonda 93 -79 073 -52.819

lzdaci za porez na dobit 94

Ostali pdmici iz poslovnjh aktivnosti 95 676 l

Ostali izdaci iz poslovnih aklivnosti 96 -4t I  688 0
Novaani tok iztinancijskih aktivnostl
(E od AOP98 do AOP| 02) 97 0

Primici od izdavanja drcnic€ 98

lzdaci za kupnju vlastitih dionica 99

lspladene dividende 100

Oslali primici iz financijskih aktivnosti 1 0 1

Ostali izdaci iz linancijskih aktivnosti 102

E ektl promjone l€6aje stranih vatuta 1 0 3 8.479 1.428
Neto pove4anie (emanjenje) novce I novlanih ekvivatenata
(AOP76+ AOI'97+ AOP 1 03) 104 -1.483.899 667.829

Novac I novcani ekvivrlenti na pocetku raudoblja 1 0 5 1.574.430 412.777

Novac i novdani ekvivalenti na kraju razdobtja
(AOP104+AOP105) 106 90.531 1.080.606



Evj.aqj . nova.tun rok! {tndilkri. n.tod.)
N.rv lond.: ZIF &t{ d.d,

OIB lond.: 7511 I ?103!8

lflJ.at{.o r.rdobu.: 01.01.2012. nOO6.2Oi2.

Nova.nl tok tz Dollovnh .$v.o.ri
(E & AOPloa do AOP12a) 107 -7.31a.7& -2.13!.39S

Ooblt ill lubit k pije oporslivanit 106

N.c.litdn. ponfm. in.!Ed6. t€a.lm r.zlak€ 1CE

rsprav.* vdj.dnoru potntiv.nj. I 6t. otpisi 1 1 0

111

112 231 t ,

't 13 - l12aor

umanl.nj. f n4dj.k. ituvi..
-2431939

Powa.nj. (6m.njdj.) in.ndjrk rmovtn. po rar vnjodnor xrcz RoG 1 1 5

Pov.&nj6 (.m.njoj.) fin.ndFk rnovin. Elpotoriv. z pr6alu 1 1 6 .2.256.244

117 3.336

1 t 8 -23'l -l.ll

1 1 9

P@oC.njo (oBn €nJ.) qrab inm.:iFr. tmo,n€ '120

f#il;j.mmj.ni.) 
pot. iv.nir r @.o!€ pndsi. vril€dnGnih p.prd i olr.ra 't21

Pov6a.nj. (sm.njonje) polr6&.nj. od drualu a u!€vtjanj€ i d.ponh. b.nk6 122

PoveCanjo (3nsni€nj€) osr.tih porarivsnja iz p.stovnih .klinolti 123 23I -17{

(3manj6nj.) obv.4 s o!n6v. ur.o6nj. u vdJ.d.o5n6 pspi€ io.r.t€ obv62. '121

Pov€alnj. (!nanj.nj.) obv@. osnov. utl!.nl. u ptsman., dep@ls i opo po3lovo 125

Pdoj.njo (.manl€nj.) obv€z! p.€ma dtu{vu z. upEvtjejs id€pozitrroj band 126 2.t44

o@e6nj6 (6m.nFnj.l o5bl,h obv.a E poltohrh aKjvnosu 127 -25.134

124

Nova.nl iol l, flnincll.t|n .Ktvno.d
It o.! AOP130 .!o AOP132\ 129 6.13.1.6:ll 2,456.22t

PnmictEdaci od l2d.v.njq/povtaasis diMi€ t30

1 3 1

PoEa..j6 (smanl€.j.) cr.[h fin.ndFklh Ekdn6t '132
2.356.12t

N.lo p4.6rnF (.n.dinj.) novc. I not..nth .kvrv.t.mr.
t33 -i.aal,agt 367,62S

Nov.c I nova.nl .kvlv.t.nd n. poaltku ftdobu.

Nov.c I nova.nl .tviv.t.nti tu knjq ntdobU.
AOP133+AOP134l 135 10.511 1.080.506
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Blu.lko uz f mncllto Lt4eahle

l{ulv tond!; ZF Brlza dd.
OIB! 75lll2l03it8
Z. r.:dob{o: 01.01.2012. €O.t 62012.

Datum lzvjstda: 30.0.9.2012
SaEtavio: AndreaPotEbica
T6lolon: 042060906

old*t9na osoba dru5tva:
lclsdna KGtel

Obrazrc lB

tr*t &lE
|  . s r  l * ,

N|Je bilo pronjena raaflovod6tventh eoll ka.

po dlonlci iznosl 42,57 kuna.


