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Izjava poslovodstva FIMA Global Invest-a o poslovnom
rezultatu ZIF-a Breza d.d. u ietvrtom kvartalu 2011.

godine

Vri jednost neto imovine Fonda na dan 31. prosinca 2011. godine iznosi la je 23
mil i juna i  668 t isuie kuna. Neto vr i jednost imovine Fonda po dionic i  iznosi la je
46.78 kuna.

Zakljudno sa detvrtim kvartalom 2071. g. ukupni prihodi od ulaganja iznosili su
1 004224 kuna od iega je 399.852 kuna real iz i ranih dobitaka ukl juduju6i  i
real iz i rane tedajne razl ike,  104.039 kuna tedajnih razl ika i  kamata te 500.323
kuna pr ihoda od div idendi.  Rashodi Fonda iznosi l i  su ukupno 6.965.761 kuna od
iega 5.921.398 kuna real iz i rani  gubici  ukl judujui i  i  real iz i rane tedajne razl ike,
664.645 kuna naknada druitvu za upravljanje , f39.782 kuna negative tedajne
razl ike dok se ostatak rashoda u iznosu od 239.936 kuna odnosi  na naknadu
depozitnoj banci, transakcijske troSkove te ostale dozvoljene troskove fonda.
Revalorizacija financijske imovine raspoloZiva za prodaju iznosila je 2.944.548
KUna ,

Struktura ulaganja u ukupnoj imovini  Fonda na dan 31.12.2011.9od. sastojala
se od 63,00 posto domaiih dionica,4,97 posto domaiih otvorenih investicijskih
fondova, 26,24 posto inozemnih dionica, 2,33 posto inozemnih zatvorenih
investicijskih fondova, 1,63 posto inozemnih otvorenih investicijskih fondova. te
1.83 posto novdanih sredstava i potrazivanja.

Nakon izrazito negativnog treieg kvartala u kojem su svi indeksi zabiljezili pad,
ne samo u Hrvatskoj gdje je CROBEX indeks Zagrebadke burze zabiljeZio pad
vr i jednost i  od 16,870/o, dok je CROBEX1o zabi l jezio pad od 15,13%, vee i  u
cijeloj regiji, uslijedio je neito povoljniji detvrti kvartal i zavrsetak 2011.
godine. Tako je CROBEX indeks zagrebadke burze zabiljezio pad vrijednosti od
6,160/o, dokje CROBEXl0 zabiljezio pad od 4,760/0. BELEXl5 indeks Beogradske
burze zabiljeiio pad vrijednosti od 9,71o/o, a SASX1O indeks Sarajevske burze,
pad vrijednosti od l5,O4o/o. Na svjetskim i europskim burzama zabiljeZen je
oporavak indeksa i njihov rast. Tako je DAX indeks zabiljelio rast od 7,2Oo/o,
UKX indeks 8,65o/o, a SPX indeks rast od 11,15olo.  Zaniml j ivo je bi lo i  na
domadem valutnom trii5tu gdje je dolar prema kuni ojadao za dodatnih 3,820/o,
dok je tedaj eura prema kuni porastao za laganih O,460/o i godinu zavrSio na
raz tn t  / .5J  HRK.

U posljednjem kvartalu 2011. godine na Zagrebadkoj burzi kupljene su dodatne
dionice Hrvatskog Telekoma d.d. te su otvorene nove pozicije kupnjom dionica
Petrokemije d.d.  i  Valamar Adria Holdinga d.d. .  U istom razdobl ju iz port fel ja
fonda prodane su dionice Adris grupe d.d.  i  Bel ja d.d.  U detvrtom kvartalu doSlo
je do pripajanja fonfa MP.Global koji se nalazi u portfelju fonda, fondu NFD New
EuroDe.

Uorava FIMA Global Invest d.o.o.

Branislav Stambolija, e lan Uprave

Lidija Vesenjak, dlan Uprave



Izjava osoba odgovornih za sastavljanje tromjesetnog
izvjeitaja

Ovom izjavom, sukladno zakonu o trziStu kapitala izjavljujemo da je prema naiem
najboljem saznanju

set financijskih izvjestaja zIF-a Breza d.d. za razdoblje 01.01.2011. - 3t.t2.z0lL.
godine, sastavljen uz primjenu odgovarajuiih standarda financijskog
izvjeSdivanja,  te daje cjelovi t  i is t in i t  pr ikaz imovine iobveza, gubi taka idobi taka,
financijskog poloZaja i poslovanja izdavatelja.

Meduizvjestaj poslovodstva sadrzi istinit prikaz razvoja poslovanja i poloZaj
izdavatelja uz opis najznadajnijih rizika i neizvjesnosti kojima je Fond izlozen.

Andrea Potrebica

Voditelj Back office-a
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Financijski izvjestaji
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Ob..zac tFp
Irvj.ataj o nnancijskon poro!.lu

^r.2iv fond.: zF aroza d.d_

OIB tond. :751112 i0330

N.ziv dtuatu.ta updvtjanj. jnv€s0cijskim rondon: Ftn. ctob.t Inv..i d.o.o.
r2vjeat.jno nzdoblj.: ol,ot.201 1. -31..1 2.201.1.

24,417.445 23.30s.905
rov€na sredsrvs i nov@ni ekvivat.nri

Ulags.ja u vnj6dnos.s papire id.pozrl6:
(aoP4 + aoPSiAOP6+AOP7) 25.243.015 23.393.123

rnanclska imovin. po td vnjednosrj koz €aun dobin isuotrKs

Financijsk€ movina raspotoiiva za p.od.ju 5 25 213.A1! 23 393 r23

uraqaqa koja se dri6 do d6piec€

osTAlA l[iovtNA

21111
1 1 + 1 2 v8z,va.la 3 osnov€ prodaj6 e4edno3^,h oaoE, ostat. oot6r,e.qa 9

1 3 Potrat vanja s osnovs d,vdsndi, .ov@n h oepoli€ orpkb oDveh.€ 1 0 3.26€ 2.411
Polrativdnja s osnove danih predujdova 1 1

t 5 rora.vanra od dtuswa za upravrjanje 12
1 6 Povazivanj€ od depozt.e banke

Csr.ra pot a:ivsnja fonda

1 3

21297
ruuazvanl5 po sr6ce^oj kamari i 65lst. imovina 1 5
)leodor€ oo,sz..,fov.n6 T-;

(AOP1+AOP3) 26.84a.259 23,830.01
rrv:.barananr.videncija akrjva

FINANCIJSXE OBVE.ZE
(AOP2o+aAP2, 1 9

osnovo urao8nr. u vij6dnosn6pap/€ oslaleobvozo 20
22 s os.ove uraganta u prashane depozri€ rcDo oostov€ 21

E od AoP23 da Aar29) 22 1 6 3 . 1 1 1 1  t 6 1 . 3 s 7
23 Obveze pr€ma dru3tvu za lpravttanje tondovrma

- . i _ -

5s 934 | 49 646
Obreze prcos d€pozihoj banci

3  7 1 9
25 osnovs dozvo!€nrh rcstova ronda

101 421 r03.492
26 )bvoze s osnovo isptard diontenfra

26
21

)bv6ze po obiaaunalot kam.t 2A
29 rdgoden€ por6ao obv6zs

Ukupno *ErkorcCne obvoz6
(aoP19+aOP-4)

N.to imovin. tond.
(AOP17-AOP30) 31 23.666.i53

506.000 506.000

52,71

35 s0 600 000
rremta na enMane dron,ce/kapdat.e rozetos

92

96 rovaFnza.tsr€ rezeae rnanclske if ov,16 rssDo.oirre !a Droo.,J -27.664381 -24.719.A13
H€va/onzcts[e.6zeto6 nsrrum€nate zaSr,re

ZadRaru dob uoub||ak ]z p,6fiodnrh Ezdobla
5.795912 2 006 379

uoo,vsuotrax reKUce ine.qjsk€ godin.

(Z od AOP35 do AOp42)

42 3.739 593

43 26.585.1t! 23.663.159
995-999 4.nDrtrn6.. €vid.ncij. p.siv.



Obrauac tSD
lzvl€Etaj o sveobuhvatnol dobttl

Naziv fonda: ZIF Arez. d.d.

OIB tonda: 75111210338

fzvleStrJno razdobfje: 0t.Ot.2Ot1. -31 _i2.2011.

AOP
Prethodno tlzdobtj€

Tromjeseaj€ Tromjeseaje

PRIHODIOD ULAGANJA 45

73 ^eaEtranr ooDrcr od prodaje tinancijskih instrumenata- 4A 898 278 440.162 399.862 60.734
70

47 1.650 3.538 667Pozltdne Gealne razrike od mon€ram,h rinan;Gaih nsrrumenara
trsxrjucuJUcr v.uednosne oaojre) 48 3 7  7 1 5 7.402 100.501 3.470

t4

Oslali prihodi

49 463.979 59.096 500.323
75

50 1 . 0 1 8 958 0
- - - P " v  F ' n , w w r  v s  u r . g . n l .

It oct AOP46 do AOPso)

RASHODI--
lealizircni oubici od orcdaie rihen.iictrih indn

51 '1.402-640 508.693 1.001.221 64.€73

52

3r0.8852.513.400

60x
5.921 398

regarvne re€€lne razlke od mon€tamth tinancijstjh
nslrumenata (istrui{rju6i vrijednosne papire) 225.7A6 12 870 139.782 4.317

6 1 <asnoor s osnova odnosa s drustvom za uprsvtiantB 55 647 747 163.478 664.645 152.037
67

0
65 'dKnaoa aepoz noj banci

iansakciski lroikovi

57 |  51.300 1 1  7 7 0 47.A74 10 966
66

58 14.577 3.283 26.322 2 . 1 1 1u
59 '|.523.201

0
rsla oozvolen I troskovi fonda 60 176.222 47.87A 165.140 41.325

t,I ad aoP53 do AOP6O) 6 1 5_192.233 219-279 6.965.76.1 527.611

i;3;::lr.J$*,." "rasanr! u nnancrjsko Instrunenre
62 .3.789.5931 269.111 -5.961.537 .162.768

NEnEALrzrxANr uoBtct  {GUBtcl )oD ULAGANJA U
VRIJEDNOSNE PAPIRE I IZVEDENICE 63

(osim 72x i 62x)
@ uraganjma u nnancrske

nslrumenle 64

72x-62x Ne,eali?trani dobici (gubrc4 oo Evedenic€ f-;
71-60

(osim 71)( i 60x) Nelo le&jne |a/tike od utaganja u qijednosne paorre 65

rcr {gubtcr) od ut.ganJ. u
nnanclsre Insr.uh6nro
(t od AOP64 do AOp66)

uoorr r guotlak prue oporeztvania
( AOP62+AOP6

------
Dobl t  l l l gub l ta l

67 0

68 .3.789.593 269.4,14 -5.961.537 462.768

59

70 -3.789.593 269.411 -5.961,537 462.76a

(aoP72+AOP73)
lwffi;::=:= --

71 't08.41t9 30E.462 2.941.548 -1.531.653

;;;d;; 
"" *^**- 'n'd"c'sxe 'movhe rssPoroziv€ za

T2 108.459 30a 462 2.944 UA -1.531.653
svsrusuDrcr oo Insrumenak zasn€ novaenog tota

e^uPI. sveoounvarna oobn
74 -3.681.134 577.876 -3,016.989 -1.994.421

^enr.5trriacrF|(s usktad9 75



raj€at j o nova.nom loku {indtr!kt.. netodrl
I'l.rv lond!: ZF 8tuzr d.d.

OIE tond.: t51t121033!

kvJ€ar.jno nzdoblh: 0i.O1.2Ot t, 31.12.2011.

(t o.t aoPlo3 do aoPl2a) 107 1.105,9t9

oobit irieubitEk prj. opoGzivanjs
t08 .3.739.5e3 -5 96 t 537

N€Eali:i6n. p@itivn€ I negativns to&jo. @tik.

rsp€vak vnjodnos! pora2ivsnja j !t. otpis, 1 1 0

1.65t .3.533

112

1 1 3 463.979 ,500 323

umanjBnj€ l!.ancijske movine
.1.523.201

oov.a.njE {smanj€nFl l5r!ncir.^o hov,ne po |6r vnj6dno.0 koz RDG 1 1 5

Povealnj6 (shanj€nj€) fnrhcjjsk6 imovine Espotdjv€ s pooEtu 1 1 6 6..131.157 1.69391

t 1 9
525 094

)ove&nje Gn..jonj6) onate rnandjsk imovi.6 120

n a s osnova podaj6 vrijertno5nih papi6 i osrsla
121 . t? oot

'ov.canj. (snanjBqa) pordzvanja od dtustva a upravt 6nj6 r o6poarns bank. 122

ovBenje {sh.njenjs) osi.tih polrarvanja iz p.stovnih akuvnosr 123
57!

Pov.&nj. (sna.jonj6) obv6z€ 5 osnove urss.nja u vnj.n.osne psptr€ iolr.te obvgze '121

Pov€ernjo {5manj.nj.) obvBra 5 6novo uta!.nja u pbshan., o€po:rte r cpo ro.rovE 125

Povsahjo (smanj€nj€) obv.za p€da dtuatv! 2a rp6vranjs I oepoznnoi b.nd 124 -e.022 -a 321

Pov€a€njo Gmanj€njd) .sratin obveza iz podovnih ahjv.os! 127 1 2 7 7 .56.23{

128

rev!.nr oi E u.nct.Kn .mvnosti
(t od aoP13o do aoP132) 129 to6.a5t 2,94i1.54!

Pnmicrlzdaci od izdav.nja/povtaC€nja dioni€

1 3 1

Pove&nje (sfranj.nj6) ostatih llnanctjskih aklv.osti 132

'Fe puu...q.11e6.qapt ^ov.. | .ovarnlh e&vtv.t.n.t.
133 -1.161_553

Novlc i novEi.t . kviv. r.nd tu pot6rh d.dobtj. 13,1 359.002 't.5t4.43A

&;;Jiff;';!:;""' """ "''(dju n'dob'rr
135 i.574.4!0 412.n7



r&iaar.j o nova..o,n toku {indtEktn. mrrod.)
.zlvlond.: zlF Bn! d,d.

OIA lond.:7S1tt2tO33B

frvFfi.jno r4<tobt€: oi.ot,2011. -3.1.12.2011.

luvc.fl @x rz po3rovn|h rknvno6ti
(t od AOP1OA do AAp12A)

Dobil i elbitEk pnj. opo6.iv.njs
103 -3.7A9.593 .5 96t 537

N€6aliziEn6 pozilivn. i n6Cgrvne lealjn. E2tik€ lo9

ilpEvak vnj.dnoru porarivd.j. i st. otpi6i 110

-1.65C -3.53?

112 1.O21 575

-500 32a

Umanj€nje nnancljskE imovine
,'t 523 201

oov6enj6 {sh$jcn,6t fihancitsha movn. po f6r ,njednGl koz RDG 1 1 5

Pove&nj6 (sn.nj.nj6) fina.eFk€ imovin6 Espororve za poo5tu
4431 157 1 8 9 3 9 i 6

rzdaci od kamd.

117 971

1 1 4 -575

1 1 9 470.a53 525 09t

)ov.danje (sma.jenje) osbt6 fin6n.ij5ke ihovine 120

."liflji.,j".'.nr" 
o"*''""nj. 3 Gnove p6daj6 v,ijodnosnih papi€ i osrEra

121 -12.003

,ov..€nje Gm.njonje) polrdrtranj. od druStv. a updvrgnj6 i d.ponrE banko '122

'ovecanj6 (sm.njeija) ostdih porratvanja iz postovnih akrivnosn 123
575

ovoc€ija (snaqonj6) obv6z€ s osnovo utaoanja u v,ij.dnosn€ papr6 ro5i.r. obv.z. 124

Povo':rnl6 (sma.j€nj.) obv6a. osnov. utaqanj. u pt..na.., dgpont i op. Dosrove 125

Pove'rnj. Gmanjsnj6) obv6.a pBma dtustvu :6 upravtjan e I ospozr,loj banci 126 -4.o22 -a 321

Pove€n,e {rm..l6nj6r osla ih obv€.a lz poltovn,h a^lvnosu
1.277 .56 23C

124

ruvccfl rcx E irn.n.U6kih.kfl vno.{
(t od AOp130 do Aap132) lo3.a50

Pdmici/tzdaci od iudavanjsr'povlaa€.ja dionic

't31

Pov€C€nj6 Gh.nj6nje) osl,tih iinanciiskih ahivnosu 132

Ng;o eowcMi.1(h.ir.nj4.ovc. i nov.anrh.kvt!.t...ta
i33 -1 . i61 .553

Nov.cl nova.nt 6tvlv.t.di n. pocorku r.zdobl.
359.982 1 57113C

i;i;;; jil#l,;l--. ". 
knju nldobu.

412.7n
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Obreac lB
Bl[oake uz financ||eke Lvleltal€

Nazlv fonda: z|F Brrz. d..1.
OIB:75111210338
Za razdob{o: 01.01,2011. -31 12.m11.

Ostum lzvje-368: 31.12.201 1
SaEtavio: And,eaPofobica
Teleron: 04266090E

Ovla3tena osoba dru3lva:

Branislav Stambolli

uo,r"*'ff*
uN=

po dlonici knosi 46.78 kuna.


