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Izjava poslovodstva FIMA Global Invest-a o poslovnom
rezultatu ZIF-a Breza d.d. u tre6erm kvartalu 2011.

godine

Vrijednost neto imovine Fonda na dan 30. rujna zOLt. godine iznosila je 25
mil i juna i 663 t isuie kuna. Neto vri jednost imovine Fonda po dionici iznosila je

50,72 kuna.

Zakljudno sa tre6im kvartalom 2OIL. g. ukupni prihodi od ulaganja iznosil i  su
939,351 kuna od dega je  33g.LzB kuna real iz i ran ih dobi taka uk l juduju6i  i
reafizirane tedajne razl ike, 99.9O2 kuna tedajnih razl ika i  kamata te 500'321
kuna pr ihoda od d iv idendi .  Rashodi  Fonda iznosi l i  su ukupno 6.438 ' I2O kuna od
dega 5.604.5L3 kuna realizirani gubici ukl judujui i  i  real izirane tedajne razl ike,
512.608 kuna naknada druStvu za upravl janje , 135.465 kuna negative tedajne
razl ike dok se ostatak rashoda u iznosu od 185.534 kuna odnosi na naknadu
depozitnoj banci, transakcijske troSkove te ostale rCozvoljene troikove fonda.
Revalorizaci ja f inancijske imovine raspoloZiva za prodaju iznosila je 4'476.2OI
kuna.

Struktura u laganja u ukupnoj  imovin i  Fonda na danr  30.09.2011.9od'  sasto ja la
se od 62,2L posto domaiih dionica, 4,39 posto domiadih otvorenih investici jskih
fondova, 27,42 posto inozemnih dionica, 2,22 posto inozemnih zatvorenih
investici jskih fondova, 1,51 posto inozemnih otvorenih investici jskih fondova te
2,25 posto novdanih sredstava i potraZivanja.

Nakon drugog kvartala, izrazito negativan sentimernt nastavio se i u treiem
kvartalu 2011. godine u kojem su svi indeksi z:abil jeZil i  Pad, ne samo u
Hrvatskoj gdje je CROBEX indeks Zagrebaike burze zabilielio pad vrijednosti
od !6,870/o, dok je CROBEXIO zabilje|io pad od 15,13olo, ved i u cijeloj regiji.
Tako je BELEX15 indeks Beogradske burze zabiljelio pad vrijednosti od dak
26,110/o, a SASX1O indeks Sarajevske burze, nakon pozitivnog prvog kvartala
nastavio je negativan niz iz drugog te je i u tre6em kvartalu zabiljeZio pad
vri jednosti od 7,760/o. Ovi indeksi sl i jedi l i  su padove na svjetskim i europskim
burzama gdje ja DAX indeks zabil jeZio pad od 25,4".Io/o, UKX indeks t3,74o/o, a
SPX indeks pad od L4,33o/o. Zbog konstantne neizvjesnosti oko budu6nosti
EURO zone i spasa Grdke u tre6em je kvartalu ameridki dolar prema euru
ojadao za iak 7,760/o. To se odrazi lo i  na doma6em trZiStu gdje je dolar prema
kuni ojadao za9,93o/o, dok je tedaj eura prema kuni porastao za laganih t,34o/o

U tre6em kvartalu 2011. godine na Zagrebadkoj burzi kupljene su dionice Belja
d,d. ,  Hrvatskog Telekoma d.d.  iPodravka -  prehnambene industr i je  d .d. .  U
istom razdoblju u portfel ju fonda smanjen je udio dionica Adris grupe d.d' i
Belja d.d. te zbog konstantnog pada ci jene uzrokovanih neizvjesnoS6u oko
budu6nosti kompanije dionice HG Spota d.d.. Nakon prodaje uz realizirani
dobitak, ponovno je otvorena pozici je Hrvatskog Telekoma d,d.. Promatrajui i
trZista regije, u Bosni i  Hercegovini iz portfel ja fonda u potpunosti je prodana
dionica BH Telekoma d.d. Sarajevo. U portfel ju fonda takoCfer je u tredem
kvartalu smanjen udio u doma6im otvorenim investici jskim fondovima gdje su,
uz realizirani dobitak djelomidno prodani udjel i  u otvorenim investici jskim
fondovima MP.GLOBAL.HR i  MP-MENA.HR,

Uprava FIMA Global Invest d.o.o.

aFBlgad.d'
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Izjava osoba odgovornih za sastavljanje tromjeseinog
izvjeStaja

Ovom izjavom, sukladno Zakonu o tr i iStu kapitala izjavl jujemo da je prema na5em

najboljem saznanju

set f inancijskih izvje5taja ZIF-a Breza d.d. za razdoblje 01.01'2011. - 30.09'2011'
godine, iastavl jen uz primjenu odgovarajui ih standarda f inancijskog

Lviei i ivanja, te daje cjelovit i  ist init  prikaz imovine i obveza, gubitaka i dobitaka,

f inancijskog poloZaja i  poslovanja izdavatel ja'

MectuizvjeStaj poslovodstva sadrZi istinit prikaz razvoja poslovania i poloZaj

izdavatelja ui opis najznadajnijih rizika i neizvjesnosti llojima je Fond izlolen.

Andrea Potrebica

Voditelj Back office-a
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Dokumentacia za objavu:
'1. Financiski izvjstaji (izvjestaj o financijskom polozaju, izvjeitaj o sveobuhvatnoj dobiti, izvjegtaj o novdanom toku, izvjestaj o
promjenama kapitala i biljeske uz fnancijske izvjestaje)

2. Meduizvjestaj poslovodstva,
3. lzjavu osoba odgovomih za sastavljanje izvjestaja izdavatelja



Obrazac IFP

lzvjestaj o financijskom poloiaju

Naziv fonda: ZIF B@za d.d.

OIBfondai 75' l1 1210339

Naziv drustva za upravljanje investicijskim fondom: Fima Global Invest q.o.o,

lzvjegtajno razdobl je:  01.01.2011. -30.09.201t.

u kunama

Konto Pqzicija imovine AOP Prethodno razdoblje Teku6e razdoblje

FINANCIJSKA IMOVINA
(AOP2+ AOP3) 26.817.441 25.567.095

1 0 Noveana sredstva i novdani ekvivalenti '1.574.43( 346.657

Jlaganja u vrijednosne papire i depozite:
AOP4+ AOPS+AOP6+A0PN 25.243.015 25.220.431

n z 3 Financiska imovina po fer vrijednosti kroz Eiun dobiti i gubitka

n z 4 Financijska imovina raspolo:iva za prodaju 25.243.O1 25.220.438

rcZ8 Zajmovi i potrazivanja

t 4 5 Ulaganja koja se drze do dospieca 7

OSTALA IMOVINA
(Z od AOP9 do AOP16) 30.81r 236.371

11+12 Pot€:ivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira i ostala potEzivanja

1 3 Potrazivanja s osnove dividendi, novaanih depozita i otplata obvezni€ 1 0 8.26€ 214.93

1 4 ia s osnove danih predujmova 1 1

1 5 rotEzivanja od druitva za upravljanje

16 )otEzivanja od depozitne banke 1 3

1 7 )stala potraZivanja fonda 1 4 21.A7i 21.44(

1 8 )otra:ivanja po stedenoj kamati i ostala imovina 1 5 67r

1 9 Jdgodena porezna imovina 1 6

Ukupna imovina
(AOP1+AOPg) 1 7 26.448.25r 25.803.467

990.994 zvanbilanCna evidencija aKiva 1 8

1NANGIJSKE OBVEZE
'AOP20+AOP21) 1 9

20+2'l )bveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire i ostale obveze 20

Cbveze s osnove ulaganja u plasmane, depozite, repo poslove 2'l

OSTALE OBVEZE
(z od AoP23 do AOP29) 163.t 1 1 140.881

)bveze prema druStvu za upEvljanje fondovima 55.934 53.75i

f,bveze prema depozitnoj banci 5.5'1

)bveze s osnove dozvoljenih troskova fonda 25 101.426 41.614

26 )bveze s osnove isplate dionidarima

27 )stale obveze 27

)bveze po obEdunatoj kamati

)dgodene porezne obveze

Ukupno kratkorodne obveze
(AOP19+AOr22) 30 163.1 1 1 140.888

leto imovina fonda
'AOP17-AOP30) 31 26-645.14a 25.662.571

3roj izdanih dionica 32 506.001 506.00(

Neto imovina po dionici
(AOP31/AOP32) 52,7t

KAPITAL 34

90 Upisani temeljni kapital 50.600.00( 50.600.00(

9't rremia na emitiEne dioni@/kapitalne rezerve 36

92 /lastite dionice 37

93 lezerye 38 1.743.13C 1.743.13(

96 levalorizacijske rezerve financtske imovine EspoloZive za prodaju -27.664.361 -23.188.'161

97 levalorizacijske €zerye instrumenata zastite 40

dobiygubitak iz prethodnih Ezdoblja 4 1 5.795.972 2.006.37€

94 Dobiygubitak teku6e fi nancijske godine 42 -3.789.593 -5.498.76!

Jkupno kapital i rezerue
't od AOP35 do AOP42) 43 26.68s.148 25.662.571

995-999 zvanbilandna evidencija pasiva 44



lzvjestaj o sveobuhvatnoj doblti

Naziv fonda: ZIF Breza d.d.

Of B fonda: 7 51 1'12'10338

lzvjegtajno razdoblje: 01.0,1.201 1. -30.09.201 i.

Obrazac ISD

u kunama

Konta skupine PozlcUa AOP

Prethodno razdoblje Tekuee razdobue

Kumulativ Tromjese6je Kumulativ Tromjese6je

)RIHODI OD ULAGANJA 45

7? lealizirani dobici od prodaje linancijskih instrumenala 46 458.1 'd6 339.'128 68.508
70 )rihodi od kamata 47 vr'5 321 2.871 85

71x Pozitivne tedajne razlike od monetarnih flnancijskih instrumenata
(iskljuduju6i vruednosne papire) 48 29.913 12.561 97.031 15.229

74 )rihodi od divldendi 49 404.88t3 ' t12.419 500.321 128.619
75 )stali prihodi 50 €i0

Ukupno prihodi od ulaganja
(Z od AOP46 do AOP50) 51 893.947 125.302 939.351 212.441

RASHODI cz

63 lealizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata 53 2.513.400 2.486.593 5.604.513 461.991

60x \egativne tecajne razlike od monetamih tinancijskih
nstrumenata (iskljuduju6i vrijednosne papire) 54 212.916 81.70! 135.465 9.047

61 lashodi s osnova odnosa s drustvom za upravljanje 55 524.268 't63.8'17 512.608 168.264
Rashodi od kamata 56

65 ,laknada depozitnoj banci 39.5219 11.842 oo.YUo 12 .115
Iransakcijski troSkovi 11.29'4 3.485 24.211 3.368

64 Umanjenje imovine 59 't.523.201

ov Ostali dozvoljeni troskovi fonda 60 128.34!i 57.454 124.415 ?o ?En

Ukupno rashodl
(Z od AOP53 do AOP60) 61 4.952.953 2.804.900 6.438.120 694.135

!eto dobit (gubitak) od ulaganja u financijske instrumente' AOP51- AOP61) oz 4.059.00ei -2.679.598 -5.498.769 -481.694

NEREALIZIRANI DOBICI (GUBICD OD ULAGANJA U
VRIJEDNOSNE PAPIRE I IZVEDENICE OJ

(osim 72x i 62x)
\erealizirani dobici (gubici) od ulaganjima u financijske
nstrumente 64

72x-62x Nerealizirani dobici (gubici) od izvedenica

71-60
(osim 71x i 60x) Neto tedajne razlike od ulaganja u vrijednosne papire

Ukupno nerealizirani dobici (gubici) od ulaganja u
financijske instrumente
(Z od AOP64 do AOP66)

0 0

rootr It guDltaK prue oporezivanja
AOP62+AOP67) 68 .4.059.006 .2.679.598 -5.498.769 481.694

Porez na dobit

)obit i l l  gubltak
'AOP68-AOP69) 70 -4.059.006 -2.679.598 -5.498.769 481.694

Ostala sveobuhvatna dobit
( AOP72+AOP73) 71 -200.004 1.941.126 4.476.201 -1.658.641

Nerealizirani dobicilgubici financijske imovine raspoloiiv6E
prodaju 72 -200.004 1.941.126 4.476.201 1.658.641
Dobici/gubici od instrumenata zastite novdanog toka 7a

Jkupna sveobuhvatna dobit
'AOP70+AOP71) 74 4.259.010 -738.472 -1.022.568 -2.140.335

teklasifikacijske usklade 75



lzvjestaj o novdanom toku (direktna metoda)

Obrazac INT

u kunama

Naziv fonda: ZIF Breza d,d.

OIB fonda: 75111210338

lzvjeStajno razdoblje: 01.01.2011. -30.09.201 1.

Pozicija AOP Prethodno razdoblje Tekude razdoblje

\lov6ani tok iz poslovnih aktivnosti
'Z od AOP77 do AOP96) 433.353 -1.237.406

)rimici od prodaje financijske imovine po fer vrijednosti kroz RDG 77 5.496.678 4.216.858

lzdaci od kupnje financijske imovine po fer vrUednosti kroz RDG 78 -5.206.57S -4.657.647

Primici od prodaje financuske imovine raspoloZive za prodaju 70 3.248.731 6.898.64i

lzdaci od kupnje financijske imovine raspoloZive za prodaju 80 -2.s26.271 -7.276.20r

Primici od dividendi 8 1 121.254 281.254

rrimici od kamata 82 975 1  . 91C

zdaci od kamata A 2 0

Primici od ulaganja u zajmove i potrazivanja 84 800.875

lzdaci za plasmane u zajmove i potrazivanja -800.00(

Primici od ulaganje u financijsku imovinu koja se drZi do dospUe6a oo

zdaci za ulaganje u financijsku imovinu koja se drZi do dospije6a 87 0

Primici od dru5tva za upravljanje fondovima 88 0

lzdaci za naknade za upravljanje fondom RO -533.1 93 -514.78!

Primici od depozitne banke 90

lzdaci za naknade depozitnoj banci 91 -52.176 -50.67:

zdaci za transakcijske tro5kove 92 0

zdaci za ostale dozvoljene koikove fonda 116.072 1 38.308

lzdaci za porez na dobit 94

Ostali primici iz poslovnih aktivnosti 95 o t  I

Jstali izdaci iz poslovnih aktivnosti Y O

Noviani tok iz financijskih aktivnosti
(Z od AOP98 do AOP102) 97 0 0

Primici od izdavanja dionica 98

lzdaci za kupnju vlastitih dionica 99

lspla6ene dividende 100

Sstali primici iz financijskih aktivnosti 1 0 1

)stali izdaci iz financijskih aktivnosti 102

Efekti promjene tedaja stranih valuta 103 -5.81€
Y.OCJ

Neto pove6anje (smanjenje) novca i novdanih ekvivalenata
(AOP76+AOP97+ AOP103) 104 427.537 -1.227.77a

Novac i novdani ekvivalenti na podetku razdoblja 105 359.982 1.574.430

Novac i novdani ekvivalenti na kraju razdobtja
(AOP1O4+AOP105) 106 787.519 346.657



lzvjestaj o novlanom toku (indirektna metoda)

Obrazac INT

u kunama

Naziv fonda: ZIF Brcza d.d,

OIB fonda: 7511 1210338

lzvjegtajno razdobl je:  01.01.2011. -30.09.2011.

PqzicUa AOP Prethodno razdoblje Teku6e razdoblje

{ov6ani tok iz poslovnih aKivnosti't 
od AOP108 do AOPI28t 107 62it.541 -5.703.971

Dobit ili gubitak prije oporezivanja '108 -4.059.00( -5.498.76S

Nerealizirane pozitivne i negativne tedajne razlike 109

spravak vrijednosti potra:ivanja i sl. otpisj 1 ' to

)rihodi od kamata 1 1 1 -97 -2.871

lashodi od kamata 1 1 2

rrihodi od dividendi '113 -412.93( -517.521

Jmanjenje fi nancijske imovine 114 1.523.20'

Pove€nje (smanjenje) financijske imovine po fer vrijednosti kroz RDG 1 1 5

rove€nje (smanjenje) financijske imovine Espolozive za prodaju 1 1 6 6.491.40( 22.57i

od kamata 1 1 7 3.46(

zdaci od kamata 114

Primici od dividendi 1 1 9 154.68 1 310.94i

(smanjenje) ostale financtske imovine 120

Pove€nje (smanjenje) potrazivanja s osnove prcdaje vrijednosnih papiE i ostala
ootrazivania 1 2 1

Pove&nje (smanjenje) potEiivanja od druStva za upravljanje i depozitne banke 122

Pove€nje (smanjenje) ostalih potEiivanja iz poslovnih aktivnosti 123 1.!132 431

)ove€nje (smanjenje) obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire i ostale ooveze 124

pove€nje (smanjenie) obveza s osnove ulaganja u plasmane, depozite i reDo posrove

Pove€nje (smanjenje) obveza prema druStvu za upEvljanje i depozitnoj banci 126 -10.: i34 -2.41

)oveianje (smanjenje) ostaljh obveza iz poslovnih aktivnosti 127 - 14.601 -19.80(

Plaien porez na dobit 124

Novdani tok iz financijskih aKivnosti
(z od AOP130 do AOP132) 129 -200.002 4.476.20

:i od izdavanja,/povladenja dioni€ 1 3 0

splacene dividende 131

)ove6anje (smanjenje) ostalih fi nancijskih aktivnosti 't32 -200.004 4.476201

leto pove6anje (smanjenje) novca i novdanih ekvivalenata
AOP107+ AOPl29) 133 427.s:tl

Novac i novdani ekvivalenti na podetku €zdoblja 134 359.98i 1.574.43C

Novac i novdani ekvivalenti na kEju razdoblja
(AOP133+AOP1s4) 346.657
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Obrazac lB
Bilieske sz financijske izvjeStaje

Naziv fonda: ZIF Breza d.d.
OIB:75111210338
Za razdobltez 01.01.2011. -30.09.201 L

\ije bilo promjena ra6unovodstvenih politika.

/rijednost po dionici iznosi 50,72 kuna.

Datum izvje56a: 30.09.201 1
Sastavio: AndreaPotrebica
Telefon: 042660908

Ovlastena osoba drustva:
I

Branislav ShDorija
ftVw
X

i / \
/

ZIF Breza d.d.
V6rddin


