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Izjava poslovodstva FIMA Global Invest-a o poslovnom
rezultatu ZTF-aBreza d.d. u tre6em kvartalu 2OlO.

godine

Vri jednost neto imovine Fonda na dan 30. rujna 2010. godine iznosi la je
26.1.07.272 kuna. Neto vr i jednost imovine Fonda po dionic i  iznosi la je 51,60
KUna .

U treaem kvartalu 2010, g, ostvareno je smanjenje neto imovine Fonda u
iznosu od 4.259.0L0 kuna. Pr ihodi  od ulaganja iznosi l i  su 893.947 kuna od
aega je 458.116 kuna real iz i ranih dobitaka, 404.883 kuna pr ihodi  od div idendi
te 30.948 kuna tedajne razl ike i  pr ihodi  od kamate. Rashodi Fonda iznosi l i  su
ukupno 4.952.953 kuna od dega su 2.726.3\6 kuna real iz i rani  gubici  i
negativne tedajne razlike, 524,268 kuna naknada druitvu za upravljanje
1.523.201 kuna se odnosi  na umanjenje imovine, dok se ostatak odnosi  na
naknadu depozi tnoj  banci ,  t ransakci jski  t ro5kovi  i  naknade dlanovima
Nadzornog odbora. Negativne revalorizacija financijske imovine raspoloziva za
prodaju iznosi la je 200.004 kuna.

Struktura ulaganja u ukupnoj imovini  Fonda na dan 30.09.2010.9. sastojala se
od 60,61 posto doma6ih dionica, 5,24 posto domai ih otvorenih invest ic i jskih
fondova, 26,89 posto inozemnih dionica, 3,72 posto inozemnih zatvorenih
investicijskih fondova te 4,10 posto novdanih sredstava ipotrazivanja.

U tre6em kvartalu 2010. godine nastavl jeno je sa ulaganjem imovine Fonda u
likvidne doma6e dionice koje se nalaze u sastavu CROBEX indeksa Zagrebadke
burze, al i  i  u sastavu CROBEXl0 indeksa u koj i  je ukl judeno 10 dionica iz
sastava indeksa CROBEX s najve6om free-float trZiSnom kapitalizacijom i
prometom, tako da su kupljene dionice Hrvatskog Telekoma d.d. Nakon prodaje
ireal iz i ranog dobitka u prvom polugodi5tu,  ponovno kupl jena dionica AIK banke
a.d. U promatranom razdobl ju iz port fel ja Fonda prodane su dionice IF Herbos
d.d. Mostar te je t ime smanjena iz lozenost imovine Fonda prema fondovima, a
ujedno i trzi5tu Bosne i Hercegovine. Takoder je prihva6ena ponuda za
preuzimanje te su iz port fel ja Fonda prodane dionice IPK Kandita d.d.  uz
real iz i rani  gubi tak od 82,99 t isuia kuna.

Nastavl jeno je sa intenzivnim akt ivnost ima vezanima uz prodaju nel ikvidne
imovine Fonda (Agromecl imurje d,d. ,  Hel ios Faros d,d. ,  ladrankamen d.d. ,  Vis
d . d .  ) .

Letargija koje je vladala na Zagrebadkoj burzi nastavila se i u treiem kvartalu
tako da je prosjedan dnevni promet sa prosjednih 24,2 mil, u drugom kvartalu
kuna pao na skromnih 15,6 mi l .  kuna u tre6em kvartalu,  Ipak indeksi  su kvartal
uspjel i  zavrsi t i  u laganom plusu. Sl idna si tuaci ja v ladala je i  na trZist ima regi je
na kojima zIF Brcza d.d. ulaZe gdje su indeksi kraj kvartala zavrsili padom uz
veoma nizak promet.  Malo Zivost i  na Beogradskoj burzi  uni je la je dionica NIS
a.d, iz Novog Sada kojom se na burzi  podelo trgovat i  30, kolovoza 2010.
godine,

Uprava FIMA Global Invest d.o.o.



-l

.s'
oLOEAL INVEST

Izjava osoba odgovornih za sastavljanje tromjeseinog
izvje5taja

Ovom izjavom, sukladno Zakonu o trZistu kapitala izjavljujemo da je prema naiem
najboljem saznanju

set financijskih izvjestaja ZIF-a Bteza d.d. za razdoblje 01.01.2010. - 30.09.2010.
godine, sastavljen uz primjenu odgovaraju6ih standarda financijskog
izvjesi ivanja,  idaje cjelovi t  i is t in i t  pr ikaz imovine iobveza, gubi taka idobi taka,
financijskog poloiaja i poslovanja izdavatelja.

Mecluizvjestaj poslovodstva sadrzi istinit prikaz razvoja poslovanja ipolo:aj
izdavatelja uz opis najznadajnuih rizika i neizvjesnosti kojima je Fond izlozen.
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Financijski izvjestaji



izvj!.tivnjr: ffi d" @

Tromjeseari limnciilki izvjelt.j -TFI-ZIF
z{tvoreni itrvcsticijski ford

Dotmdeijr a objaw
l. li!{djrti idjlbji Oiluc., nne dobiti i suhitt4 idj*1rj o nor'!$om lij*!, iaj*t j o ptunjdlm

tei.l! i biljlsl. @ 6neijrr. i'j.!hj.
2. la.v. @bc odsNnih z t.5hvljujo dmcijsloh i'j.lt!j!
3. Izvjda€ uple o staiu ddrvt



ObnrrcIFP

l4.ltrj o finrn.ijskod porotrju

Nrivtondl ZIF B@r dd,

Nlziv drul.v!zr uprrvljrnj. inv.sticijl ldn rordon: Fin. Globrl Inv.sl d.o.o.

Irj.Itrjro rrdobrj.r ol.0l,-30.0e,20r0

FINANCIJSKA IMOVINA

scd$ai novlri ekvnahnu 2 737.513

Ul'smja u dj.lnosnc p.pifl dcpozitc:
UOPl+ lOP5+AAP6+1OP7)

3

Finmcijska imovina po fsr viilcdno$i koz Bdun dobiri i subi&.

Finrcijska imovina dtolotivi a prcdaju

ulauja koja se drtL do dospijca

25.14! 131.902

l t + 1 2 s osnove prcdaje djcdnosnih papin i osr.ra polEnwjs

3 o!novc drvidcndi, novtmih depozibi orplibobrcai6

s cnovc ddlh prcdujmova

Poilnti! ja od drulsa a npnvljojc

t6 Pohrldja od dcpotbe brnle l l

t7

PorBt\aja po i.&noj kmn r ostli! inov,na I 5

Izvrnbil.rln. eviden.ijr rk.ivr

FINANCIJSKE OB}EZE

rbvc, s osorc uro8aja u vnjednosn. papire i onale obvcz z0

2Z osnole ulagbja n plamme, dcpozio, npo podovc zl

OSTALEOBVEZA

2l pEmi drusrv! a upEvljmjc rondo ma 2 l

s osnove doaoljcnih r63kova fond! x6.a2l rL9 l i

tbvca s osrove isple dioni&rina

27 27

23

29

Ukup'o krdkoroln. obYa.

3 l

33

34

n! .mnime dioniceA?pirzlne EzcNc

9Z

33

rzeNc findcijskc imovinc rupolotive a prcdalu

EZM instoncnlb al.il.

Zadrrana dobivgubilak iz prcthodnih E obta

Dobi./gubi6k @kua. inscilsle godine

Izvrnb il rD In r .vid.ncij r plsivr



Izvjeit3j o rveobuhvstnoj dobili

Nsziv fond.: ZIr Breza d.d.

OIB fond. :  75111210338

IzvjeJttjro razdoblje 0r.01.-30.09.2010

Isto rszdoblj€ prethodne godin€

PRITIODT QD ULAGANJA 45

13 Realizioni dobici od prodaje lindcijskih insrunen.l. 1.214 099 374.364 4 5 8  L t 6

10 4 1 105.550 53.739 915 i 2 l

Pozitihe teaaj!€ relike od moretamih lnancijskih instrumenala

:isklju{uju{i eij€dnosne papne)
48 402.795 123 400 29.913 12.s61

49 t .105.413 50.314 404.883 tt2.419

75 Jstlli prihodi 50 I0,370 60

Ukupno prihodi od ulrgmjr
tt o.l AOP16 do AOPSA)

5 l 2.434,227 601.827 893.947 125,302

RASI'ODI 52

6.1 Realizirui gubici od prodaje financijskih i.sEueData 53 7.5J0 J25 1.532,140 2.513,400 2.486.591

Negati\de teaajne @like od moneimih lDdcijslih instrmenah
(iskljuaujudi wijednosne papire)

?10.498 219.678 2t2.9t6 8 t .?09

Rashodi s osnova odnoF s druirvom za upmvljanje 55 632.135 108.t74 524.764 163.817

56

65 Naloada d€pozit oj banci 5 1 3 4 1 3 2 t5.035 39 529 I L 8 4 2

5 8 25.904 I  L t25 | 294 3.485

59 | 449 272 1.449.212 1.523.201

69 Ostali dozvoljeni holkovi fonda 2t7 .976 16.4t7 128145 57.454

(t od AOP53 tlo AOP6a)
10,600.842 3,511,8 : l l 4,952.953 ,.804_900

N€to dobit (gubitok) od ulagrnjr u finrncijsk€ instrumente 62 -7.162.615 -2.910.014 -4.059,006 -2,679.598

NEREALIZIRANI DOBICI {GUBICI) ODULAGANJA U
VRUEDNOSNE PAPIRE I IZWDENICE

63

12-62
(osin 72x i 62x)

Nercaliznei dobici (gubici) od ulagdjima u lmmcijske instrmenle

),ierellizirdi dobici Gubici) od iaedenica 65

7t-60
\eto teaajne razlike od ulagdj. u rijednosne papire 66

Ukuptro !€re!lirirenidobici (gubici) od ul.ganj. u fin!ncijske

tt od AOP6j .lo AOP66)
67

Dobil ili gubit.k prije oporezivanjg -7.162.6t5 ,2 .910014 -4.059.006 -!.679.598

69

Dobit iligubit.k
10 1.762.615 -2.910.014 -4.059.006 -2.679.598

Ostrlr weobuhvrtn! dobit
7 l 5.565.811 2,907.420 -200.004 t.941,12(

Nerealizirui dobici/gnbici findcijske inovine raspolozive z p.odaju 12 5.565.811 2,907.420 -200,004 1.941,126

Dobicvsubici od instrwenara zasriF novceog rola 73

Ukupnrsveobuhvrtna dobit -2.196.804 -2,594 ,4.259.010 -734.472

Reklosifi k{cijske usklrd€ 15



Obmzac rNT

Izvjeitaj o Dovtrnim tokovini (direktna metoda)

Naziv fondt: ZIF Brea d.d.

OIB fonda: 75111210338

Irje!tajno razdoblje: 01.01.-30.09.2010

Pozicija AOP
lsio razdoblje pr€ihodne

Tekude razdoblj€

Noiarni tok iz poslovtrih aktivrosti
E od AAP77.to AOP96)

'76
787.810 4ll.3s2

Pnmicjod prodaje financijske imovine po fer v.rjednosri kroz RDC 77 23 274 650 5 496.678

Izdaciod kupnje financijske imovine po fervrijednosli k.oz RDG 78 .24.040.171 -5 246 579

Pamrcrod prodale f inancirs le rmovine 6spolo2rve za prodaju 79 1.248.82

Izdaciod kupnje financijske imovine raspolo;ive za prodaJu 80 -2.526.27 |

Primic iod div idendi 8 I I  0 0 4  0 1 1 t21.253

Primiciod kamala 82 9 86: 975

Izdaciod kamata 83

Primiciod ulasanja u zajmov€ ipotra;ivanja 64 15.770 87,2

lzda(iza plasmane u zajmove I polrazivanla 85 16.800.00c

Pr imicr  od ulagante u f inanci isku imovrnu koja se ddr do dospi leca 86 0

Izdaci za ulaganje u financijsku imovinu koja s€ drri do dospije6a E7 0

Pnmici od drustvaza upravljanje fondovima 88 0

Izdaci za naknade za upravljanje fondom 89 -632 728 -53_l t9-1

Pnmici od depozitne banke 90

Izdaci za naknade depozrrnoj banci 9 l 5 l . l 7  t -52 176

Izdaci za transakcijske troakove 92

Izdaci za ostal€ dozvoljene trolkove fonda 9l -197 2t5 1 1 6  0 7 . :

Izdaci za porez na dobit 94

Cslali primici iz poslovnih aktivnosri 2.449.946

Cslali izdaci izposlovnihaktivnosri 96

Novarni tok iz financijskih aktivnosti
(, od AOP98 do AOP102)

97

Primici od izdavanja dionica 98

lzdaci za kupnju vlast(ih dionica 99 0

Ispla6ene dividende 100 0

Ostali primici iz frnancijskihaklivnosti 1 0 1 0

Osral i  izdacr rz f inancr jskrh akt ivnoi i 102 0

Ef€kli pronjene ieaajs ltnDih valuta -91.50.1 - 5  8 1 6

N€to povetanje (sinanjeDje) novcl i novtanih ekvivalenata
.AOP76+AOP97 | AOt' 103)

104 694.301 427.536

\otac i novta n i ekvival€n ti n, potetku razdoblja 1 0 5 647 381 359.982

Novac i novtaDi ekyival€nti na krrju razioblj,
AOPIAl AOPt05)

1 0 6 1.341.69,1 787.51E



I 'vj.ltrj o novlrnom rol(u (indhskh' n.toda)

Nrriv londt: ZtF BRr d,d.

Irvjdl.j no rlzdoblj.: 01.01 ,J0.oe.2010

kto rudoblj. pr.rhodn. godin.

Novl!tri tok iz poslonih rk.ivnoni

O od Ao? lo8 do AOP I 23)

Ddbit ili gubilrl pdjc oporcziv&ja

f,lerc.lizide pozirinc i n€dihe teCnjne dl,k?

rijcdnosti pohzivmji i d. dpisi l l 0

l 1 2

l t l

-1521.201

: (hdlcnJeJ nnm.ilsk. inovins po fcr !rijcddoni troz RDC

Gmojcnjc) 6.sc,jsl@ ihovine trpolotivc a pmdaju

| 7

3

l l 9

Gdrjcnjc)ostlle finoc,jske iDovind tzo

Povciajc Gmsjoje) plenivdlla s osnovc prcdaje !;jednosnih patim i osrda Potltivdi!
-125. t7 t

GmMjrjc) potE:ivoja od dnssa a updvljsjc i depozibs bdkc t12

jc GnbjenF) on rih potdriwji iz poslovnih aldimosl t21

Porcidjc Gfimjcijc) obwz s Gnot ulaldj. u lnjednosns papirc i osblc obvezc

Gmdenje) ohvea s osorc ulaeDjr u plamrc. dcpolte i Epo poslove t25

CnmjenlL) ob\ca pEma oasnu a updtl@Jc I dcporborb$c'

i (hdl.nje) osul'h obvea 'z poslovnih akinoni t27

Nollrni lok iu fn,ncijskih rklivnolli

lE o.l AOI I to do AOP 1 32)
t29

i od izd.voj&hovhnenja dioni€ 130

l 3 l

Gmmjenjo)osr.lih frnscijskih'ktinostj

Ndo pd.!rij. (sDrDj..je) no*! i tov!.nih ekvivrl.nrlr t33

Novr. i nov!.ni ekviyrl.nri u po!.tk! zdoblj'

Novr. i nov[rni .kvivrrenti nr krrju redobljr
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tzvjdr.j o pqebtrim poklzateljim. fond,

N.riv fond.r ZIF Brelo d.d.

OIE fondD 751I1210338

Idjel&jno nzdoblj€: 01,01-30.09,2010

31.12. 3t.t2,

(nn)

!1.12.

(n-2)

3t,12,

(!-3)

2 5

26.t07 .272,59 30.166.282,55 36.190.985,13 89.149.569,8C 7 |.641 t94,2:

506.000 506.00c 506.000 506.00c 506.00c

vrijednost neto imovift foldN po
51.6 60,0t 7t,52 176,t8 l4 l ,5t

(i) (nn) (n-2) (n-3)

Pokutelj ulupnih tsolLova 2,42 3,29 3,34

kpla.ena dilidenda po dionici 10,33 2J,69

, t4,01 -6,01 -48,t 4t, t 5,88

Najnizr dijednost neto imovin€ 5t,2: 63,82 61,11 t64,6

Najvila uijednost n.to imovine 59,E( ?0,56 167,91 2t5,74

Najvila uijednost neto imovine
J0 29r 510,56 35,704,932,7 | 84.990.603,30 109.163.020,38 0,0c

Najniia uijedlost n€to imovirc 25.933.9t9,04 32.293.31A,tX 34.259_282,44 83.284.869.2't 0,0(

Pr.vneNobezr polredovlnje ! trsov.niu v.ijedndnim papirimr putem kojih jefond

obrvlovlS.od 10% svoiih trmllkcijr tijekom tekut€g r&doblj!

Prtvn. dob€ z. p8redovrnje u trsovlnju vrij€dnmnin
Vrij€dnost t.rns.kct. obtvljenih Pulen pravnih

osobrz, polredovanj. isk.An! kro poitorlkod
Provizijr plftene pravnoj ffobi z, pdr€dov,nje

i.!.nrrn, Lr. n.{nrrL nlnnr. wrii.dn.rti rrrnrrk.ii,
ukuptre vrijednosti lvih trrnsrkcija londr u t€kuaen

rtzdoblju
obovljedih posr€&tvom te pdvne oeobe

Fimr lntmational a.d. Bmgrad 21,8354u92 0,421516399

Fin. V.ij€dnosnice d.o.o- 45,51410224 0,249668483

Fim! Int. d.o.o. Sdljdo 21,0082E35 0.455237 tO4



Obr.zf,c IB

Biljelke uz litrsociiske izvjeaLj€

Nrziv fond!: ZIF Br€z{ dd,
oIB:7511121033E
Za razdoblie: 01.01.-30.09.2010

Nije bilo promjena racunovodswenih politika.
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